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LINJI GWIDA

LINJA GWIDA (UE) 2020/515 TAL-BANK CENTRALI EWROPEW
tas-7 ta’ April 2020

li temenda l-Linja Gwida BCE[2014/31 dwar mizuri temporanji addizzjonali fir-rigward ta’
operazzjonijiet ta’ rifinanzjament tal-Eurosistema u l-eligibbilta tal-kollateral (BCE[2020/21)

IL-KUNSILL GOVERNATTIV TAL-BANK CENTRALI EWROPEW,

Wara li kkunsidra t-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-ewwel in¢iz tal-Artikolu 127(2)
tieghu,

Wara li kkunsidra I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew, u b'mod partikolari l-ewwel
subparagrafu tal-Artikolu 12.1 flimkien mal-ewwel in¢iz tal-Artikolu 3.1 u l-Artikolu 18 tieghu,

Billi:

(1)  Skont l-Artikolu 18.1 tal-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank Centrali Ewropew (iktar ’il
quddiem 1-“Istatut tas-SEBC”), il-Bank Centrali Ewropew (BCE) u l-banek centrali nazzjonali tal-Istati Membri li 1-
munita taghhom hija l-euro (iktar 'il quddiem il-“BCNi") jistghu, sabiex jinkisbu l-ghanijiet tas-Sistema Ewropea ta’
Banek Centrali, iwettqu operazzjonijiet ta’ kreditu ma’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u partecipanti ohrajn fis-sug, bis-
self ikun ibbazat fuq kollateral adegwat. Il-kundizzjonijiet generali li tahthom il-BCE u I-BCNi jinsabu lesti biex
jidhlu foperazzjonijiet ta’ kreditu, inkluzi l-kriterji li jiddeterminaw l-eligibbilta ta’ kollateral ghall-finijiet ta’
operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema, huma stabbiliti fil-Linja Gwida (UE) 2015/510 tal-Bank Centrali
Ewropew (BCE/2014/60) ().

(2)  I-marda tal-coronavirus 2019 (COVID-19) giet ikkaratterizzata mill-Organizzazzjoni Dinjija tas-Sahha bhala
pandemija u hija l-kawza ta’ emergenza kollettiva ghas-sahha pubblika minghajr precedent fl-istorja ricenti. Hija
pproduciet xokk ekonomiku estrem li jehtieg reazzjoni ambizzjuza, ikkoordinata u urgenti minn kull aspett ta’
politika biex jigu appoggjati n-negozji u I-haddiema friskju. Bhala konsegwenza tal-pandemija, l-attivita ekonomika
fiz-zona tal-euro gieghda tonqos u inevitabbilment ser tbati minn recessjoni konsiderevoli, spe¢jalment minhabba li
aktar pajjizi qed jiffaccjaw il-htiega li jintensifikaw il-mizuri ta’ trazzin. Dawn il-mizuri jpoggu piz kbir fuq il-flussi
tal-flus tan-negozji u tal-haddiema u jpoggu s-sopravivenza tan-negozji u tal-impjiegi friskju. Huwa car ukoll li din
is-sitwazzjoni tfixkel it-trazmissjoni tal-impulsi tal-politika monetarja u zzid riskji ta’ tnaqqis qawwi fil-prospetti ta’
inflazzjoni rilevanti.

(3)  Fis-7 ta’ April 2020, il-Kunsill Governattiv adotta sett ta’ decizjonijiet bhala reazzjoni ghall-pandemija tal-
coronavirus, li tista’ tippregudika l-objettiv ta’ stabbilta tal-prezzijiet u l-funzjonament xieraq tal-mekkanizmu ta’
trasmissjoni ghall-politika monetarja. Dawn jinkludu mizuri ta’ facilitazzjoni tal-kollateral biex jiffacilitaw lill-
kontropartijiet tal-Eurosistema fiz-Zamma u l-mobilizzazzjoni ta’ kollateral suffi¢jenti sabiex ikunu jistghu
jippartecipaw fl-operazzjonijiet tal-Eurosistema li jipprovdu likwidita. Ghaldagstant, il-partecipazzjoni fdawn 1-
operazzjonijiet se tkun ibbazata fuq kriterji tal-eligibbilta ghall-kollaterali u mizuri ta’ kontroll tar-riskju emendati.
Dawn il-mizuri huma proporzjonati biex jilgghu kontra r-riskji serji ghall-istabbilta tal-prezzijiet, il-mekkanizmu ta’
trazmissjoni tal-politika monetarja u l-prospett ekonomiku fiz-zona tal-euro mahluqa mit-tifrix u t-tixrid li qed
jizdied tal-COVID-19.

(4)  Bl-ghan lijittaffa l-impatt negattiv fuq id-disponibbilta ta’ kollateral tat-tnaqqis fil-grad ta’ klassifikazzjoni potenzjali
u serju li jirrizulta mit-tifqigha tal-COVID-19, il-Kunsill Governattiv igis li I-Eurosistema tista’ zzid temporanjament
it-tolleranza taghha tar-riskji sabiex tappogga l-access tal-kontropartijiet ghal-likwidita u, b’hekk, tappogga wkoll I-
ghoti ta’ kreditu lill-ekonomija taz-zona tal-euro, inkluz billi tnaqqas il-haircuts fil-valutazzjoni applikati ghal certi
assi kollaterali.

() Linja Gwida (UE) 2015/510 tal-Bank Centrali Ewropew tad-19 ta’ Dicembru 2014 dwar l-implimentazzjoni tal-qafas tal-politika
monetarja tal-Eurosistema (BCE/2014/60) (GU L 91, 2.4.2015, p. 3).
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(5)  I-Kunsill Governattiv ivvaluta wkoll: (a) il-htiega li jittaffew il-pressjonijiet li jirrizultaw mit-tifqigha tal-COVID-19 li
affettwaw serjament is-swieq finanzjarji Griegi; (b) l-impenji mehuda mir-Repubblika Ellenika fil-kuntest tas-
sorveljanza msahha skont ir-Regolament (UE) Nru 472/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¢) u I-
monitoragg tal-implimentazzjoni taghhom mill-istituzzjonijiet tal-Unjoni; (c) il-fatt li mizuri ta’ helsien mid-dejn fuq
perjodu ta’ zmien medju ghar-Repubblika Ellenika moghtija permezz tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta
jiddependu fuq l-implimentazzjoni kontinwa ta’ dawn l-impenji; (d) l-informazzjoni disponibbli lill-BCE rigward is-
sitwazzjoni ekonomika u finanzjarja tar-Repubblika Ellenika bhala rizultat tal-involviment tal-BCE fil-qafas ta’
sorveljanza msahha; u (e) il-fatt li r-Repubblika Ellenika kienet regghet kisbet access ghas-suq. II-Kunsill Governattiv
ivvaluta wkoll il-htiega li titnagqas il-frammentazzjoni tal-kollateral accettat ghall-operazzjonijiet ta’ kreditu tal-
Eurosistema bl-ghan i jitjieb il-funzjonament bla xkiel tal-mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja.
Abbazi ta’ dawn il-valutazzjonijiet, il-Kunsill Governattiv iqis li I-BCNi ghandhom jithallew jaccettaw bhala
kollaterali eligibbli ghall-finijiet tal-operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema titoli ta’ dejn negozjabbli mahruga
mill-gvern centrali tar-Repubblika Ellenika li ma jissodisfawx ir-rekwiziti tal-kwalita tal-kreditu tal-Eurosistema izda
jissodisfaw kull kriterju iehor ta’ eligibbilta applikabbli ghal assi negozjabbli, soggetti ghal skeda ta’ haircut specifika.

(6)  I-mizuri addizzjonali stabbiliti fl-emendi introdotti taht din il-Linja Gwida ghandhom japplikaw b’'mod temporanju
u -Kunsill Governattiv ghandu jivvaluta mill-gdid il-htiega li tigi estiza kwalunkwe wahda minn dawn il-mizuri
temporanji qabel tmiem is-sena biex jigi zgurat li jkun hemm mekkanizmu ta’ trazmissjoni tal-politika monetarja
xieraq. B'dan il-mod, il-Kunsill Governattiv ser iqis ukoll il-htigijiet tal-kontropartijiet tal-Eurosistema li huma, jew li
ser ikunu, partecipanti foperazzjonijiet immirati ta’ rifinanzjament fuq zZmien itwal imwettqa skont id-Decizjoni
(UE) 2019/1311 tal-Bank Centrali Ewropew (BCE/2019/21) (’) biex tinzamm id-disponibbilta tal-kollateral ghat-tul
kollu ta’ dawn l-operazzjonijiet.

(7)  Sabiex ikun hemm reazzjoni fil-pront ghas-sitwazzjoni pandemika attwali, din il-Linja Gwida ghandha tigi
nnotifikata lill-BCNi kemm jista’ jkun malajr wara l-adozzjoni.

(8)  Ghalhekk, il-Linja Gwida BCE/2014/31 () ghandha tigi emendata fdan is-sens,

ADOTTA DIN IL-LINJA GWIDA:

Artikolu 1

Emendi ghal-Linja Gwida BCE/2014/31

Il-Linja Gwida BCE/2014/31 hija emendata kif gej:

1. I-Artikolu 8a li gej huwa mdahhal:
“Artikolu 8a

Accettazzjoni ta’ titoli ta’ dejn negozjabbli mahruga mill-gvern ¢entrali tar-Repubblika Ellenika

1. I-BCNi jistghu jacéettaw bhala kollateral ghal operazzjonijiet ta’ kreditu tal-Eurosistema strumenti ta’ dejn
negozjabbli mahrugin mill-gvern centrali tar-Repubblika Ellenika li ma jissodisfawx ir-rekwiziti tal-kwalita tal-kreditu
tal-Eurosistema ghal assi negozjabbli stabbiliti fl-Artikoli 59 u 71 u l-Kapitolu 2 tat-Titolu II tal-Parti Erbgha tal-Linja
Gwida (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), sakemm dawn l-istrumenti jikkonformaw mal-kriterji l-ohra kollha ta’
eligibbilta applikabbli ghal assi negozjabbli u stabbiliti fil-Linja Gwida (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).

2. It-titoli msemmija fil-paragrafu 1 li huma acéettati mill-BCNi bhala kollateral ghandhom ikunu soggetti ghall-
haircuts fil-valutazzjoni stipulati fl-Anness IIb ghal din il-Linja Gwida.”;

() Ir-Regolament (UE) Nru 472/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 dwar it-tishih tas-sorveljanza ekonomika
u bagitarja tal-Istati Membri fiz-zona tal-euro li jesperjenzaw jew ikunu mhedda b'diffikultajiet gravi fir-rigward tal-istabbilta
finanzjarja taghhom (GU L 140, 27.5.2013, p. 1).

() 1d-Decizjoni (UE) 2019/1311 tal-Bank Centrali Ewropew tat-22 ta’ Lulju 2019 dwar it-tielet serje ta’ operazzjonijiet specifici ta’
rifinanzjament ghal zmien itwal (BCE/2019/21) (GU L 204, 2.8.2019, p. 100).

(9 Linja Gwida BCE[2014/31 tad-9 ta’ Lulju 2014 dwar mizuri temporanji addizzjonali fir-rigward ta’ operazzjonijiet ta’ rifinanzjament
tal-Eurosistema u l-eligibbilta tal-kollateral u li temenda I-Linja Gwida BCE/2007/9 (GU L 240, 13.8.2014, p. 28).
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2. L-Anness Ila huwa ssostitwit b’li gej:
“ANNESS Ila
Livelli ta’ valutazzjoni fil-haircut (£%) applikati lil titoli ggarantiti b’assi (ABS) eligibbli taht I-Artikolu 3
(2) ta’ din il-Linja Gwida
Hajja Medja Ppezata (WAL) (*) Haircut fil-valutazzjoni
[0,1) 4,8
(1.3) 7.2
[3,5) 10,4
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, =) 24,0"
(*) jigifieri [0-1) maturita residwa/WAL ta’ inqas minn sena, [1-3) maturita residwa ta’ sena jew aktar u inqas minn tliet snin, ec¢.
3. L-Anness IIb li gej huwa mdahhal:
“ANNESS IIb
Livelli ta’ haircuts fil-valutazzjoni (f'%) applikati ghal assi negozjabbli eligibbli fil-kategorija ta’ haircut I
ghall-passi tal-kwalita tal-kreditu 4 u 5
Kwalita tal-kreditu Maturit.é residwa Kategorha |
(snin) () kupun fiss kupun zero kupun varjabbli
[0,1) 6,4 6,4 6,4
[1,3) 9,6 10,4 9,6
[3,5) 11,2 12 11,2
Pass 4
[5,7) 12,4 13,6 12,4
[7,10) 13,2 14,4 13,2
[10, o) 14,4 16,8 14,4
[0,1) 8 8 8
[1,3) 11,2 12 11,2
[3,5) 13,2 14 13,2
Pass 5
[5.7) 14,4 15,6 14,4
[7,10) 15,2 16,4 15,2
[10, o) 16,4 18,8 16,47

1.

(*) jigifieri [0-1) maturita residwa ta’ inqas minn sena, [1-3) maturita residwa ta’ sena jew aktar u inqas minn tliet snin, ecc.

Dhul fis-sehh u implimentazzjoni

Artikolu 2

Din il-Linja Gwida ghandha tidhol fis-sehh fil-jum tan-notifika taghha lill-BCNi.
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2. 1I-BCNi ghandhom jiehdu l-mizuri necessarji biex jikkonformaw ma’ din il-Linja Gwida u japplikawhom mill-20 ta’
April 2020, u ghandhom jinnotifikaw Lill-BCE bit-testi u l-mezzi relatati ma’ dawk il-mizuri sa mhux aktar tard mill-
14 ta’ April 2020.

Artikolu 3

Destinatarji

Din il-Linja Gwida hija indirizzata lill-banek centrali kollha tal-Eurosistema.

Maghmul fi Frankfurt am Main, is-7 ta’ April 2020.

Ghall-Kunsill Governattiv tal-BCE
Il-President tal-BCE
Christine LAGARDE
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