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IRANYMUTATASOK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2020/515 IRANYMUTATASA
(2020. dprilis 7.)

az eurorendszer refinanszirozisi miiveleteivel és a fedezetek elfogadhatésdgival kapcsolatos tovibbi
dtmeneti intézkedésekrél sz616 EKB[2014/31 irdnymutatds médositdsirél (EKB/2020/21)

Az Eur6pai Kozponti Bank Kormdnyzdtandcsa,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szol szerz6désre és kiilondsen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsg francia
bekezdésére,

tekintettel a K6zponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank Alapokmadnydra és killonosen annak 12.1.
cikke els6 albekezdésére, a 3.1. cikke elsé francia bekezdésével és a 18. cikkével egyiittesen,

mivel:

(1) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokménya (a tovdbbiakban: a KBER
Alapokmanya) 18.1. cikkének megfelelGen az Eurdpai K6zponti Bank (EKB) és azon tagdllamok nemzeti kozponti
bankjai, amelyeknek pénzneme az euro (a tovdbbiakban: NKB-k), a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere
célkittizéseinek elérése érdekében hitelmiiveleteket végezhetnek hitelintézetekkel és mds piaci szereplSkkel,
megfelel6 fedezet mellett torténd hitelnytjtds révén. Az (EU) 2015/510 eurdpai kozponti banki irdnymutatds
(EKB/2014/60) (') meghatdrozza azokat az altalanos feltételeket, amelyek alapjin az EKB és az NKB-k készek
hitelmtveleteket végrehajtani, ideértve az eurorendszer hitelmtveleteihez alkalmazandé fedezetek elfogadhatdsagi
kovetelményeit.

(2) A koronavirus-betegség 2019-et (COVID-19) az Egészségiigyi Vildgszervezet pandémidva nyilvdnitotta, és olyan
kollektiv kozegészségiigyi vészhelyzetet okoz, amely a kozelmdltban példa nélkili. Rendkiviili gazdasagi sokkot
okoz, amely ambicidzus, Osszehangolt és siirgGs valaszt igényel minden politikai teriiletr6l a veszélybe keriilt
véllalkozdsok és munkavdllalok tdmogatdsa érdekében. A pandémia kovetkezményeként az eurodvezetben
visszaesik a gazdasagi aktivitds és elkeriilhetetleniil jelentds recessziét fog elszenvedni, kiilonosen, mivel egyre tobb
orszagnak kell szembenéznie a fert6zés megillitdsara szolgdlo intézkedések fokozdsdnak szitkségességével. Ezek az
intézkedések akut terhet jelentenek a villalkozdsok és munkavdllalok pénzforgalmdra, és veszélyeztetik a
véllalkozdsok és munkahelyek fennmaraddsat. Az is egyértelmd, hogy ez a helyzet gitolja a monetaris politikai

s sz

impulzusok transzmisszidjat és stilyos lefelé mutat6 kockdzatot jelent a vonatkoz6 inflaciés kildtdsokra.

(3) A koronavirus-pandémidra valaszul, amely veszélyeztetheti az drstabilitdsra irdnyulé célt és a monetdris politika
transzmisszids mechanizmusdnak megfelel6 mtikodését, a Kormanyzétandcs 2020. dprilis 7-én tobb hatdrozatot
fogadott el. Ezek kozott szerepelnek a fedezettel kapcsolatos konnyit6 intézkedések, amelyek célja, hogy
megkonnyitsék az eurorendszer iigyfelei szdmadra elegendd fedezet fenntartdsat és mobilizdldsat ahhoz, hogy részt
tudjanak venni az eurorendszer likviditisbGvit6 miveleteiben. Az e miveletekben valé részvételre ennek
megfelelGen a fedezetek elfogadhatdsigdra vonatkozé moédositott feltételek és modositott kockazatkezelési
intézkedések alapjdn fog sor keriilni. Ezek az intézkedések ardnyosak a COVID-19 kitorése és fokozddé terjedése
altal okozott, az drstabilitdst, a monetdris politika transzmissziés mechanizmusit és az euroOvezet gazdasigi
kilatdsait fenyegetd stlyos kockdzatok ellenstlyozdsa tekintetében.

(4) A COVID-19 jarvanybol eredd potencidlisan silyos lemindsitések altal a fedezetek rendelkezésre lldsara gyakorolt
kedvezdtlen hatds mérséklése céljidb6l a Kormdanyzoétandcs tgy itéli meg, hogy az eurorendszer dtmenetileg
novelheti kockazati tolerancidjat annak érdekében, hogy el6segitse az iigyfelek likviditashoz vald hozzaférését, és
ezdltal elGsegitse az eurodvezet gazdasigdnak torténd hitelezést is, tobbek kozott azzal, hogy csokkenti az egyes
fedezeti eszkozokre alkalmazott haircutokat.

(") Az Eurépai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetdris politikdhoz kot6dé
keretének végrehajtdsar6l (Az dltalinos dokumentdcidra vonatkoz6 irinymutatds) (EKB/2014/60) (HLL 91., 2015.4.2., 3. 0.).
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(50 A Kormdnyzétandcs ezenkivil a kovetkezdket értékelte: a) a COVID-19 jarvanybél szirmazé azon nyomds
enyhitésének sziikségessége, amely komolyan érinti a gorég pénziigyi piacokat; b) a Gordg Koztdrsasdg dltal
a 472/2013(EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (}) szerinti megerdsitett feliigyelettel és végrehajtasdnak unids
intézmények éltali nyomon kovetésével osszefiiggésben tett kotelezettségvallaldsok; ¢) a tény, hogy a Gorog
Koztarsasdg szdmara az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus ttjan biztositott kozéptava hitelintézkedések e kotelezett-
ségvallaldsok folytatdd6 végrehajtdsatol fuggenek; d) a Gordg Koztdrsasig gazdasdgi és pénziigyi helyzetére
vonatkozdéan annak eredményeképpen az EKB rendelkezésére dll6 informdciok, hogy az EKB részt vesz a
megerdsitett feliigyeleti keretben; és e) a tény, hogy a Gorog Koztdrsasdg visszanyerte piaci hozzdférését. A
Kormdnyzdtanacs értékelte tovabba annak sziikségességét, hogy a monetdris politikai transzmissziés mechanizmus
zavartalan mikodésének javitdsa céljdbol csokkentse a toredezettséget az eurorendszer hitelmiveletei céljdra
elfogadott fedezetek tekintetében. Ezen értékelések alapjdn a Kormdnyzotandcs gy itéli meg, hogy az NKB-k
szamdra — meghatdrozott haircutok alkalmazdsa mellett — lehetdvé kell tenni, hogy a Gordg Koztarsasdg kozponti
korményzata daltal kibocsdtott, az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek meg nem felel6, de a
forgalomképes eszkozokre vonatkozé minden mds elfogadhatdsdgi feltételnek megfelel, forgalomképes
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az eurorendszer hitelmveletei céljara elfogadhaté fedezetként elfogadjdk.

(6) Az ezen irdnymutatassal beiktatott médositdsokban foglalt tovabbi intézkedések dtmenetileg alkalmazanddak, és a
Kormdnyzétandcsnak az év vége el6tt tjra kell értékelnie, hogy a megfelel6 monetdris politikai transzmisszios
mechanizmus biztositdsa érdekében sziikség van-e ezen ideiglenes intézkedések barmelyikének meghosszabbitdsara.
Ennek sordn a Kormdnyzétandcs figyelembe fogja venni az eurorendszer (EU) 2019/1311 eurdpai kdzponti banki
hatdrozat (EKB/2019/21) () alapjan folytatott célzott hosszabb lejaratii refinanszirozasi mtveletekben jelenleg vagy
a jovében részt vevd tigyfelei részérdl annak sziikségességét, hogy e miiveletek teljes idGtartama alatt fenntartsdk a
fedezetek rendelkezésére dlldsat.

(7) A jelenlegi pandémids helyzetre azonnal adandé vélaszként ezen irdnymutatdst az elfogaddsit kovetSen a lehetd
leghamarabb kozolni kell az NKB-kkel.

(8)  Ezértaz EKB[2014/31 irdnymutatdst (*) ennek megfelel6en médositani kell,
ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk

Az EKB[2014/31 irdnymutatds médositdsa

Az EKB[2014/31 irdnymutatds a kovetkez6képpen médosul:

1. A szoveg a kovetkez§ 8a. cikkel egésziil ki:
,8a. cikk

A Gordg Koztirsasig kozponti kormdnyzata dltal kibocsitott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok elfogaddsa

(1) Az NKB-k az eurorendszer hitelmiveletei céljara fedezetként elfogadhatnak a Gorog Koztarsasag kozponti
kormdnyzata altal kibocsdtott, olyan forgalomképes addssdginstrumentumokat, amelyek nem felelnek meg az
eurorendszer (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) 59. és 71. cikkében, valamint ezen irdnymutatds negyedik
része I cimének 2. fejezetében rogzitett, forgalomképes eszkozokre vonatkozd hitelmindségi kovetelményeinek,
feltéve, hogy ezek az instrumentumok a forgalomképes eszkozokre alkalmazandé és az  (EU)
2015/510 irdnymutatdsban (EKB/2014/60) rogzitett minden tovébbi elfogadhatdsagi feltételnek megfelelnek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, az NKB-k éltal fedezetként elfogadott értékpapirokra az ezen irdnymutatds IIB.
mellékletében meghatdrozott haircutok vonatkoznak.”

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 472/2013/EU rendelete (2013. mdjus 21.) a pénziigyi stabilitdsuk tekintetében stilyos nehézségekkel
kiizd§ vagy stilyos nehézségek éltal fenyegetett euroovezeti tagdllamok gazdasdgi és koltségvetési feliigyeletének megerdsitésérdl (HL L
140.,2013.5.27., 1. 0).

() Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2019/1311 hatdrozata (2019. jalius 22.) a célzott hosszabb lejdratl refinanszirozdsi miveletek
harmadik sorozatdrdl (EKB/2019/21) (HL L 204., 2019.8.2., 100. 0.).

() Az EKB[2014/31 irdnymutatdsa (2014. julius 9.) az eurorendszer refinanszirozdsi mdveleteivel és a fedezetek elfogadhatdsdgaval
kapcsolatos tovabbi dtmeneti intézkedésekrdl és az EKB[2007/9 irdnymutatds modositdsardl (HL L 240., 2014.8.13., 28. 0.).



L 1101/28

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2020.4.08.

2. ATIA. melléklet helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

JIA. MELLEKLET

Az ezen irdnymutatds 3. cikkének (2) bekezdése alapjin elfogadhaté eszkozfedezetii értékpapirokra
alkalmazott fedezetértékelési haircut szintek (%-ban)

Siilyozott dtlagos élettartam (¥) Haircut
[0,1) 4,8
(1.3) 7,2
[3,5) 10,4
(5.7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, o) 24,0

(*) vagyis [0-1) a hétralev$ futamidd/silyozott dtlagos élettartam egy évnél rovidebb, [1-3) a hétralevs futamidd/sdlyozott dtlagos
élettartam legaldbb egy év és hdrom évnél rovidebb stb.

3. A szoveg a kovetkezd IIB. melléklettel egésziil ki:

JIB. MELLEKLET

A 4. és 5. hitelmingségi besorolds tekintetében az I haircut-kategoridba tartozé elfogadhaté

forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok szintjei (%-ban)

Hitelmindsé Hatralevé futamidd L kategéria
itelmindség ) 1
) rogzitett kamatozasi | kamatszelvény nélkiili véltozé kamatozdst
[0,1) 6,4 6,4 6,4
[1,3) 9,6 10,4 9,6
[3,5) 11,2 12 11,2
4. besorolas
[5,7) 12,4 13,6 12,4
[7,10) 13,2 14,4 13,2
[10, o) 14,4 16,8 14.4
[0,1) 8 8 8
[1,3) 11,2 12 11,2
[3,5) 13,2 14 13,2
5. besorolds
[5,7) 14,4 15,6 14,4
[7,10) 15,2 16,4 15,2
[10, o) 16,4 18,8 16,47

(*) vagyis [0-1) a hdtralevs futamid6 egy évnél rovidebb, [1-3) a hdtralevs futamid§ legaldbb egy év és hdrom évnél rovidebb stb.

2. cikk

Hatilybalépés és végrehajtis

(1)  Ezazirdnymutatds az NKB-kkal torténg kozlése napjan 1ép hatdlyba.
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(2) Az NKB-k meghozzdk azokat az intézkedéseket, amelyek az ezen irdnymutatdsnak valé megfelelés érdekében
szitkségesek és azokat 2020. dprilis 20-4tdl alkalmazzdk, valamint legkésébb 2020. aprilis 14-éig tdjékoztatjdk az EKB-t
ezen intézkedésekhez kapcsolodd szovegekrdl és eszkozokrdl.

3. cikk

Cimzettek

Ennek az irdnymutatdsnak cimzettje az eurorendszer valamennyi kozponti bankja.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2020. aprilis 7-én.

az EKB Kormdnyzdtandcsa részérdl
az EKB elnike
Christine LAGARDE
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