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LEITLINIE (EU) 2023/832 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 16. Dezember 2022

zur Anderung der Leitlinie (EU) 2016/65 iiber die bei der Umsetzung des geldpolitischen
Handlungsrahmens des Eurosystems anzuwendenden Bewertungsabschlige (EZB[2015/35)
(EZB/2022/49)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere auf
Artikel 3.1 erster Gedankenstrich, Artikel 9.2, Artikel 12.1, Artikel 14.3, Artikel 18.2 und Artikel 20 Absatz 1,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)  Gemif Artikel 18.1 der Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europdischen Zentralbank
konnen die Europdische Zentralbank (EZB) und die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten, deren Wihrung
der Euro ist (nachfolgend die ,NZBen“), Kreditgeschifte mit Kreditinstituten und anderen Marktteilnehmern
abschlielen, wobei fiir die Darlehen ausreichende Sicherheiten zu stellen sind. Die allgemeinen Bedingungen, zu
denen die EZB und die NZBen bereit sind, Kreditgeschifte vorzunehmen, einschlieflich der Voraussetzungen zur
Bestimmung der Notenbankfahigkeit von Sicherheiten fiir Kreditgeschifte des Eurosystems, sind in der Leitlinie
(EU) 2015/510 der Europiischen Zentralbank (EZB/2014/60) (') festgelegt.

(2)  Fir alle notenbankfihigen Sicherheiten fiir Kreditgeschifte des Eurosystems gelten besondere Mafnahmen zur
Risikokontrolle, damit das Eurosystem vor finanziellen Verlusten geschiitzt ist, falls die Sicherheiten aufgrund des
Ausfalls eines Geschiftspartners verwertet werden missen. Der Risikokontrollrahmen des Eurosystems wird
regelmiaflig uberpriift, um einen angemessenen Schutz zu gewihrleisten. Im Nachgang zur regelmifiigen
Uberpriifung hat der EZB-Rat am 15. Juli 2022 beschlossen, bestimmte Anderungen am Risikokontrollrahmen
vorzunehmen.

(3)  Der EZB-Rat hat beschlossen, die zeitlich befristete Verringerung der Bewertungsabschlige, die im Rahmen der
zeitlich befristeten Lockerungsmaffnahmen in Bezug auf Sicherheiten durch das Eurosystem als Reaktion auf die
auflergewohnliche Wirtschafts- und Finanzlage im Zusammenhang mit der Ausbreitung der durch das Coronavirus
bedingten Erkrankung (COVID-19) beschlossen worden war, weiter auslaufen zu lassen. Mit diesem zweiten Schritt
des vom EZB-Rat am 23. Mirz 2022 beschlossenen schrittweisen Auslaufens der Verringerung der Bewertungs-
abschldge ist das Auslaufen der Bewertungsabschlige abgeschlossen.

(4)  Da das Risikoprofil von anderen gesetzlich geregelten gedeckten Schuldverschreibungen und von Multi-cédulas dem
von Jumbo-Pfandbriefen dhnelt, hat der EZB-Rat ferner beschlossen, dass fiir alle dieselben Bewertungsabschlige
gelten sollten und somit alle gesetzlich geregelten gedeckten Schuldverschreibungen und Multi-cédulas der
Haircutkategorie II zugeordnet werden sollten und Verweise auf Jumbo-Pfandbriefe aus der Leitlinie (EU) 2016/65
der Europiischen Zentralbank (EZB/2015/35) (}) gestrichen werden sollten.

(") Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 iiber die Umsetzung des geldpolitischen
Handlungsrahmens des Eurosystems (Leitlinie allgemeine Dokumentation) (EZB/2014/60) (ABL. L 91 vom 2.4.2015, S. 3).

(*) Leitlinie (EU) 2016/65 der Europdischen Zentralbank vom 18. November 2015 iiber die bei der Umsetzung des geldpolitischen
Handlungsrahmens des Eurosystems anzuwendenden Bewertungsabschlage (EZB/2015/35) (ABL. L 14 vom 21.1.2016, S. 30).
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(5)  Dariiber hinaus hat der EZB-Rat beschlossen, die Einstufung der von der Europaischen Union begebenen Schuldtitel
von der Haircutkategorie II in die Haircutkategorie I zu 4dndern, da sie im Hinblick auf die Bepreisung sowie das
Markt- und Liquiditétsrisiko mit Schuldtiteln der letztgenannten Kategorie vergleichbar sind, wenn das Rating und
die Restlaufzeit eines Instruments beriicksichtigt werden. Dies steht im Einklang mit den Grundsitzen des
Risikomanagements, d. h. Schutz, Konsistenz, Einfachheit und Transparenz, die der Ausgestaltung des Sicherhei-
tenrahmens des Eurosystems, einschlielich Bewertungsabschldgen, zugrunde liegen.

(6)  Um eine detailliertere und angemessenere Behandlung der Risiken im Zusammenhang mit Instrumenten mit langer
Laufzeit zu ermdglichen und damit die Risikodeckung des Systems von Bewertungsabschlidgen zu verbessern, wurde
beschlossen, die Kategorie der Instrumente mit der lingsten Restlaufzeit (d. h. mehr als zehn Jahre ([10, )) in drei
neue Kategorien, zehn bis fiinfzehn Jahre ([10, 15)), 15 bis 30 Jahre ([15, 30)) und 30 Jahre oder mehr ([30, o))
aufzuteilen. Mit dieser Entscheidung soll in Verbindung mit der Entscheidung, eine laufzeitabhingige theoretische
Bewertungskorrektur anzuwenden, auch die Granularitit der Risikodeckung dieser theoretischen Bewertung
verbessert werden, was insbesondere fiir Instrumente mit lingeren Laufzeiten relevant ist.

(7)  Ferner wurde es als notwendig erachtet, die Definition der Restlaufzeit gedeckter Schuldverschreibungen zur
Eigennutzung weiter zu prazisieren und anzupassen, wobei zwischen solchen mit einer Soft-Bullet-Struktur und
solchen mit einer Conditional-Pass-Through-Struktur unterschieden wird, um eine ungerechtfertigte Erh6hung (d. h.
nicht durch Risikoerwdgungen gerechtfertigte) der Bewertungsabschlige fiir Letztere infolge der oben genannten
Aufteilung der Kategorie der Schuldtitel mit langer Laufzeit in drei verschiedene Kategorien zu vermeiden.

(8)  Dariiber hinaus hat der EZB-Rat beschlossen, die derzeitige pauschale theoretische Bewertungskorrektur in Hohe
von 5 % fir marktfahige Sicherheiten gemaf8 Artikel 134 der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) sowohl im
dauerhaften als auch im zeitlich befristeten Sicherheitenrahmen durch einen nach Laufzeiten gestaffelten
Korrekturplan fiir alle theoretisch bewerteten marktfahigen Sicherheiten mit Ausnahme derjenigen, die unter
Haircutkategorie I fallen, zu ersetzen. Der Grund dafiir besteht darin, die Sicherheiten des Eurosystems granularer
vor Modellrisiken zu schiitzen, die sich aus der theoretischen Bewertung marktfahiger Sicherheiten ergeben.

(9) Um die Risiken marktfahiger Sicherheiten mit variabler Verzinsung angemessen widerzuspiegeln und den
Risikoschutz des Eurosystems zu verbessern, wurde auflerdem beschlossen, die Haircuteinstufung der
festverzinslichen und variabel verzinslichen marktfahigen Sicherheiten aneinander anzugleichen, da sie ein
vergleichbares Gesamtrisiko aufweisen.

(10) Die Leitlinie (EU) 2016/65 (EZB[2015/35) sollte daher entsprechend geindert werden —

HAT FOLGENDE LEITLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Anderungen

Die Leitlinie (EU) 2016/65 (EZB[2015/35) wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 2 erhalten die Buchstaben a, b und ¢ folgende Fassung:

,a) Die Haircutkategorie I umfasst von Staaten begebene Schuldtitel, von der Europdischen Union begebene Schuldtitel,
EZB-Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen, die von den NZBen vor der Einfithrung des Euro in ihrem
jeweiligen Mitgliedstaat, dessen Wahrung der Euro ist, begeben wurden.

b) Die Haircutkategorie Il umfasst Schuldtitel, die von
i) lokalen und regionalen Gebietskorperschaften,

ii) Emittenten, die vom Eurosystem als Institution mit 6ffentlichem Forderauftrag klassifizierte Kreditinstitute oder
Nichtkreditinstitute sind und welche die in Anhang XIla der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) festgelegten
quantitativen Kriterien erfiillen,

iii) multilateralen Entwicklungsbanken und anderen internationalen Organisationen als der Europdischen Union
begeben wurden, sowie gesetzlich geregelte gedeckte Schuldverschreibungen und Multi-cédulas.
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¢) Die Haircutkategorie Il umfasst Schuldtitel, die von
i) nichtfinanziellen Unternehmen,
ii) Unternehmen des staatlichen Sektors oder

iii) Institutionen, die Nichtkreditinstitute sind, welche die in Anhang XIla der Leitlinie (EU) 2015/510
(EZB[2014/60) festgelegten quantitativen Kriterien nicht erfiillen, begeben wurden.

2. Artikel 3 erhilt folgende Fassung:

LJArtikel 3

Bewertungsabschlige fiir marktfihige Sicherheiten

(1)  Die Bewertungsabschlige fiir marktfiahige Sicherheiten, die in den Haircutkategorien I bis IV eingestuft wurden,
bestimmen sich nach den folgenden Kriterien:

a) Einstufung der spezifischen Sicherheit in Bonititsstufe 1, 2 oder 3;
b) Restlaufzeit der Sicherheit, wie detailliert beschrieben in Absatz 2;
¢) Verzinsungsart der Sicherheit, wie detailliert beschrieben in Absatz 2.

(2)  Bei marktfihigen Sicherheiten, die in die Haircutkategorien I bis IV eingestuft wurden, richtet sich der
anwendbare Bewertungsabschlag nach der gemifl Tabelle 2 des Anhangs der vorliegenden Leitlinie berechneten
Restlaufzeit und Verzinsungsart der Sicherheit (festverzinslich/variabel verzinslich oder Nullkupon). Die mafigebliche
Laufzeit fur die Bestimmung des anwendbaren Bewertungsabschlags entspricht der Restlaufzeit der Sicherheit
unabhingig von ihrer Verzinsungsart.

(2a)  Die Festlegung der Restlaufzeit gedeckter Schuldverschreibungen zur Eigennutzung hingt wie folgt davon ab, ob
die gedeckten Schuldverschreibungen zur Eigennutzung eine Soft-Bullet-Struktur oder eine Conditional-Pass-Through-
Struktur aufweisen:

a) bei gedeckten Schuldverschreibungen zur Eigennutzung mit einer Soft-Bullet-Struktur wird als Restlaufzeit die
Hochstlaufzeit bezeichnet, bis zu der die Laufzeit gemdfl den Bedingungen der jeweiligen gedeckten Schuldver-
schreibung verlingert werden kann;

b) bei gedeckten Schuldverschreibungen zur Eigennutzung mit Conditional-Pass-Through-Struktur entspricht die
Restlaufzeit der Kategorie [10,15) Jahre.

,Eigennutzung“ im Sinne dieses Absatzes 2a bedeutet die Einreichung oder Nutzung gedeckter Schuldverschreibungen
durch den Geschiftspartner, die von dem Geschiftspartner selbst oder einem anderen Unternehmen, zu dem der
Geschiftspartner enge Verbindungen im Sinne von Artikel 138 der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) unterhilt,
begeben oder garantiert wurden.

(3)  Bei marktfidhigen Sicherheiten, die in der Haircutkategorie V eingestuft wurden, bestimmen sich die Bewertungs-
abschlidge unabhingig von der Verzinsungsart anhand der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit (weighted
average life) der Sicherheit, wie in den Absdtzen 4 und 5 niher dargelegt. Die Bewertungsabschlige, die auf marktfihige
Sicherheiten der Kategorie V angewendet werden, sind in Tabelle 2a im Anhang dieser Leitlinie festgelegt.

(4)  Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der vorrangigen Tranche einer Asset-Backed Security wird als die zu
erwartende gewichtete durchschnittliche Zeit bis zur Riickzahlung dieser Tranche geschitzt. Fiir einbehaltene
mobilisierte Asset-Backed Securities (sog. retained ABS) wird bei der Berechnung der gewichteten durchschnittlichen
Restlaufzeit unterstellt, dass Kiindigungsrechte des Emittenten nicht ausgeiibt werden.

(5)  Fir die Zwecke von Absatz 4 werden mit ,einbehaltenen mobilisierten Asset-Backed Securities (sog. retained
ABS)“ Asset-Backed Securities bezeichnet, die zu einem Prozentsatz von iiber 75 % des ausstehenden Nominalwerts
von einem Geschiftspartner, der Originator der Asset-Backed Security ist, oder Stellen, die enge Verbindungen zum
Originator haben, genutzt werden. Die engen Verbindungen werden gemifs Artikel 138 der Leitlinie (EU) 2015/510
(EZB[2014/60) festgestellt.
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3. Artikel 4 erhilt folgende Fassung:
SArtikel 4
Zusitzliche Bewertungsabschlige fiir bestimmte Arten von marktfihigen Sicherheiten

Neben den in Artikel 3 dieser Leitlinie festgelegten Bewertungsabschligen gelten die folgenden zusitzlichen
Bewertungsabschlige fiir bestimmte Arten von marktfahigen Sicherheiten:

a) alle marktfahigen Sicherheiten, die in die Haircutkategorien II, IIl, IV und V eingestuft wurden, fiir die gemafl den
Regelungen des Artikels 134 der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) ein theoretischer Wert festgelegt wird,
unterliegen einem zusitzlichen Bewertungsabschlag in Form einer Bewertungskorrektur. Die Bewertungs-
korrektur — auch firr gedeckte Schuldverschreibungen zur Eigennutzung — richtet sich nach der erwarteten
Restlaufzeit bzw. bei Haircutkategorie V nach der gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit der Sicherheit in der
in Tabelle 4 des Anhangs der vorliegenden Leitlinie angegebenen Hohe. Fir die Zwecke der Berechnung der
Bewertungskorrektur fiir gedeckte Schuldverschreibungen zur Eigennutzung ist die erwartete Restlaufzeit der
urspriinglich geplante Falligkeitstermin, sofern und solange keine Laufzeitverlingerung ausgelost wurde;

b) gedeckte Schuldverschreibungen zur Eigennutzung unterliegen einem zusitzlichen Bewertungsabschlag von i) 8 %
auf den Wert der Schuldtitel der Bonititsstufen 1 und 2 und ii) 12 % auf den Wert der Schuldtitel der Bonititsstufe
3. Eigennutzung® im Sinne dieses Absatzes hat dieselbe Bedeutung wie ,Eigennutzung“ gemaf§ Artikel 3 Absatz 2a;

¢) kann der zusitzliche Bewertungsabschlag, auf den Buchstabe b verweist, in Bezug auf ein Sicherheitenverwal-
tungssystem einer NZB, eines Drittdienstleisters (tri-party agent) oder der TARGET Auto-Collateralisation nicht
angewendet werden, so ist der zusitzliche Bewertungsabschlag in diesen Systemen oder auf diesen Plattformen auf
den gesamten Emissionswert der gedeckten Schuldverschreibungen anzuwenden, die zur Eigennutzung verwendet
werden konnen.*

4. Artikel 5 Absatz 5 erhilt folgende Fassung:

.(5)  Nicht marktfihige, mit hypothekarischen Darlehen an Privatkunden besicherte Schuldtitel (non-marketable
retail mortgage-backed debt instruments) unterliegen einem Bewertungsabschlag von 31,5 %.

5. Der Anhang wird durch den Anhang dieser Leitlinie ersetzt.

Artikel 2
Wirksamwerden und Umsetzung
(1)  Die vorliegende Leitlinie wird am Tag ihrer Bekanntgabe an die NZBen wirksam.
(2)  Die NZBen treffen die erforderlichen Mafnahmen zur Einhaltung der vorliegenden Leitlinie und wenden diese

Mafinahmen ab dem 29. Juni 2023 an. Sie teilen der EZB die Rechtstexte und Umsetzungsmafinahmen in Bezug auf diese
Mafinahmen spatestens bis zum 17. Februar 2023 mit.

Artikel 3
Adressaten

Die vorliegende Leitlinie ist an die NZBen gerichtet.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 16. Dezember 2022.

Fiir den EZB-Rat
Die Présidentin der EZB
Christine LAGARDE
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ANHANG

Der Anhang der Leitlinie (EU) 2016/65 (EZB[2015/35) erhilt folgende Fassung:

+~ANHANG

Tabelle 1

Haircutkategorien fiir notenbankfihige marktfihige Sicherheiten auf der Grundlage der Art des
Emittenten und/oder der Art der Sicherheit

Kategorie I

Kategorie II

Kategorie III

Kategorie IV

Kategorie V

von Zentralstaaten
begebene Schuldtitel

von der Europdischen
Union begebene
Schuldtitel

EZB-
Schuldverschreibun-
gen

Schuldverschreibun-
gen, die von nationalen
Zentralbanken
(NZBen) vor der
Einfithrung des Euro in
ihrem jeweiligen
Mitgliedstaat begeben
wurden

von lokalen oder
regionalen
Gebietskorperschaf-
ten begebene
Schuldtitel

Schuldtitel, die von
Emittenten
(Kreditinstituten und
Nichtkreditinstituten)
begeben wurden, die
vom Eurosystem als
Institution mit
offentlichem
Forderauftrag
klassifiziert werden
und welche die in
Anhang XIla der
Leitlinie

(EU) 2015/510
(EZB/2014/60)
festgelegten
quantitativen
Kriterien erfiillen

von multilateralen
Entwicklungsbanken
und anderen
internationalen
Organisationen als
der Europdischen
Union begebene
Schuldtitel

Gesetzlich geregelte
gedeckte
Schuldverschreibun-
gen

Multi-cédulas

Schuldtitel, die von
nichtfinanziellen
Unternehmen,
Unternehmen des
staatlichen Sektors
oder Institutionen, die
Nichtkreditinstitute
sind, welche die in
Anhang Xlla der
Leitlinie

(EU) 2015/510
(EZB/2014/60)
festgelegten
quantitativen
Kriterien nicht
erfiillen, begeben
wurden

unbesicherte
Schuldtitel, die von
Kreditinstituten oder
Institutionen, die
Kreditinstitute sind,
welche die in Anhang
Xlla der Leitlinie
(EU) 2015/510
(EZB/2014/60)
festgelegten
quantitativen
Kriterien nicht
erfiillen, begeben
wurden

von finanziellen
Unternehmen, die
keine Kreditinstitute
sind, begebene
unbesicherte
Schuldtitel

Asset-Backed Securities
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Tabelle 2

Héhe der Bewertungsabschlige fiir notenbankfihige marktfihige Sicherheiten in den Haircutkategorien I bis IV

(in %)
Haircutkategorien
Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Restlauf- | festverzin- festverzin- festverzin- festverzin-
Bonitit zeit slich oder slich oder slich oder slich oder
(Jahre) (*) variabel Nullk- variabel Nullk- variabel Nullk- variabel Nullk-
. upon . upon . upon ) upon
verzin- verzin- verzin- verzin-
slich slich slich slich
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
Stufen 1 [5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
und2 17 40) 3,0 40 45 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, =) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Haircutkategorien
Kategorie [ Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Restlauf- festverzin- festverzin- festverzin- festverzin-
Bonitit zeit (ahre) shch. oder Nullk. shch oder Nullk. shch. oder Nullk. shch. oder Nullk.
variabel variabel variabel variabel
. upon . upon . upon . upon
verzin- verzin- verzin- verzin-
slich slich slich slich
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Stufe 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, =) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) D. h. [0,1) bedeutet eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, [1,3) bedeutet eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und
weniger als drei Jahren usw.
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Tabelle 2a

Hohe der Bewertungsabschlige fiir notenbankfihige marktfihige Sicherheiten in der Haircutkategorie V

(in %)
Kategorie V
Bonitit Gewichtete durchsc%l;littliche Restlaufzeit Bewertungsabschlag

[0,1) 4,0

[1,3) 5,0

[3,5) 7,0

Stufen 1 und 2 57 0
[7,10) 12,0

[10,15) 18,0

[15,30) 20,0

[30, ) 22,0

(*) D. h. [0,1) bedeutet eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, [1,3) bedeutet eine gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und weniger als drei Jahren usw.

Tabelle 3

Hohe der Bewertungsabschlige fiir notenbankfihige Kreditforderungen

(in %)
Bonitt Restlaufzeit (Jahre) (*) Feste Zinszahlung Variable Zinszahlung
[0,1) 8,0 8,0
[1,3) 11,5 8,0
[3.5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
Stufen 1 und 2
[7,10) 26,0 15,0
[10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, o) 40,0 33,0
[0,1) 16,0 16,0
[1,3) 25,0 16,0
[3,5) 35,0 16,0
[57) 42,0 25,0
Stufe 3
[7,10) 46,0 35,0
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, o) 52,0 48,0

(*) D. h. [0,1) bedeutet eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, [1,3) bedeutet eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und
weniger als drei Jahren usw.
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Tabelle 4
Hohe der Korrekturen fiir marktfihige Sicherheiten der Haircutkategorien II bis V, die theoretisch bewertet
werden
(in %)
Restlaufzeit/gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Jahre) (*) Korrektur
[0,1) 1,5
(1.3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, o) 13,0

(*) D. h. [0,1) bedeutet eine Restlaufzeit/gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, [1,3) bedeutet eine
Restlaufzeit/gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit von mindestens einem Jahr und weniger als drei Jahren usw.*
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