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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2023/832
ze dne 16. prosince 2022,

kterymi se méni obecné zisady (EU) 2016/65 o srdzkich pifi ocenéni uplatiiovanych p¥i provadéni
rdmce ménové politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (ECB/2022/49)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrdzku
¢lanku 3.1, ¢ldnky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢lanku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Podle ¢lanku 18.1 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky mohou Evropskd
centrdln{ banka (ECB) a ndrodni centralni banky ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro (déle jen ,ndrodni centrdlni
banky“), provadét Gvérové operace s Gvérovymi institucemi a ostatnimi Gcastniky trhu s tim, Ze avéry jsou
dostate¢né zajistény. Obecné podminky, za nichz jsou ECB a ndrodni centrdlni banky pfipraveny provadét tivérové
operace, véetné kritérii, podle kterych se urcuje zptsobilost zajisténi pro tGcely Gvérovych operaci Eurosystému, jsou
stanoveny v obecnych zdsaddch Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (').

(2)  Za Gcelem ochrany Eurosystému pfed finanénimi ztrdtami v p¥{padech, kdy musi byt realizovano jeho zajisténi
z divodt selhdni protistrany, podléhaji veskerd zpusobild aktiva pro tvérové operace Eurosystému zvldstnim
opattenim ke kontrole rizika. Ramec Eurosystému pro kontrolu rizika podléhd v zdjmu zajisténi dostate¢né ochrany
pravidelnému ptezkumu. Na zdkladé tohoto pravidelného prezkumu Rada guvernérti dne 15. Cervence 2022
rozhodla o pfijeti ur¢itych zmén rdmce pro kontrolu rizik.

(3)  Rada guvernéri rozhodla o dalsim postupném ruseni docasného snizeni sriZek pii ocenéni, o némz bylo
rozhodnuto v rdmci docasnych opatfeni ke zmirnéni pozadavki na zajisténi, kterd Eurosystém pfijal v reakci na
vyjime¢né hospodéiské a finan¢ni okolnosti spojené s Sifenim onemocnéni koronavirem (COVID-19). Jednd se
o druhy krok v rdmci postupného ruseni sniZeni srazek pii ocenéni, o némz Rada guvernérii rozhodla dne
23. bfezna 2022, pfi¢emz timto krokem bude uvedené postupné ruseni srizek pfi ocenéni ukonéeno.

(4)  Vzhledem k tomu, ze rizikovy profil jinych regulovanych krytych dluhopist a multi cédulas je podobny rizikovému
profilu krytych dluhopist typu Jumbo, Rada guvernérti rovnéz rozhodla, Ze by mély podléhat stejnym srazkdm pii
ocenéni, a proto by vSechny regulované kryté dluhopisy a multi cédulas mély byt zahrnuty do kategorie srazek II
a z obecnych zdsad Evropské centrdlni banky (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) (3 by mély byt odstranény odkazy na
kryté dluhopisy typu Jumbo.

(") Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provadéni rdmce ménové politiky Eurosystému
(obecné zésady o obecné dokumentaci) (ECB[2014/60) (Ur. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).

(*) Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2016/65 ze dne 18. listopadu 2015 o srazkdch pfi ocenéni uplatiiovanych pfi provadéni
rimce ménové politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (Uf. vést. L 14, 21.1.2016, 5. 30).
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(5)  Rada guvernéri kromé toho rozhodla, Ze dluhové nastroje vydané Evropskou unii pfefadi z kategorie srdzek II do
kategorie srdzek I, a to s ohledem na srovnatelnost téchto ndstrojii a dluhovych ndstroji v kategorii srazek I, pokud
jde o cenu i trzni riziko a riziko likvidity, pfi kontrole ratingu nebo zbytkové splatnosti nastroje. To je v souladu se
zdsadami fizeni rizik, kterymi je ochrana, konzistentnost, jednoduchost a transparentnost a které jsou zdkladem
systému ramce zaji§téni Eurosystému, véetné srazek pii ocenéni.

(6) S cilem umoznit podrobnéjsi a primétengjsi zachdzeni s riziky spojenymi s nastroji s dlouhou splatnosti, a tim
zlepsit pokryti rizik v rdmci harmonogramu srdzek pfi ocenéni bylo rozhodnuto o rozdéleni kategorie nastroju
s nejdelsi zbytkovou splatnosti (tj. vice nez deset let ([10, «)) do t¥f novych kategorii, a to deset az patnact let ([10,
15)), patndct az tficet let ([15, 30)) a nejméné tficet let ([30, ). Toto rozhodnuti ve spojeni s rozhodnutim uplatnit
snizeni ceny pfi teoretickém ocenéni, které bude zdviset na splatnosti, md rovnéz za cil zlepit miru podrobnosti
kryti rizika tohoto teoretického ocenéni, coz je obzvlasté dulezité pro néstroje s del$i dobou splatnosti.

(7)  Rovnéz bylo rozhodnuto, Ze je nezbytné déle specifikovat a upravit definici zbytkové splatnosti pro kryté dluhopisy
pro vlastn{ pouZiti s tim, Ze se rozliSuje mezi dluhopisy se strukturou soft bullet a se strukturou conditional pass-
through, aby se zabrédnilo nechténému zvyseni (ve smyslu neodtivodnénému obavami z rizik) srdzek pfi ocenéni,
které se uplatiiuji na dluhopisy se strukturou conditional pass-through, a to v disledku shora uvedeného rozdéleni
kategorie dluhovych nastroji s dlouhou splatnosti do ti{ riiznych kategorii.

(8)  Rada guvernért déle rozhodla, Ze ve stdlém i do¢asném rdmci zajisténi nahradi stavajici pausalni 5 % sniZeni ceny pfi
teoretickém ocenéni, které se na obchodovatelnd aktiva vztahuje v souladu s ¢lankem 134 obecnych zdsad
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60), harmonogramem sniZeni s odstupniovanou splatnosti pro vSechna teoreticky
oceriovand obchodovatelnd aktiva s vyjimkou aktiv spadajicich do kategorie srdZek I Diivodem je podrobngjsi
ochrana zaji$téni Eurosystému pfed modelovymi riziky vyplyvajicimi z teoretického ocenéni obchodovatelnych
aktiv.

(9) S cilem naleZité zohlednit rizika spojend s obchodovatelnymi aktivy s kupény s proménlivou sazbou a zlepsit
ochranu Eurosystému pfed riziky bylo dile rozhodnuto sladit klasifikaci srazek u obchodovatelnych aktiv
s kupénem s pevnou sazbou a u obchodovatelnych aktiv s kupénem s proménlivou sazbou, nebot vykazuji
srovnatelné trovné celkového rizika.

(10) Obecné zdsady (EU) 2016/65 (ECB[2015/35) je proto tfeba piislusnym zptisobem zménit,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zésady (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se mén takto:
1) V ¢ldnku 2 se pismena a), b) a ¢) nahrazuji timto:
,a) dluhové ndstroje vydané astfednimi vlddami, dluhové néstroje vydané Evropskou unif, dluhové cenné papiry ECB
a dluhové néstroje vydané ndrodnimi centralnimi bankami pted pfijetim eura piislusnym clenskym stdtem, jehoz
ménou je euro, jsou zahrnuty do kategorie srazek [;
b) dluhové néstroje vydané
i) mistnimi a regionalnimi vlddami,
ii) subjekty, které jsou Gvérovymi institucemi nebo netivérovymi institucemi, které Eurosystém klasifikuje jako
agentury a které spliuji kvantitativni kritéria uvedend v piiloze Xlla obecnych zdsad (EU) 2015/510

(ECBJ2014/60),

iii) mezindrodnimi rozvojovymi bankami a mezindrodnimi organizacemi jinymi neZz Evropskd unie, jakoz
i regulované kryté dluhopisy a multi cédulas jsou zahrnuty do kategorie srazek II;
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¢) dluhové néstroje vydané
i) nefinan¢nimi podniky,
ii) podniky vefejného sektoru a

iii) agenturami, které jsou netvérovymi institucemi, jez nespliuji kvantitativni kritéria uvedend v ptiloze XlIla
obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), jsou zahrnuty do kategorie srdzek IIL;*

2) Clének 3 se nahrazuje timto:

,Cldnek 3

Srazky pfi ocenéni obchodovatelnych aktiv

1. Srazky pii ocenéni obchodovatelnych aktiv zafazenych do kategorii srazek I az IV se urci podle:
a) zafazeni urcitého aktiva do stupné tivérové kvality 1, 2 nebo 3;

b) zbytkové splatnosti aktiva, jak je uvedeno v odstavci 2;

¢) kupénové struktury aktiva, jak je uvedeno v odstavci 2.

2. U obchodovatelnych aktiv zatazenych do kategorif srazek I az IV zavisi piislusnd srazka pfi ocenéni na zbytkové
splatnosti a kupénové struktufe aktiva (pevny/proménlivy nebo nulovy kupén), jak je urceno podle tabulky 2 v piiloze
téchto obecnych zdsad. Piislusnou splatnosti pro stanoveni srdzky pfi ocenéni, kterd se md uplatnit, je zbytkovd
splatnost aktiva, a to bez ohledu na druh kupénové struktury.

2a.  Ur¢eni zbytkové splatnosti u krytych dluhopisii pro vlastni pouZiti zavisi na tom, zda jsou tyto kryté dluhopisy
typu soft bullet nebo conditional pass-through, a to takto:

a) v pipadé krytych dluhopist pro vlastni pouziti se strukturou soft bullet je zbytkovou splatnosti maximélni doba, na
kterou muaze byt splatnost prodlouzena, jak je uvedeno v podminkach konkrétniho krytého dluhopisu;

b) v pfipadé krytych dluhopist pro vlastni pouziti se strukturou conditional pass-through odpovida zbytkova splatnost
kategorii [10,15) let.

Pro tcely tohoto odstavce 2a se ,vlastnim pouZitim“ rozumi pfipad, kdy protistrana pfedlozi nebo pouzivd kryté
dluhopisy vydané nebo zarucené protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem, s nimZ je tato protistrana v tizkém
propojeni ve smyslu ¢ldnku 138 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

3.V ptipadé obchodovatelnych aktiv zafazenych do kategorie srdzek V se srdzky pfi ocenéni bez ohledu na
kupénovou strukturu téchto aktiv stanovi na zdkladé vazené primérné zivotnosti aktiva, jak je uvedeno v odstavcich 4
a 5. Srazky pii ocenéni uplatiiované u obchodovatelnych aktiv v kategorii V jsou uvedeny v tabulce 2a v pfiloze téchto
obecnych zdsad.

4. VéZend primérnd Zivotnost pfednostni trande cennych papirti krytych aktivy se vypocte jako o¢ekdvana vdzend
pramérnd doba, kterd zbyva do splaceni této transe. V piipadé drzenych mobilizovanych cennych papird krytych
aktivy se pfi vypoctu vazené primérné Zivotnosti pfedpoklddd, Ze emitent své kupni opce nevyuzije.

5. Pro Gcely odstavce 4 se ,drZenymi mobilizovanymi cennymi papiry krytymi aktivy” rozuméji cenné papiry kryté
aktivy, které protistrana, kterd je ptivodcem téchto cennych papird krytych aktivy, nebo subjekty, které jsou
s ptivodcem v tizkém propojeni, pouzivaji v rozsahu vy3sim nez 75 % nesplacené nominalni hodnoty. Uzké propojeni
se urCuje v souladu s ¢lankem 138 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB[/2014/60).%;
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3) Clanek 4 se nahrazuje timto:
,Cldnek 4
Dodatecné srazky p¥i ocenéni uplatiiované u zvlastnich druhé obchodovatelnych aktiv
Kromé srazek pii ocenéni stanovenych v ¢lanku 3 téchto obecnych zdsad se u zvlastnich druhti obchodovatelnych aktiv
uplatiuji tyto dodate¢né srazky pii ocenéni:

a) na vSechna obchodovatelnd aktiva zafazend do kategorii srazek II, III, IV a V, kterd jsou teoreticky ocenéna podle
pravidel obsazenych v ¢ldnku 134 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), se uplatiiuje dodatecnd srazka
pii ocenéni v podobé sniZeni ceny. SniZeni ceny pii ocenény, a to i v p¥ipadé krytych dluhopist pro vlastni pouziti,
zdvisi na ocekdvané zbytkové splatnosti nebo, v piipadé kategorie srdzek V, na vdzené primérné dobé Zivotnosti
aktiva a uplatfiuje se na tirovnich uvedenych v tabulce 4 v pfiloze téchto obecnych zdsad. Pro ticely vypoctu snizeni
ceny pfi ocenéni krytych dluhopist pro vlastni pouziti je o¢ekdvanou zbytkovou splatnosti ptivodné stanovené
datum splatnosti, pokud (a dokud) nedojde k prodlouzeni splatnosti;

b) na kryté dluhopisy pro vlastni pouziti se uplatiiuje dodate¢nd srazka pii ocenéni ve vysi: i) 8 % z hodnoty dluhovych
nastrojli zafazenych do stupiiti tvérové kvality 1 a 2 a ii) 12 % z hodnoty dluhovych néstroju zafazenych do stupné
uvérové kvality 3. Pro téely tohoto odstavce md pojem ,vlastni pouZiti“ stejny vyznam jako v ¢l. 3 odst. 2a;

¢) nelze-li dodate¢nou srazku pfi ocenéni podle pismene b) uplatnit s ohledem na systém pro spravu zaji§téni narodni
centrdlni banky, trojstranného zprostfedkovatele nebo TARGET v ptipadé autokolateralizace, dodate¢nd srazka pii
ocenéni se v ramci téchto systému nebo platformy uplatni na celou emisni hodnotu krytych dluhopist, které lze
vyuzit pro vlastni pouziti.;

4) V dénku 5 se odstavec 5 nahrazuje timto:
5. Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou podléhaji srdZce pfi ocenéni ve vysi 31,5 %.%

5) Priloha se nahrazuje pfilohou téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2
Nabyti i¢inku a provadéni
1. Tyto obecné zdsady nabyvaji Gi¢inku dnem ozndmeni narodnim centrdlnim bankdm.

2. Narodni centralni banky ptijmou opatieni nezbytnd k dosazeni souladu s témito obecnymi zdsadami a pouZiji je ode
dne 29. ¢ervna 2023. Nejpozdéji do 17. tinora 2023 informuji ECB o textech a prostiedcich, které se tykaji téchto opatfeni.
Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zédsady jsou uréeny narodnim centrdlnim bankdm.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 16. prosince 2022.

Za Radu guvernérii ECB
Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA

Priloha obecnych zasad (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) se nahrazuje timto:
PRILOHA
Tabulka 1

Kategorie sraZek pro zpisobild obchodovatelnd aktiva podle druhu emitenta a/nebo druhu aktiva
Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV Kategorie V
Dluhové néstroje Dluhové néstroje Dluhové néstroje Nezajisténé dluhové | Cenné papiry kryté
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Tabulka 2

Urovné srizek pti ocenéni uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych aktiv v kategoriich srizek I az IV

(v %)
Kategorie srdzek
Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
’ Zbytkovd Kupén Kupén Kupén Kupén
Uvérovd | splatnost | s pevnou s pevnou s peviou s pevnou
kvalita (v letec- nebo nulovy nebo nulovy nebo nulovy nebo nulovy
h) (% proménli- kupén proménli- kupén proménli- kupén proménli- kupén
vou vou vou vou
sazbou sazbou sazbou sazbou
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
Stupne1 | [>7) 2,0 3,0 3,5 45 45 6,0 14,0 15,0
a2 [7,10) 3,0 4,0 45 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
[10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, o) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Kategorie srdzek
Kategorie [ Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
, Kupén Kupén Kupén Kupén
Uvérova Zblytkova s pevnou s pevnou s pevnou s pevnou
kvalita °P latnolit nebo nulovy nebo nulovy nebo nulovy nebo nulovy
(v letech) proménli- kupén proménli- kupén proménli- kupén proménli- kupén
vou vou vou vou
sazbou sazbou sazbou sazbou
[0,1) 5,0 5,0 5,5 5,5 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Stupen 3
[7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, =) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0

(*) ,[0,1)* znamend zbytkovou splatnost kratsi nez jeden rok, ,[1,3)“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi nez
tfi roky, atd.




L 104[46 Utedni véstnik Evropské unie 19.4.2023

Tabulka 2a

Urovné srazek pti ocenéni uplatiiované u zptisobilych obchodovatelnych aktiv v kategorii srizek V

(v %)

Kategorie V

Uvérovd kvalita Vézend primérnd Zivotnost (*) Srazka pfi ocenéni
[0,1) 4,0
[1,3) 5,0
[3,5) 7,0
Stupné 1a 2 57 0
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, o) 22,0

(*) ,[0,1)“ znamend vdZenou primeérnou Zivotnost krat$i nez jeden rok; ,[1.3)“ vdZenou primérnou Zivotnost v délce jednoho roku
nebo delsi, ale krats{ nez tfi roky, atd.

Tabulka 3

Urovné srizek pfi ocenéni uplatiiované u zptsobilych dvérovych pohledivek

(v %)
Uvérovd kvalita Zbytkovi Spl"’z,ﬁ?"“ (v letech) Pevnd drokovd platba Proménlivé tirokovd platba
[0.1) 8,0 8,0
[1,3) 11,5 8,0
[3.5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
Stupné 1a 2
[7,10) 26,0 15,0
[10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, ) 40,0 33,0
[0,1) 16,0 16,0
[1,3) 25,0 16,0
[3,5) 35,0 16,0
[5.7) 42,0 25,0
Stupen 3
[7,10) 46,0 35,0
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, =) 52,0 48,0

(*) ,[0,1)* znamend zbytkovou splatnost kratsi nez jeden rok, ,[1,3)“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo del3i, ale kratsf nez
tfi roky, atd,;
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Tabulka 4
Urovné sniZeni ceny pii ocenéni uplatiiované u obchodovatelnych aktiv v kategoriich srazek Il az V, kter jsou
teoreticky ocenéna
(v %)
Zbytkova splatnost/Vazend pramérnd Zivotnost (v letech) (¥) Snizeni ceny p¥i ocenéni
[0,1) 1,5
(1,3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, ) 13,0

«

(*) ,[0,1)“ znamend zbytkovou splatnost/vazenou pramérnou Zivotnost krat$i nez jeden rok, ,[1,3)“ zbytkovou splatnost/vazenou
pramérnou zivotnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi nez tfi roky, atd.”
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