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DIRECTIVA 2002/87/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 16 de Dezembro de 2002

relativa a supervisio complementar de instituicoes de crédito,

empresas de seguros e empresas de investimento de wum

conglomerado financeiro e que altera as Directivas 73/239/CEE,

79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do

Conselho e as Directivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia e, no-
meadamente, o n.° 2 do seu artigo 47.°,

Tendo em conta a proposta da Comisséo (1),

Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social (3),
Apos consulta ao Comité das Regides,

Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu (%),
Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),
Considerando o seguinte:

(1) A legislagdo comunitaria em vigor prevé um conjunto global de
regras sobre a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito,
empresas de seguros e empresas de investimento numa base in-
dividual e de instituigdes de crédito, empresas de seguros e em-
presas de investimento que facam parte respectivamente de um
grupo bancario/de investimento ou de um grupo segurador, isto &,
grupos com actividades financeiras homogéneas.

(2) A recente evolucdo dos mercados financeiros conduziu a criacio
de grupos financeiros que fornecem servicos e produtos em dife-
rentes sectores dos mercados financeiros, denominados conglo-
merados financeiros. Até agora ndo existia qualquer forma de
supervisdo prudencial, a nivel do grupo, das instituigoes de cré-
dito, empresas de seguros e empresas de investimento que per-
tencem a tais conglomerados, nomeadamente quanto a solvéncia,
a concentracdo dos riscos a nivel do conglomerado, as operacdes
intragrupo, aos processos internos de gestdo de riscos a nivel do
conglomerado, e a aptiddo e¢ idoneidade dos dirigentes. Alguns
destes conglomerados encontram-se entre os maiores grupos fi-
nanceiros activos nos mercados financeiros e prestam servicos a
nivel mundial. Se tais conglomerados, nomeadamente as institui-
¢des de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento
que pertencem a estes conglomerados, forem confrontados com
dificuldades financeiras, estas poderiam desestabilizar seriamente
o sistema financeiro e afectar os depositantes, os tomadores de
seguros e os investidores.

(3) O Plano de Accdo para os Servicos Financeiros elaborado pela
Comissdo identifica uma série de ac¢des necessarias para assegu-
rar a realizacdo do mercado unico de servigos financeiros e anun-
cia a elaboragdo de legislagdo prudencial complementar sobre os
conglomerados financeiros, susceptivel de colmatar as lacunas
existentes na legislacdo sectorial actual e de ter em conta os
riscos prudenciais adicionais, por forma a garantir mecanismos

(") JO C 213 E de 31.7.2001, p. 227.

(®» JO C 36 de 8.2.2002, p. 1

(®) JO C 271 de 26.9.2001, p. 10.

(*) Parecer do Parlamento Europeu de 14 de Margo de 2002 (ainda ndo publi-
cado no Jornal Oficial), posi¢do comum do Conselho de 12 de Setembro de
2002 (JO C 253 E de 22.10.2002, p. 1) e decisdo do Parlamento Europeu de
20 de Novembro de 2002 (ainda ndo publicada no Jornal Oficial).



2002L.0087 — PT — 21.03.2008 — 002.001 — 3

4)

©)

(6)

™

®)

®

(10)

(11

(12)

(13)

solidos em matéria de supervisdo dos grupos financeiros com
actividades financeiras intersectoriais. Um objectivo tdo ambi-
cioso s6 pode ser alcangcado por etapas. A introducdo de uma
supervisdo complementar das instituicdes de crédito, empresas
de seguros e empresas de investimento de um conglomerado
financeiro ¢ uma dessas etapas.

Outros foruns internacionais identificaram igualmente a necessi-
dade de desenvolver conceitos adequados em matéria de supervi-
sdo para os conglomerados financeiros.

Para ser eficaz, a supervisdo complementar das instituigdes de
crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de um
conglomerado financeiro deve ser aplicada a todos os conglome-
rados, cujas actividades financeiras intersectoriais sejam signifi-
cativas, como ¢ o caso quando certos limiares sdo alcangados,
independentemente da forma como estejam estruturados. A super-
visdo complementar deve cobrir todas as actividades financeiras
identificadas pela legislagdo sectorial e todas as entidades que
desenvolvem prioritariamente actividades neste dominio devem
ser incluidas no ambito da supervisdo complementar, incluindo
as sociedades de gestdo de activos.

As decisdes de ndo incluir determinada entidade no ambito da
supervisdo complementar devem ser tomadas tendo em conta,
entre outros factores, se essa entidade esta ou ndo incluida na
supervisdo a nivel do grupo nos termos das regras sectoriais.

As autoridades competentes devem ter poderes para avaliar, a
nivel do grupo, a situacdo financeira das instituigdes de crédito,
empresas seguradoras ¢ empresas de investimento que fazem
parte de um conglomerado financeiro, nomeadamente quanto a
solvéncia (incluindo a eliminagdo da utilizagdo multipla dos ins-
trumentos de fundos proprios), a concentracdo dos riscos e as

operacdes intragrupo.

Os conglomerados financeiros sdo muitas vezes geridos com base
em areas de negdcio que ndo coincidem perfeitamente com a
estrutura juridica do conglomerado. De modo a ter em conta
esta tendéncia, deverdo ser desenvolvidos os requisitos em termos

de dirigentes, nomeadamente no que se refere a gestdo de uma
companhia financeira mista.

Todos os conglomerados financeiros sujeitos a supervisdo com-
plementar devem ter um coordenador nomeado de entre as auto-
ridades competentes envolvidas.

As atribui¢des do coordenador ndo deverdo afectar as atribuigoes
e responsabilidades das autoridades competentes previstas nas
regras sectoriais.

As autoridades competentes envolvidas, e em especial o coorde-
nador, devem dispor dos meios necessarios para obter das enti-
dades de um conglomeradofinanceiro, ou de outras autoridades
competentes, as informacdes necessarias para a execucdo da sua
supervisdo complementar.

Ha uma necessidade premente de uma maior cooperacdo entre as
autoridades responsaveis pela supervisdo das instituicdes de cré-
dito, empresas de seguros e empresas de investimento, incluindo
o desenvolvimento de acordos de cooperacdo ad hoc entre as
autoridades envolvidas na supervisdo das entidades que perten-
¢am ao mesmo conglomerado financeiro.

As instituigdes de crédito, as empresas de seguros e as empresas
de investimento que estejam sediadas na Comunidade podem
fazer parte de um conglomerado financeiro cuja empresa-mae
esteja sediada fora da Comunidade. E, pois, necessario que essas
entidades regulamentadas estejam sujeitas a um regime de super-
visdo complementar equivalente e adequado que atinja objectivos
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e resultados semelhantes aos prosseguidos pela presente directiva.
Para o efeito, sdo da maior importancia a transparéncia das regras
e o intercdmbio de informagdes com autoridades de paises tercei-
ros sempre que as circunstancias o exijam.

(14) SO pode presumir-se a existéncia de um regime de supervisdo
complementar equivalente e adequado se as autoridades de super-
visdo do pais terceiro tiverem acordado em cooperar com as
autoridades competentes interessadas quanto as modalidades e
objectivos do exercicio da supervisdo complementar das entida-
des regulamentadas de um conglomerado financeiro.

(15) A presente directiva ndo exige que as autoridades competentes
comuniquem ao Comité dos Conglomerados Financeiros as infor-
magdes sujeitas a uma obriga¢do de confidencialidade nos termos
desta directiva ou de outras directivas sectoriais.

(16) Atendendo a que o objectivo da ac¢o encarada, nomeadamente o
estabelecimento de regras relativas a supervisdo complementar
das institui¢oes de crédito, empresas de seguros e empresas de
investimento de um conglomerado financeiro, ndo pode ser sufi-
cientemente realizado pelos Estados-Membros e pode, pois, de-
vido a dimensdo e aos efeitos da acg¢lo prevista, ser melhor
alcancado a nivel comunitario, a Comunidade pode tomar medi-
das em conformidade com o principio da subsidiariedade consa-
grado no artigo 5.° do Tratado. Em conformidade com o principio
da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a presente
directiva ndo excede o necessario para alcangar aquele objectivo.
Dado que a presente directiva define normas minimas, os Esta-
dos-Membros podem estabelecer regras mais estritas.

(17) A presente directiva respeita os direitos fundamentais e observa
os principios reconhecidos, nomeadamente pela Carta dos Direi-
tos Fundamentais da Unido Europeia.

(18) As medidas necessarias a execucdo da presente directiva serdo
aprovadas nos termos da Decisdo 1999/468/CE do Conselho, de
28 de Junho de 1999, que fixa as regras do exercicio das com-
peténcias de execucdo atribuidas & Comissdo ().

(19)  Ocasionalmente, poderdo ser necessarias orientacdes técnicas e
medidas de execug@o das normas estabelecidas na presente direc-
tiva, por forma a tomar em consideracdo a evolugdo dos merca-
dos financeiros. Nessa conformidade, a Comissdo devera ser au-
torizada a adoptar medidas de execucgdo, desde que estas ndo
alterem os elementos essenciais da presente directiva.

(20)  As regras sectoriais existentes relativas as institui¢des de crédito,
empresas de seguros e empresas de investimento deverdo ser
minimamente complementadas, nomeadamente para evitar uma
arbitragem regulamentar entre as regras sectoriais e as regras
relativas aos conglomerados financeiros. Assim, importa alterar
respectivamente a primeira Directiva 73/239/CEE do Conselho,
de 24 de Julho de 1973, relativa a coordenacdo das disposicdes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes ao
acesso a actividade de seguro directo ndo vida e ao seu exerci-
cio (%), a primeira Directiva 79/267/CEE do Conselho, de 5 de
Marco de 1979, relativa a coordenacdo das disposi¢des legislati-
vas, regulamentares e administrativas, respeitantes ao acesso a
actividade de seguro directo de vida e ao seu exercicio (?), a
Directiva 92/49/CEE do Conselho, de 18 de Junho de 1992,

(") JO L 184 de 17.7.1999, p. 23 (rectificagdo no JO L 269 de 19.10.1999,
p. 45).

(®» JO L 228 de 16.8.1973, p. 3. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2002/13/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 77 de 20.3.2002, p. 17).

(®) JO L 63 de 13.3.1979, p. 1. Directiva com a tltima redac¢io que lhe foi dada
pela Directiva 2002/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 77
de 20.3.2002, p. 11).
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relativa a coordenagdo das disposicdes legislativas, regulamenta-
res e administrativas respeitantes ao seguro directo nao vida (ter-
ceira directiva sobre o seguro ndo vida)(!), a Directiva
92/96/CEE do Conselho, de 10 de Novembro de 1992, que esta-
belece a coordenagdo das disposi¢des legislativas, regulamentares
e administrativas relativas ao seguro directo vida (terceira direc-
tiva sobre o seguro vida) (?), a Directiva 93/6/CEE do Conselho,
de 15 de Margo de 1993, relativa & adequagdo dos fundos pro-
prios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito
(), e a Directiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de Maio de
1993, relativa aos servicos de investimento no dominio dos va-
lores mobiliarios (*), bem como a Directiva 98/78/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 27 de Outubro de 1998, rela-
tiva a fiscalizagdo complementar das empresas de seguros que
fazem parte de um grupo segurador ) e a Directiva
2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de
Marco de 2000, relativa ao acesso a actividade das instituicdes
de crédito e ao seu exercicio (). Esta harmonizacdo s6 pode ser
conseguida por etapas, devendo assentar numa analise cuidada.

(21) A fim de avaliar a necessidade e de preparar uma futura harmo-
nizagdo no que se refere ao tratamento das sociedades de gestdo
de activos no ambito das regras sectoriais, a Comissdo apresen-
tara um relatorio sobre as praticas dos Estados-Membros nesta
matéria,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

CAPITULO 1

OBJECTIVO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Objectivo

A presente directiva estabelece disposicdes relativas a supervisdo com-
plementar das entidades regulamentadas que tenham obtido uma auto-
rizacdo ao abrigo do artigo 6.° da Directiva 73/239/CEE, do artigo 6.°
da Directiva 79/267/CEE, do n.° 1 do artigo 3.° da Directiva 93/22/CEE
ou do artigo 4.° da Directiva 2000/12/CE e que pertencam a um con-
glomerado financeiro. A presente directiva altera igualmente as regras
sectoriais pertinentes aplicaveis as entidades regulamentadas pelas direc-
tivas acima mencionadas.

Artigo 2.°

Defini¢oes
Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

(") JO L 228 de 11.8.1992, p. 1. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2000/64/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 290 de 17.11.2000, p. 27).

(®) JO L 360 de 9.12.1992, p. 1. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2000/64/CE.

(®) JO L 141 de 11.6.1993, p. 1. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 98/33/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 204 de 21.7.1998, p. 29).

(*) JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi
dada pela Directiva 2000/64/CE.

(®) JO L 330 de 5.12.1998, p. 1.

(®) JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva alterada pela Directiva 2000/28/CE
(JO L 275 de 27.10.2000, p. 37).
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10.

11.

Q)

Q)

. «Instituicdo de crédito», uma instituicdo de crédito na acepgdo do

segundo paragrafo do ponto 1 do artigo 1.° da Directiva
2000/12/CE.

. «Empresa de seguros», uma empresa de seguros na acepc¢do do

artigo 6.° da Directiva 73/239/CEE, do artigo 6.° da Directiva
79/267/CEE ou da alinea b) do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE.

. «Empresa de investimento», uma empresa de investimento na acep-

¢do do n.° 2 do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE, incluindo as
empresas referidas no n.° 4 do artigo 2.° da Directiva 93/6/CEE.

. «Entidade regulamentada», uma institui¢do de crédito, uma empresa

de seguros ou uma empresa de investimento.

. «Sociedade de gestdo de activos», uma sociedade de gestdo na

acepgdo do n.° 2 do artigo 1.°A da Directiva 85/611/CEE do Con-
selho, de 20 de Dezembro de 1985, que coordena as disposicdes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns
organismos de investimento colectivo em valores mobilidrios
(OICVM) (), bem como uma sociedade cuja sede social se situe
fora da Comunidade e que necessitaria de autorizacdo nos termos
do n.° 1 do artigo 5.° da mesma directiva, caso a sede social se
situasse no territorio da Comunidade.

. «Empresa de resseguros», uma empresa de resseguros na acepcao

da alinea c) do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE.

. «Regras sectoriaisy», a legislacdo comunitaria relativa a supervisao

prudencial das entidades regulamentadas estabelecida nomeada-
mente nas Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 98/78/CE,
93/6/CEE, 93/22/CEE e 2000/12/CE.

. «Sector financeiro», o sector composto por uma ou mais das se-

guintes entidades:

a) Instituigdes de crédito, instituicdes financeiras ou empresas de
servigos bancarios auxiliares na acep¢do dos pontos 5 e 23 do
artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE (sector bancario);

b) Empresas de seguros, empresas de resseguros ou sociedades
gestoras de participacdes no sector dos seguros na acepgdo da
alinea i) do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE (sector dos segu-
ros);

¢) Empresas de investimento ou institui¢cdes financeiras na acepc¢io
do ponto 7 do artigo 2.° da Directiva 93/6/CEE (sector dos
servicos de investimento);

d) Companhias financeiras mistas.

«Empresa-mée», uma empresa-mie na acep¢do do artigo 1.° da
sétima Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho de
1983, relativa as contas consolidadas (?), e qualquer empresa que,
no parecer das autoridades competentes, exerca efectivamente uma
influéncia dominante sobre outra empresa.

«Empresa filial», uma empresa filial na acepcdo do artigo 1.° da
Directiva 83/349/CEE e qualquer empresa sobre a qual, no parecer
das autoridades competentes, ¢ efectivamente exercida uma influ-
éncia dominante por uma empresa-mae; todas as filiais de filiais
devem ser igualmente consideradas filiais da empresa-mae.

«Participacdo», uma participacdo na acep¢do do primeiro periodo
do artigo 17.° da quarta Directiva 78/660/CEE do Conselho, de

JO L 375 de 31.12.1985, p. 3. Directiva com a ultima redac¢do que lhe foi

dada pela Directiva 2001/108/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 41 de 13.2.2002, p. 35).

JO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva com a tltima redac¢ao que lhe foi
dada pela Directiva 2001/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO
L 283 de 27.10.2001, p. 28).
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25 de Julho de 1978, relativa as contas anuais de certas formas de
sociedades (1), ou o facto de deter, directa ou indirectamente, 20 %
ou mais dos direitos de voto ou do capital de uma empresa.

12. «Grupo», um grupo de empresas constituido por uma empresa-mae,
pelas suas filiais e pelas entidades em que a empresa-mae e as suas
filiais detenham uma participagdo, bem como pelas empresas liga-
das entre si por uma relagdo na acep¢do do n.° 1 do artigo 12.° da
Directiva 83/349/CEE.

13. «Relagdo estreita», uma relagdo em que duas ou mais pessoas sin-
gulares ou colectivas se encontrem ligadas através de:

a) Uma participacdo, ou seja, o facto de deter, directamente ou
através de uma relacdo de controlo, 20 % ou mais dos direitos
de voto ou do capital de uma empresa; ou

b) Uma relag@o de controlo, ou seja, a relagdo existente entre uma
empresa-mae ¢ uma filial, tal como prevista nos n.° 1 e 2 do
artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE, ou uma relagdo da mesma
natureza entre qualquer pessoa singular ou colectiva ¢ uma em-
presa; considera-se que a filial de uma filial é igualmente filial
da empresa-méde de que ambas dependem.

E igualmente considerada como constituindo uma relagdo estreita
entre duas ou mais pessoas singulares ou colectivas, uma situagio
em que essas pessoas se encontrem ligadas de modo duradouro a
uma mesma pessoa através de uma relagdo de controlo.

14. «Conglomerado financeiro», um grupo que satisfaz, sob reserva do
disposto no artigo 3.°, as seguintes condigdes:

a) O grupo ¢ liderado por uma entidade regulamentada na acepgao
do artigo 1.° ou, pelo menos, uma das filiais do grupo é uma
entidade regulamentada na acepg¢do do artigo 1.

b) Quando o grupo ¢ liderado por uma entidade regulamentada na
acepcao do artigo 1.°, esta ¢ uma empresa-mae de uma entidade
do sector financeiro, uma entidade que detém uma participagdo
numa entidade do sector financeiro ou uma entidade ligada a
uma entidade do sector financeiro por uma relacdo na acepgao
do n.° 1 do artigo 12.° da Directiva 83/349/CEE;

¢) Nos casos em que o grupo ndo ¢ liderado por uma entidade
regulamentada na acepg¢do do artigo 1.°, quando as actividades
do grupo decorrem principalmente no sector financeiro na acep-
¢do do n.° 1 do artigo 3.%

d) Pelo menos uma das entidades do grupo pertence ao sector dos
seguros € pelo menos uma ao sector bancario ou ao sector dos
servicos de investimento;

e) As actividades consolidadas e/ou agregadas das entidades do
grupo no sector dos seguros e as actividades consolidadas e/ou
agregadas das entidades no sector bancéario e dos servigos de
investimento sdo ambas significativas na acep¢do do n.° 2 ou do
n.° 3 do artigo 3.

E considerado um conglomerado financeiro qualquer subgrupo de
um grupo na acepc¢do do ponto 12, que satisfaca os critérios do
presente ponto.

15. «Companhia financeira mista», uma empresa-mae, que ndo € uma
entidade regulamentada, a qual em conjunto com as suas filiais, de
que pelo menos uma é uma entidade regulamentada sediada na
Comunidade, ¢ com quaisquer outras entidades, constitui um con-
glomerado financeiro.

(") JO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva com a tltima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2001/65/CE do Parlamento e do Conselho.
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16. «Autoridades competentes», as autoridades nacionais dos Estados-
-Membros dotadas dos poderes legais ou regulamentares para super-
visionar as institui¢des de crédito, e/ou as empresas de seguros, e/ou
as empresas de investimento, quer individualmente, quer a nivel do

grupo.
17. «Autoridades competentes relevantes»

a) As autoridades competentes dos Estados-Membros responsaveis
pela supervisdo sectorial a nivel do grupo de qualquer das enti-
dades regulamentadas de um conglomerado financeiro;

b) O coordenador nomeado em conformidade com o artigo 10.°, se
for diferente das autoridades referidas na alinea a);

¢) Outras autoridades competentes interessadas, consideradas rele-
vantes na opinido das autoridades referidas nas alineas a) e b);
essa opinido deve ter especialmente em conta a quota de mer-
cado das entidades regulamentadas do conglomerado financeiro
noutros Estados-Membros, em particular se for superior a 5 %, e
a importancia que qualquer entidade regulamentada de outro
Estado-Membro possa ter nesse conglomerado.

18. «Operacdes intragrupoy», todas as operacdes em que as entidades
regulamentadas pertencentes a um conglomerado financeiro recor-
rem directa ou indirectamente a outras empresas do mesmo grupo
ou a qualquer pessoa singular ou colectiva ligada as empresas per-
tencentes a esse grupo por «relagdes estreitas» para cumprimento de
uma obrigacdo, contratual ou ndo, e a titulo oneroso ou nao.

19. «Concentragdo de riscos», qualquer exposi¢@o a riscos que implique
eventuais perdas a suportar pelas entidades de um conglomerado
financeiro, desde que essa exposicdo seja suficientemente elevada
para por em perigo a solvéncia ou a situacdo financeira geral das
entidades regulamentadas do conglomerado financeiro; essa exposi-
¢do pode resultar de riscos de contraparte/de crédito, de investi-
mento, de seguro, de mercado ou de outros riscos ou de uma
combinagdo ou interac¢do destes riscos.

Artigo 3.°

Limiares para a identificacio de um conglomerado financeiro

1. Considera-se que as actividades de um grupo ocorrem principal-
mente no sector financeiro, na acep¢do da alinea ¢) do ponto 14 do
artigo 2.°, se o racio entre o total do balango das entidades do sector
financeiro regulamentadas e nio regulamentadas do grupo e o total do
balango de todo o grupo exceder 40 %.

2. As actividades em diferentes sectores financeiros sdo significati-
vas, na acepc¢do da alinea e¢) do ponto 14 do artigo 2.°, se, para cada
sector financeiro, a média do racio entre o total do balango desse sector
financeiro e o total do balanco das entidades do sector financeiro do
grupo ¢ do racio entre os requisitos de solvéncia do mesmo sector
financeiro e os requisitos de solvéncia totais das entidades do sector
financeiro do grupo exceder 10 %.

Para efeitos da presente directiva, o sector financeiro de menor dimen-
sdo num conglomerado financeiro é o sector com a média mais baixa e
o sector financeiro mais importante de um conglomerado financeiro ¢ o
sector com a média mais elevada. Para calcular a média, bem como para
calcular qual o sector de menor dimensao e qual o sector mais impor-
tante, o sector bancario e o sector dos servicos de investimento sdo
considerados em conjunto.

3. As actividades intersectoriais consideram-se também significativas,
na acepg¢do da alinea e) do ponto 14 do artigo 2.°, se o total do balango
do sector financeiro de menor dimensgo do grupo exceder 6 mil milhdes
de euros. Se o grupo ndo atingir o limiar referido no n.° 2, as autori-
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dades competentes relevantes podem decidir de comum acordo nao
considerar o grupo um conglomerado financeiro ou nao aplicar o dis-
posto nos artigos 7.°, 8.° ou 9.° se forem de opinido de que a incluséo
do grupo no ambito da presente directiva ou a aplicacdo das referidas
disposi¢cdes ndo € necessaria, ndo seria adequada ou induziria em erro
relativamente aos objectivos de supervisdo complementar, por exemplo,
quando:

a) A dimensdo relativa do seu sector financeiro de menor dimensdo,
calculada quer em termos da média a que se refere o n.° 2, quer do
total do balango ou ainda dos requisitos de solvéncia desse sector
financeiro, ndo excede 5 %; ou

b) A quota de mercado, calculada em termos de total do balango no
sector bancario ou no dos servi¢os de investimento ¢ em termos de
prémios brutos emitidos no sector dos seguros, ndo excede 5 % em
nenhum Estado-Membro.

As decisdes tomadas de acordo com o presente nimero sdo notificadas
as restantes autoridades competentes interessadas.

4. Para efeitos da aplicacdo dos n.° 1, 2 e 3, as autoridades compe-
tentes relevantes podem, de comum acordo:

a) Excluir uma entidade do calculo dos racios, nos casos referidos no
n.° 5 do artigo 6.%

b) Tomar em considera¢do o cumprimento dos limiares previstos nos n.°s 1
e 2 durante trés anos consecutivos, de modo a evitar alteragdes subitas de
regime, e ndo ter em conta esse cumprimento se se verificarem alteracdes
significativas da estrutura do grupo.

Sempre que um conglomerado financeiro tenha sido identificado nos
termos dos n.° 1 e 2, as decisdes a que se refere o primeiro paragrafo
do presente nimero, sdo tomadas com base numa proposta apresentada
pelo coordenador desse conglomerado financeiro.

5. Para efeitos de aplicagdo dos n.°s 1, 2 e 3, as autoridades compe-
tentes relevantes podem, em casos excepcionais ¢ de comum acordo,
substituir o critério baseado no total do balango por um ou mais dos
seguintes pardmetros ou acrescentar um destes parametros ou ambos, se
considerarem que os mesmos assumem especial importancia para efeitos
da supervisdo complementar nos termos da presente directiva: estrutura
dos proveitos e rubricas extrapatrimoniais.

6.  Para efeitos de aplicagdo dos n.° 1 e 2, se os racios neles referidos
forem inferiores respectivamente a 40 % e 10 % para os conglomerados
ja sujeitos a supervisdo complementar, aplica-se, durante os trés anos
subsequentes, um racio mais baixo, respectivamente de 35 % e 8 %, por
forma a evitar alteragdes subitas de regime.

Do mesmo modo, para efeitos de aplicacdo do n.° 3, se o total do
balanco do sector financeiro de menor dimensdo do grupo for inferior
a 6 mil milhdes de euros para os conglomerados ja sujeitos a supervisio
complementar, aplica-se, durante os trés anos subsequentes, um valor
mais baixo de 5 mil milhdes de euros, por forma a evitar alteragdes
subitas de regime.

Durante o periodo referido no presente niimero, o coordenador pode,
com o acordo das demais autoridades competentes relevantes, decidir
que os racios mais baixos ou o montante mais baixo referidos no
presente numero deixem de se aplicar.

7. Os calculos a que se refere o presente artigo relativamente ao total
do balanco sdo efectuados com base no total do balango agregado das
entidades do grupo, de acordo com as respectivas contas anuais. Para
efeitos destes calculos, deve ser tomado em consideracdo o montante do
total do balango das empresas em que o grupo detenha uma participagdo
correspondente & quota-parte proporcional agregada detida pelo grupo.
Porém, quando se encontrem disponiveis contas consolidadas, estas sdo
tomadas em consideracdo, em vez das contas agregadas.



2002L.0087 — PT — 21.03.2008 — 002.001 — 10

Os requisitos de solvéncia referidos nos n.°® 2 e 3 sdo calculados de
acordo com o disposto nas regras sectoriais relevantes.

Artigo 4.°

Identificacido de um conglomerado financeiro

1.  As autoridades competentes que tenham autorizado entidades re-
gulamentadas identificam, com base nos artigos 2.°, 3.° e 5.°, qualquer
grupo abrangido pelo Ambito de aplicagdo da presente directiva.

Para esse efeito:

— as autoridades competentes que tenham autorizado entidades regu-
lamentadas do grupo cooperam estreitamente entre si, se tal se re-
velar necessario,

— se determinada autoridade competente considerar que uma entidade
regulamentada por si autorizada é membro de um grupo que pode
ser considerado um conglomerado financeiro, que ndo tenha ainda
sido identificado como tal nos termos da presente directiva, a auto-
ridade competente informa de tal facto as demais autoridades com-
petentes interessadas.

2. O coordenador nomeado em conformidade com o artigo 10.° in-
forma a empresa-mae que lidera o grupo ou, na falta de empresa-mae, a
entidade regulamentada com o total do balango mais elevado no sector
financeiro mais importante de um grupo, de que o grupo foi identificado
como conglomerado financeiro e da nomeagdo do coordenador. O co-
ordenador informa igualmente as autoridades competentes que autoriza-
ram as entidades regulamentadas do grupo e as autoridades competentes
dos Estados-Membros em que a companhia financeira mista tem a sua
sede, bem como a Comissao.

CAPITULO 11

SUPERVISAO COMPLEMENTAR

SECCAO I
AMBITO DE APLICACAO

Artigo 5.°

Ambito de aplicacio da supervisio complementar das entidades
regulamentadas referidas no artigo 1.°

1. Sem prejuizo das disposi¢des em matéria de supervisdo constantes
das regras sectoriais, os Estados-Membros tomam as medidas necessa-
rias para que as entidades regulamentadas, referidas no artigo 1.°, sejam
sujeitas a supervisdo complementar, na medida e na forma estabelecidas
na presente directiva.

2. As seguintes entidades regulamentadas sdo sujeitas a supervisdo
complementar a nivel do conglomerado financeiro em conformidade
com os artigos 6.° a 17.%:

a) Quaisquer entidades regulamentadas que liderem um conglomerado
financeiro;

b) Quaisquer entidades regulamentadas cuja empresa-mie seja uma
companhia financeira mista sediada na Comunidade;

¢) Quaisquer entidades regulamentadas ligadas a outra entidade do sec-
tor financeiro por uma relagdo na acep¢do do n.° 1 do artigo 12.° da
Directiva 83/349/CEE.
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Sempre que um conglomerado financeiro for um subgrupo de outro
conglomerado financeiro, que satisfaga os requisitos do primeiro para-
grafo, os Estados-Membros podem aplicar as disposi¢des dos artigos 6.°
a 17.° as entidades regulamentadas exclusivamente no ambito deste
ultimo grupo e qualquer referéncia na directiva aos conceitos de grupo
e de conglomerado financeiro entende-se como uma referéncia a este
ultimo grupo.

3. Quaisquer entidades regulamentadas que ndo estejam sujeitas a
supervisdo complementar em conformidade com o n.° 2 e cuja em-
presa-mae seja uma entidade regulamentada ou uma companhia finan-
ceira mista sediada fora da Comunidade ficam sujeitas a supervisdo
complementar a nivel do conglomerado financeiro, na medida e na
forma previstas no artigo 18.°

4.  Nos casos em que pessoas detém participacdes no capital de uma
ou mais entidades regulamentadas ou tém com elas ligagdes de capital,
ou exercem uma influéncia significativa sobre tais entidades sem dete-
rem uma participagdo ou uma ligacdo de capital, com exclusdo dos
casos referidos nos n.°® 2 e 3, as autoridades competentes relevantes
determinam, de comum acordo e nos termos do direito nacional, se e
em que medida as entidades regulamentadas sdo sujeitas a supervisdo
complementar e se estas constituem um conglomerado financeiro.

Para se aplicar essa supervisdo complementar, pelo menos uma das
entidades deve ser uma das entidades regulamentadas referidas no ar-
tigo 1.° e devem ser satisfeitas as condi¢des referidas nas alineas d) e ¢)
do ponto 14 do artigo 2.° As autoridades competentes relevantes tomam
a sua decisdo, tendo em conta os objectivos da supervisdo complemen-
tar, nos termos previstos na presente directiva.

Para efeitos de aplicacdo do primeiro paragrafo aos «grupos cooperati-
vosy, as autoridades competentes tomam em consideragdo os compro-
missos financeiros publicos desses grupos relativamente a outras insti-
tuicdes financeiras.

5. Sem prejuizo do disposto no artigo 13.°, o exercicio da supervisdo
complementar a nivel do conglomerado financeiro niao implica para as
autoridades competentes a obrigacdo de sujeitarem a supervisdo numa
base individual as companhias financeiras mistas, as entidades regula-
mentadas de paises terceiros de um conglomerado financeiro ou as
entidades ndo regulamentadas de um conglomerado financeiro.

SECCAO 2
SITUACAO FINANCEIRA

Artigo 6.°

Adequacdo dos fundos préprios

1. Sem prejuizo das regras sectoriais, é exercida uma supervisdo
complementar sobre a adequacdo dos fundos proprios das entidades
regulamentadas de um conglomerado financeiro, em conformidade
com as regras estabelecidas nos n.° 2 a 5 do presente artigo, no artigo 9.
°, na seccdo 3 do presente capitulo e no anexo I.

2. Os Estados-Membros exigem as entidades regulamentadas de um
conglomerado financeiro que garantam a disponibilidade de fundos pro-
prios cujo montante, a nivel do conglomerado financeiro, seja pelo
menos igual aos requisitos de adequacdo de fundos proprios calculados
em conformidade com o anexo L.

Os Estados-Membros exigem igualmente as entidades regulamentadas
que adoptem uma politica de adequagao dos fundos proprios a nivel do
conglomerado financeiro.
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Os requisitos referidos no primeiro e segundo paragrafos sdo objecto de
supervisdo por parte do coordenador em conformidade com a seccdo 3.

O coordenador assegura que o calculo referido no primeiro paragrafo
seja realizado pelo menos uma vez por ano, pelas entidades regulamen-
tadas ou pela companhia financeira mista.

Os resultados do calculo e os dados pertinentes para o calculo sdo
submetidos ao coordenador pela entidade regulamentada, na acepcdo
do artigo 1.°, que lidera o conglomerado financeiro ou, se o conglome-
rado financeiro ndo for liderado por uma entidade regulamentada na
acepgdo do artigo 1.°, pela companhia financeira mista ou pela entidade
regulamentada do conglomerado financeiro identificado pelo coordena-
dor apods consulta das demais autoridades competentes relevantes e do
conglomerado financeiro.

3.  Para efeitos do calculo dos requisitos de adequacdo dos fundos
proprios referidos no primeiro paragrafo do n.° 2, as seguintes entidades
sdo incluidas no ambito da supervisdo complementar, na forma e na
medida definidas no anexo I:

a) Instituigdes de crédito, institui¢des financeiras ou empresas de servi-
cos bancarios auxiliares na acepcao dos pontos 5 e 23 do artigo 1.°
da Directiva 2000/12/CE;

b) Empresas de seguros, empresas de resseguros ou sociedades gestoras
de participacdes no sector dos seguros na acepcdo da alinea i) do
artigo 1.° da Directiva 98/78/CE;

¢) Empresas de investimento ou instituicdes financeiras na acepg¢do do
ponto 7 do artigo 2.° da Directiva 93/6/CEE;

d) Companhias financeiras mistas.

4. Ao calcular, em conformidade com o método 1 («Consolidagdo
contabilistica») indicado no anexo I, os requisitos de adequagdo com-
plementar dos fundos préprios de um conglomerado financeiro, o mon-
tante dos fundos proprios e os requisitos de solvéncia das entidades do
grupo sdo calculados aplicando as regras sectoriais correspondentes re-
lativas a forma e ao ambito da consolidacdo, tal como fixadas, nome-
adamente, no artigo 54.° da Directiva 2000/12/CE e no ponto 1.B do
anexo [ da Directiva 98/78/CE.

Ao aplicar os métodos 2 ou 3 («Dedugdo e agregacdo» ou «Deducdo do
valor contabilistico/de um requisito») indicados no anexo I, o célculo
toma em consideracdo a parte proporcional detida pela empresa-mae ou
pela empresa que detém a participagdo noutra entidade do grupo. Por
«parte proporcional» entende-se a propor¢do do capital subscrito que ¢
detido, directa ou indirectamente, por essa empresa.

5. O coordenador pode decidir ndo incluir uma determinada entidade
no ambito do calculo dos requisitos de adequacdo complementar dos
fundos proprios nos seguintes casos:

a) Se a entidade estiver estabelecida num pais terceiro em que existam
obstaculos juridicos a transferéncia das informagdes necessarias, sem
prejuizo das regras sectoriais sobre a obrigagdo das autoridades com-
petentes de recusarem a autorizagdo sempre que seja impedido o
exercicio efectivo das suas funcdes de supervisio;

b) Quando a entidade apresentar um interesse negligenciavel relativa-
mente aos objectivos da supervisdo complementar de entidades re-
gulamentadas de um conglomerado financeiro;

¢) Quando a inclusdo da entidade for inadequada ou susceptivel de
induzir em erro do ponto de vista dos objectivos da supervisdo
complementar.

Contudo, quando estiver prevista a exclusdo de varias entidades em
conformidade com a alinea b) do primeiro paragrafo, estas t€m que
ser incluidas se no seu conjunto apresentarem um interesse nao negli-
genciavel.
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No caso referido na alinea ¢) do primeiro paragrafo, o coordenador,
salvo em caso de urgéncia, consulta as demais autoridades competentes
relevantes antes de tomar a decisdo.

Sempre que o coordenador decidir ndo incluir uma entidade regulamen-
tada no ambito do calculo, em aplicacdo das alineas b) e c¢) do primeiro
paragrafo, as autoridades competentes do Estado-Membro onde aquela
estiver estabelecida podem requerer a entidade que lidera o conglome-
rado financeiro que lhes forneca informacdes susceptiveis de facilitar a
supervisdo da entidade regulamentada.

Artigo 7.°

Concentracio de riscos

1. Sem prejuizo das regras sectoriais, a supervisdo complementar das
concentracdes de riscos das entidades regulamentadas de um conglome-
rado financeiro ¢ efectuada em conformidade com as regras estabeleci-
das nos n.° 2 a 4 do presente artigo, no artigo 9.°, na sec¢do 3 do
presente capitulo e no anexo I

2. Os Estados-Membros exigem as entidades regulamentadas ou as
companhias financeiras mistas que notifiquem regularmente, e pelo me-
nos anualmente, ao coordenador quaisquer concentracdes de riscos im-
portantes a escala do referido conglomerado financeiro, em conformi-
dade com as regras do presente artigo e do anexo II. As informacdes
necessarias sdo fornecidas ao coordenador pela entidade regulamentada,
na acepg¢do do artigo 1.°, que lidere o conglomerado financeiro ou, se o
conglomerado financeiro ndo for liderado por uma entidade regulamen-
tada na acep¢do do artigo 1.°, pela companhia financeira mista ou pela
entidade regulamentada do conglomerado financeiro identificado pelo
coordenador apos consulta das demais autoridades competentes relevan-
tes e do conglomerado financeiro.

Estas concentragdes de riscos devem ser objecto de supervisdo por parte
do coordenador em conformidade com a secgdo 3.

3. Na pendéncia de uma coordenagdo ulterior da legislagdo comuni-
taria, os Estados-Membros podem estabelecer limites quantitativos ou
autorizar as autoridades competentes a fixa-los, ou ainda tomar outras
medidas de supervisdo que permitam alcancar os objectivos da supervi-
sd0 complementar, no que respeita a qualquer concentragdo de riscos a
nivel de um conglomerado financeiro.

4.  Sempre que um conglomerado financeiro for liderado por uma
companhia financeira mista, as regras sectoriais relativas a concentracao
de riscos do sector financeiro mais importante do conglomerado finan-
ceiro, se existirem, aplicam-se a todo este sector, incluindo a companhia
financeira mista.

Artigo 8.°

Operacdes intragrupo

1.  Sem prejuizo das regras sectoriais, a supervisdo complementar das
operagdes intragrupo das entidades regulamentadas de um conglome-
rado financeiro ¢ efectuada em conformidade com as regras estabeleci-
das nos n.°* 2 a 4 do presente artigo, no artigo 9.°, na seccdo 3 do
presente capitulo e no anexo II.

2. Os Estados-Membros exigem as entidades regulamentadas ou as
companhias financeiras mistas que notifiquem regularmente, e pelo me-
nos anualmente, ao coordenador todas as operagdes intragrupo signifi-
cativas de entidades regulamentadas no quadro de um conglomerado
financeiro, em conformidade com as regras do presente artigo e do
anexo II. Enquanto ndo existir uma defini¢do dos limiares referidos
no ultimo periodo do primeiro paragrafo do anexo II, considera-se
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significativa uma operagdo intragrupo cujo valor exceda, pelo menos,
5 % do valor total dos requisitos de adequacdo dos fundos proprios a
nivel de um conglomerado financeiro.

As informagdes necessarias sdo fornecidas ao coordenador pela entidade
regulamentada, na acep¢do do artigo 1.°, que lidere o conglomerado
financeiro ou, se o conglomerado financeiro ndo for liderado por uma
entidade regulamentada na acepcdo do artigo 1.°, pela companhia finan-
ceira mista ou pela entidade regulamentada do conglomerado financeiro
identificado pelo coordenador apds consulta das demais autoridades
competentes relevantes e do conglomerado financeiro.

Estas operacdes intragrupo devem ser objecto de supervisdo por parte
do coordenador.

3. Na pendéncia de uma coordenacdo ulterior da legislacdo comuni-
taria, os Estados-Membros podem estabelecer limites quantitativos e
requisitos qualitativos ou autorizar as autoridades competentes a fixa-
-los, ou ainda tomar outras medidas de supervisdo que permitam alcancar
os objectivos da supervisdo complementar, no que respeita as operacdes
intragrupo de entidades regulamentadas a nivel de um conglomerado
financeiro.

4.  Sempre que um conglomerado financeiro for liderado por uma
companhia financeira mista, as regras sectoriais relativas as operagoes
intragrupo do sector financeiro mais importante do conglomerado finan-
ceiro aplicam-se a todo este sector, incluindo a companhia financeira
mista.

Artigo 9.°

Processos de gestdo dos riscos e mecanismos de controlo interno

1. Os Estados-Membros exigem as entidades regulamentadas que
possuam, a nivel do conglomerado financeiro, processos de gestdo
dos riscos e mecanismos de controlo interno adequados, incluindo pro-
cedimentos administrativos e contabilisticos sélidos.

2. Os processos de gestdo dos riscos incluem:

a) A boa gestdo e governacdo, com a aprovagdo e a revisdo periodica
das estratégias e politicas pelos 6rgdos de direccdo adequados a nivel
do conglomerado financeiro relativamente a todos os riscos que
assumem;

b) Uma politica apropriada de adequagdo dos fundos proprios que per-
mita antecipar o impacto da sua estratégia de negdcio no perfil de
risco ¢ nos requisitos de fundos proprios determinados de acordo
com o artigo 6.° e 0 anexo [;

¢) Procedimentos adequados que garantam a boa integracdo dos siste-
mas de acompanhamento do risco na respectiva organizagdo e que
sejam tomadas todas as medidas necessarias para assegurar que OS
sistemas implementados em todas as empresas abrangidas pela su-
pervisdo complementar sejam consistentes, permitindo que os riscos
sejam medidos, acompanhados e controlados a nivel do conglome-
rado financeiro.

3. Os mecanismos de controlo interno incluem:

a) Mecanismos adequados referentes a adequagdo de fundos proprios
que permitam identificar e medir todos os riscos materiais incorridos
e estabelecer uma relacdo adequada entre os fundos proprios e os
riscos;

b) Procedimentos de prestacdo de informacdes e contabilisticos solidos
que lhes permitam identificar, medir, acompanhar e controlar as
operagdes intragrupo e as concentragdes de riscos.
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4.  Os Estados-Membros tomam medidas para que, nas empresas in-
cluidas no ambito da supervisdo complementar em aplicagdo do artigo 5.
°, existam mecanismos de controlo interno adequados para a produgio
de quaisquer dados e informacdes pertinentes para a supervisdo com-
plementar.

5. Os processos e mecanismos a que se referem os n.° 1 a 4 sdo
objecto de supervisdo porparte do coordenador.

SECCAO 3

MEDIDAS PARA FACILITAR A SUPERVISAO
COMPLEMENTAR

Artigo 10.°

Autoridade competente responsavel pelo exercicio da supervisiao
complementar (coordenador)

1. A fim de garantir uma supervisdo complementar adequada das
entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro, ¢ nomeado
um unico coordenador, responsavel pela coordenacdo e pelo exercicio
da supervisdo complementar. Esse coordenador ¢ escolhido de entre as
autoridades competentes dos Estados-Membros interessados, incluindo
as do Estado-Membro em que a companhia financeira mista tenha a sua
sede.

2. A nomeagdo baseia-se nos seguintes critérios:

a) Quando um conglomerado financeiro for liderado por uma entidade
regulamentada, a funcdo de coordenador ¢ desempenhada pela auto-
ridade competente que autorizou essa entidade regulamentada ao
abrigo das regras sectoriais em causa;

b) Quando um conglomerado financeiro nao for liderado por uma enti-
dade regulamentada, a fungdo de coordenador ¢ desempenhada pela
autoridade competente identificada em conformidade com os seguin-
tes principios:

1) quando a empresa-mde de uma entidade regulamentada for uma
companhia financeira mista, a fun¢do de coordenador ¢ desem-
penhada pela autoridade competente que autorizou essa entidade
regulamentada ao abrigo das regras sectoriais em causa,

il) quando vérias entidades regulamentadas sediadas na Comuni-
dade tiverem como empresa-mde a mesma companhia financeira
mista ¢ uma dessas entidades regulamentadas tiver sido autori-
zada no Estado-Membro em que a companhia financeira mista
tem a sua sede, a funcdo de coordenador ¢ desempenhada pela
autoridade competente do Estado-Membro que autorizou a refe-
rida entidade regulamentada.

Quando varias entidades regulamentadas que operam em diferen-
tes sectores financeiros tiverem sido autorizadas no Estado-Mem-
bro em que a companhia financeira mista tem a sua sede, a
funcdo de coordenador ¢ desempenhada pela autoridade compe-
tente da entidade regulamentada que opera no sector financeiro
mais importante.

Quando o conglomerado financeiro for liderado por varias com-
panhias financeiras mistas sediadas em diferentes Estados-Mem-
bros e exista uma entidade regulamentada em cada um destes
Estados-Membros, a fungdo de coordenador ¢ desempenhada
pela autoridade competente da entidade regulamentada com o
total do balango mais elevado, se essas entidades operarem no
mesmo sector financeiro, ou pela autoridade competente da enti-
dade regulamentada que opera no sector financeiro mais impor-
tante,



200210087 — PT — 21.03.2008 — 002.001 — 16

iii) quando varias entidades regulamentadas sediadas na Comuni-
dade tiverem como empresa-mae a mesma companhia financeira
mista e que nenhuma dessas entidades regulamentadas tiver sido
autorizada no Estado-Membro em que a companhia financeira
mista tem a sua sede, a fungdo de coordenador ¢ desempenhada
pela autoridade competente que autorizou a entidade regulamen-
tada com o total do balanco mais elevado do sector financeiro
mais importante,

iv) quando o conglomerado financeiro for um grupo sem uma em-
presa-made, ou em qualquer outro caso, a fun¢do de coordenador
¢ desempenhada pela autoridade competente que autorizou a
entidade regulamentada com o total do balanco mais elevado
do sector financeiro mais importante.

3.  Em casos especiais, as autoridades competentes relevantes podem,
de comum acordo, ndo aplicar os critérios a que se refere o n.° 2, se a
sua aplicacdo for inadequada, tendo em conta a estrutura do conglome-
rado e a importancia relativa das suas actividades em diferentes paises, e
nomear uma autoridade competente diferente como coordenador. Nesses
casos, antes de tomarem uma decisdo, as autoridades competentes dao
ao conglomerado financeiro a oportunidade de dar a conhecer a sua
opinido sobre essa decisdo.

Artigo 11.°

Funcdes do coordenador

1. As tarefas a realizar pelo coordenador relativamente a supervisao
complementar sdo as seguintes:

a) Coordenar a recolha e difusdo das informagdes pertinentes ou essen-
ciais, tanto a nivel das questdes correntes como das situagdes de
emergéncia, incluindo a divulgacdo das informagdes importantes
para o exercicio da supervisdo por uma autoridade competente ao
abrigo das regras sectoriais;

b) Avaliar a situa¢do financeira de um conglomerado financeiro e pro-
ceder a sua supervisao;

c) Avaliar a conformidade com as regras relativas a adequagdo dos
fundos proprios, a concentracdo de riscos e as operacdes intragrupo
referidas nos artigos 6.°, 7.° e 8.9

d) Avaliar a estrutura, a organizagdo e os sistemas de controlo interno
do conglomerado financeiro tal como definidos no artigo 9.°;

e) Planificar e coordenar as actividades de supervisdo, tanto a nivel das
questdes correntes como das situacdes de emergéncia, em coopera-
cdo com as autoridades competentes relevantes envolvidas;

f) Realizar quaisquer outras tarefas ou tomar medidas ou decisdes atri-
buidas ao coordenador pela presente directiva ou em consequéncia
da aplicagdo da presente directiva.

A fim de facilitar e fundamentar a supervisio complementar numa
ampla base juridica, o coordenador e as demais autoridades competentes
relevantes e, se necessario, outras autoridades competentes interessadas
estabelecem acordos de coordenagdo. Nesses acordos podem ser confia-
das tarefas suplementares ao coordenador e especificadas as regras do
processo de tomada de decisdes entre as autoridades competentes rele-
vantes, tal como referido nos artigos 3.° e 4.°, no n.° 4 do artigo 5.°, no
artigo 6.°, no n.° 2 do artigo 12.° e nos artigos 16.° ¢ 18.°, bem como as
regras de cooperacdo com outras autoridades competentes.

2. Quando necessite de informagdes ja prestadas a outra autoridade
competente de acordo com as regras sectoriais, o coordenador deveria,
sempre que possivel, dirigir-se a essa autoridade, a fim de evitar a
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duplicacdo da prestacdo de informacdes as diferentes autoridades envol-
vidas na supervisgo.

3. Sem prejuizo da possibilidade prevista na legislagdo comunitaria
de delegacdo de determinadas competéncias e responsabilidades especi-
ficas em matéria de supervisdo, a presenca de um coordenador respon-
savel pelas tarefas especificas da supervisdo complementar das entidades
regulamentadas de um conglomerado financeiro em nada afecta as ta-
refas e responsabilidades que incumbem as autoridades competentes ao
abrigo das regras sectoriais.

Artigo 12.°

Cooperacio e intercimbio de informacgdes entre as autoridades
competentes

1. As autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das en-
tidades regulamentadas de um conglomerado financeiro e a autoridade
competente nomeada como coordenador para o conglomerado financeiro
em questdo operam em estreita cooperacdo entre si. Sem prejuizo das
suas responsabilidades respectivas, tal como definidas pelas regras sec-
toriais, estas autoridades, independentemente de estarem ou ndo estabe-
lecidas no mesmo Estado-Membro, trocam quaisquer informagdes es-
senciais ou pertinentes para a execucao das tarefas de supervisdo das
demais autoridades ao abrigo das regras sectoriais ¢ da presente direc-
tiva. A este respeito, as autoridades competentes e o coordenador devem
comunicar, sempre que tal lhes for pedido, todas as informagdes perti-
nentes e, por sua iniciativa, todas as informacdes essenciais.

Esta cooperagdo deve assegurar, no minimo, a recolha e troca de infor-
magdes relativas aos seguintes dominios:

a) Identificacdo da estrutura do grupo, de todas as entidades importan-
tes do conglomerado financeiro e das autoridades competentes das
entidades regulamentadas do grupo;

b) Politica estratégica do conglomerado financeiro;

¢) Situagdo financeira do conglomerado financeiro, nomeadamente em
termos de adequacdo dos fundos proprios, operagdes intragrupo,
concentracdes de riscos e rendibilidade;

d) Principais accionistas e dirigentes do conglomerado financeiro;

e) Organizacdo, gestdo dos riscos e sistemas de controlo interno a nivel
do conglomerado financeiro;

f) Procedimentos de recolha de informagdes junto das entidades de um
conglomerado financeiro e verificacdo destas informacodes;

g) Dificuldades enfrentadas pelas entidades regulamentadas, ou por ou-
tras entidades do conglomerado financeiro, susceptiveis de afectarse-
riamente as entidades regulamentadas;

h) Sangdes importantes e outras medidas excepcionais tomadas pelas
autoridades competentes ao abrigo das regras sectoriais ou das dis-
posigdes da presente directiva.

As autoridades competentes podem trocar aquelas informagdes com as
seguintes autoridades, sempre que tal for necessario para a execugdo das
respectivas tarefas relativas a entidades regulamentadas de um conglo-
merado financeiro, em conformidade com as regras sectoriais: bancos
centrais, Sistema Europeu de Bancos Centrais e Banco Central Europeu.

2. Sem prejuizo das respectivas responsabilidades, definidas nos ter-
mos das regras sectoriais, as autoridades competentes interessadas con-
sultam-se mutuamente antes de tomarem uma decisdo sobre os assuntos
a seguir referidos, sempre que essas decisdes sejam relevantes para as
fungdes de supervisdo exercidas pelas outras autoridades competentes:
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a) Alteracdes a nivel da estrutura dos accionistas, da organizacdo ou da
gestao das entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro
que requeiram uma aprovagdo ou autorizagdo das autoridades com-
petentes;

b) Sangdes importantes e outras medidas excepcionais tomadas pelas
autoridades competentes.

A autoridade competente pode decidir ndo efectuar uma consulta em
caso de urgéncia ou quando tal consulta possa comprometer a eficacia
das decisdes. Nesse caso, a autoridade competente em questio informa
sem demora as demais autoridades competentes.

3. O coordenador pode convidar as autoridades competentes do Es-
tado-Membro onde tem a sua sede uma empresa-mae, que nio exercam
elas proprias a supervisdo complementar em conformidade com o ar-
tigo 10.°, a pedirem a esta empresa-mde quaisquer informacdes perti-
nentes para o exercicio das suas funcdes de coordenacdo, tal como
definidas no artigo 11.°, ¢ a comunicarem-lhe as referidas informagdes.

Sempre que as informagdes referidas no n.° 2 do artigo 14.° ja tiverem
sido comunicadas a autoridade competente, em conformidade com as
regras sectoriais, as autoridades competentes responsaveis pelo exercicio
da supervisdo complementar podem dirigir-se a essa autoridade para
obter as informagdes em questdo.

4.  Os Estados-Membros autorizam a troca de informagdes entre as
suas autoridades competentes e entre as suas autoridades competentes e
outras autoridades, tal como referido nos n.%% 1, 2 e 3. A recolha ou a
posse de informagdes relativas a entidades de um conglomerado finan-
ceiro que ndo sejam entidades regulamentadas ndo implica para as
autoridades competentes a obrigagdo de sujeitarem a supervisdo numa
base individual aquelas entidades.

As informagdes recebidas no quadro da supervisio complementar e
nomeadamente qualquer intercdmbio de informacdes entre as autorida-
des competentes e entre as autoridades competentes e outras autoridades
previsto na presente directiva ficam sujeitos as disposi¢cdes que regem o
sigilo profissional e a comunicacdo de informacdes confidenciais esta-
belecidas nas regras sectoriais.

Artigo 13.°

Orgao de gestio das companhias financeiras mistas

Os Estados-Membros exigem das pessoas que dirigem efectivamente as
companhias financeiras mistas que tenham a idoneidade e competéncia
necessarias para desempenhar essas fungoes.

Artigo 14.°

Acesso as informacoes

1. Os Estados-Membros tomam medidas para que, na sua ordem
juridica, ndo exista qualquer obstaculo juridico susceptivel de impedir
as pessoas singulares e colectivas, incluidas no ambito da supervisdo
complementar, quer sejam ou ndo entidades regulamentadas, de troca-
rem entre si quaisquer informagdes pertinentes para a supervisao com-
plementar.

2. Os Estados-Membros zelam por que as suas autoridades compe-
tentes responsaveis pela supervisdo complementar tenham acesso a
quaisquer informacdes pertinentes para efeitos da supervisdo comple-
mentar, mediante contacto directo ou indirecto das entidades, regula-
mentadas ou ndo regulamentadas, de um conglomerado financeiro.
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Artigo 15.°

Verificacao

Sempre que, em aplicacdo da presente directiva, as autoridades compe-
tentes pretendam verificar, em casos especificos, as informagdes relati-
vas a uma entidade, regulamentada ou ndo, de um conglomerado finan-
ceiro que esteja estabelecida num outro Estado-Membro, solicitardo as
autoridades competentes do referido Estado-Membro que procedam a
esta verificacdo.

No ambito das suas competéncias, as autoridades a quem for dirigido o
pedido respondem a tal solicitag@o, procedendo elas proprias a verifica-
¢do, autorizando um auditor ou um perito a efectud-la ou autorizando a
autoridade que apresentou o pedido a realiza-la.

Quando ndo efectue ela propria a verificagdo, a autoridade competente
que apresentou o pedido pode, se o desejar, participar na verificagdo.

Artigo 16.°

Medidas de execuciao

Se as entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro nao
satisfizerem as condi¢des enunciadas nos artigos 6.° a 9.°, ou se essas
condigdes estiverem preenchidas mas a solvéncia estiver comprometida,
ou ainda se as operagdes no interior do grupo ou as concentracdes de
riscos constituirem uma ameaca para a situacdo financeira das entidades
regulamentadas, sdo tomadas as medidas necessarias para sanar a situa-
¢do o mais rapidamente possivel:

— por parte do coordenador, no que diz respeito as companhias finan-
ceiras mistas,

— por parte das autoridades competentes, no que diz respeito as enti-
dades regulamentadas; para tal, o coordenador informa as autorida-
des competentes das suas conclusoes.

Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 17.°, os Estados-Membros
podem decidir quais as medidas que as respectivas autoridades compe-
tentes podem tomar no que respeita as companhias financeiras mistas.

As autoridades competentes envolvidas, incluindo o coordenador, coor-
denam, se for caso disso, as suas ac¢des de supervisdo.

Artigo 17.°

Competéncias adicionais das autoridades competentes

1. Na pendéncia de uma maior harmonizacao das regras sectoriais, 0s
Estados-Membros zelam pela atribuicdo de competéncias as suas auto-
ridades competentes que lhes permitam tomar quaisquer medidas de
supervisdo consideradas necessarias para impedir que as entidades re-
gulamentadas de um conglomerado financeiro possam contornar as re-
gras sectoriais.

2. Sem prejuizo das disposi¢oes do seu direito penal, os Estados-
-Membros tomam medidas para que as sancdes e as medidas destinadas
a por cobro a infracgdes ou as causas de tais infraccGes possam ser
impostas a companhias financeiras mistas ou aos seus gestores efectivos
que infrinjam disposigdes legislativas, regulamentares ou administrativas
aprovadas para aplicagdo das disposi¢des da presente directiva. Em
determinados casos, tais medidas podem requerer a intervencdo dos
tribunais. As autoridades competentes operam em estreita cooperagdo
por forma a assegurar que essas sangdes ¢ medidas produzam os efeitos
desejados.
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SECCAO 4
PAISES TERCEIROS

Artigo 18.°

Empresas-mie sediadas fora da Comunidade

1.  Sem prejuizo das regras sectoriais, no caso referido no n.° 3 do
artigo 5.°, as autoridades competentes verificam se as entidades regula-
mentadas cuja empresa-mae esteja sediada fora da Comunidade estdo
sujeitas, por parte de uma autoridade competente do pais terceiro, a uma
supervisdo equivalente a prevista nas disposi¢des da presente directiva
relativas a supervisdo complementar das entidades regulamentadas a que
se refere 0 n.° 2 do artigo 5.° A verificagdo é efectuada pela autoridade
competente que seria o coordenador caso fossem aplicaveis os critérios
enunciados no n.° 2 do artigo 10.°, a pedido da empresa-mae ou de
qualquer das entidades regulamentadas autorizadas na Comunidade, ou
por iniciativa propria. A referida autoridade competente consulta as
demais autoridades competentes relevantes e tem em conta as orienta-
¢oes aplicaveis preparadas pelo Comité dos Conglomerados Financeiros
nos termos do n.° 5 do artigo 21.° Para este efeito, a autoridade com-
petente consulta o comité antes de tomar uma decisao.

2. zNa auséncia de uma supervisdo equivalente tal como referida no
n.° 1, os Estados-Membros aplicam as entidades regulamentadas, por
analogia, as disposi¢des sobre a supervisdo complementar das entida-
des regulamentadas referidas no n.° 2 do artigo5.° Em alternativa, as
autoridades competentes podem recorrer a um dos métodos previstos
no n.° 3.

3. Os Estados-Membros autorizam as suas autoridades competentes a
aplicar outros métodos que garantam uma supervisio complementar
adequada das entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro.
Estes métodos sao aprovados pelo coordenador, depois de consultadas
as demais autoridades competentes relevantes. As autoridades compe-
tentes podem exigir nomeadamente a constituicdo de uma companhia
financeira mista sediada na Comunidade e aplicar as entidades regula-
mentadas do conglomerado financeiro liderado por esta companhia fi-
nanceira as disposicdes da presente directiva. Estes métodos devem
permitir igualmente a prossecucdo dos objectivos da supervisdo com-
plementar, tal como definidos na presente directiva, sendo notificados as
demais autoridades competentes envolvidas e & Comisséo.

Artigo 19.°

Cooperacio com as autoridades competentes de paises terceiros

1. Os pontos 1 e¢ 2 do artigo 25.° da Directiva 2000/12/CE ¢ o
artigo 10.°A da Directiva 98/78/CE aplicam-se mutatis mutandis a ne-
gociagdo de acordos com um ou mais paises terceiros, relativamente as
modalidades de exercicio da supervisio complementar das entidades
regulamentadas de um conglomerado financeiro.

2. Sem prejuizo dos n.° 1 e 2 do artigo 300.° do Tratado, a Comis-
sdo, assistida pelo Comité Bancario Europeu, pelo Comité Europeu dos
Seguros e Pensdes Complementares de Reforma e pelo Comité dos
Conglomerados Financeiros, avaliard os resultados das negociacdes re-
feridas no n.° 1 e a situa¢do dai resultante.
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CAPITULO III

COMPETENCIAS ATRIBUIDAS A COMISSAO E PROCESSOS
DE COMITOLOGIA

Artigo 20.°

Competéncias atribuidas 2 Comissdo

1. A Comissdo adopta M2 ———————— <« as adaptagdes técni-
cas a introduzir na presente directiva nas seguintes areas:

a) Formulagdo mais precisa das defini¢des referidas no artigo 2.°, por
forma a ter em conta a evolucdo dos mercados financeiros na apli-
cagdo da presente directiva,

b) Formulagdo mais precisa das defini¢cdes referidas no artigo 2.°, por
forma a garantir uma aplicagdo uniforme da presente directiva na
Comunidade;

¢) Harmonizacdo da terminologia e reformulacdo das definigoes da
presente directiva de acordo com actos comunitirios subsequentes
relativos as entidades regulamentadas e a questdes conexas;

d) Definicdo mais precisa dos métodos de calculo referidos no anexo I,
por forma a ter em conta a evolu¢do dos mercados financeiros e das
técnicas prudenciais;

e) Coordenacdo das disposicdes aprovadas nos termos dos artigos 7.° e
8.2 ¢ do anexo II, a fim de incentivar uma aplicacdo uniforme no
ambito da Comunidade.

Estas medidas, que tém por objecto alterar elementos ndo essenciais da
presente directiva, nomeadamente completando-a, sdo aprovadas pelo
procedimento de regulamentagio com controlo a que se refere o n.° 2
do artigo 21.°

2. A Comissdo informa o publico de quaisquer propostas apresenta-
das nos termos do presente artigo e consulta as partes interessadas antes
de apresentar os projectos de medidas ao Comité dos Conglomerados
Financeiros a que se refere o artigo 21.°

Artigo 21.°

Comité

1. A Comissdo ¢ assistida por um Comité dos Conglomerados Finan-
ceiros, a seguir designado «comité.

2. Sempre que se faga referéncia ao presente niimero, sdo aplicaveis
os n. 1 a 4 do artigo 5.°-A e o artigo 7.° da Decisdo 1999/468/CE,
tendo-se em conta o disposto no seu artigo 8.°

3.  Até 31 de Dezembro de 2010 e, posteriormente, pelo menos de
trés em trés anos, a Comissdo avalia as disposi¢Oes relativas as suas
competéncias de execugdo e apresenta um relatorio ao Parlamento Euro-
peu e ao Conselho sobre o respectivo funcionamento. O relatério apre-
cia, nomeadamente, a necessidade de a Comissdo propor alteragdes a
presente directiva tendo em vista garantir uma delimitacdo correcta das
competéncias de execugdo que lhe estdo atribuidas. A conclusdo quanto
a necessidade ou desnecessidade de proceder a alteracdes deve ser
justificada de forma pormenorizada. Se necessario, o relatério ¢ acom-
panhado de uma proposta legislativa destinada a alterar as disposi¢des
relativas as competéncias de execugdo atribuidas a Comissao.
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4. O comité pode formular orientagcdes gerais destinadas a avaliar em
que medida os regimes de supervisdo complementar das autoridades
competentes dos paises terceiros atingem os objectivos da supervisdo
complementar, conforme definidos na presente directiva, relativamente
as entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro cuja em-
presa-mae esteja sediada fora da Comunidade. O comité procede a
revisdo dessas orientacdes e tem em conta todas as alteracdes a super-
visdo complementar efectuada pelas referidas autoridades competentes.

5. Os Estados-Membros informam o comité sobre os principios que
aplicam em matéria de supervisdo das operacdes intragrupo e de con-
centracdo de riscos.

CAPITULO 1V

ALTERACAO DE DIRECTIVAS EXISTENTES

Artigo 22.°
Alteracdes a introduzir na Directiva 73/239/CEE

A Directiva 73/239/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

1. E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 12.° A

1.  As autoridades competentes do outro Estado-Membro envol-
vido sdo consultadas previamente em relacdo a concessdo de uma
autorizacdo a uma empresa de seguros que seja:

a) Uma filial de uma empresa de seguros autorizada noutro
Estado-Membro; ou

b) Uma filial da empresa-mae de uma empresa de seguros autorizada
noutro Estado-Membro; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que controla
uma empresa de seguros autorizada noutro Estado-Membro.

2. As autoridades competentes de um Estado-Membro envolvido,
responsaveis pela supervisdo das instituicdes de crédito ou empresas
de investimento, sdo consultadas previamente em relacdo a concessido
de uma autorizacdo a uma empresa de seguros que seja:

a) Uma filial de uma institui¢do de crédito ou de uma empresa de
investimento autorizadas na Comunidade; ou

b) Uma filial de uma empresa-mie de uma institui¢do de crédito ou
de uma empresa de investimento autorizadas na Comunidade; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que controla
uma instituicdo de crédito ou uma empresa de investimento au-
torizadas na Comunidade.

3.  As autoridades competentes relevantes referidas nos n.% 1 ¢ 2
consultam-se mutuamente quando avaliarem a adequacdo dos accio-
nistas e a idoneidade e competéncia dos dirigentes envolvidos na
gestdo de outra entidade do mesmo grupo. Comunicam igualmente
entre si quaisquer informagdes relativas a adequacdo dos accionistas
e a idoneidade e competéncia dos dirigentes, na medida em que essas
informacdes sejam de interesse para as outras autoridades competen-
tes envolvidas, para a concessdo de uma autorizacdo ou para a ava-
liagdo permanente da conformidade com as condigdes de exercicio
da actividade.».

2. Ao n.° 2 do artigo 16.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«A margem de solvéncia disponivel é igualmente deduzida dos se-
guintes elementos:
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a) Participacdes detidas pela empresa de seguros em:

— empresas de seguros na acep¢do do artigo 6.° da presente
directiva, do artigo 6.° da primeira Directiva 79/267/CEE do
Conselho, de 5 de Marco de 1979, relativa a coordenagdo das
disposi¢des legislativas, regulamentares e administrativas, res-
peitantes ao acesso a actividade de seguro directo de vida e ao
seu exercicio (*), ou da alinea b) do artigo 1.° da Directiva
98/78/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (**),

— empresas de resseguros na acepcao da alinea c¢) do artigo 1.°
da Directiva 98/78/CE,

— sociedades gestoras de participacdes no sector dos seguros na
acepgdo da alinea i) do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE,

— instituicdes de crédito e instituicdes financeiras na acepgdo
dos pontos 1 e 5 do artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (**%*),

— empresas de investimento e institui¢des financeiras na acepgao
do n.° 2 do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE (****) e dos n.
05 4 ¢ 7 do artigo 2.° da Directiva 93/6/CEE (¥***%*);

b) Cada um dos seguintes elementos que a empresa de seguros
detenha relativamente as entidades definidas na alinea a) em
que detém uma participagao:

— os instrumentos referidos no n.° 3,

— os instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 18.° da Directiva
79/267/CEE,

— os créditos subordinados e os instrumentos referidos no ar-
tigo 35.° e no n.° 3 do artigo 36.° da Directiva 2000/12/CE.

Sempre que haja detencdo temporaria de accdes de uma outra insti-
tuicdo de crédito, empresa de investimento, institui¢do financeira,
empresa de seguros ou de resseguros ou sociedade gestora de parti-
cipagdes no sector dos seguros para efeitos de uma operacdo de
assisténcia financeira, destinada a sanear e recuperar essa entidade,
a autoridade competente pode autorizar derrogagdes as disposi¢oes
em matéria de deducdo a que se referem as alineas a) e b) do quarto
paragrafo.

Em alternativa a deducdo dos elementos referidos nas alineas a) e b)
do quarto paragrafo detidos pelas empresas de seguros em institui-
¢des de crédito, empresas de investimento e instituicdes financeiras,
os Estados-Membros podem autorizar as suas empresas de seguros a
aplicar, mutatis mutandis, os métodos 1, 2 ou 3 do anexo I da
Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Dezembro de 2002, relativa & supervisdo complementar das
instituicdes de crédito, empresas de seguros e empresas de investi-
mento de um conglomerado financeiro (******), O método 1 (“Con-
solidagdo contabilistica™) s6 ¢ aplicado se a autoridade competente
estiver segura do nivel de gestdo integrada e controlo interno das
entidades a incluir no 4mbito da consolidacdo. O método escolhido é
aplicado de modo consistente ao longo do tempo.

Os Estados-Membros podem prever que, para efeitos de calculo da
margem de solvéncia tal como previsto pela presente directiva, as
empresas de seguros sujeitas a supervisdo complementar em confor-
midade com a Directiva 98/78/CE, ou a supervisdo complementar em
conformidade com a Directiva 2002/87/CE, possam nao deduzir os
elementos referidos nas alineas a) e b) do quarto paragrafo que sejam
detidos em instituicdes de crédito, empresas de investimento, insti-
tuicdes financeiras, empresas de seguros ou de resseguros ou socie-
dades gestoras de participacdes no sector dos seguros abrangidas pela
supervisdo complementar.
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Para efeitos de dedug@o das participacdes referidas no presente nu-
mero, por participacdo entende-se uma participacdo na acepgdo da
alinea f) do artigo 1.° da Directiva 97/78/CE.

(*) JO L 63 de 13.3.1979, p. 1. Directiva com a ultima redac¢ao que
lhe foi dada pela Directiva 2002/12/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho (JO L 77 de 20.3.2002, p. 11).
(**) JO L 330 de 5.12.1998, p. 1.
(***) JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva alterada pela Directiva
2000/28/CE (JO L 275 de 27.10.2000, p. 37).
(***#%) JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a ultima redac-
¢do que lhe foi dada pela Directiva 2000/64/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 290 de 17.11.2000,

p. .
(¥**k)y JO L 141 de 11.6.1993, p. 1. Directiva com a tltima redac-
¢do que lhe foi dada pela Directiva 98/33/CE do Parlamento

Europeu e do Conselho (JO L 204 de 21.7.1998, p. 29).
(x+*xx) JO L 35 de 11.2.2003.»

Artigo 23.°
Alteracdes a introduzir na Directiva 79/267/CEE

A Directiva 79/267/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

L.

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 12.°4

1.  As autoridades competentes do outro Estado-Membro envol-
vido sdo consultadas previamente em relacdo a concessdo de uma
autorizacdo a uma empresa de seguros de vida que seja:

a) Uma filial de uma empresa de seguros autorizada noutro Estado-
-Membro; ou

b) Uma filial da empresa-mae de uma empresa de seguros autorizada
noutro Estado-Membro; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que controla
uma empresa de seguros autorizada noutro Estado-Membro.

2. As autoridades competentes de um Estado-Membro envolvido,
responsaveis pela supervisdo das instituicdes de crédito ou empresas
de investimento, sdo consultadas previamente em relacdo a concessdo
de uma autorizacdo a uma empresa de seguros de vida que seja:

a) Uma filial de uma institui¢do de crédito ou de uma empresa de
investimento autorizadas na Comunidade; ou

b) Uma filial de uma empresa-mae de uma instituicdo de crédito ou
de uma empresa de investimento autorizadas na Comunidade; ou

c) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva, que controla
uma institui¢do de crédito ou uma empresa de investimento au-
torizadas na Comunidade.

3. As autoridades competentes relevantes referidas nos n.% 1 e 2
consultam-se mutuamente quando avaliarem a adequag@o dos accio-
nistas e a idoneidade e competéncia dos dirigentes envolvidos na
gestdo de outra entidade do mesmo grupo. Comunicam igualmente
entre si quaisquer informagdes relativas a adequac@o dos accionistas
e a idoneidade e competéncia dos dirigentes, na medida em que essas
informacdes sejam de interesse para as outras autoridades competen-
tes envolvidas, para a concessdo de uma autorizagdo ou para a ava-
liagdo permanente da conformidade com as condigdes de exercicio
de actividade.».



200210087 — PT — 21.03.2008 — 002.001 — 25

2. Ao n.° 2 do artigo 18.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«A margem de solvéncia disponivel é igualmente deduzida dos se-
guintes elementos:

a) Participagdes detidas pela empresa de seguros em:

— empresas de seguros na acepcdo do artigo 6.° da presente
directiva, do artigo 6.° da Directiva 73/239/CEE (*) ou da
alinea b) do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho (**),

— empresas de resseguros na acepcao da alinea c¢) do artigo 1.°
da Directiva 98/78/CE,

— sociedades gestoras de participagdes no sector dos seguros na
acepgdo da alinea i) do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE,

— instituicdes de crédito e instituicdes financeiras na acepgio
dos pontos 1 e 5 do artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (**%*),

— empresas de investimento e instituicdes financeiras na acepgao
do n.° 2 do artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE (****) e dos n.
%5 4 ¢ 7 do artigo 2.° da Directiva 93/6/CEE (¥***%*);

b) Cada um dos seguintes elementos que a empresa de seguros
detenha relativamente as entidades definidas na alinea a) em
que detém uma participacao:

— 0s instrumentos referidos no n.° 3,

— os instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 16.° da Directiva
73/239/CEE,

— os créditos subordinados e os instrumentos referidos no ar-
tigo 35.° e no n.° 3 do artigo 36.° da Directiva 2000/12/CE.

Sempre que haja detencdo temporaria de ac¢cdes de uma outra insti-
tuicdo de crédito, empresa de investimento, instituicdo financeira,
empresa de seguros ou de resseguros ou sociedade gestora de parti-
cipagdes no sector dos seguros para efeitos de uma operacdo de
assisténcia financeira, destinada a sanear e recuperar essa entidade,
a autoridade competente pode autorizar derrogagdes as disposi¢oes
em matéria de deducdo a que se referem as alineas a) e b) do terceiro
paragrafo.

Em alternativa a dedugdo dos elementos referidos nas alineas a) e
b) do terceiro paragrafo detidos pelas empresas de seguros em
instituigdes de crédito, empresas de investimento e instituicdes fi-
nanceiras, os Estados-Membros podem autorizar as suas empresas
de seguros a aplicar, mutatis mutandis, os métodos 1, 2 ou 3 do
anexo I da Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisdo com-
plementar das instituicdes de crédito, empresas de seguros e em-
presas de investimento de um conglomerado financeiro (******). O
método 1 (“Consolidacdo contabilistica) s6 ¢ aplicado se a auto-
ridade competente estiver segura do nivel de gestdo integrada e
controlo interno das entidades a incluir no ambito da consolidagdo.
O método escolhido ¢ aplicado de modo consistente ao longo do
tempo.

Os Estados-Membros podem prever que, para efeitos de calculo da
margem de solvéncia tal como previsto pela presente directiva, as
empresas de seguros sujeitas a supervisdo complementar em confor-
midade com a Directiva 98/78/CE, ou a supervisdo complementar em
conformidade com a Directiva 2002/87/CE, possam nao deduzir os
elementos referidos nas alineas a) e b) do terceiro paragrafo que
sejam detidos em instituicdes de crédito, empresas de investimento,
instituicdes financeiras, empresas de seguros ou de resseguros ou
sociedades gestoras de participacdes no sector dos seguros abrangi-
das pela supervisdo complementar.
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Para efeitos de dedug@o das participacdes referidas no presente nu-
mero, por participacdo entende-se uma participacdo na acepgdo da
alinea f) do artigo 1.° da Directiva 97/78/CE.

(*) JO L 228 de 16.8.1973, p. 3. Directiva com a tultima redacgdo
que lhe foi dada pela Directiva 2002/13/CE do Parlamento Euro-
peu e do Conselho (JO L 77 de 20.3.2002, p. 17).

(**) JO L 330 de5.12.1998, p. 1.

(***) JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a ultima redacgdo
que lhe foi dada pela Directiva 2000/28/CE (JO L 275 de
27.10.2000, p. 37).

(***#%) JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a ultima redac-

¢do que lhe foi dada pela Directiva 2000/64/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 290 de 17.11.2000,

p- 27).
(¥**#+%) JO L 141 de 11.6.1993, p. 1. Directiva com a ultima redac-
¢do que lhe foi dada pela Directiva 98/33/CE do Parlamento

Europeu e do Conselho (JO L 204 de 21.7.1998, p. 29).
(e+*xx) JO L 35 de 11.2.2003.».

Artigo 24.°
Alteracdes a introduzir na Directiva 92/49/CEE

A Directiva 92/49/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

L.

No artigo 15.°¢ inserido o seguinte niimero:

1A.  «Se o adquirente de uma participacdo referida no n.° 1 for
uma empresa de seguros, uma instituicdo de crédito ou uma empresa
de investimento autorizadas noutro Estado-Membro, ou a empresa-
-mde dessa entidade, ou uma pessoa singular ou colectiva que con-
trole essa entidade e se, por forAa desta aquisi¢do, a empresa na qual
o adquirente tenciona deter uma participacdo passar a ser uma filial
do adquirente ou a ser controlada por este, a avaliacdo da sua aqui-
sicdo fica sujeita ao procedimento de consulta prévia previsto no
artigo 12.°A da Directiva 73/239/CEE.».

. No artigo 16.°, 0 n.° 5C passa a ter a seguinte redaccao:

«5C. O presente artigo nao impede as autoridades competentes de
transmitir:

— aos bancos centrais e a outros organismos de vocagdo seme-
lhante, enquanto autoridades monetarias,

— eventualmente, a outras autoridades publicas competentes para a
supervisdo dos sistemas de pagamento,

informagdes destinadas ao exercicio das suas fungdes, nem impede
essas autoridades ou organismos de comunicar as autoridades com-
petentes as informagdes de que necessitem para efeitos de aplicacdo
do n.° 4. As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas ao
sigilo profissional a que se refere o presente artigo.».

Artigo 25.°
Alteracdes a introduzir na Directiva 92/96/CEE

A Directiva 92/96/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

L.

No artigo 14.° ¢ inserido o seguinte niimero:

«lA. Se o adquirente de uma participagdo referida no n.° 1 for
uma empresa de seguros, uma instituicdo de crédito ou uma empresa
de investimento autorizadas noutro Estado-Membro, ou a empresa-
-mde dessa entidade, ou uma pessoa singular ou colectiva que con-
trole essa entidade e se, por forca desta aquisicdo, a empresa na qual
o adquirente tenciona deter uma participacdo passar a ser uma filial
do adquirente ou a ser controlada por este, a avaliacdo da sua aqui-
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sicdo fica sujeita ao procedimento de consulta prévia previsto no
artigo 12.°A da Directiva 79/267/CEE.».

2. No artigo 15. °, 0 n.° 5C passa a ter a seguinte redacgio:

«5C. O presente artigo ndo impede as autoridades competentes de
transmitir:

— aos bancos centrais e a outros organismos de vocagdo seme-
lhante, enquanto autoridades monetarias,

— eventualmente, a outras autoridades publicas competentes para a
supervisdo dos sistemas de pagamento,

informaAtes destinadas ao exercicio das suas funAgdes, nem impede
essas autoridades ou organismos de comunicar as autoridades com-
petentes as informagdes de que necessitem para efeitos de aplicacdo
do n.° 4. As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas ao
sigilo profissional a que se refere o presente artigo.».

Artigo 26.°
Alteracdes a introduzir na Directiva 93/6/CEE

No n.° 3 do artigo 7.° da Directiva 93/6/CEE, os primeiro e segundo
travessdes passam a ter a seguinte redacgdo:

«— “companhia financeira”: uma instituicao financeira cujas filiais sdo
exclusiva ou principalmente empresas de investimento ou outras
instituicdes financeiras, sendo pelo menos uma dessas filiais uma
empresa de investimento, e que ndo ¢ uma companhia financeira
mista na acepc¢ao da Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisdo
complementar de instituicdes de crédito, empresas de seguros e
empresas de investimento de um conglomerado financeiro (¥).

— “companhia mista”: uma empresa-mae que ndo ¢ uma companhia
financeira ou uma empresa de investimento ou uma companhia
financeira mista na acep¢ao da Directiva 2002/87/CE, sendo pelo
menos uma das filiais uma empresa de investimento,

(*) JO L 35 de 11.2.2003.».

Artigo 27.°
Alteracoes a introduzir na Directiva 93/22/CEE

A Directiva 93/22/CEE ¢ alterada do seguinte modo:
1. No artigo 6.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«As autoridades competentes de um Estado-Membro envolvido, res-
ponsaveis pela supervisdo das instituicdes de crédito ou empresas de
seguros sdo consultadas previamente em relacdo a concessdo de uma
autorizacdo a uma empresa de investimento que seja:

a) Uma filial de uma instituicdo de crédito ou de uma empresa de
seguros autorizadas na Comunidade; ou

b) Uma filial de uma empresa-mie de uma institui¢do de crédito ou
de uma empresa de seguros autorizadas na Comunidade; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que controla
uma instituicdo de crédito ou uma empresa de seguros autorizadas
na Comunidade.

As autoridades competentes relevantes referidas no primeiro e se-
gundo paragrafos consultam-se mutuamente quando avaliarem a ade-
quagdo dos accionistas e a idoneidade e competéncia dos dirigentes
envolvidos na gestdo de outra entidade do mesmo grupo. Comuni-
cam igualmente entre si quaisquer informagdes relativas a adequagéo
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dos accionistas e a idoneidade e competéncia dos dirigentes, na
medida em que essas informagdes sejam de interesse para as outras
autoridades competentes envolvidas, para a concessdo de uma auto-
rizagdo ou para a avaliagdo permanente da conformidade com as
condi¢des de exercicio da actividade.».

. O n.° 2 do artigo 9.° passa a ter a seguinte redaccao:

«2.  Se o adquirente de uma participacdo referida no n.° 1 for uma
empresa de investimento, uma instituicdo de crédito ou uma empresa
de seguros autorizadas noutro Estado-Membro, ou a empresa-mae de
uma empresa de investimento, uma instituicdo de crédito ou uma
empresa de seguros autorizadas noutro Estado-Membro, ou uma pes-
soa singular ou colectiva que controle uma empresa de investimento,
uma instituicdo de crédito ou uma empresa de seguros autorizadas
noutro Estado-Membro, ¢ se, por forca desta aquisi¢do, a empresa na
qual o adquirente tenciona deter uma participacdo passar a ser uma
filial do adquirente ou a ser controlada por este, a avaliacdo da
suaaquisi¢do fica sujeita ao procedimento de consulta prévia previsto
no artigo 6.%.

Artigo 28.°
Alteracoes a introduzir na Directiva 98/78/CE

A Directiva 98/78/CE ¢ alterada do seguinte modo:

L.

No artigo 1.°, as alineas g), h), i) e j) passam a ter a seguinte
redacc¢do:

«g) Empresa participante: uma empresa que seja uma empresa-mae
ou uma empresa que detenha uma participacao, ou uma empresa
ligada a outra empresa por uma relacdo na acep¢do do n.° 1 do
artigo 12.° da Directiva 83/349/CEE,

h) Empresa coligada: uma empresa que seja ou uma filial, ou qual-
quer outra empresa na qual ¢ detida uma participa¢do, ou uma
empresa ligada a outra empresa por uma relacdo na acep¢do do
n.° 1 do artigo 12.° da Directiva 83/349/CEE;

i) Sociedade gestora de participagdes no sector dos seguros: uma
empresa-mde cuja actividade principal consista na aquisicdo e
detencdo de participagdes em empresas filiais quando essas em-
presas sejam exclusiva ou principalmente empresas de seguros,
empresas de resseguro ou empresas de seguros de um pais ter-
ceiro, sendo pelo menos uma destas filiais uma empresa de
seguros, € que ndo seja uma companhia financeira mista na
acep¢do da Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisdo
complementar de institui¢des de crédito, empresas de seguros e
empresas de investimento de um conglomerado financeiro (*).

j) Sociedade gestora de participagdes de seguros mista: uma em-
presa-mde que ndo seja uma empresa de seguros, uma empresa
de seguros de um pais terceiro, uma empresa de resseguro ou
uma companhia financeira mista, na acepcdo da Directiva
2002/87/CE, sendo pelo menos uma das suas filiais uma em-
presa de seguros.

(*) JO L 35 de 11.2.2003.».

. Ao n.° 3 do artigo 6.° ¢ aditada a seguinte frase:

«Quando ndo efectue ela propria a verificagdo, a autoridade compe-
tente que apresentou o pedido pode, se o desejar, participar na
verificacdo.».
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3. O primeiro paragrafo do n.° 2 do artigo 8.° passa a ter a seguinte
redacgao:

«Os Estados-Membros exigem as empresas de seguros que possuam
processos de gestdo dos riscos e mecanismos de controlo interno
adequados, incluindo procedimentos de prestacdo de informagdes e
contabilisticos solidos que lhes permitam identificar, medir, acompa-
nhar e controlar, de modo adequado, as operacdes referidas no n.° 1.
Para esse efeito, os Estados-Membros exigem igualmente as empre-
sas de seguros que declarem pelo menos uma vez por ano as auto-
ridades competentes as operacdes significativas. Estes processos e
mecanismos sdo objecto de supervisdo por parte das autoridades
competentes.».

4. Sao inseridos os seguintes artigos:

«Artigo 10.°4

Cooperacio com as autoridades competentes de paises terceiros

1. A Comissdo pode submeter propostas ao Conselho, quer a
pedido de um Estado-Membro, quer por sua propria iniciativa,
para negociar acordos com um ou mais paises terceiros relativamente
as modalidades de exercicio da supervisdo complementar das seguin-
tes empresas:

a) Empresas de seguros que tenham, como empresas participantes,
empresas na acep¢do do artigo 2.° com sede num pais terceiro;

b) Empresas de seguros de um pais terceiro que tenham, como
empresas participantes, empresas na acep¢do do artigo 2.° com
sede na Comunidade.

2. Os acordos referidos no n.° 1 destinam-se nomeadamente a
garantir que:

a) As autoridades competentes dos Estados-Membros possam obter
as informacdes necessarias para a supervisdo complementar das
empresas de seguros com sede na Comunidade e que tenham
filiais ou detenham participagdes em empresas fora da Comuni-
dade;

b) As autoridades competentes dos paises terceiros possam obter as
informagdes necessarias para a supervisdo complementar das em-
presas de seguros com sede no seu territorio e que tenham filiais
ou detenham participagdes em empresas num ou mais Estados-
-Membros.

3. A Comissdo ¢ o Comité de Seguros avaliam o resultado das
negociagdes referidas no n.° 1 e a situagdo dai resultante.

Artigo 10.°B

Orgio de gestio das sociedades gestoras de participacées no sector
dos seguros

Os Estados-Membros exigem das pessoas que dirigem efectivamente
as sociedades gestoras de participacdes no sector dos seguros que
tenham a idoneidade e competéncia necessarias para desempenhar
essas fungoes.».

5. No ponto 1.B do anexo I ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Nos casos em que ndo existam ligagdes de capital entre algumas
das empresas de um grupo segurador, as autoridades competentes
determinam a parte proporcional a ter em conta.».

6. No ponto 2 do anexo I ¢ aditado o seguinte paragrafo:
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«2.4A. Instituicdes de crédito, empresas de investimento e insti-
tuicoes financeiras coligadas

No célculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros parti-
cipante de uma instituicdo de crédito, empresa de investimento ou
instituicdo financeira, aplicam-se mutatis mutandis as regras fixadas
no n.° 1 do artigo 16.° da Directiva 73/239/CEE e no artigo 18.° da
Directiva 79/267/CEE para a deducdo dessas participagdes, bem
como o disposto sobre a faculdade dos Estados-Membros de, em
determinadas condicdes, autorizarem métodos alternativos e permiti-
rem que essas participagdes ndo sejam deduzidas.».

Artigo 29.°
Alteracdes a introduzir na Directiva 2000/12/CE

A Directiva 2000/12/CE ¢ alterada do seguinte modo:
1. O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O ponto 9 passa a ter a seguinte redaccao:

«9. “Participagdo para efeitos da supervisdo numa base conso-
lidada e para efeitos dos pontos 15 e 16 do n.° 2 do
artigo 34.°”: uma participag@o na acepcao do primeiro pe-
riodo do artigo 17.° da Directiva 78/660/CEE ou o facto de
deter, directa ou indirectamente, 20 % ou mais dos direitos
de voto ou do capital de uma empresa.»;

b) Os pontos 21 e 22 passam a ter a seguinte redaccao:

«21. “Companhia financeira”: uma institui¢do financeira cujas
filiais sdo exclusiva ou principalmente instituicdes de cré-
dito ou instituicdes financeiras, sendo pelo menos uma
destas filiais uma instituicdo de crédito, e que ndo ¢
uma companhia financeira mista na acep¢do da Directiva
2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisdo comple-
mentar de instituigdes de crédito, empresas de seguros e
empresas de investimento de um conglomerado finan-
ceiro (¥).

22. “Companhia mista”; uma empresa-mde que ndo ¢ uma
companhia financeira ou uma instituicdo de crédito ou
uma companhia financeira mista na acep¢ao da Directiva
2002/87/CE, sendo pelo menos uma das filiais uma ins-
tituicdo de crédito.

(*) JO L 35 de 11.2.2003.».

2. No artigo 12.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«As autoridades competentes de um Estado-Membro envolvido,
responsaveis pela supervisdo das empresas de seguros ou empresas
de investimento, sdo consultadas previamente a concessdo de uma
autorizacdo a uma institui¢do de crédito que seja:

a) Uma filial de uma empresa de seguros ou de uma empresa de
investimento autorizadas na Comunidade; ou

b) Uma filial de uma empresa-mée de uma empresa de seguros ou
de uma empresa de investimento autorizadas na Comunidade; ou

¢) Controlada pela mesma pessoa singular ou colectiva que con-
trola uma empresa de seguros ou uma empresa de investimento
autorizadas na Comunidade.

As autoridades competentes relevantes referidas no primeiro e se-
gundo paragrafos consultam-se mutuamente quando avaliarem a
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adequacdo dos accionistas e a idoneidade e competéncia dos diri-
gentes envolvidos na gestdo de outra entidade do mesmo grupo.
Comunicam igualmente entre si quaisquer informagdes relativas a
adequacdo dos accionistas e a idoneidade e competéncia dos diri-
gentes, na medida em que essas informacgdes sejam de interesse
para as outras autoridades competentes envolvidas, para a concessao
de uma autorizagdo ou para a avaliacdo permanente da conformi-
dade com as condigdes de exercicio da actividade.».

O n.° 2 do artigo 16.° passa a ter a seguinte redaccao:

«2. Se o adquirente de uma participacdo referida no n.° 1 for
uma instituicdo de crédito, uma empresa de seguros ou uma em-
presa de investimento autorizadas noutro Estado-Membro, ou a
empresa-mie de uma instituicdo de crédito, empresa de seguros
ou empresa de investimento autorizadas noutro Estado-Membro,
ou uma pessoa singular ou colectiva que controle uma institui¢do
de crédito, empresa de seguros ou empresa de investimento autori-
zadas noutro Estado-Membro, e se, por forca da aquisicdo, a insti-
tui¢do na qual o adquirente tenciona deter uma participacd o passar
a ser uma filial sua ou a ficar sujeita ao seu controlo, a avaliacdo da
aquisicdo fica sujeita ao procedimento de consulta prévia previsto
no artigo 12.%.

O n.° 2 do artigo 34.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) No primeiro paragrafo, os pontos 12 e 13 sdo substituidos pelo
seguinte texto:

«12. As participagdes noutras institui¢des de crédito e em ins-
tituigdes financeiras superiores a 10 % do capital dessas
instituigdes.

13. Os créditos subordinados e os instrumentos referidos no
artigo 35.° e no n.° 3 do artigo 36.° que a institui¢do de
crédito detenha sobre instituicdes de crédito ou sobre
instituicdes financeiras nas quais detenha uma participa-
¢do superior a 10 % do respectivo capital.

14. As participagdes noutras institui¢des de crédito e em ins-
tituigdes financeiras inferiores ou iguais a 10 % do capital
dessas instituigdes, os créditos subordinados e os instru-
mentos referidos no artigo 35.° e no n.° 3 do artigo 36.°
que a instituicdo de crédito detenha sobre instituigdes de
crédito ou sobre instituicdes financeiras que ndo as refe-
ridas nos pontos 12 e 13 do presente paragrafo relativa-
mente ao montante total dessas participagdes, créditos
subordinados e instrumentos que ultrapasse 10 % dos
fundos proprios da instituicdo de crédito, calculados antes
da deducao dos elementos dos pontos 12 a 16 do presente
paragrafo.

15. As participagdes na acep¢do do ponto 9 do artigo 1.°
detidas por uma instituicdo de crédito em:

— empresas de seguros na acepcdo do artigo 6.° da Di-
rectiva 73/239/CEE, do artigo 6.° da Directiva
79/267/CEE ou da alinea b) do artigo 1.° da Directiva
98/78/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (*),

— empresas de resseguros na acepgdo da alinea c) do
artigo 1.° da Directiva 98/78/CE,

— sociedades gestoras de participacdes no sector dos se-
guros na acepgdo da alinea i) do artigo 1.° da Directiva
98/78/CE.
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16. Cada um dos seguintes elementos que a instituicdo de
crédito detenha relativamente as entidades definidas no
ponto 15 em que detém uma participacdo:

— os instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 16.° da
Directiva 73/239/CEE,

— os instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 18.° da
Directiva 79/267/CEE.

(*) JO L 330 de 5.12.1998, S. 1.».

b) O segundo paragrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

«Sempre que haja detengdo temporaria de ac¢des de uma outra
instituicdo de crédito, instituicdo financeira, empresa de seguros
ou de resseguros ou sociedade gestora de participagdes no sec-
tor dos seguros para efeitos de uma operacdo de assisténcia
financeira, destinada a sanear e recuperar essa entidade, a au-
toridade competente pode autorizar derrogacdes as disposi¢des
em matéria de deducdo a que se referem os pontos 12 a 16.

Em alternativa a dedugdo dos elementos referidos nos pontos
15 e 16, os Estados-Membros podem autorizar as suas institui-
¢oes de crédito a aplicar, mutatis mutandis, os métodos 1, 2 ou
3 do anexo I da Directiva 2002/87/CE. O método 1 (“Conso-
lidagdo contabilistica™) s6 ¢é aplicado se a autoridade compe-
tente estiver segura do nivel de gestdo integrada e controlo
interno das entidades a incluir no ambito da consolidagdo. O
método escolhido ¢ aplicado de modo consistente ao longo do
tempo.

Os Estados-Membros podem prever que, para o calculo dos
fundos proprios numa base individual, as instituigdes de crédito
sujeitas a supervisdo numa base consolidada nos termos do
capitulo 3, ou a supervisdo complementar em conformidade
com a Directiva 2002/87/CE, possam nao deduzir os elementos
referidos nos pontos 12 a 16 que sejam detidos em instituicdes
de crédito, institui¢des financeiras, empresas de seguros ou de
resseguros ou sociedades gestoras de participacdes no sector de
seguros abrangidos pela consolidagdo ou pela supervisdo com-
plementar.

A presente disposicdo ¢ valida para o conjunto das regras pru-
denciais harmonizadas por actos comunitarios.».

O n.° 3 do artigo 51.° passa a ter a seguinte redaccao:

«3.  Os Estados-Membros podem nao aplicar os limites fixados
nos n.% 1 e 2 as participaAies em empresas de seguros, tal como
definidas nas Directivas 73/239/CEE e 79/267/CEE, ou em empre-
sas de resseguros, tal como definidas na Directiva 98/78/CE.».

No n.° 2 do artigo 52.°, a tltima frase passa a ter a seguinte
redacgao:

«Sem prejuizo do disposto no artigo 54.°A, a consolidagdo da
situagdo financeira da companhia financeira ndo implica para as
autoridades competentes a obrigagdo de sujeitarem a supervisao
numa base individual a companhia financeira.».

O artigo 54.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Ao n.° 1 é aditado o seguinte paragrafo:

«Nos casos em que existam relagdes entre as empresas na acep-
¢do do n.° 1 do artigo 12.° da Directiva 83/349/CEE, as auto-
ridades competentes determinam as modalidades da consolida-
¢a0.»;

b) No primeiro paragrafo do n.° 4, é suprimido o terceiro travessao.
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8.

10.

11.

E inserido o seguinte artigo:
«Artigo 54.°A

Orgio de gestio das companhias financeiras

Os Estados-Membros exigem das pessoas que dirigem efectiva-
mente as companhias financeiras que tenham a idoneidade e com-
peténcia necessarias para desempenhar essas funcdes.».

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 55.°A4

Operacoes intragrupo com as companhias mistas

Sem prejuizo das disposi¢cdes do titulo V, capitulo II, seccao 3, da
presente directiva, os Estados-Membros zelam por que, sempre que
a empresa-mde de uma ou mais instituicdes de crédito for uma
companhia mista, as autoridades competentes responsaveis pela su-
pervisdo destas instituicdes de crédito exercem uma supervisio glo-
bal das operagdes que estas efectuem com a companhia mista e as
suas filiais.

As autoridades competentes exigem as instituigdes de crédito que
possuam processos de gestdo dos riscos e mecanismos de controlo
interno adequados, incluindo procedimentos de prestagdo de infor-
magdes e contabilisticos solidos que lhes permitam identificar, me-
dir, acompanhar e controlar, de modo adequado, as operacdes com
a companhia mista sua empresa-méde e as suas filiais. As autorida-
des competentes exigem as instituigdes de crédito que lhes notifi-
quem quaisquer operacdes significativas com essas entidades, que
ndo os casos referidos no artigo 48.° Estes procedimentos e opera-
coes significativas sdo objecto de supervisdo por parte das autori-
dades competentes.

Sempre que estas operacdes intragrupo constituirem uma ameaga
para a situacdo financeira de uma instituicdo de crédito, a autori-
dade competente responsavel pela supervisdo desta instituigdo toma
as medidas adequadas.».

Ao n.° 7 do artigo 56.° é aditada a seguinte frase:

«Quando ndo efectue ela propria a verificagdo, a autoridade com-
petente que apresentou o pedido pode, se o desejar, participar na
verificacdo.».

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 56.°A

Empresas-mie sediadas em paises terceiros

Quando uma instituicdo de crédito, cuja empresa-mae seja uma
instituicdo de crédito ou uma companhia financeira sediada fora
da Comunidade, ndo estiver sujeita a supervisdo numa base conso-
lidada em conformidade com o disposto no artigo 52.°, as autori-
dades competentes verificam se a instituicdo de crédito esta sujeita,
por parte de uma autoridade competente do pais terceiro, a uma
supervisdo numa base consolidada equivalente daquela regida pelos
principios estabelecidos no artigo 52.° A verificacdo ¢ efectuada
pela autoridade competente que seria responsavel pela supervisdo
numa base consolidada caso fosse aplicavel o quarto paragrafo, a
pedido da empresa-mie ou de qualquer uma das entidades regula-
mentadas autorizadas na Comunidade ou por iniciativa propria. A
referida autoridade competente consulta as demais autoridades com-
petentes envolvidas.

O Comité Consultivo Bancario pode formular orientagcdes gerais
destinadas a avaliar em que medida os regimes de supervisdo
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numa base consolidada das autoridades competentes dos paises
terceiros atingem os objectivos da supervisdo numa base consoli-
dada, conforme definidos no presente capitulo, relativamente as
instituicdes de crédito cuja empresa-mae esteja sediada fora da
Comunidade. O comité procede a revisdo dessas orientacdes e
tem em conta todas as alteragdes aos regimes de supervisdo numa
base consolidada aplicados por essas autoridades competentes.

A autoridade competente que efectuar a verificagdo referida no
segundo paragrafo tem em conta essas orientacdes. Para este efeito,
a autoridade consulta o comité antes de tomar uma decisdo.

Na auséncia de uma supervisdo equivalente, os Estados-Membros
aplicam a instituicdo de crédito, por analogia, o disposto no ar-
tigo 52.°

Em alternativa, os Estados-Membros autorizam as suas autoridades
competentes a recorrer a outras técnicas de supervisdo adequadas
que permitam atingir os objectivos da supervisdo numa base con-
solidada das institui¢des de crédito. Estes métodos devem ser apro-
vados pela autoridade competente que seria responsavel pela super-
visdo numa base consolidada, depois de consultadas as demais
autoridades competentes envolvidas. As autoridades competentes
podem exigir nomeadamente a constitui¢do de uma companhia fi-
nanceira sediada na Comunidade e aplicar a posi¢cdo consolidada
dessa companhia financeira as disposigdes sobre a supervisdo numa
base consolidada. Estes métodos devem ainda permitir a prossecu-
¢do dos objectivos da supervisdo numa base consolidada, tal como
definidos no presente capitulo, devendo ser notificados as restantes
autoridades competentes envolvidas e a Comissao.».

CAPITULO V

SOCIEDADES DE GESTAO DE ACTIVOS

Artigo 30.°

Sociedades de gestio de activos

Na pendéncia de uma maior coordenagdo das regras sectoriais, os Esta-
dos-Membros zelam pela inclusdo das sociedades de gestdo de activos:

a) No ambito da supervisdo numa base consolidada das instituicdes de
crédito e das empresas de investimento, e/ou no ambito da supervi-
sdo complementar das empresas de seguros pertencentes a um grupo
segurador; e

b) Quando o grupo for um conglomerado financeiro, no ambito da
supervisdo complementar na acepcdo da presente directiva.

Para efeitos de aplicacdo do primeiro paragrafo, os Estados-Membros
determinam, ou conferir as suas autoridades competentes competéncia
para determinar, as regras sectoriais (sector bancario, sector dos seguros
ou sector dos servigos de investimento) segundo as quais as sociedades
de gestdo de activos serfo incluidas na supervisdo numa base consoli-
dada e/ou complementar referida na alinea a) do primeiro paragrafo.
Para efeitos desta disposicdo, aplicam-se por analogia as sociedades
de gestdo de activos as regras sectoriais aplicaveis a forma e ao ambito
da inclusdo das institui¢cdes financeiras (quando as sociedades de gestdo
de activos estejam incluidas no ambito da supervisdo numa base con-
solidada das institui¢des de crédito e empresas de investimento) e das
empresas de resseguros (quando as sociedades de gestdo de activos
estejam incluidas no dmbito da supervisdo complementar das empresas
de seguros). Para efeitos da supervisdo complementar a que se refere a
alinea b) do primeiro paragrafo, a sociedade de gestdo de activos ¢
tratada como parte do sector em que estd incluida por for¢a da alinea
a) do primeiro paragrafo.
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Quando uma sociedade de gestdo de activos fizer parte de um conglo-
merado financeiro, entende-se, para efeitos da presente directiva, que
qualquer referéncia a nocdo de entidade regulamentada, a noc¢do de
autoridades competentes ou a nocdo de autoridades competentes rele-
vantes inclui, respectivamente, as sociedades de gestdo de activos e as
autoridades competentes responsaveis pela supervisdo das sociedades de
gestao de activos. O mesmo se aplica, por analogia, aos grupos referidos
na alinea a) do primeiro paragrafo.

CAPITULO VI

DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Artigo 31.°

Relatorio da Comissao

1.  Até de 11 de Agosto de 2007, a Comissdo apresentara ao Comité
dos Conglomerados Financeiros referido no artigo 21.° um relatdrio
sobre as praticas nos Estados-Membros e, se necessario, sobre a neces-
sidade de uma maior harmonizagdo relativamente:

— a inclusdo das sociedades de gestdo de activos na supervisdo a nivel
do grupo,

— a escolha e aplicagdo dos métodos relativos aos requisitos de ade-
quagdo dos fundos proprios constantes do anexo I,

— a definicdo de operagdes intragrupo significativas e de concentragdo
de riscos significativa, bem como a supervisdo das operagdes intra-
grupo e da concentragdo de riscos a que se refere o anexo II, em
especial no que diz respeito a introducdo de limites quantitativos e
de requisitos qualitativos para esse efeito,

— a periodicidade com que os conglomerados financeiros devem efec-
tuar os célculos da adequagdo dos fundos proprios referidos no n.° 2
do artigo 6.° e informar o coordenador de uma concentracdo de
riscos significativa, conforme referido no n.° 2 do artigo 7.°

Antes de apresentar quaisquer propostas, a Comissdo consultard o co-
mité.

2. No prazo de um ano apds se ter chegado a acordo a nivel interna-
cional sobre as regras para eliminar a dupla utilizagdo de fundos pro-
prios em grupos financeiros, a Comissao analisara o modo de alinhar o
disposto na presente directiva com esses acordos internacionais e, se
necessario, apresentara propostas adequadas.

Artigo 32.°

Transposicao

Os Estados-Membros devem pdr em vigor as disposi¢des legislativas,
regulamentares e administrativas necessarias para dar cumprimento a
presente directiva antes de 11 de Agosto de 2004 e informar imediata-
mente a Comissao desse facto.

Os Estados-Membros zelam por que as disposi¢cdes a que se refere o
primeiro paragrafo comecem a aplicar-se a supervisdo das contas do
exercicio social que se inicie em 1 de Janeiro de 2005 ou durante

€8Se€ ano.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des, estas devem
conter uma referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas dessa
referéncia aquando da sua publicagdo oficial. As modalidades dessa
referéncia serdo aprovadas pelos Estados-Membros.
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Artigo 33.°

Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no dia da sua publica¢do no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Artigo 34.°

Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente directiva.
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ANEXO 1

ADEQUACAO DOS FUNDOS PROPRIOS

O caélculo dos requisitos de adequacdo complementar dos fundos proprios das
entidades regulamentadas pertencentes a um conglomerado financeiro, tal como
referida no n.° 1 do artigo 6.°, sera realizado em conformidade com os principios
técnicos e com um dos métodos descritos no presente anexo.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte, os Estados-Membros autorizardo
as suas autoridades competentes, quando estas assumam o papel de coordenador
em relacdo a determinado conglomerado financeiro, a decidir, apds consultas com
as restantes autoridades competentes relevantes e com o proprio conglomerado,
qual o método a aplicar a esse conglomerado financeiro.

Os Estados-Membros podem exigir que o calculo seja efectuado segundo um dos
métodos descritos no presente anexo, no caso de um conglomerado financeiro ser
liderado por uma entidade regulamentada autorizada nesse Estado-Membro.
Quando um conglomerado financeiro ndo for liderado por uma entidade regula-
mentada na acepgdo do artigo 1.°, os Estados-Membros autorizardo a aplicagdo
de qualquer dos métodos descritos no presente anexo, excepto se as autoridades
competentes relevantes estiverem situadas no mesmo Estado-Membro, podendo
este Estado-Membro, nesse caso, exigir a aplicagdo de um dos métodos.

I. Principios técnicos

1. Ambito e forma de cdlculo dos requisitos de adequacdo complementar dos
fundos proprios

Independentemente do método utilizado, se a entidade for uma filial e tiver
um défice de solvéncia ou se, no caso de uma entidade ndo regulamentada
do sector financeiro, tiver um défice de solvéncia nocional, devera ser
tomado em consideragdo o défice de solvéncia total da filial. Se neste
caso, no entender do coordenador, a responsabilidade da empresa-mae
que detém uma parte do capital estiver limitada de forma estrita e sem
ambiguidade a essa parte do capital, o coordenador podera permitir que o
défice de solvéncia da filial seja tomado em consideragdo numa base
proporcional.

Nos casos em que ndo existam ligagdes de capital entre as entidades de um
conglomerado financeiro, o coordenador, depois de consultar as restantes
autoridades competentes relevantes, determinara a parte proporcional a
considerar, tendo em conta a responsabilidade decorrente das relagdes
existentes.

2. Outros principios técnicos

Independentemente do método utilizado para o célculo dos requisitos de
adequagdo complementar dos fundos proprios das entidades regulamenta-
das de um conglomerado financeiro, tal como estabelecido no ponto II, o
coordenador e, se necessario, as restantes autoridades competentes envol-
vidas, zelam por que sejam aplicados os seguintes principios:

i) importa suprimir a utilizagdo multipla de elementos elegiveis para o
calculo dos fundos proprios a nivel do conglomerado financeiro («uti-
lizagdo multipla de capitais») e a criagdo inadequada de fundos proprios
no ambito do grupo; para garantir a eliminacgéo da utilizagdo multipla de
capitais e da criagdo de fundos proprios no ambito do grupo, as auto-
ridades competentes devem aplicar por analogia os principios pertinen-
tes estipulados nas regras sectoriais relevantes,

ii) na pendéncia de uma maior harmonizagdo das regras sectoriais, os
requisitos de solvéncia aplicaveis aos diferentes sectores financeiros
representados num conglomerado financeiro devem estar cobertos por
elementos de fundos proprios, em conformidade com as regras secto-
riais correspondentes; quando se verifique um défice de fundos pro-
prios a nivel do conglomerado financeiro, s6 os elementos de fundos
proprios elegiveis ao abrigo de todas as regras sectoriais («fundos
proprios intersectoriais»)poderdo ser considerados para efeitos de veri-
ficagdo do respeito pelos requisitos complementares de solvéncia.

Sempre que as regras sectoriais prevejam limites a elegibilidade de
determinados instrumentos de fundos proprios susceptiveis de serem
considerados como fundos proprios intersectoriais, estes limites apli-
cam-se, por analogia, ao calculo dos fundos proprios ao nivel do con-
glomerado financeiro.
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Ao calcular os fundos proprios a nivel do conglomerado financeiro, as
autoridades competentes devem também ter em conta a disponibilidade
e a possibilidade de transferéncia dos fundos proprios entre as diferen-
tes entidades juridicas do grupo, tendo em conta os objectivos fixados
pelas regras relativas a adequacgdo dos fundos proprios.

Se, no caso de uma entidade ndo regulamentada do sector financeiro,
for calculado um défice de solvéncia nocional em conformidade com o
ponto II do presente anexo, entende-se por requisito de solvéncia no-
cional o requisito de fundos proprios que uma tal entidade deveria
observar para respeitar as regras sectoriais pertinentes se se tratasse
de uma entidade regulamentada desse sector financeiro especifico; no
caso de sociedades de gestdo de activos, esse requisito de solvéncia
significa o requisito de capital constante da alinea a) do n.° 1 do
artigo 5.°A da Directiva 85/611/CEE; o requisito de solvéncia nocional
de uma companhia financeira mista deve ser calculado em conformi-
dade com as regras sectoriais do sector financeiro mais importante do
conglomerado financeiro.

II. Métodos de calculo
Meétodo 1: Método da «consolidagdo contabilistica»

O calculo dos requisitos de adequacdo complementar dos fundos proprios das
entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro é efectuado a partir
das contas consolidadas.

Os requisitos de adequacdo complementar dos fundos proprios sao a diferenga
entre:

i) os fundos proprios do conglomerado financeiro calculados a partir da
posicdo consolidada do grupo; os elementos a considerar sdo aqueles
que estdo em conformidade com as regras sectoriais pertinentes, e

ii) a soma dos requisitos de solvéncia para cada sector financeiro diferente
representado no grupo; os requisitos de solvéncia para cada sector finan-
ceiro diferente sdo calculados em conformidade com as regras sectoriais
correspondentes.

As regras sectoriais referidas sdo nomeadamente o capitulo 3 do titulo V da
Directiva 2000/12/CE, relativamente as instituicdes de crédito, a Directiva
98/78/CE, relativamente as empresas de seguros, e a Directiva 93/6/CEE,
relativamente as institui¢des de crédito e as empresas de investimento.

No caso das entidades ndo regulamentadas do sector financeiro que ndo
estejam incluidas nos calculos dos requisitos de solvéncia supramencionados,
calcular-se-4 um requisito de solvéncia nocional.

A diferenca ndo devera ser negativa.
Método 2: Método de «dedugdo e agregagdo»

O célculo dos requisitos de adequacdo complementar dos fundos proprios das
entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro ¢ efectuado a partir
das contas de cada uma das entidades do grupo.

Os requisitos de adequacdo complementar dos fundos proprios sdo a diferenga
entre:

i) a soma dos fundos proprios de cada entidade do sector financeiro regula-
mentada ¢ ndo regulamentada do conglomerado financeiro; os elementos a
considerar sdo os que estdo em conformidade com as regras sectoriais
pertinentes, e

ii) a soma:

— dos requisitos de solvéncia para cada entidade do sector financeiro
regulamentada e ndo regulamentada do grupo; os requisitos de solvén-
cia devem ser calculados em conformidade com as regras sectoriais
pertinentes, ¢

— do valor contabilistico das participagdes noutras entidades do grupo.

No caso das entidades ndo regulamentadas do sector financeiro, calcular-
-se-a um requisito de solvéncia nocional. Os requisitos de fundos proprios
e de solvéncia serdo tidos em conta pela sua parte proporcional, conforme
estabelecido no n.° 4 do artigo 6.° e em conformidade com o ponto I do
presente anexo.
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A diferenca ndo devera ser negativa.
Método 3: Método da «dedugdo do valor contabilistico/de um requisito»

O calculo dos requisitos de adequagdo complementar dos fundos proprios das
entidades regulamentadas de um conglomerado financeiro ¢ efectuado a partir
das contas de cada uma das entidades do grupo.

Os requisitos de adequacdo complementar dos fundos proprios ¢ a diferenca
entre:

i) os fundos proprios da empresa-mae ou da entidade que lidera o conglo-
merado financeiro; os elementos a considerar sdo os que estdo em con-
formidade com as regras sectoriais pertinentes; e

il) a soma:

— do requisito de solvéncia da empresa-mae ou da empresa que lidera o
conglomerado referida em 1), e

— do valor contabilistico das participagdes desta noutras entidades do
grupo ou o requisito de solvéncia destas entidades, consoante o valor
que for mais elevado; estes requisitos de solvéncia serdo tidos em
conta pela sua parte proporcional, conforme estabelecido no n.° 4 do
artigo 6.° ¢ em conformidade com o ponto I do presente anexo.

No caso das entidades ndo regulamentadas do sector financeiro, calcu-
lar-se-a um requisito de solvéncia nocional. Ao avaliar os elementos
elegiveis para o calculo dos requisitos de adequacdo complementar dos
fundos proprios, as participagdes poderdo ser avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, em conformidade com a opgdo prevista na
alinea b) do n.° 2 do artigo 59.° da Directiva 78/660/CEE.

A diferenca ndo devera ser negativa.
Método 4: Combinacdo dos métodos 1, 2 e 3

As autoridades competentes poderdo permitir uma combinagdo dos métodos
1, 2 ¢ 3 ou uma combina¢do de dois destes métodos.
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ANEXO 11

APLICACAO TECNICA DAS DISPOSICOES RELATIVAS AS
OPERACOES INTRAGRUPO E A CONCENTRACAO DE RISCOS

Apos consulta as restantes autoridades competentes relevantes, o coordenador
determinara o tipo de operagdes e de riscos sobre os quais as entidades regula-
mentadas de um dado conglomerado financeiro deverdo prestar informagdes, em
conformidade com o disposto no n.° 2 do artigo 7.° e no n.° 2 do artigo 8.° sobre
os procedimentos de prestagdo de informagdes relativas as operagdes intragrupo e
a concentragdo de riscos. Ao definir ou ao dar a sua opinido sobre o tipo de
operagdes e riscos, o coordenador e as autoridades competentes relevantes terdo
em conta a estrutura especifica do grupo e da gestdo dos riscos do conglomerado
financeiro. Para determinar quais as operagdes intragrupo e concentragdes de
riscos que sdo significativas e que deverfio ser notificadas em conformidade
com o disposto nos artigos 7.° e 8.°, o coordenador, apds consulta as restantes
autoridades competentes relevantes ¢ ao proprio conglomerado, definira limiares
adequados baseados nos fundos proprios regulamentares e/ou nas provisdes téc-
nicas.

Ao proceder a supervisdo das operagdes intragrupo e das concentragdes de riscos,
o coordenador estara particularmente atento ao eventual risco de contagio no
conglomerado financeiro, ao risco de conflito de interesses, ao risco de as regras
sectoriais serem contornadas e ao nivel e volume dos riscos.

Os Estados-Membros podem autorizar as suas autoridades competentes a aplicar,
a nivel do conglomerado financeiro, as disposi¢des das regras sectoriais sobre as
operagdes intragrupo e a concentragdo de riscos, nomeadamente para impedir que
as regras sectoriais sejam contornadas.



