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finansielt konglomerat og om zndring af Radets direktiv 73/239/EOQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF,

92/96/EQF, 93/6/EOQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Raidets direktiv 98/78/EF og
2000/12/EF

(EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1)
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EUROPA-PARLAMENTETS oG RADETS DIREKTIV
2002/87/EF

af 16. december 2002

om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og

investeringsselskaber i et finansielt konglomerat og om zndring af

Rédets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF, 92/96/EQF,

93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Felles-
skab, serlig artikel 47, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (),

under henvisning til udtalelse fra Det @konomiske og Sociale Udvalg (%),
efter horing af Regionsudvalget,

under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank (3),

i henhold til fremgangsméden i traktatens artikel 251 (%), og

ud fra folgende betragtninger:

(1)  Den galdende fallesskabslovgivning indeholder et sat generelle
regler for tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber som selvstendige virksomheder og kredit-
institutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber, der er en
del af henholdsvis en bank/investeringsgruppe eller en forsik-
ringsgruppe, dvs. grupper med homogene finansielle aktiviteter.

(2)  Nye udviklinger pa finansmarkederne forer til oprettelse af finan-
sielle grupper, der leverer tjenesteydelser og produkter inden for
forskellige sektorer pa finansmarkederne, og som kaldes finan-
sielle konglomerater. Hidtil har der ikke varet nogen form for
tilsyn pa gruppeplan med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og
investeringsselskaber, som er en del af et sddant konglomerat,
navnlig med hensyn til solvenssituation og risikokoncentration i
konglomeratet, transaktionerne inden for en gruppe, interne risi-
kostyringsprocedurer i konglomeratet og ledelsens egnethed.
Visse konglomerater er blandt de sterste finansielle grupper, der
er aktive pa finansmarkederne og leverer tjenesteydelser over hele
verden. Skulle sddanne konglomerater, navnlig kreditinstitutter,
forsikringsselskaber og investeringsselskaber, som er en del af
et sadant konglomerat, komme i finansielle vanskeligheder,
kunne det i alvorlig grad destabilisere det finansielle system og
pavirke individuelle sparere, forsikringstagere og investorer.

(3) Kommissionens handlingsplan for finansielle tjenesteydelser
opstiller en reekke handlinger, som er nedvendige for virkeliggo-
relsen af det indre marked for finansielle tjenesteydelser, og
bebuder udarbejdelsen af lovgivning om supplerende tilsyn med
finansielle konglomerater, der skal eliminere huller i den nuvee-
rende sektorlovgivning og andre risici for at sikre forsvarlige
tilsynsordninger i forbindelse med finansielle grupper med tveer-
sektorielle finansielle aktiviteter. En s& ambities mals@tning kan
kun nas etapevis. Etableringen af det supplerende tilsyn med

() EFT C 213 E af 31.7.2001, s. 227.

(®» EFT C 36 af 8.2.2002, s. 1.

(®) EFT C 271 af 26.9.2001, s. 10.

(*) Europa-Parlamentets udtalelse af 14.3.2002 (endnu ikke offentliggjort i EUT),
Radets falles holdning af 12.9.2002 (EFT C 253 E af 22.10.2002, s. 1) og
Europa-Parlamentets afgerelse af 20.11.2002 (endnu ikke offentliggjort i
EUT).
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kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et
finansielt konglomerat er en sadan etape.

Andre internationale fora har ogsa peget pa behovet for at udvikle
hensigtsmeessige tilsynsbegreber for finansielle konglomerater.

For at vaere effektivt bar det supplerende tilsyn med kreditinsti-
tutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt
konglomerat anvendes pa alle siddanne konglomerater, der har
betydelige tvarsektorielle finansielle aktiviteter; dette er uanset
deres struktur tilfeeldet, nar aktiviteterne nar et vist omfang. Det
supplerende tilsyn ber omfatte alle finansielle aktiviteter, som er
identificeret i den sektorspecifikke tilsynslovgivning, og alle
enheder, der hovedsagelig beskeftiger sig med sadanne aktivi-
teter, herunder portefoljeadministrationsselskaber.

Afgorelser om ikke at medtage en bestemt enhed i anvendelses-
omradet for det supplerende tilsyn ber bl.a. traeffes under hensyn
til, om enheden i henhold til sektorreglerne vil vaere omfattet af
tilsynet pa gruppeplan.

De kompetente myndigheder ber veere i stand til pa gruppeplan at
vurdere den finansielle situation for kreditinstitutter, forsikrings-
selskaber og investeringsselskaber, der er en del af et finansielt
konglomerat, navnlig med hensyn til solvens (herunder elimine-
ring af dobbelt gearing af egenkapitalinstrumenter), risikokoncen-
tration og transaktioner inden for gruppen.

Et finansielt konglomerat ledes ofte pa en méade ud fra dets forret-
ningsaktiviteter, der ikke er i fuld overensstemmelse med konglo-
meratets juridiske opbygning. For at tage hgjde for denne tendens
bor kravene til ledelsen gores mere vidtreekkende, navnlig for sa
vidt angér ledelsen af blandede finansielle holdingselskaber.

For ethvert finansielt konglomerat, der er underlagt supplerende
tilsyn, ber der udpeges en koordinator blandt de bererte kompe-
tente myndigheder.

Koordinatorens opgaver ber ikke berere de kompetente myndig-
heders opgaver og ansvar i henhold til sektorreglerne.

De bererte kompetente myndigheder, og iser koordinatoren, ber
kunne anmode enhederne inden for et finansielt konglomerat eller
andre kompetente myndigheder om at fremlegge de oplysninger,
der er nedvendige for at gennemfere det supplerende tilsyn.

Der er et presserende behov for at gge samarbejdet mellem
myndigheder med ansvar for tilsynet med kreditinstitutter, forsik-
ringsselskaber og investeringsselskaber, herunder at udvikle ad
hoc-samarbejdsordninger mellem de myndigheder, der er invol-
veret i tilsynet med enheder, som tilherer et og samme finansielle
konglomerat.

Kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber,
som har hovedkontor i1 Fallesskabet, kan vare en del af et finan-
sielt konglomerat, hvis everste selskab ligger uden for Felles-
skabet. Sadanne regulerede enheder ber ogsd vare underlagt et
tilsvarende og passende supplerende tilsyn, der opnar mal og
resultater, som svarer til dette direktivs bestemmelser. Det er i
denne forbindelse af stor betydning, at der er gennemsigtighed
omkring regler og informationsudveksling med myndigheder i
tredjelande om alle relevante forhold.

Der kan kun formodes at besta et tilsvarende og passende supple-
rende tilsyn, hvis tredjelandets tilsynsmyndigheder har accepteret
at samarbejde med de berorte kompetente myndigheder om de
midler og mal, hvormed der kan udeves supplerende tilsyn med
et finansielt konglomerats regulerede enheder.

Dette direktiv kraever ikke, at de kompetente myndigheder til
Udvalget for Finansielle Konglomerater giver oplysninger, som
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er omfattet af tavshedspligt i henhold til dette direktiv eller andre
sektordirektiver.

(16) Malet for den patenkte handling, nemlig fastsattelse af regler for
det supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber
og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat, kan ikke i
tilstrekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa
grund af handlingens omfang og virkninger bedre opfyldes pa
feellesskabsplan. Fellesskabet kan derfor treffe foranstaltninger
i overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, jf. traktatens
artikel 5. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
naevnte artikel, gar dette direktiv ikke ud over, hvad der er
negdvendigt for at na dette mal. Da direktivet definerer minimums-
standarder, kan medlemsstaterne fastsette strengere regler.

(17) Dette direktiv overholder de grundleggende rettigheder og de
principper, som navnlig er nedfeeldet i Den Europeziske Unions
charter om grundleeggende rettigheder.

(18) De nedvendige bestemmelser til gennemforelse af dette direktiv
bor vedtages 1 overensstemmelse med Radets afgorelse
1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsattelse af de naermere
vilkér for udevelsen af de gennemforelsesbefojelser, der tillegges
Kommissionen (1).

(19)  Der kan fra tid til anden vare behov for tekniske retningslinjer og
gennemforelsesforanstaltninger til bestemmelserne i dette direktiv
for at tage hejde for nye tendenser pd de finansielle markeder.
Kommissionen ber derfor have befojelser til at treeffe gennem-
forelsesforanstaltninger, for sa vidt de ikke @ndrer de grundlaeg-
gende bestemmelser 1 dette direktiv.

(20) De eksisterende sektorregler for kreditinstitutter, forsikringssel-
skaber og investeringsselskaber ber udbygges for at opnad et
minimum af overensstemmelse, navnlig for at undga tilsynsarbi-
trage mellem sektorreglerne og reglerne for finansielle konglome-
rater. P4 den baggrund ber der foretages en @ndring af reglerne i
Radets forste direktiv 73/239/EQF af 24. juli 1973 om samordning
af de administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang
til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsik-
ring (?), Rédets forste direktiv 79/267/EQF af 5. marts 1979 om
samordning af de administrativt og ved lov fastsatte bestemmelser
om adgang til og udevelse af direkte livsforsikringsvirksomhed (%),
Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning af love
og administrative bestemmelser vedrerende direkte forsikringsvirk-
somhed bortset fra livsforsikring (tredje skadesforsikringsdirektiv)
(%), Radets direktiv 92/96/EQF af 10. november 1992 om samord-
ning af love og administrative bestemmelser vedrerende direkte
livsforsikringsvirksomhed (tredje livsforsikringsdirektiv) (%),
Rédets direktiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene til inve-
steringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (°) og Rédets
direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993 om investeringsservice i
forbindelse med veerdipapirer (7) samt Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998 om supplerende
tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe (}) og
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2000/12/EF af 20. marts

(") EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.

(®» EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/12/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 17).

() EFT L 63 af 13.3.1979, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2002/13/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 11).

(*) EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27).

(®) EFT L 360 af 9.12.1992, s. 1. Senest &ndret ved direktiv 2000/64/EF.

(°) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 98/33/EF (EFT L 204 af 21.7.1998, s. 29).

() EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest @ndret ved direktiv 2000/64/EF.

(®) EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1.
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2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kredit-
institut (). Malet om en yderligere harmonisering kan dog kun nas
etapevis og ma baseres pd en grundig analyse.

(21)  Med henblik pa at vurdere behovet for og pa at forberede en
eventuel fremtidig harmonisering af behandlingen af portefaljead-
ministrationsselskaber i henhold til sektorreglerne ber Kommis-
sionen aflegge rapport om medlemsstaternes praksis pa dette
omrade —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

KAPITEL I
FORMAL OG DEFINITIONER

Artikel 1
Formal

Dette direktiv fastsaetter regler for supplerende tilsyn med regulerede
enheder, der er meddelt tilladelse i henhold til artikel 6 i direktiv
73/239/EQF, artikel 6 i direktiv 79/267/EQF, artikel 3, stk. 1, i direktiv
93/22/EQF eller artikel 4 i direktiv 2000/12/EF, og som er en del af et
finansielt konglomerat. De relevante sektorregler for enheder, der er
reguleret af ovennavnte direktiver, @ndres ligeledes.

Artikel 2
Definitioner
I dette direktiv forstds ved:

1) »kreditinstitut«: et kreditinstitut som omhandlet i artikel 1, nr. 1,
andet afsnit, i direktiv 2000/12/EF

2) »forsikringsselskab«: et forsikringsselskab som omhandlet i
artikel 6 1 direktiv 73/239/EQF, artikel 6 1 direktiv 79/267/EQF
eller artikel 1, litra b), i direktiv 98/78/EF

3) »investeringsselskab«: et investeringsselskab som omhandlet i
artikel 1, nr. 2, 1 direktiv 93/22/EQF, herunder de i artikel 2, nr.
4, i direktiv 93/6/EQF omhandlede virksomheder

4) wreguleret enhed«: et kreditinstitut, et forsikringsselskab eller et
investeringsselskab

5) »portefoljeadministrationsselskab«: et administrationsselskab som
omhandlet i artikel 1a, stk. 2, i Réadets direktiv 85/611/EQF af
20. december 1985 om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdi-
papirer (investeringsinstitutter) (*) samt et selskab med vedtegts-
maessigt hjemsted beliggende uden for Fallesskabet, der ville
kreeve godkendelse i henhold til artikel 5, stk. 1, i dette direktiv,
hvis det vedtegtsmessige hjemsted var beliggende inden for
Fellesskabet

6) genforsikringsselskab: et genforsikringsselskab som omhandlet i
artikel 1, litra c), i direktiv 98/78/EF

7) »sektorregler«: fellesskabslovgivningen vedrerende tilsynet med
regulerede enheder, navnlig som fastsat i direktiv 73/239/EQF,
79/267/EQF, 98/78/EF, 93/6/EQF, 93/22/EQF og 2000/12/EF

(") EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Endret ved direktiv 2000/28/EF (EFT L 275 af

27.10.2000, s. 37).
(®» EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2001/108/EF (EFT L 41 af 13.2.2002, s. 35).
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8) »finansiel sektor«: sektor bestdende af én eller flere af folgende
enheder:

a) et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk bank-
servicevirksomhed som omhandlet i artikel 1, nr. 5 og 23, i
direktiv 2000/12/EF (banksektoren)

b) et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsik-
ringsholdingselskab som omhandlet i artikel 1, litra 1), i direktiv
98/78/EF (forsikringssektoren)

c) et investeringsselskab eller et finansieringsinstitut som
omhandlet i artikel 2, nr. 7, i direktiv 93/6/EQF (investeringsser-
vicesektoren)

d) et blandet finansielt holdingselskab

9) »modervirksomhed«: en modervirksomhed som omhandlet i
artikel 1 i Radets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983
om konsoliderede regnskaber (') og enhver virksomhed, der efter de
kompetente myndigheders opfattelse faktisk udever en bestem-
mende indflydelse pa en anden virksomhed

10) »dattervirksomhed«: en dattervirksomhed som omhandlet i artikel 1
i direktiv 83/349/EQF og enhver virksomhed, pa hvilken en moder-
virksomhed efter de kompetente myndigheders opfattelse faktisk
udever en bestemmende indflydelse; alle dattervirksomheder af
dattervirksomheder betragtes ogsa som dattervirksomheder af
modervirksomheden

11) »kapitalinteresser«: kapitalinteresser som omhandlet i artikel 17,
forste punktum, i Radets fjerde direktiv 78/660/EQF af 25. juli
1978 om éarsregnskaberne for visse selskabsformer (?) eller direkte
eller indirekte besiddelse af 20 % eller mere af stemmerettighederne
eller kapitalen i en virksomhed

12) »gruppe«: en gruppe af virksomheder bestdende af en modervirk-
somhed, dens dattervirksomheder samt modervirksomhedens og
dens dattervirksomheders kapitalinteresser foruden virksomheder,
mellem hvilke der bestdr en forbindelse som omhandlet i
artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF

13) »snavre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden gennem:

a) kapitalinteresser, hvorved forstds besiddelse af mindst 20 % af
stemmerettighederne eller af kapitalen i en virksomhed, enten
direkte eller gennem kontrol, eller

b) kontrol, hvorved forstds den forbindelse, der bestar mellem et
moderselskab og et datterselskab i alle de i artikel 1, stk. 1 og 2,
1 direktiv 83/349/EQF nevnte tilfeelde, eller en forbindelse af
samme art mellem en fysisk eller juridisk person og en virk-
somhed; et datterselskab af et datterselskab betragtes ligeledes
som datterselskab af det moderselskab, der star i spidsen for
disse virksomheder.

En situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
varigt knyttet til den samme person gennem kontrol, betragtes lige-
ledes som en snaver forbindelse

14) »finansielt konglomerat«: en gruppe, der med forbehold af artikel 3
opfylder folgende betingelser:

a) Gruppen ledes af en reguleret enhed som defineret i artikel 1,
eller mindst ét af datterselskaberne i gruppen er en reguleret
enhed som defineret i artikel 1.

() EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1. Senest @ndret ved Europa-Parlamentets og

Rédets direktiv 2001/65/EF (EFT L 283 af 27.10.2001, s. 28).
(®) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Senest @ndret ved direktiv 2001/65/EF.
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15)

16)

17)

18)

19)

b) Hvis gruppen ledes af en reguleret enhed som defineret i
artikel 1, bestar denne enten af en modervirksomhed for en
enhed i den finansielle sektor, en enhed, der besidder kapitalin-
teresser i en enhed i1 den finansielle sektor, eller en enhed, der er
knyttet til en enhed i den finansielle sektor som defineret i
artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF.

¢) Hvis gruppen ikke ledes af en reguleret enhed som defineret i
artikel 1, finder gruppens aktiviteter hovedsagelig sted i den
finansielle sektor som defineret i artikel 3, stk. 1.

d) Mindst én af enhederne i gruppen befinder sig i forsikringssek-
toren og mindst én i bank- eller investeringsservicesektoren.

e) Bade de konsoliderede og/eller aggregerede aktiviteter i enhe-
derne i en gruppe inden for forsikringssektoren og de konsoli-
derede og/eller aggregerede aktiviteter i enhederne i bank- og
investeringsservicesektoren anses for at vare vasentlige i
henhold til artikel 3, stk. 2 eller 3.

Eventuelle undergrupper under de i nr. 12 omhandlede grupper,
som opfylder kriterierne i dette nummer, betragtes som finansielle
konglomerater

»blandet finansielt holdingselskab«: en ureguleret modervirk-
somhed, som sammen med sine dattervirksomheder, hvoraf
mindst én er en reguleret enhed med hovedkontor i Fellesskabet,
og andre enheder udger et finansielt konglomerat

»kompetente myndigheder«: de nationale myndigheder i medlems-
staterne, der ved lov eller administrative bestemmelser er bemyn-
diget til at fore tilsyn med kreditinstitutter og/eller forsikringssel-
skaber og/eller investeringsselskaber, hvad enten det sker indivi-
duelt eller pa gruppeplan

»relevante kompetente myndigheder«:

a) medlemsstaternes kompetente myndigheder, der er ansvarlige for
det sektorielle tilsyn pa gruppeplan med alle regulerede enheder
i et finansielt konglomerat

b) koordinatoren, udpeget i henhold til artikel 10, hvis denne er
forskellig fra de myndigheder, der er navnt i litra a)

¢) andre berorte kompetente myndigheder, hvis det skennes rele-
vant af de myndigheder, der er nevnt i litra a) og b). Dette sken
skal serlig tage hensyn til konglomeratets regulerede enheders
markedsandel i andre medlemsstater, navnlig hvis den overstiger
5 %, samt til betydningen i konglomeratet af regulerede enheder
etableret i en anden medlemsstat

»transaktioner inden for en gruppe«: alle transaktioner, hvor-
igennem regulerede enheder inden for et finansielt konglomerat
direkte eller indirekte er athengige af andre virksomheder inden
for samme gruppe eller af fysiske eller juridiske personer, der er
forbundet med virksomhederne inden for den pégaldende gruppe
ved hjelp af en snaver forbindelse, for s& vidt angar opfyldelse af
en forpligtelse, kontraktlig eller ikke-kontraktlig, og mod betaling
eller gratis

»risikokoncentration«: alle engagementer med tabsrisiko indgaet af
enheder inden for et finansielt konglomerat, hvor engagementerne
er store nok til at true solvensen eller den finansielle situation i
almindelighed for de regulerede enheder i det finansielle konglo-
merat. Sddanne engagementer med tabsrisiko kan skyldes medkon-
trahentrisiko/kreditrisiko, investeringsrisiko, forsikringsrisiko,
markedsrisiko, andre risici eller en kombination af eller et
samspil mellem disse risici.
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Artikel 3
Teerskler til identifikation af et finansielt konglomerat

1.  Med henblik pa at bestemme, om en gruppes aktiviteter hoved-
sagelig finder sted i den finansielle sektor som defineret i artikel 2, nr.
14, litra c), skal balancesummen for gruppens regulerede og uregulerede
enheder i den finansielle sektor udgere mere end 40 % af balance-
summen for gruppen som helhed.

2. Med henblik pa bestemmelse af, om aktiviteter i forskellige finan-
sielle sektorer er vasentlige som defineret i artikel 2, nr. 14, litra e),
skal det for hver finansiel sektor gaelde, at gennemsnittet af forholdet
mellem balancesummen for denne finansielle sektor og balancesummen
for gruppens enheder i den finansielle sektor og forholdet mellem
solvenskravene til den samme finansielle sektor og de samlede solven-
skrav til gruppens enheder i den finansielle sektor overstiger 10 %.

I dette direktiv er den mindste finansielle sektor i et finansielt konglo-
merat den sektor, der har det laveste gennemsnit, og den mest betyd-
ningsfulde finansielle sektor i et finansielt konglomerat den sektor, der
har det hgjeste gennemsnit. Ved beregningen af gennemsnittet og af den
mindste og den mest betydningsfulde finansielle sektor skal banksek-
toren og investeringsservicesektoren betragtes samlet.

3. Tversektorielle aktiviteter anses ogsd for at vere veasentlige, jf.
artikel 2, nr. 14, litra e), hvis balancesummen for den mindste finan-
sielle sektor i gruppen er pa mere end 6 mia. EUR. Hvis gruppen ikke
nar den teerskel, der er navnt i stk. 2, kan de relevante kompetente
myndigheder efter indbyrdes aftale beslutte ikke at betragte gruppen
som et finansielt konglomerat eller ikke at anvende bestemmelserne i
artikel 7, 8 eller 9, hvis de mener, at inddragelsen af gruppen i dette
direktivs anvendelsesomrade eller anvendelsen af sddanne bestemmelser
ikke er nedvendige eller ville vere uhensigtsmessig eller vildledende
med hensyn til formalene med det supplerende tilsyn f.eks. under
hensyn til:

a) at den mindste finansielle sektors relative sterrelse ikke overstiger
5 % beregnet enten pa grundlag af det gennemsnit, der er omhandlet
i stk. 2, eller pa grundlag af den samlede balancesum eller solven-
skravene til den pagaldende finansielle sektor, eller

b) at markedsandelen ikke overstiger 5 % 1 nogen medlemsstat,
beregnet pd grundlag af den samlede balancesum i bank- eller inve-
steringsservicesektorerne og ud fra bruttopremier i forsikringssek-
toren.

Afgorelser truffet i overensstemmelse med dette stykke meddeles de
ovrige bererte kompetente myndigheder.

4.  Med hensyn til anvendelsen af stk. 1, 2 og 3 kan de relevante
kompetente myndigheder efter indbyrdes aftale beslutte:

a) ikke at medtage en enhed ved beregningen af de procentvise andele i
de 1 artikel 6, stk. 5, omhandlede tilfelde

b) at tage hensyn til, at tersklerne i stk. 1 og 2 for tre pa hinanden
folgende &r er overholdt, for at undga pludselige skift til andre
metoder og undlade at tage hensyn hertil, hvis der er vesentlige
e@ndringer i gruppens struktur.

Séfremt der er identificeret et finansielt konglomerat i henhold til stk. 1,
2 og 3, treeffes de i1 forste afsnit naevnte afgerelser pd grundlag af et
forslag fra det finansielle konglomerats koordinator.

5. Med hensyn til anvendelsen af stk. 1 og 2 kan de relevante
kompetente myndigheder i serlige tilfeelde og efter indbyrdes aftale i
stedet for det kriterium, der er baseret pd balancesummen, anvende et af
eller begge folgende parametre eller tilfgje et eller begge disse para-
metre, hvis myndighederne er af den opfattelse, at disse parametre er af
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serlig relevans med henblik pa supplerende tilsyn i henhold til dette
direktiv, nemlig indkomststruktur, ikke-balanceforte aktiviteter.

6. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 og 2 skal der, hvis tersk-
lerne i disse stykker falder til mindre end henholdsvis 40 og 10 % for
konglomerater, der allerede er underlagt supplerende tilsyn, i de
folgende tre ar anvendes lavere terskler pd henholdsvis 35 og 8 %
for at undga pludselige skift til andre metoder.

Tilsvarende skal der med henblik pa anvendelsen af stk. 3, hvis den
samlede balancesum for den mindste finansielle sektor i gruppen falder
til mindre end 6 mia. EUR for konglomerater, der allerede er underlagt
supplerende tilsyn, i de folgende tre ar anvendes et lavere tal pa 5 mia.
EUR for at undga pludselige skift til andre metoder.

I den periode, der er navnt i dette stykke, kan koordinatoren efter aftale
med de gvrige relevante kompetente myndigheder beslutte, at de laveste
af de terskler eller det lavere beleb, der er nevnt i dette stykke, skal
ophere med at gelde.

7.  De beregninger vedrerende balancen, der er nevnt i denne artikel,
foretages pd grundlag af den aggregerede balancesum for gruppens
enheder i henhold til deres &rsregnskaber. I beregningen skal indgé
selskaber, hvori der er kapitalinteresser, med sterrelsen af deres balan-
cesum svarende til gruppens aggregerede andel. Safremt der foreligger
konsoliderede regnskaber, skal disse dog anvendes i stedet for aggrege-
rede regnskaber.

Solvenskravene i stk. 2 og 3 beregnes i overensstemmelse med bestem-
melserne i de relevante sektorregler.

Artikel 4
Identifikation af et finansielt konglomerat

1. De kompetente myndigheder, der har meddelt de regulerede
enheder tilladelse, identificerer pa grundlag af artikel 2, 3 og 5 de
grupper, der herer under dette direktivs anvendelsesomréde.

Med henblik herpa

— skal de kompetente myndigheder, der har meddelt de regulerede
enheder i gruppen tilladelse, om nedvendigt have et teet samarbejde

— skal en kompetent myndighed, hvis den mener, at en reguleret
enhed, som den selv har meddelt tilladelse, indgar i en gruppe,
der eventuelt kunne vare et finansielt konglomerat, som ikke alle-
rede er identificeret i henhold til dette direktiv, meddele sin opfat-
telse til de evrige bererte kompetente myndigheder.

2. Den koordinator, der er udpeget i1 overensstemmelse med
artikel 10, underretter modervirksomheden i spidsen for en gruppe
eller, hvis der ingen modervirksomhed er, den regulerede enhed med
den sterste balancesum i den mest betydningsfulde finansielle sektor
inden for en gruppe om, at gruppen er identificeret som et finansielt
konglomerat, og om udpegningen af koordinatoren. Koordinatoren
underretter ogsd de kompetente myndigheder, der har meddelt koncer-
nens regulerede enheder tilladelse, og de kompetente myndigheder i de
medlemsstater, hvor det blandede finansielle holdingselskab har sit
hovedkontor, samt Kommissionen.
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KAPITEL II

SUPPLERENDE TILSYN

AFDELING 1
ANVENDELSESOMRADE

Artikel 5

Anvendelsesomriade for det supplerende tilsyn med de i artikel 1
neevnte regulerede enheder

1.  Medmindre andet folger af sektorreglernes bestemmelser om
tilsyn, forer medlemsstaterne supplerende tilsyn med de i artikel 1
omhandlede regulerede enheder, i det omfang og pa den made det er
foreskrevet i dette direktiv.

2. Nedenstaende regulerede enheder underleegges supplerende tilsyn
péa konglomeratplan i overensstemmelse med artikel 6 til 17:

a) alle regulerede enheder, der er i spidsen for et finansielt konglomerat

b) alle regulerede enheder, hvis modervirksomhed er et blandet finan-
sielt holdingselskab med hovedkontor i Fellesskabet

c) alle regulerede enheder, der er knyttet til en anden enhed i den
finansielle sektor ved en forbindelse som omhandlet 1 artikel 12,
stk. 1, i direktiv 83/349/EQF.

Hvis et finansielt konglomerat er en undergruppe i et andet finansielt
konglomerat, der opfylder betingelserne i forste afsnit, kan medlemssta-
terne kun anvende artikel 6 til 17 pa de regulerede enheder i sidst-
navnte gruppe, og alle henvisninger i direktivet til begreberne gruppe
og finansielt konglomerat skal da forstds som henvisninger til den sidst-
navnte gruppe.

3. Alle regulerede enheder, som ikke er underlagt supplerende tilsyn i
overensstemmelse med stk. 2, og hvis moderselskab er en reguleret
enhed eller et blandet finansielt holdingselskab med hovedkontor uden
for Feellesskabet, underleegges supplerende tilsyn pa konglomeratplan i
det omfang og pa den méde, der er beskrevet i artikel 18.

4.  Hyvis personer har kapitalinteresser i eller kapital tilknyttet en eller
flere regulerede enheder eller udever betydelig indflydelse pa sédanne
enheder uden at have kapitalinteresser eller tilknyttet kapital ud over de
i stk. 2 og 3 omhandlede tilfelde, afger de relevante kompetente
myndigheder efter indbyrdes aftale og i overensstemmelse med deres
nationale lovgivning, hvorvidt og i hvilket omfang der skal fores
supplerende tilsyn med de regulerede enheder pa samme made, som
hvis de udgjorde et finansielt konglomerat.

For at fore et sddant supplerende tilsyn skal mindst én af enhederne
vaere en reguleret enhed som navnt i artikel 1, og betingelserne i
artikel 2, nr. 14, litra d) og e), skal vare opfyldt. De relevante kompe-
tente myndigheder treffer deres afgorelse i lyset af formélene med det
supplerende tilsyn som fastsat i dette direktiv.

Hvis ferste afsnit skal anvendes p& »kooperative grupper«, skal de
kompetente myndigheder tage hensyn til disse gruppers offentlige finan-
sielle forpligtelser over for andre finansielle enheder.

5. Det supplerende tilsyn pd konglomeratplan indeberer ikke, at de
kompetente myndigheder skal fore tilsyn med blandede finansielle
holdingselskaber, tredjelandes regulerede enheder i et finansielt konglo-
merat eller uregulerede enheder i et finansielt konglomerat enkeltvis, jf.
dog artikel 13.
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AFDELING 2
FINANSIEL SITUATION

Artikel 6
Kapitalkrav

1. Medmindre andet er fastsat i sektorreglerne, fores der supplerende
tilsyn med kapitalkravene i de regulerede enheder i et finansielt konglo-
merat i overensstemmelse med stk. 2-5 i artikel 9 1 afdeling 3 1 dette
kapitel og bilag 1.

2. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder i et finansielt
konglomerat sikrer, at der forefindes en egenkapital pa konglomeratplan,
der altid mindst svarer til kapitaldeekningskravene som beregnet efter
bilag I.

Medlemsstaterne kraver ogsd, at regulerede enheder folger en passende
strategi for at opfylde kapitalkravene pa konglomeratplan.

De i forste og andet afsnit omhandlede krav er underlagt tilsynsmaessig
overvagning af koordinatoren i overensstemmelse med afdeling 3.

Koordinatoren sikrer, at den i forste afsnit omhandlede beregning fore-
tages mindst en gang om édret af enten de regulerede enheder eller det
blandede finansielle holdingselskab.

Resultaterne af beregningen og de for beregningen relevante data fore-
leegges koordinatoren af den regulerede enhed, som omhandlet i
artikel 1, der er i spidsen for det finansielle konglomerat, eller, hvis
det finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed i spidsen som
omhandlet i artikel 1, af det blandede finansielle holdingselskab eller af
den regulerede enhed i det finansielle konglomerat, der er identificeret
af koordinatoren efter horing af de ovrige relevante kompetente myndig-
heder og det finansielle konglomerat.

3. Med henblik pé beregning af kapitalkravene som omhandlet i stk.
2, forste afsnit, falder folgende enheder inden for anvendelsesomrédet
for det supplerende tilsyn i den form og i det omfang, det er fastlagt i
bilag I:

a) kreditinstitutter, finansieringsinstitutter eller accessoriske bankser-
vicevirksomheder som omhandlet i artikel 1, nr. 5 og 23, i direktiv
2000/12/EF

b) forsikringsselskaber, genforsikringsselskaber eller forsikringsholding-
selskaber som omhandlet i artikel 1, litra 1), i direktiv 98/78/EF

¢) investeringsselskaber eller finansieringsinstitutter som omhandlet i
artikel 2, nr. 7, 1 direktiv 93/6/EQF

d) blandede finansielle holdingselskaber.

4.  Ved beregningen af supplerende kapitalkrav til et finansielt
konglomerat under anvendelse af metode 1 (»regnskabskonsolidering«)
i bilag I beregnes egenkapitalen og solvenskravene for gruppens
enheder under anvendelse af de tilsvarende sektorregler pa konsolide-
ringens form og omfang som fastsat navnlig i artikel 54 i direktiv
2000/12/EF og bilag 1, 1 B, til direktiv 98/78/EF.

Ved anvendelse af metode 2 og 3 (»fradrag og sammenlagning« hhv.
»fradrag af bogfert vardi/solvenskrav«) i bilag I tages der ved bereg-
ningen hgjde for den forholdsmessige andel, der besiddes af modersel-
skabet eller den virksomhed, der besidder kapitalinteresser i en anden af
gruppens enheder. »Forholdsmessig andel« betyder den del af den
tegnede kapital, der direkte eller indirekte besiddes af den pagaeldende
virksomhed.

5. Koordinatoren kan beslutte ikke at medtage en bestemt enhed i
beregningen af supplerende kapitalkrav i felgende tilfeelde:
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a) hvis enheden er hjemmeheorende i et tredjeland, hvis lovgivning er til
hinder for overfersel af de nedvendige oplysninger, uden at dette i
ovrigt pavirker sektorreglerne vedrerende de kompetente myndighe-
ders pligt til at negte tilladelse, hvis de i praksis forhindres i at fore
tilsyn

b) hvis enheden er ubetydelig i relation til formélene med det supple-
rende tilsyn med regulerede enheder i et finansielt konglomerat

c) hvis medtagelse af enheden ville vaere uhensigtsmessig eller vildle-
dende i relation til formalene med det supplerende tilsyn.

Hvis flere enheder undtages i henhold til ferste afsnit, litra b), skal de
dog medtages, hvis de tilsammen er ikke uvasentlige.

I det i forste afsnit, litra c¢), omhandlede tilfalde herer koordinatoren de
ovrige relevante kompetente myndigheder, for der traffes afgerelse,
medmindre det drejer sig om et hastetilfalde.

Hvis koordinatoren undlader at medtage en reguleret enhed i medfer af
forste afsnit, litra b) og c), kan de kompetente myndigheder i den
medlemsstat, hvor enheden er hjemmehorende, anmode den enhed,
der er i spidsen for det finansielle konglomerat, om oplysninger, der
kan lette tilsynet med den regulerede enhed.

Artikel 7
Risikokoncentration

1. Medmindre andet er fastsat i sektorreglerne, fores der supplerende
tilsyn med risikokoncentrationen i de regulerede enheder i et finansielt
konglomerat i overensstemmelse med de regler, der er fastsat i artikel 9,
stk. 2-4, i afdeling 3 i dette kapitel og i bilag II.

2.  Medlemsstaterne kraver, at regulerede enheder eller blandede
finansielle holdingselskaber regelmeessigt, og mindst en gang arligt,
rapporterer til koordinatoren om alle vesentlige risikokoncentrationer i
konglomeratet i overensstemmelse med reglerne i denne artikel og i
bilag II. De nedvendige oplysninger foreleegges koordinatoren af den
regulerede enhed, som omhandlet i artikel 1, der er i spidsen for det
finansielle konglomerat, eller, hvis det finansielle konglomerat ikke har
en reguleret enhed som omhandlet i artikel 1 i spidsen, af det blandede
finansielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i det finansielle
konglomerat, der er identificeret af koordinatoren efter hering af de
ovrige relevante kompetente myndigheder og det finansielle konglo-
merat.

Disse risikokoncentrationer er underlagt tilsynsmassig overvagning
foretaget af koordinatoren i overensstemmelse med afdeling 3.

3. Indtil der sker en yderligere harmonisering af fallesskabslovgiv-
ningen, kan medlemsstaterne opstille kvantitative graenser eller tillade
deres kompetente myndigheder at opstille kvantitative grenser eller
treeffe andre tilsynsmeessige foranstaltninger, der er egnet til at né
formalene med det supplerende tilsyn, for s& vidt angar alle former
for risikokoncentration i konglomeratet.

4. Hvis et finansielt konglomerat ledes af et blandet finansielt
holdingselskab, galder sektorreglerne vedrerende risikokoncentration i
den mest betydningsfulde finansielle sektor i det finansielle konglo-
merat, hvis en sadan forefindes, for denne sektor som helhed, herunder
det blandede finansielle holdingselskab.

Artikel 8
Transaktioner inden for en gruppe

1.  Medmindre andet folger af sektorreglerne, fores der supplerende
tilsyn med regulerede enheders, i et finansielt konglomerat, transaktioner
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inden for gruppen i overensstemmelse med de regler, der er fastsat i
artikel 9, stk. 2-4, i afdeling 3 i dette kapitel og i bilag II.

2. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder eller blandede
finansielle holdingselskaber regelmessigt og mindst en gang arligt
rapporterer til koordinatoren om alle vasentlige transaktioner inden
for gruppen af regulerede enheder i et finansielt konglomerat i overens-
stemmelse med reglerne i denne artikel og i bilag II. Hvis de tarskler,
der omhandles i bilag II, ferste afsnit, sidste punktum, ikke er fastlagt,
anses en transaktion inden for en gruppe for at vaere vasentlig, hvis den
belobsmaessigt overstiger 5 % af det samlede kapitalkrav p& konglome-
ratet.

De nedvendige oplysninger foreleegges koordinatoren af den regulerede
enhed, der som omhandlet i artikel 1 er i spidsen for det finansielle
konglomerat, eller, hvis det finansielle konglomerat ikke har en regu-
leret enhed i spidsen som omhandlet i artikel 1, af det blandede finan-
sielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i det finansielle
konglomerat, der er identificeret af koordinatoren efter hering af de
ovrige relevante kompetente myndigheder og det finansielle konglo-
merat.

Disse transaktioner inden for en gruppe er underlagt overvagning af
koordinatoren.

3. Indtil der sker en yderligere harmonisering af fallesskabslovgiv-
ningen, kan medlemsstaterne opstille kvantitative graenser og kvalitative
krav med hensyn til et finansielt konglomerats regulerede enheders
transaktioner inden for en gruppe eller tillade deres kompetente myndig-
heder at opstille kvantitative granser og kvantitative krav eller treffe
andre tilsynsforanstaltninger, der tjener til at nd formalene med det
supplerende tilsyn.

4.  Hyvis et finansielt konglomerat har et blandet finansielt holdingsel-
skab i spidsen, galder sektorreglerne vedrerende transaktioner inden for
en gruppe i den mest betydningsfulde finansielle sektor i det finansielle
konglomerat for denne sektor som helhed, herunder det blandede finan-
sielle holdingselskab.

Artikel 9
Interne kontrolmekanismer og risikostyringsprocedurer

1. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder i et konglomerat
har tilstreekkelige risikostyringsprocedurer og interne kontrolmeka-
nismer, herunder forsvarlige administrative regnskabsprocedurer.

2. Risikostyringsprocedurerne skal omfatte:

a) forsvarlig styring og ledelse med godkendelse og periodisk gennem-
gang af strategier og politikker foretaget af de relevante styrende
organer i konglomeratet med hensyn til alle de risici, de patager sig

b) passende strategier til opfyldelse af kapitalkravene for at tage hajde
for konsekvenserne af deres forretningsstrategi for risikoprofil og
kapitalkrav som fastlagt i overensstemmelse med artikel 6 og bilag I

¢) passende procedurer med henblik pa at sikre, at deres risikoovervag-
ningssystemer er velintegrerede i deres organisation, og at der er
truffet alle foranstaltninger til at sikre, at de systemer, der er gennem-
fort i alle de selskaber, der er underlagt supplerende tilsyn, er konse-
kvente, séledes at risiciene kan males, overvages og kontrolleres pa
konglomeratplan.

3.  De interne kontrolmekanismer skal omfatte:

a) passende mekanismer med hensyn til kapitalkrav for at identificere
og male alle vasentlige risici og pd passende made relatere egne
midler til risici
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b) forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer for at identificere,
male, overvage og kontrollere transaktionerne inden for gruppen og
risikokoncentrationen.

4.  Medlemsstaterne sikrer, at der i alle virksomheder, som er under-
lagt supplerende tilsyn i henhold til artikel 5, findes tilstraekkelige
interne kontrolmekanismer, der kan frembringe alle data og oplysninger,
som er relevante for det supplerende tilsyn.

5. Koordinatoren ferer tilsyn med procedurerne og mekanismerne i
stk. 1 til 4.

AFDELING 3

FORANSTALTNINGER TIL RADIGHED FOR DET
SUPPLERENDE TILSYN

Artikel 10

Den kompetente myndighed med ansvar for det supplerende tilsyn
(koordinatoren)

1.  Med henblik pé at sikre et korrekt supplerende tilsyn med de
regulerede enheder i et finansielt konglomerat udpeges der én koordi-
nator, der har ansvar for koordinering og udevelse af det supplerende
tilsyn, blandt de kompetente myndigheder i de bererte medlemsstater,
herunder myndighederne i den medlemsstat, hvor det blandede finan-
sielle holdingselskab har sit hovedkontor.

2. Udpegningen skal ske pa grundlag af folgende kriterier:

a) Hvis et finansielt konglomerat har en reguleret enhed i spidsen,
varetages hvervet som koordinator af den kompetente myndighed,
der har meddelt den regulerede enhed tilladelse i henhold til de
relevante sektorregler.

b) Hvis et finansielt konglomerat ikke har en reguleret enhed i spidsen,
varetages hvervet som koordinator af den kompetente myndighed,
der udpeges efter folgende principper:

1) Hvis moderselskabet for en reguleret enhed er et blandet finan-
sielt holdingselskab, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til denne regu-
lerede enhed i henhold til de relevante sektorregler.

if) Hvis to eller flere regulerede enheder med hovedkontor i Felles-
skabet har samme blandede finansielle holdingselskab som
modervirksomhed, og en af disse enheder er meddelt tilladelse
i den medlemsstat, hvor det blandede finansielle holdingselskab
har sit hovedkontor, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed for den regulerede enhed, som er
meddelt tilladelse i denne medlemsstat.

Hvis to eller flere regulerede enheder, som er aktive i forskellige
finansielle sektorer, er meddelt tilladelse 1 den medlemsstat, hvor
det blandede finansielle holdingselskab har et hovedkontor, vare-
tages hvervet som koordinator af den kompetente myndighed for
den regulerede enhed, der er aktiv i den mest betydningsfulde
finansielle sektor.

Hvis det finansielle konglomerat har to eller flere blandede finan-
sielle holdingselskaber i spidsen, der har hovedkontor i forskel-
lige medlemsstater, og der findes en reguleret enhed i hver af
disse stater, varetages hvervet som koordinator af den kompe-
tente myndighed for den regulerede enhed med den sterste balan-
cesum, hvis disse enheder tilhegrer samme finansielle sektor, eller
af den kompetente myndighed for den regulerede enhed inden
for den mest betydningsfulde finansielle sektor.
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iii) Hvis to eller flere regulerede enheder med hovedkontor 1 Felles-
skabet har samme blandede finansielle holdingselskab som
modervirksomhed, og ingen af disse enheder er meddelt tilla-
delse i den medlemsstat, hvor det blandede finansielle holding-
selskab har hovedkontor, varetages hvervet som koordinator af
den kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til den
regulerede enhed, som har den sterste balancesum i den mest
betydningsfulde finansielle sektor.

iv) Hvis det finansielle konglomerat er en gruppe uden en moder-
virksomhed i spidsen og i ethvert andet tilfelde, varetages
hvervet som koordinator af den kompetente myndighed, der
har meddelt tilladelse til den regulerede enhed, som har den
starste balancesum i den mest betydningsfulde finansielle sektor.

3. I serlige tilfeelde kan de relevante kompetente myndigheder efter
indbyrdes aftale tillade undtagelser fra de i stk. 2 omhandlede kriterier,
hvis det vil vare uhensigtsmaessigt at anvende disse kriterier under
hensyn til konglomeratets opbygning og den relative betydning af dets
aktiviteter 1 forskellige lande, og udpege en anden kompetent
myndighed til koordinator. I sadanne tilfelde skal de kompetente
myndigheder, inden de treffer afgorelse, give konglomeratet adgang
til at fremsaette bemarkninger til afgerelsen.

Artikel 11
Koordinatorens opgaver

1.  Koordinatorens opgaver i forbindelse med det supplerende tilsyn
omfatter:

a) koordinering af indsamling og formidling af relevante eller vasent-
lige oplysninger under normale forhold og i krisesituationer,
herunder formidling af oplysninger, der er af betydning for en
kompetent myndigheds tilsyn i henhold til sektorreglerne

b) overvigning og vurdering af et finansielt konglomerats finansielle
situation

¢) vurdering af overholdelsen af reglerne om kapitalkrav, risikokoncen-
tration og transaktioner inden for en gruppe som ombhandlet i
artikel 6, 7 og 8

d) vurdering af det finansielle konglomerats opbygning, organisation og
interne kontrolsystemer som omhandlet i artikel 9

e) planlegning og koordinering af tilsynsaktiviteter under normale
forhold og i krisesituationer i samarbejde med de relevante kompe-
tente myndigheder

f) andre opgaver, foranstaltninger og afgerelser, der er palagt koordi-
natoren i henhold til dette direktiv, eller som folger af anvendelsen af
dette direktiv.

For at lette det supplerende tilsyn og basere det pa et bredt retsgrundlag
iveerksatter koordinatoren og de andre relevante kompetente myndig-
heder samt om nedvendigt andre kompetente myndigheder koordine-
ringsordninger. En koordineringsordning kan palegge koordinatoren
yderligere opgaver og kan precisere procedurerne for den beslutnings-
proces, der gelder for de relevante kompetente myndigheder, som er
omhandlet i artikel 3 og 4, artikel 5, stk. 4, artikel 6, artikel 12, stk. 2,
artikel 16 og 18, og for samarbejdet med andre kompetente myndig-
heder.

2. Koordinatoren ber, nér han har brug for oplysninger, der allerede
er givet til en anden kompetent myndighed i overensstemmelse med
sektorreglerne, snarest muligt henvende sig til denne myndighed for at
undga dobbeltarbejde med at indberette til de forskellige myndigheder,
der deltager i tilsynet.
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3. Uden at det bererer muligheden for at delegere sarlige tilsynsbe-
fojelser og -opgaver i henhold til feellesskabslovgivningen, pavirker det
forhold, at der er en koordinator med specifikke opgaver i forbindelse
med det supplerende tilsyn med regulerede enheder i et finansielt
konglomerat, ikke de kompetente myndigheders opgaver og ansvar
efter sektorreglerne.

Artikel 12

Samarbejde og udveksling af oplysninger mellem kompetente
myndigheder

1.  De kompetente myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med de
regulerede enheder i et finansielt konglomerat, og den kompetente
myndighed, der er udpeget til koordinator for dette finansielle konglo-
merat, arbejder teet sammen. Uden at det bererer disse myndigheders
respektive ansvar som defineret i sektorreglerne, giver disse myndig-
heder, uanset om de matte vare etableret 1 samme medlemsstat,
hinanden alle oplysninger, der er vasentlige eller relevante for udfe-
relsen af de andre myndigheders tilsynsopgaver i henhold til sektorreg-
lerne og dette direktiv. I denne forbindelse meddeler de kompetente
myndigheder og koordinatoren efter anmodning alle relevante oplys-
ninger og giver pa eget initiativ alle vasentlige oplysninger.

Dette samarbejde omfatter mindst indsamling og udveksling af oplys-
ninger vedrerende felgende punkter:

a) identifikation af gruppeopbygningen af alle sterre enheder inden for
det finansielle konglomerat og af de kompetente myndigheder for de
regulerede enheder i gruppen

b) det finansielle konglomerats strategi

c) det finansielle konglomerats finansielle situation, navnlig vedrerende
kapitalkrav, transaktioner inden for gruppen, risikokoncentration og
rentabilitet

d) det finansielle konglomerats betydende aktionzrer og ledelse

e) organisation, risikostyring og interne kontrolsystemer i konglome-
ratet

f) procedurer til indsamling af oplysninger fra enhederne i et finansielt
konglomerat og verifikation heraf

g) negative udviklinger i regulerede enheder eller i andre af det finan-
sielle konglomerats enheder, som kan have en alvorlig indvirkning
pa de regulerede enheder

h) vigtigste sanktioner og ekstraordinere foranstaltninger, der treffes af
de kompetente myndigheder i overensstemmelse med sektorreglerne
eller dette direktiv.

De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med sektorreg-
lernes bestemmelser ogsd udveksle oplysninger med folgende myndig-
heder, hvis det er nedvendigt for udevelsen af deres respektive opgaver
vedrerende regulerede enheder i et finansielt konglomerat: central-
banker, Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europeiske
Centralbank.

2. Uanset de berorte kompetente myndigheders respektive ansvar i
henhold til sektorreglerne skal de, inden de treffer afgerelse, here
hinanden om felgende punkter, hvis disse afgerelser er af betydning
for andre kompetente myndigheders tilsyn:

a) andringer i aktionzr-, organisations- eller ledelsesstrukturen i regu-
lerede enheder i et finansielt konglomerat, der krever de kompetente
myndigheders godkendelse eller tilladelse

b) vigtigste sanktioner eller ekstraordinere foranstaltninger, der treeffes
af de kompetente myndigheder.
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En kompetent myndighed kan beslutte ikke at foretage hering i haste-
tilfeelde, eller hvor en sddan hering kan skade afgerelsernes effektivitet.
I sé fald orienterer den kompetente myndighed straks de evrige kompe-
tente myndigheder.

3. Koordinatoren kan opfordre de kompetente myndigheder i den
medlemsstat, hvor en modervirksomhed har sit hovedkontor, og som
ikke selv foretager det supplerende tilsyn i henhold til artikel 10, til
at anmode modervirksomheden om oplysninger, som er relevante for
udferelsen af koordineringsopgaverne som fastsat i artikel 11, og til at
fremsende disse til koordinatoren.

Hvis de i artikel 14, stk. 2, omhandlede oplysninger allerede er givet til
en kompetent myndighed i overensstemmelse med sektorreglerne, kan
de kompetente myndigheder med ansvar for det supplerende tilsyn
henvende sig til forstneevnte myndighed for at f& oplysningerne.

4.  Medlemsstaterne giver tilladelse til udveksling af oplysningerne
mellem deres kompetente myndigheder indbyrdes og mellem deres
kompetente myndigheder og andre myndigheder som omtalt i stk. 1,
2 og 3. Indsamling eller besiddelse af oplysninger vedrerende en enhed
i et finansielt konglomerat, som ikke er en reguleret enhed, indebaerer
ikke, at de kompetente myndigheder skal fore individuelt tilsyn med
disse enheder.

Oplysninger modtaget i forbindelse med det supplerende tilsyn og
navnlig enhver udveksling af oplysninger mellem kompetente myndig-
heder indbyrdes og mellem kompetente myndigheder og andre myndig-
heder, som er omhandlet i dette direktiv, er underlagt sektorreglernes
bestemmelser om tjenstlig tavshedspligt og videregivelse af fortrolige
oplysninger.

Artikel 13
Ledelsesorgan for blandede finansielle holdingselskaber

Medlemsstaterne krever, at de personer, der faktisk leder det blandede
finansielle holdingselskabs forretninger, har et tilstrekkeligt godt
omdemme og fyldestgerende erfaring til at udfere denne opgave.

Artikel 14
Adgang til oplysninger

1.  Medlemsstaterne sikrer, at der ikke inden for deres jurisdiktion
findes retlige hindringer for, at fysiske og juridiske personer, der er
underlagt supplerende tilsyn — regulerede sdvel som uregulerede
enheder — indbyrdes udveksler oplysninger, som matte veare relevante
for det supplerende tilsyn.

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres kompetente myndigheder med
ansvar for det supplerende tilsyn ved direkte eller indirekte henvendelse
til enhederne i et finansielt konglomerat — regulerede savel som uregu-
lerede enheder — far adgang til alle oplysninger, som matte vare
relevante for det supplerende tilsyn.

Artikel 15
Verifikation

Hvis de kompetente myndigheder ved anvendelsen af dette direktiv i
serlige tilfeelde ensker at verificere oplysningerne om en reguleret eller
ureguleret enhed, som er en del af et finansielt konglomerat og hjemme-
herende i en anden medlemsstat, anmoder disse de kompetente myndig-
heder i den padgeldende medlemsstat om at fa verifikationen foretaget.

Myndigheder, der modtager en sddan anmodning, efterkommer anmod-
ningen inden for rammerne af deres befojelser enten ved selv at foretage
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verifikationen, ved at lade en revisor eller en ekspert foretage den eller
ved at give den anmodende myndighed tilladelse til selv at foretage den.

Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis
den onsker det, deltage i verifikationen, hvis den ikke selv foretager
denne.

Artikel 16
Retshiandhzevende foranstaltninger

Hvis de regulerede enheder i et finansielt konglomerat ikke opfylder
kravene i artikel 6 til 9, eller hvis kravene er opfyldt, men solvensen
ikke desto mindre kan vere i fare, eller hvis transaktionerne inden for
gruppen eller risikokoncentrationerne udger en trussel mod de regule-
rede enheders finansielle situation, stilles der krav om gennemforelse af
de nedvendige foranstaltninger med henblik pa snarest muligt at
athjeelpe situationen

— af koordinatoren for s vidt angar blandede finansielle holdingsel-
skaber

— af de kompetente myndigheder for sa vidt angér regulerede enheder;
med det formal skal koordinatoren orientere disse kompetente
myndigheder om sine resultater.

Medlemsstaterne kan beslutte, hvilke foranstaltninger deres kompetente
myndigheder skal treeffe med hensyn til blandede finansielle holdingsel-
skaber, jf. dog artikel 17, stk. 2.

De berorte kompetente myndigheder, herunder koordinatoren, koordi-
nerer, hvor det er hensigtsmaessigt, deres tilsynsvirksomhed.

Artikel 17
Yderligere befajelser til de kompetente myndigheder

1. Indtil der er foretaget yderligere harmonisering af sektorreglerne,
fastseetter medlemsstaterne, at deres kompetente myndigheder har befo-
jelse til at treeffe alle tilsynsforanstaltninger, der anses for nedvendige
med henblik p& at undgd eller imedega, at regulerede enheder i et
finansielt konglomerat omgar sektorreglerne.

2. Uden at det bererer deres straffelovgivning, sikrer medlemssta-
terne, at blandede finansielle holdingselskaber eller deres faktiske
ledelse, der overtraeder love eller administrative bestemmelser, som er
iveerksat til gennemforelse af dette direktiv, kan palegges sanktioner
eller foranstaltninger med henblik pd at bringe konstaterede overtrae-
delser eller arsagerne til sddanne overtraedelser til opher. I visse tilfeelde
kan saddanne foranstaltninger kreeve domstolenes indgriben. De kompe-
tente myndigheder sikrer gennem et tet samarbejde, at de ovenfor
navnte sanktioner og foranstaltninger frembringer de enskede resultater.

AFDELING 4
TREDJELANDE

Artikel 18
Modervirksomheder uden for Feaellesskabet

1.  Uden at det bererer sektorreglerne, verificerer de kompetente
myndigheder i det i artikel 5, stk. 3, omhandlede tilfeelde, om de regu-
lerede enheder, hvis modervirksomhed har hovedkontor uden for
Fellesskabet, er underlagt tilsyn af et tredjelands kompetente
myndighed svarende til bestemmelserne i dette direktiv om det supple-
rende tilsyn med regulerede enheder som omhandlet i artikel 5, stk. 2.
Verifikationen foretages af den kompetente myndighed, dvs. koordina-
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toren, hvis kriterierne 1 artikel 10, stk. 2, fandt anvendelse, efter anmod-
ning fra modervirksomheden eller en af de regulerede enheder, der har
faet meddelt tilladelse i Fellesskabet, eller pa eget initiativ. Denne
kompetente myndighed herer de evrige relevante kompetente myndig-
heder og tager hensyn til alle gzldende retningslinjer udarbejdet af
Udvalget for Finansielle Konglomerater i overensstemmelse med
artikel 21, stk. 5. Med henblik herpd herer den kompetente myndighed
udvalget, inden der treeffes en afgerelse.

2. I mangel af et tilsvarende tilsyn som omhandlet i stk. 1 anvender
medlemsstaterne analogt de i artikel 5, stk. 2, omhandlede bestemmelser
vedrerende supplerende tilsyn med regulerede enheder. Som alternativ
kan de kompetente myndigheder anvende en af metoderne i stk. 3.

3. Medlemsstaterne tillader deres kompetente myndigheder at
anvende andre metoder, der sikrer et passende supplerende tilsyn med
de regulerede enheder i et finansielt konglomerat. Disse metoder skal
accepteres af koordinatoren efter hering af de evrige relevante kompe-
tente myndigheder. De kompetente myndigheder kan kraeve, at der
oprettes et blandet finansielt holdingselskab, som har hovedkontor i
Fallesskabet, og anvende dette direktivs bestemmelser pa de regulerede
enheder i det finansielle konglomerat, som har dette holdingselskab i
spidsen. Metoderne skal opfylde det supplerende tilsyns mél som defi-
neret i dette direktiv og skal indberettes til de evrige bererte kompetente
myndigheder og Kommissionen.

Artikel 19
Samarbejde med tredjelandes kompetente myndigheder

1.  Artikel 25, stk. 1 og 2, i direktiv 2000/12/EF og artikel 10a i
direktiv 98/78/EF anvendes mutatis mutandis ved forhandling af
aftaler med et eller flere tredjelande vedrerende metoderne til gennem-
forelse af supplerende tilsyn med regulerede enheder i et finansielt
konglomerat.

2. Med forbehold af artikel 300, stk. 1 og 2, i traktaten underseger
Kommissionen bistéet af Det Europaiske Bankudvalg, Det Europaiske
Udvalg for Forsikring og Arbejdsmarkedsorienterede Pensioner og
Udvalget for Finansielle Konglomerater resultatet af de i stk. 1 omhand-
lede forhandlinger og den deraf opstéede situation.

KAPITEL 111

KOMMISSIONENS BEFGJELSER OG UDVALGSPROCEDURE

Artikel 20
Kommissionens befajelser

1. Kommissionen vedtager »M2 ———— 4, de tekniske
tilpasninger til dette direktiv pa folgende omrader:

a) en mere pracis formulering af de i artikel 2 omhandlede definitioner
for at tage hejde for udviklinger pa finansmarkederne ved anven-
delsen af dette direktiv

b) en mere praecis formulering af de i artikel 2 definitioner for at sikre
en ensartet anvendelse af dette direktiv i Fallesskabet

c) tilpasning af terminologien og udformningen af definitionerne i
direktivet i overensstemmelse med senere fallesskabsretsakter om
regulerede enheder og dermed beslegtede anliggender
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d) en mere precis formulering af de i bilag I opstillede beregnings-
metoder med henblik pa at tage hejde for udviklinger p& finans-
markederne og tilsynsmetoderne

e) koordinering af de bestemmelser, der vedtages i henhold til artikel 7
og 8 og bilag II med henblik pa at fremme en ensartet anvendelse i
Feellesskabet.

VM2
" Disse foranstaltninger, der har til formil at endre ikke-veesentlige
bestemmelser i dette direktiv, herunder ved at supplere det, vedtages
efter forskriftsproceduren med kontrol i artikel 21, stk. 2.

2. Kommissionen underretter offentligheden om ethvert forslag fore-
lagt i henhold til denne artikel og herer de interesserede parter, inden
den foreleegger udkastet til foranstaltninger for det i artikel 21 omhand-
lede udvalg for finansielle konglomerater.

Artikel 21
Udvalg

1.  Kommissionen bistas af et udvalg for finansielle konglomerater, i
det folgende benaevnt »udvalget«.

2. Nar der henvises til dette stykke, anvendes artikel 5a, stk. 1-4, og
artikel 7 i afgarelse 1999/468/EF, jf. dennes artikel 8.

3. Senest den 31. december 2010, og derefter mindst hvert tredje ar,
tager Kommissionen bestemmelserne om dens gennemforelsesbefojelser
op til vurdering og forelegger en rapport for Europa-Parlamentet og
Rédet om, hvordan disse befojelser fungerer. I denne rapport undersegges
navnlig, om der er behov for, at Kommissionen foreslar andringer til
dette direktiv for at sikre et passende omfang af de gennemferelsesbe-
fojelser, den tillegges. Konklusionen om, hvorvidt der er behov for
@ndringer eller ej, ledsages af en detaljeret begrundelse. Om nedvendigt
ledsages rapporten af et lovgivningsmassigt forslag til endring af
bestemmelserne om Kommissionens gennemfarelsesbefojelser.

4.  Udvalget kan fastsatte generelle retningslinjer med hensyn til, om
tredjelandes kompetente myndigheders ordninger for supplerende tilsyn
kan forventes at nd malene for det supplerende tilsyn som fastlagt i dette
direktiv i relation til regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som
har en virksomhed i spidsen med hovedkontor uden for Fallesskabet.
Udvalget reviderer lobende séddanne retningslinjer og tager hensyn til
alle eendringer i det supplerende tilsyn, der foretages af sdédanne kompe-
tente myndigheder.

5. Medlemsstaterne holder udvalget underrettet om, hvilke principper
de anvender i forbindelse med tilsynet med transaktioner inden for en
gruppe og risikokoncentration.

KAPITEL IV

ZANDRINGER AF EKSISTERENDE DIREKTIVER

Artikel 22
ZEndringer i direktiv 73/239/EQF
I direktiv 73/239/EQF foretages folgende andringer:

1) Folgende nye artikel indsattes:
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2)

»Artikel 12a

1.  De kompetente myndigheder i den anden bererte medlemsstat
heres forud for meddelelse af tilladelse til et forsikringsselskab, der
er

a) datterselskab af et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller

¢) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat.

2. Den kompetente myndighed i en berert medlemsstat, som er
ansvarlig for tilsynet med kreditinstitutter eller investeringsselskaber,
hores forud for meddelelse af tilladelse til et forsikringsselskab, der
er

a) datterselskab af et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse 1 Fellesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller investe-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Fellesskabet, eller

¢) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Faellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndig-
heder herer navnlig hinanden ved vurdering af aktionarernes
egnethed samt af omdemme og erfaring hos de personer, som
deltager i ledelsen i en anden enhed i samme gruppe. De meddeler
hinanden alle oplysninger vedrerende aktionarernes egnethed og det
ledende personales omdemme og erfaring, som har relevans for de
andre bererte kompetente myndigheder, sdvel med henblik pa
meddelelse af tilladelse som pa den lgbende vurdering af overhol-
delsen af betingelserne for udevelsen af virksomhed.«

I artikel 16, stk. 2, indsattes folgende nye afsnit:

»Fra den faktiske solvensmargen fratreekkes ogsé folgende kompo-
nenter:

a) kapitalinteresser, som forsikringsselskaber har i:

— forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i dette direktiv,
artikel 6 i Rédets forste direktiv 79/267/EQF af 5. marts 1979
om samordning af de administrativt og ved lov fastsatte
bestemmelser om adgang til og udevelse af direkte livsforsik-
ringsvirksomhed (*) eller artikel 1, litra b), i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/78/EF (**)

— genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1, litra ¢), i
direktiv 98/78/EF

— forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1, litra i),
i direktiv 98/78/EF

— kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som omhandlet i
artikel 1, nr. 1 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF (**%*)

— investeringsselskaber ~ og  finansieringsinstitutter ~ som
omhandlet i artikel 1, nr. 2, i direktiv 93/22/EQF (****) og
artikel 2, nr. 4 og 7, i direktiv 93/6/EQF (*¥****)

b) hver af felgende komponenter, som forsikringsselskabet besidder
i enheder som defineret i litra a), hvori det har en kapitalinteresse:

— instrumenter som navnt i stk. 3
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— instrumenter som neavnt i artikel 18, stk. 3, 1 direktiv
70/267/EQF

— efterstillede fordringer og instrumenter som navnt i artikel 35
og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/EF.

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, investerings-
selskaber, finansieringsinstitut, forsikrings- eller genforsikringssel-
skab eller forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistands-
transaktion med henblik pa at rekonstruere og redde denne enhed,
kan den kompetente myndighed fravige bestemmelserne om fradrag i
fijerde afsnit, litra a) og b).

Som et alternativ til fratreekning af de komponenter i fjerde afsnit,
litra a) og b), som forsikringsselskaberne besidder i kreditinstitutter,
investeringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan medlemsstaterne
tillade deres forsikringsselskaber mutatis mutandis at anvende
metode 1, 2 eller 3 i bilag I til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn
med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i
et finansielt konglomerat (******) Metode 1 (»regnskabskonsolide-
ring«) anvendes kun, hvis den kompetente myndighed er overbevist
om niveauet for integreret ledelse og intern kontrol for s& vidt angar
de enheder, der vil vere omfattet af konsolideringen. Den valgte
metode skal anvendes konsekvent over tid.

Med hensyn til beregning af solvensmargenen som omhandlet i dette
direktiv kan medlemsstaterne dog fastsatte, at forsikringsselskaber,
der er underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv
98/78/EF eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv
2002/87/EF, kan undlade at fradrage de komponenter i fjerde afsnit,
litra a) og b), som de besidder i kreditinstitutter, investeringssel-
skaber, finansieringsinstitutter, forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber eller forsikringsholdingselskaber, der er omfattet af det
supplerende tilsyn.

Ved kapitalinteresser med henblik pa det i dette stykke omhandlede
fradrag af kapitalinteresser forstas kapitalinteresser som omhandlet i
artikel 1, litra f), i direktiv 98/78/EF.

(*) EFT L 63 af 13.3.1979, s. 1. Senest @&ndret ved Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2002/12/EF (EFT L 77 af 20.3.2002,
s. 11).
(**) EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1.
(***) EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Zndret ved direktiv
2000/28/EF (EFT L 275 af 27.10.2000, s. 37).

(****) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest andret ved Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af
17.11.2000, s. 27).

(*¥****%) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/33/EF (EFT L 204 af
21.7.1998, s. 29).

(k***%%) EUT L 35 af 11.2.2003.«

Artikel 23
ZEndringer i direktiv 79/267/EQF
I direktiv 79/267/EF foretages folgende @ndringer:

1) Folgende nye artikel indsettes:

»Artikel 12a

1.  De kompetente myndigheder i den anden bererte medlemsstat
heres forud for meddelelse af tilladelse til et livsforsikringsselskab,
der er

a) datterselskab af et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
en anden medlemsstat, eller
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2)

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller

¢) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat.

2. Den kompetente myndighed i en berert medlemsstat, som har
ansvar for supplerende tilsyn med kreditinstitutter eller investerings-
selskaber, heares forud for meddelelse af tilladelse til et livsforsik-
ringsselskab, der er

a) datterselskab af et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse 1 Fallesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller investe-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Fellesskabet, eller

¢) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et kreditinstitut eller investeringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Fellesskabet.

3. De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndig-
heder herer navnlig hinanden ved vurdering af aktionerernes
egnethed samt af omdemme og erfaring hos de personer, som
deltager i ledelsen i en anden enhed i samme gruppe. De meddeler
hinanden alle oplysninger vedrerende aktionerernes egnethed og det
ledende personales omdemme og erfaring, som har relevans for de
andre bererte kompetente myndigheder, sdvel med henblik pa
meddelelse af tilladelse som pa den lebende vurdering af overhol-
delsen af betingelserne for udevelsen af virksomhed.«

I artikel 18, stk. 2, indsattes folgende nye afsnit:

»Fra den faktiske solvensmargen fratreekkes ogsé folgende kompo-
nenter:

a) kapitalinteresser, som forsikringsselskaber har i:

— forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 i dette direktiv,
artikel 6 1 direktiv 73/239/EQF (*) eller artikel 1, litra b), i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/78/EF (**)

— genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1, litra c), i
direktiv 98/78/EF

— forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1, litra 1),
i direktiv 98/78/EF

— kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som omhandlet i
artikel 1, nr. 1 og 5, i Europa-Parlamentets og Réadets direktiv
2000/12/EF (***)

— investeringsselskaber ~ og  finansieringsinstitutter ~ som
omhandlet i artikel 1, nr. 2, i direktiv 93/22/EQF (****) og
artikel 2, nr. 4 og 7, i direktiv 93/6/EQF (¥****)

b) hver af felgende komponenter, som forsikringsselskabet besidder
i enheder som defineret i litra a), hvori det har en kapitalinteresse:

— instrumenter som navnt i stk. 3

— instrumenter som neavnt i artikel 16, stk. 3, i direktiv
73/239/EQF

— efterstillede fordringer og instrumenter som naevnt i artikel 35
og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/EF.

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, investerings-
selskab, finansieringsinstitut, forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistandstrans-
aktion med henblik p& at rekonstruere og redde denne enhed, kan
den kompetente myndighed fravige bestemmelserne om fradrag i
tredje afsnit, litra a) og b).
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Som et alternativ til fratrekning af de komponenter i tredje afsnit,
litra a) og b), som et forsikringsselskab besidder i kreditinstitutter,
investeringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan medlemsstaterne
tillade deres forsikringsselskaber mutatis mutandis at anvende
metode 1, 2 eller 3 i bilag I til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn
med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i
et finansielt konglomerat (******). Metode 1 (»regnskabskonsolide-
ring«) anvendes kun, hvis den kompetente myndighed er overbevist
om niveauet for integreret ledelse og intern kontrol for s vidt angér
de enheder, der vil vere omfattet af konsolideringen. Den valgte
metode skal anvendes konsekvent over tid.

Med hensyn til beregning af solvensmargenen som omhandlet i dette
direktiv kan medlemsstaterne dog fastsatte, at forsikringsselskaber,
der er underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv
98/78/EF eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med direktiv
2002/87/EF, kan undlade at fradrage de komponenter i tredje afsnit,
litra a) og b), som de besidder i kreditinstitutter, investeringssel-
skaber, finansieringsinstitutter, forsikrings- eller genforsikringssel-
skaber eller forsikringsholdingselskaber, der er omfattet af det
supplerende tilsyn.

Ved kapitalinteresser med henblik pa det i dette stykke omhandlede
fradrag af kapitalinteresser forstas kapitalinteresser som omhandlet i
artikel 1, litra f), i direktiv 98/78/EF.

(*) EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Senest @&ndret ved Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2002/12/EF (EFT L 77 af 20.3.2002,
s. 17).
(**) EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1.
(***) EFT L 126 af 5.2000, s 1. Senest endret ved direktiv
2000/28/EF (EFT 75 af 10.2000, s 37).

(****) EFT 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2000/64/EF (EFT L 290 af
17.11.2000, s. 27).

(*¥****%) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @ndret ved Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 98/33/EF (EFT L 204 af
21.7.1998, s. 29).

(¥***xx%) EUT L 35 af 11.2.2003.«

Artikel 24
Zndringer i direktiv 92/49/EQF

I direktiv 92/49/EQF foretages folgende eendringer:

1y

2)

I artikel 15 indsattes folgende nye stykke:

»la. Hvis den person, der erhverver sig kapitalandele som
omhandlet i stk. 1, er et forsikringsselskab, et kreditinstitut eller et
investeringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlems-
stat, eller moderselskab for en siddan enhed eller en fysisk eller
juridisk person, der kontrollerer en saddan enhed, og hvis resultatet
af denne erhvervelse er, at den virksomhed, hvori der erhverves en
kapitalandel,bliver et datterselskab eller bliver underlagt erhververens
kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen geres til genstand for
forudgaende konsultation som omhandlet i artikel 12a i direktiv
73/239/EQF .«

Artikel 16, stk. Sc, affattes séledes:

»5c.  Denne artikel er ikke til hinder for, at en kompetent
myndighed giver

— centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver i
deres egenskab af pengepolitiske myndigheder

— 1 givet fald andre offentlige myndigheder med ansvar for at fore
tilsyn med betalingssystemerne
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oplysninger med henblik pad udevelsen af deres opgaver, er heller
ikke til hinder for, at disse myndigheder organer giver de kompetente
myndigheder de oplysninger, som de matte have behov for med
henblik péa stk.oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er
underlagt den i denne artikel omhandlede tavshedspligt.«

Artikel 25
ZEndringer i direktiv 92/96/EQF

I direktiv 92/96/EQF foretages folgende eendringer:

1Y)

2)

I artikel 14 indsettes folgende nye stykke:

»la. Hvis den person, der erhverver sig kapitalandele som
omhandlet i stk. 1, er et forsikringsselskab, et kreditinstitut eller et
investeringsselskab, som er meddelt tilladelse i en anden medlems-
stat, eller moderselskab for en siddan enhed eller en fysisk eller
juridisk person, der kontrollereren sddan enhed, og hvis resultatet
af denne erhvervelse er, at den virksomhed, hvori der erhverves en
kapitalandel, bliver et datterselskab eller bliver underlagt erhverve-
rens kontrol, skal vurderingen af erhvervelsen gares til genstand for
forudgaende konsultation som omhandlet i artikel 12a i direktiv
79/267/EQF .«

Artikel 15, stk. 5c, affattes saledes:

»5c.  Denne artikel er ikke til hinder for, at en kompetent
myndighed giver

— centralbankerne og andre organer med tilsvarende opgaver i
deres egenskab af pengepolitiske myndigheder

— 1 givet fald andre offentlige myndigheder med ansvar for at fore
tilsyn med betalingssystemerne

oplysninger med henblik pa udevelsen af deres opgaver, og er heller
ikke til hinder for, at disse myndigheder eller organer giver de
kompetente myndigheder de oplysninger,som de matte have behov
for med henblik pa stk. 4. De oplysninger, der modtages i denne
forbindelse, er underlagt den i denne artikel omhandlede tavsheds-

pligt.«

Artikel 26
ZEndringer i direktiv 93/6/EQF

I artikel 7, stk. 3, i direktiv 93/6/EQF affattes forste og andet led
séledes:

»— »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis dattersel-

skaber enten udelukkende eller fortrinsvis er investeringsselskaber
eller andre finansieringsinstitutter (hvoraf mindst ét er et investe-
ringsselskab), og som ikke er et blandet finansielt holdingselskab
som omhandlet i FEuropa-Parlamentets og Rédets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et
finansielt konglomerat (*)

»blandet holdingselskab«: et moderselskab, bortset fra et finansielt
holdingselskab eller et investeringsselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, hvis datter-
selskaber omfatter mindst ét investeringsselskab.

(*) EUT L 35 af 11.2.2003.«
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Artikel 27
ZEndringer i direktiv 93/22/EQF

I direktiv 93/22/EQF foretages folgende endringer:

)

2)

I artikel 6 indsettes folgende nye stykke:

»Den kompetente myndighed i en berert medlemsstat, som har
ansvaret for tilsynet med kreditinstitutter eller forsikringsselskaber,
heres forud for meddelelse af tilladelse til et investeringsselskab, der
er

a) datterselskab af et kreditinstitut eller forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Fallesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et kreditinstitut eller forsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i Feellesskabet, eller

¢) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, som
kontrollerer et kreditinstitut eller forsikringsselskab, der er
meddelt tilladelse i Faellesskabet.

De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder
horer navnlig hinanden ved vurdering af aktionarernes egnethed
samt af omdemme og erfaring hos de personer, som deltager i
ledelsen i en anden enhed i samme gruppe. De meddeler hinanden
alle oplysninger vedrerende aktionzrernes egnethed og ledelsens
omdemme og erfaring, som har relevans for de andre bererte kompe-
tente myndigheder, sdvel med henblik pd meddelelse af tilladelse
som pad den lgbende vurdering af overholdelsen af betingelserne
for udevelsen af virksomhed.«

Artikel 9, stk. 2, affattes saledes:

»2.  Hvis erhververen af kapitalandele som omhandlet i stk. 1 er et
investeringsselskab, et kreditinstitut eller et forsikringsselskab, som
er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller moderselskab for
et investeringsselskab, et kreditinstitut eller et forsikringsselskab,
som er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller en fysisk
eller juridisk person, der kontrollerer et investeringsselskab, et kredit-
institut eller et forsikringsselskab, som er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat, og hvis resultatet af denne erhvervelse er, at
den virksomhed, hvori der erhverves en kapitalandel, bliver erhver-
verens datterselskab eller bliver underlagt dennes kontrol, skal vurde-
ringen af erhvervelsen geres til genstand for forudgéende konsulta-
tion som fastsat i artikel 6.«

Artikel 28
Andringer i direktiv 98/78/EF

I direktiv 98/78/EF foretages folgende andringer:

1y

I artikel 1 affattes litra g), h), i) og j) saledes:

»g) »deltagende selskab«: en virksomhed, som enten er et moder-
selskab eller en anden virksomhed, der besidder en kapitalinte-
resse, eller en virksomhed, der er knyttet til en anden virk-
somhed som omhandlet i artikel 12, stk. 1, i direktiv
83/349/EQF

h) »tilknyttet selskab«: en virksomhed, som enten er et dattersel-
skab eller en anden virksomhed, hvori der besiddes en kapita-
linteresse, eller en virksomhed, der er knyttet til en anden virk-
somhed som omhandlet 1 artikel 12, stk. 1, 1 direktiv
83/349/EQF

i)  »forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, hvis hovedvirk-
somhed er at erhverve og besidde kapitalinteresser i dattersel-
skaber, nar disse datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig
er forsikringsselskaber, genforsikringsselskaber eller tredjelands-
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2)

3)

4)

forsikringsselskaber, og mindst ét af disse datterselskaber er et
forsikringsselskab, som ikke er et blandet finansielt holdingsel-
skab som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i
et finansielt konglomerat (*)

j) »blandet forsikringsholdingselskab«: et moderselskab, der ikke
er et forsikringsselskab, tredjelandsforsikringsselskab, genforsik-
ringsselskab eller forsikringsholdingselskab eller et blandet
finansielt  holdingselskab som  omhandlet 1  direktiv
2002/87/EF, og som har mindst ét datterselskab, der er et forsik-
ringsselskab.

(*) EUT L 35 af 11.2.2003.«

I artikel 6, stk. 3, indsettes folgende nye punktum:

»Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan,
hvis den ensker det, deltage i verifikationen, hvis den ikke selv
foretager denne.«

I artikel 8, stk. 2, affattes forste afsnit saledes:

»Medlemsstaterne kraever, at forsikringsselskaberne har iverksat
passende risikostyringsprocedurer og interne kontrolmekanismer,
herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer, med
henblik pad beherig identifikation, maling, overvigning og styring
af transaktioner som anfort i stk. 1. Medlemsstaterne kraever endvi-
dere, at forsikringsselskaberne mindst en gang om éaret indberetter
vaesentlige transaktioner til de kompetente myndigheder. Disse
procedurer og mekanismer omfattes af de kompetente myndigheders
overvagning.«

Folgende nye artikler indsattes:

»Artikel 10a
Samarbejde med tredjelandes kompetente myndigheder

1. Kommissionen kan enten pad anmodning fra en medlemsstat
eller pa eget initiativ fremsatte forslag for Radet om at indlede
forhandlinger med et eller flere tredjelande om aftaler vedrerende
metoderne i forbindelse med det supplerende tilsyn med:

a) forsikringsselskaber, der som deltagende virksomheder har virk-
somheder som omhandlet i artikel 2 med hovedkontoret i et
tredjeland, og

b) forsikringsselskaber hjemmehearende i tredjelande, der som delta-
gende virksomheder har virksomheder som omhandlet i artikel 2
med hovedkontor i Faellesskabet.

2. De i stk. 1 omhandlede aftaler skal navnlig sikre bade:

a) at medlemsstaternes kompetente myndigheder er i stand til at
skaffe sig de oplysninger, der er nedvendige for det supplerende
tilsyn med forsikringsselskaber, der har hovedkontor i Felles-
skabet, og som har datterselskaber eller kapitalinteresser i virk-
somheder uden for Fallesskabet

b) at tredjelandes kompetente myndigheder er i stand til at skaffe sig
de oplysninger, der er nedvendige for det supplerende tilsyn med
forsikringsselskaber, der har hovedkontor pd deres omrade, og
som har datterselskaber eller kapitalinteresser i virksomheder i
en eller flere medlemsstater.

3. Kommissionen og Forsikringskomitéen undersoger resultatet af
de i stk. 1 navnte forhandlinger og den deraf opstiede situation.
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Artikel 10b
Forsikringsholdingselskabers ledelse

Medlemsstaterne krever, at de personer, der faktisk leder forsikrings-
holdingselskabets virksomhed, har et tilstreekkeligt godt omdemme
og fyldestgorende erfaring til at varetage denne opgave.«

5) I bilag I, 1 B, indsattes folgende nye stykke:

»Hvor der ikke er kapitaltilknytning mellem visse af virksomhederne
i en forsikringsgruppe, fastsetter den kompetente myndighed,
hvilken forholdsmassig andel der skal medregnes.«

6) I bilag I, 2, indsettes folgende nye punkt:

»2.4a. Tilknyttede kreditinstitutter, investeringsselskaber og
finansieringsinstitutter

Ved beregningen af den korrigerede solvens for et forsikringsselskab,
der er deltagende selskab i et kreditinstitut, investeringsselskab eller
finansieringsinstitut, anvendes reglerne i artikel 16, stk. 1, 1 direktiv
73/239/EQF og i artikel 18 i direktiv 79/267/EQF om fratreekning af
sddanne kapitalinteresser mutatis mutandis samt bestemmelserne om
medlemsstaternes mulighed for under visse betingelser at tillade
alternative metoder og at tillade, at sddanne kapitalinteresser ikke
fratrackkes. «

Artikel 29
ZEndringer i direktiv 2000/12/EF
I direktiv 2000/12/EF foretages folgende @ndringer:
1) T artikel 1 foretages folgende @ndringer:
a) Nr. 9 affattes saledes:

»9) »kapitalinteresser med henblik pa gennemforelsen af
tilsynet pa et konsolideret grundlag og med henblik pa
artikel 34, stk. 2, nr. 15 og 16«: kapitalinteresser som
omhandlet i artikel 17, forste punktum, i direktiv
78/660/EQF eller det forhold, at der direkte eller indirekte
besiddes 20 % eller mere af stemmerettighederne eller
kapitalen i en virksomhed.«

b) Nr. 21 og 22 affattes séledes:

»21) »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis
datterselskaber udelukkende eller fortrinsvis er kreditinsti-
tutter eller finansieringsinstitutter (hvoraf mindst ét er et
kreditinstitut), og som ikke er et blandet finansielt holding-
selskab som omhandlet i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende
tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investe-
ringsselskaber i et finansielt konglomerat (*)

22) »blandet holdingselskab«: et moderselskab, der ikke er et
finansieringsselskab eller et kreditinstitut eller et blandet
finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv
2002/87/EF, og hvis datterselskaber omfatter mindst ét
kreditinstitut.

(*) EUT L 35 af 11.2.2003.«

2) 1 artikel 12 indsattes folgende nye afsnit:

»Den kompetente myndighed i en berert medlemsstat, som har
ansvaret for tilsyn med forsikringsselskaber eller investeringssel-
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3)

4)

skaber, heres forud for meddelelse af tilladelse til et kreditinstitut,
der er

a) datterselskab af et forsikringsselskab eller investeringsselskab,
der er meddelt tilladelse 1 Fallesskabet, eller

b) datterselskab af moderselskabet for et forsikringsselskab eller
investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i Faellesskabet, eller

¢) kontrolleret af den samme fysiske eller juridiske person, der
kontrollerer et forsikringsselskab eller investeringsselskab, der
er meddelt tilladelse 1 Fellesskabet.

De i stk. 1 og 2 omhandlede relevante kompetente myndigheder
herer navnlig hinanden ved vurdering af aktionerernes egnethed
samt af omdemme og erfaring hos de personer, som deltager i
ledelsen i en anden enhed i samme gruppe. De meddeler hinanden
alle oplysninger vedrerende aktionzrernes egnethed og ledelsens
omdemme og erfaring, som har relevans for de andre berorte
kompetente myndigheder, sdvel med henblik pa meddelelse af tilla-
delse som pa den lebende vurdering af overholdelsen af betingel-
serne for udevelse af virksomhed.«

Artikel 16, stk. 2, affattes séledes:

»2.  Hvis den person, der erhverver sig deltagelse som omhandlet
i stk. 1, er et kreditinstitut, forsikringsselskab eller investeringssel-
skab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller moder-
selskab for et kreditinstitut, forsikringsselskab eller investeringssel-
skab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller en
fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et kreditinstitut, forsik-
ringsselskab eller investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en
anden medlemsstat, og hvis resultatet af denne erhvervelse er, at
den virksomhed, hvori der erhverves kapitalandele, bliver et datter-
selskab eller bliver underlagt erhververens kontrol, skal vurderingen
af erhvervelsen gores til genstand for forudgdende konsultation som
omhandlet i artikel 12.«

I artikel 34, stk. 2, foretages folgende endringer:
a) I forste afsnit affattes nr. 12 og 13 saledes:

»12) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter,
der udger mere end 10 % af disses kapital

13) efterstillede tilgodehavender og de 1 artikel 35 og
artikel 36, stk. 3, omhandlede instrumenter, som et kredit-
institut besidder i andre kredit- og finansieringsinstitutter, i
hvilke det har kapitalinteresser, der udger mere end 10 %
af kapitalen i hvert enkelt tilfeelde

14) kapitalinteresser i andre kredit- og finansieringsinstitutter
pa op til 10 % af disses kapital, efterstillede tilgodeha-
vender og de i artikel 35 og artikel 36, stk. 3, omhandlede
instrumenter, som et kreditinstitut besidder i andre kredit-
og finansieringsinstitutter end de i nr. 12 og 13 i dette
afsnit omhandlede for sd vidt angdr den del af disse
samlede kapitalinteresser, efterstillede tilgodehavender og
instrumenter, der overstiger 10 % af kreditinstituttets egen-
kapital beregnet for fradrag af komponenter i nr. 12-16 i
dette afsnit

15) kapitalinteresser som omhandlet i artikel 1, stk. 9, som et
kreditinstitut har i:

— forsikringsselskaber som omhandlet i artikel 6 1
direktiv 73/239/EQF, artikel 6 i direktiv 79/267/EQF
eller artikel 1, litra b), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 98/78/EF (¥)

— genforsikringsselskaber som omhandlet i artikel 1,
litra ¢), 1 direktiv 98/78/EF
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5)

6)

7)

8)

— forsikringsholdingselskaber som omhandlet i artikel 1,
litra 1), i direktiv 98/78/EF

16) hver af folgende komponenter, som kreditinstituttet
besidder i de enheder som defineret i nr. 15, hvori det
har en kapitalinteresse:

— instrumenter som navnt i artikel 16, stk. 3, i direktiv
73/239/EQF

— instrumenter som neavnt i artikel 18, stk. 3, 1 direktiv
79/267/EQF.

(*) EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1.«

b) Andet afsnit affattes séledes:

»Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut, finan-
sieringsinstitut, forsikringsselskab, genforsikringsselskab eller
forsikringsholdingselskab som led i en finansiel bistandstrans-
aktion med henblik pé at rekonstruere og redde denne enhed,
kan den kompetente myndighed fravige bestemmelserne om
fradrag i nr. 12-16.

Som et alternativ til fradrag af komponenterne i nr. 15 og 16
kan medlemsstaterne tillade deres kreditinstitutter mutatis
mutandis at anvende metode 1, 2 eller 3 i bilag I til direktiv
2002/87/EF. Metode 1 (»regnskabskonsolidering«) anvendes
kun, hvis den kompetente myndighed er overbevist om
niveauet for integreret ledelse og intern kontrol for s& vidt
angédr de enheder, der vil vaere omfattet af konsolideringen.
Den valgte metode skal anvendes konsekvent over tid.

Medlemsstaterne kan fastsatte, at kreditinstitutter, der er under-
lagt tilsyn pé et konsolideret grundlag i overensstemmelse med
kapitel 3 eller supplerende tilsyn i overensstemmelse med
direktiv 2002/87/EF, ved beregning af egenkapitalen pa et indi-
viduelt grundlag kan undlade at fradrage de komponenter i nr.
12-16, som de besidder i andre kreditinstitutter, finansierings-
institutter, forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller forsik-
ringsholdingselskaber, der er omfattet af det konsoliderede eller
supplerende tilsyn.

Denne bestemmelse finder anvendelse pa tilsynsbestemmelser,
der er harmoniseret af faellesskabsretsakter.«

I artikel 51, stk. 3, foretages folgende eendringer:

»3.  Medlemsstaterne kan undlade at anvende grenserne i stk. 1
og 2 pa kapitalinteresser i forsikringsselskaber som defineret i
direktiv 73/239/EQF og 79/267/EQF eller i genforsikringsselskaber
som defineret i direktiv 98/78/EF .«

I artikel 52, stk. 2, affattes sidste punktum saledes:

»Med forbehold af bestemmelserne i artikel 54a indeberer konso-
lideringen af det finansielle holdingselskabs finansielle situation pé
ingen made, at de kompetente myndigheder skal pétage sig rollen
som tilsyn over for det individuelle finansielle holdingselskab.«

I artikel 54 foretages folgende @ndringer:
a) I stk. 1 indsettes folgende nye afsnit:

»Safremt der mellem virksomheder bestar en forbindelse som
omhandlet 1 artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF, traeffer
de kompetente myndigheder afgarelse om, hvordan en konsoli-
dering skal gennemfores.«

b) I stk. 4, forste afsnit, udgar tredje led.

Folgende nye artikel indsettes:
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9)

10)

11)

»Artikel 54a
Finansielle holdingselskabers ledelsesorgan

Medlemsstaterne kraver, at de personer, der faktisk leder det finan-
sielle holdingselskabs virksomhed, har et tilstreekkeligt godt
omdemme og fyldestgorende erfaring til at varetage denne
opgave.«

Folgende nye artikel indsaettes:

»Artikel 55a

Transaktioner inden for en gruppe med blandede
holdingselskaber

Uden at det bererer bestemmelserne i afsnit V, kapitel 2, afdeling 3,
i dette direktiv, paser medlemsstaterne, hvis moderselskabet for et
eller flere kreditinstitutter er et blandet holdingselskab, at de
kompetente myndigheder, som er ansvarlige for tilsynet med
disse kreditinstitutter, foretager generelt tilsyn med transaktioner
mellem kreditinstituttet og det blandede holdingselskab og dets
datterselskaber.

Medlemsstaterne kreever, at kreditinstitutterne har ivaerksat passende
risikostyringsprocedurer og interne kontrolmekanismer, herunder
forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer, med henblik pé
beherig identifikation, maling, overvagning og styring af transakti-
oner med moderselskabet og dettes datterselskaber. De kompetente
myndigheder kreever, at kreditinstituttet indberetter andre vaesentlige
transaktioner med disse enheder end den i artikel 48 omhandlede
»indberetning af store engagementer«. Disse procedurer og vasent-
lige transaktioner omfattes af de kompetente myndigheders over-
vagning.

Hvis det viser sig, at de ovennavnte transaktioner inden for en
gruppe udger en trussel mod et kreditinstituts finansielle situation,
treeffer den kompetente myndighed med ansvar for tilsynet med
virksomheden de fornedne foranstaltninger.«

I artikel 56, stk. 7, indsattes folgende nye punktum:

»Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan,
hvis den ensker det, deltage i verifikationen, hvis den ikke selv
foretager denne.«

Folgende nye artikel indsettes:

»Artikel 56a
Modervirksomheder i tredjelande

Hvis et kreditinstitut, hvis moderselskab er et kreditinstitut eller et
finansielt holdingselskab med hovedkontor uden for Fzllesskabet,
ikke er underlagt konsolideret tilsyn i henhold til bestemmelserne i
artikel 52, verificerer de kompetente myndigheder, om kreditinsti-
tuttet er underlagt konsolideret tilsyn af et tredjelands kompetente
myndighed svarende til principperne i artikel 52. Denne kontrol
foretages af den kompetente myndighed, som ville vere ansvarlig
for konsolideret tilsyn, hvis fjerde afsnit fandt anvendelse, efter
anmodning fra modervirksomheden eller en af de regulerede
enheder, der har fiet meddelt tilladelse i Fellesskabet, eller pa
eget initiativ. Denne kompetente myndighed herer de ovrige
bererte kompetente myndigheder.

Det Réadgivende Udvalg for Banklovgivning kan give generelle
retningslinjer med hensyn til, om tredjelandes kompetente myndig-
heders ordninger for konsoliderede tilsyn kan forventes at opfylde
mélene med det konsoliderede tilsyn som fastlagt i dette kapitel i
relation til kreditinstitutter, hvis modervirksomhed har sit hoved-
kontor uden for Feallesskabet. Udvalget folger lebende alle
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saddanne retningslinjer op og tager hensyn til alle @ndringer i de
ordninger for konsoliderede tilsyn, der anvendes af sadanne kompe-
tente myndigheder.

Den kompetente myndighed, der foretager den i stk. 2 specificerede
kontrol, tager hensyn til alle sadanne retningslinjer. Med dette
formal kan den kompetente myndighed ogsa here udvalget, inden
der treeffes en afgerelse.

I mangel af et sadant tilsvarende tilsyn anvender medlemsstaterne
analogt bestemmelserne i artikel 52 over for kreditinstituttet.

Alternativt tillader medlemsstaterne deres kompetente myndigheder
at anvende andre hensigtsmessige tilsynsmetoder, der opfylder
malene for tilsyn pa et konsolideret grundlag med kreditinstitutter.
De kompetente myndigheder med ansvar for konsolideret tilsyn
aftaler disse metoder indbyrdes efter hering af de evrige bererte
kompetente myndigheder. De kompetente myndigheder kan navnlig
kraeve, at der oprettes et finansielt holdingselskab, som har hoved-
kontor i Feellesskabet, og anvende bestemmelserne om konsolideret
tilsyn pa det finansielle holdingselskabs konsoliderede stilling.
Disse metoder skal opfylde det konsoliderede tilsyns mal som defi-
neret i dette kapitel og skal indberettes til de gvrige berorte kompe-
tente myndigheder og Kommissionen.«

KAPITEL V

PORTEFOLJEADMINISTRATIONSSELSKABER

Artikel 30
Portefoljeadministrationsselskaber

Indtil der sker en yderligere samordning af sektorreglerne, serger
medlemsstaterne for, at portefoljeadministrationsselskaber indgér

a) i anvendelsesomradet for konsolideret tilsyn med kreditinstitutter og/
eller investeringsselskaber eller i anvendelsesomradet for supplerende
tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe, og

b) hvis gruppen er et finansielt konglomerat, i anvendelsesomradet for
supplerende tilsyn som omhandlet i dette direktiv.

Med henblik péd anvendelsen af stk. 1 skal medlemsstaterne fastsette
eller give deres kompetente myndigheder befojelse til at treeffe afgorelse
om, efter hvilke sektorregler (banksektoren, forsikringssektoren eller
investeringsservicesektoren)  portefoljeadministrationsselskaber  skal
indgd i det konsoliderede og/eller supplerende tilsyn, der er navnt i
litra a). I denne sammenhang skal de relevante sektorregler om, i
hvilken form og udstrekning finansieringsinstitutter (hvis portefoljead-
ministrationsselskaber er medtaget i anvendelsesomradet for kreditinsti-
tutters og investeringsselskabers konsoliderede tilsyn) og genforsikrings-
selskaber (hvis portefeljeadministrationsselskaber er medtaget i anven-
delsesomradet for forsikringsselskabers supplerende tilsyn) medtages,
anvendes mutatis mutandis pad portefoljeadministrationsselskaber. [
forbindelse med det i litra b) omhandlede supplerende tilsyn behandles
portefaljeadministrationsselskabet som henherende under den sektor,
som det i henhold til stk. 1, litra a), er en del af.

Indgar et portefoljeadministrationsselskab i et finansielt konglomerat,
skal alle henvisninger til begrebet reguleret enhed og alle henvisninger
til begrebet kompetente myndigheder og relevante kompetente myndig-
heder med henblik pa dette direktiv forstds som omfattende henholdsvis
portefoljeadministrationsselskaber og de kompetente myndigheder, der
er ansvarlige for tilsynet med portefeljeadministrationsselskaber. Dette
gelder mutatis mutandis, for s& vidt angér de grupper, der er henvist til
i stk. 1, litra a).
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KAPITEL VI

OVERGANGSBESTEMMELSER oG AFSLUTTENDE
BESTEMMELSER

Artikel 31
Rapport fra Kommissionen

1. Senest den 11. august 2007 foreleegger Europa-Kommissionen det
i artikel 21 omhandlede Udvalg for Finansielle Konglomerater en
rapport om medlemsstaternes praksis og om nedvendigt om behovet
for yderligere harmonisering med hensyn til

— medtagelse af portefoljeadministrationsselskaber i tilsynet p& gruppe-
plan

— valget af og anvendelsen af de kapitaldekningsmetoder, der er
omhandlet i bilag I

— fastleggelse af vasentlige transaktioner inden for en gruppe og
vaesentlig risikokoncentration og det tilsyn med transaktioner inden
for en gruppe og risikokoncentration, der er omhandlet i bilag II,
navnlig vedrerende indferelsen af kvantitative graeenser og kvalitative
krav i den forbindelse

— med hvilket tidsinterval finansielle konglomerater skal foretage
beregninger af kapitalkrav, som omhandlet i artikel 6, stk. 2, og
meddele koordinatoren vasentlige risikokoncentrationer som
omhandlet i artikel 7, stk. 2.

Kommissionen herer udvalget, inden den fremsatter sine forslag.

2. Senest et ar efter indgaelse af en international aftale om regler for
afskaffelse af dobbelt gearing af egenkapital i finansielle grupper under-
soger Kommissionen, hvordan bestemmelserne i dette direktiv kan
bringes i overensstemmelse med sadanne internationale aftaler, og frem-
setter om nedvendigt passende forslag.

Artikel 32
Gennemfeorelse

Medlemsstaterne s@tter de nedvendige love og administrative bestem-
melser i kraft for at efterkomme dette direktiv senest den 11. august
2004. De underretter straks Kommissionen herom.

Medlemsstaterne fastsetter, at de bestemmelser, der er omhandlet i
forste afsnit, forst anvendes i forbindelse med tilsyn for det regnskabsar,
der begynder den 1. januar 2005, eller i det kalenderar.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvis-
ning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en
sddan henvisning. De narmere regler for henvisningen fastsettes af
medlemsstaterne.

Artikel 33
Ikrafttraedelse

Dette direktiv treeder i kraft p4 dagen for offentliggerelsen i Den Euro-
peeiske Unions Tidende.

Artikel 34
Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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BILAG 1

KAPITALKRAV

Beregningen af det i artikel 6, stk. 1, omhandlede supplerende kapitalkrav for de
regulerede enheder i et finansielt konglomerat gennemferes i overensstemmelse
med de tekniske principper og en af de metoder, der er beskrevet i dette bilag.

Med forbehold af bestemmelserne i naste stykke tillader medlemsstaterne, at
deres kompetente myndigheder, nar de pétager sig hvervet som koordinator for
et bestemt finansielt konglomerat, efter hering af de andre relevante kompetente
myndigheder og konglomeratet selv treffer afgerelse om, hvilken metode der
skal anvendes af dette finansielle konglomerat.

Medlemsstaterne kan kraeve, at beregningen foretages efter en bestemt metode
blandt dem, der er beskrevet i dette bilag, hvis det finansielle konglomerat har en
reguleret enhed i spidsen, som er blevet meddelt tilladelse i den pagaldende
medlemsstat. Séfremt det finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed i
spidsen som omhandlet i artikel 1, skal medlemsstaterne tillade anvendelsen af
alle de metoder, der er beskrevet i dette bilag, undtagen i de tilfalde, hvor de
relevante kompetente myndigheder befinder sig i samme medlemsstat; i sa fald
kan denne medlemsstat kreve, at en bestemt metode anvendes.

I. Tekniske principper
1. Omfang af og form ved beregning af supplerende kapitalkrav

Uanset hvilken metode der anvendes, skal der, hvis enheden er et datter-
selskab og har et solvensunderskud eller i tilfeelde af en ureguleret enhed
i den finansielle sektor et nominelt solvensunderskud, tages hgjde for
datterselskabets samlede solvensunderskud. Hvis koordinatoren mener,
at det ansvar, der pahviler det moderselskab, som besidder kapitalinte-
resser, er begranset fuldt og helt og utvetydigt til disse kapitalinteresser,
kan denne give tilladelse til, at datterselskabets solvensunderskud tages i
betragtning pa et forholdsmessigt grundlag.

Hvis der ikke er kapitaltilknytning mellem enheder i et finansielt
konglomerat, fastszetter koordinatoren efter hering af de andre relevante
kompetente myndigheder, hvilken forholdsmzssig andel der skal tages i
betragtning, idet der tages hejde for de forpligtelser, eksisterende relati-
oner medferer.

2. Andre tekniske principper

Uanset hvilken metode der anvendes til beregning af supplerende kapi-
talkrav for regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som er
omhandlet i dette bilags punkt II, skal koordinatoren og om nedvendigt
andre berorte kompetente myndigheder sikre, at felgende principper
finder anvendelse:

i) eliminering af anvendelse flere gange af elementer, som kan indgé i
beregningen af egenkapitalen for hele det finansielle konglomerat
(»dobbelt gearing«) savel som enhver uhensigtsmaessig frembringelse
af egenkapital inden for en gruppe; med henblik pé at sikre elimine-
ring af dobbelt gearing og frembringelse af egenkapital inden for en
gruppe anvender de kompetente myndigheder analogt de relevante
principper, der er fastsat i sektorreglerne

ii) indtil der er sket yderligere harmonisering af sektorreglerne, dakkes
solvenskravene for hver enkelt af de forskellige finansielle sektorer,
der er reprasenteret i et finansielt konglomerat, af egenkapitalele-
menter i overensstemmelse med de tilsvarende sektorregler; séfremt
der er underskud af egenkapital i konglomeratet, skal kun egenkapi-
talelementer, der opfylder betingelserne i henhold til hver enkelt
sektors regler (»tveersektoriel kapital«), kunne anvendes ved verifika-
tionen af opfyldelsen af det supplerende kapitalkrav.

Hvis sektorreglerne begrenser mulighederne for at medregne visse
egenkapitalelementer, der kan gelde som tvaersektoriel kapital,
gaelder disse greenser mutatis mutandis ved beregningen af egenkapi-
talen i konglomeratet.

Ved beregningen af egenkapitalen i konglomeratet skal de kompetente
myndigheder ogsé tage hejde for, hvor effektivt egenkapitalen kan
overfares og geres disponibel pa tvers af koncernens forskellige juri-
diske enheder, i forhold til kapitalkravsreglernes malsatninger.
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II.

Hvis et teoretisk solvenskrav for en ureguleret finansiel enhed
beregnes i overensstemmelse med punkt II i dette bilag, forstas et
teoretisk solvenskrav som det kapitalkrav, en sddan enhed skulle
opfylde, hvis den var en reguleret enhed i den pagaldende finansielle
sektor; i forbindelse med portefoljeadministrationsselskaber betyder
solvenskravet kapitalkravet i artikel Sa, stk. 1, litra a), i direktiv
85/611/EQF. Det teoretiske solvenskrav for blandede finansielle
holdingselskaber beregnes i henhold til sektorreglerne i det finansielle
konglomerats mest betydningsfulde finansielle sektor.

Tekniske beregningsmetoder
Metode 1: »Regnskabskonsolideringsmetoden«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for regulerede enheder i et finansielt
konglomerat foretages pa grundlag af de konsoliderede regnskaber.

Det supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

i) det finansielle konglomerats egenkapital beregnet pa grundlag af gruppens
konsoliderede stilling; de elementer, der kan godkendes, er de samme,
som kan godkendes i henhold til sektorreglerne, og

ii) summen af solvenskravene for hver af de finansielle sektorer, der er
repraesenteret i gruppen; solvenskravene for hver enkelt finansiel sektor
beregnes i overensstemmelse med sektorreglerne.

De sektorregler, der henvises til, er navnlig direktiv 2000/12/EF, afsnit V,
kapitel 3, med hensyn til kreditinstitutter, direktiv 98/78/EF med hensyn til
forsikringsselskaber og direktiv 93/6/EQF med hensyn til kreditinstitutter og
investeringsselskaber.

Med hensyn til uregulerede enheder i den finansielle sektor, som ikke er
omfattet af ovennevnte sektorspecifikke solvenskravsberegninger, beregnes
et teoretisk krav.

Forskellen mé ikke vere negativ.
Metode 2: »Metode med fradrag og sammenlagning«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et finan-
sielt konglomerat foretages pa grundlag af regnskaberne for hver af koncer-
nens enheder.

Supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

i) summen af egenkapitalen for hver reguleret og ureguleret enhed i den
finansielle sektor i det finansielle konglomerat; de elementer, der kan
godkendes, er de samme, som kan godkendes i henhold til sektorreglerne,

0g
ii) summen af:

— solvenskravene for hver enkelt reguleret og ureguleret enhed i den
finansielle sektor i koncernen; solvenskravene beregnes i overens-
stemmelse med sektorreglerne, og

— den bogforte verdi af kapitalinteresserne i andre af koncernens
enheder.

Med hensyn til uregulerede enheder i den finansielle sektor beregnes et
teoretisk solvenskrav. Egenkapital og solvenskrav skal indregnes i
henhold til deres forholdsmaessige andel i overensstemmelse med
artikel 6, stk. 4, og punkt I i dette bilag.

Forskellen mé ikke vere negativ.
Metode 3: »Metode med fradrag af bogfert vaerdi/solvenskrav«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et finan-
sielt konglomerat foretages pa grundlag af regnskaberne for hver af gruppens
enheder.

Supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

i) egenkapitalen tilherende moderselskabet eller den enhed, der er i spidsen
for det finansielle konglomerat; de elementer, der kan godkendes, er de
samme, som kan godkendes i henhold til sektorreglerne, og

il) summen af:



200210087 — DA — 21.03.2008 — 002.001 — 36

— solvenskravet for moderselskabet eller den i nr. i) anferte enhed i
spidsen, og

— den hgjeste af den bogforte verdi af ferstnevntes kapitalinteresser i
andre enheder i gruppen og disse enheders solvenskrav; solvenskra-
vene for sidstnavnte skal tages i betragtning pa grundlag af deres
forholdsmessige andel i overensstemmelse med artikel 6, stk. 4, og
punkt I i dette bilag.

For uregulerede enheder i den finansielle sektor beregnes et teoretisk
solvenskrav. Ved vurdering af de elementer, der kan indga i bereg-
ningen af supplerende kapitalkrav, kan kapitalinteresserne vurderes
ved den indre verdis metode i overensstemmelse med den valgmu-
lighed, der er fastsat i artikel 59, stk. 2, litra b), i direktiv
78/660/EQF.

Forskellen mé ikke vere negativ.
Metode 4: Kombination af metode 1, 2 og 3

De kompetente myndigheder kan tillade en kombination af metode 1, 2 og 3
eller en kombination af to af disse metoder.
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BILAG 1

TEKNISK ANVENDELSE AF BESTEMMELSERNE OM
TRANSAKTIONER INDEN FOR EN GRUPPE oG
RISIKOKONCENTRATION

Koordinatoren identificerer efter hering af de andre relevante kompetente
myndigheder, hvilken type transaktioner og risici regulerede enheder i et
bestemt finansielt konglomerat skal indberette i henhold til bestemmelserne i
artikel 7, stk. 2, og artikel 8, stk. 2, om indberetning af transaktioner inden for
en gruppe og risikokoncentration. Ved fastleggelse eller vurdering af transak-
tions- og risikotype tager koordinatoren og de relevante kompetente myndigheder
hensyn til det finansielle konglomerats specifikke gruppeopbygning og risiko-
styring. Med henblik pa at identificere vasentlige transaktioner inden for en
gruppe og veasentlige risikokoncentrationer, der skal indberettes i henhold til
bestemmelserne i artikel 7 og 8, definerer koordinatoren efter hering af de
andre relevante kompetente myndigheder og konglomeratet selv passende
teerskler baseret pa den lovbestemte egenkapital og/eller hensettelser.

Ved tilsyn med transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentrationer tager
koordinatoren navnlig hensyn til den eventuelle smittefare i det finansielle
konglomerat, risikoen for interessekonflikter, risikoen for omgéelse af sektorreg-
lerne og risicienes niveau eller omfang.

Medlemsstaterne kan give tilladelse til, at deres kompetente myndigheder pa
konglomeratplan anvender sektorreglernes bestemmelser pa transaktioner inden
for en gruppe og risikokoncentration, navnlig for at undga, at sektorreglerne
omgas.



