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(Pripravné akty)

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

STANOVISKO EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY
z 5.jdla 2023
k navrhu reformy spravy hospodarskych zilezitosti v Unii

(CON/2023/20)

(2023/C 290/03)

Uvod a privny zdklad

Eurépska centrdlna banka (ECB) prijala 12. mdja 2023 Ziadost Rady Eurdpskej tinie a 27. jina 2023 Zziadost Eurépskeho
parlamentu o stanovisko k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o G¢innej koordindcii hospodérskych politik
a mnohostrannom rozpoc¢tovom dohlade a o zruseni nariadenia Rady (ES) ¢. 1466/97 (') (dalej len ,navrhované nové
nariadenie o preventivnej Casti Paktu stability a rastu®). ECB prijala 12. mdja 2023 Zziadost Rady Eurdpskej tnie
o stanovisko k ndvrhu nariadenia Rady, ktorym sa meni nariadenie Rady (ES) ¢. 1467/97 o urychlovani a objasfiovani
vykonania postupu pri nadmernom schodku () (dalej len ,navrhované zmeny nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability
a rastu®) a k navrhu smernice Rady, ktorou sa meni smernica Rady 2011/85/EU o poziadavkich na rozpoctové ramce
¢lenskych Stitov () (dalej len ,navrhované zmeny smernice o rozpoctovych rdmcoch®) — navrhované zmeny smernice
o rozpoctovych ramcoch spolu s navrhovanym novym nariadenim o preventivnej casti Paktu stability a rastu
a navrhovanymi zmenami nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu dalej v texte ako ,ndvrhy Komisie*.

Préavomoc ECB vydat stanovisko k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability a rastu
a k navrhovanym zmendm smernice o rozpoctovych ramcoch je zaloZend na ¢lanku 127 ods. 4 a ¢ldnku 282 ods. 5
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie, kedZe i¢inna koordindcia hospodarskych politik a mnohostranny rozpo¢tovy dohlad
st dolezité pre hlavny ciel Eurdpskeho systému centrdlnych bank (ESCB) udrziavat cenovil stabilitu v zmysle ¢lanku 127
ods. 1 a 282 ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie a ¢lanku 2 Statdtu Eurépskeho systému centralnych bank (dalej
len ,StatGt ESCB).

Pravomoc ECB vydat stanovisko k navrhovanym zmendm nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu je zaloZend na
¢lanku 126 ods. 14 druhom pododseku Zmluvy o fungovani Eur6pskej tnie, v ktorom sa stanovuje, Ze Rada po porade
okrem iného s ECB prijme potrebné ustanovenia o postupe pri nadmernom schodku, ¢o je relevantné aj pre uvedeny
hlavny ciel ESCB.

V silade s ¢ldnkom 17.5 prvou vetou rokovacieho poriadku Eurépskej centrdlnej banky Rada guvernérov prijala toto
stanovisko.

Vseobecné pripomienky

ECB vita ndvrhy Komisie tykajtice sa reformy ramca spravy hospoddrskych zdlezitosti Unie. Cielom reformy je zabezpecit
udrzatelnost verejného dlhu, proticyklickost fiskélnej politiky, prijat strednodoby pristup k rozpoctovym politikdm, ako aj
dosiahnut zjednodusenie a vacsiu zodpovednost ¢lenskych $titov za tento rdmec. ECB tieZ uzndva, Ze reformy, investicie
a fiskdlna udrzatelnost sa navzdjom posiliujd, a preto by sa mali podporovat pomocou integrovaného pristupu. Cielom

() COM (2023) 240 final.
() COM (2023) 241 final.
() COM (2023) 242 final.
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reformy je napokon zabezpecit G¢innejsie presadzovanie. Na podporu dosiahnutia tychto cielov ECB predkladd niekolko
konkrétnych technickych pripomienok a ndvrhov k ndvrhom Komisie s cielom dalej posilnit novy rdimec a zabezpecit, aby
bol transparentnejsi a predvidatelnejsi.

Spolahlivy rémec Unie pre koordindciu hospoddrskych a fiskalnych polittk a dohl'ad nad nimi je v skuto¢nom a silnom
zdujme Eurépskej unie, clenskych $titov, a najmi eurozény (*). ECB zdoraziuje vyznam udriatel’n}’/ch fiskdlnych pozici
pre cenova stabilitu a udrzatelny rast v rdmci dobre fungujticej hospodarskej a menovej unie (°). Reforma rdmca spravy
hospodarskych zilezitosti Unie moze poniknut realistickd, postupnt a udrzatelnd Gpravu verejného dlhu v kombinacii
s podporou potrebnych vnitrostatnych Strukturdlnych politik.

ECB naliehavo vyzyva zakonodarcov Unie, aby dospeli k dohode o reforme ramca spravy hospodarskych zdlezitosti Unie ¢o
najskor, najneskor vSak do konca roka 2023. KedZe vieobecnd tinikovd dolozka obsiahnutd v Pakte stability a rastu sa
dovtedy deaktivuje (%), takdto dohoda by bola rozhodujtica pre stabilizdciu ocakdvani v stvislosti s udrzatelnostou dlhovej
sluzby a udrzatelnym a inkluzivnym rastom. Ak by sa nepodarilo rychlo dohodniif a zaviest doveryhodny, transparentny
a predvidatelny fiskdlny rdmec, mohlo by to viest k neistote a neprimeranému oneskoreniu potrebnej fiskdlnej tipravy
a impulzu pre reformy a investicie.

ECB kladie doraz na nasledujiice dovody pre existenciu reformovaného rdmca spravy hospoddrskych zdlezitosti. Po prvé
zvyseny pomer dlhu k hrubému domacemu produktu (HDP) a roznorodost dlhu po pandémii koronavirusu posiliuji
potrebu ti¢innej koordinacie fiskalnych pozicii prostrednictvom Paktu stability a rastu. Realistickd, postupnd a udrzatelnd
tprava verejného dlhu zohladiujtca prevlddajici vyhlad vyvoja rastu a inflcie je dolezitd na zabezpeCenie fiskdlnej
udrzatelnosti a na obnovu fiskdlneho priestoru predtym, ako by malo dojst k pripadnym poklesom. Po druhé je
nevyhnutné, aby sa fiskdlna politika stala viac proticyklickejSou. Na to, aby sa zabranilo nepriaznivému hospodarskemu
vyvoju, je potrebné prijat rozhodné opatrenia pocas recesie, ale je tiez nevyhnutné, aby sa rezervy obnovili, ked sa
hospodarstvo pevne vriti na spravnu cestu, aby sa zabezpecila udrzatelnost dlhovej sluzby. Proticyklickd fiskdlna politika
podporuje menovi politiku pri dosahovani cenovej stability v strednodobom horizonte tym, Ze acinne prispieva
k makroekonomickej stabilizdcii v ¢asoch velkych otrasov. Po tretie je nevyhnutné, aby rdmec spravy hospodarskych
zélezitosti stanovil predpoklady na to, aby sa hospodarske politiky stali priaznivejsimi pre rast. Strukturdlne reformy,
investicie a fiskdlna udrzatelnost by sa mali lepsie zaclenit do fiskdlneho a makroekonomického dohladu, a to aj v rdmci
postupu pri makroekonomickej nerovnovahe (). Okrem toho si rieSenie vyziev zelenej a d1g1talnej transformdcie, najma
splnenle zavizkov Unie a clenskych statov v oblasti klimy podla medzindrodného prava a prava EU (%), bude vyzadovat
znacné sukromné a verejné investicie podporované doplnkovymi strukturalnyml politikami. Presved¢iva stabilizdcia
pomeru dlhu k HDP si vyzaduje hospodarske politiky podporu]uce rast vratane verejnych investicii, ktoré je potrebne
primerane stimulovat v reformovanom rimci sprivy hospodarskych zilezitosti Unie. Ak sa bude ndstroj
NextGenerationEU a najmd Mechanizmus na podporu obnovy a odolnosti ¢inne vykondvat, podpori ¢lenské staty pri
rieSent tychto Vy21ev a preukdze potenc1al opatreni na trovni celej Unie. Budii viak potrebné vicsie zdroje a investicie na
trovni Unie, ako aj udrzatelné investicie financované z vniitrostatnych ZdI’OJOV ktoré si budt vyzadovat bud dodatoéné
zdroje prijmov, alebo zmenu priorit vydavkov, najmd v clenskych Stdtoch so zvySenym pomerom dlhu k HDP. Po stvrté by
ECB uvitala dalsi pokrok, pokial ide o aspekty ramca spravy hospodarskych zalezitosti Unie tykajtice sa eurozony, ako je
UcinnejSia koordindcia nastavenia fiskdlnej politiky eurozény a vytvorenie vhodne navrhnutej stilej centralnej fiskalnej
kapacity. VSeobecnejsie povedané, dokoncenie hospodarskej a instituciondlnej Struktdry hospodérskej a menovej Unie je
nadalej nevyhnutné na posilnenie schopnosti eurozény tlmit otrasy a na podporu stability a rastu (°).

(*) Pozri odsek 1.1 stanoviska Eurdpskej centrdlnej banky CON/2018/25 z 11. mdja 2018 k ndvrhu smernice Rady, ktorou sa prijimaji
ustanovenia tykajice sa posilnenia fiskalnej Zodpovednostl a strednodobého rozpoctového smerovania v clenskych Stdtoch
(U.v.EU C 261, 25.7.2018, 5. 1). Vsetky stanoviskd ECB st dostupné na webovych strankach EUR-Lex.

() Pozri odpoved Eurosystému na ozndmenie Eurépskej komisie ,Hospodirstvo EU po pandémii COVID-19: dosledky pre sprivu
hospodarskych zélezitosti, 1. decembra 2021, dostupné na webovom sidle ECB www.ecb.europa.eu

(®) Pozri Eurdpska komisia, ,Fiskdlne usmernenia na rok 2024: Podpora udrzatelnosti dlhovej sluzby a udrzatelného a inkluzivneho
rastu®, 8. marca 2023.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1176/2011 zo 16. novembra 2011 o prevencii a niprave makroekonomickych
nerovnovéh (U. v. EU L 306, 23.11.2011, s. 25).

(*) Parizska dohoda prijatd na zdklade Rimcového dohovoru Organizacie Spoj enych ndrodov o zmene klimy, U. v. EU L 282, 19.10.2016,
s. 4. Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 z 30. jina 2021, ktorym sa stanovu;e rdmec na dosiahnutie
klimatickej neutrality a menia nariadenia (ES) ¢ 401/2009 a (EU) 2018/1999 (eurdpsky pravny predpis v oblasti klimy)
@.v. EUL243 9.7.2021, 5. 1).

() Pozri spravu s ndzvom Dobudovanie hospoddrskej a menovej tinie, autori spravy: Jean-Claude Juncker, v tizkej spolupraci s Donaldom
Tuskom, Jeroenom Dijsselbloemom, Mariom Draghim a Martinom Schulzom, 22. jina 2015, s. 4, dostupnd na webovom sidle
Komisie www.ec.europa.eu. Pozri tieZ vieobecné pripomienky v stanovisku Eur6pskej centrdlnej banky CON/2018/51 z 9. novembra
2018 k ndvrhu nariadenia o zriadeni eurdpskeho néstroja stabilizécie investicif (U v. EU C 444, 10.12.2018,, s. 11); odsek 1.3
stanoviska Eurépskej centrdlnej banky CON/2019/37 z 30. oktébra 2019 k ndvrhu nariadenia o rdmci riadenia rozpoctového
néstroja pre konvergenciu a konkurencieschopnost eurozény (U. v. EU C 408, 4.12.2019, s. 3).
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Konkrétne pripomienky
1. UdrzateI'nost verejného dlhu a fiskdlna diprava
1.1.  Uloha analyzy udrzatelnosti dlhovej sluzby

1.1.1. ECB chdpe, Ze podla navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu bude analyza
udrzatelnosti dlhovej sluzby vypracovand Komisiou zohrdvat dolezitd tlohu pri navrhovani technickych trajektérif
Cistych vydavkov verejnej spravy, ktoré predlozila Komisia s cielom poskytnat usmernenia ¢lenskym $titom (*%).
Analyza udrzatelnosti dlhovej sluzby vypracovand Komisiou je cennym ndstrojom pri identifikdcii fiskdlnych rizik,
ktoré nie st dostato¢ne zachytené v zaznamenanych tirovniach dlhu, napriklad budicich ndkladov savisiacich so
starnutim obyvatel'stva, podmienenych zdvizkov a Struktdry splatnosti dlhu. S cielom zabezpecit replikovatelnost,
predvidatelnost a transparentnost analyzy udrzatelnosti dlhovej sluzby a priebezné jednotné vykondvanie rdmca
vo vietkych clenskych stitoch ECB zdoraziuje potrebu spresnif metodiku, na ktorej je zaloZzend analyza
udrzatelnosti dlhovej sluzby vypracovand Komisiou, a to po konzulticii s ¢lenskymi $tdtmi a s ich podporou. ECB
by okrem toho povazovala za uZzito¢né konzultovat tito metodiku s Eurépskou fiskdlnou radou.

1.1.2. ECB vita skuto¢nost, Ze technicka trajektoria Komisie sa zameriava na trajektdriu vyvoja €istych vydavkov, ktord by
sa v zdsade neopierala o ro¢né odhady nepozorovatelnej produkénej medzery v redlnom ¢ase. To md potencidl
zlepsit proticyklickost fiskdlnej politiky vratane kolisania prijmov vyplyvajicich z cyklickych podmienok. V zdujme
zlep3enia zrozumitelnosti navrhov Komisie ECB odportica, aby sa spresnilo vymedzenie pojmu ,isté vydavky“ (')
s cielom objasnit nasledujice aspekty. Vymedzenie pojmu by malo: a) vysvetlit, ¢i by bola trajektéria vyvoja ¢istych
vydavkov vymedzend v nomindlnom vyjadreni alebo v redlnom vyjadreni; b) objasnit a vyhodnotit metodiku
vypoctu diskre¢nych prijmovych opatreni, ktoré sa maji odpocitat od hrubych vydavkov a c) objasnit, do akej
miery by sa vypocet ukazovatela opieral o pozorovatelné polozky, najmi objasnenim metodiky vypoctu
cyklickych prvkov vydavkov na dévky v nezamestnanosti.

1.1.3. V navrhovanom novom nariadeni o preventivnej Casti Paktu stability a rastu sa vyZaduje, aby sa technickou
trajektoriou Cistych vydavkov zabezpecovalo, aby pomer dlhu k HDP hodnoverne klesal alebo sa zachoval na
obozretnej drovni (*?). Komisia je povinnd posudit a uverejnit svoju analyzu hodnovernosti a prislusné tudaje ().
ECB odportica, aby sa klacové parametre a predpoklady, z ktorych vychddza metodika posudzovania
hodnovernosti, dalej rozpracovali v ndvrhoch Komisie (*). ECB okrem toho vita a podporuje skuto¢nost, Ze sprava
Komisie pre Hospodarsky a finanény vybor, ktord obsahuje technické trajektérie, bude zverejnend pred tym, ako
¢lenské staty vypracujii svoje ndrodné strednodobé fiskdlno-strukturalne plany (dalej len ,ndrodné plany*) (). ECB
okrem toho odportca, aby sa vypracoval spolo¢ny ramec, pokial ide o ,spolahlivé a overitelné hospodarske
argumenty”, ktoré musia Clenské Stdty predlozit vo svojich ndrodnych plinoch vidy, ked zahffaji vysSiu
trajektoriu Cistych vydavkov, nez je trajektéria predloZend Komisiou ('f).

1.2.  Zdruky

ECB pripomina, Ze v ¢ldnku 126 ods. 2 pism. b) Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie sa odkazuje na situdcie, ked sa
pomer dlhu k HDP ,dostato¢ne zniZuje a vyhovujicim tempom sa priblizuje referen¢nej hodnote” (7). Vzhladom na
potrebu zabrénit tomu, aby sa dlh stabilizoval na vysokej drovni, ECB vita skuto¢nost, Ze ndvrhy Komisie obsahujt
uréité zaruky na podporu znizovania dlhu a deficitu, a to najma zabezpecenim toho, aby sa vo fiskdlnej trajektorii

(") Pozri ¢ldnky 5 a 6 a prilohu I navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu. Pozri tieZ ozndmenie
Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurdpskej centrdlnej banke, Eurépskemu hospoddrskemu a socidlnemu vyboru a Vyboru
regiénov ,Ozndmenie o usmerneniach tykajicich sa reformy rdmca spravy hospoddrskych zdlezitosti EU“, COM (2022) 583 final,
9 November 2022.

(") Napriklad v ¢linku 2 bode 2 alebo v prilohe II pism. a) k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability

a rastu.

) Pozri ¢ldnok 6 pism. a) navrhovaného nového nariadenia o preventivnej ¢asti Paktu stability a rastu.

) Pozri ¢lanok 8 a prilohu V k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

') Konkrétne by sa to mohlo zahrnut do prilohy V k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

%) Pozri ¢ldnok 5 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej ¢asti Paktu stability a rastu.

) Pozri cldnok 11 ods. 2 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

) Pozri aj ¢ldnok 1 bod 1 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢linok 2 ods. 1a
nariadenia Rady (ES) &. 1467/97 zo 7. jiila 1997 o urychlovani a objasiiovani vykonania postupu pri nadmernom schodku (U. v. ES

L 209, 2.8.1997, s. 6).
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2.1.

2.2.

()

pocitalo s niz§im pomerom dlhu k HDP na konci planovacieho horizontu nez na zaciatku technickej trajektorie,
predchddzanim odkladaniu fiskdlnej tpravy na neskorsie roky obdobia Giprav a navrhnutim minimélnej Gpravy pre
roky, v ktorych sa ocakdva, Ze deficit prekro¢i referenénti hodnotu 3 % (*). ECB chdpe, Ze otdzka zdruk je
predmetom prebiehajtcich diskusii, a domnieva sa, Ze je potrebné zabezpecit rovnovihu medzi zloZitostou
a zodpovednostou na jednej strane a G¢innostou zniZovania dlhu na strane druhej, aby sa zabezpecilo, Ze vyska
dlhu bude mat dostato¢ne klesajtici trend, ktory bude primerane diferencovany.

Ndirodné strednodobé fiskdlno-strukturdlne pliny

Reformy a investicie

Produktivne investicie st predpokladom hospodérskeho rastu, ktory by podporil dlhodobt udrzatelnost Vere'nych
financii. Preto je velmi dolezité, aby fiskdlna uprava nebola na tkor investicii, najma investicii, ktoré podporuji
spolo¢né priority Unie. Na tento ticel by sa mala ti¢inne monitorovat aj tiroven a kvalita verejnych investicii. ECB
okrem toho stihlasi s tym, Ze existuje naliehavéd potreba podporovat reformy podporujice rast. Z tohto dovodu je
nevyhnutné zavedenie Zodpovednosti ¢lenskych $titov za ich ndrodné plany. ECB zdoraziiuje, Ze technicky dialog
medzi ¢lenskym $tdtom a Komisiou v rdmci navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability
a rastu ("), ktory je dolezitym prvkom zodpovednosti ¢clenskych stitov, by sa mal viest plynulo, transparentne
a predvidatelne. Technicky dialog by mal byt riadne $truktirovany a podrobny, aby pomohol presne upravit obsah
ndrodnych pldnov. ECB preto odportica, aby navrhované nové nariadenie o preventivnej Casti Paktu stability a rastu
obsahovalo podrobnejsie ustanovenia o poziadavkach na reformy a investicné zavizky, ktoré sa maja zahrndt do
vSetkych ndrodnych planov ().

Obdobie iiprav

V navrhovanom novom nariadeni o preventivnej Casti Paktu stability a rastu sa stanovuje, Ze ndrodné pliny
¢lenskych $titov musia obsahovat trajektériu Cistych vydavkov pokryvajiicu obdobie najmenej styroch rokov (*).
Ak sa clensky $tdt zaviaze uskutoénit prislusny stibor reforiem a investicii, obdobie tiprav sa moze predlzit az o tri
roky (*). Takyto ¢asovy horizont je dlhy a presahu e bezny volebny cyklus, a preto by mohol branit plneniu tychto
zdviizkov. ECB preto podporuje obozretné vyuZivanie predizeni nrodnych plinov a zdoraznu]e Ze je potrebné,
aby sa zavizky tykajtice sa dalsich reforiem a investicii v plnej miere realizovali. Okrem toho md ECB dva ndvrhy
tykajtice sa obdobia tiprav a jeho predizenia. Po prvé ECB vita p021adavku podla ktorej kazdy z reformnych
a investi¢nych zdvizkov, ktore tvoria zaklad pre prediZenie obdobia tiprav, musi byt dostatoéne podrobny,
prednostne uskuto¢fiovany, ¢asovo ohraniceny a overitelny (¥). S cieflom zabezpecit, aby bola metodika dostato¢ne
jasnd a transparentnd, ECB navrhuje, aby sa rdmec posudzovania zdvizkov ¢lenskych 3tdtov () eSte viac rozvijal.
Predovietkym by sa malo zabezpecit, aby takéto zdvizky viedli k posilneniu potencidlneho rastu, a tym aj
k udrzatelnosti dlhovej sluzby. ECB okrem toho odporica, aby sa zahrnuli dalsie zdruky s cielom zabezpecit
zvysenie investicii do klt¢ovych politickych priorit, ako je zelend a digitdlna transformaécia, a aby sa reformné
a investiné zdvazky realizovali dostatoéne vopred, podobne ako v pripade uz zavedenych zaruk pre fiskélne
upravy (¥). Po druhé reformné a investicné zdvazky zahrnuté do schvalenych planov obnovy a odolnosti ¢lenskych
statov mozno do roku 2026 zohladnit pri predlzeni obdobia tprav (¥)- ECB vita zohladnenie plinov obnovy
a odolnosti a zdroven odportica, aby rdmec posudzovania zabezpecil, aby podstatnd Cast reforiem a investicif
predlozenych ¢lenskymi §tatmi bola nad rdmec uz existujticich zavizkov.

Pozri ¢ldnok 6 pism. c) a d) a ¢cldnok 15 ods. 2 a prilohu I pism. ¢) navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability
a rastu. Pozri ¢ldnok 1 bod 2 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 3 ods. 4
nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97; pozri ¢ldnok 1 bod 4 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu,
ktorym sa menf ¢ldnok 5 ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97.

Pozri ¢ldnok 10 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢ldnky 11, 12 a 14 a prilohu Il k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢lanok 5 a ¢ldnok 11 ods. 1 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢ldnok 13 ods. 1 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢lanok 13 ods. 3 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej ¢asti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢ldnok 13 ods. 5 a prilohu VII k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢ldnok 6 pism. ¢) a d) a ¢ldnok 15 ods. 2 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

Pozri ¢ldnok 13 ods. 4 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej asti Paktu stability a rastu.
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2.3.  Revidované ndrodné pliny

Navrhované nové nariadenie o preventivnej Casti Paktu stability a rastu stanovuje pre ¢lenské $taty mozZnost
predlozit revidovany ndrodny plan, ak existujii objektivne okolnosti, ktoré brania uskuto¢neniu pévodného planu,
alebo o predloZenie nového ndrodného planu poziada nova vldda (¥). ECB odportica, aby sa v navrhovanom
novom nariaden{ o preventivnej Casti Paktu stability a rastu stanovili objektivne okolnosti, ktoré by sa povazovali
za relevantné, a aby sa upravilo, ako Komisia pri priprave svojej novej technickej trajektérie zohladiuje
predchddzajiicu Gpravu dotknutého ¢lenského $tatu v minulosti alebo skuto¢nost, Ze sa Ziadna tprava nevykonala.
ECB okrem toho odporica, aby navrhované nové nariadenie o preventivnej Casti Paktu stability a rastu zabezpecilo,
ze revidovany pldn neumozni odloZenie reforiem a investicii.

3. Interakcia s postupom pri makroekonomickej nerovnovihe

3.1. ECB vita uskuto¢fiovanie komplexného monitorovania zdvizkov na uskuto¢nenie ndrodnych Strukturdlnych
reforiem spolu s investiciami a fiskdlnymi politikami v rdmci narodnych plidnov pre vSetky narodné Strukturalne
politiky, najma tie, ktoré mozu ulahcit prevenciu a ndpravu makroekonomickych nerovnovéh, ako sa monitoruje
v ramci postupu pri makroekonomickej nerovnovahe (*).

3.2.  ECB vita poziadavku, aby narodné plany riesili odportcania Unie pre jednotlivé krajiny vritane tych, ktoré sa tykaji
makroekonomickych nerovnovah identifikovanych v ramci postupu pri makroekonomickej nerovnovahe (*). ECB
odportica, aby sa ndrodné pliny zameriavali na rieSenie hlavnych rizik makroekonomickych nerovnovih pre
fiskdlnu udrzatelnost, trvalé straty konkurencieschopnosti a velké vonkajsie nerovnovahy.

3.3.  V navrhovanom novom nariadeni o preventivnej Casti Paktu stability a rastu sa stanovuje, Ze ak ¢lensky $tat nesplni
reformné a investi¢né zdvizky uvedené vo svojom ndrodnom pldne s ciefom riesit odporicania pre dand krajinu,
ktoré st relevantné pre postup pri makroekonomickej nerovnovihe, a ak dotknuty ¢lensky stit je postihnuty
nadmernymi nerovnovédhami, moze sa zacat postup pri nadmernej nerovnovahe v stlade s ¢linkom 7 ods. 2
nariadenia Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 (%) (*)). V takom pripade musi ¢lensky $tét predlozit
revidovany narodny plan, ktory slazi 3 ako pldn ndpravnych opatreni pozadovany podla ¢ldnku 8 ods. 1
nariadenia (EU) ¢. 1176/2011. ECB md v tejto savislosti dve pripomienky. Po prvé vzhladom na vyvijajici sa
charakter makroekonomick}’/ch vyziev sa ECB domnieva, Ze by bolo uzito¢né, keby rdmec ulahéil aj tpravy
ndrodnych planov bez ohladu na to, ¢i sa postup pri nadmernej nerovnovahe za¢ne alebo nie. Tym sa zabezpedi,
aby sa prislu§né reformy a investicie mohli prisposobit tak, aby v $irSom rozsahu, véas a G¢inne riesili vSetky
novovznikajiice makroekonomické nerovnovahy a makroekonomické vyzvy. Po druhé ECB poznamendva, Ze
presadzovanie v stvislosti s makroekonomickymi nerovnovahami je kli¢ovym problémom v existujicom rdmci
spravy hospodarskych zdlezitosti,. ECB zdorazfiuje, Ze postupy prevencie a ndpravy makroekonomickych
nerovnovdh by sa mali vymedzif jasnymi a d¢innymi spt$tacimi mechanizmami vritane podrobného
oznamovania procesnych rozhodnuti (?). S cielom zabezpecit, aby clenské Stdty riesili makroekonomické
nerovnovahy v¢as a a¢inne a ako uviedla Rada (**), ECB zdoraziiuje, Ze postup pri makroekonomickej nerovnovédhe
by sa mal vyuzivat v plnej miere, transparentne a konzistentne, pricom by sa mala uplatiiovat zodpovednost
¢lenskych statov za tento postup, vratane pripadnej aktivicie postupu pri nadmernej nerovnovahe.

4. DodrZiavanie a presadzovanie

4.1.  Uspokojivé dodrziavanie zdvizkov clenskymi stdtmi, na ktorych je zalozené prediZenie obdobia tiprav

Navrhované nové nariadenie o preventwne) Casti Paktu stability a rastu stanovuje, Ze ak sa ¢lenskému $tdtu umozni
predizenie prislusného obdobia tiprav, ale nepodari sa mu uspokojivo splnit svoj stibor reformnych a investic¢nych
zdvizkov, ktoré tvoria zdklad pre prediZenie, Rada moze konajic na zdklade odporticania Komisie odporucit
revidovand trajektériu vyvoja Cistych vydavkov s kratsim obdobim dprav (*). V tejto stvislosti ECB zdoraziiuje

(¥) Pozri ¢ldnok 14 ods. 1 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej asti Paktu stability a rastu.

(*) Pozri ¢lanok 11 ods. 1, ¢ldnok 12 pism. b), ¢lanok 13 ods. 2 a ¢lanky 16 a 30 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti
Paktu stability a rastu.

(*) Pozri ¢ldnok 11 ods. 1 a ¢ldnok 12 pism. b) navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 11762011 zo 16. novembra 2011 o prevencii a niprave makroekonomickych
nerovnovéh (U.v. EU L 306, 23.11.2011, s. 25).

(") Pozri ¢ldnok 30 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

() Pozri odsek 12 stanoviska Eurépskej centrdlnej banky CONJ2011/13 zo 16. februdra 2011 k reforme spravy ekonomickych
ZaleznostlvEuropske) tnii (U. v. EU C 150, 20.5.2011, 5. 1).

(**) Pozri tlacovi spravu Rady z 12. jala 2022 ,Postup pri makroekonomickej nerovnovahe: Rada prijala zdvery®, dostupnd na webovom
sidle Rady www.consilium.europa.eu

(* Pozri cldnok 19 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.
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potrebu zabezpecit véasné, primerané a transparentné monitorovanie a presadzovanie dodrZiavania reformnych
a investi¢nych zdvizkov clenskymi §tdtmi s cielom zabezpecit fiskdlnu a makroekonomickd stabilitu. Preto moze
byt v tomto pripade vhodnejsie, kedZe navrhované nové nariadenie o preventivnej Casti Paktu stability a rastu
ukladd Rade povinnost konat na zdklade odporticania Komisie v stlade so zdsadou ,splii alebo vysvetli® (*),
odporucit revidovani trajektoriu vyvoja ¢istych vydavkov s kratsim obdobim dprav (*). ECB v tejto stvislosti berie
na vedomie odkaz Komisie na nadchddzajicu pracu na vyvoji nového ndstroja na presadzovanie (*’). ECB by
privitala dalsie podrobnosti 0 novom néstroji na presadzovanie, ktory ete nie je sticastou ndvrhov Komisie.

4.2.  Postidenie znacnyjch problémov sivisiacich s udrzatelnostou verejného dlhu a inych zdvaznyich faktorov v kontexte sprdvy Komisie
podla cldnku 126 ods. 3 ZFEU

ECB vita skuto¢nost, Ze zdvaznost problémov stvisiacich s udrzatelnostou verejného dlhu v dotknutom ¢lenskom
Stdte je zahrnutd ako klicovy zdvazny faktor pre zacatie postupu pri nadmernom schodku (*¥). Vzhladom na
dolezitost postdenia zdvaznych faktorov pre vykondvanie postupu pri nadmernom schodku ECB vyzyva, aby sa do
navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu zahrnul dobre vymedzeny a transparentny
metodicky pristup na posudzovanie tychto faktorov.

4.3.  Koncept ndpravnej trajektérie vyvoja Cistjch vydavkov

ECB zdoraziiuje potrebu postupnej, ale rychlej ndpravy nadmerného dlhu a nadmerného schodku. V tejto stvislosti
uzndva, Ze zdruky, ktorych cielom je obmedzit riziko odloZenia fiskdlnej tpravy na neskor, boli zavedené
v savislosti s tym, ako musi ndpravnd trajektéria vyvoja Cistych vydavkov riesit pomer dlhu k HDP (*). ECB vita
numerickd poziadavku v stvislosti so schodkom, ktord potvrdzuje, Ze v rokoch, ked sa ocakdva, Ze schodok
verejnych financii prekro¢i referen¢nti hodnotu, musi byt ndpravnd trajektdria vyvoja Cistych vydavkov v silade
s minimdlnou dpravou. Malo by sa vSak upravif, ako sa tdto dprava meria. ECB vSak poznamendva, Ze
navrhovanymi zmenami nariadenia o ndpravnej casti Paktu stability a rastu (*) by sa odstrdnila stGcasnd
poziadavka, Ze v odporacani Rady podla ¢linku 126 ods. 7 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie sa musi stanovit
osobitna lehota na napravu nadmerného schodku, ,ktord sa ma dosiahnut v nasledujiicom roku po zisten{ deficitu,
pokial nenastanti osobitné okolnosti* (*).

4.4.  Kontrolny ticet

ECB vita poziadavku, aby Komisia zriadila kontrolny tcet na sledovanie kumulativnych odchylok od skuto¢nych
Cistych vydavkov od trajektdrie vyvoja Cistych vydavkov smerom nahor aj nadol (¥). Ide o kltcovy prvok na
zabezpecenie stladu a podpory proticyklickosti tohto pravidla prostrednictvom moZnosti vytvorenia fiskdlnych
rezerv v hospodarsky priaznivom obdobi, ktoré mozno vyuzit v hospodarsky nepriaznivom obdobi. Informacie na
kontrolnom téte sa zohladiujii v kontexte spravy Komisie podla ¢lanku 126 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurépskej
tnie (¥), a preto st ddlezitym faktorom relevantnym pre zacatie postupu pri nadmernom schodku. Z tohto dévodu
ECB odportca, aby sa podrobnejsie Specifikovalo fungovanie a klti¢ové parametre kontrolného Gctu. ECB okrem
toho odporica, aby sa vypocty pre jednotlivé krajiny a stav kazdého ¢lenského Stitu na kontrolnom tcte
zverejiiovali na webovom sidle Komisie, pokial mozno spolu s jarnymi a jesennymi prognézami Komisie. ECB by

(**) Pozri ¢ldnok 27 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

(*) Pozri ¢ldnok 19 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu. Jeho znenie by sa mohlo zmenit takto:
J[-..] Rada na zdklade odporicania Komisie odporuci revidovanii trajektdriu vyvoja cistyich vydavkov s kratsim obdobim tiprav.”

() Pozri ozndmenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskej centrélnej banke, Eurépskemu hospoddrskemu a socidlnemu
vyboru a Vyboru regiénov ,Oznimenie o usmerneniach tykajticich sa reformy rimca spravy hospoddrskych zalezitosti EU“, COM
(2022) 583 final, 9 November 2022.

(% Clénok 1 bod 1 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej asti Paktu stability a rastu, ktorym sa menf €ldnok 2 ods. 3 nariadenia
Rady (ES) & 1467/97.

(**) Pozri ¢lanok 1 bod 2 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 3 ods. 4
nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97; pozri ¢lanok 1 bod 4 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu,
ktorym sa meni ¢ldnok 5 ods. 1 nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97.

(*) Pozri ¢ldnok 1 bod 2 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 3 ods. 4
nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97.

(*) Pozri ¢ldnok 3 ods. 4 nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97.

(*) Pozri ¢ldnok 21 druhy odsek a prilohu IV k navrhovanému novému nariadeniu o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

() Pozri ¢ldnok 1 bod 1 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 2 ods. 3 pism.
b) nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97.
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napokon odporucila zavedenie prahovej hodnoty pre odchylky skutoénych ¢istych vydavkov od trajektdrie vyvoja
Cistych vydavkov, ¢o by viedlo k poziadavke, aby Komisia vypracovala spravu podla ¢ldnku 126 ods. 3 Zmluvy
o fungovani Eur6pskej tinie (*).

5. Uloha nezavislych fiskalnych institicii a Eurépskej fiskilnej rady

5.1.  Posilnenie dlohy nezavislych orgdnov v procese fiskilneho dohladu moze pomoct zniZit procyklické tendencie
spojené s tvorbou fiskélnej politiky a zdroven podporit zodpovednost ¢lenskych $titov, ¢o je nevyhnutné na trvalé
vykonévanie rdmca (*). ECB preto podporuje ustanovenia ndvrhov, ktor)’fch cielom je posilnit tlohu nezavislych
fiskdlnych institdcii (*) zahrnutim poziadaviek tykajicich sa ich sprévy a nezavislosti a pridelenim dloh (¥), ktoré
presahu)u rdmec ich existujicich dloh podla nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 473/2013 (*9). ECB
vita najmi zakotvenie zdsady ,splii alebo vysvetli“ v pravnych predpisoch Unie. ECB podporuje posilnenie dlohy
nezavislych fiskdlnych institicii za predpokladu, Ze sa zlepsi aj ich celkova kapacita tmerne k ich dodato¢nym
tilohdm a Ze bud zabezpecené ich vlastné primerané a stabilné zdroje na i¢inné vykondvanie ich manddtu (**).

5.2.  ECB odporica, aby sa pod podmienkou uvedeného posilnenia kapacit a bez toho, aby bola dotknutd tiloha Komisie
podla zmlav, dalej posilnila dloha nezdvislych fiskdlnych institicii v rdmci navrhovaného nového nariadenia
o preventivnej Casti Paktu stability a rastu tym, Ze by sa im zverila tloha pri priprave ndrodnych pldnov ¢lenskych
Stdtov a posudzovani nekvantifikovatelnych cielov (napriklad pokial ide o vplyv reforiem). Nezavislé fiskalne
institticie by mohli uskuto¢iiovat postdenie vychodiskovych predpokladov, siladu ndrodného planu s technickou
trajektoriou Komisie a pripadne hodnovernosti reformnych a investi¢nych zdvazkov. ECB podobne odporica, aby
sa zapojenie nezdvislych fiskélnych institdcii v rdmci navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu
stability a rastu dalej posilnilo tym, Ze sa od nich bude vyzadovat, aby tiez vypracovali stanovisko k analyze
Komisie o zdvaznych faktoroch na aéely spravy podla ¢lanku 126 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie.

5.3.  ECB napokon uzndva pracu Eur6pskej fiskdlnej rady (**) a plne podporu’e zamer Komisie preskﬁmat’ opatrenia na jej
posilnenie. Na tento Gcel a bez toho, aby bola dotknutd prdvomoc Komisie, ECB podporuje vyznamnié dlohu
Eurdpskej fiskdlnej rady v ramci sprdvy hospoddrskych zdlezitosti Unie (). ECB konkrétne vita, Ze Eurépska
fiskdlna rada moze poskytnit stanovisko ako podklad pre odportcanie Rady o aktivacii alebo predizeni vseobecnej
tinikovej dolozky v stlade s navrhovanym novym nariadenim o preventivnej ¢asti Paktu stability a rastu (*?). Ako sa
uvadza v odseku 1.1.1 tohto stanoviska, ECB tiez povazuje za uZito¢né konzultovat s Eurépskou fiskdlnou radou
metodiku, z ktorej vychddza analyza udrzatelnosti dlhovej sluzby. Okrem toho by sa mala posilnit aj tloha
Eurdpskej fiskdlnej rady pri posudzovani vhodného nastavenia fiskélnej politiky eurozény.

(*) Napriklad podla ¢linku 1 bod 1 navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 2
nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97.

(%) Pozri odpoved Eurosystému na ozndmenie Eurépskej komisie ,Hospodarstvo EU po pandémii COVID-19: désledky pre sprévu
hospodarskych zdlezitosti“ z 19. oktébra 2021, 1. decembra 2021.

(*) Pozri odsek 2.4.1 stanoviska CON/2018/25.

(*) Pozri cldnok 1 bod 8 navrhovanych zmien smernice o rozpoctovych rdmcoch, ktorym sa meni ¢ldnok 8 smernice Rady 2011/85 [EU
z 8. novembra 2011 o poziadavkich na rozpoctové ramce ¢lenskych stitov (U. v. EU L 306, 23.11.2011, s. 41). Pozri ¢ldnok 22
navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu. Pozri ¢ldnok 1 bod 1 navrhovanych zmien nariadenia
o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 2 ods. 3 nariadenia Rady (ES) ¢. 1467/97, ako aj ¢linok 1 bod 3
navrhovanych zmien nariadenia o ndpravnej Casti Paktu stability a rastu, ktorym sa meni ¢ldnok 3 ods. 5 nariadenia Rady (ES)
& 1467(97.

(%) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 473/2013 z 21. mdja 2013 o spolocnych ustanoveniach o monitorovani
a posudzovani ndvrhov rozpoctovych pldnov a zabezpeceni ndpravy nadmerného deficitu clenskych Stitov v eurozéne
(U.v.EUL 140, 27.5.2013,s. 11).

(*) Pozri ¢ldnok 1 bod 8 navrhovanych zmien smernice o rozpoctovych rdmcoch, ktorym sa meni ¢ldnok 8 ods. 3 pism. ¢) smernice
Rady 2011/85/EU.

(") Rozhodnutie Komisie (EU) 2015/1937 z 21. oktébra 2015, ktorym sa zriad'uje nezdvisld Eurépska fiskdlna rada s poradnou funkciou
(U.v.EUL 282, 28.10.2015, 5. 37).

(") Pozri odsek 22 stanoviska CON/2011/13.

(*) Pozri clanok 24 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.
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6. Delegované privomoci Komisie na zmenu priloh

6.1. Navrhovanym novym nariadenim o preventivnej Casti Paktu stability a rastu sa Komisia splnomoctiuje prijimat
delegované akty na ucely zmien priloh Il az VII, aby ich mohla prisposobovat tak, aby sa nélezite zohladnil dalsi
vyvoj alebo potreby (*).

6.2. Kedze prilohy tvoria neoddelitelnd stcast navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability
a rastu, ECB odporica, aby prilohy uz obsahovali dalsie podrobnosti a $pecifikdcie ex ante. Ako uz bolo uvedené,
mohli by sa poskytnit najmi dalsie podrobnosti o informécidch v ndrodnom strednodobom fiskdlno-
strukturdlnom pldne (priloha II), kontrolnom tcte (priloha IV), metodike posudzovania hodnovernosti (priloha V)
a rémci posudzovania pre stbor reformnych a investiénych zévizkov, ktoré tvoria zaklad pre predizenie obdobia
aprav (priloha VII).

6.3.  ECB by navyse na zaver chcela zdoraznit, Ze je dolezité v¢as konzultovat s ECB vSetky delegované alebo vykonavacie
pravne akty, ktoré spadaji do oblasti jej posobnosti, ako je to ustanovené v ¢ldnku 127 ods. 4 prvej zardzke
a ¢lanku 282 ods. 5 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (*4).

7. Vztah k Zmluve o stabilite, koordinécii a sprave v hospoddirskej a menovej tnii

ECB vita ciel ndvrhov Komisie zaclenit podstatu Zmluvy o stabilite, koordinicii v hospoddrskej a menovej tnii
a sprave do pravneho réimca Unie v siilade s jej ¢lankom 16 (**). Komisia vylozila podstatu Zmluvy o stabilite,
koordindcii a sprdve v hospoddrskej a menovej tnii tak, aby zodpovedala rozpoctovej dohode (hlava III Zmluvy
o stabilite, koordindcii a sprave v hospodarskej a menovej anii). ECB okrem toho poznamendva, Ze ¢lanok 2
Zmluvy o stabilite, koordindcii a sprave v hospodarskej a menovej tinii zabezpecuje, aby si prijatie ndvrhov Komisie
nevyzadovalo zmenu alebo zrusenie uvedenej zmluvy. Clénok 2 ods. 1 Zmluvy o stabilite, koordincii a sprave
v hospodérskej a menovej Unii Vyiaduje aby zmluvné strany uplatiiovali a Vykladali Zmluvu o stabilite, koordindcii
a sprave v hospodarskej a menovej tnii v stlade so zmluvami, na ktorych je zalozend Europska tinia, najma
¢lankom 4 ods. 3 Zmluvy o Eurépskej tnii, a v sdlade s pravom Unie vritane procesného prava, ak sa vyzadu
prijatie sekunddrnych pravnych predpisov. Okrem toho ¢ldnok 2 ods. 2 Zmluvy o stabilite, koordinacii a sprave
v hospodarskej a menovej tinii stanovuje, Ze Zmluva o stabilite, koordinacii a sprave v hospodarske; a menovej Gnii
sa uplatiiuje do tej miery, pokial je v stlade so zmluvami, na ktorych je zalozend Eurépska tinia, a s pravom Unie
azZe nezasahuje do pravomoci Unie konat v oblasti hospodarskej tinie. ECB teda zastava ndzor, Ze ked sa navrhy
Komisie prijma a nadobudnt G¢innost, Zmluva o stabilite, koordindcii a sprave v hospodarskej a menovej tinii sa
bude uplatiovat a vykladat v stlade s novym rimcom spravy hospodarskych zdlezitosti.

8. Dobudovanie hospoddrskej a menovej dnie v Eurdpe

Vzhladom na dolezitost spolahlivého rdmca Unie pre koordindciu hospodarskych a fiskdlnych politik v kontexte
menovej Unie ECB zdoéraziiuje, Ze je potrebny dal§i pokrok v suvislosti s osobitnymi aspektmi eurozdny.
Vytvorenie rdmca na monitorovanie a riadenie celkového nastavenia fiskalnej politiky eurozény je dolezité na
zabezpeceme protip6lu menovej politiky, pretoze moze pomoct zabezpecit, aby sa menovd a f1skalna politika
lepsie navzdjom doplnali. Okrem toho pretrvdva potreba existencie stilej centralnej fiskdlnej kapacity. Takyto
ndstroj, ak by bol vhodne navrhnuty, by mohol zohrat tlohu pri posiliiovani makroekonommke) stabilizdcie
a konvergencie v eurozéne z dlhodobého hladiska, a to aj prostrednictvom investicii, ¢im by sa podporila aj
jednotnd menovd politika. Na tento tcel by musela byt stdla centrdlna fiskdlna kapacita dostato¢ne velkd a mala by
mat trvalé financovanie (*°).

(**) Pozri cldnok 32 navrhovaného nového nariadenia o preventivnej Casti Paktu stability a rastu.

(**) Pozri stanovisko Eurépskej centrdlnej banky CON/2011/42 zo 4. médja 2011 k ndvrhu smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady,
ktorou sa menia a dopliiaji smernice 2003/71/ES a 2009/138/ES v sivislosti s privomocami Eur6pskeho orgdnu pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov a Eurépskeho orgdnu pre cenné papiere a trhy; pozri odsek 8 stanoviska Eurdpskej centrilnej
banky z 19. mdja 2011 k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o Eurépskom systéme ndrodnych a regiondlnych dc¢tov
v Eur6pskej tinii; pozri odsek 4 stanoviska Eur6pskej centralnej banky CON/2012/5 z 25. janudra 2012 k ndvrhu smernice o pristupe
k cinnosti tverovych institticif a o prudencidlnom dohlade nad dverovymi institdciami a investicnymi spolo¢nostami a k ndvrhu
nariadenia o prudencidlnych poZziadavkich na dverové institdcie a investicné spolo¢nosti; pozri odsek 1.9 stanoviska Eurépskej
centrdlnej banky CON/2018/1 z 2. janudra 2018 k ndvrhu nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady o eurdpskej podnikovej
Statistike, ktorym sa meni nariadenie (ES) ¢. 184/2005 a zrusuje desat pravnych aktov v oblasti podnikovej Statistiky .

(**) Pozri odsek 1.2 stanoviska CON/2018/25. V ¢lanku 16 Zmluvy o stabilite, koordindcii a sprive v hospodérskej a menovej Unii sa
stanovuje, Ze najneskor do piatich rokov od nadobudnutia platnostl uvedenej zmluvy, t. j. do 1. janudra 2018, sa podniknt potrebné
kroky s cielom zaclenit obsah uvedenej zmluvy do pravneho ramca Unie.

(*) Pozri odpoved Eurosystému na oznimenie Eurépskej komisie ,Hospodarstvo EU po pandémii COVID-19: dosledky pre sprévu
hospodarskych zdlezitosti“ z 19. oktébra 2021, 1. decembra 2021. Pozri tiez vieobecné pripomienky v stanovisku CON/2018/51
a odsek 1.3 stanoviska CON/2019/37.
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Prezidentka ECB
Christine LAGARDE




	Stanovisko Európskej centrálnej banky z 5. júla 2023 k návrhu reformy správy hospodárskych záležitostí v Únii (CON/2023/20) 2023/C 290/03

