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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY (EU) 2020/1690
z 25. septembra 2020,
ktorym sa meni usmernenie (EU) 2015/510 o vykonévani rimca menovej politiky Eurosystému

(ECB/2020/45)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie, a najmi na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvii zardzku,

so zretelom na Statdt Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurépskej centrélnej banky, a najmi na jeho ¢lanok 31 prva
zardzku, ¢ldnky 9.2, 12.1, 14.3 a 18.2 a ¢ldnok 20 prvy odsek,

kedze:

(1) Dosiahnutie jednotnej menovej politiky si vyzaduje vymedzenie ndstrojov a postupov, ktoré md pouZivat
Eurosystém, aby sa tdto politika vykondvala jednotne vo vsetkych ¢lenskych stitoch, ktorych menou je euro.

(2)  Usmernenie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') by sa malo zmenif na dcely
zakomponovania nevyhnutnych technickych a redakénych dprav tykajicich sa niektorych aspektov operaci
menovej politiky.

(3)  Scielom znizit celkovi zlozZitost rdmca Eurosystému pre zdbezpeku, rizikovil expoziciu Eurosystému a prevadzkovi
zétaZ pri posudzovani akceptovatelnosti, by uz neregulované kryté dlhopisy (t. j. zmluvné kryté dlhopisy) nemali byt
akceptované ako zdbezpeka Eurosystému. Vymedzenia pojmov a ustanovenia tykajtce sa krytych dlhopisov v rdmci
Eurosystému pre zdbezpeku by sa preto mali zmenit tak, aby sa druh akceptovatelnych krytych dlhopisov obmedzil
na regulované kryté dlhopisy a multi cédulas

(4) S cielom zohladnit dvojstupiiovy systém Eurosystému pre Grocenie prebytocnych rezerv, ktory sa uplatiiuje od 30.
oktdbra 2019 v stlade s rozhodnutim Eurépskej centrélnej banky (EU) 2019/1743 (ECB[2019/31) (3, by sa malo
stanovit, ktory pravny rdmec sa uplatiiuje na Grocenie povinnych minimélnych rezerv a prebyto¢nych rezerv.

(5) S cielom zjednodusit zlozitost rimca Eurosystému pre zabezpeku by obchodovatelné dlhové ndstroje vydané alebo
zarucené nefinan¢nymi korpordciami, pre ktoré nie je k dispozicii prislusné hodnotenie kreditného rizika, uz nemali
byt po prechodnom obdobi akceptované ako zabezpeka Eurosystému, a to aj vzhladom na skutocnost, Ze sa
pouzivali len v obmedzenom rozsahu.

(6) S cielom zohladnit najnovie financné inovécie v oblasti udrzatelného financovania md Eurosystém v timysle
akceptovat niektoré obchodovatelné dlhové ndstroje so Struktdrami kupdénov viazanymi na plnenie vopred
stanovenych cielov v oblasti udrzatelnosti zo strany emitenta.

(7)  Malo by sa objasnit, Ze aktiva s kupénmi viazanymi na interpolované referenéné sadzby sii akceptovatelné len za
urcitych podmienok a tieto podmienky by sa mali presne stanovit.

(8) S cielom zaviest konzistentny a transparentny pristup ku kategéridm zabezpecenych obchodovatelnych aktiv
akceptovatelnych ako zdbezpeka pre Gverové operdcie Eurosystému by uz nemali byt ako zdbezpeka Eurosystému
akceptované zabezpecené obchodovatelné aktiva iné ako cenné papiere kryté aktivami a kryté dlhopisy.

(') Usmernenie Eurépskej centrélnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvan{ rimca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o veobecnej dokumentécii) (ECB/2014/60) (U. v. EUL 91, 2.4.2015, s. 3).

() Rozhodnutie Eurépskej centrdlnej banky (EU) 2019/1743 z 15. okt6bra 2019 o tiroceni prebytoénych rezerv a niektorych vkladov
(ECB/2019/31) (U.v. EU L 267, 21.10.2019, 5. 12).
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(9)  Poziadavky na tdaje o Gveroch pre cenné papiere kryté aktivami, ktoré si akceptovatelné ako zdbezpeka
Eurosystému, by sa mali upravit pre tie cenné papiere kryté aktivami, v pripade ktorych sa tdaje o tveroch
vykazujti v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ().

(10) Niektoré ustanovenia tykajiice sa akceptovatelnosti tverovych pohladdvok ako zdbezpeky Eurosystému
a vykazovania ddajov o Gverovych pohladdvkach by sa mali zmenit s cieflom zlepsit dostupnost informacif
o tiverovych pohladdvkach v rdmci pre zdbezpeku, zvysit jednoznacnost pravidiel stanovujtcich akceptovatelnost
uverovej pohladdvky ako zdbezpeky a presnejsie stanovit postupy overovania pre takéto aktiva.

(11) Na tcely zabezpecenia viacSej transparentnosti, konzistentnosti a pravnej istoty by sa mali presnejSie upravit
vieobecné kritérid akceptovatelnosti pre externé institicie hodnotiace kreditné riziko (ECAI) v ramci Eurosystému
pre hodnotenie kreditného rizika (ECAF).

(12) Mali by sa zjednodusit pravidld tykajice sa pouzivania nezabezpecenych dlhovych ndstrojov emitovanych zmluvnou
stranou alebo subjektmi, ktoré maja s touto zmluvnou stranou tzke vézby.

(13) S ciefom zvysit transparentnost pravidiel Eurosystému pre zmluvné strany by sa mala podrobnejsie upravit dizka
dodatocnej lehoty pre zmluvné strany, ktoré nesplnaji minimdlne poZiadavky na vlastné zdroje.

(14) Finan¢nd pokuta za porusenia siivisiace s pouzivanim akceptovatelnych aktiv ako zdbezpeky Eurosystému by sa
mala upravit tak, aby zmluvné strany motivovala k aktivnemu oznamovaniu takychto poruseni.

(15)  Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny

Usmernenie (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa menf takto:
1. Clanok 2 sa menf takto:
a) vkladd sa tento bod 24a:

,24a. krytym dlhopisom regulovanym v EHP“ sa rozumie kryty dlhopis, ktory je emitovany v sulade
s poziadavkami podla ¢ldnku 52 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65ES (*);

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych
predpisov a sprdvnych opatreni tykajdcich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP) (U.v.EUL 302,17.11.2009, s. 32).

b) bod 48 sa nahrddza takto:

48. krytym dlhopisom typu Jumbo* sa rozumie kryty dlhopis regulovany v EHP s hodnotou emisie najmenej
1 mld. EUR, ktorého predajni a kiipnu cenu pravidelne kétuji najmenej traja tvorcovia trhu;*;

¢) vklad4 sa tento bod 49a:

,49a. ,regulovanym krytym dlhopisom* sa rozumie kryty dlhopis, ktory je bud krytym dlhopisom regulovanym
v EHP, alebo krytym dlhopisom regulovanym v krajine G10 nepatriacej do EHP;;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny rdmec pre
sekuritizdciu a vytvdra sa osobitny rdémec pre jednoduchd, transparentndi a Standardizovant sekuritizdciu, a ktorym sa menia smernice
2009/65[ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012 (U.v. EUL 347, 28.12.2017, 5. 35).
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d) vklada sa tento bod 68a:

,68a. krytym dlhopisom regulovanym v krajine G 10 nepatriacej do EHP ,, sa rozumie kryty dlhopis vydany
v stlade s poziadavkami vnitro$titneho pravneho rdmca pre kryté dlhopisy krajiny G10 nepatriacej do
EHP;*

e) bod 71 sa vypusta;
f) bod 88 sa vypusta;
g) vklada sa tento bod 88a:

,88a. ,vykonnostnym cielom v oblasti udrzatelnosti“ (sustainability performance target — SPT) sa rozumie ciel
stanoveny emitentom vo verejne dostupnom dokumente o emisii, ktorym sa meraji kvantifikované
zlepsema profilu udrzatelnosti emitenta pocas vopred vymedzeného obdobia so zretelom na jednen alebo
viaceré environmentdlnei ciele stanovené v nariadeni Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (*)
ajalebo jeden alebo viaceré ciele udrzatelného rozvoja stanovené Organiziciou Spojenych nédrodov

v stvislosti so zmenou klimy alebo zhor§ovanim stavu Zivotného prostredia (**);

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 o vytvoreni rémca na ulahcenie
udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13). 6.2020,
p. 13).

(**) Obsiahnuté v dokumente ,Agenda 2030 pre udrzatelny rozvoj“, ktory Valné zhromazdenie OSN prijalo
25. septembra 2015.%

h) bod 94 sa vypusta;
2. Cldnok 54 sa men takto:
a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Rezervy, ktoré st v stlade s poziadavkami na povinné minimdlne rezervy podla nariadenia (ES) ¢. 2531/98
a nariadenia (ES) & 1745/2003 (ECB/2003/9) sa urolia v silade s nariadenim (ES) ¢ 1745/2003
(ECB/2003/9).%

b) doplita sa tento odsek 3:

»3.  Rezervy, ktoré prevysuji povinné minimdlne rezervy uvedené v odseku 2, sa trocia v stilade s rozhodnutim
Eur6pskej centralnej banky (EU) 2019/1743 (ECB[2019/31) (¥).

(*) Rozhodnutie Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2019/1743 z 15. oktdbra 2019 o troceni prebytoénych rezerv
a niektorych vkladov (ECB/2019/31) (U.v. EU L 267, 21.10.2019, 5. 12).%

3.V &anku 61 ods. 1 sa doplna tito veta:

,Takéto aktiva si akceptovatelné len do ddtumu, ked' sa uvedie do prevadzky systém riadenia zdbezpeky Eurosystému
(dalej len ,ddtum uvedenia do prevadzky“).;

4. Clanok 63 ods. 1 sa menf takto:
a) Uvodna Cast sa nahrddza takto:

,Aby boli dlhové néstroje akceptovatelné, musia mat az do ich dplného splatenia jednu z nasledujtcich Struktar
kupénov:*;

b) pod pismenom b) sa bod i) nahrddza takto:
,i) referen¢nd sadzba je v rovnakom case len jednou z tychto sadzieb:

— trokovd sadzba na pefiaznom trhu s eurom, napr. kratkodobd eurova sadzba (ESTR) (vratane zloZenej alebo
priemernej dennej €STR), Euribor, LIBOR alebo podobné indexy; pre prvy alebo/a posledny kupén moze
byt referen¢nou sadzbou linedrna interpoldcia medzi dvoma obdobiami do splatnosti tej istej trokovej
sadzby na penaznom trhu s eurom, napr. linedrna interpoldcia medzi dvoma réznymi obdobiami do
splatnosti Euribor,

— trokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, napr. CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jedného Stitneho dlhopisu eurozény alebo index niekolkych Stitnych dlhopisov eurozény so
splatnostou najviac jeden rok,

— index inflacie eurozény;*;
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) dopfﬁa sa toto pismeno c):

,¢) kupény s viacstupniovou trokovou sadzbou alebo kupény s pohyblivou drokovou sadzbou viazanou na
vykonnostné ciele v oblasti udrzatelnosti za predpokladu, ze dosiahnutie vykonnostnych cielov v oblasti
udrzatelnosti overuje u emitenta nezdvisld tretia osoba v stilade s podmienkami dlhového néstroja.”;

Vklad4 sa tento ¢lanok 64a:
,Cldnok 64a

Obchodovatel'né aktiva iné ako cenné papiere kryté aktivami a kryté dlhopisy

1. Aby boli obchodovatelné aktiva iné ako cenné papiere kryté aktivami, regulované kryté dlhopisy a multi cédulas
akceptovatelné, musia byt nezabezpecenymi zdvizkami emitenta aj rucitela. V pripade obchodovatelnych aktiv
s viac ako jednym emitentom alebo s viac ako jednym rucitelom sa poziadavka uvedend v tomto odseku
uplatiiuje na vetkych emitentov a vSetkych rucitelov.

2. Obchodovatelné aktiva, ktoré sii zabezpecené a boli akceptovatelné pred 1. janudrom 2021, ale nesplnaji
poziadavky akceptovatelnosti stanovené v tomto ¢linku, st akceptovatelné do 1. janudra 2026 za predpokladu,
ze spliiajii vSetky ostatné kritérid akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva. Odchylne od prvej vety tohto
odseku sa kryté dlhopisy, ktoré nie st ani regulovanymi krytymi dlhopismi ani multi cédulas, stand neakcepto-
vatelnymi od 1. janudra 2021.%

Clanok 78 sa men takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:

,1. Komplexné a Standardizované tidaje o tveroch tykajticich sa stboru aktiv vytvérajicich pefiazné toky, ktoré
kryjii cenné papiere kryté aktivami sa uverejnia v silade s postupmi uvedenymi v prilohe VIIL*

b) odsek 2 sa vypusta;

Clanok 80 sa nahridza takto:
,Cldnok 80

Kritérid akceptovatel'nosti krytych dlhopisov krytych cennymi papiermi krytymi aktivami

1. Bez toho, aby bola dotknutd akceptovatelnost regulovanych krytych dlhopisov podla ¢linku 64a, aby boli
akceptovatelné kryté dlhopisy regulované v EHP kryté cennymi papiermi krytymi aktivami, skupina aktiv
zabezpecujicich takéto dlhopisy (na tcely odsekov 1 az 4 ,skupina aktiv*) moze obsahovat len cenné papiere
kryté aktivami, ktoré splnaji vietky nasledujice poziadavky.

a) Aktiva vytvdrajlice penazné toky kryjice cenné papiere kryté aktivami splitajii kritérid stanovené
v ¢lanku 129 ods. 1 pism. d) az f) nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

b) Aktiva vytvarajice peniazné toky pochadzaju od subjektu, ktory mé tzke vizby s emitentom v zmysle
¢lanku 138.

¢) Pouzivaju sa ako technicky ndstroj na prevod hypoték alebo rucenych dverov na nehnutelnosti od subjektu
povodcu do skupiny aktiv.

2. Svynimkou odseku 4, ndrodné centrdlne banky pouZivajii nasledujiice opatrenia na overenie, Ze skupina aktiv
neobsahuje cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliajii poziadavky podla odseku 1.

a) Narodné centrdlne banky pozaduji raz za tvrtrok zavizné vyhldsenie emitenta potvrdzujice, Ze skupina
aktiv neobsahuje cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliaji poziadavky podla odseku 1. V Ziadosti NCB
sa uvedie, Ze zdvdzné vyhldsenie musi podpisat vykonny riaditel emitenta (Chief Executive Officer), jeho
finan¢ny riaditel (Chief Financial Officer) alebo manazér podobnej trovne, resp. osoba oprdvnend
podpisovat v ich mene.

b) Narodné centrdlne banky pozaduji raz za rok ex post potvrdenie od externych auditorov alebo osob
dohliadajiicich na skupinu aktiv od emitenta potvrdzujiice, Ze skupina aktiv neobsahuje v danom
monitorovanom obdobi cenné papiere kryté aktivami, ktoré nespliiaji poziadavky podla odseku 1.

3. Ak emitent nevyhovie ur¢itej poZiadavke, alebo ak Eurosystém povaZzuje obsah potvrdenia za nespravny alebo
nedostato¢ny v takom rozsahu, Ze nie je mozné overit, ¢i skupina aktiv vyhovuje kritéridm uvedenym v odseku
1, Eurosystém rozhodne, Ze nebude akceptovat kryté dlhopisy regulované v EHP ako akceptovatelnt zdbezpeku
alebo Ze pozastavi ich akceptovatelnost.
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4. Ak prislusn legislativa alebo prospekt vylucuji zahrnutie cennych papierov krytych aktivami, ktoré nesplfajt
poziadavky podla odseku 1 ako aktiva skupiny aktiv, nevyZaduje sa overenie podla odseku 2.

5. Naucely odseku 1 pism. b) sa tizke vizby urcia v ¢ase prevodu nadriadenych podielov cennych papierov krytych
aktivami do skupiny aktiv zabezpecujucich kryty dlhopis regulovany v EHP.

6.  Skupina aktiv zabezpecujtcich kryté dlhopisy regulované v krajine G10 nepatriacej do EHP nesmie obsahovat
cenné papiere kryté aktivami.”;

8. Clédnok 87 sa menf takto:
a) vodseku 2 sa pism. ¢) nahrddza takto:

,€) Ak st emitenti alebo rucitelia ,subjektmi verejného sektora“, ako st vymedzené v ¢lanku 2 bod 75 a nespadaji
pod pism. a) a b), implicitné hodnotenie kreditného rizika sa neodvodi a s dlhovymi néstrojmi vydanymi alebo
zarucenymi tymito subjektmi sa zaobchddza rovnako ako s dlhovymi ndstrojmi vydanymi alebo zarucenymi
subjektmi sikromného sektora, t. j. ako keby nemali vhodné hodnotenie kreditného rizika.”;

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3. Ak st dlhové néstroje vydané alebo zarucené nefinanénymi korpordciami zriadenymi v ¢lenskom Stéte,
ktorého menou je euro, Eurosystém uskuto¢ni hodnotenie kreditnej kvality na zdklade pravidiel hodnotenia
kreditnej kvality uplatnitelnych na hodnotenie kreditnej kvality tiverovych pohladdvok v kapitole 2 hlavy III,
ak ustanovenia ¢ldnku 61 ods. 1 neustanovuji inak.

¢) v tabulke 9 sa text ,Hodnotia sa rovnako ako emitenti alebo dlZnici zo sikromného sektora“ nahrddza textom
,Zaobchddza sa s nimi rovnako ako s emitentmi alebo dlznikmi zo stikromného sektora, t. j. ich obchodovatelné
aktiva nie st akceptovatelné;

9. Clanok 90 sa menf takto:
a) Uvodna Cast sa nahrddza takto:

,Aby boli Gverové pohladavky akceptovatelné, musia od okamihu, ked st mobilizované, az do tplného splatenia
alebo demobilizécie spliat tieto poziadavky:*;

b) pism. a) sa nahrddza takto:
a) maja pevne stanovend vysku istiny neviazant na nijaké podmienky a*

) v pismene b) sa text ,niektorti z tychto trokovych sadzieb:“ nahrddza textom ,maja niektorti z tychto trokovych
sadzieb:";

d) v pismene b) bode iii) sa zardzka ,— trokova sadzba na penaznom trhu s eurom, napr. Euribor, LIBOR alebo
podobné indexy*“ nahrddza takto:

— trokovd sadzba na pefiaznom trhu s eurom, napr. €STR (vritane zlozenej alebo priemernej dennej €STR),
Euribor, LIBOR alebo podobné indexy,";

10. Clanok 100 sa nahraddza takto:
.Cldnok 100
Overenie postupov a systémov na predloZenie tiverovych pohladdvok

Nérodné centrdlne banky, orgdny bankového dohladu alebo externi auditori overia pred prvou mobiliziciou
tverovych pohladdvok zmluvnou stranou vhodnost postupov a systémov, ktoré zmluvnd strana pouZiva, ked
Eurosystému predkladd informécie o tverovych pohladdvkach. Overovanie postupov a systémov sa ndsledne
uskutociiuje najmenej raz za pit rokov. V pripade vyraznych zmien takychto postupov alebo systémov sa moze
uskutocnit nové overenie.”;

11. V ¢lanku 101 sa za pismeno a) vkladd toto nové pismeno a. a.):

,a. a.) pozadovat od protistran, aby v stvislosti s tiverovymi pohladdvkami mobilizovanymi ako zdbezpeka od méja
2021 predkladali, ak to prichddza do tvahy, prislusné identifikdtory databdzy analytickych tidajov o Gveroch
(AnaCredit) (t. j. identifikdtor pozorovanej jednotky, identifikdtor zmluvy a identifikdtor ndstroja), ktoré boli
predlozené na zdklade poziadaviek na $tatistické vykazovanie v sdlade s nariadenim Eurdpskej centrdlnej banky
(EU) 2016/867 (ECBJ2016/13) (*

(*) Nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EQ) 2016/867 z 18. mdja 2016 o zbere podrobnych tdajov o tGveroch
a kreditnom riziku (ECB/2016/13) (U.v. EU L 144, 1.6.2016, s. 44)."
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12.

13.

14.

V ¢lanku 102 sa druhd veta nahrddza takto:

,Vsetky potrebné pravne ndlezitosti na zaistenie platnosti zmluvy a na zabezpecenie mobilizdcie Giverovej pohladavky
ako zdbezpeky musia byt splnené zmluvnou stranou afalebo nadobtidatelom.*;

V ¢lanku 120 sa odseky 2 a 2a nahradzaji takto:

,2.  Po ukonceni postupu pre posidenie Ziadosti uvedeného v odseku IXc si Eurosystém vyhradzuje prévo
rozhodndt, ¢i zatne postup akceptovatelnosti na G¢ely ECAF na zaklade Ziadosti od ratingovej agenttiry. Pri
prijimani rozhodnutia Eurosystém okrem iného zohl'adni, ¢i ratingovd agentira poskytuje dostatocné pokrytie
na efektivne fungovanie ECAF v stilade s poziadavkami stanovenymi v prilohe IXa.

2a.  Po zacati postupu akceptovatelnosti na tGcely ECAF preskiima Eurosystém vsetky dodatocné informécie, ktoré
bude povazovat za relevantné, aby bolo zarucené efektivne fungovanie ECAF, vratane schopnosti ECAT i) splnit
kritérid a dodrzat pravidld procesu monitorovania vysledkov v rdmci ECAF v stlade s poziadavkami
stanovenymi v prilohe IX a osobitnymi kritériami v prilohe IXb (ak prichddzajii do tivahy) a ii) splnat kritérid
akceptovatelnosti ustanovené v prilohe IXc. Eurosystém si vyhradzuje pravo na zdklade poskytnutych
informdcii a svojho vlastného postdenia starostlivosti rozhodniit, ¢i bude akceptovat ECAI na ticely ECAF.%

Clanok 138 sa menf takto:
a) vodseku 3 sa pismend a), b) a ¢) nahrddzaja takto:

a) uzke vizby, ako sii vymedzené v odseku 2, vytvorené v dosledku existencie subjektu verejného sektora v EHP,
ktory je opravneny vyberat dane, a je bud i) subjektom, ktory vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom
jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac zdkladného imania zmluvnej strany, alebo ii) trefou osobou,
ktora vlastni priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych podnikov 20 % alebo viac
zdkladného imania zmluvnej strany a 20 % alebo viac zdkladného imania iného subjektu za predpokladu, ze
neexistuju Ziadne iné tizke vizby medzi zmluvnou stranou a inym subjektom s vynimkou tizkych vizieb, ktoré
stvisia s jednym alebo viacerymi subjektmi verejného sektora v EHP, ktoré st opravnené vyberat dane;

b) kryté dlhopisy regulované v EHP, ktoré:
i) splnajit poziadavky stanovené v clanku 129 ods. 1 az 3 a 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

ii) neobsahuji vo svojej skupine aktiv nezabezpecené dlhové néstroje emitované zmluvnou stranou alebo
inym subjektom, ktory md s touto protistranou tzke vizby v zmysle odseku 2, a plne zarucené jednym
alebo viacerymi subjektmi verejného sektora v EHP, ktoré sii opravnené vyberat dane a

iii) maju rating emisie od ECAI ako je vymedzeny v clnku 83 bode a), ktory splfa poziadavky prilohy IXb;

¢) neobchodovatelné retailové hypotekdrne zdlozné dlhové néstroje a neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté
akceptovatelnymi tiverovymi pohladdvkami;*;

b) dopliia sa tento odsek 4:

4. Ak je potrebné overit stilad s odsekom 3 pism. b) bodom ii), t. j. v pripade krytych dlhopisov regulovanych
v EHP, ak prislusnd legislativa alebo prospekt nevylucujii dlhové nastroje uvedené v odseku 3 pism. b) bode ii)
ako aktiva skupiny aktiv, a ak zmluvnd strana alebo subjekt, ktory ma tizke vizby so zmluvnou stranou, vydali
takéto dlhové ndstroje, ndrodné centrdlne banky mozu prijat vSetky alebo niektoré z nasledujticich opatreni na
vykondvanie ad hoc kontroly stladu s poziadavkami odseku 3 pism. b) bodu ii).

a) Ndrodné centrdlne banky mozu ziskat pravidelné monitorovacie spravy, ktoré poskytujii prehlad o aktivach
v skupine aktiv zabezpecujtcich kryté dlhopisy regulované v EHP;

b) Ak monitorovacie spravy neposkytujii dostatoéné informécie na ticely overovania, ndrodné centrdlne banky
mozu ziskat zdvizné vyhldsenie zmluvnej strany mobilizujicej kryty dlhopis regulovany v EHP potvrdzujtce,
Ze skupina aktiv zabezpecujicich kryté dlhopisy regulované v EHP neobsahuje v rozpore s odsekom 3 pism. b)
bodom ii) nezabezpetené bankové dlhopisy emitované touto zmluvnou stranou alebo inym subjektom
s Uzkymi vizbami s touto zmluvnou stranou, a ktoré s plne zarucené jednym alebo viacerymi subjektmi
verejného sektora v EHP, ktoré st opravnené vyberat dane. Zavizné vyhldsenie zmluvnej strany musi podpisat
vykonny riaditel zmluvnej strany, jej financny riaditel alebo manazér podobnej tirovne, resp. osoba opravnend
podpisovat v mene niektorého z nich.
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¢) Narodné centralne banky mozu ziskat raz za rok od zmluvnej strany mobilizujiicej kryty dlhopis regulovany
v EHP ex post potvrdenie externych auditorov alebo osdb dohliadajicich na skupinu aktiv, Ze skupina aktiv
zabezpecujicich kryté dlhopisy regulované v EHP neobsahuje v rozpore s odsekom 3 pism. b) bod ii)
nezabezpeCené bankové dlhopisy emitované touto zmluvnou stranou alebo inym subjektom s tzkymi
vizbami s touto zmluvnou stranou, a ktoré su plne zarucené jednym alebo viacerymi subjektmi verejného
sektora v EHP, ktoré sti opravnené vyberat dane.

d) Ak zmluvnd strana neposkytne na zdklade Ziadosti ndrodnej centrdlnej banky zdvdzné vyhldsenie alebo
potvrdenie uvedené pod pism. b) a c), nesmie byt kryty dlhopis regulovany v EHP touto zmluvnou stranou
mobilizovany ako zdbezpeka.”;

15. Clanok 139 sa menf takto:
a) odsek 1 sa vypusta;
b) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2. Vo vynimo¢nych pripadoch moze Rada guvernérov ECB rozhodniit o docasnych vynimkéch z ¢lanku 138
ods. 1 a maximdlne na tri roky umoznit zmluvnej strane, aby pouzila nezabezpecené dlhové néstroje
emitované touto zmluvnou stranou alebo inym subjektom s tizkymi vdzbami s touto zmluvnou stranou,
ktoré sii plne zaruCené jednym alebo viacerymi subjektmi verejného sektora v EHP, ktoré st opravneny
vyberat dane. K Ziadosti o vynimku prikladd Ziadajica zmluvnd strana plin financovania, v ktorom sa
uvedie sposob, akym bude mobilizcia prislusnych aktiv rozpldnovand v rdmci troch rokov od udelenia
vynimky. Takdto vynimka sa poskytne len v pripade, Ze povaha zdruky poskytnutej jednou alebo viacerymi
ustrednymi §tdtnymi spravami, regiondlnymi §tatnymi spravami, miestnymi orgdnmi alebo inymi subjektmi
verejného sektora, ktoré sii opravnené vyberat dane, je v stlade s poziadavkami pre zdruky ustanovenymi
v lanku 114.%

c¢) odseky 3 a 4 sa vypastaji;
16. V ¢clanku 148 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  Zmluyné strany moZu mobilizovat akceptovatelné aktiva iné ako terminované vklady na cezhrani¢né pouzitie
za tychto podmienok:

a) obchodovatelné aktiva sa mobilizuji prostrednictvom: i) akceptovatelnych prepojeni; ii) prislusnych
postupov CCBM; iii) akceptovatelnych prepojeni v spojeni s postupmi CCBM;

b) neobchodovatelné dlhové ndstroje kryté akceptovatelnymi tverovymi pohladdvkami a retailové
hypotekarne zdlozné dlhové ndstroje sa mobilizujt v stlade s prislusnymi postupmi CCBM a

¢) uverové pohladdvky sa mobilizujii bud i) prostrednictvom prislusnych postupov CCBM alebo ii) v stlade
s yntrostatnymi postupmi, ako st stanovené v prislusnej vnutrostitnej dokumentacii domécej NCB.*

17. Cldnok 155 sa nahradza takto:

,Cldnok 155
Finan¢né pokuty za nedodrZzanie ur¢itych previadzkovych pravidiel

1. Ak zmluvnd strana nedodrzi niektort z povinnosti uvedenych v ¢ldnku 154 ods. 1, Eurosystém ulozi finanéni
pokutu za kazdy pripad nedodrzania povinnosti. Prislusnd finan¢nd pokuta sa vypocita v stlade s prilohou VIL

2. Ak zmluvnd strana napravi nedodrzanie povinnosti uvedenej v ¢lanku 154 ods. 1 pism. ¢) a ozndmi to ndrodnej
centrdlnej banke pred tym, ako ndrodnd centrdlna banka, ECB alebo externy auditor ozndmi toto nedodrzanie
zmluvnej strane (,nahldsenie porusenia zmluvnou stranou®), prislusnd finan¢nd pokuta vypocitand v stilade s prilohou
VIl sa znizi o 50 %. Finan¢nd pokuta sa znizi aj v pripadoch, ked zmluvnd strana ozndmi ndrodnej centrdlnej banke
porusenie, ktoré nezistila ECB alebo ndrodnd centrdlna banka, pokial sa tyka aktiv, ktoré boli demobilizované.
Finan¢nd pokuta sa nezniZi pri aktivach, v stvislosti s ktorymi prebicha postup overovania, o ktorom md protistrana
vzhladom na ozndmenie nédrodnej centrdlnej banky, ECB alebo externého auditora vedomost.;
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18. V ¢lanku 156 ods. 4 sa pism. a) nahradza takto:
,a) bola uloZend finan¢nd pokuta;*;

19. Clanok 158 sa menf takto:
a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Pristup zmluvnych stran, ktoré podliehajii dohladu podla clinku 55 pism. b) bodu i), ale ktoré nesplnaji
poziadavky na vlastné zdroje vymedzené v nariadeni (EU) ¢ 575/2013 na individuilnom ajalebo na
konsolidovanom zdklade v stlade s poziadavkami dohladu, a zmluvnych strn, ktoré podliehajii porovnatelnému
dohladu podla ¢ldnku 55 pism. b) bodu iii), ale ktoré nespliiaji poziadavky porovnatelné poziadavkdm na vlastné
zdroje vymedzenym v nariadeni (EU) ¢ 575/2013 na individuilnom afalebo konsolidovanom ziklade,
k operdcidm menovej politiky Eurosystému sa automaticky obmedzi z dovodu obozretnosti. Obmedzenie
zodpoveda trovni pristupu k operdcidm menovej politiky Eurosystému v ¢ase ozndmenia takejto nedostatocnej
kapitalizdcie Eurosystému“. Tymto obmedzenim nie je dotknuté Ziadne dalsie diskre¢né opatrenie, ktoré moze
Eurosystém prijat. Ak sa dodrziavanie poziadaviek na vlastné zdroje neobnovi prostrednictvom primeranych
a véasnych rekapitaliza¢nych opatreni najneskor do 20 tyzdiiov od referenéného datumu pre zber udajov, pri
ktorom sa zistil nestlad, zmluvnym strandm sa z dovodu obozretnosti automaticky pozastavi pristup k operdcidm
menovej politiky Eurosystému.”;

b) odsek 3 sa nahrddza takto:
,3.  Vsuvislosti s hodnotenim finan¢ného zdravia zmluvnej strany podla ¢ldnku 55 pism. c) a bez toho, aby boli
dotknuté ostatné diskre¢né opatrenia, moze Eurosystém z dovodu obozretnosti obmedzit pristup tychto

zmluvnych stran k operdcidm menovej politiky Eurosystému:

a) zmluvnych stran, u ktorych nie sii informécie o podiele kapitalu podla nariadenia (EU) ¢. 575/2013 tGplné alebo
nie st prislusnej NCB alebo ECB poskytnuté v¢as, a to najneskor do 14 tyzdiov od konca prislusného $tvrtroka;

b) zmluvnych strdn, ktoré nemusia vykazovat tidaje o podiele kapitdlu podla nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ale
u ktorych nie st informécie o porovnatelnom dohlade podla ¢ldnku 55 pism. b) bodu iii) Gplné alebo nie st
prislusnej NCB a ECB poskytnuté v¢as, a to najneskor do 14 tyzdiiov od konca prislusného stvrroka.

Pristup sa obnovi hned po poskytnuti relevantnych informdcif prislusnej ndrodnej centrdlnej banke a ked sa zisti,

ze zmluvnd strana spliia kritérium finan¢ného zdravia podla ¢clinku 55 pism. c). Ak prislusné informdcie neboli

poskytnuté najneskor do 20 tyzdiov od konca prislusného Stvrtroka, pristup zmluvnej strany k operdcidm

menovej politiky Eurosystému sa z dévodu obozretnosti automaticky pozastavi.”;

20. V ¢lanku 159 sa odsek 4 pism. b) nahrddza takto:
,b) aktiva, ktoré vydali, spolo¢ne vydali, spravuja alebo za ktoré rucia zmluvné strany alebo subjekty, ktoré maji izke
vizby so zmluvnymi stranami, ktorym Eurosystém pozastavil, obmedzil alebo vylicil pristup k operdcidm
menovej politiky Eurosystému.”;

21. Prilohy [, VIII, IXa a XII sa menia v stilade s prilohou I k tomuto usmerneniu;

22. Text uvedeny v prilohe Il k tomuto usmerneniu sa dopliia ako nové priloha IXc.

Cldnok 2
Nadobudnutie d¢innosti a implementécia

1. Toto usmernenie nadobtda t¢innost v defi jeho ozndmenia narodnym centralnym bankdm ¢lenskych $tatov, ktorych
menou je euro.

2. Narodné centralne banky clenskych 3titov, ktorych menou je euro, prijmt opatrenia potrebné na zabezpecenie
suladu s tymto usmernenim a uplatiiujii ich od 1. janudra 2021 Najneskor do 6. novembra 2020 informuji Eurdpsku
centrdlnu banku (ECB) o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych opatreni.
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Cldnok 3
Adresiti

Toto usmernenie je uréené vSetkym centralnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 25. septembra 2020

prezidentka ECB
Za Radu guvernérov ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA I

Prilohy I, VI, IXa a XII k usmerneniu (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sa menia takto:
1. V prilohe I ods. 5 sa druhd veta nahrddza takto:

,Medzi takéto institticie patria okrem iného institticie, ktoré podliehaji reorganizaénym opatreniam, institdcie, ktorych
finanéné prostriedky boli zmrazené afalebo voci ktorym prijala Unia alebo ¢lensky stdt opatrenia podla ¢lanku 75
zmluvy, ktoré obmedzuji pouzitie ich finanénych prostriedkov alebo vo¢i ktorym prijal Eurosystém rozhodnutie
o pozastaveni alebo zruseni ich pristupu k obchodom na volnom trhu alebo k stdlym obchodom Eurosystému.”;

2. Priloha VIII sa meni takto:
a) v oddiele Il sa odsek 2 nahrddza takto:

,2. Cenné papiere kryté aktivami, pre ktoré sa pouZiva vzor ECB na vykazovanie tidajov o Gveroch, musia dosiahnut
povinnd minimdlnu troven siladu na Grovni A1, posiident s ohladom na dostupnost informdcii v jednotlivych
datovych poliach vzoru na vykazovanie tidajov o Gveroch a vypocitani v stilade s metodikou stanovenou
v oddiele III tejto prilohy. Bez toho, aby bola dotknutd pozadovand hodnota kritéria stanovend v oddiele III
v stivislosti s idajmi o tiveroch, méze Eurosystém prijat ako zdbezpeku cenné papiere kryté aktivami, pre ktoré
sa pouZivaju vzory ECB na vykazovanie udajov o tveroch a ktoré maji nizsie bodové hodnotenie ako
pozadovand hodnota kritéria (A1) po individudlnom postideni a na zdklade poskytnutia dostatoéného
vysvetlenia, preco nebolo dosiahnuté pozadované bodové hodnotenie. Pre kazdé adekvétne vysvetlenie uvedie
Eurosystém maximdlnu droven tolerancie a horizont tolerancie, ako je to blizsie vedené na internetovej stranke
ECB. Horizont tolerancie stanovi ¢asové obdobie, pocas ktorého sa musi zlepsit kvalita ddajov o cennych
papieroch krytych aktivami.”;

b) v oddiele II odseku 3 sa text ,vzory na vykazovanie tidajov o iveroch“ nahradza textom ,vzory ECB na vykazovanie
tdajov o tveroch’;

¢) v oddiele I sa nadpis nahrddza takto:
+METODIKA ECB NA HODNOTENIE UDA]OV“;
d) v oddiele IV sa nadpis nahrddza takto:
,UZNANIE DATABAZ UDAJOV O UVEROCH EUROSYSTEMOM*
e) v oddiele IV bode 1) sa odsek 1 nahrddza takto:
,1. Aby boli databdzy tidajov o tveroch uznané Eurosystémom, musia spifat prislusné poziadavky Eurosystému
vratane volného pristupu, nediskrimindcie, pokrytia, primeranej $truktiiry riadenia a transparentnosti.;
3. V prilohe IXa, oddiele 2 sa odsek 1 nahradza takto:
»1. Pokrytie sa vypocita na zdklade Gverovych ratingov vydanych alebo schvalenych ratingovou agentirou v stlade
s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 splnajiicich v3etky ostatné poziadavky na dcely ECAF. Pokial ide o historické

pokrytie, zohladnia sa len poziadavky Eurosystému na akceptovatelnost zdbezpeky, ktoré boli platné v prislusnom
¢ase, a len ratingy, ktoré boli v prislusnom case vydané alebo schvélené v stilade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009.%

4. V prilohe XII sa pojem ,kryty dlhopis typu Jumbo, ktory je v stlade so smernicou o PKIPCP“ nahrddza pojmom ,kryty
dlhopis typu Jumbo*.
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PRILOHA II
Dopliia sa této priloha IXc:

,PRILOHA IXc
KRITERIA AKCEPTOVATEENOSTI ECAI A POSTUP PRE POSUDENIE ZIADOSTI

V tejto prilohe sa podrobne stanovujt kritérid akceptovatelnosti pre externé institiicie hodnotiace kreditné riziko (ECAI)
a postup, ktory md ratingové agentira dodrzat, ked Ziada o akceptovanie ako ECAI v rdmci Eurosystému pre hodnotenie
kreditného rizika (ECAF), ako st uvedené v ¢lanku 120 tohto usmernenia.

. POSTUP PRE POSUDENIE ZIADOSTI O AKCEPTOVANIE AKO ECAI V RAMCI ECAF

1. Ziadost ratingovej agentiry o akceptovanie ako ECAI v rdmci ECAF musi byt predlozend riaditel'stvu ECB pre riadenie
rizik (DRMSecretariat@ecb.europa.eu). Ziadost musi obsahovat primerané odovodnenie a podpornt dokumentdciu
podla oddielu I, ktord preukdze, Ze Ziadatel splha poziadavky pre ECAI stanovené v tomto usmerneni. Ziadost,
odovodnenie a podpornd dokumentdcia sa musia predlozit pisomne v anglickom jazyku s pouzitim prislusnych
vzorov a v elektronickej forme.

2. V prvej fize postupu pre postdenie Ziadosti musi ratingové agenttira preukazat, Ze splha poziadavky na dostatoéné
pokrytie uvedené v ¢lanku 120 tohto usmernenia a v prilohe IXa k tomuto usmerneniu, ako aj v tejto prilohe,
a v pripade, Ze ziadost ratinovej agentiry o akceptovanie v ramci ECAF bola predtym Eurosystémom zamietnutd, musi
tto ratingovd agentdra uviest, ako vyriesila predchddzajiice nesplnenie poziadaviek. Jednotlivé kroky v tejto prvej faze
st nasledujtice.

a) Ratingovd agentdra musi ECB poskytnit dokumentdciu a informdcie uvedené v oddiele II.1. Ratingovd agentira
moze poskytnit aj iné informdcie, ktoré povazuje za relevantné na tcely preukdzania skutocnosti, ze splia
poziadavky na dostatocné pokrytie a pripadne toho, akd ndpravu uskutocnila v stvislosti s predchddzajicim
nesplnenim poziadaviek.

b) ECB posudi, ¢i dokumentdcia a informdcie poskytnuté podla oddielu I1.1 st Gplné. Ak informdcie nie st tplné, ECB
poziada ratingovii agenttiru, aby poskytla dodato¢né informdcie.

¢) V silade s oddielom 1.2 mé6ze ECB poziadat o dopliujice informdcie potrebné na zacatie postdenia plnenia
poziadaviek na dostatocné pokrytie ratingovou agenttirou a pripadne toho, akii ndpravu ratingova agentdra
uskutocnila v stivislosti s predchddzajticim nesplnenim poziadaviek.

d) Po tom, ako ECB posudi ziadost ako tplnii a pripadne prijme dopliiujice informdcie, o ktoré poziadala, informuje
o tychto skuto¢nostiach ratingovii agentaru.

e) ECB posudi, ¢i ratingovd agentiira splfia poziadavky na dostatocné pokrytie stanovené v &lanku 120 tohto
usmernenia a v prilohe IXa k tomuto usmerneniu, ako aj v tejto prilohe, a to na zdklade informacii poskytnutych
podla oddielu II.1 a 2; pri tomto postdeni zohladni pokrytie z kvantitativneho aj kvalitativneho hladiska, ako sa
dalej uvddza v oddiele I11.2.

f) Vrdmci postidenia plnenia poziadaviek na dostato¢né pokrytie ratingovou agentirou moze ECB ratingovii agentiru
poziadat o poskytnutie pristupu k ratingovym spravam na téely preukdzania stiladu ratingov s poziadavkami ECAF.

g) ECB moze kedykolvek pocas posudzovania poziadaviek na dostatoéné pokrytie poziadat ratingovi agentdru
o dodato¢né objasnenia alebo informadcie a pripadne o to, akd ndpravu ratingova agenttira uskuto¢nila v stivislosti
s predchddzajiicim nesplnenim poziadaviek.

h) Eurosystém prijme odovodnené rozhodnutie o splneni poziadaviek na dostato¢né pokrytie ratingovou agentdrou
a pripadne o tom, aki ndpravu ratingovd agentdra uskutocnila v suvislosti s predchddzajiicim nesplnenim
poziadaviek. Svoje rozhodnutie ozndmi dotknutej ratingovej agenttire. Ak Eurosystém rozhodne, Ze ratingova
agentira nesplia poziadavky na dostatoné pokrytie afalebo pripadne neuskuto¢nila ndpravu v stvislosti
s predchddzajiicim nesplnenim poziadaviek, uvedie dovody svojho rozhodnutia v oznadmeni.

i) Sacasne s kazdym rozhodnutim ozndmenym ratingovej agentiire podla pismena h) Eurosystém ozndmi ratingovej
agenture, ¢i uplatni alebo neuplatni svoje vyhradné prévo rozhodniit, Ze nezacne postup akceptovatelnosti na
Gcely ECAF podla ¢lanku 120 ods. 2 tohto usmernenia, t. j. Ze neumozni ratingovej agenttre, aby presla do druhej
fazy postupu pre posiidenie Ziadosti. Eurosystém v ozndmeni uvedie dovody svojho rozhodnutia. Pri odovodneni
takéhoto rozhodnutia méze Eurosystém okrem iného zohladnit, ¢i informdcie, ktoré poskytla ratingova agentiira
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3.

alebo ktoré boli ziskané z inych zdrojov, vyvoldvaju zdvazné obavy, Ze by akceptacia ratingovej agentdry v ramci
ECAF zabrénila efektivnemu fungovaniu ECAF alebo by nebola v stilade so zdsadami funkcie kontroly rizik, ktort
ECAF plni vo vztahu k rdmcu Eurosystému pre zdbezpeku.

Ak ECB rozhodne, Ze ratingova agentiira spiia poZiadavky na dostatocné pokrytie a pripadne uskuto¢nila napravu
v stvislosti s predchddzajicim nesplnenim poziadaviek a zdrovent ECB rozhodne o zalati postup akceptovatelnosti na
ticely ECAF, moze ratingovd agenttra prejst do druhej fdzy postupu pre posidenie Ziadosti. V druhej fize musi
ratingova agenttira preukdzat, Ze spliia vietky ostatné relevantné poziadavky stanovené v tomto usmernent. Jednotlivé
kroky v druhej faze st nasledujtice.

a) Ratingové agentdra musi ECB poskytnit dokumentdciu a informdcie uvedené v oddiele II.3. Ratingovd agenttira
moze poskytnit aj iné informdcie, ktoré povazuje za relevantné na tcely preukdzania skutocnosti, Ze spliia
poziadavky stanovené v tomto usmerneni.

b) ECB posuadi tplnost dokumentdcie a informécii poskytnutych v stvislosti s oddielom II.3. Ak informdcie nie st
uplné, ECB poziada ratingovi agentiru, aby poskytla dodato¢né informacie.

¢) Vstlade s oddielom I1.4 moze ECB poziadat o dopliujiice informacie potrebné na zacatie postidenia Ci ratingova
agenttira spliia poziadavky stanovené v tomto usmerneni.

d) Po tom, ako ECB posudi Ziadost ako tplnii a pripadne prijme dopliujice informdcie tykajice sa pokrytia, o ktoré
poziadala, informuje o tom ratingovi agentdru.

e) Eurosystém postidi, i ratingovd agentira splfia poziadavky stanovené v tomto usmerneni na zdklade dokumentécie
a informdcii poskytnutych podla oddielov II.3 a 4 a inych relevantnych informdcii dostupnych z inych zdrojov
vratane webového sidla ratingovej agenttiry. Postidenie vykond s cielom zabezpecit efektivne fungovanie ECAF,
zachovat poziadavky Eurosystému na vysoké tiverové Standardy pre akceptovatelné aktiva ako aj zabezpecit
funkciu kontroly rizik ECAF vo vztahu k rdmcu Eurosystému pre zdbezpeku.

f) V rdmci postdenia schopnosti ratingovej agentdry splnit kritérid a dodrzat pravidld procesu monitorovania
vysledkov v rdmci ECAF v stlade s oddielom 1.3 a oddielom III uplatni Eurosystém proces monitorovania
vysledkov v rdmci ECAF opisany v ¢ldnku 126 tohto usmernenia na ratingy ratingovej agentiiry minimalne za
posledné tri roky a podla moznosti za pit rokov pred podanim Ziadosti. Eurosystém moze tiez zdklade svojich
skiisenosti a poznatkov ziskanych v ramci ECAF posudit aktudlne ratingy ratingovej agentdry ich porovnanim
s inymi systémami hodnotenia kreditného rizika.

g) V rdmci svojho postdenia moZe Eurosystém pozadovat, aby ratingovd agentira zabezpecila jednu alebo viacero
navitev na mieste vykonanych odbornikmi Eurosystému v priestoroch ratingovej agentdry afalebo osobné
stretnutia s prislu§nymi zamestnancami ratingovej agentdry v priestoroch ECB. Ak Eurosystém poziada o takito
névstevu alebo stretnutie, povazujui sa za povinni poziadavku v rdmci postupu pre postidenie Ziadosti.

h) V rdmci svojho postdenia mdze Eurosystém ratingovi agentiiru poziadat o poskytnutie pristupu k ratingovym
spravam na Ulely preukdzania stladu ratingov aktiv s poziadavkami na zverejiiovanie udajov stanovenymi
v prilohe IXb a s poziadavkami na dostupnost informdcii stanovenymi v ¢lanku 120 a podrobnejsie upravenymi
v oddiele I11.3.

i) Eurosystém moze kedykolvek pocas svojho posudzovania poziadat ratingovi agentdru o dodato¢né objasnenia
alebo informacie.

j) Eurosystém prijme odovodnené rozhodnutie o plneni poziadaviek uvedenych v tomto usmerneni ratingovou
agenttrou a o jej akceptovani ako ECAI v rdmci ECAF. Svoje rozhodnutie ozndmi dotknutej ratingovej agenttre.
Ak ECB rozhodne, Ze ratingova agentira nesplna poziadavky stanovené v tomto usmerneni a nebude akceptovand
ako ECAI v rdimci ECAF, uvedie dovody svojho rozhodnutia v ozndmeni.

k) Ak sa Eurosystém rozhodne akceptovat ratingovi agentiru ako ECAI v rdmci ECAF, ECB informuje ratingovi

agentiru aj o dalsich krokoch potrebnych na zaclenenie ratingovej agentiry ako ECAI v rdmci ECAF na
prevadzkovej tirovni.

INFORMACIE VYZADOVANE NA TO, ABY BOLA ZIADOST O AKCEPTOVANIE NA UCELY ECAF POVAZOVANA ZA UPLNU

Pokial' ide o prvi fdzu postupu pre postdenie Ziadosti, ratingova agentira musi poskytnit nasledujiice informécie.

a) Vlastné odhady ratingovej agentdry tykajice sa jej ratingového pokrytia.
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b) Vyhldsenie potvrdené ratingovou agentdrou potvrdzujiice jej sulad so vSetkymi poziadavkami ECAF uvedenymi
v tomto usmerneni, v stvislosti s ktorymi moze posudit svoj stilad.

) Udaje o ratingoch roz¢lenené na podrobnej tirovni ratingov, ktoré umoznia ECB potvrdit splnenie poziadaviek na
dostatoéné pokrytie ratingovou agentidrou. Udaje o ratingoch sa musia predlozit s ‘pouzitim prislusnych vzorov
ECB, ktoré poskytla ECB a ktoré obsahuji pokyny tykajice sa prezentacie idajov. Udaje sa musia tykat vietkych
ratingov aktiv, emitentov a rucitelov, ktoré st akceptovatelné na ticely ECAF v stlade s tymto usmernenim, ako aj
statické informdcie o stivisiacich aktivach, emitentoch a ruciteloch, ako je to stanovené vo vzoroch.

d) Udaje o ratingoch preukazujiice pozadované ratingové pokrytie v Case podania ziadosti a v kazdom z troch rokov
pred podanim Ziadosti, t. j. 36 mesiacov pred ditumom podania Ziadosti. Udaje o ratingoch musia preukizat
pozadované pokrytie prostrednictvom prehladu tidajov zisteného kazdych Sest mesiacov za obdobie prislusnych
36 mesiacov pred podanim Ziadosti.

e) Ak Ziadost ratingovej agentiry o akceptovanie v ramci ECAF bola predtym Eurosystémom zamietnutd, podpornd
dokumentdcia, ktord preukazuje, ako ratingova agentira vyrieila predchddzajiice nesplnenie poziadaviek.

2. ECB moze poziadat o dopliujice informdcie, napriklad na preukdzanie stability dlhodobého pokrytia poskytovaného
ratingovou agentdrou, postupov vyddvania ratingov ratingovej agentury a kvality ratingov ratingovej agentdry pocas
prislusného obdobia pokrytia.

3. Pokial ide o druhii fizu postupu pre postidenie Ziadosti, ratingova agenttira musi poskytniit nasledujicu dokumentéciu
a informdcie:

a) Opis organizdcie ratingovej agentiry vratane jej podnikovej a vlastnickej $truktiry, jej obchodnej stratégie, najma
pokial ide o jej stratégiu tykajicu sa Zachovama dostato¢ného pokrytia na tcely ECAF, a jej ratingového procesu,
najmi pokial ide o zloZenie ratingovych vyborov a ich rozhodovacie procesy.

b) Vsetky dokumenty tykajtice sa jej ratingovych metodik, ratingovych stupnic a vymedzeni zlyhania.
¢) Sprdvy o novej emisii, ratingové a monitorovacie spravy tykajice sa ratingov, ktoré vybrala ECB.

d) Historické zdznamy o pripadoch zlyhania ratingovej agenttiry za najmene;j tri roky a podla moznosti pit rokov, ako
aj vymedzenie zlyhania, ktoré ratingovd agenttra pouziva, aby Eurosystém mohol vykondvat ex post monitorovanie
vysledkov ratingovej agentiry v stlade s rimcom monitorovania vysledkov. To tiez vytvori zdklad pre mapovanie
ratingov k stupfiom harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému. Je potrebné poskytnuit:

i) globédlne rozclenené udaje o vietkych ratingoch vrdtane tych, ktoré nie st akceptovatelné v rdmci ECAF,
napriklad z dévodu geografickych alebo inych obmedzent;

ii) zodpovedajiice tabulky zmien v ratingoch a statistiky zlyhani.

Rozélenené tdaje o ratingoch sa musia predlozit s pouzitim prislusnych vzorov ECB, ktoré st dostupné na
webovom sidle ECB a ktoré obsahujt pokyny tykajlice sa prezenticie tidajov. Udaje sa musia tykat vietkych
ratingov aktiv, emitentov a rucitelov, ktoré st akceptovatelné na acely ECAF v stlade s tymto usmernenim, ako aj
statické informdcie o stvisiacich aktivach, emitentoch a ruciteloch, ako je to stanovené vo vzoroch.

¢) Informécie o prevadzkovych aspektoch tykajiicich sa sposobu, akym by mohol Eurosystém ziskat pristup
k ratingom ratingovej agentiry a pouzivat ich, vritane udajového kandlu ratingovej agentiry, poplatkov
a potrebnych zmluvnych dokumentov pre pristup k ratingu.

4. ECB moZe poziadat ratingovi agentiru o prislusné dopliiujice informdcie, napriklad v stvislosti s ratingmi aktiv,
emitentov a rucitelov vypracovanych ratingovou agentdrou, ktoré nie sii akceptovatelné v ramci ECAF, napriklad
z dovodu geografickych obmedzeni.

IIl. KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI V RAMCI ECAF

1. Aby bola ratingov4 agentiira akceptovand v raimci ECAF, musi spifat prislusné poziadavky uvedené v tomto usmernenf
vratane dostato¢ného pokrytia tak, aby sa zabezpedilo efektivne fungovanie ECAF, prevddzkovych kritérii, dostupnosti
informdcii o hodnoteni kreditného rizika od ECAI a na tcely procesov monitorovania vysledkov a schopnosti splnit
kritérid a dodrzat pravidld procesu monitorovania vysledkov v rdmci ECAF.
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2. Pokial ide o poziadavku na dostatocné pokrytie:
a) ratingovd agenttira musi spifat poziadavky na pokrytie uvedené v prilohe IXa k tomuto usmerneniu.

b) Eurosystém berie do tvahy len tie ratingy, ktoré boli skuto¢ne vydané alebo potvrdené ratingovou agentirou
v stlade s nariadenim (ES) ¢. 1060/2009 v prislusnom ¢ase pocas troch rokov pred ddtumom podania Ziadosti;
retrospektivne ratingy sa neakceptuj.

¢) Eurosystém zohladni dlhodobu stabilitu dostatocného pokrytia vritane tempa zvySenia alebo zniZenia tohto
pokrytia.

3. Pokial ide o dostupnost informdacii o hodnoteni kreditného rizika od ECAI a na tcely procesov monitorovania
vysledkov:

a) ratingova agentdra mus{ zabezpecit vysoki troven transparentnosti v stvislosti s dokumentmi, ktoré sa tykaja jej
ratingovych metodik a skuto¢nych ratingovych ¢innosti. Ratingovad agenttira musi zabezpecit, aby boli lahko
dostupné a zrozumitel'né vietky informdcie potrebné na pochopenie hodnotenia kreditného rizika od ECAI, ako st
ratingové a monitorovacie spravy alebo iné publikdcie na jej webovom sidle. Ak rating urcitych aktiv nie je v stilade
s prislusnymi poziadavkami na zverejiiovanie, md to za ndsledok jeho neakceptovatelnost na tcely ECAF,
Eurosystém ho vSak moZe zohladnit v rdmci posiidenia transparentnosti vieobecnych ratingovych procesov
ratingovej agentdry.

b) ratingovd agentdra musi zabezpecit transparentnost vo vztahu k svojmu ratingovému procesu a sposobu, akym
udrziava spolahlivé postupy vyddvania ratingov. Vsetky metodické dokumenty musia preukazovat dokladné
odborné znalosti a metodiky by mali zohladnovat vietky relevantné informécie na Gcely vyddvania hodnoteni
kreditného rizika. V tejto stvislosti modze Eurosystém okrem iného analyzovat poclet ratingov vydanych
jednotlivymi analytikmi, velkost, zloZenie a odborné znalosti ¢lenov ratingového vyboru, mieru nezdvislosti
ratingového vyboru od ratingovych analytikov, frekvenciu revizii ratingov a dovody pre velké mnozZstvo vydanych
ratingov. Eurosystém moZe pri svojom posudeni spolahlivosti a kvality ratingovych procesov a postupov
ratingovej agenttiry zohladnit sti¢asné a predchddzajiice opatrenia dohladu vo¢i ratingovej agentire prijaté ESMA
podla ¢lanku 24 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

¢) ratingova agenttra musi dosledne uplatiiovat svoje metodiky na svoje tiverové ratingy.

4. Pokial ide o schopnost ratingovej agentiry splnit kritérid a dodrzat pravidla procesu monitorovania vysledkov v rdmci
ECAF, musia byt vysledky ratingov ratingovej agenttry a jej pridelenia statusu zlyhania dlhodobo konzistentné s cielom
a) zabezpecit primerané mapovanie informdcii o hodnoteni kreditného rizika poskytnutych systémom hodnotenia
kreditného rizika k stupfiom harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a b) zachovat porovnatelnost
vysledkov hodnoteni kreditného rizika ratingovej agentiry v rdmci systémov a zdrojov ECAF. Tabulky pozorovanych
zmien v ratingoch ratingovej agentiry a jej Statistiky zlyhani by mali byt v stlade s ocakdvanymi hodnotami
zaloZenymi na vlastnych ratingovych stupniciach ratingovej agentiry, pretoze, ako sa uvddza v prilohe IX k tomuto
usmerneniu, odchylky medzi pozorovanymi mierami zlyhania a priradenou pravdepodobnostou zlyhania mézu
spochybnit kvalitu hodnotenia kreditného rizika, ¢o brani efektivnemu fungovaniu ECAF.

5. V stvislosti s prevadzkovymi kritériami:

a) ratingova agentira musi poskytovat denné informdcie o ratingoch vsetkym centrdlnym bankdm Eurosystému
v stilade s formatom a spésobom distribticie, ktoré pozaduje Eurosystém;

b) ratingova agentdra musi zabezpecit rychly pristup Eurosystému k prislu§nym ratingovym informdacidm, ktoré si
potrebné v suvislosti s akceptovatelnostou na ticely ECAF a na priebezné poziadavky na monitorovanie vritane
tlacovych sprdv, sprav o novych emisidch, monitorovacich sprav, informdcif tykajicich sa ratingového pokrytia,
a to efektivne z hladiska zdrojov a ndkladov;

¢) ratingova agentiira musi byt ochotnd v pripade jej akceptovania v rdmci ECAF uzavriet zmluvu s Eurosystémom,
ktora zabezpedi dostato¢ny pristup k tidajom a primerané poplatky za takyto pristup.

6. Aby mohla byt ratingovd agenttira akceptovand v ramci ECAF, musia byt splnené vSetky kritérid akceptovatelnosti
v rdmci ECAF. Ked7e Zziadost, ktord sa md akceptovat v rdmci ECAF, vyZaduje ndro¢né technické kvalitativne
a kvantitativne postdenie, Eurosystém moze v pripade potreby posudit dalsie relevantné faktory tykajice sa
poziadaviek tohto usmernenia, ktoré sa tykaji ECAF.

IV. KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI V RAMCI ECAF PRE ECAI A ICH DLHODOBE DODRZIAVANIE

1. Ratingové agenttiry musia spifiat kritérid akceptovatelnosti pre ECAI v Case ich Ziadosti o akceptovanie a po cely ¢as po
ich akceptovani v rdmci ECAF.
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2. Eurosystém mozZe uplatnit opatrenia podla cldnku 126 tohto usmernenia na ratingovi agentiru, ktor:
a) bola akceptovand v rdimci ECAF na zdklade nepravdivych vyjadreni alebo inym protiprévnym spdsobom; alebo
b) uz nesplita kritérid akceptovatelnosti v rimci ECAF.

Ked Eurosystém informuje ratingovd agentiru o svojom rozhodnuti uplatnit opatrenia podla ¢ldnku 126, svoje
rozhodnutie oddvodni.”
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