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ORIENTARI

ORIENTAREA (UE) 2020/1690 A BANCII CENTRALE EUROPENE
din 25 septembrie 2020

de modificare a Orientirii (UE) 2015/510 privind punerea in aplicare a cadrului de politici monetard
a Eurosistemului

(BCE[2020/45)

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 127 alineatul (2) prima liniut3,

avand in vedere Statutul Sistemului European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene, in special articolul 3.1
prima liniutd, articolele 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 si articolul 20 primul paragraf,

intrucat:

(1)

Realizarea unei politici monetare unice implicd definirea mijloacelor, instrumentelor si procedurilor utilizate de
Eurosistem pentru punerea in aplicare a acestei politici in mod uniform in statele membre a ciror moneda este euro.

Orientarea (UE) 2015/510 a Bincii Centrale Europene (BCE[2014/60) (!) ar trebui modificatd pentru a incorpora
modificirile tehnice si editoriale necesare legate de anumite aspecte ale operatiunilor de politicd monetara.

Pentru a reduce complexitatea globald a regimului aplicabil colateralului in Eurosistem, expunerea la risc a
Eurosistemului §i sarcina operationald cu privire la evaluarea eligibilititii, obligatiunile garantate nereglementate (si
anume obligatiunile garantate contractual) nu ar mai trebui si fie acceptate drept colateral in Eurosistem. Prin
urmare, definitiile si dispozitiile referitoare la obligatiunile garantate in cadrul regimului aplicabil colateralului in
Eurosistem ar trebui modificate pentru a limita tipul de obligatiuni garantate eligibile la obligatiunile garantate
reglementate si la multi cédulas.

Pentru a reflecta sistemul pe doud niveluri al Eurosistemului pentru remunerarea rezervelor excedentare aplicabil
incepand cu 30 octombrie 2019 in conformitate cu Decizia (UE) 2019/1743 a Bincii Centrale Europene
(BCE[2019/31) (3), ar trebui sd se precizeze cadrul juridic care se aplicd remunerdrii rezervelor minime obligatorii si
detinerilor de rezerve excedentare.

Pentru a reduce si mai mult complexitatea regimului aplicabil colateralului in Eurosistem i, tindnd seama de masura
limitatd in care au fost utilizate, dupd o perioadi de tranzitie, instrumentele de natura datoriei tranzactionabile emise
sau garantate de societdti nefinanciare pentru care nu este disponibild nicio evaluare adecvatd a creditului nu ar mai
trebui sd fie acceptate drept colateral in Eurosistem.

In vederea reflectdrii inovatiilor financiare recente in domeniul finantarii durabile, Eurosistemul intentioneaza si
accepte anumite instrumente de natura datoriei tranzactionabile cu structuri de cupoane legate de indeplinirea de
citre emitent a unor obiective predefinite in materie de durabilitate.

Ar trebui sd se clarifice faptul cd activele cu cupoane legate de ratele de referintd interpolate sunt eligibile numai in
anumite conditii, iar aceste conditii ar trebui specificate.

Pentru a stabili o abordare consecventd si transparentd a categoriilor de active tranzactionabile garantate care sunt
eligibile drept colateral pentru operatiunile de creditare din Eurosistem, activele tranzactionabile garantate, altele
decat titlurile garantate cu active i obligatiunile garantate, nu ar mai trebui sd fie acceptate drept colateral in
Eurosistem.

Orientarea (UE) 2015/510 a Bancii Centrale Europene din 19 decembrie 2014 privind punerea in aplicare a cadrului de politici
monetard a Eurosistemului (Orientarea privind documentatia generald) (BCE/2014/60) (JO L 91, 2.4.2015, p. 3).

Decizia (UE) 2019/1743 a Bincii Centrale Europene din 15 octombrie 2019 privind remunerarea detinerilor de rezerve excedentare si
a anumitor depozite (BCE[2019/31) (JO L 267, 21.10.2019, p. 12).
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(1)

(14)

(15)

Cerintele privind datele la nivel de credit pentru titlurile garantate cu active care sunt eligibile drept colateral in
Eurosistem ar trebui ajustate pentru acele titluri garantate cu active pentru care se raporteaza date la nivel de credit
in conformitate cu Regulamentul (UE) 20172402 al Parlamentului European si al Consiliului ().

Anumite dispozitii referitoare la eligibilitatea drept colateral in Eurosistem a creantelor private si la raportarea
datelor referitoare la creantele private ar trebui modificate pentru a imbunitdti disponibilitatea informatiilor pentru
creantele private in cadrul regimului aplicabil colateralului, pentru a spori claritatea normelor care stabilesc
eligibilitatea unei creante private drept colateral si pentru a clarifica procedurile de verificare pentru astfel de active.

Pentru a asigura o mai mare transparentd, consecventd si securitate juridicd, ar trebui clarificate criteriile generale de
acceptare a institutiilor externe de evaluare a creditului (ECAI) in cadrul mecanismului de evaluare a creditului din
Eurosistem (ECAF).

Normele privind utilizarea instrumentelor de natura datoriei negarantate cu colateral emise de o contraparte sau de
entitdti strans legate de aceasta ar trebui sa fie simplificate.

Pentru a spori transparenta cadrului privind contrapdrtile Eurosistemului, ar trebui clarificate detaliile referitoare la
durata perioadei de gratie aplicabile contrapirtilor care nu indeplinesc cerintele minime de fonduri proprii.

Sanctiunile financiare pentru incilcdri legate de utilizarea activelor eligibile drept colateral in Eurosistem ar trebui
ajustate pentru a oferi stimulente contrapdrtilor pentru a raporta in mod proactiv astfel de incalciri.

Prin urmare, Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) ar trebui modificatd in mod corespunzitor,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Modificiri

Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modifici dupd cum urmeaza:

1.

Articolul 2 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) seintroduce urmitorul punct 24a:

,24a. «obligatiune garantatd reglementatd din SEE» (EEA legislative covered bond) inseamnd o obligatiune garantatd
care este emisd in conformitate cu cerintele prevdzute la articolul 52 alineatul (4) din Directiva
2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului (¥);

(*) Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor cu
putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).";

(b) punctul 48 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,48. «obligatiune garantati de tip jumbo» (jumbo covered bond) inseamnd o obligatiune garantatd reglementatd din
SEE cu un volum la emisiune de cel putin 1 miliard EUR pentru care cel putin trei formatori de piatd
furnizeaza cotatii regulate de vinzare si cumpdrare;”;

(c) seintroduce urmatorul punct 49a:

»49a. «obligatiune garantatd reglementatd» (legislative covered bond) inseamnd o obligatiune garantatd care este fie
obligatiune garantatd reglementatd din SEE, fie o obligatiune garantatd reglementatd dintr-o tard G10 din
afara SEE;”;

() Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpld, transparenta si standardizata, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (JO L
347,28.12.2017, p. 35).
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(d) se introduce urmatorul punct 68a:

,608a. «obligatiune garantatd reglementatd dintr-o tard G10 din afara SEE» (non-EEA G10 legislative covered bond)
inseamnd o obligatiune garantatd emisd in conformitate cu cerintele cadrului legislativ national privind
obligatiunile garantate al unei tari G10 din afara SEE”;

(e) punctul 71 se elimind;
(f) punctul 88 se elimini;
() seintroduce urmatorul punct 88a:

,88a. «obiectiv de performantd in materie de durabilitate» (sustainability performance target) (SPT) inseamnd un
obiectiv stabilit de cdtre emitent intr-un document de emisiune accesibil publicului, care maisoard
imbundtitiri cuantificate ale profilului de durabilitate al emitentului pe o perioadd de timp predefinitd in
raport cu unul sau mai multe dintre obiectivele de mediu stabilite de Regulamentul (UE) 2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului (*) si/sau cu unul sau mai multe dintre obiectivele de dezvoltare
durabild stabilite de Organizatia Natiunilor Unite in ceea ce priveste schimbdrile climatice sau degradarea
mediului (**);

(*) Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 ijunie 2020 privind
instituirea unui cadru care si faciliteze investitiille durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2088 (JO L 198, 22.6.2020, p. 13).

(**) Incluse in «Agenda 2030 pentru dezvoltare durabild», adoptatd de Adunarea Generali a ONU la 25
septembrie 2015.”;

(h) punctul 94 se elimina.
2. Articolul 54 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

»(2)  Detinerile de rezerve care respectd cerintele privind rezervele minime obligatorii in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 2531/98 si al Regulamentului (CE) nr. 1745/2003 (BCE/2003/9) sunt remunerate
in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1745/2003 (BCE[2003/9).”;

(b) se adaugd urmitorul alineat (3):

,(3)  Detinerile de rezerve care depisesc rezervele minime obligatorii mentionate la alineatul (2) sunt
remunerate in conformitate cu Decizia (UE) 2019/1743 a Bancii Centrale Europene (BCE[2019/31) (¥).

(*) Decizia (UE) 2019/1743 a Bincii Centrale Europene din 15 octombrie 2019 privind remunerarea detinerilor
de rezerve excedentare si a anumitor depozite (BCE[2019/31) JO L 267, 21.10.2019, p. 12).”

3. Laarticolul 61 alineatul (1), se adaug urmatoarea teza:

»Aceste active sunt eligibile numai pand la data la care incepe si functioneze sistemul de gestionare a colateralului din
cadrul Eurosistemului (Eurosystem Collateral Management System) (denumitd in continuare «data de lansare a
sistemului»).”

4. Laarticolul 63, alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:
(a) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru a fi eligibile, instrumentele de natura datoriei au una din urmdtoarele structuri de cupoane pani la
rdscumpdrarea finald:”;

(b) lalitera (b), punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:
(i) rata de referintd este numai una din urmatoarele la un anumit moment:

— o ratd a pietei monetare din zona euro, de exemplu rata dobanzii pe termen scurt la operatiunile in euro
(ESTR) (inclusiv €STR combinatd sau medie zilnicd), EURIBOR, LIBOR sau indici similari; pentru primul
saufsi ultimul cupon, rata de referintd poate fi o interpolare liniard intre cele doud scadente ale aceleiasi
rate a pietei monetare din zona euro, de exemplu, o interpolare liniard intre doud scadente diferite ale
EURIBOR;

— o ratd de swap cu scadentd constantd (de exemplu, CMS, EIISDA, EUSA);

— randamentul unei obligatiuni de stat din zona euro sau al unui index de astfel de obligatiuni cu scadenta de
un an sau mai micd;

— un indice al inflatiei din zona euro;”;
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(c) seadaugd litera (c) cu urmdatorul text:

,(c) Cupoanele multi-step sau cupoanele variabile cu etape legate de obiectivele de performantd in materie de
durabilitate, cu conditia ca respectarea de citre emitent a obiectivelor de performantd in materie de
durabilitate si facd obiectul verificdrii de cdtre un tert independent, in conformitate cu termenii si conditiile
titlului de natura datoriei.”

5. Seintroduce urmdtorul articol 64a:
JArticolul 64a

Active tranzactionabile, altele decit titlurile garantate cu active (ABS) si obligatiunile garantate

(1)  Pentru a fi eligibile, activele tranzactionabile, altele decat titlurile garantate cu active, obligatiunile garantate
reglementate §i multi cédulas sunt obligatiuni negarantate atat ale emitentului, cat si ale garantului. Pentru activele
tranzactionabile cu mai multi emitenti sau cu mai multi garanti, cerinta de la prezentul alineat se aplicd fiecdrui
emitent si fiecdrui garant.

(2)  Activele tranzactionabile care sunt garantate si erau eligibile inainte de 1 ianuarie 2021, dar care nu indeplinesc
criteriile de eligibilitate prevdzute in prezentul articol riman eligibile pand la 1 ianuarie 2026, cu conditia ca acestea sd
indeplineascd toate celelalte criterii de eligibilitate pentru activele tranzactionabile. Prin derogare de la prima tezd a
prezentului alineat, obligatiunile garantate care nu sunt nici obligatiuni garantate reglementate, nici multi cédulas, devin
neeligibile de la 1 ianuarie 2021.%;

6. Articolul 78 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(1)  Sunt puse la dispozitie date cuprinzitoare si standardizate la nivel de credit privind portofoliul de active
generatoare de fluxuri de numerar care garanteazd titlurile garantate cu active, in conformitate cu
procedurile previzute in anexa VIIL”;

(b) punctul 2 se elimind.

7. Articolul 80 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LArticolul 80

Criterii de eligibilitate pentru obligatiunile garantate cu titluri garantate cu active

(1)  Fard a aduce atingere eligibilititii in conformitate cu articolul 64a a obligatiunilor garantate reglementate,
pentru ca obligatiunile garantate reglementate din SEE acoperite cu titluri garantate cu active si fie eligibile,
trebuie ca portofoliul de acoperire al acestor obligatiuni [in sensul alineatelor (1)-(4), «portofoliul de acoperire»]
sd includa doar titluri garantate cu active care indeplinesc toate cerintele urmatoare:

(a) Activele generatoare de fluxuri de numerar care garanteazd activele garantate cu active indeplinesc criteriile
stabilite la articolul 129 alineatul (1) literele (d)-(f) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

(b) Activele generatoare de fluxuri de numerar au fost initiate de o entitate strins legatd de emitent, astfel cum se
descrie la articolul 138.

(c) Acestea sunt utilizate ca instrument tehnic pentru transferul de ipoteci sau credite imobiliare garantate de la
entitatea initiatoare citre portofoliul de acoperire.

(2)  Sub rezerva alineatului (4), BCN utilizeazd urmitoarele mdsuri pentru a verifica faptul ci portofoliul de
acoperire nu include titluri garantate cu active care nu respectd alineatul (1).

(a) Pe bazd trimestriald, BCN solicitd emitentului o autocertificare si angajamentul prin care sd confirme faptul
cd portofoliul de acoperire nu include titluri garantate cu active care nu respectd alineatul (1). Solicitarea
BCN mentioneazi cd autocertificarea trebuie semnatd de directorul executiv, directorul financiar sau un
director de grad similar al emitentului sau de o persoand cu drept de semniturd in numele unuia dintre
acestia.

(b) Pe bazd anuald, BCN solicitd emitentului o confirmare ex-post de citre auditorii externi sau agentii de
monitorizare a portofoliului de acoperire prin care si confirme faptul ci portofoliul de acoperire nu
include titluri garantate cu active care nu respecta alineatul (1) pentru perioada de monitorizare.

(3)  In cazul in care emitentul nu indeplineste o anumitd solicitare sau dacd Eurosistemul considerd incorect sau
insuficient continutul unei confirmiri, in masura in care nu se poate verifica dacid portofoliul de acoperire
respectd criteriile de la alineatul (1), Eurosistemul decide sd nu accepte obligatiunile garantate reglementate din
SEE drept colateral eligibil sau si le suspende eligibilitatea.
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(4)  Atunci cand legislatia aplicabild sau prospectul exclude includerea titlurilor garantate cu active care nu respectd
alineatul (1) drept active din portofoliul de acoperire, nu este necesard o verificare in conformitate cu alineatul

).

(5)  In sensul alineatului (1) litera (b), legiturile strinse sunt determinate in momentul in care unititile cu rang
superior ale titlurilor garantate cu active sunt transferate in portofoliul de acoperire al obligatiunii garantate
reglementate din SEE.

(6)  Portofoliul de acoperire al obligatiunilor garantate reglementate dintr-o tard G10 din afara SEE nu contine titluri
garantate cu active.”

8. Articolul 87 se modificd dupd cum urmeazi:
(a) la alineatul (2), litera (c) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(c) In cazul in care emitentii sau garantii sunt entititi din sectorul public, astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 75, si nu sunt prevazute la literele (a) si (b), nu este derivatd o evaluare implicitd a creditului, iar
instrumentele de natura datoriei emise sau garantate de aceste entitdti sunt tratate la fel ca instrumentele de
natura datoriei emise sau garantate de entititi din sectorul privat, si anume ca nebeneficiind de o evaluare
corespunzitoare a creditului.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  Sub rezerva dispozitiilor articolului 61 alineatul (1), in cazul in care instrumentele de natura datoriei sunt
emise sau garantate de societdti nefinanciare cu sediul intr-un stat membru a cdrui monedi este euro,
evaluarea calitdtii creditului este efectuatd de Eurosistem in baza regulilor de evaluare a calitatii creditului
aplicabile evaludrii calitatii creditului cu privire la creantele private din titlul III capitolul 2.

(c) in tabelul 9, sintagma ,acelasi regim ca cel aplicabil emitentilor sau debitorilor din sectorul privat” se inlocuieste cu
sintagma ,acelasi regim ca cel aplicabil emitentilor sau debitorilor din sectorul privat in sensul ci activele
tranzactionabile ale acestora nu sunt eligibile”;

9. Articolul 90 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) teza introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

,Din momentul in care sunt mobilizate pand la rambursarea sau demobilizarea lor finald, pentru a fi eligibile,
creantele private respectd urmdtoarele cerinte:”;

(b) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(a) au un principal fix, neconditionat; si”;

(c) la litera (b), formularea ,0 ratd a dobanzii care, pand la riscumpdirarea finald, este una din urmitoarele:” se
inlocuieste cu formularea ,,0 ratd a dobanzii care este una dintre urmitoarele:”;

(d) lalitera (b) punctul (iii), liniuta - o rati a pietei monetare din zona euro, de exemplu, EURIBOR, LIBOR sau indici
similari;” se inlocuieste cu urmitorul text:

— o ratd a pietei monetare din zona euro, de exemplu €STR (inclusiv €STR combinati sau medie zilnici),
EURIBOR, LIBOR sau indici similari;”;

10. Articolul 100 se inlocuieste cu urmdtorul text:
LArticolul 100

Verificarea procedurilor si a sistemelor utilizate pentru depunerea creantelor private

BCN, autoritdtile de supraveghere sau auditorii externi efectueazi o verificare a adecvirii procedurilor si a sistemelor
utilizate de contraparte pentru depunerea la Eurosistem a informatiilor privind creantele private inainte de prima
mobilizare a creantelor private de citre contraparte. Verificarea procedurilor si sistemelor se realizeaza ulterior cel
putin o dati la cinci ani. In cazul unor modificiri semnificative ale acestor proceduri sau sisteme, poate fi desfisurata
o noud verificare a acestor proceduri.”

11. Laarticolul 101, dup4 litera (a) se introduce urmatoarea literd (aa):

(aa) Acestea solicitd contrapdrtilor si prezinte, in legiturd cu creantele private mobilizate drept colateral incepand cu
mai 2021, dupi caz, identificatorii relevanti ai bazei de date analitice cu privire la credite (AnaCredit) (si anume
identificatorul «agentului monitorizat», identificatorul «contractului» si identificatorul «instrumentului»), astfel
cum au fost depusi in conformitate cu cerintele de raportare statisticd previzute de Regulamentul (UE)
2016/867 al Bancii Centrale Europene (BCE[2016/13) (*).

(*) Regulamentul (UE) 2016/867 al Bancii Centrale Europene din 18 mai 2016 privind colectarea datelor cu caracter
granular cu privire la credite si la riscul de credit (BCE[2016/13) (JO L 144, 1.6.2016, p. 44).”
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12.

13.

14.

La articolul 102, a doua tezd se inlocuieste cu urmatorul text:

JToate formalititile legale necesare pentru asigurarea valabilitdtii acordului si a mobilizdrii creantei private drept
colateral sunt indeplinite de contraparte si/sau cesionar, dupi caz.”

La articolul 120, alineatele (2) si (2a) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(2)  In urma aplicdrii procesului prezentat in anexa IXc, Eurosistemul isi rezerva dreptul de a decide cu privire la
initierea unei proceduri de acceptare ECAF la cererea unei agentii de rating de credit (credit rating agency —
CRA). In luarea deciziei, Eurosistemul are in vedere, printre altele, daci CRA asigurd o acoperire
corespunzitoare pentru punerea in aplicare eficientd a ECAF in conformitate cu cerintele stabilite in anexa [Xa.

(2a)  In urma initierii unei proceduri de acceptare ECAF, Eurosistemul analizeazi toate informatiile suplimentare
considerate relevante pentru a asigura punerea in aplicare eficientd a ECAF, inclusiv capacitatea ECAL (i) de a
indeplini criteriile si regulile procesului de monitorizare a performantei ECAF in conformitate cu cerintele
stabilite la anexa IX si criteriile specifice din anexa IXb (daci este cazul); si (i) de a indeplini criteriile de
acceptare stabilite in anexa I[Xc. Eurosistemul isi rezerva dreptul de a decide dacd acceptd o ECAI in scopurile
ECAF pe baza informatiilor furnizate si a propriei evaludri in baza obligatiei de diligentd.”

Articolul 138 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (3), literele (a), (b) si (c) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

»(a) legdturilor strinse, astfel cum sunt definite la alineatul (2), create ca urmare a existentei unei entitdti din
sectorul public din SEE care are dreptul de a percepe impozite si este fie: (i) o entitate care detine in mod
direct, sau indirect prin una sau mai multe intreprinderi, 20 % sau mai mult din capitalul contrapartii; sau (i)
un tert care detine, fie direct, fie indirect prin una sau mai multe intreprinderi, 20 % sau mai mult din capitalul
contrapdrtii si 20 % sau mai mult din capitalul celeilalte entitdti, cu conditia sd nu mai existe alte legdturi
stranse intre contraparte si cealaltd entitate, cu exceptia legiturilor stranse derivate din una sau mai multe
entitdti din sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe impozite;

(b) obligatiunilor garantate reglementate din SEE care:

(i) indeplinesc cerintele prevdzute la articolul 129 alineatele (1)-(3) si (6) din Regulamentul (UE) nr. 575/
2013;

(i) nu contin in portofoliul lor de acoperire instrumente de natura datoriei negarantate cu colateral emise de
contraparte sau de orice altd entitate care are legdturi strinse cu contrapartea respectiv, astfel cum sunt
definite la alineatul (2), si garantate pe deplin de una sau mai multe entitdti din sectorul public din SEE
care au dreptul de a percepe impozite; si

(ili) au un rating ECAI privind emisiunea, astfel cum este definit la articolul 83 litera (a), care indeplineste
cerintele anexei IXb;

() RMDB si DECC netranzactionabile;”;
(b) se adaugd urmitorul alineat (4):

,(4) In cazul in care trebuie verificatd respectarea alineatului (3) litera (b) punctul (ii), si anume pentru obligatiunile
garantate reglementate din SEE, atunci cind legislatia aplicabild sau prospectul nu exclude instrumentele de
natura datoriei previzute la alineatul (3) litera (b) punctul (ii) ca active din portofoliul de acoperire si atunci
cand contrapartea sau o entitate strins legatd de contraparte a emis astfel de instrumente de natura datoriei,
BCN pot lua toate sau unele din urmitoarele masuri pentru a efectua controale ad-hoc privind respectarea
alineatului (3) litera (b) punctul (ii):

(a) BCN pot obtine rapoarte de supraveghere periodice care oferd o prezentare generali a activelor din portofoliul
de acoperire al obligatiunilor garantate reglementate din SEE;

(b) in cazul in care rapoartele de supraveghere nu oferd suficiente informatii in scopuri de verificare, BCN pot
obtine o autocertificare si angajamentul contrapartii care mobilizeazd o obligatiune garantatd reglementatd
din SEE prin care contrapartea confirmi ci portofoliul de acoperire al obligatiunilor garantate reglementate
din SEE nu include, contrar alineatului (3) litera (b) punctul (ii), obligatiuni bancare negarantate cu colateral
emise de contrapartea respectivd sau de orice altd entitate strins legatd de respectiva contraparte si sunt pe
deplin garantate de una sau mai multe entitdti din sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe
impozite. Autocertificarea unei contrapdrti trebuie semnati de directorul executiv, directorul financiar sau un
director de grad similar al contrapdrtii ori de o persoand cu drept de semndturd in numele unuia dintre acestia;
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(c) pe bazd anuald, BCN pot obtine de la contrapartea care mobilizeazd o obligatiune garantatd reglementatd din
SEE o confirmare ex post din partea auditorilor externi sau a agentilor de monitorizare a portofoliului de
acoperire, potrivit cdreia portofoliul de acoperire al obligatiunilor garantate reglementate din SEE nu include,
contrar alineatului (3) litera (b) punctul (ii), obligatiuni bancare negarantate cu colateral emise de contrapartea
respectivd sau de orice altd entitate strins legatd de respectiva contraparte si sunt pe deplin garantate de una
sau mai multe entitdti din sectorul public din SEE care au dreptul de a percepe impozite;

(d) 1n cazul in care contrapartea nu furnizeazi autocertificarea sau confirmarea in conformitate cu literele (b) si (c)
la cererea BCN, obligatiunea garantatd reglementatd din SEE nu este mobilizatd drept colateral de citre aceastd
contraparte.”

15. Articolul 139 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se elimind;
(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  In cazuri exceptionale, Consiliul guvernatorilor BCE poate decide cu privire la derogarile temporare de la
articolul 138 alineatul (1), permitdnd unei contrapdrti si utilizeze instrumente de natura datoriei
negarantate cu colateral emise de contrapartea respectivd sau de orice altd entitate strins legatd de
respectiva contraparte si garantate pe deplin de una sau mai multe entitdti din sectorul public din SEE care
au dreptul de a percepe impozite, pentru o perioadd de maximum trei ani. O cerere de derogare este
insotitd de un plan de finantare al contrapartii solicitante, care indicd modul in care mobilizarea activelor
respective va fi eliminata treptat in termen de trei ani in urma acordarii derogirii. Aceastd derogare este
acordatd numai atunci cdnd natura garantiei acordate de una sau mai multe administratii centrale,
administratii regionale, autorititi locale sau alte entitdti din sectorul public din SEE care au dreptul de a
percepe impozite respectd cerintele pentru garantii stabilite la articolul 114.”;

(c) alineatele (3) si (4) se elimind.
16. La articolul 148, alineatul (2) se inlocuieste cu textul urmitor:

»(2)  Contrapdrtile pot mobiliza active eligibile, altele decit depozite la termen, pentru utilizare transfrontalierd in
conformitate cu urmdtoarele:

(a) activele tranzactionabile sunt mobilizate prin intermediul uneia dintre urmdtoarele: (i) legdturi eligibile; (ii)
proceduri MBCC aplicabile; (iii) legaturi eligibile in combinatie cu proceduri MBCG;

(b) DECC si RMBD sunt mobilizate in conformitate cu procedurile MBCC aplicabile; si

(c) creantele private sunt mobilizate fie (i) prin intermediul procedurilor MBCC aplicabile, (i) fie in
conformitate cu procedurile interne, astfel cum se prevede in documentatia nationald relevantd a BCN de
origine.”

17. Articolul 155 se inlocuieste cu urmatorul text:
LJArticolul 155
Sanctiuni financiare pentru nerespectarea anumitor reguli operationale

(1) In cazul in care o contraparte nu respectd oricare din obligatiile de la articolul 154 alineatul (1), Eurosistemul
impune o sanctiune financiard pentru fiecare caz de nerespectare. Sanctiunea financiard aplicabild se calculeazi in
conformitate cu anexa VIL

(2)  In cazul in care o contraparte rectificd o situatie de neindeplinire a unei obligatii mentionate la articolul 154
alineatul (1) litera (c) si notificd BCN inainte ca neconformitatea si fi fost notificatd contrapartii de BCN, BCE sau de
un auditor extern (dncdlcare autodeclarati»), sanctiunea financiar aplicabild, calculatd in conformitate cu anexa VII,
se reduce cu 50 %. Reducerea sanctiunii financiare se aplicd, de asemenea, in cazurile in care contrapartea notifici
BCN o incilcare care nu a fost descoperitd de BCE sau de BCN in legiturd cu active care au fost demobilizate.
Reducerea sanctiunii financiare nu se aplici activelor care fac obiectul unei proceduri de verificare in curs care a fost
adusd la cunostinta contrapdrtii prin intermediul notificarii transmise de BCN, BCE sau de un auditor extern.”
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18. Laarticolul 156 alineatul (4), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:
(@) afost impusd o sanctiune financiara;”.

19. Articolul 158 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(2)  Din motive de prudentd, se limiteazd in mod automat accesul la operatiunile de politicdi monetarad ale
Eurosistemului al contrapdrtilor care sunt supuse supravegherii astfel cum este prevazut la articolul 55 litera (b)
subpunctul (i) dar care nu indeplinesc cerintele privind fondurile proprii prevdzute de Regulamentul (UE) nr. 575/
2013, pe bazd individuald si/sau consolidati, in conformitate cu cerintele in materie de supraveghere, si al
contrapdrtilor care sunt supuse unei supravegheri de un nivel comparabil astfel cum este prevdzut la articolul 55
litera (b) subpunctul (iii), dar care nu indeplinesc cerintele comparabile cu cerintele privind fondurile proprii
previzute de Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pe bazd individuald si/sau consolidatd. Limitarea corespunde
nivelului de acces la operatiunile de politici monetard ale Eurosistemului prevalent in perioada in care o astfel de
subcapitalizare este notificatd Eurosistemului. Aceastd limitare nu aduce atingere niciunei alte masuri
discretionare suplimentare care poate fi luatd de Eurosistem. In cazul in care conformitatea cu cerintele privind
fondurile proprii nu este restabilitd prin masuri de recapitalizare adecvate i in timp util, cel tirziu in termen de
20 sdptdmani de la data de referintd a exercitiului de colectare de date in care a fost identificatd neconformitatea,
din motive de prudenti, se suspendd accesul la operatiunile de politici monetard ale Eurosistemului al
contrapdrtilor.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(3)  In contextul evaludrii soliditatii financiare a unei contraparti in temeiul articolului 55 litera (c) si fird a
aduce atingere altor mdsuri discretionare, Eurosistemul poate limita, din motive de prudentd, accesul la
operatiunile de politicd monetari ale Eurosistemului al urmatoarelor contraparti:

(a) contrapirti pentru care informatiile privind indicatorii de capital previzute de Regulamentul (UE)
nr. 575/2013 sunt incomplete sau nu sunt puse la dispozitia BCN relevante si BCE in timp util si in termen de
cel mult 14 siptimani de la finalul trimestrului relevant;

(b) contrapdrti care nu trebuie sa raporteze indicatorii de capital previzuti de Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
dar pentru care informatii de un nivel comparabil astfel cum este previzut la articolul 55 litera (b) subpunctul
(ifi) sunt incomplete sau nu sunt puse la dispozitia BCN relevante si BCE in timp util si in termen de cel mult
14 sdptdmani de la finalul trimestrului relevant.

Accesul se restabileste dupd ce informatiile relevante au fost puse la dispozitia BCN relevante si dupd ce s-a stabilit
cd respectiva contraparte indeplineste criteriul soliditatii financiare previzut la articolul 55 litera (c). in cazul in
care informatiile relevante nu au fost puse la dispozitie cel tarziu in termen de 20 de siptimani de la incheierea
trimestrului relevant, accesul contrapartii la operatiunile de politicd monetard ale Eurosistemului se suspendd in
mod automat din motive de prudenta.”

20. Laarticolul 159 alineatul (4), litera (b) se tnlocuieste cu urmdtorul text:
,(b) active emise, coemise, administrate sau garantate de contrapdrti sau entitdti strans legate de contraparti cu privire
la care Eurosistemul a luat o decizie de suspendare, limitare sau excludere a accesului acestora la operatiunile de
politici monetard ale Eurosistemului.”

21. Anexele I, VIII, IXa si XII se modificd in conformitate cu anexa I la prezenta orientare.

22. Textul din anexa II la prezenta orientare se adaugi ca o noud anexd IXc.

Articolul 2

Producerea de efecte si punerea in aplicare

(1)  Prezenta orientare produce efecte de la data notificirii sale citre bincile centrale nationale ale statelor membre a
ciror moned3 este euro.

(2)  Bancile centrale nationale ale statelor membre a cdror moneda este euro iau mdsurile necesare pentru respectarea
prezentei orientdri si le aplicd de la 1 januarie 2021. Acestea transmit Bincii Centrale Europene textele si mijloacele
referitoare la aceste masuri pand cel tarziu la 6 noiembrie 2020.
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Articolul 3
Destinatari

Prezenta orientare se adreseazi tuturor bancilor centrale din Eurosistem.

Adoptati la Frankfurt pe Main, 25 septembrie 2020.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE
Christine LAGARDE
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ANEXA

Anexele I, VIII, IXb si XII la Orientarea (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) se modificd dupa cum urmeazi:
1. Inanexa I, la alineatul (5), a doua tezi se inlocuieste cu urmitorul text:

,Printre aceste institutii se numard, printre altele, institutiile supuse unor masuri de reorganizare si institutiile care sunt
supuse inghetdrii fondurilor sifsau altor masuri impuse de Uniune in temeiul articolului 75 din tratat sau de un stat
membru care restrictioneazd utilizarea fondurilor acestora sau al unei decizii a Eurosistemului prin care le este
suspendat sau suprimat accesul la operatiunile de piatd monetard sau la facilititile permanente din Eurosistem.”

2. Anexa VIII se modificd dupd cum urmeaza:

(a) in sectiunea II, punctul 2 se inlocuieste cu urmdtorul text:

,2. Titlurile garantate cu active pentru care este utilizat modelul BCE de raportare a datelor la nivel de credit trebuie
sd atingd in mod obligatoriu un nivel minim de conformitate care s corespundi valorii de notare A1, evaluat
pe baza disponibilitatii informatiilor, in special cimpurile de date din modelul de raportare a datelor la nivel de
credit, calculat in conformitate cu metodologia prevazutd in sectiunea I1l din prezenta anexa. In pofida valorilor
de notare necesare stabilite in sectiunea III in ceea ce priveste datele la nivel de credit, Eurosistemul poate
accepta drept colateral titlurile garantate cu active pentru care sunt utilizate modele BCE de raportare a datelor
la nivel de credit, cu un punctaj mai mic decét valoarea de notare necesard (A1), de la caz la caz si sub rezerva
oferirii de explicatii adecvate pentru neatingerea punctajului necesar. Pentru fiecare explicatie adecvatd,
Eurosistemul va specifica un nivel maxim de toleranti si un orizont de tolerantd, astfel cum se detaliazi pe
website-ul BCE. Orizontul de tolerantd va indica perioada de timp in care trebuie imbunatdtita calitatea datelor
pentru titlurile garantate cu active.”;

(b) in sectiunea II, la punctul 3, formularea ,modelele de raportare a datelor la nivel de credit” se inlocuieste cu
formularea ,modelele BCE de raportare a datelor la nivel de credit”;

(c) titlul sectiunii III se inlocuieste cu urmatorul text:
»METODOLOGIA BCE PRIVIND NOTELE PENTRU DATE”;
(d) titlul sectiunii IV se inlocuieste cu urmdtorul text:
,DESEMNAREA DE CATRE EUROSISTEM A REGISTRELOR DE DATE LA NIVEL DE CREDIT”;
(e) in sectiunea IV subsectiunea I, punctul 1 se inlocuieste cu urmdtorul text:
,1. Pentru a fi desemnate de citre Eurosistem, registrele de date la nivel de credit trebuie s respecte cerintele

aplicabile ale Eurosistemului, inclusiv accesul liber, nediscriminarea, acoperirea, structura adecvatd de
guvernantd si transparenta.”

3. In anexa IXa, sectiunea 2 punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:

,»1. Acoperirea se calculeazd pe baza ratingurilor de credit emise sau avizate de CRA in conformitate cu Regulamentul
(CE) nr. 1060/2009 si care indeplinesc toate celelalte cerinte in scopurile ECAF. In ceea ce priveste acoperirea
istoricd, numai cerintele Eurosistemului privind eligibilitatea colateralului care erau in vigoare la momentul
relevant si numai ratingurile care au fost emise sau avizate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 la
momentul relevant vor fi luate in considerare.”

4. Tn anexa XII, termenul ,obligatiune garantati de tip jumbo conformi cu Directiva privind OPCVM” se inlocuieste cu
termenul ,obligatiune garantati de tip jumbo”.
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ANEXA I

Se adaugd urmatoarea anexd IXc:

~ANEXA IXc
CRITERIILE DE ACCEPTARE DREPT ECAI SI PROCESUL DE SOLICITARE A ACCEPTARII

Prezenta anexd stabileste in detaliu criteriile de acceptare pentru institutiile externe de evaluare a creditului (ECAI) si
procesul care trebuie parcurs de o agentie de rating de credit (CRA) pentru a fi acceptatd ca ECAI in cadrul mecanismului
de evaluare a creditului din Eurosistem (ECAF), astfel cum se prevede la articolul 120 din prezenta orientare.

. PROCESUL DE SOLICITARE A ACCEPTARII DREPT ECAI IN CONFORMITATE CU ECAF

1. Cererea unei CRA de a fi acceptatd drept ECAI in cadrul ECAF trebuie transmisi Directiei gestionarea riscurilor din
cadrul BCE (DRMSecretariat@ecb.europa.cu). Cererea trebuie si fie insotitd de o motivare corespunzitoare si de
documente justificative, astfel cum se prevede in sectiunea II, care si demonstreze conformitatea solicitantului cu
cerintele pentru ECAI previzute in prezenta orientare. Cererea, motivarea si documentele justificative trebuie furnizate
in scris in limba engleza si in format electronic, utilizind orice model aplicabil.

2. In prima etapa a procesului de solicitare a acceptarii, CRA trebuie si demonstreze ci indeplineste cerintele relevante de
acoperire prevazute la articolul 120 si in anexa IXa la prezenta orientare, precum si in prezenta anexd, si, in cazul in
care cererea CRA de acceptare in cadrul ECAF a fost respinsd anterior de Eurosistem, modul in care a solutionat
neconformitatea constatatd anterior. Pasii individuali din aceastd primi etapa sunt urmadtorii:

(@) CRA trebuie sd furnizeze BCE documentatia si informatiile prevdzute in sectiunea Il.1 de mai jos. CRA poate
furniza, de asemenea, orice altd informatie pe care o consideri relevantd pentru a demonstra conformitatea sa cu
cerintele de acoperire relevante si, daci este cazul, modul in care CRA a remediat neconformitatea constatatd
anterior in privinta sa.

(b) BCE va evalua daci documentatia si informatiile furnizate in temeiul sectiunii I.1 sunt complete. In cazul in care
informatiile nu sunt complete, BCE va solicita CRA si furnizeze informatii suplimentare.

(©) In conformitate cu sectiunea I1.2, BCE poate solicita orice informatii suplimentare necesare pentru a incepe
evaluarea conformititii CRA cu cerintele de acoperire relevante si, daci este cazul, modul in care agentia de rating
de credit a remediat neconformitatea constatata anterior in privinta sa.

(d) Dupi ce BCE a evaluat o cerere ca fiind completd si dupd ce a solicitat si a primit informatii suplimentare, daci a
fost necesar, BCE va notifica CRA in acest sens.

(e) BCE va evalua dacd CRA respectd cerintele relevante de acoperire previzute la articolul 120 si in anexa IXa la
prezenta orientare, precum si in prezenta anexd, pe baza informatiilor furnizate in conformitate cu sectiunea II.1
si 2, analizand atat dintr-o perspectivi cantitativa, cat si dintr-o perspectivi calitativd conceptul de acoperire, astfel
cum se specificd in continuare in sectiunea II1.2.

(f) Ca parte a evaludrii conformitdtii CRA cu cerintele relevante de acoperire, BCE poate solicita CRA s acorde acces la
rapoartele de rating pentru a ilustra conformitatea ratingurilor cu cerintele ECAF.

(g0 BCE poate solicita in orice moment clarificdri sau informatii suplimentare din partea CRA in cursul evaludrii
cerintelor relevante de acoperire si, dacd este cazul, cu privire la modul in care CRA a remediat neconformitatea
constatatd anterior in privinta sa.

(h) Eurosistemul va adopta o decizie motivatd privind respectarea de citre CRA a cerintelor relevante de acoperire si,
dacd este cazul, modul in care CRA a remediat neconformitatea constatati anterior in privinta sa. Acesta va
notifica CRA in cauzd decizia sa. In cazul in care Eurosistemul decide ci CRA nu indeplineste cerintele de
acoperire relevante sifsau, dacd este cazul, nu a remediat neconformitatea constatatd anterior in privinta sa, acesta
va motiva decizia sa in notificare.

(i) Simultan cu orice decizie notificati CRA in conformitate cu litera (h), Eurosistemul va informa CRA daci isi
exercitd sau nu dreptul pe care si l-a rezervat de a decide sd nu initieze o procedurd de acceptare ECAF in
conformitate cu articolul 120 alineatul (2) din prezenta orientare, si anume sd nu permitd unei CRA s treacd la a
doua etapd a procesului de solicitare a acceptarii. Eurosistemul va motiva decizia sa in notificare. in sustinerea unei
astfel de decizii, Eurosistemul poate lua in considerare, printre altele, dacd informatiile furnizate de CRA sau
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obtinute din alte surse genereazd preocupdri serioase cu privire la faptul cd acceptarea CRA in cadrul ECAF ar
impiedica punerea in aplicare eficientd a ECAF sau nu ar fi in conformitate cu principiile functiei de control al
riscului a ECAF pentru regimul aplicabil colateralului in Eurosistem.

3. In cazul in care BCE decide ci CRA respecti cerintele relevante de acoperire si, dupi caz, si-a remediat neconformitatea

anterioard, iar BCE decide sd initieze o procedurd de acceptare ECAF, CRA poate trece la cea de-a doua etapd a
procesului de solicitare a acceptdrii. In a doua etapd, CRA trebuie si demonstreze cid respectd toate celelalte cerinte
relevante prevazute in prezenta orientare. Pasii individuali din a doua etapd sunt urmdtorii:

(@) CRA trebuie sd furnizeze BCE documentatia si informatiile previzute in sectiunea IL.3. CRA poate furniza, de
asemenea, orice altd informatie pe care o considerd relevantd pentru a demonstra conformitatea sa cu cerintele
stabilite in prezenta orientare.

(b) BCE va evalua daci documentatia si informatiile furnizate in legiturd cu sectiunea IL.3 sunt complete. In cazul in
care informatiile nu sunt complete, BCE va solicita CRA si furnizeze informatii suplimentare.

(c) In conformitate cu sectiunea 1.4, BCE poate solicita orice informatii suplimentare necesare pentru a incepe
evaluarea conformitdtii CRA cu cerintele prevdzute in prezenta orientare.

(d) Dupd ce BCE a evaluat o cerere ca fiind completd si dupi ce a solicitat i a primit informatii suplimentare, daci a
fost necesar, in ceea ce priveste acoperirea, BCE va notifica CRA in acest sens.

(e) Eurosistemul va evalua dacd CRA respectd cerintele stabilite in prezenta orientare pe baza documentatiei si a
informatiilor furnizate in conformitate cu sectiunile II.3 si 4 si a oriciror altor informatii relevante disponibile din
alte surse, inclusiv website-ul CRA. Eurosistemul va realiza evaluarea pentru a asigura punerea in aplicare eficientd
a ECAF, mentinand cerinta Eurosistemului privind standardele inalte de creditare pentru activele eligibile si
protejand functia de control al riscurilor a ECAF pentru regimul aplicabil colateralului in Eurosistem.

(f) Ca parte a evaludrii capacitdtii CRA de a indeplini criteriile si regulile procesului de monitorizare a performantei
ECAF, Eurosistemul va aplica procesul de monitorizare a performantei ECAF descris la articolul 126 din prezenta
orientare la ratingurile CRA pe o perioadd de cel putin trei ani si, de preferintd, cinci ani inainte de aplicare, in
conformitate cu sectiunea I1.3 si cu sectiunea III. Eurosistemul poate evalua, de asemenea, ratingurile reale ale CRA
in raport cu alte sisteme de evaluare a creditului, pe baza experientei si cunostintelor acumulate in cadrul ECAF.

(g) In cadrul evaludrii sale, Eurosistemul poate solicita CRA sd organizeze una sau mai multe vizite la fata locului ale
personalului Eurosistemului in incintele CRA sifsau intalniri intre personalul CRA relevant si personalul
Eurosistemului la sediul BCE. In cazul in care este necesari o astfel de vizitd sau reuniune, aceasta este considerati
o cerintd obligatorie a procesului de solicitare a acceptdrii.

(h) Ca parte a evaludrii sale, Eurosistemul poate solicita CRA s acorde acces la rapoartele de rating pentru a ilustra
conformitatea ratingurilor de active cu cerintele de publicare previzute in anexa IXb si cu cerintele privind
disponibilitatea informatiilor previzute la articolul 120 si detaliate in sectiunea IIL3.

(i) Eurosistemul poate solicita in orice moment clarificiri sau informatii din partea CRA in cursul evaludrii sale.

() Eurosistemul va adopta o decizie motivatd privind respectarea de citre CRA a cerintelor previzute in prezenta
orientare si acceptarea acesteia ca ECAI in cadrul ECAF. Acesta va notifica CRA in cauzi decizia sa. In cazul in care
BCE decide cd CRA nu indeplineste cerintele prevdzute in prezenta orientare si nu este acceptatd drept ECAI in
cadrul ECAF, aceasta isi motiveazd decizia in notificare.

(k) In cazul in care Eurosistemul decide si accepte CRA drept ECAI in cadrul ECAF, BCE va notifica CRA si
urmdtoarele etape de parcurs pentru integrarea CRA drept ECAI in cadrul ECAF, la nivel operational.

INFORMATII NECESARE PENTRU CA O SOLICITARE DE ACCEPTARE ECAF SA FIE CONSIDERATA COMPLETA

In ceea ce priveste prima etapd a procesului de solicitare, o CRA trebuie si furnizeze urmatoarele informatii.

(a) Estimdrile proprii ale CRA privind acoperirea sa de rating.
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(b) O declaratie certificatd de CRA care atestd conformitatea sa cu toate cerintele ECAF cuprinse in prezenta orientare
pentru care 1si poate evalua propria conformitate.

(c) Date cu privire la ratinguri dezagregate la nivel granular al ratingului pentru a permite BCE sd confirme respectarea
de citre CRA a cerintelor relevante in materie de acoperire. Datele privind ratingurile trebuie sa fie transmise prin
intermediul formularelor BCE aplicabile furnizate de BCE si care contin instructiuni privind prezentarea datelor.
Datele trebuie sd acopere toate ratingurile de activ, de emitent si de garant care sunt eligibile in scopurile ECAF in
conformitate cu prezenta orientare, precum si informatii statice referitoare la activele, emitentii si garantii aferenti,
astfel cum se prevede in formulare.

(d) Date de rating care sd demonstreze acoperirea de rating necesard la momentul depunerii cererii si in fiecare dintre
cei trei ani anteriori cererii, si anume cu 36 de luni inainte de data cererii. Datele de rating trebuie sd indice
acoperirea necesard cu instantanee de date, misurate la fiecare sase luni in perioada relevantd de 36 de luni
anterioard depunerii cererii.

(¢) In cazul in care cererea CRA de a fi acceptati in cadrul ECAF a fost respinsi anterior de Eurosistem, documentatie
suplimentard care si demonstreze cum a fost solutionatd neconformitatea constatatd anterior.

2. BCE poate solicita informatii suplimentare, de exemplu, pentru a demonstra stabilitatea acoperirii CRA in timp,
practicile de emitere de ratinguri ale CRA si calitatea ratingurilor emise de CRA in perioada de acoperire relevanta.

3. In ceea ce priveste a doua etapd a procesului de solicitare, 0 CRA trebuie sd furnizeze urmitoarele documente si
informatii.

(@) O descriere a organizdrii CRA, inclusiv a structurii sale corporative si de proprietate, strategia sa de afaceri, in
special in ceea ce priveste strategia de mentinere a acoperirii relevante in scopurile ECAF, si procesul sdu de rating,
in special modul in care sunt compuse comitetele de rating si procesele decizionale ale acestora.

(b) Toate documentele relevante pentru metodologiile sale de rating, grila (grilele) de rating si definitiile implicite.
(c) Rapoarte privind noile emisiuni, ratinguri si de supraveghere referitoare la ratingurile selectate de BCE.

(d) Istoricul cazurilor de neindeplinire a obligatiilor de citre CRA pe o perioadi de cel putin trei ani si, de preferintd,
cinci ani, precum si definitia neindeplinirii obligatiilor utilizatd de CRA pentru ca Eurosistemul sd efectueze o
monitorizare ex post a performantei CRA in conformitate cu cadrul de monitorizare a performantelor. Aceasta va
constitui, de asemenea, baza pentru alinierea ratingurilor la grila armonizatd de evaluare a Eurosistemului.
Prezentarea trebuie sd includa:

(i) date defalcate la nivel global cu privire la toate ratingurile, inclusiv cu privire la cele care nu sunt eligibile in
cadrul ECAF, de exemplu din cauza restrictiilor geografice sau a altor restrictii;

(ii) tabelele corespunzdtoare de tranzitie a ratingurilor si statisticile privind situatiile de neindeplinire a obligatiilor.

Datele defalcate privind ratingurile trebuie si fie transmise prin intermediul formularelor BCE disponibile pe
website-ul BCE i care contin instructiuni privind prezentarea datelor. Datele trebuie s3 acopere toate ratingurile de
activ, de emitent si de garant care sunt eligibile in scopurile ECAF in conformitate cu prezenta orientare, precum si
informatii statice referitoare la activele, emitentii si garantii aferenti, astfel cum se prevede in formulare.

() Informatii cu privire la aspectele operationale ale modului in care Eurosistemul ar putea accesa si utiliza ratingurile
emise de CRA, inclusiv fluxurile de datele, taxele si acordurile contractuale necesare pentru a accesa ratingurile.

4. BCE poate solicita informatii suplimentare relevante din partea CRA, de exemplu in legdturd cu ratingurile CRA cu
privire la activele, emitentii si garantii care nu sunt eligibili in cadrul ECAF, de exemplu, din cauza restrictiilor
geografice.

[Il. CRITERIILE DE ACCEPTARE ECAF

1. Pentru a fi acceptatd in ECAF, o CRA trebuie si respecte cerintele aplicabile din prezenta orientare, inclusiv acoperirea
relevantd astfel incit si asigure punerea in aplicare eficientdi a ECAF, criteriile operationale, disponibilitatea
informatiilor privind evaludrile de credit ECAI si in scopul proceselor de monitorizare a performantelor, precum si
capacitatea de a indeplini criteriile si normele din cadrul procesului de monitorizare a performantei din cadrul ECAF.
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2. In ceea ce priveste cerinta acoperirii relevante:
(a) o CRA trebuie sa respecte cerintele de acoperire prevdzute in anexa IXa la prezenta orientare;

(b) numai ratingurile care au fost emise sau avizate efectiv.de CRA in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009 la momentul relevant in cei trei ani care precedd data cererii sunt analizate de Eurosistem,
ratingurile retrospective nu sunt acceptate;

(c) Eurosistemul va lua in considerare stabilitatea in timp a acoperirii relevante, inclusiv ritmul eventualelor cregteri
sau scdderi ale unei astfel de acoperiri.

3. In ceea ce priveste disponibilitatea informatiilor privind evaluirile de credit ECAI si in scopul procedurilor de
monitorizare a performantelor:

(@) o CRA trebuie sd asigure un nivel ridicat de transparentd in ceea ce priveste documentele relevante pentru
metodologiile sale de rating si actiunile efective de rating. CRA trebuie si se asigure cd toate informatiile necesare
pentru a intelege o evaluare ECAI a creditului, cum ar fi rapoartele de rating sau de supraveghere sau alte publicatii
de pe website-ul siu sunt usor accesibile si usor de inteles. In cazul in care un anumit rating de active nu respectd
cerintele aplicabile privind publicarea de informatii, acest lucru il face neeligibil in scopurile ECAF, dar poate fi
luat in considerare in evaluarea Eurosistemului cu privire la transparenta proceselor generale de rating ale CRA;

(b) o CRA trebuie sd asigure transparenta in ceea ce priveste procesul sdu de rating si modul in care isi pdstreazd bunele
practici in ceea ce priveste emiterea de ratinguri. Toate documentele metodologice demonstreazd o expertizd
aprofundati, iar metodologiile ar trebui sd tind seama de toate informatiile relevante pentru emiterea evaludrilor
de credit. In aceastd privintd, Eurosistemul poate analiza, printre altele, numarul de ratinguri acordate pentru
fiecare analist, dimensiunea, componenta si expertiza membrilor comitetului de rating, gradul de independenta a
comitetului de rating fatd de analistii de rating, frecventa revizuirilor ratingurilor §i cauzele emisiunilor mari de
ratinguri. In evaluarea sa cu privire la fiabilitatea si calitatea proceselor si practicilor de rating ale CRA,
Eurosistemul poate lua in considerare orice misuri de supraveghere actuale si anterioare adoptate de AEVMP
impotriva unei CRA in temeiul articolului 24 alineatul (1) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009;

(c) o CRA trebuie sa isi aplice metodologiile consecvent cu ratingurile sale de credit.

4. 1In ceea ce priveste capacitatea unei CRA de a indeplini criteriile si regulile procesului de monitorizare a performantei
ECAF, performanta ratingurilor CRA si a sarcinilor sale implicite trebuie sd fie consecventd in timp pentru: (a)
asigurarea unei alinieri adecvate a informatiilor privind evaluarea creditului furnizate de sistemul de evaluare a
creditului la scara armonizatd de evaluare a Eurosistemului; si (b) mentinerea comparabilitatii rezultatelor evaludrilor
creditului efectuate de CRA in toate sistemele si sursele ECAF. Tabelele de tranzitie a ratingurilor si statisticile implicite
ale CRA observate ar trebui sd fie in concordantd cu valorile estimate, pe baza propriilor sciri de rating ale CRA,
deoarece, astfel cum se prevede in anexa IX la prezenta orientare, abaterile dintre ratele observate de neindeplinire a
obligatiilor si probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor atribuitd pot pune sub semnul intrebarii calitatea evaludrilor
creditului, impiedicind astfel punerea eficientd in aplicare a ECAF.

5. In ceea ce priveste criteriile operationale:

(a) o CRA trebuie s furnizeze informatii de rating zilnice tuturor bancilor centrale din Eurosistem in conformitate cu
formatul si metoda de distributie impuse de Eurosistem;

(b) o CRA trebuie si asigure accesul prompt la informatiile de rating relevante pentru Eurosistem care sunt necesare
pentru indeplinirea cerintelor de eligibilitate ale ECAF si pentru cerintele de monitorizare continud, inclusiv
comunicate de presd, noi rapoarte de emisiune, rapoarte de supraveghere, informatii privind acoperirea de rating,
intr-un mod eficient din punctul de vedere al costurilor si al resurselor;

(c) o CRA trebuie si fie dispusd s incheie acorduri contractuale cu Eurosistemul, in cazul acceptdrii sale in cadrul
ECAF, cu acces suficient la date si taxe de acces rezonabile.

6. Toate criteriile de acceptare ECAF trebuie indeplinite pentru ca o CRA si fie acceptatd in cadrul ECAF. Intrucat cererea
care urmeazd si fie acceptatd in ECAF necesitd o evaluare tehnicd calitativa i cantitativi foarte tehnici, Eurosistemul
poate evalua si alti factori relevanti referitori la cerintele din prezenta orientare privind ECAF, daci este necesar.

IV. CRITERIILE DE ACCEPTARE ECAF PENTRU ECAI SI CONFORMITATEA IN TIMP

1. Criteriile de acceptare pentru ECAI trebuie s fie indeplinite de CRA la momentul depunerii cererii de acceptare si in
orice moment dupd acceptarea lor in conformitate cu ECAF.
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2. Eurosistemul poate aplica masurile prevdzute la articolul 126 din prezenta orientare unei CRA care:
(a) a fost acceptatd in ECAF pe baza unor declaratii false sau a altor modalititi neregulamentare; sau
(b) nu mai indeplineste criteriile de acceptare pentru ECAF.

Atunci cand notificd CRA decizia sa de a aplica masuri in temeiul articolului 126, Eurosistemul va motiva decizia sa.”
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