13.11.2020 Den Europaiske Unions Tidende L 379(77

RETNINGSLINJER

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE (EU) 2020/1690
af 25. september 2020

om andring af retningslinje (EU) 2015/510 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme

(ECB/2020/45)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade, serlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europziske Centralbank, serlig
artikel 3.1, forste led, samt artikel 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 og artikel 20, forste afsnit, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)  For at indfere en fxlles pengepolitik kraves definition af de verktejer, instrumenter og procedurer, der skal anvendes
af Eurosystemet, sdledes at denne politik kan gennemfores pd en ensartet made i de medlemsstater, der har euroen
som valuta.

(2)  Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) () ber @ndres for at indarbejde
nedvendige tekniske og redaktionelle praciseringer med hensyn til visse aspekter af de pengepolitiske operationer.

(3)  For at mindske den generelle kompleksitet af Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse, Eurosystemets risikoeks-
ponering og den operationelle byrde i forbindelse med beldnbarhedsvurderingen, ber sarligt deekkede obligationer,
som ikke er reguleret ved lovgivning (dvs. serligt dekkede obligationer, som er reguleret ved kontrakt), ikke laengere
anerkendes som sikkerhedsstillelse i Eurosystemet. Derfor ber definitionerne og bestemmelserne inden for
Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse vedrerende sarligt deekkede obligationer @ndres for at begranse typen
af belénbare sarligt daekkede obligationer til serligt deekkede obligationer reguleret ved lovgivning og multi cédulas.

(4)  For at afspejle Eurosystemets todelte system til godtgerelse af overskydende reserver, som har fundet anvendelse
siden 30. oktober 2019 i overensstemmelse med Den Europziske Centralbanks afgerelse (EU) 2019/1743
(ECB[2019/31) (), ber det fastswttes, hvilke retlige rammer der galder for forrentning af mindstereserver og
beholdninger af overskudsreserver.

(5)  For yderligere at reducere kompleksiteten af Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse og under hensyntagen til
den begraensede brug af dem ber omsattelige galdsinstrumenter, der er udstedt eller garanteret af ikke-finansielle
selskaber, for hvilke der ikke foreligger en passende kreditvurdering, efter en overgangsperiode ikke langere
accepteres som sikkerhedsstillelse i Eurosystemet.

(6)  Med henblik pé at afspejle de seneste finansielle innovationer inden for baredygtig finansiering har Eurosystemet til
hensigt at acceptere visse omsattelige galdsinstrumenter med kuponstrukturer, der er knyttet til udstederens
opfyldelse af foruddefinerede mal for baredygtighed.

(7)  Det ber praciseres, at aktiver med kuponer knyttet til interpolerede referencesatser kun er belanbare under visse
betingelser, og disse betingelser bor praciseres.

(8)  For at fastlegge en konsekvent og transparent tilgang til kategorierne af sikrede omsettelige aktiver, der kan
anvendes som sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer, ber sikrede omsettelige aktiver, bortset fra
vardipapirer af asset-backed typen (ABS'er) og swmrligt dakkede obligationer, ikke lengere accepteres som
sikkerhedsstillelse i Eurosystemet.

(") Den Europeiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget) (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3).

(*) Den Europaiske Centralbanks afgerelse (EU) 2019/1743 af 15. oktober 2019 om forrentning af beholdninger af overskudsreserver og
visse indldn (ECB/2019/31) (EUT L 267 af 21.10.2019, s. 12).
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(9)  Kravene om data pd ldnniveau for vardipapirer af asset-backed typen, der er godkendt som sikkerhedsstillelse i
Eurosystemet, ber justeres for de verdipapirer af asset-backed typen, for hvilke data pa ldnniveau er indberettet i
overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2017/2402 ().

(10) Visse bestemmelser vedrerende beldnbarheden af galdsfordringer som sikkerhedsstillelse i Eurosystemet og
indberetning af data om gaeldsfordringer ber endres for at forbedre tilgaengeligheden af de oplysninger, der stilles til
radighed om gaeldsfordringer inden for rammen for sikkerhedsstillelse, skabe starre klarhed om reglerne for, hvilke
galdsfordringer der er belanbare som sikkerhed, og pracisere kontrolprocedurerne for sddanne aktiver.

(11) For at sikre storre gennemsigtighed, sammenhang og retssikkerhed ber de generelle godkendelseskriterier for
eksterne kreditvurderingsbureauer (ECAl'er) inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering (ECAF) preeciseres.

(12) Reglerne vedrerende anvendelse af usikrede gaeldsinstrumenter udstedt af en modpart eller enheder, med hvilke
denne har snaevre forbindelser, ber forenkles.

(13) For at pge gennemsigtigheden af Eurosystemets modpartsrammer ber detaljerne vedrerende lengden af den
henstandsperiode, der gaelder for modparter, som ikke opfylder minimumskravene til kapitalgrundlag, praeciseres.

(14) Den gkonomiske sanktion for overtredelser i forbindelse med anvendelsen af beldnbare aktiver som sikkerheds-
stillelse i Eurosystemet ber tilpasses for at give modparter et incitament til proaktivt at indberette sddanne
overtradelser.

(15) Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ber derfor @ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE:

Artikel 1

Zndringer

Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) eendres som folger:
1) Artikel 2 &ndres som folger:
a) Folgende nr. 24a) indsaettes:

»24a) »serligt deekket obligation reguleret ved E@S-lovgivning« (EEA legislative covered bond): en sarligt dackket
obligation, som er udstedt i overensstemmelse med kravene i artikel 52, stk. 4, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/6 5/EF (¥)

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/6 5/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter) (EFT L 302 af
17.11.2009, s. 32).«

b) Nr. 48) affattes siledes:

»48) »seerligt daekket obligation af jumbo-typen« (jumbo covered bond): en sarligt dakket obligation reguleret ved
E@S-lovgivning med en udstedelsesveerdi pd mindst 1 mia. EUR, for hvilken mindst tre market makers
lebende stiller kebs- og salgspriser«

¢) Folgende nr. 49a) indseettes:

»49a) »serligt deekket obligation reguleret ved lovgivning« (legislative covered bond): en seerligt dackket obligation,
som enten er en sarligt daekket obligation reguleret ved E@S-lovgivning eller en sarligt dackket obligation
reguleret ved ikke-E@S, G10-lovgivning«

() Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om
oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om andring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).
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d) Felgende nr. 68a) indsaettes:

»68a) »saerligt dakket obligation reguleret ved ikke-E@S, G10-lovgivning« (non-EEA, G10 legislative covered
bond): en sarligt daekket obligation udstedt i overensstemmelse med kravene i den nationale retlige ramme
for serligt dekkede obligationer i et G10-land uden for EGS«

e) Nr.71) udgar.
f) Nr. 88) udgar.
g) Folgende nr. 88a) indsettes:

»88a) »mdl for baeredygtighed« (sustainability performance target — SPT): et maél fastsat af udstederen i et offentligt
tilgaengeligt udstedelsesdokument, der méler kvantificerede forbedringer i udstederens baredygtighedsprofil
i en foruddefineret periode i forhold til et eller flere af de miljgmal, der er fastsat i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2020/852 (*), og/eller til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling
vedrerende klimazndringer eller miljeforringelse (**)

()  Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en ramme til
fremme af beredygtige investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af
22.6.2020,s. 13).

(**) Indeholdt i 2030-dagsordenen for baredygtig udvikling vedtaget af FN's Generalforsamling den 25. september
2015«

h) Nr. 94) udgar.
2)  Artikel 54 &ndres som folger:
a) Stk. 2 affattes séledes:

»2.  Reservebeholdninger, der opfylder minimumsreservekravene i henhold til forordning (EF) nr. 2531/98 og
forordning (EF) nr. 1745/2003 (ECB/2003/9), forrentes i overensstemmelse med forordning (EF)
nr. 1745/2003 (ECB/2003/9).c

b) Felgende indsattes som stk. 3:

»3.  Reservebeholdninger, der overstiger de mindstereserver, der er omhandlet i stk. 2, forrentes i
overensstemmelse med Den Europziske Centralbanks afgerelse (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) ().

(*) Den Europziske Centralbanks afgerelse (EU) 2019/1743 af 15. oktober 2019 om forrentning af beholdninger
af overskudsreserver og visse indlan (ECB/2019/31) (EUT L 267 af 21.10.2019, s. 12).«
3) lartikel 61, stk. 1, tilfgjes folgende punktum:

»Sddanne aktiver er kun beldnbare indtil den dato, hvor Eurosystemets system til forvaltning af sikkerhedsstillelse
(Eurosystem Collateral Management System, ECMS) tages i brug (»startdatoenc).«

4)  Artikel 63, stk. 1, @ndres som folger:
a) Det indledende afsnit affattes sdledes:
»For at veere belanbare skal gaeldsinstrumenter have en af folgende kuponstrukturer indtil den endelige indfrielse:«.
b) Litra b), nr. i), affattes sdledes:
»i) referencerenten er kun én af de folgende pa et givet tidspunkt:

— en ecuropengemarkedsrente, f.eks. den korte eurorente (EURSTR) (herunder den sammensatte eller den
gennemsnitlige daglige korte eurorente), Euribor, LIBOR eller lignende indeks; for den forste eller/og den
sidste kupon kan referencerenten vare en lineer interpolation mellem to lgbetider af den samme
europengemarkedsrente, f.eks. en linezr interpolation mellem to forskellige lebetider for Euribor,

— en constant maturity-swaprente, f.eks. CMS, EIISDA, EUSA,

— renten pd én statsobligation i euroomradet eller et indeks af flere sddanne statsobligationer, der har en
lobetid pa et &r eller derunder

— et inflationsindeks i euroomradet«
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¢) Folgende tilfgjes som punkt c):

»¢) Multi-step eller variable kuponrenter med trin, der er forbundet med mal for baredygtighed (Sustainability
Performance Targets — SPT), forudsat at udstederens overholdelse af maélene kontrolleres af en uafthaengig
tredjepart i overensstemmelse med vilkdrene og betingelserne for gaeldsinstrumentet.«

Folgende indsattes som artikel 64a:
»Artikel 64a

Omszttelige aktiver undtagen verdipapirer af asset-backed typen og sarligt dekkede obligationer

1. For at vare beldnbare er omsattelige aktiver undtagen veerdipapirer af asset-backed typen, serligt deckkede
obligationer reguleret ved lovgivning og multi cédulas usikrede forpligtelser for bdde udsteder og garant. For
omszttelige aktiver med mere end én udsteder eller med mere end én garant gaelder kravet i dette stykke for hver
enkelt udsteder og garant.

2. Omsettelige aktiver, der er sikret og godkendt inden 1. januar 2021, men som ikke opfylder de i denne artikel
fastsatte betingelser for beldnbarhed, er fortsat beldnbare indtil 1. januar 2026, sifremt de opfylder alle andre
belénbarhedskriterier for omsettelige aktiver. Uanset dette stykkes ferste punktum opherer serligt dekkede
obligationer, som hverken er sarligt dekkede obligationer reguleret ved lovgivning eller multi cédulas, med at veere
beldnbare fra 1. januar 2021.«

Artikel 78 @ndres som folger:
a) Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Omfattende og standardiserede data pd lanniveau om den pulje af aktiver, der genererer pengestremme, og
som er sikkerhed for de pdgaldende vardipapirer af asset-backed typen, stilles til rddighed i
overensstemmelse med procedurerne i bilag VIIL«

b) Stk. 2 udgar.
Artikel 80 affattes sdledes:

»Artikel 80

Belanbarhedskriterier for szerligt deekkede obligationer med sikkerhed i veerdipapirer af asset-backed typen

1. Uden at berore belanbarheden af serligt deekkede obligationer reguleret ved lovgivning i henhold til artikel 64a
er sarligt dekkede obligationer reguleret ved E@S-lovgivning med sikkerhed i vardipapirer af asset-backed
typen kun beldnbare, sdfremt sikkerhedspuljen for disse obligationer (med henblik pd stk. 1-4, herefter
»sikkerhedspuljen«) kun indeholder verdipapirer af asset-backed typen, der opfylder samtlige folgende kriterier.

a) De pengestromsgenererende aktiver, som er sikkerhed for de pagaldende veardipapirer af asset-backed typen,
opfylder kriterierne i artikel 129, stk. 1, litra d)-f), i forordning (EU) nr. 575/2013.

b) De pengestromsgenererende aktiver hidrerer fra en enhed med sneaevre forbindelser til udstederen som
beskrevet i artikel 138.

¢) De anvendes som et teknisk vaerktgj til at overfore realkreditlén eller garanterede ldn med pant i fast ejendom
fra den enhed, som de hidrerer fra, til sikkerhedspuljen.

2. Med forbehold af stk. 4 anvender de nationale centralbanker folgende foranstaltninger til at kontrollere, at
sikkerhedspuljen ikke indeholder vardipapirer af asset-backed typen, som ikke opfylder stk. 1.

a) Hvert kvartal anmoder de nationale centralbanker om selvcertificering og tilsagn fra udstederen til
bekraftelse af, at sikkerhedspuljen ikke indeholder verdipapirer af asset-backed typen, som ikke opfylder
stk. 1. Den nationale centralbanks anmodning skal anfere, at selvcertificeringen skal vaere underskrevet af
udstederens administrerende direktor, skonomidirekter eller et andet medlem af den everste ledelse eller af
en underskriftsberettiget pa deres vegne.

b) Hvert &r anmoder de nationale centralbanker udstederen om en efterfolgende bekraftelse fra eksterne
revisorer eller de ansvarlige for overvigning af sikkerhedspuljen hos udstederen, som bekreafter, at
sikkerhedspuljen ikke indeholder veardipapirer af asset-backed typen, som ikke opfylder stk. 1 i
overvagningsperioden.

3. Hvis udstederen ikke efterkommer en given anmodning, eller hvis Eurosystemet anser indholdet af en
bekreeftelse for at vare ukorrekt eller utilstraekkeligt i en grad, s det ikke er muligt at verificere, at
sikkerhedspuljen opfylder kriterierne i stk. 1, beslutter Eurosystemet, at de serligt dakkede obligationer
reguleret ved E@S-lovgivning ikke kan godkendes som belanbar sikkerhed, eller at suspendere godkendelsen.
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4. Hvis den gaeldende lovgivning eller prospektet er til hinder for, at veerdipapirer af asset-backed typen, som ikke
opfylder kriterierne i stk. 1, indgér i sikkerhedspuljens aktiver, er verificering i henhold til stk. 2 ikke pakravet.

5. Hvorvidt de i stk. 1, litra b), omhandlede snzvre forbindelser er til stede, afgeres pa det tidspunkt, hvor de
privilegerede andele af de pagaldende vardipapirer af asset-backed typen overferes til sikkerhedspuljen for den
sarligt deekkede obligation reguleret ved E@S-lovgivning.

6.  Sikkerhedspuljen af serligt deckkede obligationer reguleret ved ikke-E@S, G10-lovgivning md ikke omfatte
vaerdipapirer af asset-backed typen.«

8) Artikel 87 andres som folger:
a) Istk. 2 affattes litra ¢) sdledes:

»c) Hvis udstederne eller garanterne er »offentlige enheder«, som defineret i artikel 2, nr. 75), og ikke er omfattet af
litra a) og b), kan der ikke udledes en implicit kreditvurdering, og galdsinstrumenter udstedt eller garanteret af
disse enheder behandles pé lige fod med geldsinstrumenter udstedt eller garanteret af enheder i den private
sektor, dvs. som verende uden en passende kreditvurdering.«

b) Stk. 3 affattes sdledes:

»3.  Med forbehold af bestemmelserne i artikel 61, stk. 1, udferes kreditkvalitetsvurderingen, hvis galdsinstru-
menterne er udstedt eller garanteret af ikke-finansielle selskaber etableret i en medlemsstat, der har euroen
som valuta, af Eurosystemet pa grundlag af reglerne for kreditkvalitetsvurdering, som finder anvendelse pa
kreditkvalitetsvurderingen af gaeldsfordringer i sektion 2 i afsnit IIL«

) Itabel 9 erstattes formuleringen »Behandles som udstedere eller debitorer i den private sektor« af »Behandles som
udstedere eller debitorer i den private sektor, dvs. at deres omsattelige aktiver ikke er belanbare«.

9) Artikel 90 @ndres som folger:
a) Det indledende afsnit affattes siledes:

»For at vere belanbare skal gaeldsfordringer opfylde folgende krav fra gjeblikket, de mobiliseres, til deres endelige
indfrielse eller demobilisering:«.

b) Litra a) affattes séledes:
»a) de har en fast, ubetinget hovedstol, og«.

¢) Ilitra b) erstattes formuleringen »en rentesats, der, indtil den endelige indfrielse, er en af folgende« af »en rentesats,
der er en af folgende:«.

d) Tlitra b), nr. iii), erstattes leddet »— en europengemarkedsrente, f.eks. EURIBOR, LIBOR eller lignende indeks« af
folgende led:

— en europengemarkedsrente, f.eks. den korte eurorente (EURSTR) (herunder den sammensatte eller den
gennemsnitlige daglige korte eurorente), Euribor, LIBOR eller lignende indeks«.

10) Artikel 100 affattes sdledes:
»Artikel 100

Verifikation af procedurerne og systemerne, der anvendes til indgivelse af geeldsfordringer

De nationale centralbanker, tilsynsmyndigheder eller eksterne revisorer udferer en verifikation af egnetheden af de
procedurer og systemer, som modparten anvender til at indsende oplysninger om geldsfordringer til Eurosystemet
forud for modpartens forste mobilisering af geldsfordringer. Efterfolgende udferes verifikationen af procedurerne og
systemerne mindst hvert femte ar. I tilfeelde af vaesentlige @ndringer til disse procedurer eller systemer, kan der
udferes en ny verifikation.«

11) Iartikel 101 indsettes folgende nye litra aa) efter litra a):

»aa) de kraver, at modparter i forbindelse med gaeldsfordringer, der er mobiliseret som sikkerhed fra maj 2021, hvor
det er relevant, indsender de relevante analytiske identifikatorer for kreditdatabaser (AnaCredit) (dvs.
identifikatoren for »observeret enhed, identifikatoren for »kontrakt« og identifikatoren for »instrumentc), som er
indberettet i henhold til de statistiske rapporteringskrav i overensstemmelse med Den Europaiske Centralbanks
forordning (EU) 2016/867 (ECB/2016/13) (*).

(*) Den Europaiske Centralbanks forordning (EU) 2016/867 af 18. maj 2016 om indsamling af granulare data om
kreditter og kreditrisici (ECB/2016/13) (EUT L 144 af 1.6.2016, s. 44).«



L 379/82 Den Europaiske Unions Tidende 13.11.2020

12) Artikel 102, andet punktum, affattes siledes:

»Alle retlige formaliteter, som er nedvendige for at sikre aftalens gyldighed og sikre mobilisering af en gaeldsfordring
som sikkerhed, skal veere gennemfert af modparten og/eller modtageren, alt efter omstendighederne.«

13) Artikel 120, stk. 2 og 2a, affattes sdledes:

»2.  Efter ansegningsprocessen beskrevet i bilag IXc forbeholder Eurosystemet sig ret til at treffe afgerelse om,
hvorvidt der pd anmodning af et kreditvurderingsbureau (CRA) skal indledes en godkendelsesprocedure inden
for Eurosystemets rammer for kreditvurdering (ECAF). I forbindelse med denne afgorelse tager Eurosystemet bl.
a. hensyn til, hvorvidt kreditvurderingsbureauet yder den relevante dakning for at sikre en effektiv
gennemforelse af Eurosystemets rammer for kreditvurdering i overensstemmelse med de i bilag IXa fastsatte
krav.

2a. I forbindelse med indledningen af en godkendelsesprocedure inden for Eurosystemets rammer for
kreditvurdering underseger Eurosystemet alle yderligere oplysninger, som skennes at vare relevante for at
sikre en effektiv gennemforelse af Eurosystemets rammer for kreditvurdering, herunder det eksterne kreditvur-
deringsbureaus kapacitet til i) at opfylde de kriterier og regler, der galder for performanceovervignings-
processen inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering i henhold til kravene fastsat i bilag IX og de
specifikke kriterier i bilag IXb (sdfremt det er relevant), og ii) at opfylde kriteriet for godkendelse fastsat i bilag
IXc. Eurosystemet forbeholder sig ret til at traeffe afgerelse om, hvorvidt et eksternt kreditvurderingsbureau
kan godkendes med henblik pd Eurosystemets rammer for kreditvurdering pd grundlag af de forelagte
oplysninger og dets egen due diligence-vurdering.«

14) Artikel 138 @ndres som felger:
a) Stk. 3, litra a), b) og ¢) affattes sdledes:

»a) teette forbindelser, som defineret i stk. 2, der er skabt som falge af, at en enhed i den offentlige sektor i E@S har
ret til at opkrave skatter, og som enten er i) en enhed, der direkte eller indirekte gennem et eller flere
foretagender ejer mindst 20 % af modpartens kapital, eller ii) en tredjepart, der direkte eller indirekte gennem
et eller flere foretagender ejer mindst 20 % af modpartens kapital og mindst 20 % af den anden enheds kapital,
forudsat at der ikke er andre tette forbindelser mellem modparten og den anden enhed, bortset fra de snavre
forbindelser, der folger af, at en eller flere enheder i den offentlige sektor i E@S har ret til at opkraeve skatter

b) sarligt deekkede obligationer reguleret ved E@S-lovgivning, som:
i) opfylder kravene i artikel 129, stk. 1-3 og 6, i forordning (EU) nr. 575/2013,

ii) ikke indeholder usikrede geeldsinstrumenter i deres sikkerhedspulje udstedt af modparten eller en anden
enhed med snavre forbindelser til den pagaldende modpart, som defineret i stk. 2, og som er fuldt ud
garanteret af en eller flere enheder i den offentlige sektor i ES, der har ret til at opkrave skatter, og

iii) har en ECAl-vurdering, som defineret i artikel 83, litra a), som opfylder kravene i bilag IXb«

¢) ikke-omsettelige detailgaeldsinstrumenter med pant i fast ejendom (RMBD) og ikke-omszttelige
geldsinstrumenter med sikkerhed i beldnbare geeldsfordringer (DECC)«.

b) Felgende indsattes som stk. 4:

»4. Hvis det er nedvendigt at kontrollere overholdelsen af stk. 3, litra b), nr. ii), det vil sige for serligt dakkede
obligationer reguleret ved E@S-lovgivning, hvor galdende lovgivning eller prospektet ikke udelukker de
geldsinstrumenter, hvortil der henvises i stk. 3, litra b), nr. ii), som aktiver i sikkerhedspuljen, og hvor
modparten eller en enhed med snavre forbindelser til modparten har udstedt disse gaeldsinstrumenter, kan de
nationale centralbanker traffe alle eller nogle af de folgende foranstaltninger for at udfere ad-hoc kontrol af
overholdelsen af stk. 3, litra b), nr. ii).

a) De nationale centralbanker kan fi adgang til regelmaessige overvagningsrapporter, der giver et overblik over
aktiver i sikkerhedspuljen af sarligt deekkede obligationer reguleret ved E@S-lovgivning.

b) Hvis overvigningsrapporterne ikke indeholder tilstrakkelige oplysninger til, at der kan foretages en kontrol,
kan de nationale centralbanker krave en selvcertificering og tilkendegivelse fra modparten, der mobiliserer en
seerligt dakket obligation reguleret ved E@S-lovgivning, hvor modparten bekrafter, at sikkerhedspuljen af
serligt deekkede obligationer reguleret ved E@S-lovgivning, ikke, i strid med stk. 3, litra b), nr. ii), omfatter
usikrede bankobligationer, som er udstedt af den modpart eller en anden enhed, som denne har snavre
forbindelser med, og som er fuldt ud garanteret af en eller flere enheder i den offentlige sektor i E@S, der har
ret til at opkraeve skatter. Modpartens selvcertificering skal vaere underskrevet af modpartens administrerende
direktor, skonomidirektor eller et andet medlem af den gverste ledelse eller af en underskriftsberettiget pa
deres vegne.
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c) P4 arsbasis kan de nationale centralbanker krave, at en modpart, der mobiliserer en sarligt dackket obligation
reguleret ved E@S-lovgivning, efterfolgende fremsender en bekreftelse fra eksterne revisorer eller de ansvarlige
for overvagning af sikkerhedspuljen, hvoraf det fremgér, at sikkerhedspuljen af serligt deekkede obligationer
reguleret ved E@S-lovgivning, ikke, i strid med stk. 3, litra b), nr. ii), omfatter usikrede bankobligationer, som
er udstedt af modparten eller en anden enhed, som denne har snavre forbindelser med, og som er fuldt ud
garanteret af en eller flere enheder i den offentlige sektor i E@S, der har ret til at opkraeve skatter.

d) Hvis modparten pd anmodning fra den nationale centralbank ikke fremsender den i litra b) og ¢) omhandlede
selvcertificering eller bekraftelse, kan den swrligt dekkede obligation reguleret ved E@S-lovgivning ikke
mobiliseres som sikkerhed af den pagzldende modpart.«

15) Artikel 139 @ndres som folger:
a) Stk. 1 udgér.
b) Stk. 2 affattes sdledes:

»[  undtagelsestilfaelde kan ECB’s Styrelsesrad traffe afgorelse om midlertidige undtagelser fra artikel 138, stk. 1,
ved at tillade en modpart at anvende usikrede galdsinstrumenter udstedt af modparten eller en hvilken som
helst anden enhed med snavre forbindelser til modparten, og som er fuldt ud garanteret af en eller flere
enheder i den offentlige sektor i E@S, der har ret til at opkrave skatter, i hejst tre dr. Hvis en modpart
anmoder om en undtagelse, skal anmodningen vedlagges en finansieringsplan for, hvordan mobiliseringen
af de pagzldende aktiver vil blive udfaset inden for tre &r, efter at der er indremmet en undtagelse. En sddan
undtagelse indremmes kun, sdfremt den garanti, der gives af en eller flere centralregeringer, regionale eller
lokale myndigheder eller andre enheder i den offentlige sektor i E@S, der har ret til at opkrave skatter,
opfylder kravene til garantier fastsat i artikel 114.c

¢) Stk. 3 og 4 udgér.
16) Artikel 148, stk. 2, affattes sledes:

»2. Modparter kan mobilisere andre beldnbare aktiver end tidsindskud til greenseoverskridende anvendelse i
overensstemmelse med folgende regler:

a) omsettelige aktiver mobiliseres via et af folgende: i) godkendte links, ii) geldende CCBM-procedurer, ii)
godkendte links i kombination med CCBM-procedurerne,

b) ikke-omsettelige geeldsinstrumenter med sikkerhed i belanbare geldsfordringer (DECC) og detailgeeldsin-
strumenter med pant i fast ejendom (RMBD) mobiliseres i overensstemmelse med de gzldende CCBM-
procedurer, og

¢) geldsfordringer mobiliseres enten i) via de relevante CCBM-procedurer eller ii) i overensstemmelse med
nationale procedurer, som er fastsat i de nationale centralbankers relevante nationale dokumentations-

grundlag.«
17) Artikel 155 affattes sdledes:
»Artikel 155
Okonomiske sanktioner som folge af manglende overholdelse af visse operationelle regler

1. Hvis en modpart ikke opfylder de i artikel 154, stk. 1, omhandlede forpligtelser, palaegger Eurosystemet denne et
gebyr for hvert tilfeelde af manglende overholdelse. Gebyret beregnes i henhold til bilag VIL.

2. Hvis en modpart athjelper en manglende opfyldelse af en forpligtelse som omhandlet i artikel 154, stk. 1, litra
¢), og underretter den nationale centralbank, for den nationale centralbank, ECB eller en ekstern revisor har
underrettet modparten om den manglende overholdelse (»selvrapporteret overtradelse«), nedsattes gebyret, som
beregnet i henhold til bilag VII, med 50 %. Nedszttelsen af gebyret galder ogsd i tilfeelde, hvor modparten underretter
den nationale centralbank om en overtradelse, som ECB eller den nationale centralbank ikke har konstateret, og som
vedrorer de aktiver, der er demobiliseret. Nedsattelsen af gebyret galder ikke for aktiver, der er omfattet af en
igangveerende kontrolprocedure, som modparten har kendskab til som felge af en underretning fra den nationale
centralbank, ECB eller en ekstern revisor.«
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18) Artikel 156, stk. 4, litra a), affattes saledes:
»a) var grundlag for palaggelse af et gebyr«
19) Artikel 158 @ndres som folger:
a) Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Modparter, som er underlagt tilsyn jf. artikel 55, litra b), nr. i), men som ikke opfylder kapitalgrund-
lagskravene i forordning (EU) nr. 575/2013 pa individuelt og/eller konsolideret niveau i overensstemmelse med
tilsynskravene, og modparter, som er underlagt et tilsvarende tilsyn, jf. artikel 55, litra b), nr. iii), men som ikke
opfylder krav svarende til kapitalgrundlagskravet i forordning (EU) nr. 575/2013 pd individuelt ogleller
konsolideret niveau, vil automatisk fi begrenset deres adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer af
forsigtighedshensyn. Begraensningen skal svare til den adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer, der
gaelder pa det tidspunkt, hvor den pagaldende underkapitalisering meddeles til Eurosystemet. Denne begraensning
bergrer ikke andre yderligere skansmaessige foranstaltninger, som Eurosystemet matte traeffe. Hvis opfyldelsen af
kapitalgrundlagskravene ikke er genoprettet gennem passende og rettidige rekapitaliseringsforanstaltninger senest
20 uger efter referencedatoen for dataindsamlingen, hvor den manglende overholdelse blev konstateret,
suspenderes modparternes adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer automatisk af forsigtig-
hedshensyn.«

b) Stk. 3 affattes sdledes:

»3.  Iforbindelse med vurderingen af en modparts finansielle sundhed i henhold til artikel 55, litra c) og uden at
bergre andre skensmassige foranstaltninger kan Eurosystemet begranse feolgende modparters adgang til
Eurosystemets pengepolitiske operationer af forsigtighedshensyn:

a) modparter, for hvilke oplysninger om deres kapitalprocenter i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013 er
ufuldsteendige eller ikke er gjort tilgengelige for den relevante nationale centralbank og ECB rettidigt eller
senest 14 uger efter udgangen af det relevante kvartal

b) modparter, som ikke skal indberette deres kapitalprocenter i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013, men for
hvilke tilsvarende oplysninger, jf. artikel 55, litra b), nr. iii), er ufuldstendige eller ikke er gjort tilgengelige for
den relevante nationale centralbank og ECB rettidigt eller senest 14 uger efter udgangen af det relevante kvartal.

Adgangen skal genetableres, sd snart de relevante oplysninger er stillet til rddighed for den relevante nationale
centralbank, og det er fastsldet, at modparten opfylder kriteriet om finansiel sundhed i henhold til artikel 55, litra
c). Hvis de relevante oplysninger ikke er gjort tilgengelige senest 20 uger efter udlebet af det pagaldende kvartal,
suspenderes modpartens adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer automatisk af forsigtighedshensyn.«

20) Artikel 159, stk. 4, litra b), affattes séledes:

»b) aktiver, der er udstedt, udstedt sammen med, serviceret eller garanteret af modparter eller enheder med snavre
forbindelser til modparter, hvis adgang til Eurosystemets pengepolitiske operationer automatisk er blevet
suspenderet, begraenset eller udelukket af Eurosystemet.

21) Bilag L, VIII, IXa og IXX @ndres i overensstemmelse med bilag I til denne retningslinje.

22) Teksten i bilag II til denne retningslinje tilfajes som et nyt bilag IXc.

Artikel 2

Virkning og gennemforelse

1.  Denne retningslinje fir virkning pd den dato, hvor den meddeles de nationale centralbanker i de medlemsstater, der
har euroen som valuta.

2. De nationale centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta, traeffer de nedvendige foranstaltninger til
opfyldelse af denne retningslinje og anvender dem fra den 1. januar 2021. De skal senest den 6. november 2020
fremsende meddelelse til Den Europaiske Centralbank (ECB) om, hvilke tekster og midler der vedrerer disse
foranstaltninger.
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Artikel 3
Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosystemet.

Udfeerdiget i Frankfurt am Main, den 25. september 2020.

For ECB’s Styrelsesrid
Christine LAGARDE
Formand for ECB
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BILAG 1

Bilag I, VIII, IXa og IXD til retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) sendres som folger:
1) Bilag [, punkt 5, andet punktum, affattes séledes:

»Sddanne institutter omfatter bl.a. institutter, der er genstand for omstruktureringsforanstaltninger eller indefrysning af
midler ogfeller andre foranstaltninger truffet af EU i henhold til traktatens artikel 75 eller af en medlemsstat, som
begraenser anvendelsen af deres midler, eller en beslutning truffet af Eurosystemet, som suspenderer eller udelukker
deres adgang til markedsoperationer eller til Eurosystemets stiende faciliteter.«

2) Bilag VIII @ndres som folger:
a) Afdeling II, nr. 2, affattes sdledes:

»2. De veerdipapirer af asset-backed typen, for hvilke ECB’s indberetningsskema for data pa lanniveau anvendes, skal
opnd et obligatorisk minimumsniveau for Al-data vurderet med henvisning til oplysningernes tilgeengelighed,
navnlig de datafelter i indberetningsskemaet for data pa lanniveau, der er beregnet i overensstemmelse med den
metode, der er fastsat i afdeling Il i dette bilag. Uanset de kraevede scoreverdier fastsat i afdeling III med hensyn
til data pa lanniveau kan Eurosystemet acceptere vardipapirer af asset-backed typen som sikkerhed, for hvilke
ECB’s indberetningsskema for data pé ldnniveau anvendes, og som har en lavere score end den kravede
scoreverdi (A1) pd grundlag af en individuel vurdering og forudsat, at der gives en fyldestgorende forklaring
pd, hvorfor vardipapiret ikke opndede den kravede score. For hver fyldestgorende forklaring angiver
Eurosystemet en maksimal tolerancetarskel og en tolerancehorisont som narmere angivet pd ECB’s websted.
Tolerancehorisonten anferer tidsfristen for, hvorndr datakvaliteten for de pdgaldende vardipapirer af asset-
backed typen skal veare forbedret.«

b) I afdeling II, nr. 3, @ndres formuleringen »rapporteringsformular for data pd lanniveau« til »ECB’s formular til
indberetning af data pd ldnniveau.

¢) Afdeling II, overskriften, affattes sdledes:
»ECB’s METODE TIL DATASCORING«.

d) Afdeling IV, overskriften, affattes sdledes:
»EUROSYSTEMETS GODKENDELSE AF DATALAGRE FOR DATA PA LANNIVEAU«

e) Afdeling IV(I), nr.1, affattes sdledes:
»1. For at kunne blive godkendt af Eurosystemet skal datalageret pa lanniveau opfylde Eurosystemets krav, herunder

dben adgang, ikke-forskelsbehandling, daekning, passende ledelsesstruktur og gennemsigtighed.«
3) Bilag IXa, afdeling 2, nr. 1 affattes séledes:

»1. Dzkningen beregnes pé grundlag af kreditvurderinger, som er udstedt eller godkendt af kreditvurderingsbureauet i
overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1060/2009, og som opfylder alle andre krav inden for Eurosystemets
rammer for kreditvurdering. For sd vidt angdr historisk dekning, tages kun de af Eurosystemets beldnbarheds-

kriterier, som var galdende pd det pagaldende tidspunkt, og kun ratings, der var udstedt eller godkendt i
overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1060/2009 pé det pagaldende tidspunkt, i betragtning.«

4) 1 bilag XII erstattes begrebet »Investeringsinstitut-konform sarligt dakket obligation af jumbo-typen« af begrebet
»Seerligt deekket obligation af jumbo-typen.
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BILAG II
Folgende indsettes som nyt bilag [Xc:
»BILAG IXc

KRITERIER FOR GODKENDELSE AF EKSTERNE KREDITVURDERINGSBUREAUER OG
ANSOGNINGSPROCES

Dette bilag indeholder en detaljeret beskrivelse af kriterierne for godkendelse af eksterne kreditvurderingsbureauer (ECAT'er)
og proceduren for godkendelse af et kreditvurderingsbureau (CRA) som et eksternt kreditvurderingsbureau inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering (ECAF) som omhandlet i denne retningslinjes artikel 120.

[.  ANS@OGNING OM GODKENDELSE SOM ET EKSTERNT KREDITVURDERINGSBUREAU INDEN FOR EUROSYSTEMETS RAMMER
FOR KREDITVURDERING

1. Et kreditvurderingsbureaus ansggning om godkendelse som et eksternt kreditvurderingsbureau inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering skal fremsendes til ECB’s Afdeling for Risikostyring (DRMSecretariat@ecb.
europa.cu). Ansggningen skal indeholde en fyldestgerende begrundelse og dokumentation som fastsat i afsnit II, der
dokumenterer, at ansegeren opfylder de krav til eksterne kreditvurderingsbureauer, der er fastsat i denne retningslinje.
Ansegningen, begrundelsen og dokumentationen fremsendes skriftligt pd engelsk, udferdiget ved hjelp af de
foreliggende formularer og i elektronisk format.

2. I den forste fase af ansegningsprocessen skal kreditvurderingsbureauet godtgere, at det overholder de relevante
dzkningskrav i artikel 120 og bilag IXa til denne retningslinje, samt i dette bilag, og hvis ansegningen fra kreditvurderings-
bureauet, som anmoder om godkendelse inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, tidligere har vaeret afsldet af
Eurosystemet, hvordan det har afhjulpet den tidligere manglende overholdelse. De enkelte trin i denne forste fase er felgende.

a) Kreditvurderingsbureauet skal fremsende den dokumentation og de oplysninger, der er omhandlet i afdeling II.1
nedenfor, til ECB. Kreditvurderingsbureauet kan ogsa fremsende alle andre oplysninger, som det anser for relevante
for at dokumentere, at det overholder de relevante daekningskrav, og hvordan kreditvurderingsbureauet, hvis det er
relevant, har afhjulpet den tidligere manglende overholdelse.

b) ECB vurderer, om den dokumentation og de oplysninger, der er fremsendt i henhold til afdeling IL1, er
fuldstendige. Hvis oplysningerne ikke er fuldstendige, anmoder ECB kreditvurderingsbureauet om at fremsende
yderligere oplysninger.

¢) I overensstemmelse med afdeling I1.2 kan ECB anmode om alle supplerende oplysninger, der er nedvendige for, at
ECB kan pabegynde sin vurdering af, om kreditvurderingsbureauet overholder de relevante dakningskrav, og
hvordan kreditvurderingsbureauet, hvis det er relevant, har afhjulpet den tidligere manglende overholdelse.

d) Nar ECB har vurderet en ansegning som verende fuldsteendig og efter at have anmodet om og modtaget eventuelle
supplerende oplysninger, underretter ECB kreditvurderingsbureauet herom.

e) ECB vurderer, om kreditvurderingsbureauet opfylder de relevante daekningskrav i artikel 120 og bilag IXa til denne
retningslinje, samt i dette bilag, pd grundlag af de oplysninger, der er afgivet i henhold til afdeling II.1 og 2, idet
begrebet daekning betragtes ud fra et bdde kvantitativt og kvalitativt perspektiv, som narmere angivet i afdeling I11.2.

f) Som led i sin vurdering af, om kreditvurderingsbureauet opfylder de relevante deekningskrav, kan ECB kraeve, at
bureauet giver adgang til kreditvurderingsrapporter for at anskueliggere vurderingernes overensstemmelse med
kravene i Eurosystemets rammer for kreditvurdering.

g) ECB kan pé et hvilket som helst tidspunkt i forbindelse med sin vurdering af de relevante dakningskrav anmode
kreditvurderingsbureauet om yderligere praeciseringer eller oplysninger og, hvis det er relevant, oplysninger om
hvordan kreditvurderingsbureauet har afhjulpet den tidligere manglende overholdelse.

h) Eurosystemet vedtager en begrundet afgerelse om kreditvurderingsbureauets overholdelse af de relevante
dekningskrav og, hvis det er relevant, hvordan kreditvurderingsbureauet har afhjulpet den tidligere manglende
overholdelse. Den meddeler sin afggrelse til det pagaldende kreditvurderingsbureau. Hvis Eurosystemet beslutter,
at kreditvurderingsbureauet ikke opfylder de relevante dakningskrav, ogfeller, hvis det er relevant, ikke har
afhjulpet den tidligere manglende overholdelse, begrunder det sin afgerelse i meddelelsen.

i) Samtidig med enhver afgorelse, der meddeles til kreditvurderingsbureauet i henhold til litra h), underretter
Eurosystemet kreditvurderingsbureauet om, hvorvidt det udever sin eneret til at treeffe afgorelse om ikke at indlede
en godkendelsesprocedure inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering i henhold til artikel 120, stk. 2, i
denne retningslinje, dvs. ikke at tillade et kreditvurderingsbureau at fortsztte til anden fase af ansggningsprocessen.
Eurosystemet begrunder sin afgerelse i meddelelsen. Som statte for en sddan afgerelse kan Eurosystemet bl.a. tage
hensyn til, om de oplysninger, som kreditvurderingsbureauet har fremsendt, eller som hidrerer fra andre kilder,
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3.

giver anledning til vasentlig bekymring for, at godkendelsen af kreditvurderingsbureauet inden for Eurosystemets
rammer for kreditvurdering vil veere til hinder for en effektiv gennemforelse af Eurosystemets rammer for
kreditvurdering eller ikke vil vare i overensstemmelse med principperne for risikokontrolfunktionen inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering henset til Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse.

Hvis ECB beslutter, at kreditvurderingsbureauet opfylder de relevante dakningskrav og, hvor det er relevant, har
afhjulpet den tidligere manglende overholdelse, og ECB beslutter at indlede en godkendelsesprocedure inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering, kan kreditvurderingsbureauet g videre til anden fase af ansegnings-
processen. I anden fase skal kreditvurderingsbureauet godtgere, at det opfylder alle andre relevante krav i denne
retningslinje. De enkelte trin i den anden fase er folgende.

a) Kreditvurderingsbureauet skal fremsende den dokumentation og de oplysninger, der er omhandlet i afdeling II.3
nedenfor, til ECB. Kreditvurderingsbureauet kan ogsa fremsende alle andre oplysninger, som det anser for relevante
for at dokumentere, at det opfylder kravene i denne retningslinje.

b) ECB vurderer, om den dokumentation og de oplysninger, der er fremsendt i henhold til afdeling II.3, er
fuldstaendige. Hvis oplysningerne ikke er fuldstendige, anmoder ECB kreditvurderingsbureauet om at fremsende
yderligere oplysninger.

) I overensstemmelse med afdeling .4 kan ECB anmode om alle supplerende oplysninger, der er nedvendige for, at
ECB kan pabegynde sin vurdering af, hvorvidt kreditvurderingsbureauet opfylder kravene i denne retningslinje.

d) Nar ECB har vurderet en ansegning som verende fuldstaendig, og efter at have anmodet om og modtaget eventuelle
supplerende oplysninger vedrerende daekning, underretter ECB kreditvurderingsbureauet herom.

e) Eurosystemet vurderer, om kreditvurderingsbureauet opfylder kravene i denne retningslinje pd grundlag af den
dokumentation og de oplysninger, der er fremsendt i henhold til afdeling 1.3 og 4, og alle andre relevante
oplysninger, der er tilgaengelige fra andre kilder, herunder kreditvurderingsbureauets websted. Det vil foretage sin
vurdering med henblik pd at sikre en effektiv gennemforelse af Eurosystemets rammer for kreditvurdering,
opretholde Eurosystemets krav om hgje kreditstandarder for beldnbare aktiver og beskytte risikokontrolfunktion
inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering henset til Eurosystemets rammer for sikkerhedsstillelse.

f) Som led i sin vurdering af kreditvurderingsbureauets kapacitet til at opfylde kriterierne og reglerne for performan-
ceovervagningsprocessen inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering vil Eurosystemet anvende den
performanceovervdgningsproces inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, der er beskrevet i denne
retningslinjes artikel 126, pa kreditvurderingsbureauets kreditvurderinger, der dekker mindst de tre og helst fem
ar, der gar forud for ansggningen, i overensstemmelse med afdeling I1.3 og afdeling IIl. Eurosystemet kan ogsd
vurdere kreditvurderingsbureauets faktiske kreditvurderinger i forhold til andre kreditvurderingssystemer pé
grundlag af den erfaring og viden, det har opndet inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering.

g) Som led i sin vurdering kan Eurosystemet kreaeve, at kreditvurderingsbureauet tilretteleegger et eller flere besog for
Eurosystemets personale i kreditvurderingsbureauets lokaler og/eller mader ansigt til ansigt mellem det relevante
personale hos kreditvurderingsbureauet og Eurosystemets personale i ECB’s lokaler. Kraves et sddan besgg eller
mede, betragtes det som et obligatorisk krav i ansegningsprocessen.

h) Eurosystemet kan som led i sin vurdering krave, at kreditvurderingsbureauet giver adgang til kreditvurderings-
rapporter for at anskueliggore, at aktivvurderingerne overholder oplysningskravene i bilag IXb, og de
oplysningskrav, der er fastsat i artikel 120, og som er narmere beskrevet i afdeling III.3.

i) Eurosystemet kan pa et hvilket som helst tidspunkt under sin vurdering anmode om yderligere preaciseringer eller
oplysninger fra kreditvurderingsbureauet.

j) Eurosystemet vedtager en begrundet afgerelse om kreditvurderingsbureauets opfyldelse af kravene i denne
retningslinje og dets godkendelse heraf som et eksternt kreditvurderingsbureau inden for Eurosystemets rammer
for kreditvurdering. Det meddeler sin afgerelse til det pagaldende kreditvurderingsbureau. Hvis ECB traffer
afgarelse om, at kreditvurderingsbureauet ikke opfylder kravene i denne retningslinje og ikke skal godkendes som
et eksternt kreditvurderingsbureau inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, begrunder den sin
afgorelse i meddelelsen.

k) Hvis Eurosystemet beslutter at godkende kreditvurderingsbureauet som et eksternt kreditvurderingsbureau inden
for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, underretter ECB ligeledes kreditvurderingsbureauet om de nzste
skridt, der er nedvendige for at integrere kreditvurderingsbureauet som et eksternt kreditvurderingsbureau i
Eurosystemets rammer for kreditvurdering pé det operationelle plan.

OPLYSNINGER, SOM KRAVES FOR, AT EN ANSOGNING OM GODKENDELSE INDEN FOR EUROSYSTEMETS RAMMER FOR
KREDITVURDERING ANSES FOR AT VARE FULDSTANDIG

For sd vidt angdr ferste fase af ansegningsprocessen, skal et kreditvurderingsbureau fremsende folgende oplysninger.

a) Kreditvurderingsbureauets egne skon over kreditvurderingsdakningen.
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b) En erklering bekraftet af kreditvurderingsbureauet, hvoraf det fremgér, at det opfylder alle krav vedrerende
Eurosystemets rammer for kreditvurdering, som er indeholdt i denne retningslinje, og for hvilke det selv kan
vurdere opfyldelsen.

¢) Disaggregerede kreditvurderingsdata pé et granulert niveau for at give ECB mulighed for at forvisse sig om, at
kreditvurderingsbureauet overholder de relevante dakningskrav. Kreditvurderingsdataene skal indsendes i de
relevante ECB-skemaer, som ECB har stillet til rddighed, og som indeholder instruktioner til, hvordan dataene skal
prasenteres. Dataene skal omfatte alle vurderinger af de aktiver, udstedere og garanter, der er godkendt inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering i overensstemmelse med denne retningslinje samt statisk information
om de pagaldende aktiver, udstedere og garanter i henhold til skemaerne.

d) Kreditvurderingsdata, der dokumenterer den kraevede kreditvurderingsdakning pa ansegningstidspunktet og i hvert
af de tre &r forud for ansegningen, dvs. 36 maneder for ansegningsdatoen. Kreditvurderingsdataene skal vise den
kravede daekning med data snapshots mélt hvert halve r i de 36 maneder, der gér forud for ansegningen.

e) Hvis kreditvurderingsbureauets ansegning inden for rammerne af Eurosystemets rammer for kreditvurdering
tidligere er blevet afvist af Eurosystemet, vedleegges dokumentation for, hvordan det har afhjulpet den tidligere
manglende overholdelse.

2. ECB kan anmode om supplerende oplysninger, f.eks. for at pavise stabiliteten af et kreditvurderingsbureaus dakning
over tid, kreditvurderingsbureauets udstedelsespraksis og kvaliteten af kreditvurderingsbureauets kreditvurderinger i
den pageldende dackningsperiode.

3. For sd vidt angdr den anden fase af ansegningsprocessen, skal et kreditvurderingsbureau fremsende folgende
dokumentation og oplysninger:

a) En beskrivelse af kreditvurderingsbureauets organisation, herunder dets selskabsstruktur og ejerforhold, dets
forretningsstrategi, navnlig hvad angér dets strategi for at opretholde den dekning, som er relevant i forbindelse
med Eurosystemets rammer for kreditvurdering, og kreditvurderingsprocessen, herunder navnlig, hvordan
kreditvurderingsudvalgene sammenszttes, og deres beslutningsprocesser.

b) Alle dokumenter, der er relevante for dets kreditvurderingsmetoder, kreditvurderingsskala(er) og standarddefi-
nitioner.

¢) Nye udstedelser, kreditvurderings- og overvigningsrapporter vedrerende vurderinger valgt af ECB.

d) Kreditvurderingsbureauets historiske misligholdelsessituation, som dakker mindst tre og helst fem &r, samt den
definition af misligholdelse, som kreditvurderingsbureauet anvender, for at Eurosystemet kan udfere en
efterfolgende resultatovervigning af kreditvurderingsbureauet i overensstemmelse med rammerne for performan-
ceovervagning. Dette vil ogsd danne grundlag for indplaceringen af vurderingerne pd Eurosystemets
harmoniserede ratingskala. De fremsendte oplysninger skal indeholde:

i) globale disaggregerede data om alle vurderinger, herunder data, der ikke er godkendt inden for Eurosystemets
rammer for kreditvurdering, f.eks. pd grund af geografiske eller andre begraensninger

i) tilherende ratingoverforselstabeller og misligholdelsesstatistikker.

De disaggregerede vurderingsdata skal indsendes i de relevante ECB-skemaer, som findes pa ECB’s websted, og som
indeholder instruktioner til, hvordan dataene skal prasenteres. Dataene skal omfatte alle vurderinger af de aktiver,
udstedere og garanter, der er godkendt inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering i overensstemmelse
med denne retningslinje, samt statisk information om de pagaldende aktiver, udstedere og garanter i henhold til
skemaerne.

e) Oplysninger om de operationelle aspekter af, hvordan Eurosystemet kan fa adgang til og anvende kreditvurderings-
bureauets kreditvurderinger, herunder kreditvurderingsbureauets databank, gebyrer og de nedvendige kontraktlige
aftaler for at fd adgang til kreditvurderingerne.

4. ECB kan anmode om relevante supplerende oplysninger fra kreditvurderingsbureauet, f.eks. vedrerende kreditvurde-
ringsbureauets rating af aktiver, udstedere og garanter, som ikke er beldnbare inden for Eurosystemets rammer for
kreditvurdering, f.eks. pd grund af geografiske begransninger.

[II. KRITERIER FOR GODKENDELSE INDEN FOR EUROSYSTEMETS RAMMER FOR KREDITVURDERING

1. For at blive godkendt inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering skal et kreditvurderingsbureau opfylde de
geldende krav i denne retningslinje, herunder relevant dakning, for at sikre en effektiv gennemforelse af
Eurosystemets rammer for kreditvurdering, de operationelle kriterier, tilgaengeligheden af oplysninger om eksterne
kreditvurderingsbureauers kreditvurderinger og med henblik pa performanceovervagningsprocessen og kapaciteten til
at opfylde kriterierne og reglerne i performanceovervigningsprocessen inden for Eurosystemets rammer for
kreditvurdering.
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2. Vedrgrende kravet om relevant deekning:
a) et kreditvurderingsbureau skal opfylde daekningskravene i bilag IXa til denne retningslinje.

b) kun kreditvurderinger, som rent faktisk er blevet udstedt eller godkendt af kreditvurderingsbureauet i
overensstemmelse med forordning (EF) nr. 1060/2009 pd det relevante tidspunkt i de tre &r, der gar forud for
dataene i anspgningen, tages i betragtning af Eurosystemet; tilbageskuende kreditvurderinger accepteres ikke.

¢) Eurosystemet tager stabiliteten af den relevante deckning over tid i betragtning, herunder hastigheden af eventuelle
stigninger eller fald i dekningen.

3. Hvad angér tilgaengeligheden af oplysninger om eksterne kreditvurderingsbureauers kreditvurderinger og med henblik
pa overvagningen af performance:

a) et kreditvurderingsbureau skal sikre en hej grad af gennemsigtighed i dokumenter, der er relevante for dets
vurderingsmetoder og konkrete kreditvurderingshandlinger. Kreditvurderingsbureauet skal sikre, at alle de
oplysninger, der er ngdvendige for at forstd en ECAl-kreditvurdering, som f.eks. vurderings- eller overvignings-
rapporter eller andre publikationer pd dets websted, er let tilgaengelige og forstdelige. Hvis en specifik
kreditvurdering ikke er i overensstemmelse med de galdende oplysningskrav, kan den ikke godkendes inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering, men kan indgd i Eurosystemets vurdering af gennemsigtigheden af
kreditvurderingsbureauets generelle kreditvurderingsprocesser.

b) et kreditvurderingsbureau skal sikre gennemsigtighed i sin kreditvurderingsproces og med hensyn til, hvordan det
opretholder god praksis for udstedelse af kreditvurderinger. Alle metodologiske dokumenter skal dokumentere
grundig ekspertise, og metoderne ber tage hensyn til alle relevante oplysninger med henblik pd udstedelse af
kreditvurderinger. I denne forbindelse kan Eurosystemet bl.a. analysere antallet af udstedte kreditvurderinger pr.
analytiker, vurderingsudvalgets storrelse og sammensatning og medlemmernes ekspertise, vurderingsudvalgets
grad af uathengighed af kreditvurderingsanalytikerne, hyppigheden hvormed kreditvurderinger revurderes og
begrundelserne for store mangder af vurderinger. Eurosystemet kan tage hensyn til sivel eksisterende som tidligere
tilsynsforanstaltninger over for et kreditvurderingsbureau truffet af ESMA i henhold til artikel 24, stk. 1, i
forordning (EF) nr. 1060/2009 i betragtning ved sin vurdering af palideligheden og kvaliteten af et kreditvurde-
ringsbureaus kreditvurderingsprocesser og -praksis.

¢) et kreditvurderingsbureau skal anvende sine metoder konsekvent pé dets kreditvurderinger.

4. Hvad angér et kreditvurderingsbureaus kapacitet til at opfylde kriterierne og reglerne for performanceovervagnings-
processen inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, skal gennemforelsen af kreditvurderingsbureauets
kreditvurderinger og dets misligholdelsesstatistikker vare konsekvente over tid for a) at sikre en konsekvent
indplacering af kreditvurderingssystemets oplysninger i Eurosystemets harmoniserede ratingskala og b) at opretholde
sammenligneligheden af resultaterne af kreditvurderingsbureauets kreditvurderinger pé tvers af systemerne og
kilderne i Eurosystemets rammer for kreditvurdering. Kreditvurderingsbureauets ratingoverferselstabeller og mislighol-
delsesstatistikker ber vaere i overensstemmelse med de forventede verdier baseret pa kreditvurderingsbureauets egne
ratingskalaer, da afvigelser mellem de konstaterede misligholdelsesrater og den tildelte sandsynlighed for
misligholdelse, siledes som det er fastsat i bilag IX til denne retningslinje, kan rejse tvivl om kvaliteten af kreditvurde-
ringerne og dermed hamme en effektiv gennemforelse af Eurosystemets rammer for kreditvurdering.

5. For sd vidt angdr de operationelle kriterier:

a) et kreditvurderingsbureau skal fremsende daglige kreditvurderingsoplysninger til alle centralbanker i Eurosystemet i
overensstemmelse med det format og den distributionsmetode, som kraeves af Eurosystemet

b) et kreditvurderingsbureau skal sikre, at Eurosystemet har umiddelbar adgang til de relevante kreditvurderingsop-
lysninger, som er nedvendige for at foretage godkendelser inden for rammerne af Eurosystemets kreditvurdering
og opfylde de leobende overvigningskrav, herunder pressemeddelelser, rapporter over nye udstedelser,
overvagningsrapporter og oplysninger om ratingdakning, pd en ressource- og omkostningseffektiv méade.

¢) et kreditvurderingsbureau skal vere villigt til at indgd kontraktlige aftaler med Eurosystemet i tilfeelde af, at det
accepteres inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, herunder med tilstrakkelig dataadgang og
rimelige adgangsgebyrer.

6. Alle godkendelseskriterier inden for Eurosystemets rammer for godkendelse af kreditvurdering skal veere opfyldt, for at
et kreditvurderingsbureau kan blive godkendt inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering. Da den ansegning,
der skal godkendes inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering, kreever en meget teknisk, kvalitativ og
kvantitativ vurdering, kan Eurosystemet om nedvendigt vurdere yderligere relevante faktorer i forbindelse med
kravene i denne retningslinje inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering.

IV. KRITERIER FOR GODKENDELSE AF EKSTERNE KREDITVURDERINGSBUREAUER INDEN FOR EUROSYSTEMETS RAMMER FOR
KREDITVURDERING OG OVERHOLDELSE AF KRAVENE OVER TID

1. Kreditvurderingsbureauer skal opfylde kriterierne for godkendelse af eksterne kreditvurderingsbureauer pd det
tidspunkt, hvor de anseger om godkendelse og til enhver tid efter, at de har opndet godkendelse inden for
Eurosystemets rammer for kreditvurdering.
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2. Eurosystemet kan treffe foranstaltninger i henhold til denne retningslinjes artikel 126 over for et kreditvurde-
ringsbureau, som:

a) har opndet godkendelse inden for rammerne af Eurosystemets rammer for kreditvurdering efter at have afgivet
urigtige erkleeringer eller pd anden uretmassig vis, eller

b) ikke leengere opfylder kriterierne for godkendelse inden for Eurosystemets rammer for kreditvurdering.

Eurosystemet begrunder sin afgorelse, nir det meddeler kreditvurderingsbureauet sin afgerelse om at treffe
foranstaltninger i henhold til artikel 126.«
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