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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/1690
ze dne 25. z4ti 2020,
kterymi se méni obecné zdsady (EU) 2015/510 o provadéni rimce ménové politiky Eurosystému

(ECB/2020/45)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrazku
¢lanku 3.1, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢lanku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyZaduje vymezeni ndstroju a postupd, jez méd Eurosystém vyuzivat za tcelem
provadéni této politiky jednotnym zptsobem ve vSech ¢lenskych stdtech, jejichz ménou je euro.

(2)  Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') by mély byt zménény, aby zahrnovaly
potiebné technické a redakéni Gipravy tykajici se urcitych aspektt operaci ménové politiky.

(3)  Aby se snizila celkova slozitost ramce zajisténi Eurosystému, expozice Eurosystému vici riziku a provozni zatéz pii
posuzovani zpusobilosti, nemély by byt jako zajisténi Eurosystému nadale piijimdny neregulované kryté dluhopisy
(tj. smluvni kryté dluhopisy). Proto by definice a ustanoveni tykajici se krytych dluhopist v rdmci Eurosystému pro
zajisténi mély byt zménény tak, aby omezily druh zptsobilych krytych dluhopisti na regulované kryté dluhopisy
a na multi cédulas.

(4) S cilem zohlednit dvoufddovy systém Eurosystému pro troceni pfebytecnych rezerv, ktery na zékladé rozhodnuti
Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) () plati od 30. f{jna 2019, by mélo byt upfesnéno, ktery
pravni rdmec se vztahuje na Gro¢eni minimdlnich rezerv a prebytecnych rezerv.

(5) S cilem dile sniZit slozitost rdmce zaji§téni Eurosystému by obchodovatelné dluhové ndstroje emitované nebo
zarucené nefinan¢nimi podniky, pro néz neni k dispozici nalezité Gvérové hodnocent, jiz nemély byt po uplynuti
piechodného obdobi piijimany jako zajisténi Eurosystému, a to i s pfihlédnutim k tomu, Ze byly pouzivany pouze
v omezeném rozsahu.

vevs

(6) S cilem zohlednit nejnovéjsi finan¢ni inovace v oblasti udrzitelného financovani méd Eurosystém v Gmyslu pijimat
nékteré obchodovatelné dluhové ndstroje s kupénovymi strukturami vdzanymi na plnéni pfedem stanovenych cila
udrzitelnosti ze strany emitenta.

(7)  Meélo by byt vyjasnéno, zZe aktiva s kupény vdzanymi na interpolované referen¢ni sazby jsou zptsobild pouze za
urcitych podminek, a tyto podminky by mély byt specifikovény.

(8) S cilem zavést jednotny a transparentni piistup ke kategoriim zajisténych obchodovatelnych aktiv, kterd jsou
zpusobild jako zajisténi pro tvérové operace Eurosystému, by jako zajisténi Eurosystému neméla byt nadéle
piijimdna zajisténd obchodovatelnd aktiva s vyjimkou cennych papirt krytych aktivy a krytych dluhopist.

(") Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provadéni rdmce ménové politiky Eurosystému
(obecné zésady o obecné dokumentaci) (ECB[2014/60) (Ur. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1743 ze dne 15. ifjna 2019 o Groceni ptebytecnych rezerv a nékterych vkladi
(ECBJ2019/31) (UE. vést. L 267, 21.10.2019, s. 12).
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(9)  Pozadavky na tGdaje o Gvérech pro cenné papiry kryté aktivy, které jsou zptsobilé jako zaji§téni Eurosystému, by
mély byt upraveny pro ty cenné papiry kryté aktivy, u nichZ se tidaje o uvérech vykazuji v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ().

(10) S cilem zlepsit dostupnost informaci o tvérovych pohleddvkach v ramci zajisténi, zvysit jednoznacnost pravidel,
kterd urcuji zpusobilost uvérové pohledavky jako zajisténi, a vyjasnit postupy ovérovani téchto aktiv by méla byt
pozménéna nékterd ustanoveni tykajici se zptsobilosti Gvérovych pohleddvek jako zajisténi Eurosystému
a vykazovani tidajd, pokud jde o dvérové pohledavky.

(11) V zdjmu zaji$téni véts{ transparentnosti, konzistentnosti a pravni jistoty by méla byt vyjasnéna obecnd kritéria pro
akceptaci externich ratingovych agentur v ramci Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika.

(12) Pravidla tykajici se pouzivani nezajisténych dluhovych néstroji vydanych protistranou nebo s ni Gizce propojenymi
subjekty by méla byt zjednodusena.

(13) 'V zajmu zvySeni transparentnosti rimce Eurosystému pro protistrany by mély byt objasnény podrobnosti tykajici se
délky dodatecné lhity pro protistrany, které nespliiuji minimalni kapitdlové poZadavky.

(14) Finané¢ni postih za poruseni souvisejici s vyuZivinim zptsobilych aktiv jako zajisténi Eurosystému by mél byt
upraven tak, aby protistrany motivoval k tomu, aby o téchto porusenich proaktivné informovaly.

(15) Obecné zdsady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) je proto tieba piislusnym zplisobem zménit,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zasady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) se méni takto:
1. Cldnek 2 se méni takto:
a) vkladd se novy bod 24a, ktery zni:

,(24a) ,krytym dluhopisem regulovanym v EHP“ kryty dluhopis, ktery je vydan v souladu s pozadavky podle ¢l. 52
odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (*);

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich pfedpisti tykajicich se subjektii kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).%

b) bod 48 se nahrazuje timto:

,(48) krytym dluhopisem typu Jumbo* kryty dluhopis regulovany v EHP s objemem emise alesponi 1 mld. EUR,
pro ktery alespon tfi tviirci trhu nabidnou fddnou kupni a prodejni cenu;*;

) vkladd se novy bod 49a, ktery zni:

,(49a) ,regulovanym krytym dluhopisem® se rozumi kryty dluhopis, ktery je bud krytym dluhopisem
regulovanym v EHP, nebo krytym dluhopisem regulovanym v zemi G10 mimo EHP;*;

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci
a vytvaf{ se zvldstn{ rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).
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d) vklada se novy bod 68a, ktery zni:

,(68a) krytym dluhopisem regulovanym v zemi G10 mimo EHP“ se rozumi kryty dluhopis vydany v souladu
s pozadavky vnitrostdtniho legislativniho rdmce pro kryté dluhopisy v zemi G10 mimo EHP;*;

e) bod 71 se zrusuje;
f) bod 88 se zrusuje;
g) vkldda se novy bod 88a, ktery zni:
,(88a) ,vykonnostnim cilem udrZitelnosti“ se rozumi cil stanoveny emitentem ve vefejné dostupném dokumentu
o emisi, ktery méfi kvantifikované zlep3eni profilu udrzitelnosti emitenta v priibéhu pfedem stanoveného
obdobi s ohledem na jeden nebo vice cili v oblasti Zivotniho prostfedi stanovenym v nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (*) a/nebo k jednomu ¢i vice cildm udrZitelného rozvoje stanovenym
Organizaci spojenych ndrodti v souvislosti se zménou klimatu nebo zhor§ovanim zivotniho prostiedi (**);

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni rdmce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (UF. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).
(**) Obsazeny v ,Agendé¢ pro udrZitelny rozvoj 2030 kterou pfijalo Valné shromdzdéni OSN dne 25. za#{ 2015.

h) bod 94 se zruuje;
2. Clanek 54 se mén{ takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Rezervy, které spliuji pozadavky minimalnich rezerv podle nafizeni (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9), se tiroéi v souladu s nafizenim (ES) €. 1745/2003 (ECB/2003/9).%

b) dopliuje se novy odstavec 3, ktery zni:
,3.  Rezervy, které pfesahuji vysi minimdlnich rezerv v souladu s odstavcem 2, se tiro¢i v souladu s rozhodnutim

Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1743 (ECB/2019/31) (¥).

(*) Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1743 ze dne 15. ffjna 2019 o Groceni pfebytecnych rezerv
a nékterych vklad (ECB[2019/31) (Ut. vést. L 267, 21.10.2019, s. 12).%

3.V dénku 61 se v odstavci 1 dopliiuje nova véta, kterd zni:
,Tato aktiva jsou zpusobild pouze do dne, kdy za¢ne fungovat systém fizeni zajisténi Eurosystému (,den spusténi).”;
4.V dénku 63 se odstavec 1 méni takto:
a) ndvéti se nahrazuje timto:
,Aby byly zptsobilé, musi mit dluhové néstroje az do kone¢ného splacenti jednu z téchto kupénovych struktur:
b) v pismenu b) se bod i) nahrazuje timto:
o) referen¢ni sazbou miiZe byt v ur¢itém case jen jedna z téchto sazeb:

— sazba penézniho trhu v eurech, napf. kritkodobd eurova sazba (€STR) (véetné sloZené nebo primérné
denni €STR), Euribor, LIBOR nebo obdobné indexy; pro prvni a/nebo posledni kupén miize byt referen¢ni
sazbou linedrni interpolace mezi dvéma dobami do splatnosti téZze sazby penéZniho trhu v eurech, napf.
linedrni interpolace mezi dvéma riznymi dobami do splatnosti Euriboru,

— sazba swapU s konstantn{ splatnosti, napf. indexy CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jednoho stitniho dluhopisu v eurozéné, jehoz splatnost nepfesahuje jeden rok, nebo index nékolika
statnich dluhopist v eurozoné, jejichz splatnost nepfesahuje jeden rok,

— infla¢ni index eurozény;*;
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¢) dopliuje se nové pismeno c), které znf:

,¢) kupény s odstupiiovanou nebo proménlivou sazbou vizanou na vykonnostni cil udrZitelnosti, pokud splnéni
vykonnostniho cile udrzitelnosti ze strany emitenta podléhd ovéfeni nezdvislou tfeti osobou v souladu
s podminkami dluhového néstroje.”;

5. Vklada se novy clanek 64a, ktery zni:
,Cldnek 64a

Obchodovatelnd aktiva s vyjimkou cennych papiri krytych aktivy a krytych dluhopisii

1. Aby byla zptsobild, musi byt obchodovatelnd aktiva jind neZz cenné papiry kryté aktivy, regulované kryté
dluhopisy a multi cédulas nezaji§ténymi zdvazky jak emitenta, tak rucitele. V ptipadé obchodovatelnych aktiv s vice
neZ jednim emitentem nebo s vice nez jednim rucitelem se pozadavek uvedeny v tomto odstavci pouzije na véechny
emitenty a viechny rucitele.

2. Obchodovatelnd aktiva, kterd jsou zajisténa a byla zptsobild pfed 1. lednem 2021, aviak nespliiuji poZadavky na
zpusobilost stanovené v tomto ¢lanku, zistavaji zptisobild do 1. ledna 2026 za piedpokladu, Ze spliuji vSechna ostatni
kritéria zptsobilosti pro obchodovatelnd aktiva. Odchylné od prvni véty tohoto odstavce se kryté dluhopisy, které
nejsou ani regulovanymi krytymi dluhopisy, ani multi cédulas, stavaji nezptsobilymi od 1. ledna 2021.%

6. Clanek 78 se ménf takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Komplexni a standardizované udaje o tvérech tykajici se souboru aktiv, kterd vytvafeji penézni toky
zajistujici cenné papiry kryté aktivy, se davaji k dispozici v souladu s postupy vymezenymi v piiloze VIIL*

b) odstavec 2 se zruuje;

7. Clének 80 se nahrazuje timto:
,Cldnek 80

Kritéria zpisobilosti krytych dluhopisii zajisténych cennymi papiry krytymi aktivy

1. Aniz by byla dot¢ena zptsobilost regulovanych krytych dluhopisti ve smyslu ¢linku 64a, aby byly kryté
dluhopisy regulované v EHP a zaji§téné cennymi papiry krytymi aktivy zptisobilé, obsahuje soubor zajistovacich
aktiv téchto dluhopisti (pro ticely odstavcti 1 az 4 ,soubor zajistovacich aktiv®) pouze cenné papiry kryté aktivy,
které spliuji vechny tyto podminky.

a) Aktiva, kterd vytvafeji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy, spliuji kritéria vymezend v ¢l. 129
odst. 1 pism. d) az f) nafizeni (EU) &. 575/2013.

b) Pivodcem aktiv, kterd vytvdfeji penézni toky, je subjekt Gizce propojeny s emitentem, jak je popsino
v ¢lanku 138.

¢) Jsou pouzivany jako technicky nastroj pro ptevod hypotecnich tvéra nebo zarucenych Gvérti na nemovitosti
od ptvodce do souboru zajistovacich aktiv.

2. Svyhradou odstavce 4 ndrodni centrdlni banky k ovéfeni skute¢nosti, Ze soubor zajistovacich aktiv neobsahuje
cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1, pouzZivaji tato opatien.

a) Nérodni centrdlni banky kazdé ¢tvrtleti vyZzaduji, aby jim emitent sdm potvrdil, Ze soubor zajistovacich aktiv
neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1. V Zddosti ndrodni centrdlni
banka uvede, Ze potvrzeni musi byt podepsino vykonnym feditelem emitenta, jeho finan¢nim feditelem
nebo manaZzerem obdobného postaveni, pfipadné osobou opravnénou podepisovat jménem emitenta.

b) Nérodni centralni banky jednou ro¢né vyzaduji ndsledné potvrzeni externich auditort nebo subjektd, které
sleduji soubor zajisfovacich aktiv na strané emitenta, jeZ potvrzuje, Ze soubor zajistovacich aktiv ve
sledovaném obdobi neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1.

3. Pokud emitent pfisluiné Zddosti nevyhovi nebo mé-li Eurosystém za to, Ze obsah potvrzent je natolik nespravny
nebo nedostatecny, Ze nelze ovéfit, zda soubor zajisfovacich aktiv spliiuje kritéria uvedend v odstavci 1,
Eurosystém rozhodne o tom, Ze kryté dluhopisy regulované v EHP nepfijme jako zpusobilé zajisténi, nebo
o pozastaveni jejich zptsobilosti.
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4. Pokud piislusnd legislativa nebo prospekt vylucuji, aby cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu
s odstavcem 1, byly zahrnuty do souboru zajistovacich aktiv, ovéfeni podle odstavce 2 se nevyzaduje.

5. Pro Gcely odst. 1 pism. b) se izké propojeni urcuje v dobé, kdy jsou cenné papiry kryté aktivy s pfednostnim
vypofddanim ptevadény do souboru zajistovacich aktiv krytého dluhopisu regulovaného v EHP.

6.  Soubor zaji§tovacich aktiv krytych dluhopisti regulovanych v zemi G10 mimo EHP nesmi obsahovat cenné
papiry kryté aktivy.”;
8. Clének 87 se méni takto:

a) v odstavci 2 se pismeno c) nahrazuje timto:

,€) Jsou-li emitenti nebo rucitelé ,subjekty vefejného sektoru® ve smyslu ¢l. 2 bodu 75 a nespadaji pod pismena a)
a b), neodvozuje se Zddné implicitn{ Gvérové hodnoceni a k dluhovym néstrojim vydanym nebo zaru¢enym
témito subjekty se pfistupuje stejné jako k dluhovym ndstrojim vydanym nebo zarucenym subjekty
soukromého sektoru, tj. jako by nemély nélezité avérové hodnoceni.”;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3. S vyhradou ustanoveni ¢l. 61 odst. 1, jsou-li dluhové nastroje vydany nebo zaruceny nefinanénimi podniky
usazenymi v ¢lenském staté, jehoz ménou je euro, provadi Eurosystém hodnoceni Gvérové kvality podle
pravidel pro hodnoceni Gvérové kvality, kterd plati pro hodnoceni tivérové kvality avérovych pohledédvek
podle kapitoly 2 hlavy IIL*

¢) v tabulce 9 se slova ,se kterymi se zachdzi jako s emitenty nebo dluzniky ze soukromého sektoru” nahrazuji slovy
,se kterymi se zachdzi jako s emitenty nebo dluzniky ze soukromého sektoru, tj. jejich obchodovatelnd aktiva
nejsou zpusobild*;

9. Clének 90 se méni takto:
a) ndvéti se nahrazuje timto:

,Aby byly tvérové pohleddvky zpisobilé, musi od okamziku, kdy jsou mobilizovany, az do svého kone¢ného
splaceni nebo demobilizace, spliiovat ndsledujici pozadavky:*;

b) pismeno a) se nahrazuje timto:
,a) znéji na peviou a bezpodmine¢né stanovenou &astku jistiny a;

¢) v pismenu b) se slova ,maji irokovou sazbu, kterd je az do kone¢ného splaceni nékterou z téchto typt trokovych
sazeb,“ nahrazuji slovy ,maji nékterou z téchto typt trokovych sazeb:

d) v pism. b) bodé iii) se odrdzka ,- sazba penézniho trhu v eurech, napf. Euribor, LIBOR nebo obdobné indexy*
nahrazuje timto:

- sazba penéZniho trhu v eurech, napt. €STR (vCetné slozené nebo primérné denni €STR), Euribor, LIBOR nebo
obdobné indexy;*;

10. Clének 100 se nahrazuje timto:
,Cldnek 100
Ovéfeni postupii a systémi pro pfedloZeni dvérovych pohledivek

Nérodni centrdlni banky, orgdny dohledu nebo externi auditofi pfed prvni mobilizaci tvérovych pohledavek
protistranou provéii vhodnost postuptl a systémd, které protistrana pouzivé, kdyZ Eurosystému piekladd informace
o tvérovych pohledavkach. Ovéfovani postupti a systémii se ndsledné provadi nejméné jednou za pét let. V piipadé
podstatnych zmén téchto postupt nebo systémt je mozné provést nové ovéteni.;

11. V¢l 101 se za pismeno a) vklddd nové pismeno aa), které zni:

,aa) budou od protistran pozadovat, aby v souvislosti s tivérovymi pohleddvkami mobilizovanymi jako zajisténi od
kvétna 2021 predkladaly, pfichdzi-li to v Gvahu, pFislusné identifikdtory analytické Gvérové databdze (AnaCredit)
(tj. identifika¢ni k6d sledované jednotky, identifika¢ni kod smlouvy a identifika¢ni kdd néstroje), jez se predkladaji
v souladu se statistickou zpravodajskou povinnosti podle nafizeni Evropské centralni banky (EU) 2016/867
(ECB/2016/13) (¥).

(*) Naiizen{ Evropské centrdlni banky (EU) 2016/867 ze dne 18. kvétna 2016 o shromazdovani podrobnych ddaji
o tvérech a o Gvérovém riziku (ECB/2016/13) (Ut. vést. L 144, 1.6.2016, s. 44).
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12. V ¢lanku 102 se druhd véta nahrazuje timto:

,Protistrana a/nebo piipadné nabyvatel musi spliovat vSechny prdvni ndlezitosti nezbytné k zajisténi platnosti
smlouvy a mobilizace tvérové pohledavky jako zajiténi.”;

13. V ¢ldnku 120 se odstavce 2 a 2a nahrazuji timto:

,2.  Vndvaznosti na postup pro podavani Zadost{ ve smyslu piilohy IXc si Eurosystém vyhrazuje pravo rozhodnout,
zda na zddost ratingové agentury zahdji postup akceptace pro Uclely rdmce Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika. Pfi rozhodovani Eurosystém zohledni mimo jiné to, zda ratingovd agentura poskytuje
relevantni pokryti pro dcely t¢inného provadéni rdmce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika
v souladu s pozadavky uvedenymi v piiloze IXa.

2a.  Po zahdjeni postupu akceptace pro tcely ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika Eurosystém
prosetii viechny dodate¢né informace, které povazuje za relevantni k zajisténi i¢inného provadéni rdmce
Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika, véetné schopnosti externi ratingové agentury i) spliiovat kritéria
a dodrzovat pravidla procesu monitorovani vysledkd hodnoceni tivérového rizika v rdmci Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika v souladu s pozadavky obsazenymi v pfiloze IX, jakoz piipadné i zvlastni kritéria
uvedend v ptiloze IXb (jsou-li relevantni) a ii) spliiovat akceptacni kritéria uvedend v p¥iloze IXc. Eurosystém si
vyhrazuje pravo rozhodnout o akceptaci externi ratingové agentury pro ucely rdmce Eurosystému pro
hodnoceni wvérového rizika na zdkladé poskytnutych informaci a na zdkladé provedeni vlastniho
hloubkového auditu.;

14. Clanek 138 se méni takto:
a) v odstavci 3 se pismena a), b) a ¢) nahrazuji timto:

,a) uzké propojeni ve smyslu odstavce 2 vytvofené v disledku existence subjektu vefejného sektoru ze zemi EHP,
ktery je opravnén vybirat dané a je bud i) subjektem, ktery vlastni pfimo, nebo nepfimo prostfednictvim
jednoho nebo vice podnikd, 20 % nebo vice kapitdlu protistrany, nebo ii) tfeti osobou, kterd vlastni, bud
pfimo, nebo nepiimo prostfednictvim jednoho nebo vice podnikid, 20 % nebo vice kapitdlu protistrany,
a 20 % nebo vice kapitdlu druhého subjektu za ptedpokladu, Ze mezi protistranou a druhym subjektem
neexistuje zddné jiné Gzké propojent, s vyjimkou tzkého propojeni, které souvisi s jednim nebo vice subjekty
vefejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dang;

b) kryté dluhopisy regulované v EHP, které:
i) spliuji pozadavky stanovené v ¢l. 129 odst. 1 aZ 3 a 6 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

ii) neobsahuji ve svém souboru zaji§tovacich aktiv nezajisténé dluhové ndstroje vydané protistranou nebo
jinym subjektem, ktery je s touto protistranou tzce propojen ve smyslu odstavce 2, a v plném rozsahu
zarucené jednim nebo nékolika subjekty vefejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dang; a

iii) maji rating emise od externi ratingové agentury ve smyslu ¢l. 83 pism. a), ktery spliiuje pozadavky uvedené
v piiloze IXb;

¢) neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou a dluhové ndstroje kryté zptsobilymi
tvérovymi pohleddvkami;*;

b) dopliuje se novy odstavec 4, ktery znf:

4. Pokud je tieba ovéfit dodrzovani pozadavku obsazeného v odst. 3 pism. b) bodu ii), tj. v pipadé krytych
dluhopisti regulovanych v EHP, pokud pfislusné pravni pfedpisy nebo prospekt nevylucuji dluhové nastroje
uvedené v odst. 3 pism. b) bodu ii) jako aktiva v souboru zajistovacich aktiv a pokud protistrana nebo subjekt,
s nimZ je protistrana tzce propojena, tyto dluhové néstroje vydal, narodni centrdlni banky mohou pfijmout
viechna nebo nékterd z nasledujicich opatfeni k provedeni ad hoc kontrol dodrzovani pozadavku uvedeného
v odst. 3 pism. b) bodu ii).

a) Ndrodni centrdlni banky mohou ziskat pravidelné monitorovaci zpravy, které poskytuji prehled o aktivech
v souboru zajistovacich aktiv krytych dluhopisti regulovanych v EHP;

b) Pokud monitorovaci zpravy neposkytuji dostate¢né informace pro téely ovéfeni, mohou nérodni centralni
banky obdrzet potvrzeni protistrany mobilizujici kryty dluhopis regulovany v EHP, kterym protistrana potvrdi,
Ze soubor zajitovacich aktiv krytych dluhopist regulovanych v EHP v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem ii)
neobsahuje nezajisténé bankovni dluhopisy vydané protistranou nebo jinym subjektem, ktery je s touto
protistranou dzce propojen, a v plném rozsahu zarucené jednim nebo nékolika subjekty vefejného sektoru
v EHP, které maji pravo vybirat dané. Potvrzeni protistrany musi byt podepsdno vykonnym feditelem
protistrany, jejim finanénim feditelem nebo manazerem obdobného postaveni, piipadné osobou oprdvnénou
podepisovat jejich jménem.
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¢) Narodni centrdlni banky mohou od protistrany, kterd mobilizuje kryty dluhopis regulovany v EHP, jednou
ro¢né obdrZet ndsledné potvrzeni externich auditort nebo subjektt, které sleduji soubor zajistovacich aktiv, ze
soubor zaji§tovacich aktiv krytych dluhopist regulovanych v EHP v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem ii)
neobsahuje nezajisténé bankovni dluhopisy vydané protistranou nebo jinym subjektem, ktery je s touto
protistranou Gzce propojen, a v plném rozsahu zarucené jednim nebo nékolika subjekty vefejného sektoru
v EHP, které maji pravo vybirat dané.

d) Pokud protistrana neposkytne na zZadost narodni centralni banky potvrzeni v souladu s pismeny b) a c), nesmi
kryty dluhopis regulovany v EHP mobilizovat jako zajisténi.*;

15. Clének 139 se méni takto:
a) odstavec 1 se zrusuje;
b) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2. Ve vyjime¢nych ptipadech mize Rada guvernérti ECB rozhodnout o docasné vyjimce z ¢l. 138 odst. 1 tim,
7e po dobu nejvyse ti let umozni protistrané pouZzit nezajisténé dluhové néstroje vydané touto
protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem tizce propojenym s touto protistranou a v plném rozsahu
zarucené jednim nebo nékolika subjekty vefejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dané. K zddosti
o vyjimku se pfikladd pldn financovéni, v némz protistrana zddajici o udéleni vyjimky uvede, jak ukon¢i
mobilizaci pfislusnych aktiv nejpozdé&ji do tii let od udéleni vyjimky. Tuto vyjimku lze udélit, pouze pokud
povaha zaruky, kterou poskytuje jedna ¢i nékolik tsttednich vldd EHP, regionalnich vlad, mistnich orgdnt
nebo jinych subjektt vefejného sektoru, které jsou opravnény vybirat dané, spliiuje poZadavky na zdruky
vymezené v ¢lanku 114.%

) odstavce 3 a 4 se zrusujf;
16. V ¢lanku 148 se odstavec 2 nahrazuje timto:
,2.  Protistrany mohou zptsobild aktiva s vyjimkou terminovanych vklad mobilizovat pro pfeshrani¢ni uziti takto:

a) obchodovatelnd aktiva se mobilizuji prostfednictvim: i) zptisobilych propojeni, ii) piislusnych postupit
MKCB nebo iii) zpiisobilych propojeni ve spojeni s postupy MKCB;

b) neobchodovatelné dluhové ndstroje kryté zptisobilymi tivérovymi pohleddvkami a klientské dluhové néstroje
kryté hypotékou se mobilizuji v souladu s p¥islusnymi postupy MKCB; a

¢) tvérové pohleddvky se mobilizuji bud i) prostiednictvim pifislusnych postuptt MKCB, nebo ii) v souladu
s vnitrostatnimi postupy, jak je stanoveno v pfislusné vnitrostatni dokumentaci domdaci ndrodni centrdlni
banky.*;

17. Clanek 155 se nahrazuje timto:

,Cldnek 155
Finanéni postih za nedodrzovani uréitych provoznich pravidel

1. Pokud protistrana nesplni jakoukoli povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1, uloZi Eurosystém za kazdy ptipad
neplnéni finanéni postih. Pfislusny finanéni postih se vypocte v souladu s pfilohou VIL.

2. Pokud protistrana napravi nesplnéni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. ¢) a ozndmi to ndrodni centrdlni
bance pfed tim, nez ndrodni centrélni banka, ECB nebo externi auditor ozndmi toto neplnéni protistrané (,poruseni
ozndmené protistranou*), piislusny financni postih vypocteny v souladu s piilohou VII se snizi o 50 %. Finan¢ni
postih se snizi rovnéz v piipadech, kdy protistrana ndrodni centrdlni bance ozndmi poruseni, které nebylo zjisténo ze
strany ECB nebo ndrodni centrdlni banky, a pokud se tykd aktiv, kterd byla demobilizovdna. Finan¢ni postih se
nesnizuje, pokud jde o aktiva, u nichz probihd postup ovéfovani, jehoZ si je protistrana vzhledem k ozndmeni
ndrodni centrdlni banky, ECB nebo externiho auditora védoma.*;
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18. V ¢l. 156 odst. 4 se pismeno a) nahrazuje timto:
,a) byl uloZen finan¢ni postih;*;

19. Clédnek 158 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Protistrandm, které podléhaji dohledu podle ¢l. 55 pism. b) bodu i), aviak nespliiuji kapitdlové pozadavky
stanovené nafizenim (EU) ¢. 575/2013 na individudlnim a/nebo konsolidovaném zdkladé v souladu s pozadavky
v oblasti dohledu, a protistrandm, které podléhaji srovnatelnému dohledu podle ¢€l. 55 pism. b) bodu iii), aviak
nespliiuji pozadavky srovnatelné s kapitilovymi pozadavky stanovenymi v nafizeni (EU) ¢ 575/2013 na
individudlnim ajnebo konsolidovaném zdklad¢, se automaticky omezi piistup k operacim ménové politiky
Eurosystému z divodu obezfetnosti. Omezeni musi odpovidat drovni pFistupu k operacim ménové politiky
Eurosystému v dobé, kdy byla tato podkapitalizace ozndmena Eurosystému. Timto omezenim nejsou dotéena
z4dnd dal3i diskrecni opatfeni, kterd muazZe Eurosystém pifjmout. Neni-li opétovného souladu s kapitdlovymi
pozadavky prostiednictvim odpovidajicich a v¢asnych rekapitalizacnich opatieni dosazeno nejpozdéji do 20
tydni od referencniho data pro shromazdovani tdajti, ve kterém byl zjistén nesoulad, je protistranim
automaticky pozastaven piistup k operacim ménové politiky Eurosystému z diivodu obezfetnosti.

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Vsouvislosti s hodnocenim finan¢niho zdravi protistrany podle ¢l. 55 pism. c) a aniz by tim byla dot¢ena
jakakoli jind diskre¢ni opatfeni, mtZe Eurosystém z divodu obezfetnosti omezit pfistup téchto protistran
k operacim ménové politiky Eurosystému:

a) protistran, u nichz byly informace o kapitdlovém poméru podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 netplné nebo
nebyly piislu§né ndrodni centrdlni bance a ECB zpfistupnény véas, a to nejpozdéji do 14 tydnt od konce
piislusného ¢tvrtleti;

b) protistran, které nejsou povinny vykazovat informace o kapitdlovém poméru podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
avSak u nichz byly informace srovnatelného standardu ve smyslu ¢l. 55 pism. b) bodu iii) netiplné nebo nebyly
piislusné ndrodni centrdlni bance a ECB zpiistupnény vcas, a to nejpozdéji do 14 tydni od konce pFislusného
ctrtletd.

Ptistup se obnovi, jakmile jsou pfislusné informace zptistupnény piislusné narodni centralni bance a bylo zjisténo,
ze protistrana spliuje kritérium finan¢niho zdravi podle ¢l. 55 pism. c). Nejsou-li piislusné informace zpfistupnény
nejpozdéji do 20 tydnit od konce piislusného Ctvrtleti, je piistup protistrany k operacim ménové politiky
Eurosystému automaticky pozastaven z divodu obezfetnosti.;
20. v ¢&l. 159 odst. 4 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) aktiva vydand, spole¢né vydand, obsluhovand nebo zarufend protistranami anebo subjekty, s nimiZz jsou
protistrany tzce propojeny, v jejichz piipadé Eurosystém pozastavil, omezil nebo vyloudil ptistup k operacim
ménové politiky Eurosystému.”;

21. Piilohy [, VIIL, IXa a XII se méni v souladu s piilohou I téchto obecnych zdsad;

22. Text uvedeny v pfiloze II téchto obecnych zdsad se dopliiuje jako nové ptiloha IXc.

Cldnek 2

Nabyti d¢inku a provddéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych stétd, jejichz ménou je
euro.

2. Narodni centrdlni banky ¢lenskych stitd, jejichz ménou je euro, pfijmou opatfeni nezbytnd k dosaZeni souladu

s témito obecnymi zdsadami a pouziji je ode dne 1. ledna 2021. Nejpozdéji do 6. listopadu 2020 informuji Evropskou
centralni banku o textech a prostfedcich, které se tykaji téchto opatfeni.
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Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 25. z4i{ 2020.

prezidentka ECB
Za Radu guvernérii ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA I

Prilohy [, VIII, IXa a XII obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) se méni takto:
1. V priloze I v odstavci 5 se druhd véta nahrazuje timto:

,Mezi tyto instituce patfi mimo jiné instituce, v nichZ jsou provddéna reorganizacni opatfent, a instituce, vi¢i nimz Unie
podle ¢lanku 75 Smlouvy nebo ¢lensky stdt zavedly opatfeni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostfedki a/nebo jind
opattenti, kterd omezuji pouZzivani jejich penéznich prostredkd, nebo jejichz p¥istup k operacim na volném trhu ¢&i ke
stalym facilitim Eurosystému byl na zakladé rozhodnuti Eurosystému pozastaven ¢i zrusen.”;

2. Priloha VIII se ménf takto:

a) voddilu Il se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2. Cenné papiry kryté aktivy, pro néz se pouzivd vzor ECB pro vykazovdni ddaji o tvérech, musi dosdhnout
povinné minimdln{ miry splnéni pozadavki odpovidajici vyslednému hodnoceni tdaji A1, kterd se posuzuje
podle dostupnosti informaci, zejména poli vzoru pro vykazovani Gdajii o Gvérech, a vypocte se podle metodiky
obsazené v oddilu III této prilohy. AniZ jsou dotéena pozadovand vyslednd hodnocenti, kterd jsou ve vztahu
k ddajiim o Gvérech uvedena v oddilu IIl, mtiZze Eurosystém v jednotlivych ptipadech jako zajisténi pifijmout
cenné papiry kryté aktivy, pro néz se pouzivaji vzory ECB pro vykazovan{ ddajii o Gvérech, s vyslednym
hodnocenim niz$im nez pozadované vysledné hodnoceni A1, za podminky poskytnuti nélezitého zdtivodnéni,
pro¢ nebylo dosazeno pozadovaného vysledného hodnoceni. V pifpadé kazdého ndlezitého zdivodnéni
Eurosystém stanovi maximalni pfipustnou odchylku a ¢asovy horizont, v némz lze takovou odchylku tolerovat,
jak je déle uvedeno na internetovych strdnkdch ECB. Casovy horizont bude piedstavovat asové obdobi, v némz
se musi kvalita udaji tykajicich se cennych papirt krytych aktivy zlepsit.*;

b) voddiluIl odst. 3 se slova ,vzory pro vykazovani ddajti o Gvérech” nahrazuji slovy ,vzory ECB pro vykazovani idajt
o tvérech;
¢) v oddilu III se nadpis nahrazuje timto:
,METODIKA ECB PRO VYSLEDNE HODNOCEN{ UDAJU*;
d) voddilu IV se nadpis nahrazuje timto:
,URCENI REGISTRU UDAJU O UVERECH ZE STRANY EUROSYSTEMU*;
e) Voddile IV odst. I se bod 1 nahrazuje timto:
,1. Pro to, aby je Eurosystém mohl ur¢it jako zptsobilé registry dajii o Gvérech, musi tyto registry spliovat

pislusné pozadavky Eurosystému, kterymi jsou mimo jiné volny piistup, nediskriminace, pokryti, vhodnd
struktura fizeni a transparentnost.”;

3. V piiloze IXa oddilu 2 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,»1. Pokryti se vypocitd na zakladé ratingi vydanych nebo schvalenych ratingovou agenturou v souladu s nafizenim (ES)
¢. 1060/2009, které spliuji vSechny dalsi pozadavky pro tcely rdmce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového
rizika. Pro tcely historického pokryti budou zohlednény pouze pozadavky Eurosystému na zptsobilost zajistén,
které byly v ptislusném okamziku v platnosti, a pouze ratingy, které byly v pfislusném okamziku vydiny nebo
schvéleny v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.%

4. V ptiloze XII se pojem ,kryty dluhopis typu Jumbo v souladu se smérnici o SKIPCP“ nahrazuje pojmem ,kryty dluhopis
typu Jumbo*.
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PRILOHA I
Dopliuje se nové priloha IXc, kterd znf:
,PRILOHA IXc
KRITERIA PRO AKCEPTACI EXTERN RATINGOVE AGENTURY A POSTUP PRO PODAVANI ZADOSTI

Tato piiloha podrobné stanovi kritéria pro akceptaci externich ratingovych agentur a postup, jak miZe ratingové agentura
zadat o akceptaci jako externi ratingovd agentura pro tcely rdimce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika, jak jsou
uvedeny v ¢lanku 120 téchto obecnych zdsad.

. POSTUP PRO PODAVANI ZADOSTI O AKCEPTACI JAKO EXTERN[ RATINGOVA AGENTURA V RAMCI EUROSYSTEMU PRO
HODNOCENI UVEROVEHO RIZIKA

1. Zédost ratingové agentury o akceptaci jako externi ratingové agentura v ramci Eurosystému pro hodnoceni dvérového
rizika musi byt predlozena feditelstvi ECB pro fizenf rizik (DRMSecretariat@ecb.europa.eu). Zadost musi obsahovat
nélezité odivodnéni a podklady, jak je stanoveno v oddilu II, které prokazuji, Ze Zadatel spliiuje poZadavky na externi
ratingové agentury stanovené v téchto obecnych zdsaddch. Zadost, odéivodnéni a podklady musi byt predlozeny
pisemné v angli¢tin€ s vyuzitim pfislusnych vzort a v elektronické podobgé.

2. 'V prvni fizi postupu poddvani zddosti musi ratingovd agentura prokdzat, Ze plni p¥islusné pozadavky na pokryti
stanovené v ¢lanku 120 a v piloze IXa téchto obecnych zdsad, jakoZ i v této pifloze, a jak fesila své piedchozi
neplnéni pfislusnych pozadavka v piipadg, Ze jeji zadost o akceptaci v ramci Eurosystému pro hodnoceni tivérového
rizika Eurosystém pfedtim zamitl. Jednotlivé kroky v této prvni fazi jsou ndsledujici.

a) Ratingovd agentura musi ECB poskytnout dokumentaci a informace uvedené v oddilu II.1 niZe. Ratingova agentura
muze rovnéZ poskytnout jakékoli dalsi informace, které povazuje za dilezité, aby prokdzala, ze spliiuje piislusné
pozadavky na pokryti, a pfipadné jak ratingova agentura napravila své pfedchozi neplnéni ptislusnych pozadavki.

b) ECB posoudi, zda jsou dokumentace a informace poskytnuté podle oddilu II.1 Gplné. Pokud informace nejsou
tplné, ECB ratingovou agenturu pozddd o dodate¢né informace.

¢) Vsouladu s oddilem I1.2 si ECB miize vyzadat jakékoli dopliujici informace nezbytné k zahdjeni posuzovani toho,
jak ratingovd agentura plni p¥islusné pozadavky na pokryti, a pfipadné toho, jak ratingovéd agentura napravila své
pfedchozi neplnéni piislusnych pozadavka.

d) Poté, co ECB posoudila Zadost jako tplnou, a poté, co piipadné pozidala o dopliiujici informace a obdrzela je,
ozndmi to ECB ratingové agenture.

e) ECB posoudi, zda ratingové agentura spliiuje pfislusné pozadavky na pokryti stanovené v ¢lanku120 a piloze [Xa
téchto obecnych zdsad, jakoZ i v této pifloze, na zdkladé informaci poskytnutych podle oddilu IL.1 a 2, pFicem?z
koncepci pokryti posoudi jak z kvantitativni, tak z kvalitativni perspektivy, jak je dile uvedeno v oddilu IIL.2.

f) V rdmci posuzovani skute¢nosti, jak ratingova agentura plni pfislusné pozadavky na pokryti, mize ECB od
ratingové agentury poZadovat, aby poskytla pFistup k ratingovym zprdvim s cilem prokdzat soulad ratingli
s poZadavky ramce Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika.

g) ECB si miiZze kdykoli béhem posuzovani ptislusnych pozadavkii na pokryti od ratingové agentury vyzadat dalsi
vysvétleni nebo informace a pfipadné si vyzddat, jak ratingova agentura napravila pfedchozi neplnéni p¥islusnych
pozadavka.

h) Eurosystém pfijme odtivodnéné rozhodnuti o plnéni pifslusnych pozadavkd na pokryti ze strany ratingové
agentury a piipadné o tom, jak ratingova agentura napravila pfedchozi neplnéni piislusnych pozadavki. Své
rozhodnuti ozndmi dotcené ratingové agentute. Pokud Eurosystém rozhodne, Ze ratingovd agentura nespliiuje
piislusné pozadavky na pokryti ajnebo pfipadné nenapravila své predchozi neplnéni piislusnych pozadavkd,
uvede diivody svého rozhodnuti v ozndment.

i) Soucasné s jakymkoli rozhodnutim ozndmenym ratingové agentufe podle pismene h) ozndmi Eurosystém
ratingové agentuie, zda vykonavd ¢i nevykondva své vyhrazené pravo rozhodnout, Ze nezahdji postup akceptace
pro ucely rdmce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika podle ¢l. 120 odst. 2 téchto obecnych zésad, tj. ze
nepovoli, aby ratingové agentura postoupila do druhé fize postupu podavani{ zadosti. Eurosystém své rozhodnuti
v ozndmeni odiivodni. Na podporu takového rozhodnuti mize Eurosystém mimo jiné vzit v ivahu, zda informace
poskytnuté ratingovou agenturou nebo odvozené z jinych zdroji vyvoldvaji zdvazné obavy, ze akceptace této
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3.

ratingové agentury v ramci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika by branila G¢innému provadéni ramce
Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika nebo by nebyla v souladu se zdsadami, podle kterych rdmec
Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika funguje jako kontrola rizik pro ramec zajisténi Eurosystému.

Pokud ECB rozhodne, Ze ratingové agentura spliiuje pfislusné pozadavky na pokryti, pfipadné Ze napravila predchozi
neplnéni piislusnych pozadavks, a ECB rozhodne, Ze zahdji postup akceptace pro tcely rdmce Eurosystému pro
hodnoceni tivérového rizika, mize ratingovd agentura postoupit do druhé fize postupu poddvani zddosti. Ve druhé
fazi musi ratingovd agentura prokdzat, Ze spliiuje v§echny ostatni piislusné pozadavky stanovené v téchto obecnych
zdsaddch. Jednotlivé kroky v této druhé fizi jsou nésledujici.

a) Ratingovéd agentura musi ECB poskytnout dokumentaci a informace uvedené v oddilu II.3. Ratingova agentura
muze rovnéZ poskytnout jakékoli dalsi informace, které povazuje za dilezité k prokdzani toho, Ze spliuje
pozadavky stanovené v téchto obecnych zdsadach.

b) ECB posoudi, zda jsou dokumentace a informace poskytnuté v souvislosti s oddilem II.3 tiplné. Pokud informace
tplné nejsou, ECB ratingovou agenturu pozdda o dodate¢né informace.

¢) V souladu s oddilem II.4 mtize ECB pozadovat jakékoli doplriujici informace nezbytné k zahdjeni posouzeni toho,
jak ratingovd agentura spliiuje pozadavky stanovené v téchto obecnych zasadach.

d) Poté, co ECB posoudi zddost jako tplnou, a poté, co si piipadné vyzidd a obdrzi veskeré dopliujici informace
tykajici se pokryti, ECB o této skute¢nosti informuje ratingovou agenturu.

e) Eurosystém posoudi, zda ratingova agentura spliiuje pozadavky stanovené v téchto obecnych zdsaddch, na zdkladé
dokumentace a informaci poskytnutych podle oddilu I1.3 a 4 a jakychkoli dalSich relevantnich informaci
dostupnych z jinych zdrojti, véetné internetové stranky ratingové agentury. Své posouzeni provede s cilem zajistit
Gc¢inné provadéni ramce Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika, zachovavat pozadavek Eurosystému na
vysoké uvérové standardy pro zpusobild aktiva a zajistit funkci, kterou rdmec Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika plni pfi kontrole rizik v rdmci zajiténi Eurosystému.

f) Pt posuzovani schopnosti ratingové agentury plnit kritéria a pravidla procesu monitorovani vysledkti v ramci
Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika uplatni Eurosystém proces monitorovani vysledkti v rdmci
Eurosystému pro hodnocen{ dvérového rizika, ktery je popsdn v ¢lanku 126 téchto obecnych zdsad, na ratingy
ratingové agentury za nejméné ti roky a pokud mozno pét let pfed poddnim zddosti, v souladu s oddilem II.3
a oddilem III. Eurosystém miZe na zdkladé svych zkuSenosti a znalosti ziskanych v rdmci Eurosystému pro
hodnoceni tivérového rizika rovnéz posoudit skute¢né ratingy ratingové agentury vici jinym systémim hodnoceni
avérového rizika.

g) V ramci svého posouzeni mize Eurosystém pozadovat, aby ratingovd agentura zajistila jednu nebo vice ndvstév
pracovnikd Eurosystému v prostordch ratingové agentury a/nebo osobni setkdni pFislusnych zaméstnancti
ratingové agentury s pracovniky Eurosystému v prostorach ECB. Jsou-li tyto ndvitévy i setkdni vyZadovany,
povazuji se za povinny pozadavek v rdmci postupu pro podévani Zadosti.

h) V rdmci svého posouzeni miize Eurosystém pozadovat, aby ratingovd agentura umoznila p¥istup k ratingovym
zpravdm s cilem prokdzat soulad ratingd aktiv s pozadavky na zpfistuptiovani informaci stanovenymi v piiloze
IXb a s pozadavky na dostupnost informaci stanovenymi v ¢lanku 120 a dale upfesnénymi v oddilu IIL3.

i) Eurosystém miiZe kdykoli béhem svého posouzeni pozadovat od ratingové agentury dalsi vysvétleni nebo
informace.

j)  Eurosystém pfijme odtivodnéné rozhodnuti o plnéni pozadavka stanovenych v téchto obecnych zdsadach ze strany
ratingové agentury a o akceptaci externi ratingové agentury pro ucely rdmce Eurosystému pro hodnoceni
uvérového rizika. Své rozhodnuti ozndmi dotcené ratingové agentufe. Pokud ECB rozhodne, Ze ratingovd agentura
nespliiuje pozadavky stanovené v téchto obecnych zdsaddch a nemd byt akceptovdna jako externi ratingovd
agentura v rimci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika, uvede diivody svého rozhodnuti v ozndmeni.

k) Pokud Eurosystém rozhodne o akceptaci ratingové agentury jako externi ratingové agentury pro Gcely rdmce
Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika, ozndmi ECB ratingové agentufe rovnéz dal$i kroky nutné
k zaclenéni ratingové agentury jako externi ratingové agentury do rdmce Eurosystému pro hodnoceni tivérového
rizika na provozni tirovni.

INFORMACE VYZADOVANE K TOMU, ABY BYLA ZADOST O AKCEPTACI V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNOCENI
UVEROVEHO RIZIKA POVAZOVANA ZA UPLNOU

Pokud jde o prvni fazi postupu podavani zZadosti, musi ratingova agentura poskytnout ndsledujici informace.

a) Vlastni odhady ratingové agentury tykajici se jejtho pokryti v oblasti ratingu.
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b) ProhlaSeni potvrzené ratingovou agenturou, které potvrzuje, Ze spliiuje vSechny pozadavky rimce Eurosystému pro
hodnoceni tivérového rizika obsazené v téchto obecnych zdsadach, jejichz dodrzovéni je opravnéna hodnotit.

¢) Udaje o ratinzich ¢lenéné na podrobné trovni ratingti, které ECB umozn{ potvrdit, Ze ratingovd agentura spliiuje
pifslusné pozadavky na pokryti. Udaje o ratinzich mus byt ptedlozeny na prlslusnych vzorech ECB, které jim ECB
poskytla a které obsahuji instrukce tykajici se predkladam tdajtt. Udaje musi zahrnovat viechny ratingy aktiv,
emitentd a ruciteld, ktere jsou zptisobilé pro tcely rdmce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika v souladu
s témito obecnymi zdsadami, jakoZ i statické informace o souvisejicich aktivech, emitentech a rucitelich, jak je
stanoveno ve vzorech.

s~z

d) Udaje o ratinzich prokazujici pozadovane ratingové pokryti v dobé podéni zddosti a v kazdém roce po dobu tif let
pfed podanim Zadosti, tj. 36 mésict pied datem podam zadosti. Udaje o ratinzich musi prokazovat pozadovane
pokryti prostfednictvim datovych snimkd, které se potizuji kazdych Sest mésicti v priibéhu piislusnych 36 mésica
pied podanim zadosti.

e) Pokud byla Zddost ratingové agentury, aby byla akceptovdna pro ucely rdmce Eurosystému pro hodnoceni
tvérového rizika, Eurosystémem pfedtim zamitnuta, podkladovd dokumentace prokazujici, jak ratingové agentura
fesila pfedchozi neplnéni pozadavka.

2. ECB muze napiiklad pozadovat dopliujici informace k prokdzani stability pokryti ratingové agentury v prubéhu Casu,
jejich postupti pro vyddvani ratingt a kvality rating(i ratingové agentury v prabéhu piislusného obdob{ pokryti.

3. Pokud jde o druhou fdzi postupu podavani Zadosti, musi ratingovd agentura poskytnout ndsledujici dokumentaci
a informace:

a) Popis organizace ratingové agentury, vetné jeji podnikové a vlastnické struktury, jeji obchodni strategie, zejména
pokud jde o jeji strategii zachovéni relevantniho pokryti pro tcely rdimce Eurosystému pro hodnoceni tvérového
rizika, a jeji postup pro vydavani ratingl, zejména zpisob, jakym jsou ratingové vybory slozeny, a jejich
rozhodovaci procesy.

b) Vsechny dokumenty tykajici se jejich metodik pro vydavani ratingd, ratingovych stupnic a definic selhdni.
¢) Zpravy o novych emisich, ratingové zpravy a zpravy o dohledu tykajici se ratingd, které ECB vybrala.

d) Historické zdznamy o ptipadech selhdni ratingové agentury za nejméné tii roky a pokud mozno pét let, jakoz
i definici selhani pouzivanou ratingovou agenturou, aby mohl Eurosystém provadét ex post sledovani vykonnosti
ratingové agentury v souladu s rémcem pro sledovani vykonnosti. To bude rovnéz zdkladem pro pfifazeni ratingt
na harmonizovanou ratingovou stupnici Eurosystému. Poddni mus{ obsahovat:

i) globalni roz¢lenéné tdaje o vSech ratinzich, véetné téch, které nejsou zptisobilé pro tGcely rdmce Eurosystému
pro hodnoceni tivérového rizika, napiiklad z divodu zemépisnych nebo jinych omezent;

ii) odpovidajici tabulky zmén v ratinzich a statistika selhdni.

Roz¢lenéné tdaje o ratinzich musi byt pfedloZeny na pfislusnych vzorech ECB, které jsou k dispozici na
internetovych strankach ECB a které obsahuji pokyny tykajici se predkladanl tidajti. Udaje musi zahrnovat viechny
ratingy aktiv, emitentti a ruciteld, které jsou zptisobilé pro tcely rimce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového
rizika v souladu s témito obecnymi zdsadami, jakoZz i statické informace o souvisejicich aktivech, emitentech
a rucitelich, jak je stanoveno ve vzorech.

e) Informace o provoznich aspektech tykajicich se zptisobu, jakym by mohl Eurosystém ziskat pfistup k ratingtim
ratingové agentury a vyuzivat je, véetné datového kandlu ratingové agentury, poplatkd a nezbytnych smluvnich
ujedndni pro pistup k ratingiim.

4. ECB muZe od ratingové agentury pozadovat piislusné dopliujici informace, napiiklad v souvislosti s ratingy aktiv,
emitentd a ruditeld vypracovanych ratingovou agenturou, které nejsou zptsobilé pro téely ramce Eurosystému pro
hodnoceni tvérového rizika, naptiklad z davodu zemépisnych omezeni.

[Il. KRITERIA AKCEPTACE PRO UCELY RAMCE EUROSYSTEMU PRO HODNOCEN] UVEROVEHO RIZIKA

1. Aby mobhla byt ratingova agentura akceptovana v ramci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika, musi spliovat
piislusné pozadavky stanovené v téchto obecnych zdsaddch, vCetné relevantniho pokryti, aby se zajistilo G¢inné
provadéni rdmce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika, provoznich kritérii, dostupnosti informaci
o uvérovém hodnoceni ze strany externich ratingovych agentur a pro tcely procest sledovani vykonnosti a schopnosti
plnit kritéria a pravidla procesu monitorovani vysledk v rdimci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika.
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2. Pokud jde o pozadavek piislusného pokryti:

a) ratingova agentura musi spliiovat poZadavky na pokryti uvedené v piiloze IXa téchto obecnych zdsad.

b) Eurosystém bere v tivahu pouze ratingy, které byly ratingovou agenturou v souladu s naf{zenim (ES) ¢. 1060/2009
skute¢né vydany nebo schvéleny v ptislusném okamziku v pribéhu tif let pfed poddnim Zadosti; ratingy se zpétnou
ucinnosti nelze akceptovat.

¢) Eurosystém zohledni stabilitu pfislusného pokryti v priibéhu casu, v¢etné tempa p¥ipadného zvyseni ¢i sniZeni
tohoto pokryti.

Pokud jde o dostupnost informaci o tivérovém hodnocenti ze strany externich ratingovych agentur a pro téely procesti
sledovéni vykonnosti:

a) musi ratingovd agentura v dokumentech, které se tykaji metodik pro vydavani ratingti a skute¢nych ratingovych
innosti, zajistit vysokou droven transparentnosti. Ratingovd agentura musi zajistit, aby vSechny informace
nezbytné k pochopeni Gvérového hodnoceni od externi ratingové agentury, jako jsou ratingové zpravy nebo
zpravy o dohledu ¢i jiné publikace na internetovych strankdch této agentury, byly snadno p¥istupné a srozumitelné.
Pokud rating ur¢itého aktiva neni v souladu s platnymi pozadavky na zvefejnéni, je z toho davodu pro tGcely rdimce
Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika nezptsobily, ale Eurosystém jej mize zohlednit pfi hodnoceni
transparentnosti obecnych ratingovych postupti ratingové agentury.

b) ratingovd agentura musi zajistit transparentnost svého ratingového procesu a zptsobu, jakym udrzuje spolehlivé
postupy pro vyddvani ratingll. VSechny metodické dokumenty musi prokazovat dikladné odborné znalosti
a metodiky by mély zohlednovat vSechny informace, které jsou relevantni pro déely vydavani dvérovych
hodnoceni. V tomto ohledu muZe Eurosystém analyzovat mimo jiné pocet ratingi vydanych jednotlivymi
analytiky, velikost, sloZeni a odborné znalosti ¢lent: ratingového vyboru, miru nezavislosti ratingového vyboru na
ratingovych analyticich, ¢etnost pfezkumu ratingti a divody pro velké mnozZstvi vydanych ratingti. Pfi posuzovéni
spolehlivosti a kvality ratingovych procesti a postupli ratingové agentury muZe Eurosystém zohlednit jakdkoli
stavajici ¢i dFfvéjsi opatfeni, kterd vii¢i ratingové agentute v oblasti dohledu pfijal Evropsky organ pro cenné papiry
a trhy podle ¢l. 24 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

¢) ratingova agentura musi své metodiky na své ratingy uplatiiovat konzistentné.

Pokud jde o schopnost ratingové agentury plnit kritéria a pravidla procesu monitorovani vysledkd v rdmci
Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika, musi byt vysledky ratingt ratingové agentury a jeji pfidéleni statusu
selhdni v probéhu casu konzistentni s cilem a) zajistit nélezité pfifazeni informaci o Gvérovém hodnoceni
poskytnutych systémem hodnocen{ Gvérového rizika na harmonizovanou ratingovou stupnici Eurosystému a b)
zachovat srovnatelnost vysledkdi Gvérovych hodnoceni ratingové agentury napfi¢ systémy a zdroji v rdmci
Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika. Tabulky pozorovanych zmén v ratingu pfisluiné ratingové agentury
a jeji statistika selhdni by mély byt v souladu s o¢ekdvanymi hodnotami zaloZenymi na vlastni ratingové stupnici
ratingové agentury, nebot, jak je stanoveno v pifloze IX téchto obecnych zdsad, odchylky mezi dosazenymi mirami
selhdni a pfidélenou pravdépodobnosti selhdni mohou zpochybnit kvalitu dvérovych hodnoceni, coz brani G¢innému
provadéni rdimce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika.

Pokud jde o provozni kritéria:

a) ratingovd agentura musi poskytovat denni ratingové informace v§em centrdlnim bankdm Eurosystému, a to ve
formatu a takovou metodou distribuce, které Eurosystém vyZzaduje;

b) ratingovd agentura musi Eurosystému zajistit rychly piistup k relevantnim ratingovym informacim, které jsou
nezbytné pro zpusobilost v rdmci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika a pro pribézné pozadavky na
monitorovani, véetné tiskovych zprdv, zprdv o novych emisich, zprdiv o dohledu, informaci tykajicich se
ratingového pokryti, a to efektivné, pokud jde o vynalozeni zdrojii a nakladd;

¢) Bude-li akceptovidna pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika, musi byt ratingova agentura
ochotna s Eurosystémem uzaviit smluvni ujedndni, jeZ zajisti dostate¢ny p¥istup k Gdajim a ptimétené poplatky za
pristup.

Aby mohla byt ratingova agentura v rdmci Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika akceptovana, musi byt
splnéna vSechna kritéria pro akceptaci pro ucely rdmce Eurosystému pro hodnoceni dvérového rizika. Vzhledem
k tomu, Ze akceptace na zdkladé zddosti pro tcely rdmce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika vyzaduje
vysoce technické kvalitativni a kvantitativni posouzeni, mtize Eurosystém v piipadé potteby posoudit dal3i relevantni
faktory, které souviseji s pozadavky téchto obecnych zdsad, jeZ se tykaji ramce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového
rizika.

KRITERIA PRO AKCEPTACI EXTERNICH RATINGOVYCH AGENTUR V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNOCENI UVEROVEHO
RIZIKA A JEJICH TRVALE PLNEN(

Kritéria pro akceptaci jako externi ratingovd agentura musi ratingovad agentura spliiovat v dobé podani Zadosti
o akceptaci a po celou dobu poté, co je akceptovdna v rdmci Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika.
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2. Eurosystém mitiZe uplatiiovat opatieni podle ¢lanku 126 téchto obecnych zdsad vii¢i ratingové agentufe, ktera:

a) byla akceptovdna v rdmci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika na zdkladé nepravdivych prohldseni nebo
jinym nedovolenym zptisobem; nebo

b) naddle nespliiuje kritéria pro akceptaci v rdmci Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika.

Kdyz Eurosystém ratingovou agenturu informuje o svém rozhodnuti uplatnit opatfeni podle ¢ldnku 126, toto
rozhodnut{ odtivodni.”
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