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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2018/2047
2018 m. gruodzio 20 d.

dél vertybiniy popieriy birzoms Sveicarijoje taikomos teisinés ir prieZiiiros sistemos
lygiavertiSkumo pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama i 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypac i jos 25 straipsnio 4 dalies
a punkta,

kadangi:

(1)  Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 (*) 23 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad
investicinés jmonés uZtikrinty, kad jy prekyba akcijomis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamose rinkose
arba kuriomis prekiaujama prekybos vietose, biity vykdoma reguliuojamose rinkose, daugiasalése prekybos
sistemose (DPS) arba treciosios valstybés prekybos vietose, kurias Komisija pagal Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 4 dalies a punktg jvertino kaip lygiavertes, ar ja vykdyty sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai;

(2)  Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalis taikoma tik prekybos pareigai, susijusiai su
akcijomis. Prekybos pareiga neapima kity nuosavybés finansiniy priemoniy, tokiy kaip depozitoriumo
pakvitavimai, birZiniy fondy vienetai, sertifikatai ir kitos panasios finansinés priemonés;

(3)  Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punkte nustatyta treciosiose valstybése jsteigty prekybos viety
lygiavertiskumo pripazinimo tvarka siekiama suteikti investicinéms jmonéms galimybe lygiavertémis pripaZintose
trediyjy valstybiy prekybos vietose prekiauti akcijomis, kurioms Sgjungoje taikoma prekybos pareiga. Valstybés
narés kompetentingos institucijos prasymu Komisija turéty jvertinti, ar tre¢iosios valstybés teisine ir priezitiros
sistema uZtikrinama, kad toje treiojoje valstybéje veiklos leidima gavusi prekybos vieta atitikty teisiskai
privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai reikalavimams, keliamiems pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentg (ES) Nr. 596/2014 (°), Direktyvos 2014/65/ES IIl antrasting dalj, Reglamento (ES) Nr. 600/2014
II antrasting dalj ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB (), ir kuriy laikymasis toje treciojoje
valstybéje veiksmingai prizitirimas ir uztikrinamas. Si nuostata turéty biiti taikoma atsizvelgiant i tikslus, kuriy
siekiama tuo teisés aktu, pirmiausia j jo jnasg i vidaus rinkos kirimg ir veikima, rinkos vientisuma, investuotojy
apsaugg ir — ne maziau svarbu — finansinj stabiluma. 2018 m. liepos 30 d. Vokietijos finansy priezitiros institucija
papras¢ Komisijos atnaujinti Sveicarijos teisinés ir prieziiiros sistemos vertinimg ir priimti sprendimg dél
Sveicarijos vertybiniy popieriy birzy lygiavertiskumo;

(4)  pagal Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto ketvirta pastraipa treciosios valstybés teisiné ir
priezitiros sistema gali bati laikoma lygiaverte, jei ta sistema atitinka bent 3ias sglygas: a) rinkos turi gauti leidima,
joms nuolat taikoma veiksminga prieZitira ir vykdymo uZtikrinimas; b) rinkos turi aiskias ir skaidrias taisykles dél
leidimo prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais galima bity prekiauti saziningai,
tvarkingai ir veiksmingai ir jie baity laisvai cirkulivojantys; c) vertybiniy popieriy emitentams taikomi reikalavimai
periodiskai ir nuolat teikti informacijg uZztikrinant auksto lygio investuotojy apsauga; d) rinkos skaidrumas ir
vientisumas turéty bati uZztikrinami uzkertant kelia piktnaudziavimui rinka prekiaujant vertybiniais popieriais,
pasinaudojant vie$ai neatskleista informacija, ir manipuliuojant rinka;

() OLL173,2014612,p. 349.

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

(}) 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudZiavimo rinka (PiktnaudZiavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125[EB ir 2004/72[EB (OLL 173,2014 6 12, p. 1).

(*) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB
(OLL 390,2004 12 31, p. 38).
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(5)  sio lygiavertiskumo vertinimo tikslas — jvertinti, be kity dalyky, ar Sveicarijoje taikomi teisiskai privalomi
reikalavimai, keliami joje isteigtoms ir leidimg gavusioms vertybiniy popieriy birzoms, kurias prizitiri Sveicarijos
finansy rinkos priezitros institucija (toliau — FINMA), yra lygiaverciai reikalavimams, keliamiems pagal
Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, Direktyvos 2014/65/ES III antrasting dali, Reglamento (ES) Nr. 600/2014

I antrasting dalj ir Direktyva 2004/109[EB, ir ar ty reikalavimy laikymasis veiksmingai priziGrimas ir
uztikrinamas toje treciojoje valstybéje;

(6)  Federalinio akto dél finansy rinkos infrastruktiiros ir veiksmy rinkoje prekiaujant vertybiniais popieriais ir
i$vestinémis finansinémis priemonémis (toliau — Finansy rinkos infrastruktiiros aktas, FRIA) 26 straipsnio
b punkte vertybiniy popieriy birza apibrézta kaip daugiasalés prekybos vertybiniais popieriais institucija, i kurios
prekybos sarasa yra jtraukiami vertybiniai popieriai ir kurios paskirtis — vienalaikis jvairiy dalyviy keitimasis
kainos pasitlymais ir sandoriy sudarymas pagal nediskriminacines taisykles. Vertybiniy popieriy birza neturi
teisés savo nuoziira spresti, kaip vykdyti sandorius, jai neleidZziama vykdyti prekybos savo saskaita arba sudaryti
tarpininko suderinty sandoriy. Be to, vertybiniy popieriy birza savo dalyviams turi suteikti nesaliska ir nediskri-
minacing prieiga prie savo rinky ir paslaugy. Todél vertybiniy popieriy birZa turi turéti taisykles, kuriose biity
nustatytos priemonés, kuriomis prekiautojas vertybiniais popieriais arba kitos Salys, kurias prizitri FINMA, taip
pat dalyviai i§ uzsienio, kuriems FINMA yra suteikusi leidimg, galéty kreiptis dél dalyvavimo vertybiniy popieriy
birzoje. Pagal FRIA 27 straipsnio 4 dalj, taikoma kartu su Potvarkio dél finansy rinkos infrastruktiiros ir veiksmy
rinkoje prekiaujant vertybiniais popieriais ir i§vestinémis finansinémis priemonémis (toliau — Finansy rinkos
infrastrukttiros potvarkis, FRIP) 25 straipsnio 1 dalimi, FINMA perzitri ir tvirtina taisykles, pagal kurias
dalyviams suteikiamas leidimas prekiauti vertybiniy popieriy birZoje, nustatomos dalyviy pareigos ir dalyviams
uzdraudziama prekiauti vertybiniy popieriy birZoje, taip pat jy pakeitimus. Vertybiniy popieriy birza turi
nesuteikti narystés dalyviui, kuris néra gaves FINMA leidimo, ir gali nesuteikti narystés dalyviams, kuriems
taikoma teisés aktais nustatyta teisiy atémimo procediira;

(7)  siekiant priimti sprendima, kad treCiosios valstybés teisiné ir prieZitiros tvarka, taikoma joje leidimg gavusioms
prekybos vietoms, yra lygiaverté Direktyvoje 2014/65/ES nustatytai tvarkai, turi bati jvykdytos keturios salygos,
nustatytos Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto ketvirtoje pastraipoje;

(8)  pagal pirmaja salyga treCiosios valstybés prekybos vietos turi gauti leidimus ir joms nuolat turi biiti veiksmingai
taikoma prieZitira ir vykdymo uZztikrinimas;

(9)  kad vertybiniy popieriy birza galéty pradéti veikla, birzai leidima turi suteikti FINMA. Pagal FRIA 4 ir
5 straipsnius FINMA suteikia leidima, jei nustato, kad yra jvykdytos pareiskéjui keliamos salygos ir reikalavimai.
Leidimo suteikimo reikalavimai yra nustatyti FRIA ir susijusiuose potvarkiuose, turinciuose jstatymo galig. FRIA
reikalaujama, kad vertybiniy popieriy birZa nustatyty tvarka, kuria baty reglamentuojami visy riisiy veiksmai ir
veikla, kurig pareiskéjas nori vykdyti. Pagal FRIA 27 straipsnio 1 dalj vertybiniy popieriy birZa, priziGrima
FINMA, turi jsteigti nuosavg reguliavimo ir priezitros struktiirg, kuri baty tinkama jos veiklai. Gavus FINMA
patvirtinimg, vertybiniy popieriy birZos savireguliavimo tvarka tampa privalomu norminiu aktu, pagal kurj gali
bati imamasi vykdymo uZtikrinimo priemoniy. Pagal FRIA 27 straipsnj, taikomg kartu su FRIP 24 straipsnio
1 dalimi, kad reguliavimo ir priezifiros struktiira biity tinkama, turi bati jsteigtas reguliavimo funkcijas vykdantis
organas, prekybos priezifiros organas, uZ jtraukimg i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa atsakingas organas ir
apeliacinis organas. Sie organai struktiiros ir personalo poZitiriais turi biiti nepriklausomi nuo vertybiniy popieriy
birzos veiklos valdymo funkcijos. Atitinkamas atsakingas savireguliavimo ir prieZiros struktiiros organas stebi,
kaip vertybiniy popieriy birzos dalyviai laikosi vertybiniy popieriy birzos nuostaty ir taisykliy;

(10) be to, FRIA 18 straipsnyje reikalaujama, kad vertybiniy popieriy birzos dalyviams ir rinkos formuotojams
suteikty nediskriminacing ir atvira prieiga. Ir suteikdama leidimus, ir vykdydama nuolating veikla FINMA
uztikrina, kad vertybiniy popieriy birzos taisyklés atitikty $j reikalavima (Zr. SSX taisykliy savado 3-5 skirsnius,
taikomus kartu su SSX 1 direktyva, ir BX Sveicarijos taisykliy savado 3-5 skirsnius). Prieiga gali biiti nesuteikiama
tik saugumo ir veiksmingumo sumetimais, remiantis griezta proporcingumo patikra (FRIA 18 straipsnis,
FRIP 17 straipsnis). Pareiskéjai, kuriems atsisakyta suteikti prieiga, gali paduoti apeliacinj skunda nepriklausomai
apeliacinei komisijai (SSX taisykliy savado 8 skirsnis ir BX Sveicarijos taisykliy savado 15 skirsnis). FINMA
prizitri, kaip birzos laikosi FRIA 18 straipsnio ir FRIP 17 straipsnio. Priimant taisykles ir jy pakeitimus, batina
gauti iSankstinj FINMA patvirtinima, be to, FINMA personalas gali tikrinti, kaip tos taisyklés ir pakeitimai
jgyvendinami, taip pat gali bati atliekamas auditas, teikiami informacijos prasymai arba taikomi taisomieji
veiksmai pagal Federalinio akto dél Sveicarijos finansy rinkos prieziiiros institucijos (toliau — Finansy rinkos
prieZitiros aktas) 24 ir paskesnius straipsnius;

(11)  dél veiksmingos priezitiros pazymétina, kad Finansy rinkos prieziGiros aktas, Federalinis aktas dél vertybiniy
popieriy birzy ir prekybos vertybiniais popieriais (toliau — Vertybiniy popieriy birzy aktas) ir FRIA yra
pagrindiniai pirminés teisés aktai, kuriais nustatoma teisitkai privaloma prekybos vertybiniais popieriais
Sveicarijoje tvarka. Finansy rinkos priezitiros akte, Vertybiniy popieriy birzy akte ir FRIA FINMA suteikiami
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platiis jgaliojimai, susije su visais vertybiniy popieriy sektoriaus aspektais, jskaitant teise suteikti leidimus prekiau-
tojams vertybiniais popieriais, pagrindinéms sandorio $alims, centriniams vertybiniy popieriy depozitoriumams,
sandoriy duomeny saugykloms ir mokéjimy sistemorms, taip pat juos prizitréti. Be to, FRIA ir FRIP nustatomi ir
draudziami tam tikro pobfidzio veiksmai rinkose ir FINMA suteikiami reguliuojamy subjekty ir su jais susijusiy
asmeny drausminimo jgaliojimai. Finansy rinkos priezitiros akto 29 straipsnyje FINMA suteikiama plati prieiga
prie visos svarbios informacijos apie bet kurj priZiiirima asmenj arba subjektg, jy audito jmones ir auditorius. Pagal
Sveicarijoje taikoma sistema vertybiniy popieriy birZos pirmiausia privalo nustatyti taisykles, pagal kurias jy
dalyviai vykdo veikla, ir stebéti, kaip jie ja vykdo. FINMA tiesiogiai stebi, ar vertybiniy popieriy birzy taisyklés
atitinka teising sistemg. Visos taisyklés ir jy pakeitimai turi biti teikiami FINMA, kad i juos patvirtinty (FRIA
27 straipsnio 4 dalis). FINMA tyrimus pradeda remdamasi vertybiniy popieriy birZy jai pateiktais pranesimais
apie galimus teisés pazZeidimus arba savo pacios jtarimais;

(12)  vertybiniy popieriy birZai gavus leidimg, FINMA nuolat stebi, ar ta vertybiniy popieriy birZa ir toliau vykdo
salygas ir pareigas, susijusias su leidimo suteikimu (FRIA 83 straipsnis). Vertybiniy popieriy birza yra teisiskai
jpareigota pranesti FINMA apie visus aplinkybiy, kuriomis remiantis i§ pradziy buvo suteiktas leidimas arba
patvirtinimas, pasikeitimus. Jei $ie pasikeitimai yra svarbis, finansy rinkos infrastruktiira turi gauti i$ankstinj
FINMA leidimg arba patvirtinima, kad galéty testi veikla (FRIA 7 straipsnis). Pagrindiniai reikalavimai yra organi-
zaciniy reikalavimy laikymasis, vidaus kontrolés sistemos buvimas ir veiksmingumas, IT sistemy tinkamumas ir
tinkamas veiklos vykdymas. FINMA prieZitira taikoma visiems vertybiniy popieriy birZos organams, jskaitant
tuos, kurie vykdo prekybos priezitiros ir sankcijy taikymo funkcijas. Pagal Finansy rinkos priezitiros akto 24 ir
24a straipsnius FINMA gali atlikti auditg pati arba pasitelkusi licencijuotas audito jmones tiek vietoje, tiek ir ne
vietoje. Be to, FRIA 27, 30 ir 34 straipsniuose reikalaujama, kad visos leidima gavusios vertybiniy popieriy birzos
gebéty uztikrinti savo emitenty, dalyviy ir su dalyviais susijusiy asmeny atitiktj FRIA ir FRIP nuostatoms, jomis
remiantis priimtiems aktams ir taisykléms, taip pat savo padiy normoms ir taisykléms. Vykdydama pareiga
uztikrinti savo nariy atitiktj, vertybiniy popieriy birza privalo tirti visus taikomy teisés akty ir taisykliy
pazeidimus ir imtis atitinkamy drausminimo priemoniy;

(13)  deél veiksmingo vykdymo uztikrinimo paZzymétina, kad FINMA turi jvairiy administraciniy mechanizmy, kuriais
igyvendinamos jai suteiktos teisés ir jgaliojimai. Nustaciusi teisés akty paZeidimus ar nukrypimus nuo teisés akty,
FINMA imasi reikiamy taisomyjy priemoniy, kurios gali apimti administracines vykdymo uZtikrinimo
procediiras. Dél proporcingumo principo pazymétina, kad FINMA taiko tokias priemones, kurios, jos nuomone,
yra tinkamiausios atitik¢iai teisés aktams uZtikrinti. PavyzdZziui, taikomos tokios priemonés kaip papeikimai,
konkretlis nurodymai atkurti atitiktj teisés aktams, draudimai fiziniams asmenims vykdyti savo profesine veikla,
draudimai prekiautojams vykdyti veiklg ir licencijy panaikinimas. Be to, FINMA gali priverstinai nusavinti
neteisétai gautg pelng arba neteisétai iSvengtus nuostolius ir jsakyti paskelbti galuting privaloma nutartj. Siekdama
uztikrinti, kad vertybiniy popieriy birzos vél atitikty taikomas nuostatas, FINMA, pasinaudodama savo adminis-
tracinémis galiomis, taip pat gali atleisti valdybos narius arba darbuotojus, dél kuriy veiksmy nepriekaitingumo
kyla abejoniy. Pacios FINMA administraciniai mechanizmai yra grindZiami nuostatomis dél baudziamyjy sankcijy,
susijusiy su paZeidimais, aprasytais Finansy rinkos priezitiros akto 4 skyriuje. Nuostatos dél baudziamyjy sankcijy
taip pat yra jtrauktos j FRIA 147 ir paskesnius straipsnius ir Vertybiniy popieriy birzy akto 42a ir 43 straipsnius.
FINMA S$iuos atvejus perduoda nagrinéti kompetentingoms baudziamojo persekiojimo institucijoms. Jei to reikia
ir jei tai jmanoma, FINMA ir kompetentinga baudZiamojo persekiojimo institucija derina savo tyrimus
tarpusavyje. Apskritai Federalinis finansiniy teisiniy paslaugy departamentas vykdo baudziamaji persekiojima ir
nagrinéja Finansy rinkos prieZitiros akto ir finansy rinky akty baudZiamyjy nuostaty paZeidimus. Taciau
Federaliné generaliné prokuratiira yra kompetentinga vykdyti baudziamaji persekiojima uz FRIA pazeidimus,
susijusius su prekyba vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimu kaina;

(14)  todél galima daryti iSvada, kad Sveicarijos vertybiniy popieriy birzos turi gauti leidimg ir joms nuolat taikoma
veiksminga prieziara ir vykdymo uztikrinimas;

(15) pagal antraja salyga treCiosios valstybés prekybos vietos turi turéti aiskias ir skaidrias taisykles dél leidimo
prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais galima biity prekiauti sgZiningai, tvarkingai ir
veiksmingai ir jie bty laisvai cirkuliuojantys;

(16)  pagal Sveicarijos teises aktus reikalaujama, kad vertybiniy popieriy birzos nustatyty leidimo prekiauti vertybiniais
popieriais suteikimo taisykles (FRIA 35 ir 36 straipsniai). Sias taisykles turi patvirtinti FINMA. Sios taisyklés turi
bati parengtos atsizvelgiant | pripaZintus tarptautinius standartus, pirmiausia jose turi baiti nuostatos dél
galimybés prekiauti vertybiniais popieriais; informacijos, kuria remdamiesi investuotojai jvertina vertybiniy
popieriy ypatumus ir emitento patikimuma, paskelbimo; emitento, jo atstovy ir treCiyjy Saliy pareigy visu
vertybiniy popieriy jtraukimo | prekybos sgrasg arba leidimo prekiauti vertybiniais popieriais galiojimo
laikotarpiu; pareigos laikytis 2005 m. gruodzio 16 d. Federalinio akto dél licencijy iSdavimo auditoriams ir
auditoriy priezitiros 7 ir 81 straipsniy, suteikiant leidimg prekiauti nuosavybés vertybiniais popieriais. Leidimas
prekiauti vertybiniais popieriais ir vertybiniy popieriy jtraukimas | birzos prekybos sarasa, kaip tinkama leidimo
prekiauti forma, pirmiausia reglamentuojami jtraukimo i prekybos sarasa taisyklémis ir papildomomis jtraukimo |
prekybos sgrasg ir leidimo prekiauti taisyklémis. Vertybiniy popieriy birza perziari dél kiekvienos rasies
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vertybiniy popieriy emitento pateikta paraiSka ir patikrina, ar jvykdyti visi susije reikalavimai. Dél kiekvienos
paraiskos vertybiniy popieriy birZa paskelbia rastiska sprendimg. Informacija apie sprendima dél leidimo prekiauti
skelbiama viesai. Vertybinius popierius jtraukus i prekybos sarasa, emitentui taikomi priezifiros jpareigojimai,
susije su periodisku ataskaity teikimu, pvz., jpareigojimai dél finansiniy ataskaity teikimo ir jmoniy valdymo, taip
pat ivykiais grindziami ataskaity teikimo jpareigojimai, pvz., jpareigojimai reguliariai teikti ataskaitas, atskleisti
vadovybés sandorius ir reikiamais atvejais uZtikrinti vieSumga. Pagal FRIA 35 straipsnio 3 dalj vertybiniy popieriy
birza stebi, kaip emitentas laikosi $iy taisykliy ir, nustaciusi paZeidimus, taiko sutartyje nustatytas sankcijas. Pagal
FRIP 33 straipsnio 1 dalj vertybiniy popieriy birza turi uZztikrinti, kad visais vertybiniais popieriais, kuriais
leidziama prekiauti, ir visais | prekybos sarasa itrauktais vertybiniais popieriais baity galima prekiauti saZiningai,
veiksmingai ir tvarkingai. Dél nuosavybés vertybiniy popieriy pazymétina, kad jtraukimo j prekybos sarasg
taisyklése yra nustatyti reikalavimai dél laisvo cirkuliavimo, kuriais uztikrinama, kad tokiais vertybiniais popieriais
baty galima veiksmingai prekiauti. Nepriklausomi vertybiniy popieriy birzos organai gali laikinai sustabdyti
prekyba vertybiniais popieriais, jei, atsizvelgiant i nejprastas aplinkybes, konkreciai — | tai, kad emitentas pazeidé
svarbias pareigas atskleisti informacija, matyti, kad tikslinga laikinai sustabdyti prekyba. Jei kyla dideliy abejoniy
dél emitento mokumo arba jei jau yra iskelta nemokumo byla arba pradéta likvidavimo procediira, $ie organai
gali pasalinti vertybinius popierius i§ prekybos saraso. Pasinaudodama Finansy rinkos prieZitros akto
31 straipsnyje jai suteiktais jgaliojimais, FINMA, siekdama uZtikrinti, kad vél baty laikomasi FRIA nuostaty, arba
reaguodama j kitus paZeidimus, taip pat gali priversti vertybiniy popieriy birza laikinai nutraukti prekyba
konkreciais vertybiniais popieriais;

(17)  Sveicarijos reguliavimo sistema apima reikalavimus dél informacijos pateikimo rinkos dalyviams pries sudarant
sandorj. Reikalavimo uZtikrinti skaidrumg prie§ sudarant sandorj teisinis pagrindas yra FRIA 29 straipsnio 1 dalis,
joje nustatyta, kad vertybiniy popieriy birza realiuoju laiku turi skelbti su kiekviena akcija ir kitais vertybiniais
popieriais susijusius penkis geriausius pasitlymus pirkti ir parduoti, taip pat prekybos pozicijy dydZius esant
tokioms kainoms. Toks pat reikalavimas taikomas ir informaciniams prane§imams apie susidoméjima
(FRIP 27 straipsnio 3 dalis). Yra numatyta galimybé netaikyti reikalavimy dél referenciniy kainy sistemy, sistemy,
kurios taikomos tik jau suderétiems sandoriams iforminti, pavedimy, saugomy vertybiniy popieriy birZzos
pavedimy tvarkymo sistemoje, laukiant, kol bus atskleista informacija, ir dideliy — palyginti su jprastu rinkos
dydziu — pavedimy. Sveicarijos reguliavimo sistema taip pat apima reikalavimus dél informacijos pateikimo
sudarius sandorj. Reikalavimo uZtikrinti skaidrumg sudarius sandorj pagrindas yra FRIA 29 straipsnio 2 dalis, joje
nustatyta, kad vertybiniy popieriy birza nedelsdama turi paskelbti informacija apie birZinius ir nebirzinius
sandorius dél visy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti. Konkreciai kalbant, turi bati skelbiama
sandoriy verté, dydis ir laikas. Reikalavimo uZtikrinti skaidrumg sudarius sandorj iSimtys yra tokios pat kaip ir
reikalavimo uztikrinti skaidrumg prie§ sudarant sandorj. Taip pat nedelsiant turi bati paskelbiama informacija
apie tam tikrus netipinius sandorius. Vertybiniy popieriy birZos paslaugos, susijusios su duomenimis pries
sudarant ir sudarius sandorj, yra visiskai skaidrios ir nediskriminuojant teikiamos visiems birzos dalyviams. Po
tam tikro laiko duomenys nemokamai paskelbiami visiems naudotojams;

(18)  todél galima daryti i$vada, kad Sveicarijos vertybiniy popieriy birzos turi aiskias ir skaidrias taisykles, pagal kurias
suteikiami leidimai prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais baity galima prekiauti
saZiningai, tvarkingai ir veiksmingai ir jie bty laisvai cirkuliuojantys;

(19) pagal treciaja salyga vertybiniy popieriy emitentams turi biiti taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti
informacijg uZtikrinant auksto lygio investuotojy apsaugs;

(20)  vertybiniy popieriy birzos taisyklése dél leidimo prekiauti suteikimo turi bati nustatyta, kokia informacija turi
bati skelbiama, kad investuotojai galéty jvertinti vertybiniy popieriy ypatumus ir emitento patikimuma, taip
uztikrinant auksto lygio investuotojy apsauga. Emitentai, kuriy vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti
Sveicarijos vertybiniy popieriy birZoje, turi skelbti metines ir tarpines finansines ataskaitas. Emitentas savo
metines finansines ataskaitas turi skelbti savo svetainéje. Vertybiniais popieriais, kuriais leidZiama prekiauti
kurioje nors Sveicarijos vertybiniy popieriy birZoje, gali biiti prekiaujama ir kitoje prekybos vietoje. Pareiga teikti
informacija emitentams taikoma neatsizvelgiant j prekybos vieta, kurioje vykdoma prekyba. Laiku atskleidziant
i§samig informacija apie vertybiniy popieriy emitentus, investuotojams suteikiama galimybé jvertinti emitenty
veiklos rezultatus, o reguliariai teikiant informacijg investuotojams uZtikrinamas deramas skaidrumas;

(21)  todél galima daryti i$vadg, kad emitentams, kuriy vertybiniais popieriais leidziama prekiauti Sveicarijos vertybiniy
popieriy birzose, yra taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti informacija, uZtikrinant auksto lygio
investuotojy apsauga;

(22)  pagal ketvirtaja salyga treCiosios valstybés teisine ir priezitiros sistema turi bati uztikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas, siekiant uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai
neatskleista informacija, ir manipuliavimui rinka;

(23) FRIA 142 ir 143 straipsniuose bet kokiam asmeniui draudziama prekiauti vertybiniais popieriais, pasinaudojant
vieSai neatskleista informacija, ir manipuliuoti rinka. Be to, pagal FRIA 154 ir 155 straipsnius naudojimasis arba
méginimas pasinaudoti vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimas kainomis laikomi baudZiamaja veika.
Vertybiniy popieriy birZos turi nustatyti taisykles, kaip emitentai turéty atskleisti viesai neatskleistg informacija.
Pagal vertybiniy popieriy birZos taikomas jtraukimo j prekybos sarasa taisykles emitentas privalo informuoti
rinkg apie visus jo veiklos srityje iskilusius arba netrukus ikilsiancius kainai jtakos turincius faktus, kai tik apie
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juos suzino. Kainai jtakos turintys faktai yra tokie faktai, dél kuriy gali gerokai pasikeisti rinkos kainos. Informacija
turi bati atskleidziama siekiant uZtikrinti vienoda poZitirj | visus rinkos dalyvius. Be to, pagal FRIA 31 straipsnio
1 dalj Sveicarijos vertybiniy popieriy birzos, siekdamos nustatyti prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant
vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo kaina bei rinka atvejus, taip pat kitus teisés akty ir reglamen-
tavimo nuostaty pazeidimus, turi stebéti kainodarg ir vertybiniy popieriy birzoje vykdomus sandorius. Siuo tikslu
Vertybmu; popieriy birZa taip pat turi perzitiréti sandorius, kurie sudaromi ne prekybos vietoje ir apie kuriuos jai
prane$ama arba | kuriuos kitaip atkreipiamas jos démesys (FRIA 31 straipsnio 1 dalis). Sig priezitiros funkcijg turi
vykdyti nepriklausomas vertybiniy popieriy birzos organas. Gave praSyma, emitentai, vykdydami savo pareiga
pateikti informacija, turi gebéti pateikti FINMA viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasa, taip pat
visg papildomg informacija ir dokumentus, kurie FINMA yra reikalingi, kad ji galéty vykdyti savo funkcijas
(Finansy rinkos priezitros akto 29 straipsnio 1 dalis, taikoma kartu su FRIA 145 straipsniu). Vertybiniy popieriy
birza turi informuoti FINMA apie visus jtariamus teisés akty pazeidimus arba kitus paZeidimus. Jei konkretas
pazeidimai apima baudziamajg veika, ji nedelsdama apie tai turi informuoti kompetentingg baudZziamojo
persekiojimo institucija (FRIA 31 straipsnio 2 dalis). Siekdama uZtikrinti priezitiros teisés akty, kuriais
draudziamas piktnaudziavimas rinka, nuostaty vykdymg, FINMA, remdamasi i§ vertybiniy popieriy birzy gauta
informacija apie teisés akty pazeidimus ir savo pacios vykdomu rinkos stebéjimu, atlieka tyrimus;

(24)  todél galima daryti i$vadg, kad Sveicarijos teisine ir priezifiros sistema yra uztikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas, siekiant uzkirsti kelia piktnaudZiavimui rinka — prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai
neatskleista informacija, ir manipuliavimui rinka;

(25) todeél taip pat galima daryti i§vada, kad teisiné ir priezitiros sistema, kuria reglamentuojamos $io sprendimo
priede nurodytos Sveicarijoje veikla vykdancios vertybiniy popieriy birzos, kurias prizitiri FINMA, atitinka
nurodytas keturias salygas dél teisinés ir prieziGiros tvarkos, taigi ji turéty bati laikoma sistema, lygiaverte
Direktyvoje 2014/65[ES, Reglamente (ES) Nr. 600/2014, Reglamente (ES) Nr. 596/2014 ir Direktyvoje
2004/109/EB prekybos vietoms nustatytiems reikalavimams;

(26)  kadangi daugeliu Sveicarijoje ileisty akcijy, kuriomis leidZiama prekiauti Sveicarijoje, prekiaujama ir Sajungos
prekybos vietose, tikslinga uZtikrinti, kad visos investicinés jmonés, kurioms taikoma Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalyje nustatyta prekybos pareiga, i$saugoty galimybe prekiauti akcijomis, kuriomis
leidZiama prekiauti Svelcaruos birzose, kuriose uZtikrinamas pirminis jy likvidumas. Kadangi pirminis akcijy,
kuriomis leidziama prekiauti Sveicarijos birzose, likvidumas uztikrinamas $iose birzose, Sveicarijos teisinés ir
prieZiiiros sistemos_pripaZinimas leisty investicinéms jmonéms prekiauti akcijomis, kuriomis leidziama prekiauti
Sveicarijos birzose Sveicarijoje, ir kuo geriau vykdyti jsipareigojimus savo klientams;

(27)  bendros Sajungos prekybos daugybe akcijy, kuriomis leidziama prekiauti Sveicarijos birzose, aktyvumas yra toks,
kad Sgjungos investicinés jmonés negalégjo pasinaudoti iSimtimi, nustatyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014
23 straipsnio 1 dalies a punkte. Tai reiskia, kad Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalyje nustatyta
prekybos pareiga biity taikoma daugeliui akcijy, kuriomis leidZiama prekiauti Sveicarijoje;

(28) sis sprendimas turi biti papildytas bendradarbiavimo susitarimais, kuriais siekiama uzZtikrinti veiksminga
kompetentingy nacionaliniy institucijy ir FINMA keitimgsi informacija ir jy vykdomos priezitros veiklos
koordinavimg tarpusavyje;

(29) sis sprendimas grindZiamas teisiskai privalomais reikalavimais, priimant 3 sprendima taikomais Sveicarijos
vertybiniy popieriy birZoms. Komisija turéty toliau reguliariai stebéti Sveicarijos vertybiniy popieriy birzoms
taikomos teisinés ir prieZitiros tvarkos poky¢ius ir salygy, kuriomis remiantis priimtas $is sprendimas, vykdyma;

(30) $iuo sprendimu taip pat atsizvelgiama j 2017 m. vasario 28 d. Tarybos i§vadas, pagal kurias i§ankstiné salyga
tolesniam sektorinio pozitirio plétojimui su Sveicarija tebéra bendros galiojanciy ir basimy susitarimy, pagal
kuriuos Sveicarija dalyvauja Sajungos bendrojoje rinkoje, institucinés sistemos sukiirimas. Spresdama, ar pratesti
Sio sprendimo taikyma, Komisija atsizvelge j padarytq pazangg siekiant pasiradyti susitarima, kuriuo sukuriama ta
bendra instituciné sistema. ES ir Sveicarijos derybininkai susitaré dél i§samaus susitarimo projekto. Sveicarijos
Federaliné Taryba atsizvelgé i §j susitarima ir nusprendé pradéti vidaus konsultacijy etapa, kuris tesis iki 2019 m.
pavasario;

(31) Komisija turéty reguliariai perzitiréti Sveicarijos vertybiniy popieriy birzoms taikomg teising ir prieZifiros tvarka.
Tokios perzitiros neturi poveikio Komisijos galimybei bet kuriuo metu prie$ tai atlikti specialig perzitra, kai dél
atitinkamy poky¢iy Komisijai batina i§ naujo jvertinti Siuo sprendimu patvirtintg lygiavertiskumg. Atlikus
pakartotinj jvertinima, $is sprendimas gali bati panaikintas;
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(32) siekiant uztikrinti Sajungos finansy rinky vientisumg, ypa¢ atsizvelgiant i pazanga, padaryta kuriant bendra
institucing sistema, pagal kurig Sveicarija dalyvauty Sgjungos bendrojoje rinkoje, $is sprendimas turéty nustoti
galioti 2019 m. birzelio 30 d.;

(33) Komisijos jgyvendinimo sprendimas (ES) 2017/2441 () dél vertybiniy popieriy birzoms Sveicarijoje taikomos
teisinés ir priezitiros sistemos lygiavertiskumo pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES nustoja

galioti 2018 m. gruodzio 31 d. Todél biitina, kad is sprendimas jsigalioty kuo skubiau ir kad jis baty pradétas
taikyti 2019 m. sausio 1 d;

(34) siame sprendime nustatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomong,

PRIEME $] SPRENDIMA;:

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalj, $io sprendimo priede nurodytoms Sveicarijos vertybiniy
popieriy birzoms taikoma teisiné ir priezitiros sistema laikoma lygiaverte reikalavimams, keliamiems pagal Direktyva
2014/65[ES, Reglamentg (ES) Nr. 600/2014, Reglamenta (ES) Nr. 596/2014 ir Direktyva 2004/109/EB, ir yra taikoma
veiksminga jos priezifira ir vykdymo uztikrinimas.

2 straipsnis
Sis sprendimas jsigalioja kit dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
Jis taikomas nuo 2019 m. sausio 1 d.

Jis nustoja galioti 2019 m. birZzelio 30 d.

Priimta Briuselyje 2018 m. gruodzio 20 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER

() 2017 m. gruodzio 21 d. Komisijos jgyvendinimo sprendimas (ES) 2017/2441 dél vertybiniy popieriy birzoms Sveicarijoje taikomos
teisinés ir prieZitiros sistemos lygiavertiSkumo pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65[ES (OL L 344, 2017 12 23,
p.52).
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PRIEDAS

Birzos Sveicarijoje, laikomos lygiavertémis reguliuojamoms rinkoms, kaip apibrézta Direktyvoje 2014/65/ES:
a) SIX Swiss Exchange AG

b) BX Swiss AG
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