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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS (ES) 2018/2047
(2018. gada 20. decembris)

par Sveicé akciju birzam piemérojama tiesiska regulégjuma un uzraudzibas sistémas lidzveértigumu
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivu 2014/65[ES par finan$u instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (!) un jo ipasi tas 25. panta 4. punkta
a) apakspunktu,

ta ka:

(1)  Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 600/2014 (3 23. panta 1. punkts paredz, ka ieguldijumu
brokeru sabiedribas nodrosina, ka to veiktie tirdzniecibas darfjumi ar akcijam, kuras atlauts tirgot reguléta tirgd
vai kuras tirgo tirdzniecibas vietas, notiek regulétos tirgos, daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas (DTS) vai
sistematiska internalizétaja, vai treSo valstu tirdzniecibas vieta, ko Komisija novértéjusi ka lidzvértigu saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apak$punktu.

(2)  Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punkts attiecas tikai uz akciju tirdzniecibas pienakumu. Tirdzniecibas
pienakums neattiecas uz citiem kapitala instrumentiem, pieméram, depozitarajiem sertifikatiem, birza tirgotiem
fondiem, sertifikatiem un citi lidzigiem finansu instrumentiem.

(3)  Ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apak$punkta izklastito procediru tadu tirdzniecibas vietu
lidzvértiguma atzi$anai, kas uznéméjdarbibu veic tresas valstis, ir paredzéts Jaut ieguldijumu brokeru sabiedribam
tirdzniecibas darfjumus ar akcijam, uz kuram Savieniba attiecas tirdzniecibas pienakums, veikt treSo valstu
tirdzniecibas vietas, kas atzitas par lidzvértigam. Péc dalibvalsts kompetentas iestades liguma Komisijai biitu
janoverte, vai kadas tresas valsts tiesiskais reguléjums un uzraudzibas sistéma nodroina, ka tirdzniecibas vieta,
kurai 3aja treSaja valstl izsniegta atlauja, ievéro juridiski saistoSas prasibas, kas lidzveértigas prasibam, kuras izriet
no Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 596/2014 (*), Direktivas 2014/65/ES III sadalas, Regulas (ES)
Nr. 600/2014 1I sadalas un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2004/109/EK (*) un kuram $aja treSaja
valsti pieméro iedarbigu uzraudzibu un nodro$ina prasibu izpildi. Sis nosacfjums biitu jaskata, nemot véra
minétajos tiesibu aktos noteiktos mérkus, it Ipasi to lomu ieksgja tirgus izveidé un darbiba, tirgus integritate,
iegulditaju aizsardziba un visbeidzot, kas nav mazak svarigi, finansu stabilitaté. Vacijas Finansu uzraudzibas
iestade 2018. gada 30. jalija liidza Komisiju atjauninat savu novértgjumu par Sveices tiesisko regulgjumu un
uzraudzibas sisttmu un pienemt lémumu par lidzvértibu attieciba uz Sveices akciju birzam.

(4)  Saskana ar Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apak$punkta ceturto dalu tresas valsts tiesiskais
reguléjums un uzraudzibas sistéma var tikt uzskatiti par lidzvertigiem, ja Sis reguléjums atbilst vismaz $adiem
nosacfjumiem: a) tirgiem ir jasanem atlauja, un tiem pastavigi pieméro iedarbigu uzraudzibu un nodro$ina
prasibu izpildi; b) pastav skaidri un parredzami noteikumi par vértspapiru tirdzniecibas atlausanu, lai $adi
vértspapiri biitu taisnigi, pienacigi un efektivi tirgojami un bitu brivi apgrozami; ¢) uz vértspapiru emitentiem
attiecas prasibas par periodisku un pastavigu informéSanu, nodrosinot iegulditaju aizsardzibu augsta limeni un d)
tiek nodrosinata tirgus parredzamiba un integritate, novérSot tirgus launpratigu izmantoSanu, kas izpauzas ka
ieksgjas informacijas izmanto$ana un tirgus manipulacija.

(') OVL173,12.6.2014., 349. 1pp.

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regula (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu
(ES)Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 16. aprila Regula (ES) Nr. 596/2014 par tirgus Jaunpratigu izmanto3anu (tirgus Jaunpratigas
izmantosanas regula) un ar ko atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas 2003/124/EK,
2003/125/EK un 2004/72/EK (OV L 173,12.6.2014., 1.Ipp)).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes 2004. gada 15. decembra Direktiva 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz
informaciju par emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot reguléta tirgdi, un par grozijumiem Direktiva 2001/34/EK (OV L 390,
31.12.2004., 38. Ipp.).
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(5)  $a lidzvértiguma novért§juma nolitks citstarp ir novértét to, vai juridiski saistosas prasibas, kas Sveicé
piemérojamas akciju birzam, kuras taja veic uznéméjdarbibu un kuram atlauju izsniegusi Sveices Finansu tirgus
uzraudzibas iestade (turpmak “FINMA”), kas veic to uzraudzibu, ir lidzvértigas prasibam, kuras izriet no Regulas
(ES) Nr. 5962014, Direktivas 2014/65/ES III sadalas, Regulas (ES) Nr. 600/2014 II sadalas un Direktivas
2004/109/EK, un vai tam $aja treSaja valsti pieméro iedarbigu uzraudzibu un nodrosina prasibu izpildi.

(6)  Federala likuma par finansu tirgus infrastruktiiru un tirgus praksi tirdznieciba ar vértspapiriem un atvasinatajiem
instrumentiem (turpmak “FMIA”) 26. panta b) punktd akciju bir7a ir definéta ka daudzpusgjai veértspapiru
tirdzniecibai paredzéta iestade, kuras sarakstos ir ieklauti vértspapiri un kuras noliks ir vienlaikus veikt
piedavajumu apmainu starp daudziem dalibniekiem un noslegt ligumus, balstoties uz nediskrimingjosiem
noteikumiem. Akciju birzai nav ricibas brivibas par to, ka ta izpilda tirdzniecibas darfjumus, un tai nav atlauts
tirgoties uz sava rékina vai iesaistities saparotd tirdznieciba sava varda. Turklat akciju birZai ir janodrosina
dalibniekiem taisniga un nediskrimingjosa piekluve saviem tirgiem un pakalpojumiem. Saja noliika akciju birzai ir
pienakums ieviest noteikumus, kuros paredzéti lidzekli, ar kuriem vértspapiru tirgotdjs vai citas personas, ko
uzrauga FINMA, ka ari arvalstu dalibnieki, kuri sanémusi atlauju no FINMA, var iesniegt pieteikumu, lai klatu
par dalibnieku. Saskana ar FMIA 27. panta 4. punktu kopsakara ar Noteikumiem par finansu tirgus infrastruktiru
un tirgus praksi tirdznieciba ar vértspapiriem un atvasinatajiem instrumentiem (turpmak “FMIO”) 25. panta
1. punktu FINMA izskata un apstiprina iek3gjos noteikumus un to grozijumus par dalibnieku ieklausanu akciju
birza, attiecigajiem pienakumiem un izslégsanu no tas. lkvienai akciju birzai ir piendkums atteikt dalibu tirgus
dalibniekam, kas nav sanémis atlauju no FINMA, un birza var atteikt dalibu tirgus dalibniekam, uz kuru attiecas
likumiska diskvalifikacija.

(7)  Lai varétu konstatét, vai tredas valsts tiesiskais regulé§jums un uzraudzibas sistéma attieciba uz tirdzniecibas
vietam, kuras atlauju sanémusas attiecigaja treSaja valsti, ir lidzvértigs Direktiva 2014[65/ES izklastitajam
regulgjumam, ir jaizpilda Direktivas 2014/65/ES 25. panta 4. punkta a) apak$punkta ceturtaja dala izklastitie Cetri
nosacijumi.

iedarbiga uzraudziba un janodrosina prasibu izpilde.

(9)  Tkvienai akciju birzai pirms savas darbibas sakuma ir jasanem atlauja no FINMA. Saskana ar FMIA 4. un 5. pantu
FINMA atlauju izsniedz, ja ta uzskata, ka attieciba uz pieteicéju piemérojamie nosacijumi un prasibas ir izpilditi.
EMIA un ar to saistitie noteikumi (kuriem ir tiesibu normu spéks) ietver prasibas attieciba uz atlaujas sanemsanu.
EMIA paredz, ka akciju birza ievie§ mehanismus, kas paredzéti tam, lai risinatu jautajumus saistiba ar visiem
prakses un darbibas veidiem, kuros pieteicéjs vélas iesaistities. Saskana ar FMIA 27. panta 1. punktu akciju birza
FINMA uzraudziba izveido savu regulé$anas un uzraudzibas organizaciju, kas atbilst tas darbibas vajadzibam.
Lidz ar apstiprindgjumu no FINMA birzas pasregulgjums klast par juridiski saistoiem un izpildamiem
noteikumiem. Saskana ar FMIA 27. pantu kopsakara ar FMIO 24. panta 1. punktu atbilstoSai reguléSanas un
uzraudzibas organizacijai ir nepiecieSsama tadas struktdras izveide, kas izpilda regulativos uzdevumus,
tirdzniecibas uzraudzibas struktiiras izveide, tadas struktiiras izveide, kas atbildiga par atlauju tirgot konkrétu
vértspapiru, un apelacijas struktiiras izveide. Sim struktiiram ir jabiit neatkarigdm no akciju birzas komercialas
vadibas gan organizacijas, gan personala zina. Biidama dala no pasreguléSanas un uzraudzibas organizacijas,
attieciga atbildiga struktiira veic birZas dalibnieku uzraudzisanu attieciba uz to, vai tie ievéro atbilstibu akciju
birzas noteikumiem (un nodrosina $adas atbilstibas panaksanu).

(10) Turklat FMIA 18. panta ir noteikts, ka akciju birzas pieskir dalibniekiem un tirgus uzturétajiem nediskrimingjosu
un atklatu piekluvi. FINMA gan atlaujas izsniegSanas ietvaros, gan pastavigi nodrosina, ka birZas noteikumi atbilst
Sai prasibai (sk. SSX Rule Book 3.-5. pantu kopsakara ar SSX Directive 1 un BX Swiss Rule Book 3.-5. pantu).
Piekluves atteikums ir pielaujams vienigi drofuma un efektivitates apsverumu dél, un uz to attiecas strikts
samériguma tests (FMIA 18. pants un FMIO 17. pants). Pieteicgjs, kuram liegta piekluve, var vérsties neatkariga
apelacijas institiicija ar savu parsadzibu (SSX Rule Book 8. pants un BX Swiss Rule Book 15. pants). BirZu atbilstiba
ar FMIA 18. pantam un FMIO 17. pantam ir paklauta FINMA istenotai uzraudzibai. Lai varétu piepemt ar tiem
saistitus noteikumus un grozijumus, ir nepiecieSams ex ante apstiprindjums no FINMA, to istenoSanu var
parbaudit FINMA personals, revidenti, ar informacijas pieprasijumiem vai kompenséjosiem pasakumiem saskana
ar Federala likuma par Sveices finansu tirgus uzraudzibas iestadi (turpmak “FINMASA”) 24. un nakamajiem
pantiem.

(11) Attieciba uz iedarbigu uzraudzibu FINMASA, Federalais akciju birzu un vértspapiru tirdzniecibas likums
(“SESTA”) un FMIA ir galvenie primarie tiesibu akti, ar kuriem izveidots regulgjums attieciba uz vértspapiru
tirdzniecibu Sveicg, kura izpildi iesp&jams panakt tiesa. FINMASA, SESTA un FMIA ietver plasu pilnvarojumu
FINMA attieciba uz visiem vértspapiru nozares aspektiem, tai skaita pilnvaras izsniegt atlaujas un uzraudzit
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veértspapiru tirgotajus, centralos darfjumu partnerus, centralos vértspapiru depozitarijus, darfjumu registrus un
maks3jumu sistémas. FMIA un FMIO ietver ari norades par vairakiem konkrétiem tirgos aizliegtiem ricibas
veidiem, un taja ir paredzétas FINMA disciplinaras pilnvaras par regulétiem subjektiem un ar tiem saistitam
personam. Ar FINMASA 29. pantu FINMA ir pieskirta visaptvero$a piekluve jebkadai nozimigai informacijai, kas
pieder jebkurai uzraudzitai fiziskai vai juridiskai personai, tas revizijas pakalpojumu sniedz&am un revidentiem.
Saskana ar Sveices regulgjumu akciju birzas ir primari atbildigi par tadu noteikumu ieviesanu, saskana ar kuriem
to dalibnieki veic komercdarbibu, un par to dalibnieku veiktas komercdarbibas uzraudzisanu. FINMA tiesi
uzrauga birzu iek$&jos noteikumus, lai nodrosinatu, ka tie atbilst tiesiska reguléjuma prasibam. Jebkuri noteikumi
un jebkuri to grozijjumi ir jaiesniedz FINMA, lai sanemtu tas apstiprindjumu (FMIA 27. panta 4. punkts). FINMA
uzsak izmekléSanu, ja akciju birzas tai ir zinojusas par potencialiem tiesibu normu parkapumiem vai ja FINMA
pasai ir radusas attiecigas aizdomas.

(12) Tiklidz akciju birza ir sanémusi darbibas atlauju, FINMA pastavigi uzrauga to, vai ta joprojam ievéro nosacjjumus
un izpilda pienakumus, ar kuriem bija saistita atlaujas sanemsana (FMIA 83. pants). Akciju birzai ir juridiski
saisto$s pienakums informét FINMA par jebkuram izmainam apstaklos, uz kuriem sakotngji bija balstita atlaujas
izsnieg$ana tai vai tas apstiprina$ana. Ja izmainas ir batiskas, finansu tirgus infrastruktirai ir jaiegiist iepriekseja
atlauja vai apstiprinajums no FINMA, lai ta varétu turpinat savu darbibu (FMIA 7. pants). Galvenas prasibas ir
atbilstiba prasibam attieciba uz tas organizaciju; ieksgjas kontroles sistémas esiba un iedarbigums; IT sistémas
atbilstigums un pienaciga komercdarbibas prakse. FINMA istenota uzraudziba aptver visas akciju birZas
struktiiras, tostarp tas tirdzniecibas novérosanas un sankcioné$anas funkcijas. Saskana ar FINMASA 24. un 24.
a pantu FINMA var veikt reviziju gan tiei, gan netiei, izmantojot licencétas revizijas sabiedribas pakalpojumus,
un gan uz vietas, gan attalinati. FMIA 27., 30. un 34. panta ir arl noteikts, ka visam atlauju sanémusajam akciju
birzam ir jasp& nodrosinat, ka to emitenti, dalibnieki un ar to dalibniekiem saistitas personas ievéro atbilstibu
FMIA un FMIO un ar to saistito noteikumu normam, ka ari saviem iek$gjiem noteikumiem. Saistiba ar savu
pienakumu nodrosinat, ka tas dalibnieki ievéro atbilstibu, katra akciju birza ir atbildiga par piemérojamo likumu
un noteikumu parkapumu izmekléSanu un sauksanu pie atbildibas.

(13) Attieciba uz iedarbigu izpildes panak$anu FINMA riciba ir virkne administrativu mehanismu, kuri paredzéti tas
pilnvaru un kompetences Istenosanai. Ja tiek konstatéti tiesibu normu parkapumi vai novirzes, FINMA veic
nepiecieSamos korektivos pasakumus, kas var ietvert administrativo procesu par izpildes panaksanu. Pienacigi
nemot véra samériguma principu, FINMA veic pasakumus, kurus ta uzskata par vispiemérotakajiem, lai
nodrosinatu atbilstibu tiesibu normam. Tas riciba esoSie pasakumi ir: rajieni, konkréti noradjjumi atjaunot
atbilstibu tiesibu normam, aizliegumi fiziskam personam stradat sava profesija, aizliegumi tirgotajiem veikt
komercdarbibu un licences atsaukSana. FINMA var ari konfiscét nelikumigi giitu pelnu vai nelikumigi noveérstus
zaudéumus un var uzdot publicét galigu un saisto$u nolémumu. Lai atjaunotu akciju birzas atbilstibu
piemérojamam normam, FINMA var izmantot savas administrativas pilnvaras ari attieciba uz tadu valdes (vai
padomes) loceklu vai darbinieku atlaiSanu, kuru veiktas komercdarbibas prakses reputacija ir apSaubama. Papildus
minétajiem FINMA administrativajiem mehanismiem ari vairakas kriminaltiesibu normas ir paredzétas sankcijas
par noziedzigiem nodarjjumiem, kas minéti FINMASA 4. nodala. Norades par kriminaltiesiskam sankcijam ir
ietvertas arl FMIA 147. un nakamos pantos un SESTA 42.a un 43. panta. FINMA $adu lietu izskatiSanu nodod
kompetentajam prokuratiiras iestadem. FINMA un kompetenta prokuratira koordiné savas izmekléSanas
darbibas, ciktal tas ir praktiski iesp&jams un nepiecieSsams. Principa Federalas Finansu ministrijas Juridiskais
dienests gan izmeklg, gan pienem nolémumus attieciba uz FINMASA un citos ar finansu tirgiem saistitos tiesibu
aktos ietverto kriminaltiesibu normu parkapumiem. Tomér Federala generadlprokuratiira ir kompetenta veikt
kriminalvajasanu lietas par ieksgjas informacijas izmanto$anu vértspapiru tirdznieciba un cenu manipulésanas
nodarfjumiem saskana ar FMIA.

(14) Tade] var secinat, ka uz Sveices akciju birzam attiecas prasibas par atlaujas sanemsanu, un tam pastavigi tiek
piemérota iedarbiga uzraudziba un nodrosinata prasibu izpilde.

(15) Otrais nosacijums: treSo valstu tirdzniecibas vietas ir jabut spéka skaidriem un parredzamiem noteikumiem par
atlauju tirgot konkrétu vértspapiru, lai $adi vertspapiri biitu brivi apgrozami un to tirdznieciba varétu norisinaties
taisniga, pienaciga un efektiva veida.

(16)  Sveices tiesibu aktos ir noteikts, ka akciju birzas izdod noteikumus par atlauju tirgot konkrétu vértspapiru (FMIA
35. un 36. pants). Siem noteikumiem ir nepieciesams FINMA apstiprindjums. Noteikumos nem véra atzitus
starptautiskos standartus un, konkrétak, ieklauj normas par vértspapiru apgrozamibu; par tadas informacijas
publicéanu, uz kuru iegulditaji palaujas, noveértéjot vértspapiru raksturlielumus un emitenta kvalitati; par
emitenta, tas parstavju un tre§o personu pienakumiem visa laikposma, kameér vértspapiri ir ieklauti birZas
saraksta vai tos atlauts tirgot; par pienakumu saistiba ar atlauju tirgot konkrétu kapitala vertspapiru ievérot
2005. gada 16. decembra Federala likuma par revidentu licencéSanu un parraudzibu 7. un 81. pantu. Vértspapiru
pielaidi tirdzniecibai un ieklauSanu birzas sarakstd, kas ir pielaides tirdzniecibai kvalificéts veids, reglamenté
galvenokart Noteikumi par ieklauSanu birzas saraksta un Papildu noteikumi par ieklausanu birzas saraksta un
pielaidi tirdzniecibai. Akciju birza izskata emitentu iesniegtos pieteikumus attieciba uz katru konkréto vértspapiru
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un parbauda, vai ir izpilditas visas attiecigas prasibas. Par katru pieteikumu akciju birza pienem rakstveida
lémumu. Informacija par lémumu atlaut konkréta vértspapira tirdzniecibu ir publiski pieejama. Lidz ar
vértspapira ieklauSanu birZas saraksta uz emitentu attiecas ne vien pastavigs pienakums attieciba uz regularu
parskatu, pieméram, finan$u parskatu, iesniegSanu un sabiedribas (korporativas) parvaldibas pienakums, bet ari
pienakums iesniegt parskatus par konkrétiem gadijumiem, pieméram, regularus parskatus, informaciju par
vaditdju veiktiem darfjumiem un ad hoc publicitati. Saskana ar FMIA 35. panta 3. punktu akciju birza uzrauga
emitenta atbilstibu $iem noteikumiem un pieméro parkapuma gadijumam paredzétas ligumiskas sankcijas. Saskana
ar FMIO 33. panta 1. punktu akciju birZa garanté, ka visi vertspapiri, kurus atlauts tirgot, un visi birzas saraksta
ieklautie vértspapiri var tikt tirgoti taisniga, efektiva un pienaciga veida. Attieciba uz kapitala vértspapiriem
Noteikumos par ieklausanu birZas saraksta ir paredzétas prasibas attieciba uz brivo publisko apgrozibu, lai
nodrosinatu, ka $adi vértspapiri var tikt tirgoti efektivi. Akciju birzas neatkarigas struktiiras var uz laiku apturét
vértspapiru tirdzniecibu, ja neparasti apstakli un, konkrétak, emitenta izdarits parkapums saistiba ar svarigas
informacijas atklasanas pienakumu liecina, ka $ada apturéSana ir ieteicama. Tas var anulét vértspapiru ieklausanu
birzas saraksta, ja pastav nopietnas Saubas par emitenta maksatspéju, vai jau ir iestajusies maksatnespéja vai
uzsakts likvidacijas process. FINMA, izmantojot savas pilnvaras saskana ar FINMASA 31. pantu, var ari pieprasit,
lai akciju birza apturétu tirdzniecibu ar konkrétiem vértspapiriem, lai tiktu atjaunota atbilstiba FMIA prasibam,
vai reaggjot uz citiem parkapumiem.

(17)  Sveices normativais regulgjums ietver prasibas sniegt pirmstirdzniecibas informaciju tirgus dalibniekiem.
Pirmstirdzniecibas parredzamibas tiesiskais pamats ir FMIA 29. panta 1. punkts, kura noteikts, ka akciju birza
reallaika publicé piecus labakos pirkuma piedavajumu un pardevuma piedavajumu cenas attieciba uz katru akciju
un citadu vértspapiru, ka arl par $im cenam veiktas tirdzniecibas poziciju lielumu. Tas pats attiecas ari uz
izmantojamam noradém par interesi (FMIO 27. panta 3. punkts). Ir iesp&jami atbrivojumi attieciba uz atsauces
cena sistémam, sistémam, kas pastav tikai tapéc, lai formalizétu jau saskanotus darijumus, rikojumiem, kuri tiek
turéti kada akciju birzas rikojumu parvaldibas sistéma un par kuriem informacija tiks atklata, ka ari attieciba uz
rikojumiem, kuru apmérs ir liels salidzinajuma ar parastu tirgus lielumu. Sveices normativais reguléjums ietver ari
prasibas attieciba uz péctirdzniecibas informaciju. Péctirdzniecibas parredzamibas tiesiskais pamats ir FMIA
29. panta 2. punkts, kurd noteikts, ka akciju birza nekavéjoties publicé informaciju par darfjumiem, kas veikti
birza un arpus tas, ar visiem vértspapiriem, kurus atlauts tirgot. Konkrétak, ir japublicé ikviena darfjuma cena,
apjoms un norises laiks. Atbrivojumi no péctirdzniecibas parredzamibas tadi pasi ka pirmstirdzniecibas
parredzamibai. Pécak tiek publicéta ari informacija par konkrétiem neparastiem darfjumiem. Akciju birzu
pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas datu pakalpojumi ir pilnigi parredzami, un tie tiek piedavati visiem birzas
dalibniekiem nediskrimingjo3a veida. Dati ir pieejami bez maksas visiem lietotajiem.

(18)  Tadel var secinat, ka Sveices akciju birzas ir ieviesusas skaidrus un parredzamus noteikumus par atlauju tirgot
konkrétu vértspapiru, lai $adus vértspapirus varétu laist briva apgroziba un tirgot taisniga, pienaciga un efektiva
veida.

(19) Tresais nosacijums: uz vertspapiru emitentiem jaattiecina prasiba regulari un pastavigi sniegt informaciju, tadejadi
nodroginot iegulditaju intereSu augsta limena aizsardzibu.

(20)  Akciju birzas iek3gjos noteikumos par atlauju tirgot konkrétu vértspapiru ir jaieklauj informacija, kas
publicgjama, lai dotu iegulditajiem iesp&ju noveértét vértspapiru raksturlielumus un emitenta kvalitati un lai lidz ar
to nodro$inatu iegulditdju intereSu aizsardzibu augsta limeni. Emitentiem, kuru vértspapirus atlauts tirgot kada
Sveices akciju birza, ir japublicé gada un starpposma finansu parskati. Emitentam savi gada finansu parskati ir
jadara pieejami sava timeklvietné. Vértspapiri, kurus atlauts tirgot kada Sveices akciju birza, var tikt tirgoti arf cita
tirdzniecibas vieta. Pienakums sniegt parskatus uz $adiem emitentiem attiecas neatkarigi ta, kura tirdzniecibas
vieta notiek konkréti tirdzniecibas darfjumi. Vispusiga un laikus sniegta informacija par akciju emitentiem dod
iegulditajiem iesp&ju novértet emitentu komercdarbibas rezultatus un nodro$ina iegulditdjiem atbilstosu
parredzamibu, izmantojot regularu informacijas plismu.

(21)  Tadél var secinat, ka uz emitentiem, kuru vértspapirus ir atlauts tirgot Sveices akciju birzas, attiecas prasibas par
regularu un pastavigu informacijas sniegSanu, nodrosinot iegulditaju interesu aizsardzibu augsta limeni.

(22)  Ceturtais nosacfjums: tre$o valstu tiesiskajam regulé§jumam un uzraudzibas sistémai ir janodrosina tirgus
parredzamiba un integritate, novérSot tirgus launpratigu izmantosanu, kas izpauzas ka ieksjas informacijas
izmantosana tirdznieciba un tirgus manipulacija.

(23) Ar FMIA 142. un 143. pantu jebkurai personai ir aizliegta ieksgjas informacijas izmantoSana tirdznieciba un
tirgus manipulacija. Turklat ar FMIA 154. un 155. pantd minétajiem nosacjumiem iek$€jas informacijas
izmanto$ana tirdznieciba vai $adas izmanto$anas meéginajums un cenu manipulacija vai tas méginajums ir
uzskatami par noziedzigiem nodarfjumiem. Akciju birzai ir japienem noteikumi attieciba uz emitentu izpaustu
iek$gju informaciju. Saskana ar akciju birzas iek$gjiem noteikumiem par vértspapiru ieklauanu birzas saraksta
emitentam ir jainformé tirgus par jebkuriem notikuSiem vai sagaidamiem cenu ietekméjosiem faktiem saistiba ar
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tas darbibu, tiklidz ta uzzina $adu informaciju. Cenu ietekméjosi fakti ir fakti, kas spgj izraisit nozimigu tirgus
cenas izmainu. Ir jaatklaj $ada informacija, lai nodrosinatu vienlidzigu attieksmi pret visiem tirgus dalibniekiem.
Turklat saskana ar FMIA 31. panta 1. punktu Sveices akciju birzam ir pienakums veikt cenu veidoganas un akciju
birza izpildito darfjumu uzraudziSanu nolika atklat gadjumus, kad ieks$gja informacija tiek izmantota
tirdznieciba, cenu un tirgus manipulacijas gadjjumus un citadus tiesisko un regulativo noteikumu
parkapumus. Saja noliika akciju birzai ir japarbauda arf tadi darfjumi, kas tiek veikti arpus tirdzniecibas vietas un
kas tai tiek pazinoti vai kuriem tas uzmaniba tikusi pievérsta kada cita veida (FMIA 31. panta 1. punkts). Sis
uzraudzibas pasakums ir javeic neatkarigai struktiirai akciju birZas ietvaros. Emitentiem ir jaspgj sniegt FINMA
péc tas pieprasijuma iek$€jas informacijas sarakstu, jo tiem ir pienakums sniegt informaciju, tai skaita jebkuru
papildu informaciju un dokumentus, kas FINMA ir nepieciesami, lai ta varétu veikt savus uzdevumus (FINMASA
29. panta 1. punkts kopsakara ar FMIA 145. pantu). Akciju birZai ir jainformé FINMA par jebkuram aizdomam
par tiesibu normu parkapumiem vai citadiem parkapumiem. Ja attiecigais parkapums ir uzskatams par
noziedzigu nodarfjumu, tai nekavgjoties ir ari jainformé kompetenta prokuratira (FMIA 31. panta 2. punkts).
FINMA veic izmekl&$anu saistiba informaciju par tiesibu normu parkapumiem, kas sanemta no akciju birzam, ka
arT balstoties uz pasas veikto tirgus uzraudziSanu, lai nodrosinatu to uzraudzibu reglamentéjoso tiesibu normu
izpildi, ar kuram aizliegta tirgus Jaunpratiga izmanto$ana.

(24) Tadel var secinat, ka Sveices tiesiskais regulégjums un uzraudzibas sistéma nodroina tirgus parredzamibu un
integritati, noveérsot tirgus launpratigu izmanto$anu, kas izpauzas ka iek3gjas informacijas izmantoana un tirgus
manipulacija.

(25)  Tadé| var secinat arT to, ka tiesiskais regulégjums un uzraudzibas sistéma, ko pieméro akciju birzam, kuras minétas
$2 lémuma pielikuma un kuras darbojas Sveicé FINMA uzraudziba, atbilst Cetriem nosacijumiem attieciba uz
tiesisko regulégjumu un uzraudzibas sistému un lidz ar to ir uzskatami par tadiem, kas nodrosina sistému, kas
lidzvertiga Direktiva 2014/65/ES, Regula (ES) Nr. 600/2014, Regula (ES) Nr. 596/2014 un Direktiva
2004/109/EK noteiktajam prasibam attieciba uz tirdzniecibas vietam.

(26)  Ta ka nozimigs skaits akciju, kuras emitétas un atlauts tirgot Sveicg, tiek tirgotas ari tirdzniecibas vietas Savientba,
ir nepiecieSams nodrosinat, ka visas ieguldjjumu brokeru sabiedribas, uz kuram attiecas Regulas (ES)
Nr. 600/2014 23. panta 1. punktd minétais tirdzniecibas pienakums, saglaba spéju veikt tirdzniecibas darjjumus
ar akcijam, kuras atlauts tirgot Sveices birzas, kur tiek nodroginata to primara likviditate. Ta ka to akciju primara
likviditate, kuras atlauts tirgot Sveices birzas, tiek nodro$inata Sajas birzas, Sveices tiesiskd regulgjuma un
uzraudzibas sistémas atziSana dotu ieguldfjumu brokeru sabiedribam iespéju tirgoties Sveices birzas ar akcijam,
kuras atlauts tirgot Sveicg, un izpildit pienakumu pret saviem klientiem — nodrosinat rikojumu labako iesp&jamo
izpildi.

(27) Kopuma Savieniba tirdznieciba ar daudzam akcijam, kuras atlauts tirgot Sveices birzas, notiek tik biezi, ka
ieguldijumu brokeru sabiedribas Savieniba nevarétu izmantot Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punkta a)
apakSpunkta minéto izpémumu. No ta izriet, ka Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punktd minétais
tirdzniecibas pienakums attiektos uz ievérojamu skaitu akciju, kuras atlauts tirgot Sveice.

(28)  Sis lemums ir papildinams ar sadarbibas mehanismiem, ar kuriem paredzéts nodrosinat iedarbigu apmainu ar
informaciju un uzraudzibas pasakumu koordinéSanu starp valstu kompetentajam iestadém un FINMA.

(29) Sis lemums ir balstits uz $a lemuma pienemsanas laika Sveicé juridiski saistosajam prastbam attieciba uz akciju
birzam. Komisijai bitu jaturpina regulari uzraudzit, ka attistas tiesiskais regulgjums un uzraudzibas sistéma
attieciba uz Sveices akciju birzam un ka tiek izpilditi nosacijumi, balstoties uz kuriem pienemts $is lémums.

(30)  Saja lemuma ir nemti véra ari Padomes 2017. gada 28. februdra secinajumi, kuros noradits, ka priek$nosacijums
nozaru pieejas talakai attistisanai Sveices gadfjuma joprojam ir kopigas institucionalas sistémas izveide attieciba
uz esosiem un turpmakiem noligumiem, uz kuru pamata Sveice piedalas Savienibas vienotaja tirgii. Lemjot pat
to, vai pagarinat $§a lémuma piemérojamibu, Komisija ir némusi véra lidzsingjos panakumus, kas giti saistiba
noligumu par $adas kopigas institucionalas sistémas izveidi. ES un Sveices sarunas abu pusu parstavji vienojas par
noliguma projekta pilnu tekstu. Sveices Federala padome $o noligumu ir némusi véra, nolemjot uzsakt iekszemes
apspriesanas stadiju, kas ilgs lidz 2019. gada pavasarim.

(31)  Komisijai biitu regulari japarskata tiesiskais regulgjums un uzraudzibas sistéma, kas Sveicé piemérojami attieciba
uz akciju birzam. Sada parskatisana neskar Komisijas iesp&jas jebkura bridi pirms tam veikt specialu parskatisanu,
ja attiecigu norisu dé] Komisijai nakas no jauna noveértét ar $o lémumu atzito lidzvértigumu. Lidz ar atkartotu
novérté$anu §is lémums varétu tikt atcelts.
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(32)  Lai nodrosinatu Savienibas finanu tirgu integritati, nemot véra, pieméram, panakumus, kas giiti saistiba ar
kopigas institucionalas sistémas izveidi, ar kuras starpniecibu Sveice piedalas Savienibas vienotaja tirgd, $im
lémumam biitu jazaudé spéks 2019. gada 30. janija.

(33) Komisijas Istenosanas lemums (ES) 2017/2441 (') par Sveicé akciju birzam piemérojama tiesiska reguléjuma un
uzraudzibas sistémas lidzvértigumu saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES zaudes

speku 2018. gada 31. decembr. Tade] ir nepiecieSams, ka $is lémums stajas spéka steidzamibas karta un ka to
pieméro no 2019. gada 1. janvara.

(34)  Saja lemuma paredzétie pasakumi saskan ar Eiropas Vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Regulas (ES) Nr. 600/2014 23. panta 1. punkta vajadzibam 33 lémuma pielikuma minétajam Sveices akciju birzam
piemérojamais tiesiskais reguléjums un uzraudzibas sistéma ir uzskatami par lidzvértigiem prasibam, kuras izriet no
Direktivas 2014/65/ES, Regulas (ES) Nr. 600/2014, Regulas (ES) Nr. 596/2014 un Direktivas 2004/109/EK, un ir
uzskatams, ka tam tiek piemérota iedarbiga uzraudziba un prasibu izpildes nodrosinasana.

2. pants
Sis lémums stajas speka nakamaja diena péc ta publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.
To pieméro no 2019. gada 1. janvara.

Tas zaudé spéku 2019. gada 30. janija.

Briselé, 2018. gada 20. decembri

Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER

() Komisijas 2017. gada 21. decembra Istenosanas lémums (ES) 2017/2441 par Sveicé akciju birzam piemérojama tiesiska regulgjuma un
uzraudzibas sistémas lidzvértigumu saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES (OV L 344, 23.12.2017.,

52.1pp.).
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PIELIKUMS

Akciju birzas, kas Sveicé uzskatamas par lidzvértigam Direktiva 2014/65/ES definétajiem regulétajiem tirgiem:
a) SIX Swiss Exchange AG

b) BX Swiss AG
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