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A BIZOTTSAG (EU) 2018/2047 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2018. december 20.)

Svijc értéktdzsdékre vonatkozé jogi és feliigyeleti keretrendszerének a 2014/65/EU eurépai
parlamenti és tandcsi irdnyelv szerinti egyenértékiiségérdl

(EGT-vonatkozdsa szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unidé mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv moédositdsardl
sz6l6, 2014. mdajus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre () és killonosen annak 25. cikke
(4) bekezdésének a) pontjéra,

mivel:

(1) A 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 23. cikkének (1) bekezdése szerint a befektetési vallal-
kozdsoknak biztositaniuk kell, hogy a szabdlyozott piacra bevezetett részvényekkel altaluk teljesitett iigyletekre
vagy a kereskedési helyszinen részvényekkel dltaluk teljesitett iigyletekre az esettdl fiigg8en szabélyozott piacon,
MTF-en vagy rendszeres internalizdlon, vagy azokkal a Bizottsig dltal a 2014/65/EU iranyelv 25. cikke
(4) bekezdésének a) pontja értelmében egyenértékiinek tekintett, harmadik orszdgbeli kereskedési helyszinen
keriiljén sor.

(2) A 600/2014/EU rendelet 23. cikkének (1) bekezdése kizdrdlag a részvényekkel osszefiiggésben ir el6 kereskedési
kotelezettséget. A kerekedési kotelezettség nem terjed ki mds tékeinstrumentumokra, igy a letéti igazoldsokra,
t6zsdén kereskedett alapokra, certifikdtokra és egyéb hasonld pénziigyi eszkozokre.

(3) A harmadik orszdgban létrehozott kereskedési helyszinekre vonatkozé, a 2014/65[EU irdnyelv 25. cikke
(4) bekezdésének a) pontja szerinti egyenértékiiségi eljdrds célja, hogy lehet6vé tegye a befektetési vallalkozasok
szamdra az Uni6ban kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé részvényekkel valo kereskedést az egyenérté-
kiként elismert harmadik orszdgbeli kereskedési helyszineken. Valamely tagéllam illetékes hat6sdganak kérésére
a Bizottsdgnak értékelnie kell, hogy egy harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az
adott harmadik orszdgban engedélyezett kereskedési helyszin megfelel-e azoknak a jogilag kotelez8 kovetelmé-
nyeknek, amelyek egyenértéktiek az 596/2014/EU  eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (%),
a 2014/65/EU iranyelv III. cime, a 600/2014/EU rendelet II. cime és a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) kovetelményeivel, és amelyek ebben a harmadik orszdgban hatékony feliigyelet és jogérvényesités
hatilya ald esnek. Ezt a kovetelményt az emlitett jogszabdly célkitiizéseinek, f6ként a belsg piac létrehozdsdhoz és
miikodéséhez, a piac integritdsdhoz, a befektetdvédelemhez és végiil, de nem kisebb fontossdggal, a pénziigyi
stabilitdshoz nyujtott hozzdjdruldsnak a fényében kell értelmezni. 2018. julius 30-dn a német pénziigyi feliigyeleti
hatdsdg kérte a Bizottsdagot, hogy djitsa meg a svdjci jogi és feliigyeleti keretrendszer értékelését, és fogadjon el
egyenértékiiségi hatdrozatot a svijci t6zsdékre vonatkozdan.

(4) A 2014/65[EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjdval Gsszhangban egy harmadik orszdg jogi és
feliigyeleti keretrendszere akkor tekinthet§ egyenértékiinek, ha a keretrendszer legaldbb a kovetkezd feltételeket
teljesiti: a) a piacok engedélyezéshez kotottek, valamint folyamatosan hatékony feliigyelet és jogérvényesités
hatilya ald esnek; b) a piacok az értékpapirok piacra torténs bevezetése tekintetében egyértelmd és atlathaté
szabalyokkal rendelkeznek, amelyek lehet§vé teszik, hogy az értékpapirokkal tisztességes, rendezett és hatékony
moédon lehessen kereskedni, és azok szabadon atruhdzhatdok legyenek; c) a befektet6k magas szintl védelmének
biztositdsa érdekében az értékpapir-kibocsatokra idGszakos és folyamatos informacidszolgaltatasi kovetelmények
vonatkoznak; tovabbd d) a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié forméjat olté piaci visszaélések
megel8zése révén biztositja a piacok tlathatdsagat és integritdsat.

() HLL173.,2014.6.12., 349.0.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacair6l és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173.,2014.6.12., 84.0.)

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz616 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125[EK és a 2004/72/[EK bizottsagi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12., 1. 0.).

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsa-
toival kapcsolatos informécidkra vonatkozé atlathatdsdgi kovetelmények harmonizécidjardl és a 2001/34/[EK irdnyelv modositdsardl
(HLL 390.,2004.12.31,, 38. 0.).
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(5) Az egyenértékiiségi értékelés célja tobbek kozott annak értékelése, hogy a Svdjcban letelepedett és a svdjci
pénziigyi feliigyeleti hatésdg (a tovdbbiakban: FINMA) dltal nyilvantartdsba vett és feliigyelt értéktGzsdékre
Svéjcban  alkalmazott jogilag kotelez6 kovetelmények egyenértéklick-e az 596/2014/EU  rendelet,
a 2014/65(EU irdnyelv IIL. cime, a 600/2014/EU rendelet II. cime és a 2004/109/EK irdnyelv kovetelményeivel,
tovabbd annak megillapitdsa, hogy ezek az értékt6zsdék ebben a harmadik orszdgban hatékony feliigyelet és
jogérvényesités hatdlya ald esnek-e.

(6) A pénzigyi piaci infrastruktardkrol, valamint az értékpapirokkal és szdrmaztatott termékekkel folytatott
kereskedés sordn tandsitott piaci magatartasrol sz6lo svéjci szovetségi torvény (a tovabbiakban: a pénziigyi piaci
infrastruktiirdr6l sz6l6 torvény) 26. cikkének b) pontja az értékt6zsdét olyan értékpapirokat jegyzd és forgalmazéd
multilaterdlis intézményként hatdrozza meg, amelynek célja a tobb tag kozotti egyideji ajanlatcsere és az
tigyletkotés kotelezden alkalmazandé szabélyok alapjan. Az értékt6zsdének nincs dontési szabadsdga az tigyletek
végrehajtasanak modjat illetGen, tovdbbd nem folytathat sajit szdmlds kereskedést vagy sajat kitettség nélkiili
tigyletparositast. Az értéktGzsdének ezenkivill a tagok szdmadra egyenlS és megkillonboztetésmentes hozzaférést
kell biztositania piacaihoz és szolgéltatdsaihoz. Ennek érdekében az értéktSzsdének olyan szabalyokat kell
bevezetnie, amelyek el6irjdk az értékpapir-kereskedSk és a FINMA feliigyelete ald tartozd egyéb felek, valamint
a FINMA dltal engedélyezett kiilfoldi szerepl6k szamdra a belépés menetét. A pénziigyi piaci infrastruktirakrol
sz016 torvény 27. cikkének (4) bekezdése valamint a pénziigyi piaci infrastruktirdkrdl, valamint az értékpapi-
rokkal és szdrmaztatott termékekkel folytatott kereskedés sordn tandsitott piaci magatartdsrél szol6 rendelet
(a tovabbiakban: pénziigyi piaci infrastruktardkrdl szol6 rendelet) 25. cikkének (1) bekezdése értelmében
a FINMA feladata az értéktzsde tagjainak felvételére, feladataira és kizdrdsara vonatkozd szabdlyok, valamint
azok moédositasdnak feliilvizsgalata és jovahagydsa. Az értéktdzsde koteles megtagadni a FINMA engedélyével nem
rendelkezd szerepld tagként valé felvételét, tovabbd megtagadhatja az olyan szereplS felvételét, amelyet
tevékenysége gyakorldsatdl eltiltottak.

(7) A 2014/65[EU irdnyelv 25. cikke (4) bekezdése a) pontjdnak 4. alpontjdban foglalt négy feltételnek teljesiilnie kell
annak megallapitdsdhoz, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedéllyel
rendelkez8 kereskedési helyszinek tekintetében egyenértékd a 2014/65/EU irdnyelvben rogzitett kovetelmé-
nyekkel.

(8) Az els6 feltétel szerint a harmadik orszdgbeli kereskedési helyszineknek engedélyezéshez kotottnek kell lenniiik,
valamint folyamatosan hatékony feliigyelet és jogérvényesités hatalya ald kell esnitik.

(9) Az értékedzsdének tevékenysége megkezdése el6tt be kell szereznie a FINMA engedélyét. A pénziigyi piaci
infrastruktirdkrél sz616 torvény 4. és 5. cikke értelmében a FINMA akkor adja meg az engedélyt, ha megéllapitja
a jelentkezdre vonatkozé eldirdsok teljesiilését. Az engedélyezési kovetelmények meghatdrozdsa a pénziigyi piaci
infrastruktirdkrol sz6lé torvényben, valamint az ahhoz kapcsol6dé torvényerejii rendeletekben taldlhato.
A pénzigyi piaci infrastrukttirdkrdl sz616 torvény el6irja, hogy az értékt6zsdének mindazokkal az intézkedésekkel
rendelkeznie kell, amelyek révén kezelni képes a jelentkezdk dltal folytatni kivant gyakorlatok és tevékenységek
barmley tipusit. A pénziigyi piaci infrastruktardkr6l szolé torvény 27. cikkének (1) bekezdése szerint az
értéktSzsde a FINMA feliigyelete alatt létrehozza a tevékenységének megfelel§ sajat szabdlyozd és feliigyeleti
szervezetét. A FINMA jovahagydsdval az értékt6zsde onszabélyozasa kotelezs erejii és végrehajthatd szabélyozdssd
valik. A pénziigyi piaci infrastruktirdkrol szol6 torvény 27. cikke, valamint a pénziigyi piaci infrastruktardkrol
sz616 rendelet 24(1) cikke szerint a megfelel§ szabalyozé és feliigyeleti szervezet feltétele egy szabdlyozdsi
feladatokat ellat6 testilet, egy kereskedést feliigyelS testiilet, egy értékpapirok bevezetéséért felelGs testiilet,
valamint egy jogorvoslati testiilet létrehozdsa. E testilleteknek mind szervezeti, mind személyi vonatkozasban
fuggetleneknek kell lenniiik az értékt8zsde iizletvezetésétSl. Az onszabélyozo és feliigyeleti szervezet részeként az
illetékes testiilet betartatja az értéktGzsde tagjaival az értéktSzsde szabdlyait, és figyelemmel kiséri azok betartdsat.

(10)  Ezenkivill a pénziigyi piaci infrastruktirdkrél sz016 torvény 18. cikke elSirja az értéktézsde szdmdra, hogy nyilt
és megkiillonboztetésmentes hozzaférést biztositson a tagok és arjegyz6k szdmdra. A FINMA az engedélyezési
eljaras alatt, valamint azt kovetGen folyamatosan biztositja azt, hogy a t6zsdei szabalyok megfeleljenek e kovetel-
ménynek (lasd az SSX-szabdlykonyv 3-5. szakaszdt, valamint az 1. SSX-irdnyelvet és a svdjci BX-szabdlykonyv
3-5. szakaszat). A hozzaférés kizdrélag biztonsagi és hatékonysdgi indokok alapjan tagadhaté meg, szigori
ardnyossagi vizsgalat mellett (pénziigyi piaci infrastruktiirdkrdl sz6l6 torvény 18. cikk, pénziigyi piaci infrastruk-
tarakrol szo6l6 rendelet 17. cikk). Az elutasitott jelentkez6k fiiggetlen jogorvoslati testiilethez fellebbezhetnek
(SSX-szabélykonyv 8. szakasz, svajci BX-szabalykonyv 15. szakasz). A t6zsdék a pénziigyi piaci infrastrukttrakrol
sz616 torvény 18. cikke, valamint a pénziigyi piaci infrastruktardkrél sz6l6 rendelet 17. cikke szerinti megfelelését
a FINMA feliigyeli. A szabalyok és azok mddositdsai a FINMA elGzetes jovahagydsaval fogadhatok el, végrehaj-
tasukat pedig a FINMA munkatarsai vizsgdlhatjdk, illetve arra vonatkozdan ellenSrzést végezhetnek, tdjékoztatdst
kérhetnek, vagy javitd intézkedéseket hozhatnak a svéjci pénziigyi feliigyeleti hatdsagrol szol6 szovetségi torvény
(a tovabbiakban: pénziigyi feliigyeleti torvény) 24. és azt kovets cikkei alapjan.

(11) A hatékony feliigyeletet illetéen a pénziigyi feliigyeleti torvény, az értéktézsdékrdl és az értékpapir-kereskede-
lemrdl sz016 szovetségi torvény (a tovdbbiakban: tézsdetorvény), valamint a pénziigyi piaci infrastruktardkrol
sz616 torvény alkotja azt az els6dleges jogot, amellyel jogilag érvényesithetd rendszer jon létre Svijc értékpapir-
kereskedelmére vonatkozdan. A pénziigyi feliigyeleti torvény, a t6zsdetorvény, valamint a pénziigyi piaci
infrastruktirdkrél szolé torvény értelmében a FINMA széles korii jogosultsigokkal rendelkezik az értékpapir-
dgazat valamennyi vonatkozdsa, igy az értékpapir-kereskeddk, kozponti szerz8dS felek, kozponti értéktdrak,
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kereskedési adattdrak és fizetési rendszerek engedélyezése és feliigyelete tekintetében. A pénziigyi piaci infrastruk-
tirdkrol szol6 torvény és a pénzigyi piaci infrastruktirdkrdl szolo rendelet ezenkiviil meghatdrozza és tiltja
a piaci magatartds egyes tipusait, és fegyelmi jogkorrel ruhdzza fel a FINMA-t a szabdlyozott szervezetek,
valamint a veliik kapcsolatban 4ll6 személyek felett. A pénziigyi feliigyeleti torvény 29. cikke éltaldnos
hozziférést biztosit a FINMA szdmdra azokhoz a lényeges informécidkhoz, amelyek a feliigyelete alatt dllo
személyek és szervezetek, valamint azok konyvvizsgdlé cégei és konyvvizsgdloi birtokdban vannak. A svdjci
keretrendszerben els@sorban az értéktdzsdék feladata a tagjaik tizletvitelére vonatkozé szabalyok megalkotdsa,
valamint tagjaik izletvitelének figyelemmel kisérése. A FINMA kozvetlenill figyelemmel kiséri azt, hogy az
értéktSzsdék szabdlyai megfelelnek-e a jogi keretrendszernek. Valamennyi szabélyt és azok mddositdsait
jovahagydsra be kell nydjtani a FINMA-hoz (pénziigyi piaci infrastruktardkrél szold torvény 27. cikkének
(4) bekezdése). A FINMA az értéktdzsdék dltal bejelentett esetleges torvénysértések, valamint sajt gyandja alapjdn
indit vizsgélatot.

(12) Egy adott értéktSzsde engedélyezését kovetGen a FINMA folyamatosan figyelemmel kiséri, hogy az értékt6zsde
a tovabbiakban is teljesiti-e az engedélyezéshez kapcsolddo feltételeket és feladatokat (pénziigyi piaci infrastruked-
rakrol sz6l6 torvény 83. cikk). Az értéktdzsde jogszabdlyi kotelezettsége bejelenteni a FINMA-nak az engedé-
lyezését, illetve jovdhagyasat eredetileg megalapozé korilmények véltozasat. Lényeges valtozds esetén a pénziigyi
piaci infrastruktirdnak a tevékenysége folytatdsdhoz be kell szereznie a FINMA el6zetes engedélyét, illetve
jovéhagydsat (pénziigyi piaci infrastruktirdkrdl szolé torvény 7. cikk). AlapvetS kovetelmény a szervezeti
el6irdsoknak valé megfelelés, a belsd kontrollrendszer megléte és hatékonysiga, az informatikai rendszerek
megfelelgsége, valamint a szabalyszerd iizleti magatartds. A FINMA feliigyelete kiterjed az értékt6zsde valamennyi
testiiletére, ideértve annak kereskedés-feliigyeleti és szankciondlé funkcidit is. A pénziigyi feliigyeleti torvény 24.
és 24a. cikke értelmében a FINMA az ellendrzéseit végezheti személyesen vagy engedéllyel rendelkezd
konyvvizsgdld térsasigokon keresztiil, valamint helyszini és nem helyszini ellenérzés forméjaban is. A pénziigyi
piaci infrastruktardkr6l szol6 torvény 27. 30. és 34. cikke értelmében ezenkiviil valamennyi engedéllyel
rendelkez$ értéktdzsdének képesnek kell lennie arra, hogy kibocsdtdival, tagjaival, valamint a tagjaival
kapcsolatban 4ll6 személyekkel betartassa a pénziigyi piaci infrastruktirdkrél szolé torvény, a pénziigyi piaci
infrastruktirdkrol szolé rendelet és az ezekhez kapcsol6dd egyéb jogszabdlyok rendelkezéseit, valamint sajdt
szabdlyait. Tagjai megfelelésének biztositdsival kapcsolatos kotelezettsége keretében az értéktSzsde feladata
a vonatkozd jogszabilyok megsértésének kivizsgdldsa és szankciondldsa.

(13) A hatékony jogérvényesitést illetGen a FINMA tobbféle igazgatdsi mechanizmussal rendelkezik jogosultsdgai
érvényesitésére. Torvénysértés vagy szabdlytalansag feltdrdsa esetén a FINMA meghozza a szitkséges javit6 intézke-
déseket, amelyek igazgatdsi jogérvényesitési eljdrast is magukban foglalhatnak. Az ardnyossdg elvének megfelel§
figyelembevételével a FINMA a jogszabilyok betartatdsdhoz dltala legindokoltabbnak tartott intézkedéseket
alkalmazza. Az alkalmazhaté intézkedések kozé tartozik a megrovds, a jogszabdlyi megfelelés helyredllitdsara
vonatkozé utasitds, a személy eltiltdsa foglalkozdsa gyakorldsatdl, a kereskedd eltiltdsa tevékenysége folytatdsatdl,
valamint az engedély visszavondsa. A FINMA ezenkiviil behajthatja a jogellenesen szerzett nyereséget, illetve
jogellenesen elkeriilt veszteséget, tovabba jogerds és végrehajthatd hatdrozat kozzétételérdl rendelkezhet. Annak
érdekében, hogy helyredllitsa egy adott értékt6zsde alkalmazandé rendelkezéseknek megfeleld miikodését,
a FINMA igazgatasi jogkorét gyakorolva kezdeményezheti az olyan igazgatdsagi tag vagy alkalmazott jogviszo-
nyanak megsziintetését, akinek feddhetetlen {izleti magatartisa kétségbe vonhaté. A FINMA sajit igazgatdsi
mechanizmusait a pénziigyi feligyeleti torvény 4. fejezetében leirt blincselekményekkel kapcsolatos biintetGjogi
szankciokra vonatkozd rendelkezések egészitik ki. BiintetGjogi szankcidkra vonatkozé rendelkezéseket
tartalmaznak tovdbbd a pénziigyi piaci infrastruktdrdkrél szolé torvény 147. és azt kovetd cikkei, valamint
a t6zsdetorvény 42a. és 43. cikke. A FINMA az ilyen iigyeket a hatdskorrel rendelkez8 biiniild6z6 hatésighoz
tovabbitja. A FINMA és a hatdskorrel rendelkezd biiniildoz6 hatdsdg a szitkséges és lehetséges mértékben
osszehangolja vizsgdlatait. Altaldban a pénziigyi feliigyeleti torvény és a pénziigyi piacokra vonatkozé egyéb
jogszabalyok biintetSjogi rendelkezéseinek megsértésével kapcsolatban a Szovetségi Pénziigyminisztérium Jogi
Szolgdlata folytat eljarast és hoz hatdrozatot. A pénziigyi piaci infrastruktirdkrél szol6 torvény szerinti
bennfentes kereskedelmet és drfolyam-manipuldciét megvaldsité biincselekménnyel kapcsolatos — eljardsok
lefolytatdsa ugyanakkor a Szovetségi Féligyészség hatdskorébe tartozik.

(14) Megallapithat6 tehdt, hogy a svdjci értéktSzsdék engedélyezéshez kotottek, valamint folyamatosan hatékony
feliigyelet és jogérvényesités hatalya ald esnek.

(15) A madsodik feltétel szerint a harmadik orszdgbeli kereskedési helyszineknek az értékpapirok piaci bevezetése
tekintetében egyértelmd és atlathatd szabalyokkal kell rendelkezniiik, amelyek lehet6vé teszik, hogy az értékpapi-
rokkal tisztességes, rendezett és hatékony mddon lehessen kereskedni, és azok szabadon dtruhdzhatdk legyenek.

(16) A svijci jog el6irja, hogy az értéktézsde adja ki az értékpapirok bevezetésének szabdlyait (pénziigyi piaci
infrastruktirdkrol sz6l6 torvény 35. és 36. cikk). A szabdlyokat a FINMA hagyja jovd. A szabalyoknak figyelembe
kell venniiik az elismert nemzetkozi standardokat, és rendelkezniiik kell kiilonosen az értékpapirok forgalomké-
pességérél a befektetSk dltal az értékpapirok jellemzdinek, valamint a kibocsdté mindségének értékeléséhez
felhasznalt informdacidk kozzétételérdl; a kibocsatd és képviseldi, valamint harmadik felek dltal az értékpapirok
jegyzése vagy bevezetése sordn teljesitendS kotelezettségekrSl; valamint a tulajdonviszonyt megtestesits
értékpapirok bevezetésére vonatkozéan a konyvvizsgdlok —engedélyezésérl és felvigydzasirdl sz6l6
2005. december 16-i szovetségi torvény 7. és 81. cikkének valé megfelelés kotelezettségérSl. Az értékpapirok
bevezetése, valamint annak mindsitett formdja, az értékpapirok t6zsdei jegyzése tekintetében elsGsorban a jegyzési
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szabélyok, valamint a bevezetésre és jegyzésre vonatkozd kiegészitG szabélyok az irdnyadok. Az értéktSzsde az
egyes értékpapirokra vonatkozdan megvizsgdlja a kibocsdt6 dltal benytjtott kérelmet, és ellenérzi a vonatkoz
el6irdsok teljesiilését. Az értéktSzsde minden kérelemre vonatkozdan irdsba foglalt hatdrozatot hoz. A bevezetési
hatdrozattal kapcsolatos informécidk nyilvanosan hozzaférhet6k. Egy értékpapir jegyzésével kapcsolatban
a kibocsdtonak fenntartdsi kotelezettségei vannak olyan idGszakos adatszolgaltatdsi kotelezettségek tekintetében,
mint példdul a pénziigyi beszdmoldsi és véllalatirdnyitdsi kotelezettségek, ugyanakkor eseményhez kotott adatszol-
galtatdsi kotelezettségeket is teljesitenie kell rendszeres adatszolgiltatds, a vezet@ségi tgyletek kozzététele,
valamint eseti kozlemények formdjaban. A pénziigyi piaci infrastruktirdkrél szol6 torvény 35. cikkének
(3) bekezdése értelmében az értéktSzsde figyelemmel kiséri a kibocsdté e szabalyoknak valé megfelelését, és
szabélysértés esetén a szerz6dés szerinti szankcidkat alkalmazza. A pénziigyi piaci infrastruktirdkrdl szol6
rendelet 33. cikkének (1) bekezdése értelmében az értéktSzsdének garantdlnia kell azt, hogy a bevezetett és
jegyzett értékpapirokkal tisztességes, hatékony és rendezett médon lehessen kereskedni. A tulajdonviszonyt
megtestesit§ értékpapirokra vonatkozdan a jegyzési szabdlyok kotelezd kozkézhdnyad elSirdsdval biztositjdk az
ilyen értékpapirokkal valé hatékony kereskedést. Az értéktGzsde fuggetlen testiiletei dtmenetileg felfiiggeszthetik
az egyes értékpapirok kereskedését, ha ez szokatlan koriilmények, kiilonosen a kibocsdté fontos kozzétételi kotele-
zettségeinek elmulasztdsa miatt indokolt. Torolhetik valamely értékpapir jegyzését, ha a kibocsitd fizetGképes-
ségével kapcsolatban komoly kétségek meriiltek fel, vagy ellene fizetésképtelenségi vagy felszdmoldsi eljards indult.
A pénzigyi feliigyeleti torvény 31. cikke szerinti jogkorét gyakorolva az értékt8zsdét a FINMA is kényszeritheti
egy adott értékpapir kereskedésének felfiiggesztésére a pénziigyi piaci infrastruktirdkrdl sz6l6 torvény rendelkezé-
seinek valé megfelelés helyredllitdsa, valamint egyéb szabalytalansigok megsziintetése céljabol.

(17)  Svajc szabdlyozdsi keretrendszere magaban foglal a piaci szerepl6k iigyletkotés el6tti tdjékoztatdsdra vonatkozo
el6irdsokat is. Az tigyletkotést megel6z8 dtlithatosdg jogalapjat a pénziigyi piaci infrastruktiirdkrdl sz6l6 torvény
29. cikkének (1) bekezdése képezi, amely szerint az értéktdzsdének valds ideji adatokat kell kozzétennie az egyes
részvényekre és egyéb értékpapirokra szol6 ot legjobb vételi és eladdsi drfolyamra, valamint az azokhoz tartozd
kereskedési poziciok méretére vonatkozdan. Ugyanez vonatkozik a szandék érdemi jelzésére is (pénziigyi piaci
infrastruktirdkrol sz6lé rendelet 27. cikkének (3) bekezdése). Mentességet referenciadr-rendszerek kaphatnak,
amelyek kizardlagos célja az el6re letdrgyalt tigyletek, a kozzétételiikig az értéktdzsde megbizdskezelési
rendszerében tdrolt megbizdsok, valamint a szokdsos piaci nagysdgrendet meghaladé megbizdsok formalizédldsa.
Svéjc szabélyozdsi keretrendszere magdban foglal az tigyletkotést kovets tdjékoztatdsira vonatkozé elGirdsokat
is. Az tigyletkotést kovetd dtlathatdsdg jogalapja a pénziigyi piaci infrastruktirdkrol szol6 torvény 29. cikkének
(2) bekezdése, amely valamennyi bevezetett értékpapir esetében eldirja a tézsde szdmdra a t6zsdén és a tézsdén
kiviil végrehajtott tigyletekkel kapcsolatos informdciok azonnali kozzétételét. Kozzé kell tenni kilonosen az
tigyletek drfolyamdt, nagysagdt és id6pontjat. Az ligyletkotést kovets dtlathatosdg aloli mentességek megegyeznek
az ugyletkotés elStti mentességekkel. Egyes atipikus tigyletekkel kapcsolatos informdacidkat késleltetve szintén
kozzé kell tenni. Az értéktSzsde tigyletkotés el6tti és utdni adatszolgaltatdsai teljes mértékben atldthatok, azokat
valamennyi t6zsdetag megkiilonboztetésmentesen veheti igénybe. A késleltetett adatok minden felhaszndlo
szamdra dijmentesen elérhetGk.

(18) Megallapithaté tehdt, hogy a svéjci értéktSzsdék az értékpapirok piaci bevezetése tekintetében egyértelmd és
atlathat6 szabdlyokkal rendelkeznek, amelyek lehet6vé teszik, hogy az értékpapirokkal tisztességes, rendezett és
hatékony médon lehessen kereskedni, és azok szabadon dtruhdzhatok legyenek.

(19) A harmadik feltétel szerint az értékpapir-kibocsatékra idGszakos és folyamatos informaciészolgéltatdsi kovetelmé-
nyeknek kell vonatkozniuk a befektet6k magas szintii védelmének biztositdsa érdekében.

(20) A befektet6k magas szintti védelme érdekében az értéktSzsde bevezetési szabdlyaiban meg kell hatdrozni azokat
a kozzéteend informdcidkat, amelyek alapjan befektetSk értékelhetik az értékpapirok jellemzdit és a kibocsdtd
mindségét. A svijci értéktdzsdére bevezetett értékpapirok kibocsdtbinak éves és id6kozi pénziigyi beszdmolot kell
kozzétenniikk. A kibocsdténak éves pénziigyi kimutatdsait elérhet6vé kell tennie a honlapjin. A svdjci
értéktSzsdére bevezetett értékpapirok mds kereskedési helyszinen is forgalmazhatok. A kibocsdték beszdmoldsi
kotelezettsége fliggetlen az egyes iigyletek lebonyolitdsanak helyszinétSl. Az értékpapir-kibocsatokkal kapcsolatos
atfogé és id@szert informdcik kozzététele lehetdvé teszi a befektet6k szdmadra a kibocsdtok gazdasdgi teljesitmé-
nyének értékelését, tovabbd a rendszeres informdciddramlds révén megfelel§ atlathatésdgot biztosit a befektetSk
részére.

(21)  Megallapithat6 tehdt, hogy a svéjci értéktzsdére bevezetett értékpapirok kibocsitbira idGszakos és folyamatos
informdcidszolgaltatasi kovetelmények vonatkoznak, ami biztositja a befektet6k magas szint(i védelmét.

(22) A negyedik feltétel szerint a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének a bennfentes kereskedelem és
a piaci manipuldci6 formdjdban megnyilvanulé piaci visszaélések megel6zésével biztositania kell a piacok étldtha-
tosdgat és integritasat.

(23) A pénziigyi piaci infrastruktirdkrdl szol6 torvény 142. és 143. cikke valamennyi szerepld szdmadra tiltja
a bennfentes kereskedelmet és a piaci manipuldciét. Ezenkiviil a pénziigyi piaci infrastruktirdkrél szol6 torvény
154. és 155. cikkében foglaltak szerint a bennfentes informacidk felhasznaldsa, illetve annak kisérlete, valamint az
arfolyam-manipuldcié btincselekménynek mindsiil. Az értéktGzsdének szabdlyokat kell kiadnia a bennfentes
informdci6k kibocsatok dltali kozzétételére vonatkozdan. Az értéktSzsde jegyzési szabélyai szerint a kibocsatonak
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a tudomdsszerzést kovetSen haladéktalanul tdjékoztatnia kell a piacot a tevékenységi korében felmeriilt vagy
varhatéan felmeriil§ valamennyi drfolyam-befolydsolé koriilményrél. Arfolyam-befolydsolé az olyan koriilmény,
amely a piaci drfolyamok jelentSs véltozdsat idézheti el6. A kozzététel az osszes piaci szereplével szembeni
egyenld bandsmdd érdekében szitkséges. A pénziigyi piaci infrastruktirdkrél szolé torvény 31. cikkének
(1) bekezdése értelmében tovabbd a svdjci értéktSzsdének figyelemmel kell kisérnie az drfolyamadatokat és az
értéktSzsdén végrehajtott iigyleteket annak érdekében, hogy feltdrhassa a bennfentes kereskedelmet, az drfolyam-
és piaci manipuldciot, valamint a jogszabalyi rendelkezéseket és szabdlyozoi elGirdsokat sért egyéb cselekmé-
nyeket. E célbdl az értéktSzsdének vizsgilnia kell a kereskedési helyszinen kiviil végrehajtott, a részére bejelentett,
valamint azon tigyleteket is, amelyekre egyéb médon felhivtak a figyelmét (pénziigyi piaci infrastruktirdkrél sz6lo
torvény 31. cikkének (1) bekezdése). Ezt a feliigyeleti feladatot az értéktSzsde fiiggetlen testiiletének kell elldtnia.
Informadcibszolgaltatdsi kotelezettségitk keretében a kibocsdtoknak kérésre dt kell adniuk a FINMA részére
a bennfentesek jegyzékét, valamint minden olyan egyéb informéciot és dokumentumot, amelyre a FINMA-nak
szitksége van a feladatai ellitdsdhoz (pénziigyi piaci feliigyeleti torvény 29. cikkének (1) bekezdése a pénziigyi
piaci infrastruktirakrol sz6lé torvény 145. cikkével egyiitt értelmezve). Jogszabdlysértés vagy egyéb szabadlyta-
lansdg gyandja esetén az értéktGzsde koteles bejelentést tenni a FINMA-ndl. Ha az adott szabalysértés biincse-
lekmény elkovetésével jar, az értéktSzsde koteles haladéktalanul tdjékoztatni a hatdskorrel rendelkezd biiniildoz4
hatésdgot is (a pénziigyi piaci infrastruktardkr6l szélé torvény 31. cikkének (2) bekezdése). A FINMA az
értéktSzsdéktdl kapott jogszabalysértési informdacidk és sajat piacfeliigyeleti tevékenysége alapjan folytatott vizsga-
latokkal kivanja érvényesiteni a feliigyeleti jogszabalyok piaci visszaélést tilté rendelkezéseit.

(24)  Megillapithat6 tehdt, hogy Svdjc jogi és feliigyeleti keretrendszere a bennfentes kereskedelem és a piaci
manipuldcié formdjidban megnyilvanulé piaci visszaélések megelSzésével biztositja a piacok 4tldthatdsdgat és
integritdsat.

(25) Mindezek alapjan megallapithaté tovabbd, hogy a jelen hatdrozat mellékletében felsorolt, Svdjcban a FINMA
feliigyelete alatt mitk6dg értéktSzsdékre vonatkozo jogi és feliigyeleti keretrendszer megfelel a jogi és feliigyeleti
rendszerre vonatkozd négy feltételnek, ezért agy kell tekinteni, hogy a keretrendszer a 2014/65/EU irdnyely,
a 600/2014[EU rendelet, az 596/2014/EU rendelet, valamint a 2004/109/EK irdnyelv kereskedési helyszinekre
vonatkoz6 el@irasaival egyenértékd rendszert biztosit.

(26) Miutdn a Svdjcban kibocsdtott és bevezetett részvényekkel jelentds szdmban kereskednek EU-beli kereskedési
helyszineken is, e hatdrozattal sziikséges biztositani a 600/2014/EU rendelet 23. cikkének (1) bekezdése szerinti
kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé valamennyi befektetési vdllalkozds folyamatos tigyletkotési képességét
az elsédleges likviditdsi kozpontként a svdjci t8zsdékre bevezetett részvényekre vonatkozéan. Mivel a svdjci
t6zsdékre bevezetett részvények elsGdleges likviditdsi kozpontjdt e tézsdék jelentik, Svdjc jogi és feliigyeleti
keretrendszerének elismerése lehet§vé tenné a befektetési villalkozdsok szdmdra, hogy a svijci t6zsdéken
kereskedjenek az ott bevezetett részvényekkel, és hogy megfelelhessenek az iigyfeleikkel szembeni legjobb
teljesitési kotelezettségiiknek.

(27)  Osszességében a svéjci tézsdékre bevezetett szdmos részvénnyel olyan gyakorisiggal kereskednek az EU-ban,
hogy a MiFID hatilya ald tartozé unids befektetési vallalkozdsok nem élhetnek a 600/2014/EU rendelet 23. cikke
(1) bekezdésének a) pontja szerinti kivétellel. Ez alapjdn a 600/2014/EU rendelet 23. cikkének (1) bekezdése
szerinti kereskedési kotelezettség jelentSs szdmuii Svdjcban bevezetett részvényre is vonatkozik.

(28)  Ezt hatdrozatot olyan egyiittmiikodési megéllapoddsokkal kell kiegésziteni, amelyek biztositjdk a hatékony
informdcidcserét, valamint az illetékes nemzeti hatésigok és a FINMA feliigyeleti tevékenységeinek Gsszehan-
goldsat.

(29)  Ez a hatdrozat az elfogaddsakor a svéjci értéktézsdékre alkalmazando, jogilag kotelez$ érvényti kovetelményeken
alapul. A Bizottsdgnak tovabbra is rendszeresen nyomon kell kovetnie a svéjci értéktzsdékkel kapcsolatos jogi és
feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjat képez§ feltételek teljesiilését.

(30) E hatdrozat figyelembe veszi a 2017. februdr 28-i tandcsi kovetkeztetéseket is, amelyek szerint a Svdjccal valé
szektoralis megkozelités tovabbfejlesztésének tovabbra is el8feltétele egy kozos intézményi keret kialakitdsa azon
jelenlegi és jov6beli megdllapoddsok szdmadra, amelyek révén Svdjc részt vesz az Unié egységes piacdban.
A Bizottsdg a hatdrozat alkalmazhatésdganak meghosszabbitdsardl valé dontése sordn kiilonosen figyelembe vette
a kozos intézményi keretet létrehozd megallapodds aldirdsa irdnydban elért haladdst. Az unids és svéjci targyalok
megallapodast értek el a megdllapodas teljes tervezetérdl. A Svdjci Szovetségi Tandcs nyugtdzta e megallapodast,
és agy hatdrozott, hogy 2019 tavaszdig tart6 belfoldi konzultdciot indit a tervezetrdl.

(31) A Bizottsignak rendszeresen feliil kell vizsgdlnia a svdjci értékt6zsdékre vonatkozd jogi és feliigyeleti rendszert.
Ez nem érinti azt a lehet@séget, hogy a Bizottsig hamarabb konkrét feliilvizsgdlatot végezzen, amennyiben
a relevans fejlemények szitkségessé teszik szdmdra az e hatdrozattal nydjtott egyenértékiiség ujraértékelését.
A felulvizsgalat e hatdrozat visszavondsdhoz vezethet.
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(32) Az uniés pénziigyi piacok integritdsinak a mindenekel6tt a Svdjcnak az Unid egységes piacdban vald részvételét
biztosité kozos intézményi keretrendszer létrehozdsa irdnydban elért haladds fényében torténd biztositdsa
érdekében rendelkezni kell arrdl, hogy ez a hatdrozat 2019. junius 30-dn hatdlydt veszitse.

(33) A Svdjc értéktSzsdékre vonatkozd jogi és feliigyeleti keretrendszerének az Eurdpai Parlament és a Tandcs
2014/65[EU irdnyelve szerinti egyenértékiiségérdl sz6l6 (EU) 2017/2441 bizottsdgi végrehajtdsi hatdrozat (')
2018. december 31-én hatélyat veszti. Lényeges ezért, hogy ez a hatdrozat siirgésséggel hatilyba 1épjen, és azt
2019. janudr 1-jétdl alkalmazzdk.

(34) Az e hatrozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 600/2014/EU rendelet 23. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsiban a jelen hatdrozat mellékletében felsorolt svéjci
értéktdzsdékre vonatkozé jogi és feliigyeleti keretrendszer a 2014/65/EU iranyelvben, a 600/2014/EU rendeletben, az
596/2014[EU rendeletben valamint a 2004/109/EK irdnyelvben meghatdrozott kovetelményekkel egyenértékiinek,
tovabbd hatékony feliigyelet és végrehajtds ald tartozoénak tekintendd.

2. cikk
Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS napon 1ép hatdlyba.
Ezt a hatdrozatot 2019. janudr 1-jét6l kell alkalmazni.

Ez a hatdrozat 2019. junius 30-dn hatélyat veszti.

Kelt Briisszelben, 2018. december 20-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER

(") A Bizottsdg (EU) 2017/2441 végrehajtdsi hatdrozata (2017. december 21.) Svéjc értéktdzsdékre vonatkozd jogi és feliigyeleti keretrend-
szerének az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/6 5/EU irdnyelve szerinti egyenértékdiségérsl (HLL 344.,2017.12.23,, 52. 0.).
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MELLEKLET

A 2014/65[EU irdnyelvben meghatarozott szabélyozott piacokkal egyenértékiinek tekintett svédjci értéktGzsdék:
a) SIX Swiss Exchange AG

b) BX Swiss AG
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