21.9.2020 Europeiska unionens officiella tidning L 305/13

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2020/1304
av den 14 juli 2020

om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 vad giller de

faktorer som Esma &dtminstone ska beakta i sin bedomning av begiranden om jimforbar

regelefterlevnad som inges av centrala motparter frin tredjeland samt former och villkor f6r denna
bedomning

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sdrskilt artikel 25a.3, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 25a i forordning (EU) nr 648/2012 far en central motpart fran tredjeland som ar systemviktig, eller
sannolikt kommer att bli systemviktig, for den finansiella stabiliteten i unionen eller en eller flera av
medlemsstaterna (central motpart i kategori 2) inkomma med en begiran om att Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska bedéma om motparten genom att f6lja den tillimpliga ramen i tredjeland kan
anses uppfylla kraven i artikel 16 samt i avdelningarna IV och V i foérordning (EU) nr 648/2012 (jamforbar
regelefterlevnad) och anta ett beslut i enlighet med detta.

(2)  Jamforbar regelefterlevnad skyddar unionens finansiella stabilitet och sikerstiller lika konkurrensvillkor mellan
centrala motparter i kategori 2 och centrala motparter som ar auktoriserade i unionen, samtidigt som det minskar
den administrativa och regulativa bordan for dessa centrala motparter i kategori 2. Beddmningen av jamforbar
regelefterlevnad bor darfor kontrollera om efterlevnad av ramen i tredjeland av en central motpart i kategori 2 i
praktiken motsvarar efterlevnad av vissa eller alla krav i artikel 16 samt i avdelningarna IV och V i férordning (EU)
nr 648/2012. I denna forordning bor det darfor anges vilka faktorer som Esma ska bedoma ndr den bedomer en
begiran fran en central motpart i kategori 2 om jamforbar regelefterlevnad. Vid denna bedémning bor Esma dven
beakta huruvida den centrala motparten uppfyller eventuella krav i delegerade akter eller genomforandeakter som
ndrmare specificerar dessa faktorer, inbegripet krav pd marginalsakerheter, likviditetsriskkontroller och sakerheter.

(3)  Isin bedomning av om efterlevnad av den tillimpliga ramen i tredjeland motsvarar efterlevnad av kraven i artikel 16
samt i avdelningarna IV och V i férordning (EU) nr 648/2012 kan Esma dven beakta rekommendationerna frdn CPMI
(Committee on Payments and Market Infrastructures) och losco (International Organisation of Securities
Commissions).

(4)  Esma bor gora en ingdende beddmning for att faststdlla om en central motpart i kategori 2 ska beviljas jamforbar
regelefterlevnad med avseende pé avdelning IV i forordning (EU) nr 648/2012. Beslut om att avsld en begiran om
jamforbar regelefterlevnad med avseende pd avdelning IV kan vara av betydelse for den likvardighetsbedomning
som kommissionen gor enligt artikel 25.6 i den férordningen. Esma bor dirfér underritta kommissionen om
myndigheten har for avsikt att avsld en begiran om jamforbar regelefterlevnad med avseende pé den avdelningen.

(50 Om en central motpart i kategori 2 har ingdtt en samverkanséverenskommelse med en central motpart som
auktoriserats enligt artikel 14 i férordning (EU) nr 648/2012 utgor denna dverenskommelse en direkt lank och
dirmed en direkt kanal for smittspridning till en central motpart i unionen. Nir det giller sidana
overenskommelser bor Esma gora en ingdende bedomning for att faststilla om jimforbar regelefterlevnad ska
beviljas med avseende pd avdelning V i den férordningen. En samverkansoverenskommelse mellan en central
motpart i kategori 2 och en annan central motpart frin tredjeland utgor inte en direkt lank till en central motpart i
unionen, men kan under vissa omstdndigheter fungera som en indirekt kanal for smittspridning. Nar det galler
sddana overenskommelser bor Esma bara gora en ingdende bedomning om detta dr berdttigat med tanke pa
overenskommelsens inverkan pé den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dessa medlemsstater.
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(6)  Eftersom ett av mélen med jimforbar regelefterlevnad ar att minska den administrativa och regulativa bordan for
centrala motparter i kategori 2 bor en begiran om jamforbar regelefterlevnad inte avslds enbart med hinvisning till
att en central motpart i kategori 2 tillimpar undantag i enlighet med den tillimpliga ramen i tredjeland som ar
jimforbara med undantagen i artikel 1.4 och 1.5 i forordning (EU) nr 648/2012. Bedémningen av jimforbar
regelefterlevnad bor dven ta hiansyn till i vilken utstrickning ett avslag kan leda till att det blir omajligt f6r den
centrala motparten i kategori 2 att uppfylla bdde unionens och tredjelandets krav.

(7)  Esmas beslut om huruvida jamforbar regelefterlevnad ska beviljas bor baseras pd den bedémning som gors vid
tidpunkten for beslutet. For att Esma ska omprova sitt beslut i ljuset av utvecklingen péd relevanta omraden, till
exempel dndringar av en central motparts interna regler och forfaranden, bor den centrala motparten i kategori 2
informera Esma om denna utveckling.

(8)  Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2099 (3), genom vilken artikel 25a infordes i forordning (EU)
nr 648/2012, borjade tillimpas den 1 januari 2020. For att sdkerstilla att artikel 25a kan tillimpas fullt ut bor
denna f6rordning trida i kraft sd snart som mojligt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Forfarande for att inkomma med en begidran om jimforbar regelefterlevnad

1. Den motiverade begiran som avses i artikel 25a.1 i forordning (EU) nr 648/2012 ska inges antingen inom den
tidsfrist som Esma faststiller i den underrittelse genom vilken den centrala motparten frdn tredjeland informeras om att
den inte anses vara en central motpart i kategori 1 eller ndr som helst efter det att en central motpart fran tredjeland har
godkints av Esma som en central motpart i kategori 2 i enlighet med artikel 25.2b.

Den centrala motparten i kategori 2 ska informera sin behoriga myndighet om den inger den begiran som avses i forsta
stycket.

2. Iden motiverade begdran som avses i punkt 1 ska foljande anges:

a) De krav avseende vilka den centrala motparten i kategori 2 begir jamforbar regelefterlevnad.

b) Skilen till varfor efterlevnad av den tillimpliga ramen i tredjeland av den centrala motparten i kategori 2 motsvarar
efterlevnad av relevanta krav i artikel 16 samt i avdelningarna IV och V i férordning (EU) nr 648/2012.

c) Pévilket sitt den centrala motparten i kategori 2 uppfyller eventuella villkor for tillimpningen av den genomférandeakt
som avses i artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012.

Den centrala motparten i kategori 2 ska vid tillimpningen av led b i relevanta fall ligga fram de bevis som avses i artikel 5.

3. Den centrala motparten i kategori 2 ska pd Esmas begiran inkludera foljande i den motiverade begiran som avses i
punkt 1:

a) Ettintyg fran sin behoriga myndighet om att den centrala motparten i kategori 2 har gott anseende.

b) Vad giller kraven i artikel 16 och avdelning V i férordning (EU) nr 648/2012, vid behov en 6versittning av den
relevanta tillimpliga ramen i tredjeland till ett sprdk som ofta anvinds inom finanssektorn.

4. Esma ska inom 30 dagar frin mottagandet av en motiverad begdran som ingetts i enlighet med punkt 1 bedéma om
den motiverade begiran ar fullstindig. Om begéran inte dr fullstindig ska Esma faststilla en tidsfrist inom vilken den
centrala motparten i kategori 2 maste limna ytterligare uppgifter.

5. Esma ska besluta om jamforbar regelefterlevnad ska beviljas avseende de krav som omfattas av den motiverade
begiran inom 90 arbetsdagar frin mottagandet av en fullstindig motiverad begiran som ingetts i enlighet med punkt 4 i
denna artikel.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2099 av den 23 oktober 2019 om é4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 vad
giller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala motparter samt om kraven for godkinnande av
centrala motparter frén tredjeland (EUT L 322, 12.12.2019, s. 1).
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Esma far skjuta upp beslutet om den motiverade begiran eller de ytterligare uppgifter som avses i punkt 4 inte inges i tid
och bedomningen av begiran pa grund av detta kan forsena Esmas beslut om godkdnnande av den centrala motparten
fran tredjeland eller 6versynen av godkdnnandet av densamma.

6.  En central motpart i kategori 2 for vilken Esma inte har beviljat jamforbar regelefterlevnad for ett eller flera krav far
inte inge den motiverade begdran som avses i punkt 1 pd nytt for samma krav, sdvida det inte har skett en relevant dndring
av den tillimpliga ramen i tredjeland eller av hur den centrala motparten f6ljer denna ram.

Artikel 2

Jamforbar regelefterlevnad med avseende pé artikel 16 i forordning (EU) nr 648/2012

1. Esma ska bevilja jimforbar regelefterlevnad med avseende pa artikel 16.1 i forordning (EU) nr 648/2012 om en
central motpart i kategori 2 har stindig tillgang till ett startkapital som motsvarar minst 7,5 miljoner euro, inbegripet
balanserade vinstmedel och reserver.

2. Esma ska bevilja jamforbar regelefterlevnad med avseende pé artikel 16.2 i férordning (EU) nr 648/2012 om en
central motpart i kategori 2 har ett kapital, inbegripet balanserade vinstmedel och reserver, som vid varje tidpunkt
overstiger eller motsvarar

a) den centrala motpartens kapitalkrav for avveckling eller omstrukturering av verksamheten,

b) den centrala motpartens kapitalkrav for operativa och rittsliga risker,

¢) den centrala motpartens kapitalkrav for kreditrisk, motpartsrisk och marknadsrisk som inte redan ticks av de sirskilda
finansiella resurser som avses i artiklarna 41-44 i forordning (EU) nr 648/2012 eller jamforbara sirskilda finansiella

resurser som kravs enligt rittsordningen i den centrala motpartens hemmajurisdiktion,

d) den centrala motpartens kapitalkrav for affarsrisker.

Vid tillimpning av det forsta stycket ska Esma berdkna kapitalkraven i enlighet med de sarskilda kapitalkrav som anges i den
tillimpliga ramen i tredjeland eller, om den ramen inte innehdller dessa kapitalkrav, i enlighet med relevanta krav i
artiklarna 2-5 i kommissionens delegerade forordning (EU) nr 152/2013 ().

Artikel 3

Jimforbar regelefterlevnad med avseende pé avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012

1. Esma ska bevilja jimforbar regelefterlevnad med avseende pd kraven i avdelning IV i férordning (EU) nr 648/2012
om

a) den centrala motparten i kategori 2 uppfyller de eventuella krav som avses i den genomforandeakt som avses i
artikel 25.6 i den forordningen,

b) den centrala motparten i kategori 2 uppfyller alla krav utifrdn de relevanta faktorer som anges i bilaga I till denna
forordning.

2. Innan Esma antar ett beslut om att avsld en begaran om jaimforbar regelefterlevnad ska myndigheten

a) kontrollera att den har forstatt den tillimpliga ramen i tredjeland och hur den centrala motparten i kategori 2 foljer
denna ram genom att kontakta den myndighet som ar behorig for den centrala motparten,

b) underritta kommissionen om detta.

() Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 152/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 med avseende pd tekniska tillsynsstandarder for krav pé centrala motparter (EUT L 52,
23.2.2013, 5. 37).
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Artikel 4
Jimfo6rbar regelefterlevnad med avseende pé avdelning V i forordning (EU) nr 648/2012

1.  Om en central motpart i kategori 2 har ingdtt en samverkansoverenskommelse med en central motpart som
auktoriserats enligt artikel 14 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Esma bevilja jimforbar regelefterlevnad med avseende pa
kraven i avdelning V i den forordningen om den centrala motparten i kategori 2 uppfyller alla krav utifrin de relevanta
faktorerna i bilaga II till den hér forordningen.

2. Om en central motpart i kategori 2 har ingdtt en samverkansoverenskommelse med en central motpart frin
tredjeland ska Esma bevilja jimforbar regelefterlevnad med avseende pé kraven i avdelning V i forordning (EU)
nr 648/2012, sdvida inte Gverenskommelsens inverkan pé den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller flera av dess
medlemsstater gor det berittigat att bedoma huruvida jamf6rbar regelefterlevnad ska beviljas i enlighet med punkt 1.

Artikel 5
Undantag och oférenliga krav

1. Esma ska inte avsld en begiran om jimforbar regelefterlevnad med avseende pé kraven i artikel 16 samt i
avdelningarna IV och V i forordning (EU) nr 648/2012 enbart darfor att den centrala motparten i kategori 2 tillimpar ett
undantag enligt den tillimpliga ramen i tredjeland som dr jamforbart med ndgot av undantagen i artikel 1.4 och 1.5 i den
forordningen. Den centrala motparten i kategori 2 ska ldgga fram bevis for att unionens och tredjelandets undantag ar
jamforbara.

2. Om uppfyllandet av ett sdrskilt krav i artikel 16 eller i avdelningarna IV eller V i férordning (EU) nr 648/2012 stér i
strid med den tillimpliga ramen i tredjeland ska Esma bara bevilja jaimforbar regelefterlevnad med avseende pa detta krav
om den centrala motparten i kategori 2 ligger fram bevis for att

a) det inte dr mojligt att uppfylla kravet utan att bryta mot en obligatorisk bestimmelse i den tillimpliga ramen i
tredjeland,

b) den tillimpliga ramen i tredjeland i praktiken uppndr samma maél som artikel 16 och avdelningarna IV och V i
forordning (EU) nr 6482012,

¢) den foljer den tillimpliga ramen i tredjeland.

Artikel 6
Andringar av den tillimpliga ramen i tredjeland
En central motpart i kategori 2 som har beviljats jamforbar regelefterlevnad ska till Esma anmala alla dndringar av den
tillimpliga ramen i tredjeland och av sina interna regler och forfaranden. Esma ska informera kommissionen om dessa
anmalningar.
Artikel 7
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 14 juli 2020.

Pd kommissionens vignar
Ursula VON DEN LEYEN
Ordférande
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BILAGA 1

FAKTORER SOM AVSES I ARTIKEL 3.1

Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 3.1

Kapitel 1: Organisationskrav

Allminna bestimmelser
Artikel 26.1 i forordning
nr 648 / 2012

(EU)

Den centrala motparten frdn tredjeland har

a) stabila styrformer, som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en
vildefinierad, transparent och konsekvent ansvarsfordelning,

b) effektiva metoder for att identifiera, hantera, overvaka och rapportera de risker
som denna motpart ir eller kan bli utsatt for,

c) tillfredsstillande rutiner for intern kontroll, déribland sunda forfaranden for
administration och redovisning.

Artikel 26.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frén tredjeland har regler och rutiner som ér tillrackligt
effektiva for att sikerstlla efterlevnad, inklusive av ledningen och de anstillda, av
den relevanta ramen i tredjeland.

Artikel 26.3 och 26.4 i forordning
(EU) nr 6482012

Den centrala motparten fran tredjeland

a) uppritthéller en organisationsstruktur som sikerstiller en kontinuerlig och vil
fungerande verksamhet och ett kontinuerligt och vil fungerande tillhanda-
héllande av tjanster,

b) anvinder limpliga och proportionella system, resurser och forfaranden,

¢) skiljer klart pé rapporteringsrutinerna for sin riskhantering och for sin ovriga
verksambhet.

Artikel 26.5 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten fran tredjeland tillimpar och uppritthaller en lonepolitik
som frimjar sund och effektiv riskhantering och som inte skapar incitament for
mildrade riskstandarder.

Artikel 26.6, 26.7 och 26.8 i forord-
ning (EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland

a) har tillrickliga it-system som kan hantera dess tjansters och verksamhets
komplexitet, mangfald och inriktning, sé att det tryggar hog sikerhetsstandard
och att dess uppgifter dr sikra och konfidentiella,

b) offentliggor sina styrformer, regelverket for verksamheten, samt sina intradesk-
riterier for clearingmedlemskap,

¢) dr foremél for ofta forekommande och oberoende revisioner och resultaten av
dessa revisioner meddelas styrelsen och tillhandahdlls den behoriga
myndigheten.

Foretagsledning och styrelsen
Artikel 27.1 i forordning
nr 648/2012

(EU)

Foretagsledningen f6r den centrala motparten frén tredjeland har tillrackligt gott
anseende och tillrdcklig erfarenhet som sikerstaller en sund och ansvarsfull ledning.

Artikel 27.2 och 27.3 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland har en styrelse med tillrackligt ménga
oberoende ledaméter som har klart angivna roller och ansvarsomraden, en
tillfredsstillande representation av clearingmedlemmar och kunder, samt
mekanismer for att hantera potentiella intressekonflikter inom den centrala
motparten for att sikerstilla en sund och ansvarsfull ledning.

L 305/17
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Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 3.1

Riskkommitté Den centrala motparten frén tredjeland
Artikel 28 i forordning (EU) | a) har ett organ som, fristdende frén direkt paverkan av den centrala motpartens
nr 648/2012 ledning, ger styrelsen rdd om utvecklingar som kan paverka den centrala
motpartens riskhantering, med foretridare for dess clearingmedlemmar,
oberoende styrelseledamoter och foretradare for dess kunder,
b) har mekanismer for att skyndsamt underritta tredjelandets behoriga myndighet
om alla beslut dir styrelsen beslutar att inte folja detta organs rad.
Registerhdllning Den centrala motparten frén tredjeland bevarar i minst tio ar alla registeruppgifter
Artikel 29.1 i forordning (EU) | om sina tjdnster och sin verksamhet, sd att den behériga myndigheten kan

nr 648/2012

kontrollera dess efterlevnad av den relevanta ramen i tredjeland.

Artikel 29.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland bevarar i minst tio dr efter att avtal 16pt ut
alla uppgifter om alla avtal som den har behandlat p4 ett sitt som gor det mojligt att
faststilla de ursprungliga villkoren i en transaktion innan den clearades av den
centrala motparten.

Artikel 29.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Pé begdran alla relevanta myndigheter i tredjeland tillhandahaller den centrala
motparten fran tredjeland registeruppgifter om sina tjdnster och sin verksamhet,
uppgifter om alla avtal som den har behandlat och all information om clearade
avtals positioner, oberoende av den handelsplats ddr transaktionerna verkstalldes.

Aktiedgare och medlemmar med
kvalificerade innehav
Artikel 30.1 i forordning
nr 648/2012

(EU)

Den centrala motparten frén tredjeland informerar sin behoriga myndighet om
vilka av dess aktiedgare eller medlemmar som har kvalificerade innehav och
storleken pd sddana innehav.

Artikel 30.2 och 30.4 i férordning
(EU) nr 648/2012

Aktiedgare eller medlemmar som har kvalificerade innehav i en central motpart fran

tredjeland

a) drlampliga, med beaktande av behovet att sikerstilla att den centrala motparten
har en sund och ansvarsfull ledning,

b) utdvar inte ett inflytande som sannolikt inverkar menligt pd en sund och
ansvarsfull ledning av den centrala motparten.

Artikel 30.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Nira forbindelser mellan den centrala motparten frin tredjeland och andra fysiska
eller juridiska personer hindrar inte tredjelandets behoriga myndighet fran att
effektivt utéva sin tillsynsfunktion.

Artikel 30.5 i forordning (EU)
nr 648/2012

Lagar och andra forfattningar i ett tredjeland som en eller flera fysiska eller juridiska
personer med vilka den centrala motparten har nira férbindelser omfattas av, eller
svarigheter vid verkstilligheten av dem, férhindrar inte ett effektivt utévande av den
behoriga myndighetens tillsynsfunktion.

Artikel 31.1 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frén tredjeland anmaler till sin behoriga myndighet alla
forandringar av sin ledning, och ramen i tredjelandet sakerstaller att limpliga
atgarder vidtas om agerandet hos en ledamot i styrelsen for en central motpart fran
tredjeland sannolikt inverkar menligt pa en sund och ansvarsfull ledning av
motparten.

21.9.2020
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Bestimmelse i unionsritten Faktorer som avses i artikel 3.1

Intressekonflikter Den centrala motparten fréan tredjeland uppritthéller effektiva forfaranden for att

Artikel 33.1 i forordning (EU) | pévisa, hantera och losa eventuella intressekonflikter mellan den centrala

nr 648/2012 motparten, inklusive dess ledning, anstillda eller personer med direkt eller indirekt
kontroll eller ndra forbindelser, och dess clearingmedlemmar eller kunder som den
centrala motparten kinner till.

Artikel 33.2 i forordning (EU) Om forfarandena hos den centrala motparten frén tredjeland for hantering av

nr 648/2012 intressekonflikter inte med tillfredsstillande sikerhet kan utesluta risken att en
clearingmedlems eller kunds intressen skadas ska den centrala motparten
underritta clearingmedlemmen och kunden, om denna ar kind for den centrala
motparten, om intressekonfliktens allmdnna karaktir eller orsaker, innan den
accepterar nya transaktioner frén den clearingmedlemmen.

Artikel 33.3 i forordning (EU) Om den centrala motparten frin tredjeland 4r ett moder- eller dotterforetag ska dess

nr 6482012 forfaranden f6r hantering av intressekonflikter ocksd beakta sddana omstandigheter
som kan skapa intressekonflikter som motparten ér eller bor vara medveten om och
som 4r en foljd av strukturen och affirsverksamheten i andra foretag som den ar
moder- eller dotterforetag till.

Artikel 33.5 i forordning (EU) Den centrala motparten fran tredjeland vidtar alla rimliga atgarder for att undvika

nr 6482012 att uppgifter i dess system missbrukas och forhindrar att sidana uppgifter anvinds
for annan affirsverksambhet.

Kontinuerlig verksamhet Den centrala motparten frdn tredjeland genomfor och uppritthaller limpliga

Artikel 34.1 i forordning (EU) | riktlinjer for kontinuerlig verksamhet och en limplig katastrofplan for att trygga

nr 648/2012 verksamheten, snabbt kunna dteruppta den och fullgora sina skyldigheter,
inbegripet att dterstilla alla transaktioner till vad de var vid tidpunkten for
storningen, sd att den centrala motpartens verksambhet ar fortsatt siker och den kan
tullfolja avvecklingen vid faststdllt datum.

Artikel 34.2 i forordning (EU) Den centrala motparten frén tredjeland genomfor och uppritthaller ett adekvat

nr 648/2012 forfarande som sikerstiller en ordnad avveckling eller 6verforing vid ritt tidpunkt
och pa ritt sitt av kunders och clearingmedlemmars tillgdngar och positioner om en
auktorisation skulle upphivas.

Utkontraktering Om den centrala motparten fran tredjeland utkontrakterar operativa funktioner,

Artikel 35 1 forordning (EU) | tjanster eller verksamheter sakerstiller den alltid att

nr 6482012 a) utkontrakteringen inte innebdr delegering av ansvar,

b) den centrala motpartens forbindelser med och skyldigheter gentemot sina
clearingmedlemmar eller, nir s r tillimpligt, gentemot sina kunder inte dndras,

¢) utkontrakteringen inte forhindrar utvandet av tillsyns- och kontrollfunktioner,

d) utkontrakteringen inte innebdr att den centrala motparten berdvas sina
nodvindiga riskhanteringssystem och -kontroller,

e) tjansteproducenten tillimpar krav for kontinuerlig verksamhet som ar likvirdiga
de krav som den centrala motparten mdste uppfylla,

f) den centrala motparten bibehéller den sakkunskap och de resurser som krivs for
att kunna bedoma tillhandahéllna tjansters kvalitet samt tjansteproducentens
organisatoriska kompetens och kapitaltidckning och for att effektivt kunna
overvaka de utkontrakterade verksamheterna och hantera de risker som
utkontrakteringen dr forenad med samt lopande Gvervaka dessa verksamheter
och hantera dessa risker,




L 305/20

Europeiska unionens officiella tidning 21.9.2020

Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 3.1

g) den centrala motparten har direkt tillgdng till relevanta uppgifter om de
utkontrakterade verksamheterna,

h) tjansteproducenten skyddar eventuella konfidentiella uppgifter som avser den
centrala motparten och dennes clearingmedlemmar och kunder.

Kapitel 2: Uppforanderegler

Allminna bestimmelser
Artikel 36.1 i forordning
nr 6482012

(EU)

Nir den centrala motparten fran tredjeland tillhandahéller tjanster till sina
clearingmedlemmar och i relevanta fall till deras kunder agerar den rittvist och
professionellt i sdidana clearingmedlemmars och kunders intresse och i enlighet med
sund riskhantering.

Artikel 36.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland har tillgingliga, transparenta och rittvisa
regler for skyndsam hantering av klagomal.

Deltagandekrav
Artikel 37.1 och 37.2 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland faststéller kategorier av godtagbara
clearingmedlemmar och icke-diskriminerande, transparenta och objektiva kriterier
for att sikerstilla rittvist och oppet tilltrdde till den centrala motparten och att
clearingmedlemmarna har tillrickliga ekonomiska medel och operativ forméga, sé
att den centrala motparten kan kontrollera den risk den ar utsatt for, och overvakar
fortlopande att kriterierna uppfylls.

Artikel 37.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frdn tredjeland har regler for clearingmedlemmar som gor
det mojligt att samla in grundliggande information for att identifiera, 6vervaka och
hantera relevanta riskkoncentrationer i samband med tillhandahallandet av tjanster
till kunder.

Artikel 37.4 och 37.5 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten fran tredjeland har objektiva och transparenta forfaranden
for avstangning och uttrade under ordnade former for clearingmedlemmar som inte
lingre uppfyller kriterierna for tilltrade och fir bara neka clearingmedlemmar som
uppfyller kriterierna tilltride om det vederborligen motiveras skriftligt och ar
grundat pd en omfattande riskanalys.

Artikel 37.6 i forordning (EU)
nr 648/2012

Ytterligare, sdrskilda krav for clearingmedlemmar om till exempel deltagande i
utauktionering av en position som tillhor en clearingmedlem pé obestand, ar
proportionerliga mot den risk clearingmedlemmen utgér och begransar inte
deltagandet till vissa kategorier av clearingmedlemmar.

Transparens
Artikel 38.1
nr 648/2012

i forordning (EU)

Den centrala motparten fran tredjeland offentliggor priser och avgifter for varje
tjanst som tillhandahalls, inklusive avdrag och rabatter och villkoren for att dtnjuta
dessa och erbjuder sina clearingmedlemmar, och i relevanta fall deras kunder,
separat tillgang till de specifika tjanster som tillhandahalls.

Artikel 38.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frdn tredjeland underrittar clearingmedlemmar och kunder
om de risker som de tjinster som tillhandahélls dr forenade med.

Artikel 38.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland rapporterar till sina clearingmedlemmar
den prisinformation som den har anviént for att berdkna sina exponeringar vid
dagens slut mot sina clearingmedlemmar och offentliggér clearade
transaktionsvolymer per klass av instrument som clearats av den centrala
motparten i aggregerad form.
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Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 3.1

Artikel 38.4 i forordning (EU)
nr 6482012

Den centrala motparten frén tredjeland offentliggor de operativa och tekniska
kraven med avseende pd kommunikationsprotokollen for de format for innehall
och meddelanden som den anvinder for att kommunicera med tredje parter,
inklusive de operativa och tekniska kraven for handelsplatsers tilltrade till den
centrala motparten.

Artikel 38.6 och 38.7 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten fréan tredjeland ger sina clearingmedlemmar information
om de modeller for initialsikerheter som den anvinder, redogor for hur modellerna
fungerar och beskriver nyckelantaganden och begrinsningar i dessa modeller.

Separering och éverforbarhet

Den centrala motparten frin tredjeland har separata register och separat bokforing

Artikel 39 i forordning (EU) | for varje clearingmedlem, separerar clearingmedlemmens tillgdngar och positioner

nr 648/2012 fran clearingsmedlemmens kunders tillgdngar och positioner, samt erbjuder
tillrackligt skydd for varje clearingmedlems och varje kunds tillgdngar och
positioner, samt mojlighet att vilja separering av positioner och tillgdngar och
alternativ for overforbarhet for varje kund, inbegripet enskild kundseparering.

Kapitel 3: Forsiktighetskrav

Exponeringshantering Den centrala motparten frén tredjeland har lampliga forfaranden och mekanismer

Artikel 40 i forordning (EU) | for att pd ndra realtidsbasis hantera exponeringar under loppet av dagen for

nr 648/2012 plotsliga forandringar av marknadsforhéllanden och positioner.

Krav pa marginalsikerheter Den centrala motparten frin tredjeland tillimpar, krdver och driver in marginalsi-

Artikel 41.1 i forordning (EU) | kerheter frin sina clearingmedlemmar och i tillimpliga fall frén de centrala

nr 648/2012 motparter som den har samverkansoverenskommelser med for att begrdnsa sina

kreditexponeringar, och den centrala motparten overvakar regelbundet och ser vid

behov &ver nivdn pd marginalsikerheterna, sd att dessa dterspeglar nuvarande

marknadsforhdllanden och tar hinsyn till eventuella procykliska effekter av sddana

oversyner. Sddana marginalsikerheter ska vara tillrickliga

a) for att ticka eventuella exponeringar som kan foreligga tills motsvarande
positioner avvecklats,

b) for att 6ver en lamplig tidshorisont ticka forluster fran minst 99 % av
exponeringsrorelserna.

Marginalsdkerheterna sikerstiller att en central motpart dtminstone pa dagsbasis

fran alla sina clearingmedlemmar har fullstindiga sikerheter for alla sina

exponeringar, och i tillimpliga fall frin de centrala motparter som den har

samverkansoverenskommelser med.

Artikel 41.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

For faststillandet av sina marginalsikerheter tillimpar den centrala motparten fran
tredjeland modeller och parametrar som inbegriper de clearade produkternas
riskegenskaper och tar hinsyn till intervallet mellan indrivningar av marginalsi-
kerheter, till marknadens likviditet och till mojliga forandringar under
transaktionens 16ptid.

Artikel 41.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frén tredjeland kraver och driver in marginalsikerheter
under loppet av dagen, dtminstone nér i forvag faststillda troskelvirden
overskridits.

Artikel 41.4 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frén tredjeland berdknar, kriver och driver in marginalsi-
kerheter som ér tillridckliga for att ticka den risk som hérrér fran de positioner som
registrerats pa varje konto med avseende pa sirskilda finansiella instrument eller,
forutsatt att den anvinda metoden ar forsiktig och stabil, en portf6lj med finansiella
instrument.
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Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 3.1

Obestindsfond och Andra finansi-
ella medel

Artikel 42.1 och 42.4 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frén tredjeland

a) haren eller flera i forvig finansierade obestandsfonder for att ticka forluster som
overskrider de forluster som ska tickas av marginalsikerheter till foljd av att en
eller flera clearingmedlemmar hamnar pd obestdnd, inklusive inledande av ett
insolvensforfarande,

b) faststiller ett minimibelopp som obestindsfondens storlek under inga
omstandigheter far understiga.

Artikel 42.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frdn tredjeland faststaller ligsta bidrag till obestdndsfonden
och berakningskriterierna for de enskilda clearingmedlemmarnas bidrag. Bidragen
ar proportionella mot respektive clearingmedlems exponering.

Artikel 42.3 och 43.2 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland utarbetar scenarier for extrema men
samtidigt mojliga marknadsforhéllanden, inklusive de mest volatila perioder som
har forekommit pd de marknader dir den centrala motparten tillhandahaller sina
tjdnster och en rad potentiella framtidsscenarier, som tar hinsyn till plotsliga
utforsiljningar av finansiella medel och snabbt minskad marknadslikviditet, och den
centrala motparten har en obestdndsfond som sikerstiller att den alltid kan klara av
att minst de tva clearingmedlemmar som den har storst exponering mot hamnar pa
obestand vid extrema men samtidigt méjliga marknadsforhéllanden.

Artikel 43.1 i forordning (EU)
nr 648/2012

Obestandsfonden hos den centrala motparten frén tredjeland disponerar 6ver
tillrackliga i forvag finansierade finansiella medel for att kunna ticka eventuella
forluster som overskrider de forluster som ska tickas av marginalsidkerheter. Dessa i
forvig finansierade finansiella medel inkluderar egna medel som avsatts av den
centrala motparten, ar fritt tillgdngliga for den centrala motparten och anvinds inte
for att uppfylla kapitalkrav.

Artikel 43.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frdn tredjeland sikerstiller att clearingmedlemmarnas
exponering mot den centrala motparten dr begrinsad.

Kontroll av likviditetsrisker
Artikel 44.1 i forordning
nr 648/2012

(EU)

Den centrala motparten frén tredjeland

a) har enligt dagliga matningar alltid tillgang till tillrdcklig likviditet for att ticka
sina likviditetsbehov, med beaktande av den likviditetsrisk som skapas om
minst de tva clearingmedlemmar som den har storst exponering mot hamnar
pd obestdnd,

b) sikrar nodvindiga krediter eller liknande arrangemang for att kunna tdcka sina
likviditetsbehov om den inte omedelbart kan fa tillgdng till sina finansiella
medel,

¢) sakerstiller att en clearingmedlem och denna clearingmedlems moder- eller
dotterforetag tillsammans inte svarar for mer dn 25 % av den kredit som den
centrala motparten behover.

Vattenfallsprincipen vid obestind
Artikel 45.1 och 45.2 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frén tredjeland anvinder de marginalsikerheter som stallts
av en clearingmedlem som hamnar pd obestind for att ticka forlusterna innan
andra medel tas i ansprak och anvinder sedan, om de marginalsikerheter som stillts
av denna clearingmedlem inte racker for att ticka den centrala motpartens forluster,
clearingmedlemmens bidrag till obestandsfonden for att ticka dessa forluster.

Artikel 45.3 och 45.4 i férordning
(EU) nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland

a) anvinder bidragen till obestdndsfonden fran clearingmedlemmar som inte dr pa
obestdnd och andra finansiella medel som omfattas av vattenfallsprincipen vid
obestand forst sedan bidragen frén clearingmedlemmen pa obestdnd och dess
avsatta egna medel har uttomts,
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Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 3.1

b) anvinder inte de marginalsikerheter som stillts av clearingmedlemmar som inte
ir pd obestdnd for att ticka forluster som orsakas av att en annan
clearingmedlem hamnar pd obestand.

Krav pé sikerheter

Den centrala motparten frin tredjeland godtar bara mycket likvida sikerheter med

Artikel 46 1 forordning (EU) | minimala kredit- och marknadsrisker for att ticka sin inledande och fortlopande
nr 6482012 exponering mot sina clearingmedlemmar, och tillimpar limpliga virderingsavdrag
som aterspeglar den potentiella virdeminskningen mellan den senaste virderingen
av tillgdngarna och den tidpunkt dd de rimligen bor vara realiserade, med beaktande
av likviditetsriskerna till foljd av att en marknadsaktor hamnar pd obestand och de
koncentrationsrisker for vissa tillgdngar som kan bli resultatet av faststillandet av
godtagbara sikerheter och lampliga virderingsavdrag.
Riktlinjer for investeringar Den centrala motparten frén tredjeland investerar endast sina finansiella medel i
Artikel 47.1 i forordning (EU) | kontanter eller mycket likvida finansiella instrument med minimala marknads- och
nr 648/2012 kreditrisker och dess investeringar kan realiseras snabbt och med minimala negativa
priseffekter.
Artikel 47.3 i forordning (EU) Den centrala motparten fréin tredjeland deponerar de finansiella instrument som
nr 648/2012 stills som marginalsikerheter eller utgor bidrag till obestdndsfonder hos, om sddana
finns tillgédngliga, operatorer av avvecklingssystem for virdepapper som erbjuder
fullstindigt skydd av dessa finansiella instrument, eller anvander andra mycket sikra
arrangemang med andra auktoriserade finansinstitut.
Artikel 47.4 i forordning (EU) Den centrala motparten fran tredjeland gér kontantinsattningar genom mycket
nr 648/2012 sikra arrangemang med auktoriserade finansinstitut, eller, alternativt, genom
centralbankers stdende insittningsfaciliteter eller med andra jamforbara faciliteter
som centralbanker staller till forfogande.
Artikel 47.5 i forordning (EU) Nir den centrala motparten frdn tredjeland deponerar tillgdngar hos en tredje part
nr 648/2012 a) sakerstiller den att tillgdngar som tillhor clearingmedlemmarna kan identifieras
separat fran de tillgdngar som tillh6r den centrala motparten och frén tillgdngar
som tillhor den tredje parten, genom konton med olika bendmningar i den tredje
partens rikenskaper, eller genom andra likvirdiga dtgdrder som ger samma
skyddsniva,
b) kan den vid behov snabbt {2 tillgang till de finansiella instrumenten.
Artikel 47.6 i forordning (EU) Den centrala motparten frin tredjeland investerar inte sitt kapital, eller medel
nr 648/2012 kopplade till marginalsikerheter, bidrag till obestdndsfonder, likviditet eller andra
finansiella medel, i sina egna eller sitt moder- eller dotterforetags virdepapper.
Artikel 47.7 i forordning (EU) Den centrala motparten frin tredjeland beaktar i sina investeringsbeslut sin totala
nr 648/2012 kreditriskexponering mot enskilda galdenarer och sikerstaller att dess totala
kreditriskexponering mot varje enskild galdendr héller sig inom rimliga grinser vad
giller koncentration.
Obestindsforfaranden Den centrala motparten frin tredjeland har férfaranden som ska tillimpas ndr en
Artikel 48.1 i forordning (EU) | clearingmedlem inte foljer den centrala motpartens deltagandekrav eller nir den
nr 648/2012 centrala motparten eller en tredje part forklarar att clearingmedlemmen har hamnat

pa obestdnd.
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Faktorer som avses i artikel 3.1

Artikel 48.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland agerar snabbt for att begrinsa forluster och
likviditetspafrestningar vid obestdnd och sikerstiller att avvecklingen av en
clearingmedlems positioner inte stor den centrala motpartens verksamhet eller
utstter clearingmedlemmar som inte dr pd obestand for forluster som de inte kunde
forutse eller kontrollera.

Artikel 48.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Tredjelandets ram sikerstéller att den centrala motparten frdn tredjeland
omedelbart underrittar sin behoriga myndighet innan obestandsforfarandet har
tillkinnagivits eller utlosts.

Artikel 48.4 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland kontrollerar att dess obestandsforfaranden
kan genomforas.

Artikel 48.5, 48.6 och 48.7 i forord-
ning (EU) nr 648/2012

Den centrala motparten fran tredjeland

a) agerar i enlighet med de regler for skydd av sikerheter och positioner pa
kundkonton som dr tillimpliga i tredjelandet,

b) har forfaranden som underlittar overforing av kundernas positioner och
sikerheter i enlighet med tredjelandets tillimpliga regler.

Oversyn av modeller, stresstester och
utfallstester

Den centrala motparten frén tredjeland
a) ser regelbundet over sina modeller och parametrar for att berikna sina

Artikel 49.1 i forordning (EU) marginalsikerhetskrav, bidrag till obestindsfonden, krav pa sikerheter och
nr 648/2012 andra mekanismer for riskkontroll,
b) utsitter modellerna for rigordsa och aterkommande stresstester for att bedoma
motstandskraften vid extrema men samtidigt méjliga marknadsforhallanden,
¢) genomfor utfallstester for bedomning av den antagna metodens tillforlitlighet,
d) erhéller antingen en oberoende validering eller en validering av sin behériga
myndighet av dessa modeller och betydande dndringar av dessa.
Artikel 49.2 i forordning (EU) Den centrala motparten frin tredjeland testar regelbundet de viktigaste
nr 648/2012 komponenterna i sina forfaranden for obestdnd och vidtar alla rimliga dtgarder for
att se till att samtliga clearingmedlemmar forstar dem och har etablerat limpliga
forfaranden for att agera vid obestdnd.
Artikel 49.3 i forordning (EU) Den centrala motparten frin tredjeland offentliggér nyckeluppgifter om sin
nr 648/2012 riskhanteringsmodell och sina antaganden for genomforandet av stresstester av
modeller och parametrar for att berdkna sina marginalsikerhetskrav, bidrag till
obestandsfonden, krav pa sikerheter och andra mekanismer for riskkontroll.
Avveckling Den centrala motparten fran tredjeland anvinder centralbanksmedel for avveckling
Artikel 50.1 i forordning (EU) | avsina transaktioner nér detta dr praktiskt genomf6rbart och sddana ar tillgiangliga
nr 648/2012 eller, om centralbanksmedel inte anvinds, vidtar atgdrder for att strikt begrinsa

kontantavvecklingsrisker.

Artikel 50.2 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten fran tredjeland anger klart sina skyldigheter i friga om
leveranser av finansiella instrument, inklusive om den &r skyldig att leverera eller
motta ett finansiellt instrument eller om den ersitter parter vid forluster i samband
med leverans.
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Bestimmelse i unionsritten Faktorer som avses i artikel 3.1
Artikel 50.3 i forordning (EU) Om den centrala motparten frin tredjeland ar skyldig att leverera eller motta
nr 648/2012 finansiella instrument eliminerar den i mojligaste man den huvudsakliga risken
genom att anvinda system for leverans mot betalning.

Kapitel 4: Berikningar och rapportering i enlighet med Europaparlamentets och ridets férordning (EU)

nr 575/2013 ()

Berikningar och rapportering Den centrala motparten fran tredjeland tillimpar rapporteringskrav pa berakningar
Artiklarna 50a—50d i forordning (EU) | av kapitalkrav i enlighet med respektive tredjelands tillimpliga ram for regler om
nr 648/2012 redovisning och kapitalkrav.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,s. 1).
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BILAGA II

FAKTORER SOM AVSES I ARTIKEL 4.1

Bestimmelse i unionsritten

Faktorer som avses i artikel 4.1

Samverkansoverenskommelser
Artikel 51.2 i forordning (EU)
nr 648 / 2012

Nar den centrala motparten ingdr en samverkans6verenskommelse for att
tillhandahalla tjanster till en viss handelsplats fir den centrala motparten icke-
diskriminerande tillgdng bade till de uppgifter den behover fran handelsplatsen for
att kunna fullgora sitt uppdrag och till det relevanta avvecklingssystemet.

Artikel 51.3 i forordning (EU)
nr 648/2012

Ingdendet av en samverkansoverenskommelse eller tilltrddet till en uppgiftskélla
eller ett avvecklingssystem avvisas eller begransas bara direkt eller indirekt av den
centrala motparten frén tredjeland for att kontrollera eventuella risker med en sddan
overenskommelse eller ett sddant tilltrade.

Riskhantering
Artikel 52.1 och 52.2 i férordning
(EU) nr 648/2012

Centrala motparter som har ingdtt en samverkansoverenskommelse

a) etablerar limpliga riktlinjer, forfaranden och system for att effektivt kartligga,
overvaka och hantera de risker som f6ljer av samverkanséverenskommelsen, s&
att de utan drojsmal kan fullgora sina forpliktelser,

b) avtalar om sina respektive rittigheter och skyldigheter, inklusive betriffande den
lagstiftning som ska tillimpas pé deras forbindelser,

o) kartliagger, overvakar och hanterar effektivt kredit- och likviditetsrisker, s3 att en
central motparts clearingmedlems obestdnd inte paverkar en central motpart
som den har en samverkanséverenskommelse med,

d) kartligger, overvakar och datgirdar eventuella 6msesidiga beroenden och
korrelationer som kan uppkomma genom en samverkansoverenskommelse
och kan inverka pé kredit- och likviditetsrisker genom en koncentration av
clearingmedlemmar och inverka pd sammanforda finansiella medel,

e) kartligger, om centrala motparter som den har samverkansoverenskommelser
med anvinder olika riskhanteringsmodeller for att bevaka sin exponering mot
sina clearingmedlemmar eller sin inbordes exponering, dessa skillnader,
bedomer vilka risker de kan ge upphov till och vidtar dtgirder, inklusive
sikrande av ytterligare finansiella medel, for att begrinsa effekterna pa
samverkansoverenskommelsen, liksom potentiella effekter i termer av
smittorisker, och sakerstiller att dessa skillnader inte péaverkar respektive
central motparts formdga att hantera effekterna av en clearingmedlems
obestand.

Tillhandahillande av marginalsi-
kerheter bland centrala motparter
Artikel 53 i forordning (EU)
nr 648/2012

Den centrala motparten frin tredjeland separerar klart och tydligt pa kontona

tillgdngar och positioner som innehas for de centrala motparters rakning med

vilka den har ingdtt en samverkansoverenskommelse.

Den centrala motparten frdn tredjeland tillhandahaller endast denna motpart

inledande marginalsikerheter enligt ett avtal om finansiell sikerhet genom vilket

den mottagande centrala motparten inte har ritt att anvinda de marginalsikerheter

som den andra centrala motparten har tillhandahallit.

Sakerheter som mottas i form av finansiella instrument skyddas pd ndgot av foljande

satt:

i) De deponeras hos operatorer av avvecklingssystem for virdepapper som
erbjuder fullstindigt skydd av dessa instrument.

ii) Andra mycket sikra arrangemang med auktoriserade finansinstitut anvands.

Tillgdngar ér bara tillgdngliga for den mottagande centrala motparten i hindelse av

obestdnd hos den centrala motpart som tillhandaholl sikerheten i samband med en

samverkansoverenskommelse.

Om den centrala motpart som mottog sikerheterna i samband med en samverkan-

soverenskommelse hamnar pd obestdnd dterlimnas sikerheterna snarast till den

tillhandahéllande centrala motparten.
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