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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2020/1304 AL COMISIEI
din 14 iulie 2020

de completare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste elementele minime care trebuie evaluate de ESMA atunci cind evalueazi cererile CPC din

tari terte pentru acordarea statutului de conformitate comparabili, precum si modalititile si
conditiile evaludrii respective

(Text cu relevanti pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapdrtile centrale si registrele centrale de tranzactii ('), in special
articolul 25a alineatul (3),

intrucat:

(1) in conformitate cu articolul 25a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, o contraparte centrald (CPC) dintr-o tar tertd
care este importantd din punct de vedere sistemic sau este probabil si devind importantd din punct de vedere
sistemic pentru stabilitatea financiard a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre ale acesteia (CPC de
nivel 2) poate solicita Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) sd evalueze dacd se poate
considera c3, odata ce respectd cadrul aplicabil din tara tertd, respectiva CPC de nivel 2 respectd cerintele prevazute
la articolul 16 si in titlurile IV si V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 (conformitate comparabild) si s adopte o
decizie in consecinta.

(2)  Conformitatea comparabild mentine stabilitatea financiard a Uniunii i asigurd conditii de concurenta echitabile intre
CPC de nivel 2 si CPC autorizate in Uniune, reducind in acelasi timp sarcinile administrative si de reglementare
pentru respectivele CPC de nivel 2. Prin urmare, evaluarea conformitatii comparabile ar trebui si verifice dacd
respectarea in mod efectiv de citre o CPC de nivel 2 a cadrului tirii terte indeplineste toate ceringele previzute la
articolul 16 si in titlurile IV §i V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Prin urmare, ar trebui ca prezentul
regulament s3 indice elementele care urmeazd si fie evaluate de ESMA la evaluarea cererilor de acordare a statutului
de conformitate comparabild formulate de CPC de nivel 2. La efectuarea evaludrii mentionate, ESMA ar trebui si ia in
considerare si respectarea de citre CPC a eventualelor cerinte incluse in actele delegate sau in actele de punere in
aplicare care detaliazd elementele respective, inclusiv in ceea ce priveste cerintele de marjd, controlul riscului de
lichiditate si cerintele de garantare.

(3)  In evaluarea sa privind masura in care conformitatea cu cadrul aplicabil din tara tertd in cauzd respectd cerintele
previzute la articolul 16 si in titlurile IV §i V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA ar putea lua in
considerare, de asemenea, recomandirile elaborate de Comitetul pentru pliti si infrastructuri de piatd si de
Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare.

(4)  ESMA ar trebui si efectueze o evaluare detaliatd pentru a stabili dacd acordi unei CPC de nivel 2 statutul de
conformitate comparabild pentru titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Orice eventual refuz al statutului de
conformitate comparabild in ceea ce priveste titlul IV ar putea avea un impact asupra evaludrii echivalentei efectuate
de Comisie in temeiul articolului 25 alineatul (6) din regulamentul respectiv. Prin urmare, ESMA ar trebui si
informeze Comisia in cazul in care intentioneazd si nu acorde statutul de conformitate comparabild in ceea ce
priveste titlul respectiv.

(5)  In cazul in care o CPC de nivel 2 a incheiat un acord de interoperabilitate cu o CPC autorizatd in temeiul
articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, acordul respectiv constituie o legiturd directd si, prin urmare,
un canal direct de contagiune citre o CPC din Uniune. In cazul unor astfel de acorduri, ESMA ar trebui si efectueze
o evaluare detaliatd pentru a stabili dacd si acorde statutul de conformitate comparabild pentru titlul V din
regulamentul respectiv. Un acord de interoperabilitate intre o CPC de nivel 2 si o altd CPC dintr-o tard tertd nu
constituie o legiturd directd cu o CPC din Uniune, dar, in anumite circumstante, ar putea functiona ca un canal
indirect de contagiune. Pentru astfel de acorduri, ESMA ar trebui si efectueze o evaluare detaliatd numai in cazul in
care impactul acordului respectiv asupra stabilitdtii financiare a Uniunii sau asupra unuia sau mai multor state
membre ale acesteia justific acest lucru.

() JOL201,27.7.2012,p. 1.
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(6)  Intrucat unul dintre obiectivele conformititii comparabile este reducerea sarcinii administrative si de reglementare
pentru CPC de nivel 2, statutul de conformitate comparabild nu ar trebui refuzat numai pentru ci o CPC de nivel 2
aplicd, in temeiul cadrului aplicabil din tara tertd, derogdri care sunt comparabile cu cele previzute la articolul 1
alineatele (4) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. Evaluarea conformititii comparabile ar trebui si ia in
considerare, de asemenea, mdsura in care neacordarea acestui statut poate conduce la imposibilitatea ca CPC de
nivel 2 sd respecte in acelasi timp atat cerintele Uniunii, cit si cele din tara terta.

(7)  Decizia ESMA cu privire la acordarea statutului de conformitate comparabild ar trebui sd se bazeze pe evaluarea
efectuatd la momentul adoptdrii deciziei respective. Pentru ca ESMA s isi reevalueze decizia ori de cte ori au loc
evolutii relevante, inclusiv modificari ale normelor si procedurilor interne ale CPC, ar trebui ca CPC de nivel 2 sd
informeze ESMA cu privire la orice astfel de evolutii.

(8)  Regulamentul (UE) 2019/2099 al Parlamentului European si al Consiliului (3, care a introdus articolul 25a in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012, a inceput si se aplice de la 1 ianuarie 2020. Pentru a se asigura ci articolul
respectiv este pe deplin operational, prezentul regulament ar trebui si intre in vigoare in regim de urgent,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Procedura de depunere a cererii pentru acordarea statutului de conformitate comparabild

(1)  Cererea motivatd mentionatd la articolul 25a alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 se depune fie in
termenul stabilit de ESMA in notificarea prin care informeazd CPC dintr-o tard tertd cu privire la faptul ci nu este
consideratd o CPC de nivel 1 sau in orice moment dupa ce o CPC dintr-o tard tertd a fost recunoscutd de ESMA drept CPC
de nivel 2 in conformitate cu articolul 25 alineatul (2b).

CPC de nivel 2 1si informeaza autoritatea competentd cu privire la depunerea cererii mentionati la primul paragraf.

(2)  Cererea motivatd mentionatd la alineatul (1) trebuie sa precizeze:
(a) cerintele pentru care CPC de nivel 2 solicitd statutul de conformitate comparabil3;

(b) motivele pentru care se poate considera ci, odatd ce CPC de nivel 2 respectd cadrul aplicabil din tara tertd, aceasta
respectd cerintele relevante previzute la articolul 16 si in titlurile IV si V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012;

(c) modul in care CPC de nivel 2 respectd toate conditiile stabilite pentru aplicarea actului de punere in aplicare mentionat
la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

In sensul literei (b), CPC de nivel 2 trebuie si furnizeze, dupi caz, dovezile mentionate la articolul 5.

(3)  La cererea ESMA, CPC de nivel 2 trebuie s includd in cererea motivatd mentionata la alineatul (1):

(a) o declaratie din partea autoritatii sale competente care si confirme faptul ¢ CPC de nivel 2 are o bund reputatie si o
pozitie solid3;

(b) dupd caz, in ceea ce priveste cerintele previzute la articolul 16 si in titlul V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, o
traducere a cadrului relevant aplicabil din tara tertd intr-o limba utilizati in mod obisnuit in domeniul financiar.

(4)  ESMA evalueazd, in termen de 30 de zile lucrdtoare de la primirea unei cereri motivate depuse in conformitate cu
alineatul (1), dacd cererea motivatd este completd. ESMA stabileste un termen pand la care CPC de nivel 2 trebuie sd
furnizeze informatii suplimentare in cazul in care cererea este incompleta.

(5)  ESMA decide dacd sd acorde statutul de conformitate comparabild pentru ceringele incluse in cererea motivatd in
termen de 90 de zile lucritoare de la primirea unei cereri motivate complete, depusd in conformitate cu alineatul (4) din
prezentul articol.

() Regulamentul (UE) 2019/2099 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2019 de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritdtile implicate in autorizarea contrapirtilor centrale si cerintele pentru
recunoasterea contrapdrtilor centrale din tari terte (JO L 322, 12.12.2019, p. 1).
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ESMA poate aména decizia in cazul in care cererea motivatd sau informatiile suplimentare mentionate la alineatul (4) nu
sunt depuse la timp, iar evaluarea cererii respective ar putea conduce, prin urmare, la adoptarea cu intirziere a deciziei
ESMA cu privire la recunoasterea CPC dintr-o tard tertd sau la reexaminarea recunoasterii acesteia.

(6) O CPC de nivel 2 pentru care ESMA nu a acordat statutul de conformitate comparabild pentru una sau mai multe
cerinte nu poate depune o noud cerere motivatd, astfel cum se mentioneazd la alineatul (1), cu privire la cerintele
respective, cu exceptia cazului in care a avut loc o modificare relevantd a cadrului aplicabil din tara tertd sau a modului in
care CPC in cauzd respectd cadrul respectiv.

Articolul 2

Conformitate comparabild in ceea ce priveste articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012

(1) ESMA acordi statutul de conformitate comparabild in ceea ce priveste articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 in cazul in care capitalul unei CPC de nivel 2, inclusiv rezultatul reportat si rezervele, include un capital
initial permanent si disponibil care corespunde unui cuantum de cel putin 7,5 milioane EUR.

(2)  ESMA acordd statutul de conformitate comparabild in ceea ce priveste articolul 16 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 in cazul in care capitalul unei CPC de nivel 2, inclusiv rezultatul reportat si rezervele, este in orice
moment mai mare sau egal cu suma urmdtoarelor elemente:

(a) cerintele de capital ale CPC pentru lichidarea sau restructurarea activititilor sale;
(b) cerintele de capital ale CPC pentru riscurile operationale si juridice;

(c) cerintele de capital ale CPC pentru riscurile de credit, de contraparte si de piatd care nu sunt acoperite deja de resursele
financiare specifice mentionate la articolele 41-44 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 sau de resursele financiare
specifice comparabile previzute de ordinea juridicd a jurisdictiei din tara de origine a CPC;

(d) cerintele de capital ale contrapartii centrale pentru riscul comercial.

In sensul primului paragraf, ESMA calculeazi cerintele de capital in conformitate cu cerintele de capital specifice previzute
in cadrul aplicabil din tara tertd sau, in cazul in care cadrul in cauzi nu prevede niciuna dintre cerintele de capital respective,
in conformitate cu cerintele relevante prevdzute la articolele 2-5 din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al
Comisiei (*).

Articolul 3

Conformitate comparabild in ceea ce priveste titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 6482012

(1)  ESMA acordd statutul de conformitate comparabild in ceea ce priveste cerintele stabilite in titlul IV din Regulamentul
(UE) nr. 6482012 in cazul in care:

(a) CPC de nivel 2 respectd cerintele prevdzute in actul de punere in aplicare mentionat la articolul 25 alineatul (6) din
Regulamentul respectiv, daci este cazul;

(b) CPC de nivel 2 respectd toate elementele relevante stabilite in anexa I la prezentul regulament.

(2)  Tnainte de a adopta o decizie de a nu acorda statutul de conformitate comparabild, ESMA:

(a) verificd, impreund cu autoritatea competentd a respectivei CPC, intelegerea cadrului aplicabil din tara tertd si modul in
care CPC de nivel 2 respectd acest cadru;

(b) informeazid Comisia in acest sens.

() Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare a Regulamentului (UE) nr. 6482012 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare privind cerintele de capital pentru
contrapdrtile centrale (JO L 52, 23.2.2013, p. 37).
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Articolul 4

Conformitate comparabili in ceea ce priveste titlul V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012

(1) In cazul in care o CPC de nivel 2 a incheiat un acord de interoperabilitate cu o CPC autorizatd in temeiul
articolului 14 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, ESMA acordi statutul de conformitate comparabild in ceea ce priveste
cerintele prevdzute in titlul V din regulamentul respectiv in cazul in care CPC de nivel 2 respecti toate elementele relevante
stabilite in anexa II la prezentul regulament.

(2)  In cazul in care o CPC de nivel 2 a incheiat un acord de interoperabilitate cu o CPC dintr-o tar tertd, ESMA acorda
statutul de conformitate comparabild in ceea ce priveste cerintele previzute in titlul V din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012, cu exceptia cazului in care impactul respectivului acord asupra stabilitdtii financiare a Uniunii sau a unuia
ori mai multor state membre ale acesteia justificd evaluarea oportunititii acorddrii statutului de conformitate comparabild
in conformitate cu alineatul (1).

Articolul 5
Derogiri si cerinte incompatibile

(1)  ESMA nu refuzd statutul de conformitate comparabild in ceea ce priveste cerintele previzute la articolul 16 si in
titlurile IV §i V din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru simplul motiv c¢i CPC de nivel 2 aplicd o derogare in temeiul
cadrului aplicabil din tara tertd care este comparabild cu cele prevazute la articolul 1 alineatele (4) si (5) din regulamentul
respectiv. CPC de nivel 2 trebuie sd aducd dovezi care sd demonstreze cd derogarea din Uniune si derogarea din tara tertd
sunt comparabile.

(2)  In cazul in care respectarea unei cerinte specifice previzute la articolul 16 sau in titlurile IV sau V din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 implicd o incilcare a cadrului aplicabil din tara tertd, ESMA acorda statutul de conformitate comparabild
in ceea ce priveste cerinta respectivd numai dacd CPC de nivel 2 prezintd dovezi conform carora:

) este imposibil sd se respecte cerinta respectiva fara a incdlca o dispozitie obligatorie a cadrului aplicabil din tara tert3;

(a
(b) cadrul aplicabil din tara tertd indeplineste efectiv aceleasi obiective ca articolul 16 si titlurile IV si V din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012;

(c) CPC respectd cadrul aplicabil din tara terta.

Articolul 6
Modificiri ale cadrului aplicabil din tara tertd
CPC de nivel 2 cdrora li s-a acordat statutul de conformitate comparabild notificd ESMA cu privire la orice modificare a

cadrului aplicabil din tara tertd si a normelor si procedurilor sale interne. ESMA informeazd Comisia cu privire la
notificarile respective.

Articolul 7

Data intrarii in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmitoare datei publicdrii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 14 iulie 2020.

Pentru Comisie
Presedintele
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXA

ELEMENTELE MENTIONATE LA ARTICOLUL 3 ALINEATUL (1)

Dispozitia din dreptul Uniunii

Elementele mentionate la articolul 3 alineatul (1)

Capitolul 1: Cerinte organizationale

Dispozitii generale
Articolul 26 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd dispune de:

(a) unsistem robust de guvernantd, care include o structurd organizatorici clard, cu
responsabilitti bine definite, transparente si coerente;

(b) procese eficace de identificare, gestionare, monitorizare si raportare a riscurilor
la care sunt sau pot fi expuse;

(c) mecanisme adecvate de control intern, inclusiv proceduri administrative si
contabile solide.

Articolul 26 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC din tara tertd a instituit politici si proceduri suficient de eficace pentru a asigura
respectarea cadrului relevant din tara tertd, inclusiv respectarea cadrului respectiv de
cdtre propriii manageri si angajati.

Articolul 26 alineatele (3) si (4) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd:

(a) mentine si utilizeazd o structurd organizatorici adecvatd pentru a asigura
continuitatea si functionarea sa corespunzitoare in cursul prestirii serviciilor
si al desfdsurdrii activititilor;

utilizeazd sisteme, resurse si proceduri adecvate si proportionale;

mentine o separare clard intre organizarea ierarhicd pentru gestionarea riscului
si cea pentru celelalte operatiuni pe care le desfisoara.

Articolul 26 alineatul (5) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd aplicd si mentine o politicd de remunerare care promoveaza o
gestionare a riscurilor eficace si solida si care nu creeazd stimulente pentru relaxarea
standardelor in materie de riscuri.

Articolul 26 alineatele (6), (7) si (8) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

CPC dintr-o tard tertd:

(@) mentine sisteme informatice adecvate pentru a face fatd complexitatii,
diversitatii si tipului de servicii prestate si activititi desfdsurate, astfel incat sd
asigure standarde ridicate de sigurantd si integritatea si confidentialitatea
informatiilor pastrate;

face publice sistemul sdu de guvernantd, regulile care i se aplicd si criteriile de
eligibilitate pentru membrii compensatori;

este supusd unor audituri frecvente si independente ale cdror rezultate se
transmit consiliului sdu de administratie si se pun la dispozitia autorititii
competente.

(b)
C)

Personalul de conducere si consiliul
de administratie

Articolul 27 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Personalul de conducere al unei CPC dintr-o tard tertd are o buna reputatie si o
experientd suficientd pentru a asigura administrarea solida si prudentd a CPC.

Articolul 27 alineatele (2) si (3) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tert are un consiliu de administratie cu un numdr suficient de
membri independenti care au roluri si responsabilitdti clare, o reprezentare adecvatd
a membrilor compensatori si a clientilor si mecanisme de abordare a potentialelor
conflicte de interese in cadrul CPC, pentru a asigura administrarea solidd si prudentd
a CPC.

L 305/17
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Dispozitia din dreptul Uniunii

Elementele mentionate la articolul 3 alineatul (1)

Comitetul de risc
Articolul 28 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012

CPC dintr-o tar tertd:

(a) mentine un organism care si adreseze recomandari, libere de orice influentd
directd din partea conducerii CPC respective, cu privire la evolutiile care au un
impact asupra gestiondrii riscurilor CPC, asigurand reprezentarea membrilor sii
compensatori, a membrilor independenti ai consiliului de administratie si a
reprezentantilor clientilor sdi;

(b) dispune de mecanisme pentru a informa de indatd autoritatea competentd
relevantd din tara tertd in legdturd cu orice decizie a consiliului de
administratie de a nu urma recomandarile facute de organismul respectiv.

Evidenta datelor
Articolul 29 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd pastreazd, pentru o perioadd de cel putin zece ani, toate datele
referitoare la serviciile prestate si la activititile desfisurate, astfel incat si permitd
autorititii sale competente s monitorizeze respectarea de citre CPC a cadrului
relevant din tara tertd.

Articolul 29 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd pastreazd, pentru o perioadd de cel putin zece ani de la
incetarea contractelor, toate informatiile referitoare la contractele pe care le-a
procesat pentru a permite identificarea clauzelor initiale ale unei tranzactii, inainte
de compensarea acesteia de citre CPC in cauza.

Articolul 29 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd pune la dispozitia oricirei autorititi relevante din tara tertd, la
cerere, evidentele referitoare la serviciile prestate si la activitatile desfdsurate,
informatiile privind toate contractele pe care le-a procesat si toate informatiile
referitoare la pozitiile contractelor compensate, indiferent de locul de executare a
tranzactiilor.

Actionari si asociati care detin o
participatie calificatd

Articolul 30 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd comunicd autorititii sale competente identitatea actionarilor
sau a asociatilor care detin o participatie calificatd si valoarea acestor participatii.

Articolul 30 alineatele (2) si (4) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

Actionarii sau asociatii care detin o participatie calificatd intr-o CPC dintr-o tard

tertd:

(a) au un caracter adecvat, tinind cont de necesitatea unei administrdri solide si
prudente a CPC respective;

(b) nu exercitd o influentd care poate prejudicia administrarea solidd si prudentd a
CPC.

Articolul 30 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Legiturile strnse dintre CPC dintr-o tard tertd si alte persoane fizice sau juridice nu
impiedicd autoritatea competenta a tarii terte sa isi exercite in mod eficace functiile
de supraveghere.

Articolul 30 alineatul (5) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Actele cu putere de lege sau actele administrative ale unei tiri terte aplicabile uneia
sau mai multor persoane fizice sau juridice cu care CPC are legituri stranse sau
anumite dificultdti legate de aplicarea actelor respective nu o impiedica sa isi exercite
in mod eficace functia de supraveghere.

Articolul 31 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd notificd autoritatii sale competente orice modificare la nivelul
conducerii, iar cadrul tirii terte asigurd luarea masurilor care se impun in cazul in
care comportamentul unui membru al consiliului de administratie al unei CPC
dintr-o tard tertd este susceptibil de a prejudicia administrarea solidi si prudenti a
CPC.
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Dispozitia din dreptul Uniunii

Elementele mentionate la articolul 3 alineatul (1)

Conflictul de interese
Articolul 33 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd mentine si aplicd proceduri eficace pentru identificarea,
gestionarea si solutionarea conflictelor de interese care pot apdrea intre ele, inclusiv
managerii si personalul lor sau orice persoand legati de ele direct sau indirect prin
capacitdti de control sau legdturi stranse, si membrii lor compensatori sau clientii
acestora care i sunt cunoscuti CPC.

Articolul 33 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Atunci cand procedurile CPC dintr-o tard tertd in materie de gestionare a
conflictelor de interese nu sunt suficiente pentru a garanta, cu un grad rezonabil de
certitudine, prevenirea riscurilor de prejudiciere a intereselor unui membru
compensator sau ale unui client, CPC in cauzd dezviluie membrilor compensatori
si, in cazul in care clientii ii sunt cunoscuti CPC in cauzd, clientilor respectivi, natura
generald sau sursele conflictelor de interese inainte de a accepta noi tranzactii din
partea respectivilor membri compensatori.

Articolul 33 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

In cazul in care CPC dintr-o tari tertd este o intreprindere-mamd sau o filiald,
procedurile CPC in cauzd pentru gestionarea conflictelor de interese iau in
considerare toate circumstantele de care CPC are sau ar trebui sd aibd cunostinta i
care pot duce la un conflict de interese ce decurge din structura si activitatile altor
intreprinderi cu care CPC are o relatie de intreprindere-mamd sau de filiala.

Articolul 33 alineatul (5) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tari tertd ia toate masurile rezonabile pentru a preveni utilizarea
abuzivd a informatiilor pastrate in sistemele lor §i impiedicd utilizarea acestor
informatii pentru alte activitdti economice.

Continuitatea activitatii
Articolul 34 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd aplicd si mentine o politici adecvati de continuitate a
activitdtii si un plan de redresare in caz de dezastru cu scopul de a asigura
conservarea functiilor lor, reluarea rapidi a operatiunilor si indeplinirea obligatiilor,
inclusiv reluarea tuturor tranzactiilor aflate in curs in momentul intreruperii, astfel
incat CPC si poatd continua sd functioneze in conditii de certitudine si si efectueze
decontarea la data stabilitd.

Articolul 34 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd aplicd si mentine o procedurd adecvatd pentru a asigura
decontarea corectd si la timp sau transferul activelor si pozitiilor clientilor si ale
membrilor compensatori in caz de retragere a autorizatiei.

Externalizarea
Articolul 35 din Regulamentul (UE)
nr. 648 / 2012

Atunci cind externalizeazd functii operationale, servicii sau activititi, CPC dintr-o

tard tertd se asigurd in orice moment cd:

(a) externalizarea nu atrage dupd sine delegarea responsabilitatii CPC;

(b) relatia CPC cu membrii sdi compensatori si obligatiile CPC respective fatd de
acestia sau, dacid este cazul, fatd de clientii lor, rdiman neschimbate;

(c) externalizarea nu impiedici exercitarea functiilor de supraveghere si control;

(d) externalizarea nu are ca efect privarea CPC de sistemele si mijloacele de control
necesare pentru gestionarea riscurilor cu care se confrunt3;

(e) furnizorul de servicii aplici cerinte privind continuitatea activitatii echivalente
celor pe care CPC trebuie s le respecte;

(f) CPC pastreazd expertiza si resursele necesare pentru a evalua calitatea serviciilor
prestate si adecvarea capitalului i a structurii organizatorice a prestatorului de
servicii si pentru a superviza cu eficacitate functiile externalizate si a gestiona
riscurile aferente externalizdrii si supervizeazd aceste functii si gestioneazd
riscurile respective in permanents;
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(@) CPC are acces direct la informatiile relevante ale functiilor externalizate;
(h) furnizorul de servicii protejeazd informatiile confidentiale legate de CPC, de
membrii sdi compensatori si de clienti.

Capitolul 2: Reguli de conduitd

Dispozitii generale
Articolul 36 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Atunci cand presteazd servicii membrilor sii compensatori si, dacd este cazul,
clientilor acestora, CPC dintr-o tard tertd actioneazd corect si cu profesionalism
pentru a servi interesele acestor membri compensatori si clienti si aplicd bune
practici de gestionare a riscurilor.

Articolul 36 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd dispune de reguli accesibile, transparente si echitabile pentru
gestionarea prompti a reclamatiilor.

Conditii de participare
Articolul 37 alineatele (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

CPC dintr-o tard tertd stabileste categorii de membri compensatori admisibili si
criterii nediscriminatorii, transparente si obiective pentru a asigura accesul deschis
si echitabil la CPC si faptul cd membrii compensatori dispun de o capacitate
operationald si de resurse financiare suficiente, care sd permitd CPC s controleze
riscul la care este expusd, si se asigurd in permanenta ci aceste criterii sunt
indeplinite.

Articolul 37 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Normele CPC dintr-o tard tertd privind membrii compensatori permit colectarea de
informatii relevante de bazd pentru identificarea, monitorizarea si gestionarea
concentratiilor relevante de riscuri legate de furnizarea de servicii citre clienti.

Articolul 37 alineatele (4) si (5) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

CPC dintr-o tard tertd dispune de proceduri obiective si transparente pentru
suspendarea si pentru retragerea in mod ordonat a membrilor compensatori care nu
mai indeplinesc criteriile de admitere i poate refuza accesul membrilor
compensatori care indeplinesc criteriile de admitere numai dacd motiveaza aceastd
decizie in scris si pe baza unei analize exhaustive a riscurilor.

Articolul 37 alineatul (6) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Obligatiile suplimentare specifice, cum ar fi participarea la licitatii pentru pozitiile
unui membru compensator aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd,
sunt proportionale cu riscul creat de membrul compensator si nu limiteaza
participarea la anumite categorii de membri compensatori.

Transparentd
Articolul 38 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tari tertd face publice preturile si comisioanele aferente serviciilor
prestate, inclusiv reducerile si rabaturile si conditiile pentru a beneficia de acestea si
le permite membrilor sdi compensatori si, dacd este cazul, clientilor acestora accesul
separat la serviciile specifice prestate.

Articolul 38 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd informeazd membrii compensatori si clientii in legdturd cu
riscurile aferente serviciilor furnizate.

Articolul 38 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd pune la dispozitia membrilor sdi compensatori informatiile
legate de preturi utilizate la calcularea expunerilor la sfarsitul zilei i face publice
volumele agregate ale tranzactiilor compensate pentru fiecare clasd de instrumente
compensate de CPC.
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Articolul 38 alineatul (4) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard terta face publice cerintele operationale si tehnice legate de
protocoalele de comunicare care cuprind continutul si formatul mesajelor folosite
pentru a interactiona cu parti terte, inclusiv cerintele operationale si tehnice legate
de accesul locurilor de tranzactionare la CPC.

Articolul 38 alineatele (6) si (7) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

CPC dintr-o tard tertd furnizeazd membrilor sii compensatori informatii privind
modelele de calculare a marjei initiale pe care le utilizeazi, explicind modul in care
acestea functioneaza si descriind principalele ipoteze si limitdri ale modelelor
respective.

Segregare si portabilitate
Articolul 39 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd tine o evidentd i o contabilitate separatd pentru fiecare
membru compensator, separd activele si pozitiile membrului compensator de
activele si pozitiile clientilor membrului compensator si oferd o protectie suficientd
activelor si pozitiilor fiecirui membru compensator si ale fiecrui client, precum si
posibilitatea de a alege intre mai multe tipuri de segregare a pozitiilor si activelor si
mai multe optiuni de portabilitate pentru fiecare client, inclusiv segregarea per
client.

Capitolul 3: Cerinte prudentiale

Administrarea expunerilor
Articolul 40 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd mentine politici si mecanisme adecvate pentru a gestiona, in
timp cvasi-real, expunerile pe parcursul unei zile la modificari bruste ale conditiilor
de piatd si ale pozitiilor.

Cerinte de marja
Articolul 41 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd impune, solicitd si colecteazd marje de la membrii sii

compensatori si, daci este cazul, de la CPC cu care a incheiat acorduri de interopera-

bilitate, pentru a-si limita expunerile de credit si supravegheazi in mod periodic si,

dupi caz, revizuieste nivelul marjelor sale pentru a reflecta astfel conditiile pietei la

momentul respectiv, tindnd seama de eventualele efecte prociclice ale unor astfel de

revizuiri. Astfel de marje sunt suficiente:

(a) pentrua acoperi expunerile posibile care pot apirea pani la lichidarea pozitiilor
corespondente;

(b) pentru a acoperi pierderile rezultate din cel putin 99 % dintre variatiile
expunerilor intr-un interval de timp adecvat.

Marjele respective garanteazd ci CPC isi acoperd integral cu garantii expunerile fatd

de toti membrii sii compensatori si, daci este cazul, si fatd de CPC cu care a incheiat

acorduri de interoperabilitate, cel putin zilnic.

Articolul 41 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Pentru fixarea marjelor, CPC dintr-o tard tertd aplicd modele si parametri care
surprind caracteristicile de risc ale produselor compensate si iau in calcul intervalul
dintre colectdrile marjelor, lichiditatea pietei si posibilitatea aparitiei unor
modificdri pe durata tranzactiei.

Articolul 41 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd cere si colecteazd marjele pe durata unei zile (intraday), cel
putin atunci cand pragurile predefinite sunt depdsite.

Articolul 41 alineatul (4) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tar3 tertd calculeazd, cere si colecteazd marjele necesare pentru a
acoperi riscurile provenind din pozitiile inregistrate in fiecare cont in ceea ce
priveste instrumentele financiare specifice sau un portofoliu de instrumente
financiare, cu conditia ca metodologia utilizatd si fie una prudentd si robusta.
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Fondul de garantare si alte resurse
financiare

Articolul 42 alineatele (1) si (4) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

CPC dintr-o tar tertd:

(@) mentine unul sau mai multe fonduri de garantare prefinantate pentru
acoperirea pierderilor care depdsesc pierderile care urmeazi si fie acoperite de
marje, care decurg din situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a unuia sau
mai multor membri compensatori, inclusiv deschiderea unei proceduri de
insolventd;

stabileste o sumd minima pentru valoarea fondului de garantare, sub care acesta
nu poate scidea in niciun caz.

(b)

Articolul 42 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd stabileste contributiile minime la fondul de garantare si
criteriile de calculare a contributiei fiecirui membru compensator. Contributiile
sunt proportionale cu expunerile fiecirui membru compensator.

Articolul 42 alineatul (3) si artico-
lul 43 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012.

CPC dintr-o tard tertd elaboreazd scenarii pentru conditii de piatd extreme, dar
plauzibile, luand in calcul inclusiv perioadele cele mai volatile prin care au trecut
pietele pentru care CPC isi oferd serviciile, precum si o gama de scenarii viitoare
potentiale, ludnd in considerare vinzarea neasteptatd a resurselor financiare si
reducerea rapidd a lichidititilor de pe piatd si fondul de garantare al CPC care ii
permite in orice moment si reziste situatiei de neindeplinire a obligatiilor de plati a
cel putin celor doi membri compensatori fatd de care aceasta are cele mai mari
expuneri in conditii de piatd extreme, dar plauzibile.

Articolul 43 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Fondul de garantare al CPC dintr-o tard tertd dispune de suficiente resurse financiare
prefinantate disponibile pentru a acoperi pierderile potentiale care depasesc
pierderile care urmeaza si fie acoperite de marje. Aceste resurse financiare
prefinantate includ resursele dedicate ale CPC, sunt disponibile gratuit pentru CPC si
nu se utilizeazd pentru indeplinirea cerintelor de capital.

Articolul 43 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd se asigurd cd expunerile membrilor compensatori fatd de CPC
respectivd sunt limitate.

Controlul riscului de lichiditate
Articolul 44 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd:

(a) arein permanentd acces la un nivel adecvat de lichidititi, evaluat zilnic, pentru
a-si acoperi nevoile de lichidititi si tinind seama de riscul de lichiditate generat
de situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a cel putin celor doi membri
compensatori fatd de care are cele mai mari expuneri;

obtine liniile de credit necesare sau alte mijloace similare pentru a-si acoperi
nevoile de lichiditdti in cazul in care resursele financiare aflate la dispozitia sa
nu pot fi accesate imediat;

se asigurd cd un membru compensator, o intreprindere-mama sau o filiald a
respectivului membru compensator furnizeazd impreund cel mult 25 % din
liniile de credit de care are nevoie CPC respectivi.

(b)

(©)

Ordinea utilizdrii resurselor in si-
tuatii de neindeplinire a obligatii-
lor de plati

Articolul 45 alineatele (1) si (2) din
Regulamentul (UE) nr. 6482012

CPC dintr-o tara tertd utilizeazd marjele depuse de membrul compensator aflat in
situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd cu prioritate fatd de celelalte resurse
financiare pentru acoperirea pierderilor si ulterior, dacd marjele depuse de membrul
compensator respectiv nu sunt suficiente pentru a acoperi pierderile suportate de
CPC, aceasta utilizeazd contributia la fondul de garantare a membrului respectiv
pentru acoperirea pierderilor.

Articolul 45 alineatele (3) si (4) din
Regulamentul (UE) nr. 648/201 2

CPC dintr-o tard terta:

(a) utilizeaza contributiile la fondul de garantare ale membrilor compensatori care
nu se afld in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd si alte resurse
financiare care fac parte din ordinea utilizdrii resurselor in situatii de
neindeplinire a obligatiilor de platd numai dupd epuizarea contributiilor
membrului aflat in situatie de neindeplinire a obligatiilor de platd si a
resurselor sale proprii dedicate;
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(b) nu utilizeazd marjele depuse de membrii compensatori care nu se afla in situatie
de neindeplinire a obligatiilor de platd pentru a acoperi pierderile care rezultd
din situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui alt membru
compensator.

Cerinte in materie de garantii
Articolul 46 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd acceptd doar garantii foarte lichide cu un risc de credit si de
piatd minim pentru acoperirea expunerilor initiale si curente fatd de membrii
compensatori si aplicd marje de ajustare adecvate la valoarea activelor, care reflectd
posibilitatea ca valoarea acestora si scadd in intervalul dintre ultima lor reevaluare si
momentul probabil al lichidérii lor, ludnd in calcul riscul de lichiditate care rezultd
in urma situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui participant la piatd si
riscul de concentrare pe anumite active care poate apdrea intr-un asemenea caz.

Politica de investitii
Articolul 47 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tari tertd isi investeste resursele financiare numai in numerar sau in
instrumente financiare foarte lichide, cu un risc de piata si de credit minim, iar
investitiile sale pot fi lichidate rapid, cu un efect negativ minim asupra preturilor.

Articolul 47 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd depoziteazd, atunci cind este posibil, instrumentele financiare
depuse ca marje sau drept contributii la fondul de garantare la operatori ai
sistemelor de decontare a titlurilor de valoare care garanteazd protectia deplind a
instrumentelor financiare respective sau la alte institutii financiare autorizate,
utilizand mecanisme alternative cu grad mare de siguranta convenite.

Articolul 47 alineatul (4) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Depunerile de fonduri banesti ale unei CPC dintr-o tar3 tertd se realizeazd prin
mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu institutii financiare autorizate
sau, in mod alternativ, prin recurgerea la facilititi de depozit permanent oferite de
bincile centrale sau la alte mijloace comparabile asigurate de bancile centrale.

Articolul 47 alineatul (5) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Atunci cand efectueazd un depozit de active pe langd o parte tertd, CPC dintr-o tard

tertd:

(a) se asigurd cd activele apartinind membrilor compensatori pot fi identificate
separat de activele apartindind CPC respective si de activele apartinind
respectivei pargi terte, prin intermediul unor conturi intitulate diferit in
registrele contabile ale partii terte sau prin orice alte masuri echivalente care sd
duci la asigurarea aceluiasi nivel de protectie;

(b) are acces rapid la instrumentele financiare in caz de necesitate.

Articolul 47 alineatul (6) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd nu isi investeste capitalul sau sumele care rezultd din marje,
contributii la fondul de garantare, lichiditati sau alte resurse financiare in propriile
sale titluri de valoare sau in cele ale intreprinderii-mamad sau ale filialei sale.

Articolul 47 alineatul (7) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd tine cont de expunerile sale globale la riscul de credit fatd de
debitorii individuali atunci cand ia decizii de investitii §i se asigurd ci expunerea
globald fatd de oricare debitor individual se incadreaza in limitele de concentrare
acceptabile.

Proceduri aplicabile in situatiile de
neindeplinire a obligatiilor de platd
Articolul 48 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tar3 tertd instituie procedurile care trebuie urmate atunci cdnd un
membru compensator nu indeplineste cerintele de participare la CPC sau atunci
cand situatia de neindeplinire a obligatiilor de platd a respectivului membru
compensator este declaratd fie de CPC, fie de o parte tertd.
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Articolul 48 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd intervine rapid pentru a limita pierderile si presiunile asupra
lichiditdtii care apar in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plati si se asigurd
cd inchiderea pozitiilor unui membru compensator nu ii perturba operatiunile si nu
ii expune pe membrii compensatori care nu se afli in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de platd la pierderi pe care acestia nu le pot anticipa sau controla.

Articolul 48 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

Cadrul aplicabil din tara tertd asigurd faptul cd CPC dintr-o tard tertd informeaza
imediat autoritatea competentd inainte ca procedura de neindeplinire a obligatiilor
de platd sa fie declaratd sau declangata.

Articolul 48 alineatul (4) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd verificd caracterul executoriu al procedurilor pentru situatiile
de neindeplinire a obligatiilor de plata.

Articolul 48 alineatele (5), (6) si (7) din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tar tertd:

(a) actioneazd in conformitate cu normele de protectie a garantiilor reale si a
pozitiilor conturilor clientilor aplicabile in tara tert3;

(b) pune in aplicare proceduri care faciliteaza transferul pozitiilor clientilor si al
garantiilor reale in conformitate cu normele aplicabile in tara tert.

Examinarea modelelor, teste de rezis-
tentd si testdri ex post (back testing)
Articolul 49 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd:

(a) examineazd periodic modelele si parametrii adoptati pentru calcularea
cerintelor de marjd, a contributiilor la fondul de garantare, a cerintelor in
materie de garantii si a altor mecanisme de control al riscului;

(b) supune modelele unor teste de rezistentd periodice si riguroase pentru a le
evalua rezilienta in conditii de piatd extreme, dar plauzibile;

(c) efectueaza testdri ex post pentru a evalua fiabilitatea metodei adoptate;

(d) obtine o validare independentd sau o validare din partea autoritdtii sale
competente a acestor modele si a oricdror modificdri semnificative ale acestora.

Articolul 49 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd testeazd periodic aspectele esentiale ale procedurilor pentru
situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plati si ia toate mdsurile rezonabile
pentru a se asigura cd toti membrii compensatori le inteleg si dispun de
mecanismele adecvate pentru a reactiona in eventualitatea aparitiei unei situatii de
neindeplinire a obligatiilor de plata.

Articolul 49 alineatul (3) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd face publice informatiile esentiale referitoare la modelul de
gestionare a riscurilor si la ipotezele adoptate pentru efectuarea testelor de rezistentd
asupra modelelor si parametrilor adoptati pentru calcularea cerintelor de marji, a
contributiilor la fondul de garantare, a ceringelor in materie de garantii sau a altor
mecanisme de control al riscului.

Decontarea
Articolul 50 alineatul (1) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd utilizeazd, atunci cind este practic si posibil, banii bancii
centrale pentru decontarea tranzactiilor sau, dacd nu sunt utilizati banii bancii
centrale, ia masuri pentru limitarea strictd a riscului decontarii fondurilor banesti.

Articolul 50 alineatul (2) din Regula-
mentul (UE) nr. 648/2012

CPC dintr-o tard tertd precizeazd cu claritate obligatiile proprii cu privire la livrarile
instrumentelor financiare, mentionand inclusiv dacd are obligatia de a efectua sau de
a primi livrarea unui instrument financiar sau daci despagubeste participantii
pentru pierderile suferite in cursul procesului de livrare.
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Articolul 50 alineatul (3) din Regula- | Atunci cdnd CPC dintr-o tard tertd are obligatia de a efectua sau a primi livrdri de
mentul (UE) nr. 648/2012 instrumente financiare, aceasta elimind riscul principal prin utilizarea
mecanismelor livrare contra platd”, in mdsura posibilului.

Capitolul 4: Calcule si raportarea pentru scopul Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului ()

Calcule si raportare CPC dintr-o tard tertd aplicd cerinte de raportare cu privire la calculele de
Articolele 50a-50d din Regulamentul | determinare a cerintelor de capital in conformitate cu cadrul din tara tertd respectiva
(UE) nr. 648/2012 aplicabil normelor privind cerintele contabile si cerintele de capital.

(") Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).
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ANEXA I

ELEMENTELE MENTIONATE LA ARTICOLUL 4 ALINEATUL (1)

Dispozitia din dreptul Uniunii Elementele mentionate la articolul 4 alineatul (1)
Acorduri de interoperabilitate In cazul in care se incheie un acord de interoperabilitate pentru a presta servicii
Articolul 51 alineatul (2) din Regula- | pentru un anumit loc de tranzactionare, CPC dintr-o tard tertd are acces
mentul (UE) nr. 648/2012 nediscriminatoriu atat la datele de care are nevoie pentru indeplinirea functiilor sale

de lalocul de tranzactionare respectiv, cat si la sistemul de decontare corespunzitor;

Articolul 51 alineatul (3) din Regula- | CPC dintr-o tard tertd respinge sau restrictioneazd, direct sau indirect, incheierea

mentul (UE) nr. 648/2012 unui acord de interoperabilitate sau accesarea unui flux de date sau a unui sistem de
decontare numai pentru a controla riscurile care decurg din respectivul acord sau
acces.
Gestionarea riscului CPC care au incheiat un acord de interoperabilitate:
Articolul 52 alineatele (1) si (2) din | (a) dispun de politici, proceduri si sisteme adecvate pentru a identifica, a
Regulamentul (UE) nr. 6482012 monitoriza §i a gestiona in mod eficace riscurile care decurg din acordul de
interoperabilitate respectiv, astfel incat si isi poatd indeplini obligatiile in timp
util;

(b) convin asupra drepturilor si obligatiilor care le revin, inclusiv asupra legii
aplicabile relatiilor lor;

(c) identificd, monitorizeazd si administreazd in mod eficace riscul de credit si de
lichiditate, astfel incat situatia de neindeplinire a obligatiilor de plati a unui
membru compensator al unei CPC si nu afecteze o CPC interoperabild;

(d) identificd, monitorizeazi si gestioneazd interdependentele si coreldrile care pot
decurge dintr-un acord de interoperabilitate i care pot afecta riscul de credit i
de lichiditate aferente concentrdrilor membrilor compensatori si resurselor
financiare grupate;

(¢) atunci cind modelele de gestionare a riscului utilizate de CPC interoperabile
pentru acoperirea expunerilor proprii fatd de membrii compensatori sau a
expunerilor reciproce sunt diferite, respectivele CPC identificd diferentele
respective, evalueazd riscurile care pot decurge din acestea si iau mdsuri,
inclusiv asigurdnd resurse financiare suplimentare, pentru a limita impactul
acestor diferente asupra acordului de interoperabilitate §i posibilele lor
consecinte in termeni de riscuri de contagiune i, totodatd, se asigurd ci aceste
diferente nu afecteazd capacitatea fiecirei CPC de a gestiona consecintele
situatiei de neindeplinire a obligatiilor de platd a unui membru compensator.

Furnizarea de marje intre CPC CPC dintr-o tard tertd distinge in conturile sale activele i pozitiile detinute pentru
Articolul 53 din Regulamentul (UE) | contul unei CPC cu care a incheiat un acord de interoperabilitate.
nr. 648/2012 CPC dintr-o tard tertd ii furnizeazd CPC respective numai marje initiale in temeiul

unui acord de garantie financiard fird transfer de proprietate, in temeiul ciruia

CPC beneficiard nu are drept de utilizare asupra marjelor furnizate de cealaltd CPC.

Garantiile primite sub forma de instrumente financiare sunt protejate in unul dintre

urmdtoarele moduri:

(i) sunt depuse la operatori ai sistemelor de decontare a titlurilor de valoare care
garanteazd protectia deplind a instrumentelor financiare respective;

(ii) sunt utilizate alte mecanisme cu grad mare de sigurantd convenite cu institutii
financiare autorizate;

Activele sunt puse la dispozitia CPC beneficiare doar in caz de neindeplinire a

obligatiilor de platd de citre CPC care a furnizat garantiile respective in contextul

unui acord de interoperabilitate.

In caz de neindeplinire a obligatiilor de plati de citre CPC care a primit garantiile

respective in contextul unui acord de interoperabilitate, garantiile sunt inapoiate in

mod prompt CPC care le-a furnizat.
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