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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2020/1304
tal-14 ta’ Lulju 2020

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward
tal-elementi minimi li ghandhom jigu vvalutati mill-lESMA meta tivvaluta t-talbiet ta’ CCPs ta’ pajjizi
terzi ghal konformita komparabbli u I-modalitajiet u l-kundizzjonijiet ta’ din il-valutazzjoni

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (!), u b'mod partikulari 1-Artikolu 25a
(3) tieghu,

Billi:

(1)  Skont I-Artikolu 25a tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, kontroparti centrali ta’ pajjiz terz (CCP) li hija
sistemikament importanti jew li X’aktarx issir sistemikament importanti ghall-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’
wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha (CCP tal-Grad 2) tista’ titlob lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(AETS) biex tivvaluta jekk il-konformita tas-CCPs tal-Grad 2 mal-qafas applikabbli tal-pajjiz terz tistax titqies li
tissodisfa l-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 fit-Titoli IV u V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012
(konformita komparabbli), u biex tadotta decizjoni skont dan.

(2)  I-konformita komparabbli tippreserva l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni u tizgura kundizzjonijiet ekwi bejn CCPs tal-
Grad 2 u CCPs awtorizzati fl-Unjoni filwaqt li tnaqgas il-pizijiet amministrattivi u regolatorji ghal dawk is-CCPs tal-
Grad 2. Ghalhekk, jenhtieg li l-valutazzjoni tal-konformita komparabbli tivverifika jekk il-konformita ta’ CCP tal-
Grad 2 mal-gafas ta’ pajjizi terzi tissodisfax b'mod effettiv il-konformita ma’ kwalunkwe wiched mir-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 16, it-Titolu IV u V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ghalhekk dan ir-Regolament ghandu
jindika l-elementi li ghandhom jigu evalwati mill-AETS fl-evalwazzjoni ta’ talba ta’ CCP tal-Grad 2 ghal konformita
komparabbli. Meta twettaq dik il-valutazzjoni, 1-AETS ghandha tqis ukoll il-konformita ta’ dik is-CCP ma’
kwalunkwe rekwizit fatti delegati jew ta’ implimentazzjoni li jkomplu jispecifikaw dawk I-elementi, inkluzi dawk ir-
rekwiziti relatati mar-rekwiziti ta’ margni, kontrolli tar-riskju ta’ likwidita u rekwiziti kollaterali.

(3)  Fil-valutazzjoni taghha dwar jekk il-konformita mal-qafas applikabbli tal-pajjiz terz tissodisfax il-konformita mar-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16, it-Titolu IV u V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, I-AETS tista’ tikkunsidra
wkoll ir-rakkomandazzjonijiet zviluppati mill-Kumitat dwar l-Infrastrutturi tal-Pagamenti u tas-Swieq u I-
Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli.

(4)  Jenhtieg li I-AETS twettaq valutazzjoni dettaljata biex tiddetermina jekk ghandhiex tinghata CCP tal-Grad 2
komparabbli ghat-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Kwalunkwe rifjut potenzjali ta’ konformita
komparabbli fir-rigward ta’ dan it-Titolu IV jista’ jkollu impatt fuq il-valutazzjoni tal-ekwivalenza mwettqa mill-
Kummissjoni skont l-Artikolu 25(6) ta’ dan ir-Regolament. Ghaldagstant, jenhtieg li 1-AETS tinforma lill-
Kummissjoni fejn ikollha l-intenzjoni li ma taghtix konformita komparabbli fir-rigward ta’ dan it-Titolu.

(5)  Meta CCP tal-Grad 2 tkun dahlet farrangament tal-interoperabbilta ma’ CCP awtorizzata skont 1-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, dan l-arrangament jikkostitwixxi rabta diretta u, ghalhekk, mezz ta’ kontagju
dirett, lil CCP fl-Unjoni. Ghal tali arrangamenti, jenhtieg li -ESMA twettaq valutazzjoni dettaljata biex tiddetermina
jekk ghandhiex tinghata konformita komparabbli mat-Titolu V ta’ dan ir-Regolament. Arrangament ta’
interoperabbilta bejn CCP tal-Grad 2 u CCP ta’ pajjiz terz ma jikkostitwixxix rabta diretta ma’ CCP fl-Unjoni izda
jista’, taht certi c¢irkostanzi, jiffunzjona bhala mezz ta’ kontagju indirett. Ghal dawn l-arrangamenti, jenhtieg li 1-
AETS twettaq valutazzjoni dettaljata biss fejn l-impatt ta’ dan l-arrangament fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni
jew ta’ wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha jiggustifikah.

() GUL?201,27.7.2012, p. 1.
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(6)  Peress li wiched mill-objettivi ta’ konformita komparabbli huwa li jitnaqgas il-piz amministrattiv u regolatorju ghal
CCPs tal-Grad 2, konformita komparabbli ma ghandhiex tigi rrifjutata biss minhabba li CCP tal-Grad 2 tapplika,
taht il-qafas applikabbli tal-pajjiz terz, ezenzjonijiet li huma komparabbli ma’ dawk stabbiliti fil-paragrafi 4 u 5 tal-
Artikolu 1 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Il-valutazzjoni ta’ konformita komparabbli jenhtieg li tikkunsidra
wkoll il-punt sa fejn din, jekk ma tinghatax, tista’ jirrizulta fimpossibbilta li s-CCP tal-Grad 2 tikkonforma mar-
rekwiziti kemm tal-Unjoni kif ukoll ta’ pajjizi terzi fl-istess hin.

(7)  Id-decizjoni tal-AETS dwar jekk ghandhiex tinghata konformita komparabbli jenhtieg li tkun ibbazata fuq il-
valutazzjoni mwettqa fiz-zmien tal-adozzjoni ta’ din id-decizjoni. Sabiex 1-AETS tivvaluta mill-gdid id-decizjoni
taghha kull meta jsehhu zviluppi rilevanti, inkluzi bidliet fir-regoli interni u fil-proceduri tas-CCP, is-CCP tal-Grad 2
jenhtieg li tinnotifika lill-AETS dwar kwalunkwe zvilupp bhal dan.

(8)  Ir-Regolament (UE) 2019/2099 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3), li dahhal I-Artikolu 25a fir-Regolament (UE)
Nru 648/2012, beda japplika fl-1 ta’ Jannar 2020. Sabiex jigi zgurat li dak l-artikolu ikun kompletament operattiv,
dan ir-Regolament jenhtieg li jidhol fis-sehh b'urgenza,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Proc¢edura ghas-sottomissjoni ta’ talba ghal konformita komparabbli

1. It-talba motivata msemmija fl-Artikolu 25a(1) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandha tigi pprezentata jew sal-
iskadenza stabbilita mill-AETS fin-notifika li tinforma lis-CCP ta’ pajjiz terz li hija ma tkunx ikkunsidrata bhala CCP ta’ Grad
1 jew fi kwalunkwe mument wara li CCP ta’ pajjiz terz tkun giet rikonoxxuta mill-AETS bhala CCP tal-Grad 2 fkonformita
mal-Artikolu 25(2b).

Is-CCP tal-Grad 2 ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti taghha dwar is-sottomissjoni msemmija fl-ewwel
subparagrafu.

2. It-talba motivata msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tispecifika:

(a) ir-rekwiziti li ghalihom is-CCP tal-Grad 2 titlob konformita komparabbli;

(b) ir-ragunijiet ghaliex il-konformita tas-CCP tal-Grad 2 mal-qafas applikabbli tal-pajjiz terz tissodisfa I-konformita mar-
rekwiziti rilevanti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IV u V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(c) il-mod kif is-CCP tal-Grad 2 tkun konformi ma’ kwalunkwe kondizzjoni stabbilita ghall-applikazzjoni tal-att ta’
implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 25(6) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Ghallfinijiet tal-punt (b), is-CCP tal-Grad 2 ghandha tipprovdi, fejn rilevanti, l-evidenza msemmija fl-Artikolu 5.

3. Is-CCP tal-Grad 2 ghandha, fuq talba tal-AETS, tinkludi fit-talba motivata msemmija fil-paragrafu 1:

(a) dikjarazzjoni mill-awtorita kompetenti taghha li tikkonferma li s-CCP tal-Grad 2 tkun ta’ reputazzjoni u ta’ kapacita
tajba;

(b) fejn mehtieg, fir-rigward tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012,
traduzzjoni tal-qafas applikabbli rilevanti tal-pajjiz terz flingwa komunement uzata fil-finanzi.

4. L-AETS ghandha tivvaluta, fi zmien 30 jum tax-xoghol mill-wasla ta’ talba motivata pprezentata skont il-paragrafu 1,
jekk dik it-talba motivata tkunx kompluta. L-AETS ghandha tistabbilixxi skadenza sa meta s-CCP tal-Grad 2 jkollha
tipprovdi informazzjoni addizzjonali meta t-talba ma tkunx kompluta.

5. L-AETS ghandha tiddeciedi jekk taghtix konformita komparabbli ghar-rekwiziti inkluzi fit-talba motivata fi zmien 90
jum tax-xoghol minn meta tasal talba motivata kompleta pprezentata skont il-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu.

() Ir-Regolament (UE) 2019/2099 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2019 li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 fir-rigward tal-proceduri u l-awtoritajiet involuti ghall-awtotizzazzjoni ta’” CCPs u r-rekwiziti ghar-rikonoxximent ta’
CCPs ta’ pajjizi terzi (GU L 322, 12.12.2019, p. 1).
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L-AETS tista’ tipposponi din id-de¢izjoni meta t-talba motivata jew l-informazzjoni addizzjonali msemmija fil-paragrafu 4
ma jigux ipprezentati fil-hin u l-valutazzjoni ta’ din it-talba tista’, b’rizultat ta’ dan, iddewwem id-decizjoni tal-ESMA dwar
ir-rikonoxximent tas-CCP ta’ pajjiz terz jew ir-riezami tar-rikonoxximent taghha.

6.  CCP tal-Grad 2 li ghaliha I-AETS ma tkunx tat konformita komparabbli ghal rekwizit wiehed jew aktar ma tistax
tipprezenta talba motivata gdida kif imsemmi fil-paragrafu 1 fir-rigward ta’ dawn ir-rekwiziti, sakemm ma jkunx hemm
bidla rilevanti ghall-qafas applikabbli tal-pajjiz terz jew ghall-mod kif din is-CCP tikkonforma ma’ dan il-gafas.

Artikolu 2

Konformita komparabbli fir-rigward tal-Artikolu 16 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012

1. L-AETS ghandha taghti konformita komparabbli fir-rigward tal-Artikolu 16(1) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012
meta |-kapital ta’ CCP tal-Grad 2, inkluz il-gligh u r-rizervi mizmuma, ikollu kapital inizjali permanenti u disponibbli ta’
mill-ingas EUR 7,5 miljun.

2. L-ESMA ghandha taghti konformita komparabbli fir-rigward tal-Artikolu 16(2) tar-Regolament (UE) Nru 6482012
meta l-kapital ta’ CCP tal-Grad 2, inkluz il-qligh u r-rizervi mizmuma, ikun il-hin kollu oghla minn jew ugwali ghas-
somma ta’:

(a) ir-rekwiziti kapitali tas-CCP ghall-istral¢ jew ir-ristrutturar tal-attivitajiet taghha;

(b) ir-rekwiziti kapitali tas-CCP ghal riskji operazzjonali u legali;

(c) ir-rekwiziti kapitali tas-CCP ghal riskji tal-kreditu, tal-kontroparti u tas-suq li ma jkunux diga koperti mir-rizorsi
finanzjarji specifici msemmija fl-Artikoli minn 41 sa 44 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jew rizorsi finanzjarji
specifici komparabbli mehtiega mill-ordni guridiku tal-gurizdizzjoni domiciljari tas-CCP;

(d) ir-rekwiziti kapitali tas-CCP ghar-riskju tan-negozju.

Ghallfinijiet tal-ewwel subparagrafu, I-AETS ghandha tikkalkula r-rekwiziti kapitali skont ir-rekwiziti kapitali specifici

stabbiliti fil-qafas applikabbli tal-pajjiz terz, jew, meta dan il-qafas ma jipprevedix xi wiehed minn dawn ir-rekwiziti

kapitali, fkonformita mar-rekwiziti rilevanti stabbiliti fl-Artikoli minn 2 sa 5 tar-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni
(UE) Nru 152/2013 ().

Artikolu 3

Konformita komparabbli fir-rigward tat-Titolu IV tar-Regolament (UE) Nru 648/2012

1. L-AETS ghandha taghti konformita komparabbli fir-rigward tar-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IV tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 meta:

(a) is-CCP tal-Grad 2 tikkonforma mar-rekwiziti msemmija fl-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-Artikolu 25(6) ta’ dak ir-
Regolament, jekk ikun hemm;

(b) Is-CCP tal-Grad 2 tikkonforma mal-elementi rilevanti kollha stabbiliti fl-Anness I ta’ dan ir-Regolament.

2. Qabel ma l-AETS tadotta decizjoni li ma taghtix konformita komparabbli, hija ghandha:

(a) tivverifika, mal-awtorita kompetenti ta’ dik is-CCP, il-fehim taghha tal-qafas applikabbli tal-pajjiz terz u l-mod li bih is-
CCP tal-Grad 2 tikkonforma ma’ dan il-qafas,

(b) tinforma lill-Kummissjoni b'dan.

() Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 152/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar rekwiziti kapitali ghall-
kontropartijiet ¢entrali (GU L 52, 23.2.2013, p. 37).
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Artikolu 4
Konformita komparabbli fir-rigward tat-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012

1. Meta CCP tal-Grad 2 tkun dahlet farrangament ta’ interoperabbilta ma’ CCP awtorizzata skont l-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 6482012, I-AETS ghandha taghti konformita komparabbli fir-rigward tar-rekwiziti stipulati fit-
Titolu V ta’ dan ir-Regolament meta s-CCP tal-Grad 2 tkun konformi mal-elementi rilevanti kollha stabbiliti fl-Anness II ta’
dan ir-Regolament.

2. Meta CCP tal-Grad 2 tkun dahlet farrangament ta’ interoperabbilta ma’ CCP ta’ pajjiz terz, I-AETS ghandha taghti
konformita komparabbli fir-rigward tar-rekwiziti stipulati fit-Titolu V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 sakemm I-
impatt ta’ dan l-arrangament fuq l-istabbilta finanzjarja tal-Unjoni jew ta’ wiehed jew aktar mill-Istati Membri taghha ma
jiggustifikax il-valutazzjoni ta’ jekk tinghatax konformita komparabbli skont il-paragrafu 1.

Artikolu 5
EZenzjonijiet u rekwiziti inkompatibbli

1. L-ESMA ma ghandhiex tirrifjuta konformita komparabbli fir-rigward tar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 16 u t-Titoli IV
u V tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghas-semplici raguni li s-CCP tal-Grad 2 tapplika ezenzjoni taht il-qafas applikabbli
tal-pajjiz terz li tkun komparabbli ma’ kwalunkwe minn dawk stabbiliti fil-paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 1 ta’ dan ir-
Regolament. Is-CCP tal-Grad 2 ghandha tipprovdi evidenza li l-ezenzjoni mill-Unjoni u dik mill-pajjiz terz ikunu
komparabbli.

2. Meta l-konformita ma’ rekwizit specifiku stabbilit fl-Artikolu 16 jew fit-Titoli IV jew V tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012 timplika ksur tal-qafas applikabbli tal-pajjiz terz, I-AETS ghandha taghti konformita komparabbli fir-
rigward ta’ dan ir-rekwizit biss meta s-CCP tal-Grad 2 tipprovdi evidenza li:

(@) jkun impossibbli li jkun hemm konformita ma’ dan ir-rekwizit minghajr ksur ta’ dispozizzjoni obbligatorja tal-qafas

applikabbli tal-pajjiz terz;

(b) il-qafas applikabbli tal-pajjiz terz effettivament jilhaq l-istess ghanijiet bhall-Artikolu 16 u t-Titoli IV u V tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012;

(c) tikkonforma mal-qafas applikabbli tal-pajjiz terz.

Artikolu 6
Bidliet ghall-qafas applikabbli tal-pajjiz terz
CCP tal-Grad 2 li tkun inghatat konformita komparabbli ghandha tinnotifika Lill-AETS bi kwalunkwe bidla fil-qafas
applikabbli tal-pajjiz terz taghha u ghar-regoli u l-proceduri interni taghha. L-AETS ghandha tinforma lill-Kummissjoni
dwar dawk in-notifiki.
Artikolu 7
Id-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh I-ghada tal-jum tal-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, 1-14 ta’ Lulju 2020.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Ursula VON DER LEYEN
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ELEMENTI IMSEMMIJA FL-ARTIKOLU 3(1)

Dispozizzjoni tal-ligi tal-Unjoni

L-elementi imsemmija fl-Artikolu 3(1)

Kapitolu 1: Rekwiziti organizzattivi

Dispozizzjonijiet generali
L-Artikolu 26(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ikollha:

(a) arrangamenti robusti ta’ governanza, inkluza struttura organizzattiva cara
b’linji ta’ responsabbilta definiti sew, trasparenti u konsistenti;

(b) processi effettivi ghall-identifikazzjoni, ghall-gestjoni, ghall-monitoragg u ghar-
rapportar tar-riskji li tkun skoperta ghalihom jew tista’ tkun skoperta ghalihom;

(c) mekkanizmi adegwati ta’ kontroll intern, inkluzi proceduri ta’
amministrazzjoni u kontabilistici sodi.

L-Artikolu 26(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz stabbiliet politiki u proceduri li huma effettivi bizzejjed sabiex
jizguraw il-konformita mal-qafas rilevanti ta’ pajjizi terzi, inkluza l-konformita ma’
dak il-qafas mill-manigers u l-impjegati taghha.

L-Artikolu 26(3) u (4) tar-Regolament
(UE) Nru 648/2012.

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

(@ zzomm u topera struttura organizzattiva li tizgura l-kontinwita u I-
funzjonament ordnat fit-twettiq tas-servizzi u l-attivitajiet taghha;

(b) thaddem sistemi, rizorsi u proceduri xierqa u proporzjonali;

(c) zzomm separazzjoni ¢ara bejn il-linji tar-rapportar ghall-immaniggjar tar-riskju

u dawk ghal operazzjonijiet ohra tas-CCP.

L-Artikolu 26(5) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz, timplimenta u zzomm politika ta’ rimunerazzjoni li
tippromwovi l-immaniggjar tar-riskji sod u effikaci u li ma tohlogx incentivi ghar-
rilassament tal-istandards tar-riskji.

Il-paragrafi 6, 7 u 8 tal-Artikolu 26
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

(a) izzomm sistemi tat-teknologija informatika b'mod adegwat li jitrattaw mal-
kumplessita, il-varjeta u t-tip ta’ servizzi u attivitajiet imwettqa sabiex jigu
zgurati standards gholja ta’ sigurta u l-integrita u z-zamma tal-kunfidenzjalita
tal-informazzjoni;

taghmel disponibbli pubblikament l-arrangamenti ta’ governanza taghha, ir-
regoli li jirregolaw is-CCP, u l-kriterji ta’ ammissjoni ghal shubija ta’ kklerjar;
hija soggetta ghal verifiki frekwenti u indipendenti, li r-rizultati taghhom jigu
kkomunikati lill-bord tieghu u jsiru disponibbli lill-awtorita kompetenti tieghu.

(b)
(©)

Dirigenza gholja u I-bord
L-Artikolu 27(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Il-manigment superjuri ta’ CCP ta’ pajjiz terz ghandu jkollu reputazzjoni tajba u
ghandu jkollha esperjenza bizzejjed sabiex tizgura l-immaniggjar sod u prudenti
tas-CCP.

II-Paragrafi 2 u 3 tal-Artikolu 27 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ikollha bord b'numru suffi¢jenti ta’ membri indipendenti li
jkollhom rwoli u responsabbiltajiet ¢ari, rapprezentazzjoni adegwata ta’ membri
tal-ikklerjar u klijenti, u mekkanizmi li jindirizzaw kwalunkwe kunflitt ta’ interess
potenzjali fi hdan is-CCP biex jizguraw immaniggar tajjeb u prudenti tas-CCP.

L 305/17
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Dispozizzjoni tal-ligi tal-Unjoni

L-elementi imsemmija fl-Artikolu 3(1)

Kumitat ghar-Riskju
L-Artikolu 28 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

(@) izzomm korp li jaghti pariri lill-bord, indipendentement minn kwalunkwe
influwenza diretta mill-manigment ta’ dik is-CCP, dwar zviluppi li jkollhom
impatt fuq il-gestjoni tar-riskju tas-CCP, filwaqt li jizgura r-rapprezentanza tal-
membri tal-ikklerjar taghha, il-membri indipendenti tal-bord u r-rapprezentanti
tal-klijenti taghha;

(b) mekkanizmi fis-sehh biex jinforma minnufih lill-awtorita kompetenti rilevanti
tal-pajjiz terz dwar kwalunkwe decizjoni li fiha I-bord jiddeciedi li ma jsegwix il-
parir ta’ dak il-korp.

Zamma ta’ Registri
L-Artikolu 29(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

[I-Kontroparti ¢entrali ghandha zzomm, ghal perjodu ta’ mill-inqas ghaxar snin, ir-
rekords kollha dwar is-servizzi u l-attivita pprovduti sabiex tippermetti lill-awtorita
kompetenti li timmonitorja l-konformita tal-kontroparti ¢entrali mal-qafas rilevanti
ta’ pajjizi terzi.

L-Artikolu 29(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP tal-pajjiz terz izomm, ghal perjodu ta’ mill-inqas minn ghaxar snin wara t-
terminazzjoni ta’ kuntratt, l-informazzjoni kollha dwar il-kuntratti kollha li tkun
ipprocessat b’tali mod li jippermetti l-identifikazzjoni tat-termini originali ta’
transazzjoni qabel l-ikklerjar minn dik is-CCP;

L-Artikolu 29(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Fuq talba, is-CCP ta’ pajjiz terz taghmel disponibbli lil kwalunkwe awtorita rilevanti
ta’ pajjiz terz, ir-rekords dwar is-servizzi u l-attivita pprovduti, l-informazzjoni dwar
il-kuntratti kollha li tkun ipprocessat u l-informazzjoni kollha dwar il-pozizzjonijiet
ta’ kuntratti kklerjati, irrispettivament mill-post fejn twettqu t-tranzazzjonijiet.

Azzjonisti u membri b’partecipaz-
zjoni kwalifikanti

L-Artikolu 30(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tinforma lill-awtorita kompetenti taghha bl-identitajiet tal-
azzjonisti jew membri li jikkwalifikaw il-partecipazzjonijiet azzjonarji u bl-
ammonti ta’ dawk il-partecipazzjonijiet.

[l-Paragrafi 2 u 4 tal-Artikolu 30 tar-
Regolament (UE) Nru 6482012

L-azzjonisti jew il-membri li ghandhom partecipazzjonijiet azzjonarji kwalifikanti

fCCP ta’ pajjiz terz:

(@) huma adatti,b’kont mehud tal-htiega li tigi zgurata l-gestjoni soda u prudenti ta’
dik is-CCP;

(b) ma jezercitawx influwenza li tista’ tkun ta’ pregudizzju ghall-immanigjar sod u
prudenti tas-CCP.

L-Artikolu 30(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Rabtiet mill-qrib bejn is-CCP ta’ pajjiz terz u persuni fizici jew guridici ohrajn ma
jipprevjenux l-ezercizzju effettiv tal-funzjonijiet supervizorji tal-awtorita
kompetenti tal-pajjiz terz.

L-Artikolu 30(5) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Il-ligijiet, ir-regolamenti jew id-dispozizzjonijiet amministrattivi ta’ pajjiz terz li
jirregolaw persuna fizika jew guridika jew izjed minn persuna wahda li
maghha/maghhom is-CCP ikollha konnessjonijiet mill-qrib, jew diffikultajiet
involuti fl-infurzar taghhom, jipprevjenu l-ezercizzju effikaci tal-funzjonijiet
supervizorji tal-awtorita kompetenti.

L-Artikolu 31(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tinnotifika lill-awtorita kompetenti taghha dwar kwalunkwe
bidla fil-manigment taghha u fil-qafas tal-pajjiz terz tizgura li jittiehdu mizuri xierqa
fejn il-kondotta ta’ membru tal-bord ta’ bord ta’ CCP ta’ pajjiz terz x'aktarx li tkun ta’
pregudizzju ghall-gestjoni soda u prudenti tas-CCP.
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Kunflitt ta’ Interess
L-Artikolu 33(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

CCP ta’ pajjiz terz ghandha zZomm u topera arrangamenti effettivi u amministrattivi
effettivi bil-miktub sabiex tidentifika u timmanigja kwalunkwe konflitti ta’ interess
potenzjali bejnha, inkluzi l-manigers, l-impjegati, jew kwalunkwe persuna
b’kontroll dirett jew indirett jew konnessjonijiet mill-qrib, u l-membri tal-ikklerjar
taghhom jew il-klijenti taghhom maghrufa lis-CCP.

L-Artikolu 33(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Fejn l-arrangamenti tas-CCP ta’ pajjiz terz li jimmaniggjaw il-kunflitti ta’ interess ma
jkunux bizzejjed biex jizguraw, b'fiducja ragonevoli, li r-riskji ta’ hsara ghall-interessi
ta’ membru tal-ikklerjar jew klijent jigu evitati, dik is-CCP tizvela lill-membri tal-
ikklerjar u, fejn il-kljjenti jkunu maghrufa lil dik is-CCP, lil dawk il-klijenti, in-natura
generali jew is-sorsi ta’ kunflitti ta’ interess qabel ma jigu accettati tranzazzjonijiet
godda minn dawk il-membri tal-ikklerjar.

L-Artikolu 33(3) tar-Regolament (UE)
Nru 6482012

Meta s-CCP ta’ pajjiz terz tkun impriza principali jew sussidjarja, l-arrangamenti ta’
dik is-CCP li jimmanigjaw il-kunflitti ta’ interess ghandhom jikkunsidraw ukoll
kwalunkwe cirkostanzi, li s-CCP hi jew ghandha tkun konxja minnhom, li jistghu
jaghtu lok ghal konflitt ta’ interess li johrog b’konsegwenza tal-istruttura u 1-
attivitajiet tan-negozju ta’ imprizi ohra li maghhom ghandha relazzjoni ta’ impriza
principali jew sussidjarja.

L-Artikolu 33(5) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha tiehu I-passi ragonevoli kollha ghall-prevenzjoni ta’
kwalunkwe uzu hazin tal-informazzjoni mizmuma fis-sistemi taghha u ghandha
tipprevjeni l-uzu ta’ dik l-informazzjoni ghal attivitajiet tan-negozju ohra.

I-Kontinwita tan-Negozju
L-Artikolu 34(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

CCP ta’ pajjiz terz jimplimenta u jzomm fis-sehh politika ta’ kontinwita tan-negozju
adegwata u pjan ta’ rkupru minn dizastru bl-ghan li tizgura l-preservazzjoni tal-
funzjonijiet taghha, l-irkupru fil-hin tal-operazzjonijiet u t-twettiq tal-obbligi tas-
CCP, li tal-inqas ghandu jippermetti l-irkupru tat-tranzazzjonijiet kollha fil-waqt tat-
taglib sabiex jippermetti li s-CCP tkompli topera b’¢ertezza u tikkompleta s-saldu
fid-data skedata.

L-Artikolu 34(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha timplimenta u Zzomm procedura adegwata li tizgura
s-saldu f'waqtu u ordinat jew it-trasferiment tal-assi u tal-pozizzjonijiet tal-klijenti u
tal-membri tal-ikklerjar fil-kaz li tkun irtirata l-awtorizzazzjoni.

Esternalizzazzjoni
L-Artikolu 35 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Meta testernalizza l-funzjonijiet operattivi, is-servizzi jew l-attivitajiet , is-CCP ta’

pajjiz terz tizgura li, fkull hin:

(a) l-esternalizzazzjoni ma tirrizultax fid-delega tar-responsabilita;

(b) ir-relazzjoni u l-obbligi tas-CCP lejn il-membri tal-ikklerjar taghha jew meta
rilevanti lejn il-kljjenti taghhom ma jinbidlux;

(¢) l-esternalizzazzjoni ma twaqqafx l-ezercizzju tal-funzjonijiet supervizorji u ta’
sorveljanza;

(d) l-esternalizzazzjoni ma twassalx sabiex il-kontroparti centrali ticcahhad mis-
sistemi u kontrolli necessarji ghall-immaniggjar tar-riskji li tiffaccja;

(e) il-fornitur tas-servizz jimplimenta rekwiziti ekwivalenti tal-kontinwita tan-
negozju ghal dawk li ghandhom jigu ssodisfati;

(f) il-kontroparti centrali izzomm il-kompetenza u r-rizorsi mehtiega biex tevalwa
l-kwalita tas-servizzi pprovduti u l-adegwatezza organizzattiva u kapitali tal-
fornitur tas-servizz u biex tissorvelja I-funzjonijiet esternalizzati b'mod effikaci
u timmanigja r-riskji asso¢jati mal-esternalizzazzjoni u tissorvelja dawn il-
funzjonijiet u timmanigja dawk ir-riskji fuq bazi kontinwa;
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(@) is-CCP jkollha access dirett ghall-informazzjoni rilevanti tal-funzjonijiet
esternalizzati;

(h) il-fornitur tas-servizz jipprotegi kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali
relatata mas-CCP u l-membri tal-ikklerjar u I-klijenti taghha.

Kapitolu 2: Regoli tal-Kondotta tan-Negozju

Dispozizzjonijiet generali
L-Artikolu 36(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz , meta tipprovdi servizzi lill-membri tal-ikklerjar taghha, u fejn
rilevanti, lill-klijenti taghhom, ghandha tagixxi b’'mod gust u professjonali skont I-
ahjar interessi ta’ tali membri tal-ikklerjar u klijenti u l-immaniggjar tajjeb tar-riskji.

L-Artikolu 36(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandu jkollha regoli accessibbli, trasparenti u gusti biex
tittratta l-ilmenti fil-pront.

Rekwiziti tal-partec¢ipazzjoni
[I-Paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 37 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tistabbilixxi kategoriji ta’ membri tal-ikklerjar ammissibbli u
kriterji ta” ammissjoni nondiskriminatorji, trasparenti u oggettivi biex jigi Zgurat
access gust u miftuh ghas-CCP u bizzejjed rizorsi finanzjarji u kapacita
operazzjonali ta’ membri tal-ikklerjar, li jippermettu lis-CCP li tikkontrolla r-riskju li
tkun esposta ghalih, u timmonitorja fuq bazi kontinwa li dawk il-kriterji jigu
ssodisfati.

L-Artikolu 37(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Ir-regoli tas-CCP ta’ pajjiz terz ghall-membri tal-ikklerjar ghandhom jippermettulha
tigbor l-informazzjoni bazika rilevanti halli tidentifika, timmonitorja u timmaniggja
l-koncentrazzjonijiet rilevanti ta’ riskju marbut mal-forniment ta’ servizzi lill-
kijlienti.

II-Paragrafi 4 u 5 tal-Artikolu 37 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ikollha proceduri oggettivi u trasparenti ghas-sospensjoni u I-
hrug ordnat ta’ membri tal-ikklerjar li ma jibqghux jissodisfaw il-kriterji ta’
ammissjoni u tista’ tichad l-access biss ghal membri tal-ikklerjar li jissodisfaw il-
kriterji ta’ ammissjoni fejn debitament gustifikat bil-miktub u abbazi ta’ analizi tar-
riskju komprensiva.

L-Artikolu 37(6) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

L-obbligi addizzjonali specifici ghall-membri tal-ikklerjar, bhall-partecipazzjoni
firkantijiet ta’ pozizzjoni ta’ membru tal-ikklerjar inadempjenti, huma
proporzjonali ghar-riskju li jitressaq mill-membru tal-ikklerjar u ma jirrestringux il-
partecipazzjoni ghal certi kategoriji ta’ membri tal-ikklerjar.

Trasparenza
L-Artikolu 38(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tizvela pubblikament il-prezzijiet u t-tariffi asso¢jati ma’ kull
servizz ipprovdut, inkluzi skontijiet u ribassi u l-kundizzjonijiet li jibbenefikaw
minn dak it-tnaqqis, u tippermetti lill-membri tal-ikklerjar taghha u, fejn rilevanti,
lill-klijenti taghhom, access separat ghas-servizzi specifici pprovduti.

L-Artikolu 38(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

CCP ta’ pajjiz terz ghandha tizvela lill-membri tal-ikklerjar u 1-klijenti r-riskji
assocjati mas-servizzi pprovduti.

L-Artikolu 38(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

CCP ta’ pajjiz terz ghandha tizvela lill-membri tal-ikklerjar taghha l-informazzjoni
dwar il-prezz uzata ghall-kalkolu tal-espozizzjonijiet taghha fi tmiem il-jum lill-
membri tal-ikklerjar taghha u tizvela pubblikament il-volum tat-transazzjonijiet
ikklerjati ghal kull klassi ta’ strumenti ikklerjata mis-CCP fuq bazi aggregata.




21.9.2020

[ MT_

1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

Dispozizzjoni tal-ligi tal-Unjoni

L-elementi imsemmija fl-Artikolu 3(1)

L-Artikolu 38(4) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

CCP ta’ pajjiz terz ghandha tizvela pubblikament ir-rekwiziti operattivi u teknici
marbutin mal-protokolli tal-komunikazzjoni li jkopru I-format tal-kontenut u tal-
messagg li tuza fl-interazzjoni ma’ terzi, inkluzi ir-rekwiziti operattivi u teknici
marbutin mal-access ta’ postijiet ta’ negozjar tas-CCP.

[I-Paragrafi 6 u 7 tal-Artikolu 38 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tipprovdi lill-membri tal-ikklerjar taghha b’informazzjoni dwar
il-mudelli ta’ margni inizjali li tuza, u tispjega kif il-mudelli joperaw u tiddeskrivi s-
suppozizzjonijiet u l-limitazzjonijiet ewlenin ta’ dawk il-mudelli.

Segregazzjoni u Portabilita
L-Artikolu 39 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz izzomm rekords u kontijiet separati ghal kull membru tal-
ikklerjar, tissegrega l-assi u I-pozizzjonijiet tal-membru tal-ikklerjar mill-assi u 1-
pozizzjonijiet tal-klijenti tal-membru tal-ikklerjar, u tipprovdi bizzejjed protezzjoni
ghall-assi u l-pozizzjonijiet ta’ kull membru tal-ikklerjar u ta’ kull klijent, kif ukoll
ghazla ta’ segregazzjoni tal-pozizzjonijiet u l-assi u tal-opzjonijiet ta’ portabilita lil
kull klijent, inkluz segregazzjoni tal-klijenti individwali.

Kapitolu 3: Rekwiziti prudenzjali

Immanigjar tal-iskoperturi
L-Artikolu 40 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz izzomm politiki u mekkanizmi xierqa biex timmaniggja, fuq
bazi ta’ kwazi hin reali, skoperturi fl-istess jum ghal bidliet fdaqqa fil-
kundizzjonijiet tas-suq u f'pozizzjonijiet.

Rekwiziti tal-margini
L-Artikolu 41(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz timponi, titlob u tigbor margini biex tillimita l-iskoperturi ta’

kreditu taghha mill-membri tal-ikklerjar taghha u, fejn rilevanti, minn CCPs li

maghhom ghandha arrangamenti ta’ interoperabbiltd, u li CCP timmonitorja

b'mod regolari u, jekk ikun mehtieg, tirrevedi l-livell tal-margnijiet taghha biex

tirrifletti I-kundizzjonijiet attwali tas-suq bkont mehud ta’ kwalunkwe effett

potenzjalment procikliku ta’ tali revizjonijiet. Dawn il-margini ghandhom ikunu

bizzejjed:

(@) biex ikopru skoperturi potenzjali li jistghu jsehhu sal-likwidazzjoni tal-
pozizzjonijiet rilevanti;

(b) biex ikopru telf li jirrizulta minn mill-inqas 99 % tal-movimenti ta’ skoperturi
fuq perjodu ta’ Zmien xieraq.

Dawk il-margni jizguraw li CCP tikkollateralizza b'mod shih l-iskoperturi taghha

mal-membri tal-ikklerjar kollha taghha, u, fejn rilevanti, ma’ CCPs li maghhom

ghandha arrangamenti ta’ interoperabbilta, mill-inqas fuq bazi ta’ kuljum.

L-Artikolu 41(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha tadotta mudelli u parametri fid-determinazzjoni tar-
rekwiziti tal-margini taghha li jagbdu l-karatteristi¢i tar-riskju tal-prodotti klerjati u
li jikkunsidraw l-intervall bejn il-gbir tal-margini, il-likwidita tas-suq u l-possibilita
ta’ bidliet tul id-durata tat-transazzjoni.

L-Artikolu 41(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha ssejjah u tigbor il-margini fuq bazi ta’ kuljum, tal-inqas
meta jinqabzu l-livelli limitu predefiniti.

L-Artikolu 41(4) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tikkalkula, issejjah u tigbor margini li huma adegwati biex
ikopru r-riskju li johrog mill-pozizzjonijiet registrati fkull kont fir-rigward ta’
strumenti finanzjarji specifici, jew ghal portafoll ta’ strumenti finanzjarji sakemm il-
metodologija uzata tkun prudenti u robusta.
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Fond tal-Inadempjenza u RiZorsi
Finanzjarji Ohra

I-Paragrafi 1 u 4 tal-Artikolu 42 tar-
Regolament (UE) Nru 6482012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

(@) zzomm fond wiched jew aktar ta’ inadempjenza prefinanzjati biex tkopri telf li
jagbez it-telf li ghandu jigi kopert minn margnijiet, li jirrizultaw mill-
inadempjenza, inkluz il-ftuh ta’ procedura ta’ insolvenza, ta’ membru tal-
ikklerjar wiehed jew aktar;

(b) tistabbilixxi ammont minimu li d-daqs tal-fond tal-inadempjenza m’ghandu fl-
ebda cirkostanzi jinzel tahtu.

L-Artikolu 42(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

CCP ta’ pajjiz terz ghandha tistabbilixxi d-daqs minimu tal-kontribuzzjonijiet ghall-
fond tal-inadempjenza u l-kriterji ghall-kalkolu tal-kontribuzzjonijiet tal-membri
tal-ikklerjar singoli. Il-kontribuzzjonijiet ghandhom ikunu proporzjonali ghall-
iskoperturi ta’ kull membru tal-ikklerjar.

l-Artikoli 42(3) u 43(2) tar-Regola-
ment (UE) Nru 6482012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tizviluppa xenarji ta’ kundizzjonijiet tas-suq estremi izda
plawsibbli, inkluzi l-aktar perjodi volatili li jkunu gew esperjenzati mis-swieq li
ghalihom dik is-CCP tipprovdi s-servizzi taghha, u firxa ta’ xenarji futuri potenzjali,
b’kont mehud tal-bejgh ghall-gharrieda ta’ rizorsi finanzjarji u tnaqgis rapidu fil-
likwidita tas-suq, u l-fond tal-inadempjenza ta’ dik is-CCP jippermettilha, fkull hin,
li tkun tista’ tirrezisti l-inadempjenza ta’ mill-inqas iz-zewg membri tal-ikklerjar li
ghalihom ghandha l-akbar skoperturi taht kundizzjonijiet tas-suq estremi izda
plawsibbli.

L-Artikolu 43(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Il-fond tal-inadempjenza ta’ CCP ta’ pajjiz terz izomm bizzejjed rizorsi finanzjarji
prefinanzjati biex ikopri telf potenzjali li jagbez it-telf 1i ghandu jigi kopert bil-
margni. Dawk ir-rizorsi finanzjarji ffinanzjati minn qabel jinkludu rizorsi ddedikati
tas-CCP, huma liberament disponibbli ghas-CCP u ma jintuzawx biex jissodisfaw ir-
rekwiziti kapitali.

L-Artikolu 43(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tizgura li l-iskoperturi tal-membri tal-ikklerjar lejn dik is-CCP
ikunu limitati.

Kontrolli tar-riskju tal-likwidita
L-Artikolu 44(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

() jkollha access ghal likwidita adegwata fi kwalunkwe hin bizzejjed biex tkopri I-
bzonnijiet ta’ likwidita taghha ta’ kuljum u filwaqt li jitqies ir-riskju ta’ likwidita
mill-inadempjenza ta’ mill-anqas zewg membri tal-ikklerjar li jkollha l-akbar
ammont ta’ esponiment ghalihom:

(b) tikseb il-linji tal-kreditu mehtiega jew arrangamenti simili sabiex tkopri I-
bzonnijiet ta’ likwidita taghha fkaz li r-rizorsi finanzjarji ghad-dispozizzjoni
taghha ma jkunux disponibbli minnufih;

(c) tizgura li membru tal-ikklerjar, impriza principali jew kumpanija sussidjarja ta’
dak il-membru tal-ikklerjar flimkien ma ghandhomx jipprovdu izjed minn 25
% tal-linji tal-kreditu mehtiega minn dik is-CCP.

Kaskata tal-inadempjenza
I-Paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 45 tar-
Regolament (UE) Nru 6482012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tuza l-margnijiet li jkunu gew assenjati minn membru tal-
ikklerjar inadempjenti qabel rizorsi finanzjarji ohra biex jigi kopert it-telf u minn
hemm’ il quddiem, meta l-margnijiet stazzjonati minn dak il-membru tal-ikklerjar
ma jkunux bizzejjed biex ikopru t-telf imgarrab mis-CCP, il-kontribuzzjoni ghall-
fond tal-inadempjenza ta’ dak il-membru tal-ikklerjar biex ikopri dak it-telf.

I-Paragrafi 3 u 4 tal-Artikolu 45 tar-
Regolament (UE) Nru 6482012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

() tuza l-kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza tal-membri tal-ikklirjar
mhux inadempjenti u kwalunkwe rizorsa finanzjarja ohra li hija parti mill-
kaskata tal-inadempjenza tieghu biss wara li jkun ezawrixxa l-kontribuzzjonijiet
tal-membru tal-ikklerjar inadempjenti u r-rizorsi proprji tieghu;
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(b) m'ghandhiex tuza l-margini li ddahhlu minn membri tal-ikklerjar mhux
inadempjenti biex tkopri t-telf rizultanti mill-inadempjenza ta’ membru tal-
ikklerjar iehor.

Rekwiziti tal-kollateral
L-Artikolu 46 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz taccetta biss kollateral likwidu hafna briskju ta’ kreditu u tas-
suq minimu biex tkopri l-iskopertura inizjali u kontinwa taghha ghall-membri tal-
ikklerjar taghha, u tapplika telf impost adegwat ghal valuri tal-assi li jirriflettu 1-
potenzjal ghall-valur taghhom li jonqos matul l-intervall bejn l-ahhar rivalutazzjoni
taghhom u Z-zmien sa meta jistghu ragonevolment jigu prezunti li gew likwidati,
b’kont mehud tar-riskju ta’ likwidita wara l-inadempjenza ta’ partecipant fis-suq u r-
riskju ta’ koncentrazzjoni fuq certi assi li jistghu jirrizultaw fl-istabbiliment tal-
kollateral accettabbli u l-haircuts rilevanti.

Politika tal-Investiment
L-Artikolu 47(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz jinvesti r-rizorsi finanzjarji tieghu biss fi flus kontanti jew fi
strumenti finanzjarji likwidi hafna b’riskju minimu tas-suq u ta’ kreditu, u I-
investimenti tieghu jkunu jistghu jigu likwidati malajr beffett negattiv minimu fuq
il-prezz.

L-Artikolu 47(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tiddepozita strumenti finanzjarji stazzjonati bhala margni jew
bhala kontribuzzjonijiet ghall-fond tal-inadempjenza ma’, fejn disponibbli,
operaturi ta’ sistemi ta’ saldu tat-titoli li jizguraw il-protezzjoni shiha ta’ dawk I-
istrumenti finanzjarji, jew ma’ istituzzjonijiet finanzjarji awtorizzati ohra li juzaw
arrangamenti alternattivi b’sigurta gholja.

L-Artikolu 47(4) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Id-depoziti ta’ flus kontanti ta” CCP ghandhom jitwettqu permezz ta’ arrangamenti
sikuri hafna ma’ istituzzjonijiet finanzjarji awtorizzati jew inkella permezz tal-uzu
tal-facilitajiet permanenti ta’ depoziti tal-banek centrali jew mezzi kumparabbli
ohrajn provduti mill-banek centrali.

L-Artikolu 47(5) tar-Regolament (UE)
Nru 6482012

Meta tiddepozita l-assi ma’ parti terza, is-CCP ta’ pajjiz terz:

(a) ghandha tizgura li l-assi li jappartjenu lill-membri tal-ikklerjar ikunu
identifikabbli b’'mod separat mill-assi li jappartjenu lis-CCP u mill-assi li
jappartjenu lil dak it-terz permezz ta’ kontijiet b'titoli differenti fil-kotba tat-
terz jew kwalunkwe mizuri ekwivalenti ohrajn li jilhqu l-istess livell ta’
protezzjoni.

(b) ghandu jkollha access minnufih ghall-istrumenti finanzjarji meta dan ikun
mehtieg.

L-Artikolu 47(6) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ma jinvestix il-kapital tieghu jew l-ammonti li jirrizultaw minn
margni, kontribuzzjonijiet tal-fond ta’ inadempjenza, likwidita jew rizorsi
finanzjarji ohra, fit-titoli taghha stess jew dawk tal-impriza principali taghha jew
tas-sussidjarja taghha.

L-Artikolu 47(7) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha tikkunsidra l-iskoperturi tar-riskju tal-kreditu globali
taghha ghal individwi b’obbligazzjoni meta taghmel id-decizjonijiet tal-investiment
taghha u ghandha tizgura li l-iskoperturi tar-riskju globali taghha ghal kwalunkwe

individwu b’obbligazzjoni tibqa’ skont limiti ta’ koncentrazzjoni accettabbli.

Proceduri ta’ inadempjenza
L-Artikolu 48(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ikollha fis-sehh proceduri li ghandhom jigu segwiti meta
membru tal-ikklerjar ma jikkonformax mar-rekwiziti ta’ partecipazzjoni tas-CCP
jew meta dak il-membru tal-ikklerjar ikun iddikjarat inadempjenti jew mis-CCP jew
minn parti terza.
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L-Artikolu 48(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha tiehu azzjoni minnufih biex izzomm telf u
pressjonijiet ta’ likwidita li jirrizultaw minn inadempjenzi u ghandha tizgura li I-
gheluq totali ta’ kwalunkwe pozizzjonijiet tal-membru tal-ikklerjar ma jfixkilx I-
operazzjonijiet taghha jew jesponi l-membri tal-ikklerjar mhux inadempjenti ghal
telf li ma jistax jigi anticipat jew ikkontrollat.

L-Artikolu 48(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

[l-qafas ta’ pajjiz terz jizgura li s-CCP ta’ pajjiz terz tinforma fil-pront lill-awtorita
kompetenti taghha gabel ma tigi ddikjarata jew skattata l-procedura ta’
inadempjenza.

L-Artikolu 48(4) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz jivverifika li I-proceduri ta’ inadempjenza tieghu huma
infurzabbli.

Il-paragrafi 5, 6 u 7 tal-Artikolu 48
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

(a) tagixxi fkonformita mar-regoli ta’ protezzjoni tal-kollateral u pozizzjonijiet tal-
kontijiet tal-klijent applikabbli fil-pajjiz terz;

(b) timplimenta proceduri li jiffacilitaw it-trasferiment tal-pozizzjonijiet u tal-
kollateral tal-klijenti fkonformita mar-regoli applikabbli fil-pajjiz terz.

Riezami ta’ mudelli, ittestjar tal-istress
u ttestjar retrospettiv

L-Artikolu 49(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha:

(a) regolarment tezamina l-mudelli u l-parametri adottati biex jigu kkalkolati r-
rekwiziti tal-margini, il-kontribuzzjonijiet tal-fond tal-inadempjenza, ir-
rekwiziti tal-kollateral u mekkanizmi ohra tal-kontroll tar-riskju taghha.

(b) tissoggetta dawk il-mudelli ghal testijiet tal-istress rigoruzi u frekwenti biex tigi
vvalutata r-reziljenza taghhom f’kundizzjonijiet tas-suq estremi izda plawsibbli;

(c) twettaq testijiet retrospettivi biex jivvaluta l-affidabbilta tal-metodologija
adottata;

(d) tikseb jew validazzjoni indipendenti jew validazzjoni mill-awtorita kompetenti
tieghu ta’ dawk il-mudelli u ta’ kwalunkwe tibdil sinifikanti fih.

L-Artikolu 49(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha regolarment tittestja l-aspetti ewlenin tal-proceduri
tal-inadempjenza taghha u ghandha tiehu l-passi ragonevoli kollha biex tizgura li I-
membri tal-ikklerjar kollha jithmuhom u jkollhom arrangamenti xierqa fis-sehh
sabiex jirrispondu ghal avveniment ta’ inadempjenza.

L-Artikolu 49(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tizvela informazzjoni ewlenija dwar il-mudell taghha tal-
gestjoni tar-riskju u s-suppozizzjonijiet adottati biex jitwettqu t-testijiet tal-istress
fuq il-mudelli u I-parametri adottati biex jigu kkalkulati r-rekwiziti tal-margini
taghha, il-kontribuzzjonijiet tal-fond ta’ inadempjenza, ir-rekwiziti tal-kollateral u
mekkanizmi ohra ta’ kontroll tar-riskju.

Saldu
L-Artikolu 50(1) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tuza, fejn ikun prattiku u disponibbli, flus tal-bank ¢entrali biex
issalda t-tranzazzjonijiet taghha jew, fejn il-flus tal-bank ¢entrali ma jintuzawx, tichu
passi biex tillimita b’'mod strett ir-riskiji tas-saldu bi flus kontanti.

L-Artikolu 50(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha tiddikjara b’'mod ¢ar l-obbligi taghha fir-rigward tal-
kunsenji ta’ strumenti finanzjarji, inkluzi jekk ikollhiex obbligu li taghmel jew
tircievi kunsenja ta’ strument finanzjarju jew li tindennizza l-partecipanti ghal telf
imgarrab fil-process tal-kunsenja.
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L-Artikolu 50(3) tar-Regolament (UE) | Meta CCP ta’ pajjiz terz ikollha obbligu li taghmel jew tirc¢ievi kunsenji ta’ strumenti
Nru 648/2012 finanzjarji, ghandha telimina r-riskju principali permezz tal-uzu ta’ mekkanizmi ta’
kunsenja kontra hlas sal-limitu possibbli.

Kapitolu 4: Kalkoli u rappurtar ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill (1)

Kalkoli u rappurtar Is-CCP ta’ pajjiz terz tapplika r-rekwiziti tar-rapportar dwar il-kalkoli tar-rekwiziti
L-Artikoli 50a sa 50d tar-Regolament | kapitali skont il-qafas rispettiv tal-pajjiz terz applikabbli ghar-regoli dwar il-

(UE) Nru 648/2012 kontabbilta u r-rekwiziti kapitali.

() Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).
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Arrangamenti tal-Interoperabilita
L-Artikolu 51(2) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Fejn arrangament ta’ interoperabbilta jkun stabbilit biex jipprovdi servizzi lil ¢entru
tan-negozjar partikolari, is-CCP ta’ pajjiz terz ikollha a¢¢ess mhux diskriminatorju
kemm ghad-data li jkollha bzonn ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghha minn dak i¢-
Centru tan-negozjar partikolari u ghas-sistema tas-saldu rilevanti;

L-Artikolu 51(3) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz tichad jew tillimita d-dhul farrangament tal-interoperabilita
jew l-access ghal sistema ta’ forniment ta’ dejta jew ta’ saldu, direttament jew
indirettament, biss sabiex tikkontrolla kwalunkwe riskju li jirrizulta minn dak I-
arrangament jew l-access.

Immaniggjar tar-riskji
I-Paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 52 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012

Is-CCPs li dahlu farrangament tal-interoperabilita ghandhom:

(a) ikollhom fis-sehh politiki, proceduri u sistemi xierqa sabiex b'mod effettiv
jidentifikaw, jimmonitorjaw u jimmaniggjaw ir-riskji li johorgu mill-
arrangament ta’ interoperabilita sabiex ikunu jistghu jilhqu l-obbligi taghhom
fil-hin;

(b) jagblu fuq id-drittijiet u l-obbligi rispettivi taghhom, inkluz il-ligi applikabbli li
tirregola r-relazzjonijiet taghhom;

(c) jidentifikaw, jimmonitorjaw u b'mod effettiv jimmaniggjaw riskji ta’ kreditu u
ta’ likwidita sabiex l-inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar ta’ kontroparti
centrali wahda ma taffettwax kontroparti ¢entrali interoperabbli;

(d) jidentifikaw, jimmonitorjaw u jindirizzaw interdipendenzi u korrelazzjonijiet
potenzjali li johorgu minn arrangament tal-interoperabbilta li jista’ jaffetwa r-
riskji tal-kreditu u tal-likwidita relatati ma’ koncentrazzjonijiet ta’ membru tal-
ikklerjar, u rizorsi finanzjarji migbura flimkien.

(¢) meta l-mudelli tal-immaniggjar tar-riskji uzati mis-CCPs biex ikopru I-
iskopertura taghhom ghall-membri tal-ikklerjar taghhom jew l-iskoperturi
re¢iproc¢i taghhom ikunu differenti, il-kontropartijiet centrali ghandhom
jidentifikaw dawk id-differenzi, jivvalutaw ir-riskji li jistghu johorgu minnhom
u jiehdu l-mizuri, inkluzi li jigu zgurati rizorsi finanzjarji addizzjonali, li jistghu
jillimitaw l-impatt taghhom fuq l-arranagament tal-interoperabbilta kif ukoll il-
konsegwenzi potenzjali taghhom ftermini ta’ riskji ta’ tniggis u li jizguraw li
dawn id-differenzi ma jaffetwawx l-abilita ta’ kull kontroparti ¢entrali biex
timmaniggja l-konsegwenzi tal-inadempjenza ta’ membru tal-ikklerjar.

Ghoti ta’ margnijiet bejn il-kontro-
partijiet centrali

L-Artikolu 53 tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012

Is-CCP ta’ pajjiz terz ghandha tiddistingwi fil-kontijiet l-assi u l-pozizzjonijiet

mizmumin ghall-kont tal-kontropartijiet c¢entrali li tkun dahlet maghhom

farrangament tal-interoperabbilta.

Is-CCP ta’ pajjiz terz tipprovdi biss margnijiet inizjali lil dik is-CCP taht arrangament

ta’ kollateral finanzjarju ta’ garanzija li permezz tieghu s-CCP ma ghandhiex dritt ta’

uzu fuq il-margini pprovduti mis-CCP l-ohra.

Il-kollateral ricevut fil-forma ta’ strumenti finanzjarji huwa protett fwiehed minn

dawn il-modi:

(i) jigi ddepozitat ma’ operaturi ta’ sistemi ta’ saldu tat-titoli li jizguraw il-
protezzjoni shiha ta’ dawk l-istrumenti finanzjarji;

(ii) jew inkella jistghu jintuzaw arrangamenti ohra sikuri hafna ma’ istituzzjonijiet
finanzjarji awtorizzati;

L-assi jkunu ghad-dispozizzjoni tas-CCP riceventi biss fkaz ta’ inadempjenza tas-

CCP li tkun ipprovdiet il-kollateral fil-kuntest ta’ arrangament tal-interoperabbilta.

Fkaz ta’ inadempjenza tas-CCP li tkun irceviet il-kollateral fil-kuntest ta’

arrangament tal-interoperabbilta, il-kollateral provdut ghandu jinghata lura fil-

pront lis-CCP li tkun ipprovdietu.

21.9.2020



	Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2020/1304 tal-14 ta’ Lulju 2020 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-elementi minimi li għandhom jiġu vvalutati mill-ESMA meta tivvaluta t-talbiet ta’ CCPs ta’ pajjiżi terzi għal konformità komparabbli u l-modalitajiet u l-kundizzjonijiet ta’ din il-valutazzjoni (Test b’rilevanza għaż-ŻEE) 
	ANNESS I ELEMENTI IMSEMMIJA FL-ARTIKOLU 3(1) 
	ANNESS II ELEMENTI IMSEMMIJA FL-ARTIKOLU 4(1) 


