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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2020/1304,
annettu 14 piivini heinikuuta 2020,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiydentimisesti niiden

osatekijoiden osalta, jotka Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen on vihintiin arvioitava

arvioidessaan kolmansien maiden keskusvastapuolten vastaavaa yhdenmukaisuutta koskevia
pyyntoji, sekd arviointia koskevien yksityiskohtaisten sddntdjen ja edellytysten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd 4 paivand heindkuuta 2012 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (') ja erityisesti sen 25 a artiklan 3 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 a artiklan mukaan kolmannen maan keskusvastapuoli, joka on jirjestelmin
kannalta merkittdvd tai josta mahdollisesti tulee jdrjestelmdn kannalta merkittdvd unionin tai sen yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusvakaudelle (toisen tason keskusvastapuoli), voi pyytdd Euroopan arvopaperimarkki-
naviranomaista arvioimaan, tdyttddko se, ettd kyseinen toisen tason keskusvastapuoli noudattaa sovellettavaa
kolmannen maan kehystd, asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset
(vastaava yhdenmukaisuus), ja tekemddn asiasta paatoksen.

(2)  Vastaavalla yhdenmukaisuudella sdilytetddn unionin rahoitusvakaus ja varmistetaan tasapuoliset toimintaedel-
lytykset toisen tason keskusvastapuolten ja unionissa toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten vililld samalla, kun
vihennetddn kyseisten toisen tason keskusvastapuolten hallinnollista ja sddntelyyn liittyvad rasitetta. Vastaavan
yhdenmukaisuuden arvioinnissa olisi sen vuoksi tarkistettava, tdyttdako se, ettd toisen tason keskusvastapuoli
noudattaa kolmannen maan kehystd, tosiasiallisesti kokonaan tai osittain asetuksen (EU) N:o 648/2012 16
artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset. Tdssd asetuksessa olisi sen vuoksi ilmoitettava ne osatekijit,
jotka arvopaperimarkkinaviranomaisen on arvioitava arvioidessaan toisen tason keskusvastapuolen vastaavaa
yhdenmukaisuutta koskevaa pyyntdd. Arviointia tehdessddn arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava
huomioon myos se, noudattaako kyseinen keskusvastapuoli delegoiduissa sdddoksissd tai tdytintoonpanosda-
doksissid vahvistettuja vaatimuksia, joissa nditd osatekij6itd tismennetddn, mukaan lukien vaatimuksia, jotka liittyvit
vakuusvaatimuksiin, likviditeettiriskien valvontaan ja vakuuksille asetettaviin vaatimuksiin.

(3)  Arvioidessaan, tdyttidko sovellettavan kolmannen maan kehyksen noudattaminen asetuksen (EU) N:o 648/2012 16
artiklassa ja IV ja V osastossa saddetyt vaatimukset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa huomioon myos
maksujirjestelmd- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteis6n
laatimat suositukset.

(4)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi suoritettava yksityiskohtainen arviointi sen maarittamiseksi, vahvistetaanko
toisen tason keskusvastapuolelle asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osaston mukainen vastaava yhdenmukaisuus. Jos
vastaavaa yhdenmukaisuutta ei vahvisteta IV osaston sddnndsten osalta, se voi vaikuttaa komission mainitun
asetuksen 25 artiklan 6 kohdan mukaisesti tekeméddn vastaavuuden arviointiin. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi sen vuoksi ilmoitettava komissiolle, jos se ei aio vahvistaa vastaavaa yhdenmukaisuutta mainitun osaston osalta.

(5)  Jos toisen tason keskusvastapuoli on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyn asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan
nojalla toimiluvan saaneen keskusvastapuolen kanssa, kyseinen jirjestely muodostaa suoran yhteyden ja siten
suoran levidgmiskanavan keskusvastapuoleen unionissa. Tillaisten jérjestelyjen osalta arvopaperimarkkinavira-
nomaisen olisi tehtdva yksityiskohtainen arviointi sen médrittdmiseksi, vahvistetaanko kyseisen asetuksen V osaston
osalta vastaava yhdenmukaisuus. Toisen tason keskusvastapuolen ja toisen kolmannen maan keskusvastapuolen
vilinen yhteentoimivuusjérjestely ei muodosta suoraa yhteyttd unionissa toimivaan keskusvastapuoleen, mutta se
voi tietyissd olosuhteissa toimia epasuorana levidmiskanavana. Téllaisten jrjestelyjen osalta arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen olisi suoritettava yksityiskohtainen arviointi ainoastaan, jos se on perusteltua unionin tai yhden tai
useamman sen jasenvaltion rahoitusvakauteen kohdistuvan vaikutuksen kannalta.

() EUVLL201,27.7.2012,s. 1.
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(6)  Koska yksi vastaavan yhdenmukaisuuden tavoitteista on vahentdd toisen tason keskusvastapuolten hallinnollista ja
sdantelyyn liittyvidd rasitetta, vastaavaa yhdenmukaisuutta ei tulisi olla vahvistamatta ainoastaan siksi, ettd toisen
tason keskusvastapuoli soveltaa sovellettavan kolmannen maan kehyksen mukaisesti vapautuksia, jotka vastaavat
asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddettyjd vapautuksia. Vastaavan yhdenmukaisuuden
arvioinnissa olisi my0s otettava huomioon, missd méirin sen vahvistamatta jattiminen voi johtaa siihen, etti toisen
tason keskusvastapuolen on mahdotonta noudattaa samanaikaisesti sekd unionin ettd kolmannen maan vaatimuksia.

(7)  Arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen siitd, vahvistetaanko vastaava yhdenmukaisuus, olisi perustuttava
kyseisen pditoksen tekohetkelld tehtyyn arviointiin. Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi arvioida
paatoksensd uudelleen aina merkityksellisten muutosten, mukaan lukien keskusvastapuolen sisdisten sddntojen ja
menettelyjen muutosten, yhteydessd, toisen tason keskusvastapuolen olisi ilmoitettava arvopaperimarkkinavirano-
maiselle tillaisista muutoksista.

(8)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 2019/2099 (3, jolla lisittiin 25 a artikla asetukseen (EU)
N:o 6482012, tuli voimaan 1 pdivind tammikuuta 2020. Mainitun artiklan toimivuuden varmistamiseksi timéan
asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Menettely vastaavaa yhdenmukaisuutta koskevan pyynnén esittimiseksi

1. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettu perusteltu pyynté on toimitettava joko
maédriajassa, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa ilmoituksessa, jossa se ilmoittaa kolmannen maan keskusvas-
tapuolelle, ettei sitd pidetd ensimmadisen tason keskusvastapuolena, tai milloin tahansa sen jilkeen, kun arvopaperimarkki-
naviranomainen on tunnustanut kolmannen maan keskusvastapuolen toisen tason keskusvastapuoleksi 25 artiklan 2 b
kohdan mukaisesti.

Toisen tason keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetut
tiedot.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa perustellussa pyynnossd on mairitettava

a) vaatimukset, joiden osalta toisen tason keskusvastapuoli pyytda vastaavaa yhdenmukaisuutta

b) syyt, joiden perusteella toisen tason keskusvastapuolen sovellettavan kolmannen maan kehyksen noudattaminen vastaa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan ja IV ja V osaston vaatimusten noudattamista;

¢) tapa, jolla toisen tason keskusvastapuoli tdyttdd mahdolliset asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetun tdytintonpanosdddoksen soveltamisedellytykset.

Sovellettaessa b alakohtaa toisen tason keskusvastapuolen on tarvittaessa toimitettava 5 artiklassa tarkoitettu naytto.

3. Toisen tason keskusvastapuolen on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd sisillytettdvda 1 kohdassa
tarkoitettuun perusteltuun pyyntéon

a) toimivaltaisen viranomaisen lausunto, jossa vahvistetaan, ettd toisen tason keskusvastapuoli on hyvimaineinen ja
vakaassa asemassa;

b) tarvittaessa asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklassa ja V osastossa sdddettyjen vaatimusten osalta kolmannen maan
sovellettavan kehyksen kddnnos jollekin rahoitusalalla yleisesti kaytetylle kielelle.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 arkipdivin kuluessa 1 kohdan mukaisesti toimitetun perustellun
pyynnoén vastaanottamisesta, sisdltddko perusteltu pyynto kaikki tarvittavat tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomainen
asettaa madrdajan, johon mennessi toisen tason keskusvastapuolen on toimitettava lisitietoja, jos pyynto on puutteellinen.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen piittdd perustellussa pyynnossa esitettyjen vaatimusten vastaavasta yhdenmukai-
suudesta 90 arkipdivin kuluessa tdimén artiklan 4 kohdan mukaisesti toimitetun tdydellisen perustellun pyynnon vastaanot-
tamisesta.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2099, annettu 23 piivind lokakuuta 2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden keskusvas-
tapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 322, 12.12.2019, 5. 1).
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi lykdtd kyseistd pddtostd, jos 4 kohdassa tarkoitettua perusteltua pyyntod tai
lisitietoja ei toimiteta ajoissa ja jos pyynnon arviointi voisi tdmin seurauksena viivéstyttdd arvopaperimarkkinavira-
nomaisen paitostd kolmannen maan keskusvastapuolen tunnustamisesta tai sen tunnustamisen uudelleentarkastelusta.

6.  Toisen tason keskusvastapuoli, jonka osalta arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole hyviksynyt yhden tai useamman
vaatimuksen vastaavaa yhdenmukaisuutta, ei voi esittdd 1 kohdassa tarkoitettua uutta perusteltua pyyntod niiden
vaatimusten osalta, paitsi jos sovellettavaan kolmannen maan kehykseen tai tapaan, jolla kyseinen keskusvastapuoli
noudattaa kyseistd kehystd, on tullut merkittavd muutos.

2 artikla

Vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan osalta

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012
16 artiklan 1 kohdan osalta, jos toisen tason keskusvastapuolen pysyvi ja kiytettivissd oleva alkupddoma — jakamaton
voitto ja rahastot mukaan luettuina — vastaa véhintdan 7,5:td miljoonaa euroa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012
16 artiklan 2 kohdan osalta, jos toisen tason keskusvastapuolen padoma, jakamaton voitto ja rahastot mukaan luettuina,
on kaikkina aikoina vihintddn yhtd suuri kuin seuraavien summa:

a) keskusvastapuolen padomavaatimukset toiminnan lopettamiseksi tai jirjestimiseksi uudelleen;
b) keskusvastapuolen toiminnallisia ja oikeudellisia riskejd koskevat pddomavaatimukset;

) keskusvastapuolen pidomavaatimukset sellaisia luotto-, vastapuoli- ja markkinariskejd varten, joita asetuksen (EU)
N:o 6482012 41-44 artiklassa tarkoitetut erityiset rahoitusvarat tai keskusvastapuolen kotipaikan oikeusjirjestyksen
edellyttimit vastaavat erityiset rahoitusvarat eivit jo kata;

d) keskusvastapuolen pidomavaatimukset liikketoimintariskin osalta.
Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomainen laskee pddomavaatimukset sovellettavassa
kolmannen maan kehyksessd vahvistettujen erityisten pidomavaatimusten mukaisesti tai, jos kyseisessd kehyksessi ei

sdddetd sellaisista padomavaatimuksista, komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 152/2013 (}) 2-5 artiklassa
vahvistettujen asiaankuuluvien vaatimusten mukaisesti.

3 artikla

Vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osaston osalta
1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV
osastossa vahvistettujen vaatimusten osalta, jos

a) toisen tason keskusvastapuoli tdyttdd mahdolliset mainitun asetuksen 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun tiytint66npa-
nosaadoksen edellytykset;

b) toisen tason keskusvastapuoli tdyttdd kaikki timan asetuksen liitteessi I vahvistetut asiaankuuluvat edellytykset.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksen olla vahvistamatta vastaavaa yhdenmukaisuutta, sen on

a) tarkistettava asiaankuuluvan keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen kanssa ymmairryksensd sovellettavasta
kolmannen maan kehyksest ja tavasta, jolla toisen tason keskusvastapuoli noudattaa sité;

b) ilmoitettava asiasta komissiolle.

() Komission delegoitu asetus (EU) N:o 152/2013, annettu 19 péivdna joulukuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 648/2012 tdydentdmisestd keskusvastapuolten pddomavaatimuksia koskevien teknisten sddntelystandardien osalta
(EUVLL 52, 23.2.2013,s. 37).



L 305/16 Euroopan unionin virallinen lehti 21.9.2020

4 artikla

Vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 V osaston osalta

1. Jos toisen tason keskusvastapuoli on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyn asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan
nojalla toimiluvan saaneen keskusvastapuolen kanssa, arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava vastaava
yhdenmukaisuus asetuksen V osastossa sdddettyjen vaatimusten osalta, jos toisen tason keskusvastapuoli tdyttdd kaikki
timén asetuksen liitteessd II vahvistetut asiaankuuluvat edellytykset.

2. Jos toisen tason keskusvastapuoli on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyn kolmannen maan keskusvastapuolen kanssa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava vastaava yhdenmukaisuus asetuksen (EU) N:o 648/2012 V osastossa
sdddettyjen vaatimusten osalta, jollei kyseisen jirjestelyn vaikutus unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion
rahoitusvakauteen oikeuta arvioimaan, olisiko vastaava yhdenmukaisuus vahvistettava 1 kohdan mukaisesti.

5 artikla
Poikkeukset ja yhteensopimattomat vaatimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa kieltdytyd vahvistamasta vastaavaa yhdenmukaisuutta asetuksen (EU)
N:o 648/2012 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddettyjd vaatimuksia vastaavalla tavalla pelkdstddn siitd syystd, ettd toisen
tason keskusvastapuoli soveltaa sovellettavan kolmannen maan kehyksen mukaista poikkeusta, joka on verrattavissa mihin
tahansa kyseisen asetuksen 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddettyyn poikkeukseen. Toisen tason keskusvastapuolen on
toimitettava ndytto siitd, ettd unionin ja kolmannen maan poikkeukset ovat keskeniin vertailukelpoisia.

2. Jos asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklassa tai IV tai V osastossa sdddetyn erityisvaatimuksen noudattaminen
merkitsee sovellettavan kolmannen maan kehyksen rikkomista, arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa vastaavan
yhdenmukaisuuden vain, jos toisen tason keskusvastapuoli esittdd ndyton siitd, ettd

a) tdtd vaatimusta on mahdotonta noudattaa rikkomatta sovellettavan kolmannen maan kehyksen pakollista sddnnostd;

b) sovellettavalla kolmannen maan kehykselldi saavutetaan tosiasiallisesti samat tavoitteet kuin asetuksen (EU)
N:o 648/2012 16 artiklassa ja IV ja V osastossa asetetuilla tavoitteilla;

¢) se noudattaa sovellettavaa kolmannen maan kehysta.

6 artikla

Muutokset sovellettavaan kolmannen maan kehykseen
Toisen tason keskusvastapuolen, jolle on vahvistettu vastaava yhdenmukaisuus, on ilmoitettava arvopaperimarkkinavirano-
maiselle kaikista sovellettavaan kolmannen maan kehykseen ja asianomaisen keskusvastapuolen sisdisiin sddntoihin ja
menettelyihin tehtdvistd muutoksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta komissiolle.
7 artikla

Voimaantulo

Tdmad asetus tulee voimaan sitd piivdd seuraavana piivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 14 pdivand heindkuuta 2020.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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LITEI

3 ARTIKLAN 1 KOHDASSA TARKOITETUT SEIKAT

Unionin oikeuden sidinnés 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut seikat

1 luku: Organisaatiovaatimukset

Yleiset sidnnokset
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
26 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolella on

a) vahvat paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyt, joihin sisdltyvit selked
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mdédritelty yksityiskohtaisesti,
avoimesti ja kattavasti;

b) tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja
raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina;

¢) riittdvat sisdisen valvonnan menetelmdt, mukaan luettuina luotettavat hallinto-
ja laskentamenetelmat.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
26 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli on ottanut kdytt66n toimintatavat ja
menettelyt, jotka ovat riittdvin tehokkaita sen varmistamiseksi, ettd kolmannen
maan asiaankuuluvaa kehystd noudatetaan ja ettd my0s keskusvastapuolen johto ja
tyontekijit noudattavat sitd.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
26 artiklan 3 ja 4 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) pitdd ylld ja kdyttdd organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen
tarjoamisen ja toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sidannonmukaisuus;

b) kayttad tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jdrjestelmid, voimavaroja ja
menettelyji;

) pitdd riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvit raportointisuhteet
selvisti erilldan toisistaan.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
26 artiklan 5 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli toteuttaa ja yllapitdd palkka- ja palkkiopo-
litiikka, jolla edistetddn jarkevii ja tehokasta riskienhallintaa ja joka ei houkuttele
riskienhallinnan tason alentamiseen.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
26 artiklan 6, 7 ja 8 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) pitad ylld tietotekniikkajirjestelmid, jotka ovat tarjottavien palvelujen ja
harjoitettavan toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin
kannalta tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan korkea turvallisuustaso seka
sailytettavien tietojen eheys ja luottamuksellisuus;

b) asettaa saataville pddtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelynsd ja kyseistd
keskusvastapuolta koskevat sddnnot sekd perusteet mairitysosapuolen aseman
saavuttamiselle;

¢) on usein jérjestettdvien riippumattomien tilintarkastusten kohteena. Naiden
tilintarkastusten tulokset on ilmoitettava sen hallitukselle ja annettava
toimivaltaisen viranomaisen saataville.

Ylin johto ja hallitus
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
27 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolen ylin johto on riittdvin hyvimaineinen ja
kokenut keskusvastapuolen jarkevin ja vakaan hoidon varmistamiseksi.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
27 artiklan 2 ja 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolella on hallitus, jossa on riittdvasti
riippumattomia jdsenid, joilla on selkeit tehtdvit ja vastuualueet, ja jossa
médritysosapuolet ja asiakkaat ovat asianmukaisesti edustettuina, sekd mekanismit,
joilla puututaan keskusvastapuolen mahdollisiin eturistiriitoihin keskusvastapuolen
jarkevin ja vakaan hoidon varmistamiseksi.
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Unionin oikeuden sddnnos

3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut seikat

Riskinarviointi-komitea
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
28 artikla

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) pitdd ylld elintd, joka kyseisen keskusvastapuolen johdon suorasta vaikutuksesta
riippumatta antaa hallitukselle neuvoja keskusvastapuolen riskienhallintaan
vaikuttavasta kehityksestd ja varmistaa ndin sen maddritysosapuolten,
hallituksen riippumattomien jasenten ja sen asiakkaiden edustajien edustuksen;

b) kayttdad mekanismeja, joiden avulla se voi viipymattd ilmoittaa kolmannen maan
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista paitoksistd, joissa hallitus
padttad olla noudattamatta kyseisen elimen neuvoja.

Tietojen siilyttiminen
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
29 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli sdilyttad kaikki tiedot suoritetuista palveluista ja
harjoitetusta toiminnasta vahintdin kymmenen vuoden ajan, jotta toimivaltainen
viranomainen voi valvoa sitd, miten keskusvastapuoli noudattaa asianomaisen
kolmannen maan kehysta.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
29 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli séilyttaa kaikki tiedot kaikista késittelemistddn
sopimuksista vdhintdin kymmenen vuoden ajan kyseisten sopimusten
pdattymisestd. Tietojen perusteella on voitava todeta ainakin transaktion
alkuperiiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekemdd maaritysta.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
29 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli antaa pyynnostd kolmannen maan
asianomaisen viranomaisen saataville aineistot suoritetuista palveluista ja
harjoitetusta toiminnasta ja tiedot kaikista kasittelemistddn sopimuksista seka
médritettyjen sopimusten positioita koskevat tiedot riippumatta markkinapaikasta,
jossa transaktiot on toteutettu.

Merkittavii omistusosuuksia
omistavat osakkeen-omistajat jaji-
senet

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
30 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselleen
sellaiset osakkeenomistajat tai jasenet, joilla on merkittdvd omistusosuus
keskusvastapuolessa, sekd ndiden merkittdvien omistusosuuksien suuruudet.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
30 artiklan 2 ja 4 kohta

Osakkeenomistajat tai jasenet, joilla on merkittdvd omistusosuus kolmannen maan

keskusvastapuolessa

a) ovat sopivia, ottaen huomioon tarve varmistaa kyseisen keskusvastapuolen
jarkeva ja vakaa hoito;

b) eivdt kdytd vaikutusvaltaa, joka todennikoisesti haittaisi keskusvastapuolen
jarkevéi ja vakaata hoitoa.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
30 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolen ja muiden luonnollisten henkil6iden tai
oikeushenkildiden viliset merkittavit sidonnaisuudet eivit estd kolmannen maan
toimivaltaisen viranomaisen valvontatehtidvien tehokasta hoitamista.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
30 artiklan 5 kohta

Kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maaraykset, joita sovelletaan
yhteen tai useampaan luonnolliseen henkil66n tai oikeushenkil6on, johon
keskusvastapuolella on merkittiva sidonnaisuus, taikka ndiden lakien, asetusten tai
hallinnollisten maardysten tdytantoonpanoon liittyvit vaikeudet eivit saa estdd
toimivaltaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtavidin.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
31 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselleen
kaikista johdon vaihdoksista. Kolmannen maan kehykselld varmistetaan
asianmukaisten toimenpiteiden toteuttaminen, jos kolmannen maan keskusvas-
tapuolen hallituksen jisenen kaytos todennikdisesti haittaa keskusvastapuolen
jarkeviad ja vakaata hoitoa.
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Eturistiriidat
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
33 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli pitda ylld ja kdyttdd tehokkaita jarjestelyjd
havaitakseen, hallitakseen ja ratkaistakseen eturistiriitoja, joita on kyseisen
keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen johto, tyontekijit tai muut henkilot, joilla
on suoraa tai valillistd maardysvaltaa tai merkittdva sidonnaisuus, ja sen médrityso-
sapuolten tai niiden keskusvastapuolen tiedossa olevien asiakkaiden valilla.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
33 artiklan 2 kohta

Jos kolmannen maan keskusvastapuolen soveltamilla jarjestelyilld, joilla
eturistiriitoja pyritddn hallitsemaan, ei pystyta riittdvalld tavalla varmistamaan, ettd
madritysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit viltetddn, kyseisen
keskusvastapuolen on selkeisti ilmoitettava maaritysosapuolelle ja, jos asiakkaat
ovat kyseisen keskusvastapuolen tiedossa, kyseisille asiakkaille eturistiriitojen
yleinen luonne tai ldhteet ennen kuin se hyvaksyy niiltd uusia transaktioita.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
33 artiklan 3 kohta

Jos kolmannen maan keskusvastapuoli on emoyritys tai tytaryritys, kyseisen
keskusvastapuolen eturistiriitojen hallintaa koskevissa jarjestelyissd otetaan
huomioon myds kaikki sellaiset olosuhteet, joista keskusvastapuoli on tai sen pitéisi
olla tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoithin muiden sellaisten yritysten
rakenteen ja liikketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai
tytaryrityssuhde.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
33 artiklan 5 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli toteuttaa kaikki kohtuulliset toimet
ehkdistikseen jirjestelmiinsi sisiltyvien tietojen vadrinkdyton sekd estdd kyseisten
tietojen kdyton muuhun liiketoimintaan.

Toiminnan jatkuvuus
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
34 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ottaa kdytt66n asianmukaiset liiketoiminnan
jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelman, joiden
tavoitteena on varmistaa keskusvastapuolen toimintojen siilyminen, toiminnan
nopea palautuminen ja velvollisuuksien tdyttdminen, seki ylldpitdd niitd. Ndiden on
mahdollistettava kaikkien transaktioiden elvyttiminen hairion aikana, jotta
keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti toimintaansa ja saattaa toimituksen
loppuun méiriaikaan mennessa.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
34 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli panee tdytinto6n asianmukaisen menettelyn ja
yllapitdd sitd varmistaakseen asiakkaiden ja madritysosapuolten omaisuuserien ja
positioiden oikea-aikaisen ja asianmukaisen toimituksen tai siirtdimisen, mikali
toimilupa peruutetaan.

Ulkoistaminen
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
35 artikla

Kun kolmannen maan keskusvastapuoli ulkoistaa operatiivisia toimintoja, palveluja

tai toimia, se varmistaa kaiken aikaa, ettd

a) ulkoistaminen ei johda keskusvastapuolen vastuun siirtimiseen;

b) kyseisen keskusvastapuolen suhde miiritysosapuoliinsa tai tapauskohtaisesti
asiakkaisiinsa ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivit muutu;

¢) ulkoistaminen ei estd valvontatehtdvien hoitamista;

d) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd keskusvastapuoli jdd ilman jirjestelmid ja
tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensd kohdistuvien riskien hallitsemiseksi;

e) palveluntarjoaja panee tiytintoon toiminnan jatkuvuutta koskevat vaatimukset,
jotka vastaavat niitd vaatimuksia, jotka keskusvastapuolen on tédytettiva;

f) keskusvastapuolella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvitaan tarjottavien
palvelujen sekd palveluntarjoajan organisatoristen valmiuksien ja omien varojen
riittdvyyden arvioimisessa, ulkoistettujen toimintojen tehokkaassa valvonnassa
ja ulkoistamiseen liittyvien riskien hallinnassa, ja se valvoo kyseisid toimintoja
ja hallitsee kyseisid riskejd jatkuvasti;
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g) keskusvastapuolella on suora pddsy ulkoistettuja toimintoja koskeviin
olennaisiin tietoihin;

h) palveluntarjoaja suojaa keskusvastapuolta, sen mairitysosapuolia ja asiakkaita
koskevat luottamukselliset tiedot.

2 luku: Liiketoiminnan harjoittamista koskevat siinnot

Yleiset sddnnokset
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
36 artiklan 1 kohta

Tarjotessaan palveluja maaritysosapuolilleen ja tarvittaessa niiden asiakkaille
kolmannen maan keskusvastapuoli toimii tasapuolisesti ja ammattimaisesti
tdllaisten médritysosapuolten ja asiakkaiden etujen ja jarkevin riskienhallinnan
mukaisesti.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
36 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolella on helposti saatavilla olevat, avoimet ja
oikeudenmukaiset sadnnot valitusten nopeaa kisittelyd varten.

Osapuolivaati-mukset
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
37 artiklan 1 ja 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli vahvistaa maaritysosapuolia varten osallistu-
misluokat ja syrjimattomat, avoimet ja objektiiviset osallistumisvaatimukset, joilla
varmistetaan, ettd keskusvastapuoleen paisy on oikeudenmukaista ja avointa ja ettd
madritysosapuolilla on riittdvisti rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia, jotta
keskusvastapuoli voi hallita riskid, jolle se altistuu. Kolmannen maan
keskusvastapuoli seuraa jatkuvasti, ettd kyseiset vaatimukset tayttyvit.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
37 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolen mairitysosapuolia koskevissa sddnnoissd
sallitaan, ettd se kerdi asiaa koskevia perustietoja, jotta asiakkaille suunnattujen
palvelujen tarjoamiseen liittyvit asiaankuuluvat riskikeskittymdt voidaan tunnistaa
ja jotta niitd voidaan valvoa ja hallinnoida.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
37 artiklan 4 ja 5 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolella on objektiiviset ja avoimet menettelyt
sellaisten maritysosapuolten osallistumisen keskeyttamistd ja asianmukaista
poistumista varten, jotka eivit endd tdytd osallistumisvaatimuksia, ja se voi kieltad
osallistumisvaatimukset tdyttdvien mairitysosapuolten padsyn ainoastaan silloin,
kun kielto perustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu kattavaan
riskianalyysiin.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
37 artiklan 6 kohta

Médritysosapuolille asetetut erityiset lisivelvoitteet, kuten osallistuminen
maksukyvyttémédn maaritysosapuolen position huutokauppoihin, ovat oikeassa
suhteessa kyseisen mairitysosapuolen aiheuttamaan riskiin, eika niilld saa rajoittaa
osallistumista koskemaan tiettyja méiritysosapuolten luokkia.

Avoimuus
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
38 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ilmoittaa kuhunkin tarjottavaan palveluun
liittyvat hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset ja hyvitykset sekd perusteet
ndiden vahennysten saamiseksi. Keskusvastapuoli antaa médritysosapuolilleen ja
tapauskohtaisesti niiden asiakkaille mahdollisuuden pddsti kiyttimaan tarjottuja
erityispalveluja erikseen.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
38 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ilmoittaa maaritysosapuolille ja asiakkaille,
mitd riskejd sen tarjoamiin palveluihin liittyy.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
38 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli julkistaa mairitysosapuolilleen hintatiedot,
joiden perusteella lasketaan sen médritysosapuoliin liittyvat vastuut paivin lopussa.
Keskusvastapuoli julkistaa maarittdmiensd transaktioiden mairat kunkin vilinelajin
osalta kokonaisuudessaan.
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Asetuksen (EU) N:o 648/2012
38 artiklan 4 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli julkistaa viestintdprotokolliin liittyvit
toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, jotka kattavat sisdllon ja viestimuodot, joita
se kayttdd viestintddn kolmansien osapuolten kanssa, mukaan luettuna
toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, jotka liittyvait markkinapaikkojen keskusvas-
tapuoleen padsyyn.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
38 artiklan 6 ja 7 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli antaa maaritysosapuolilleen tiedot
kayttamistddn alkuvakuusmalleista, selittdd mallien toimintaa ja kuvaa kyseisten
mallien keskeisid oletuksia ja rajoituksia.

Erottelu ja siirrettivyys
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
39 artikla

Kolmannen maan keskusvastapuoli pitda erillisid kirjausluetteloita ja tilejd kustakin
maédritysosapuolesta, erottaa maaritysosapuolen omaisuuserdt ja positiot
médritysosapuolen asiakkaiden omaisuuseristi ja positioista ja tarjoaa riittdvan
suojan kunkin madritysosapuolen ja kunkin asiakkaan omaisuuserille ja positioille
sekd mahdollisuuden positioiden ja omaisuuserien erotteluun ja siirrettdvyysvaih-
toehtoihin kunkin asiakkaan osalta, mukaan lukien yksilollinen asiakaserottelu.

3 luku: Vakavaraisuusvaatimukset

Riskienhallinta
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
40 artikla

Kolmannen maan keskusvastapuoli ylldpitad asianmukaisia toimintatapoja ja
mekanismeja, joilla hallitaan lihes reaaliaikaisesti paivansisdisid riskeji
markkinaolosuhteiden ja positioiden dkillisten muutosten varalta.

Vakuus-vaatimukset
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
41 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli médrdd ja vaatii vakuuksia luottoriskeji

rajoittaakseen ja kerdd niitd mddritysosapuoliltaan ja tarvittaessa sellaisilta

keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjirjestelyt.

Kyseinen keskusvastapuoli seuraa ja tarvittaessa korjaa vakuusvaatimustensa tasoa

senhetkisen markkinatilanteen mukaan, ottaen huomioon tillaisista korjauksista

aiheutuvat mahdolliset my6tasykliset vaikutukset. Ndiden vakuuksien on oltava

riittdvid

a) kattamaan mahdolliset riskit, joita voi esiintyvd kyseisten positioiden
realisointiin saakka;

b) kattamaan asianmukaisella aikavililld tappiot, joita aiheuttaa vdhintddan 99
prosenttia riskimuutoksista.

Niilld vakuuksilla varmistetaan, ettd keskusvastapuoli kattaa vastuunsa kaikkien

médritysosapuoliensa osalta ja tarvittaessa sellaisten keskusvastapuolten osalta,

joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjdrjestelyt, ainakin paivikohtaisesti.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
41 artiklan 2 kohta

Vakuusvaatimuksia asettaessaan kolmannen maan keskusvastapuoli kdyttad malleja
ja parametreja, jotka kuvaavat madritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa
otetaan huomioon vakuuksien kerddmisen aikavili, markkinoiden likviditeetti seka
muutosten mahdollisuus transaktion aikana.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
41 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli vaatii ja kerdd vakuudet piivin siséisesti ainakin
silloin, kun ylitetddn ennalta médritellyt kynnysarvot.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
41 artiklan 4 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli laskee, vaatii ja kerdd vakuudet, jotka riittavat
kattamaan sellaisista positioista aiheutuvat riskit, jotka on rekisteroity kussakin
tiliss erityisten rahoitusvélineiden tai rahoitusvilinesalkun osalta edellyttien, ettd
tdssd kdytetty menetelmd on jirkevd ja vahva.
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Maksukyvytté-myysrahasto
muut rahoitusvarat
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
42 artiklan 1 ja 4 kohta

ja

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) pitdd ylld yhtd tai useampaa ennalta rahoitettua maksukyvyttomyysrahastoa
kattaakseen tappiot, jotka ylittavit ne tappiot, jotka on katettava vakuusvaati-
muksilla ja jotka johtuvat yhden tai useamman mairitysosapuolen maksukyvyt-
tomyydestd, mukaan luettuna maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen niitd
vastaan;

b) maddrittdd vihimmaiisrahamdirin, jota pienempi maksukyvyttomyysrahasto ei
missddn tapauksessa saa olla.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
42 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli vahvistaa maksukyvyttomyysrahastoon
suoritettavien maksujen vahimmaissuuruuden seka yksittdisten maaritysosapuolten
maksujen laskentaperusteet. Maksut on suhteutettava kunkin méaaritysosapuolen
vastuisiin.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
42 artiklan 3 kohta ja 43 artiklan
2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli kehittdd ennusteita, jotka pohjautuvat
ddrimmdisiin mutta mahdollisiin markkinaolosuhteisiin. Ennusteissa otetaan
huomioon sellaiset ajanjaksot, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilla
markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, seki useita mahdollisia
tulevia ennusteita. Niissd otetaan huomioon rahoitusvarojen akilliset myynnit ja
markkinoiden likviditeetin nopea vaheneminen. Kyseisen keskusvastapuolen on
aina kyettava kestdimain vahintddn niiden kahden médritysosapuolen
maksukyvyttomyys, joihin liittyvit sen kannalta suurimmat vastuut ddrimmaisissd
mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
43 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolella on oltava kdytettavissddn riittdvasti ennalta
rahoitettuja rahoitusvaroja kattamaan mahdolliset tappiot, jotka ylittavit sdddetyilld
vakuuksilla katettavat tappiot. Ennalta rahoitettuihin rahoitusvaroihin sisiltyy
tdhin tarkoitukseen varatut keskusvastapuolen varat, ne ovat vapaasti keskusvas-
tapuolen kéytettavissd eikd niitd kdytetd vaaditun pddoman kattamiseen.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
43 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli varmistaa, ettd méadritysosapuolilla on
rajallinen vastuu keskusvastapuolta kohtaan.

Likviditeetti-riskien valvonta
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
44 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli:

a) pitdd aina kaytossadn riittavan likviditeetin, joka kattaa pdivittdin sen likviditeet-
titarpeet, ja ottaa huomioon vihintddn niiden kahden mdéiritysosapuolen
maksukyvyttomyydestd aiheutuvan likviditeettiriskin, joihin liittyvdt sen
kannalta suurimmat vastuut,

b) hankkii tarvittavat luottolimiitit, tai silli on oltava vastaavat jirjestelyt
kattaakseen likviditeettitarpeensa siind tapauksessa, ettd sen kéytettavissa olevat
rahoitusvarat eivit ole heti saatavilla,

) varmistaa, ettd méddritysosapuoli, sen emoyritys tai tytéryritys tarjoavat yhdessd
enintddn 25  prosenttia  kyseisen  keskusvastapuolen  tarvitsemista
luottolimiiteista.

Maksukyvytto-myysjirjestely
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
45 artiklan 1 ja 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli kiyttdd maksukyvyttoman maaritysosapuolen
asettamat vakuudet ennen kuin tappioiden kattamiseen kéytetdan muita
rahoitusvaroja ja sen jalkeen, jos maksukyvyttoman madritysosapuolen asettamat
vakuudet eivit riitd kattamaan keskusvastapuolelle aiheutuneita tappioita, kyseisen
médritysosapuolen maksukyvyttomyysrahastoon suorittamaa maksua ndiden
tappioiden kattamiseen.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
45 artiklan 3 ja 4 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) el saa kayttda sellaisten mairitysosapuolten, jotka eivit ole maksukyvyttomii,
maksukyvyttémyysrahastoon suorittamia maksuja eikd muita maksukyvytto-
myysjdrjestelyyn  kuuluvia rahoitusvaroja ennen kuin se on kayttinyt
maksukyvyttémédn mdiritysosapuolen maksut ja sen tdhidn tarkoitukseen
varatut omat varat;
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b) ei saa kiyttdd sellaisten mairitysosapuolten, jotka eivit ole maksukyvyttomii,
asettamia vakuuksia kattamaan toisen madiritysosapuolen maksukyvytto-
myydesta johtuvia tappioita.

Vakuuksille asetettavat vaatimuk-
set
Asetuksen
46 kohta

(EU) Nio 648/2012

Kolmannen maan keskusvastapuoli hyviksyy erittdin likvidejd vakuuksia, joihin
liittyy mahdollisimman vihdinen luotto- ja markkinariski, kattamaan méaritysosa-
puoliinsa liittyvat alkuperiiset ja voimassa olevat vastuut, ja soveltaa omaisuuserien
arvoihin asianmukaisia aliarvostuksia, joissa otetaan huomioon omaisuuserien
arvon mahdollinen aleneminen niiden viimeisimmaén arvonkorotuksen ja sen
ajankohdan vilill4, jolloin niiden realisointi kohtuullisen todennikdisesti tapahtuu
ottaen huomioon markkinatoimijan maksukyvyttémyyden jélkeisen likviditeet-
tiriskin sekd tiettyihin omaisuuseriin liittyvéan keskittymariskin, jotka voivat
vaikuttaa riittdvien vakuuksien ja asianmukaisten aliarvostusten marittdmiseen.

Sijoituspolitiikka
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
47 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan
kiteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvilineisiin, joihin liittyy
mahdollisimman vahiinen markkina- ja luottoriski. Keskusvastapuolen sijoitukset
on voitava realisoida nopeasti siten, ettd kielteiset hintavaikutukset ovat
mahdollisimman vahaisia.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
47 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli tallettaa vakuuksiksi tai maksukyvyttomyys-
rahastoon maksuiksi asetetut rahoitusvaransa mahdollisuuksien mukaan sellaisten
arvopaperien selvitysjdrjestelmien ylldpitdjien huostaan, jotka varmistavat tdyden
suojan kyseisille rahoitusvilineille. Vaihtoehtoisesti voidaan kdyttdd toimiluvan
saaneiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia jirjestelyja.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
47 artiklan 4 kohta

Kolmannen maan keskustavastapuolen kiteistalletukset on tehtiva toimiluvan
saaneiden rahoituslaitosten erittdin turvallisia jirjestelyjd kdyttden tai
vaihtoehtoisesti keskuspankkien pysyvia talletusjirjestelmid tai keskuspankkien
tarjoamia muita vastaavia vilineitd kdyttden.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
47 artiklan 5 kohta

Kun kolmannen maan keskusvastapuoli tallettaa varoja kolmannelle osapuolelle, se

varmistaa, etta

a) maddritysosapuolille kuuluvat varat voidaan tunnistaa erillisind keskusvasta-
puolelle kuuluvista varoista ja kyseiselle kolmannelle osapuolelle kuuluvista
varoista erinimisten tilien avulla kolmannen osapuolen tilinpidossa tai muilla
vastaavilla toimenpiteilld, joilla saavutetaan samantasoinen suoja;

b) rahoitusvilineet ovat tarvittaessa nopeasti keskusvastapuolen saatavilla.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
47 artiklan 6 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ei sijoita pddomaansa tai vakuuksista,
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavista maksuista, likviditeetistd tai muista
rahoitusvaroista saatuja rahamaaria omiin arvopapereihinsa eikd emoyrityksensi
tai tytdryrityksensd arvopapereihin.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
47 artiklan 7 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolen on sijoituspaitoksid tehdessddn otettava
huomioon yksittdisiin velallisiin liittyvien luottoriskien kokonaismaar ja
varmistettava, ettd sen mihin tahansa yksittdiseen velalliseen liittyva kokonaisriski
pysyy hyviksyttavien keskittymarajojen sisipuolella.

Maksu-kyvyttomyytti koskevat
menettelyt
Asetuksen (EU) N:o 648/2012

48 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuolella on kiytossddn menettelyt, joita noudatetaan,
kun méiritysosapuoli ei noudata keskusvastapuolen osapuolivaatimuksia tai kun
keskusvastapuoli tai kolmas osapuoli toteaa mairitysosapuolen
maksukyvyttomaksi.
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Unionin oikeuden sddnnos

3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut seikat

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
48 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli toteuttaa viipymadttd toimia rajoittaakseen
maksukyvyttomyydestd johtuvat tappiot ja likviditeettipaineet, ja varmistaa, ettd
madritysosapuolen positioiden sulkeminen ei héiritse sen toimintaa tai altista
médritysosapuolia, jotka eivit ole maksukyvyttomid, tappioille, joita ne eivit voi
ennakoida tai hallita.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
48 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan kehykselld varmistetaan, ettd kolmannen maan keskusvastapuoli
ilmoittaa asiasta viipymattd toimivaltaiselle viranomaiselleen ennen kuin
maksukyvyttomyysmenettely todetaan tai kdynnistetddn.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
48 artiklan 4 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli varmentaa, ettd sen soveltamat maksukyvyt-
tomyyttd koskevat menettelyt ovat taytintoonpanokelpoisia.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
48 artiklan 5, 6 ja 7 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) toimii kolmannessa maassa sovellettavien vakuuksien ja asiakkaan tilin
positioiden suojaamista koskevien sddntojen mukaisesti;

b) toteuttaa menettelyjd, joilla helpotetaan asiakkaiden positioiden ja vakuuksien
siirtdmistd kolmannessa maassa sovellettavien sdantojen mukaisesti.

Mallien uudelleen-tarkastelu, stressi-
testaus ja toteumatestaus

Asetuksen (EU) N:o 648/2012

49 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli

a) tarkastelee sddnnollisesti uudelleen malleja ja parametreja, jotka on otettu
kayttoon sen vakuusvaatimusten, maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien
maksujen, vakuuksille asetettavien vaatimusten ja muiden riskienhallintame-
kanismien laskemiseksi;

b) testaa malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen niiden
kestavyyttd ddarimmadisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa;

) tekee toteumatestejd arvioidakseen kiytettyjen menetelmien luotettavuutta;

d) hankkii itsendisen validoinnin tai antaa toimivaltaisen viranomaisen validoida
kyseiset mallit ja niihin tehtavit merkittavat muutokset.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
49 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli testaa sadnnollisesti maksukyvyttomyyttd
koskevien menettelyjensi keskeisid ndkokohtia ja toteuttaa kaikki kohtuulliset
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kaikki méaaritysosapuolet ymmartavat
kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet asianmukaiset jdrjestelyt voidakseen
reagoida maksukyvyttomyystapaukseen.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
49 artiklan 3 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli julkistaa keskeiset tiedot riskienhallinta-
mallistaan seki oletukset, jotka on tehty stressitestien suorittamiseksi malleille ja
parametreille, jotka on otettu sen vakuusvaatimusten, maksukyvyttdmyysrahastoon
suoritettavien maksujen, vakuuksille asetettavien vaatimusten ja muiden
riskienhallintamekanismien laskemiseksi.

Toimitus
Asetuksen (EU) N:o 648/2012
50 artiklan 1 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli kayttdd keskuspankkirahaa transaktioidensa
toimitukseen, jos se on mahdollista ja jos keskuspankkirahaa on saatavilla. Jos
keskuspankkirahaa ei kdytetd, on toteutettava toimia, joilla kiteistoimitusriskeja
rajoitetaan voimakkaasti.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012
50 artiklan 2 kohta

Kolmannen maan keskusvastapuoli ilmoittaa selkedsti rahoitusvalineiden
toimittamiseen liittyvit velvollisuutensa, mukaan lukien sen, onko se velvollinen
toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvilineen tai korvaako se osallistujille
toimittamisen yhteydessa syntyneet tappiot.
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Unionin oikeuden sdinnos 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut seikat
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 Jos kolmannen maan keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan tai
50 artiklan 3 kohta vastaanottamaan rahoitusvilineitd, kyseisen keskusvastapuolen on eliminoitava

pddomariski noudattamalla toimittaminen maksua vastaan -periaatetta
mahdollisimman pitklle.

4 luku: Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 5752013 ()tarkoitetut laskelmat ja raportointi

Laskelmat ja raportointi Kolmannen maan keskusvastapuoli soveltaa pidomavaatimusten laskentaa
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 koskevia raportointivaatimuksia kirjanpito- ja pddomavaatimuksia koskeviin
50 a— 50 d artikla sadntoihin sovellettavan kolmannen maan kehyksen mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 piivand kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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LITE I

4 ARTIKLAN 1 KOHDASSA TARKOITETUT SEIKAT

Unionin oikeuden sdinnos 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut seikat
Yhteentoimivuus-jirjestelyt Jos tehdiddn yhteentoimivuusjirjestely palvelujen tarjoamiseksi tietylle
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 markkinapaikalle, kolmannen maan keskusvastapuolella on syrjimiton padsy seka
51 artiklan 2 kohta tietoihin, joita se tarvitsee kyseiseltd markkinapaikalta saamiensa tehtdvien
suorittamiseen, ettd asianomaiseen selvitysjirjestelmain.
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 Kolmannen maan keskusvastapuoli epdd yhteentoimivuusjirjestelyn tekemisen tai
51 artiklan 3 kohta tietovirtaan tai selvitysjirjestelmain padsyn tai rajoittaa niitd suoraan tai vilillisesti

ainoastaan kyseisestd sopimuksesta tai padsystd johtuvan riskin hallitsemiseksi.

Riskienhallinta Keskusvastapuolet, jotka ovat tehneet yhteentoimivuusjirjestelyn,

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 a) ottavat kdyttoon asianmukaiset toimintatavat, menettelyt ja jarjestelmait, joilla

52 artiklan 1 ja 2 kohta voidaan tehokkaasti tunnistaa, valvoa ja hallita kyseisestd yhteentoimivuusjar-
jestelystd aiheutuvia riskejd, jotta ne voivat tdyttdd velvollisuutensa oikea-
aikaisesti;

b) sopivat kunkin keskusvastapuolen oikeuksista ja velvollisuuksista, myos niiden
suhteeseen sovellettavasta laista;

) tunnistavat luotto- ja likviditeettiriskit, valvovat niitd ja hallitsevat niitd
tehokkaasti,  jotta  yhden  keskusvastapuolen = mdidritysosapuolen
maksukyvyttomyys ei vaikuta yhteentoimivaan keskusvastapuoleen;

d) tunnistavat yhteentoimivuusjirjestelystd mahdollisesti aiheutuvat keskinaiset
sidossuhteet ja riippuvuudet, jotka voivat vaikuttaa maédritysosapuolten
keskittymiseen liittyviin luotto- ja likviditeettiriskeihin ja yhdistettyihin
rahoitusvaroihin, sekd valvovat nditd sidossuhteita ja riippuvuuksia ja
puuttuvat niihin;

e) jos riskienhallintamallit, joita yhteentoimivat keskusvastapuolet kayttivit
kattamaan maédritysosapuoliinsa liittyvit vastuunsa tai keskindiset vastuunsa,
ovat erilaiset, keskusvastapuolten on yksiloitivé kyseiset erot, arvioitava niistd
mahdollisesti aiheutuvat riskit ja toteutettava toimenpiteitd, mukaan luettuna
ylimdardisten rahoitusvarojen varmistaminen, joilla rajoitetaan niiden
vaikutuksia yhteentoimivuusjirjestelyyn sekd niiden mahdollisia seurauksia
levidmisriskien osalta ja varmistetaan, ettd kyseiset erot eivit vaikuta minkddn
keskusvastapuolen kykyyn hallita mairitysosapuolen maksukyvyttomyyden
seurauksia.

Vakuuksien antaminen keskusvas- | Kolmannen maan keskusvastapuoli erottaa selkeidsti omaisuuserit ja positiot niiden

ta-puolten vililld keskusvastapuolten lukuun yllapidetyissd tileissd, joiden kanssa se on tehnyt
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 yhteentoimivuusjirjestelyn.
53 artikla Kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa tille toiselle keskusvastapuolelle

ainoastaan alkuvakuudet panttioikeuteen perustuvan rahoitusvakuusjirjestelman

kautta. Vakuuden saava keskusvastapuoli ei saa kdyttdd toisen keskusvastapuolen

vakuuksia.

Rahoitusvilineind saatu vakuus suojataan jommallakummalla seuraavista tavoista:

i) se talletetaan sellaisten arvopaperien selvitysjirjestelmien ylldpitdjien haltuun,
jotka varmistavat tdyden suojan kyseisille rahoitusvalineille;

ii) kdytetdan toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia
jarjestelyja.

Omaisuuserit ovat vakuuden saavan keskusvastapuolen kéytettdvissd vain, jos se

keskusvastapuoli, joka on antanut vakuuden yhteentoimivuusjirjestelyn puitteissa,

on maksukyvyton.

Mikili keskusvastapuoli, joka on saanut vakuuden yhteentoimivuusjirjestelyn

puitteissa, on maksukyvyton, annettu vakuus palautetaan vilittomasti vakuuden

antaneelle keskusvastapuolelle.
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