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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2020/1304,
14. juuli 2020,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 seoses

miinimumelementidega, mida ESMA peab hindama, kui ta hindab kolmandate riikide kesksete

vastaspoolte taotlusi nduete vorreldava tiitmise hindamiseks, ning seoses hindamise korra ja
tingimustega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisins-
trumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (') eriti selle artikli 25a loiget 3,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 25a on sitestatud, et kolmanda riigi keskne vastaspool, mis on liidu vdi ithe v&i
mitme selle liitkmesriigi finantsstabiilsuse seisukohast siisteemselt oluline vdi voib tdendoliselt selleks saada (edaspidi
Jteise taseme keskne vastaspool®), voib paluda Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel (ESMA) hinnata, kas see teise
taseme keskne vastaspool tiidab kolmandas riigis kohaldatava raamistiku jargimisega ka mairuse (EL) nr 648/2012
artiklis 16 ning IV ja V jaotises sitestatud ndudeid (nduete vorreldav tiitmine), ning votta vastu vastava otsuse.

(2)  Nouete vorreldava tditmisega siilitatakse liidu finantsstabiilsus ning tagatakse teise taseme kesksetele vastaspooltele
ja liidus tegevusloa saanud kesksetele vastaspooltele vordsed vdimalused, vihendades samal ajal teise taseme
kesksete vastaspoolte haldus- ja regulatiivset koormust. Nouete vorreldava tditmise hindamisel tuleks seega
kontrollida, kas teise taseme keskne vastaspool tiidab kolmanda riigi raamistiku jargimisega ka ménda maaruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 16 ning IV ja V jaotises sitestatud nduet vdi koiki seal sitestatud ndudeid. Seepirast tuleks
kdesolevas mdiruses osutada elementidele, mida ESMA peab hindama, kui ta hindab teise taseme kesksete
vastaspoolte taotlusi nduete vorreldava tditmise hindamiseks. Hindamisel peaks ESMA arvesse votma ka seda, kas
keskne vastaspool tdidab neid elemente tdpsustavates delegeeritud digusaktides voi rakendusaktides sitestatud
ndudeid, sealhulgas neid, mis on seotud vdimendustagatise nduete, likviidsusriski kontrolli ja tagatisnduetega.

(3)  Hinnates, kas kolmandas riigis kohaldatava raamistiku jirgimisega tdidetakse ka mdiiruse (EL) nr 648/2012
artiklis 16 ning IV ja V jaotises sitestatud ndudeid, vdib ESMA votta arvesse ka makse- ja arveldussiisteemide
komitee ning Rahvusvahelise Vidrtpaberijirelevalve Organisatsiooni viljatdotatud soovitusi.

(4)  ESMA peaks viima ellu iiksikasjaliku hindamise, et otsustada, kas kinnitada teise taseme keskse vastaspoole puhul
médruse (EL) nr 648/2012 IV jaotise nduete vorreldavat tditmist. Voimalik keeldumine IV jaotise nduete vorreldava
tditmise kinnitamisest voib mdjutada samavairsuse hindamist, mille komisjon on viinud ellu eelmainitud maaruse
artikli 25 16ike 6 kohaselt. Seepdrast peaks ESMA komisjoni teavitama, kui ta ei kavatse selle jaotise nduete
vorreldavat taitmist kinnitada.

(5)  Kui teise taseme keskne vastaspool on s6lminud mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud
keskse vastaspoolega koostalitluskokkuleppe, kujutab see kokkulepe endast otsest seost liidu keskse vastaspoolega ja
seega otsest mdju iilekandumise kanalit. Selliste kokkulepete puhul peaks ESMA viima ellu tiksikasjaliku hindamise,
et otsustada, kas kinnitada méidruse V jaotise nduete vorreldavat tditmist. Teise taseme keskse vastaspoole ja muu
kolmanda riigi keskse vastaspoole vaheline koostalitluskokkulepe ei kujuta endast otsest seost liidu keskse
vastaspoolega, aga teatavatel tingimustel vdib see toimida kaudse kanalina moju iilekandumiseks. Selliste
kokkulepete puhul peaks ESMA viima iiksikasjaliku hindamise ellu iksnes juhul, kui see on pdhjendatud
kokkuleppe mojuga liidu voi ithe voi mitme selle liikmesriigi finantsstabiilsusele.

() ELTL 201, 27.7.2012,1k 1.



L 305/14 Euroopa Liidu Teataja 21.9.2020

(6)  Kuna nouete vorreldava tditmise iiks eesmirk on vihendada teise taseme kesksete vastaspoolte haldus- ja
regulatiivset koormust, ei tohiks keelduda nduete vorreldava tditmise kinnitamisest ainuiiksi seetdttu, et teise taseme
keskne vastaspool kohaldab kolmandas riigis kohaldatava raamistiku kohaselt erandeid, mis on vdrreldavad maaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 1 1digetes 4 ja 5 sdtestatud eranditega. Nouete vorreldava tditmise hindamisel tuleks arvesse
votta ka seda, mil mairal nduete vorreldava tditmise kinnitamata jitmine vdib viia selleni, et teise taseme kesksel
vastaspoolel on vdimatu samal ajal tdita liidu ja kolmanda riigi ndudeid.

(7)  ESMA otsus nduete vorreldava tditmise kohta peaks pdhinema selle otsuse vastuvdtmise ajal ellu viidud hindamisel.
Et ESMA vaataks oma otsuse ldbi iga kord, kui tehakse asjakohaseid muudatusi, sealhulgas keskse vastaspoole sise-
eeskirjades ja menetlustes, peaks teise taseme keskne vastaspool ESMAt kdigist sellistest muudatustest teavitama.

(8)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus (EL) 2019/2099, () millega lisati méirusesse (EL) nr 648/2012 artikkel 25a,
hakati kohaldama 1. jaanuarist 2020. Tagamaks, et artikkel 25a tdielikult toimib, peaks kdesolev mairus jéustuma
voimalikult kiiresti,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Nouete vorreldava tiitmise hindamise taotluse esitamise menetlus

1. Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 25a 1dikes 1 osutatud pdhjendatud taotlus tuleb esitada kas selle tihtaja jooksul,
mille ESMA on mdiranud teates, millega ta teavitab kolmanda riigi keskset vastaspoolt, et teda ei kisitata esimese taseme
keskse vastaspoolena, voi mistahes ajal parast seda, kui ESMA on tunnustanud kolmanda riigi keskset vastaspoolt teise
taseme keskse vastaspoolena kooskdlas artikli 25 16ikega 2b.

Teise taseme keskne vastaspool peab teavitama oma padevat asutust esimeses 1digus osutatud taotluse esitamisest.

2. Laikes 1 osutatud pdhjendatud taotluses tuleb mirkida:
a) noduded, mille vorreldava tditmise hindamist teise taseme keskne vastaspool taotleb;

b) pohjendused selle kohta, mil viisil teise taseme keskne vastaspool tdidab kolmanda riigi raamistiku jirgimisega ka
maédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 16 ning IV ja V jaotises sitestatud asjakohaseid ndudeid;

c) viis, kuidas teise taseme keskne vastaspool tdidab médaruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 18ikes 6 osutatud rakendusakti
kohaldamise tingimusi.

Punkti b kohaldamisel peab teise taseme keskne vastaspool esitama artiklis 5 osutatud tdendid, kui see on asjakohane.

3. ESMA taotluse korral lisab teise taseme keskne vastaspool 16ikes 1 osutatud pdhjendatud taotlusele:
a) oma piadeva asutuse avalduse, milles kinnitatakse, et teise taseme kesksel vastaspoolel on hea maine ja positsioon;

b) vajaduse korral seoses mdaidruse (EL) nr 648/2012 artiklis 16 ja V jaotises sdtestatud nduetega kolmandas riigis
kohaldatava asjakohase raamistiku tdlke keelde, mida finantsvaldkonnas laialdaselt kasutatakse.

4. ESMA hindab 30 toopdeva jooksul alates 16ike 1 kohaselt esitatud pohjendatud taotluse kittesaamisest, kas
pohjendatud taotlus on téielik. ESMA mdédrab tihtaja, mille jooksul teise taseme keskne vastaspool peab esitama lisateavet
juhul, kui taotlus pole téielik.

5. ESMA otsustab pdhjendatud taotluses kisitletud néuete vorreldava tditmise kinnitamise iile 90 t66pdeva jooksul
alates kdesoleva artikli 16ike 4 kohaselt esitatud téieliku pdhjendatud taotluse kittesaamisest.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2019. aasta mdirus (EL) 2019/2099, millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012
seoses kesksetele vastaspooltele tegevusloa andmise korra ja sellega seotud asutustega ning kolmandate riikide kesksete vastaspoolte
tunnustamise nduetega (ELT L 322, 12.12.2019, 1k 1).
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ESMA voib selle otsuse tegemise edasi litkata, kui pdhjendatud taotlust voi 16ikes 4 osutatud lisateavet ei esitata digel ajal
ning seega voib selle taotluse hindamise tdttu hilineda ESMA otsus kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamise kohta
voi selle tunnustamise ldbivaatamine.

6.  Teise taseme keskne vastaspool, kelle puhul ESMA pole kinnitanud ithe v3i enama ndude vdrreldavat tditmist, ei tohi
esitada seoses nende nduetega uut 15ikes 1 osutatud pdhjendatud taotlust, vélja arvatud juhul, kui on toimunud asjakohane
muudatus kolmandas riigis kohaldatavas raamistikus vi selles, kuidas see keskne vastaspool asjaomast raamistikku jirgib.

Artikkel 2

Nouete vorreldav tiitmine seoses mairuse (EL) nr 648/2012 artikliga 16

1. ESMA kinnitab nduete vorreldavat tditmist seoses méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 1dikega 1, kui teise taseme
keskse vastaspoole piisiv ja olemasolev algkapital koos jaotamata kasumi ja reservidega vastab vidhemalt 7,5 miljonile
eurole.

2. ESMA kinnitab nduete vorreldavat tditmist seoses mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 16 I6ikega 2, kui teise taseme

keskse vastaspoole kapital koos jaotamata kasumi ja reservidega on kogu aeg suurem kui jirgmiste elementide summa voi

sellega vordne:

a) keskse vastaspoole kapitalinduded seoses tegevuse likvideerimise vdi restruktureerimisega;

b) keskse vastaspoole kapitalinduded seoses operatsiooni- ja diguslike riskidega;

¢) keskse vastaspoole kapitalinuded seoses krediidi-, vastaspoole- ja tururiskidega, mis ei ole juba hdlmatud mairuse (EL)
nr 648/2012 artiklites 41 kuni 44 osutatud konkreetsete rahaliste vahenditega ega vdrreldavate konkreetsete rahaliste

vahenditega, mida ndutakse keskse vastaspoole asukohariigi diguskorras;

d) keskse vastaspoole kapitalinduded seoses aririskiga.

Esimese 16igu kohaldamisel arvutab ESMA kapitalinduded kooskdlas kolmandas riigis kohaldatavas raamistikus sitestatud
konkreetsete kapitalinduetega voi kui selles raamistikus pole selliseid kapitalindudeid sdtestatud, siis kooskolas komisjoni
delegeeritud maaruse (EL) nr 152/2013 () artiklites 25 sitestatud asjakohaste nduetega.

Artikkel 3

Nouete vorreldav tiitmine seoses mairuse (EL) nr 648/2012 IV jaotisega

1. ESMA kinnitab nduete vorreldavat tditmist seoses méiruse (EL) nr 648/2012 IV jaotises sitestatud nduetega, kui:

a) teise taseme keskne vastaspool tdidab nimetatud médruse artikli 25 1dikes 6 osutatud rakendusaktis osutatud ndudeid,
kui selline rakendusakt on olemas;

b) teise taseme keskne vastaspool vastab koigile kdesoleva mairuse I lisas sdtestatud asjakohastele elementidele.

2. Enne kui ESMA teeb otsuse nduete vorreldava tditmise kinnitamata jatmise kohta, peab ta:

a) suhtlema keskse vastaspoole pddeva asutusega, et kontrollida oma arusaama kolmandas riigis kohaldatavast
raamistikust ja sellest, kuidas teise taseme keskne vastaspool seda jirgib,

b) teatama sellest komisjonile.

() Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud maarus (EL) nr 152/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mairust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavaid
kapitalindudeid (ELT L 52, 23.2.2013, 1k 37).
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Artikkel 4

Nouete vorreldav tiitmine seoses mairuse (EL) nr 648/2012 V jaotisega

1. Kui teise taseme keskne vastaspool on sdlminud mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 14 kohaselt tegevusloa saanud
keskse vastaspoolega koostalitluskokkuleppe, kinnitab ESMA nduete vorreldavat tditmist seoses selle méiruse V jaotises
sdtestatud nduetega, kui teise taseme keskne vastaspool vastab kdigile kdesoleva médaruse II lisa asjakohastele elementidele.

2. Kui teise taseme keskne vastaspool on sdlminud koostalitluskokkuleppe kolmanda riigi keskse vastaspoolega,
kinnitab ESMA nduete vorreldavat tditmist seoses mddruse (EL) nr 648/2012 V jaotises sdtestatud nduetega, vilja arvatud
juhul, kui selle kokkuleppe mdju tottu liidu voi ithe voi mitme selle liitkmesriigi finantsstabiilsusele on digustaud 16ike 1
kohaselt hinnata, kas nduete vorreldav tditmine tuleks kinnitada.

Artikkel 5

Erandid ja kokkusobimatud nduded

1. ESMA ei keeldu nduete vorreldava tditmise kinnitamisest seoses madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 16 ning IV ja V
jaotises sitestatud nduetega ainuiiksi pShjusel, et teise taseme keskne vastaspool kohaldab kolmandas riigis kohaldatava
raamistiku kohaselt erandit, mis on vorreldav nimetatud maaruse artikli 1 13igetes 4 ja 5 sitestatud eranditega. Teise
taseme keskne vastaspool peab esitama tdendid, et liidu ja kolmanda riigi erand on vérreldavad.

2. Kui méidruse (EL) nr 648/2012 artiklis 16 vdi IV vdi V jaotises sitestatud konkreetse ndude tditmine tdhendaks

kolmandas riigis kohaldatava raamistiku rikkumist, kinnitab ESMA selle noude puhul nduete vorreldavat tditmist iiksnes
juhul, kui teise taseme keskne vastaspool esitab tdendid, et:

a) seda nduet on vdimatu tiita, ilma et rikutaks kolmandas riigis kohaldatava raamistiku kohustuslikku sitet;

b) kolmandas riigis kohaldatava raamistikuga saavutatakse samad eesmirgid nagu mairuse (EL) nr 648/2012 artikliga 16
ning IV ja V jaotisega;

¢) see on kooskdlas kolmandas riigis kohaldatava raamistikuga.

Artikkel 6
Kolmandas riigis kohaldatava raamistiku muudatused
Teise taseme keskne vastaspool, kelle puhul on noéuete vorreldavat tditmist kinnitatud, peab teavitama ESMAt kdigist
muudatustest tema suhtes kohaldatavas kolmanda riigi raamistikus ning oma sise-eeskirjades ja menetlustes. ESMA
teavitab komisjoni neist teadetest.
Artikkel 7
Joustumine

Kiesolev maarus joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 14. juuli 2020

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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ARTIKLI 3 LOIKES 1 OSUTATUD ELEMENDID

Liidu digusnorm

Artikli 3 16ikes 1 osutatud elemendid

1. peatiikk. Organisatsioonilised néuded

Uldsitted
Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 26
1ige 1

Kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on:

a) kindel juhtimiskord, sealhulgas selgesti mairatletud, labipaistvate ja sidusate
vastutusaladega selge organisatsiooniline struktuur;

b) tdhusad protseduurid riskide voi voimalike riskide tuvastamiseks, juhtimiseks,
jalgimiseks ja nendest teatamiseks;

c) piisavad sisekontrollimeetmed, sealhulgas usaldusvéirne juhtimis- ja raamatupi-
damiskord.

Méidruse (EL) nr 6482012 artikli 26
1bige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool on kehtestanud piisavalt tdhusad pohimétted ja
protseduurid, millega tagatakse vastavus kolmanda riigi asjakohasele raamistikule,
sealhulgas keskse vastaspoole juhtide ja to6tajate vastavus sellele raamistikule.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 26
16iked 3 ja 4

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) omab ja rakendab organisatsioonilist struktuuri, millega tagatakse, et teenuseid
osutatakse ja tegevusi sooritatakse jarjepidevalt ja korrektselt;

b) kasutab asjakohaseid ja proportsionaalseid siisteeme, ressursse ja protseduure;

¢) eraldab selgelt riskijuhtimisega seotud aruandluskohustuse keskse vastaspoole
muude tehingutega seotud aruandluskohustusest.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 26
1dige 5

Kolmanda riigi keskne vastaspool rakendab ja jargib tasustamispoliitikat, millega
edendatakse usaldusvairset ja tdhusat riskijuhtimist ega looda stiimuleid
riskistandardite 16dvendamiseks.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 26
1iked 6, 7 ja 8

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) omab IT-siisteeme, mis sobivad keeruliste eri liiki teenuste osutamiseks ja
tegevuste sooritamiseks ning millega tagatakse turvalisuse korge tase ja
sailitatava teabe terviklikkus ja konfidentsiaalsus;

b) teeb oma juhtimiskorra, eeskirjad ning Kkliiriva lilkme staatuse andmise
kriteeriumid avalikkusele kittesaadavaks;

¢) ldbib sagedasi sdltumatuid auditeid ning auditite tulemused edastatakse tema
juhtorganile ja tehakse kittesaadavaks tema padevale asutusele.

Korgem juhtkond ja juhtorgan
Miédruse (EL) nr 648/2012 artikli 27
16ige 1

Kolmanda riigi keskse vastaspoole kdrgemal juhtkonnal on piisavalt hea
reputatsioon ja piisavad kogemused, et tagada keskse vastaspoole kindel ja
usaldusvéirne juhtimine.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 27
1iked 2 ja 3

Kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on juhtorgan, kuhu kuulub piisav arv selgete
rollide ja vastutusaladega sdltumatuid litkmeid ning milles kliirivad liikmed ja
kliendid on piisavalt esindatud ja millel on mehhanismid keskse vastaspoole
voimalike huvide konfliktide kisitlemiseks, et tagada keskse vastaspoole kindel ja
usaldusvéirne juhtimine.

L 305/17
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Liidu 6igusnorm Artikli 3 16ikes 1 osutatud elemendid
Riskikomitee Kolmanda riigi keskne vastaspool:

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikkel 28

a) on kasutusele votnud organi, mis keskse vastaspoole juhtkonna otsesest mdjust
sOltumata ndustab juhtorganit keskse vastaspoole riskijuhtimist mdjutavate
arengute osas ning milles on tagatud kliirivate lifkmete, juhtorgani sdltumatute
liikmete ja klientide esindatus;

b) on kasutusele votnud mehhanismid kolmanda riigi asjaomase padeva asutuse
viivitamatuks ~ teavitamiseks juhtorgani igast otsusest mitte jdrgida
tilalnimetatud organi nduandeid.

Andmete siilitamine
Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 29
16ige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool sdilitab vihemalt kiimme aastat kdik dokumendid
osutatud teenuste ja sooritatud tegevuste kohta, et tema padev asutus saaks jilgida
keskse vastaspoole vastavust kolmanda riigi asjakohasele raamistikule.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 29
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool sdilitab vahemalt kiimme aastat parast lepingu
16petamist kogu teabe koikide tema toodeldud lepingute kohta, et voimaldada teha
kindlaks tehingu algtingimused enne asjaomase keskse vastaspoole poolt kliirimist.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 29
1oige 3

Kolmanda riigi keskne vastaspool teeb igale asjakohasele kolmanda riigi asutusele
taotluse korral kittesaadavaks dokumendid osutatud teenuste ja ellu viidud tegevuse
kohta, teabe koigi tema toodeldud lepingute kohta ja kogu teabe kliiritud lepingute
positsioonide kohta, olenemata kauplemiskohast, kus tehingud tehti.

Olulise osalusega aktsionirid ja
liikmed

Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 30
16ige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool teavitab oma padevat asutust olulist osalust
omavate aktsiondride voi litkmete isikutest ja nende osaluse suurusest.

Miédruse (EL) nr 6482012 artikli 30
16iked 2 ja 4

Kolmanda riigi keskses vastaspooles olulist osalust omavad aktsiondrid véi litkmed:

a) on sobivad, arvestades vajadust tagada keskse vastaspoole kindel ja
usaldusvéirne juhtimine;

b) ei avalda mdju, mis on tdendoliselt vastuolus keskse vastaspoole kindla ja
usaldusvéirse juhtimisega.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 30
1ige 3

Kolmanda riigi keskse vastaspoole ja muude fuisiliste vdi juriidiliste isikute
vahelised markimisvddrsed seosed ei takista kolmanda riigi pideval asutusel tShusa
jarelevalve teostamist.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 30
1ige 5

Keskse vastaspoolega mirkimisvairses seoses oleva ithe voi mitme fuiisilise voi
juriidilise isiku suhtes kohaldatavad kolmanda riigi digus- voi haldusnormid voi
nende rakendamisega seotud raskused ei takista padeval asutusel tShusa jdrelevalve
teostamist.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 31
16ige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool teavitab oma padevat asutust juhtimises
tehtavatest muudatustest ja kolmanda riigi raamistik tagab asjakohaste meetmete
rakendamise juhul, kui juhtorgani liikkme kaitumine on tdendoliselt vastuolus keskse
vastaspoole kindla ja usaldusvédrse juhtimisega.
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Huvide konflikt Kolmanda riigi keskne vastaspool jirgib ja rakendab tohusat korda, et tuvastada ja

Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 33
1oige 1

lahendada v&imalikud huvide konfliktid, millesse on tihelt poolt kaasatud keskne
vastaspool, sealhulgas tema juhid, to6tajad voi mis tahes sellised isikud, kellel on
nende iile otseselt voi kaudselt kontroll voi nendega markimisvaarne seos, ning
teiselt pool kliirivad litkmed v&i nende kliendid, kellest keskne vastaspool on teadlik.

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 33
1ige 2

Kui kolmanda riigi keskse vastaspoole poolt huvide konfliktide lahendamiseks
rakendatav kord ei ole piisav, et kiillaldase kindlusega tagada kliiriva litkme voi
kliendi huvide kahjustamise ohu viltimine, avalikustab keskne vastaspool
kliirivatele liikmetele ja teadaolevatele klientidele enne asjaomaste kliirivate litkmete
tehtavate uute tehingute aktsepteerimist huvide konfliktide tildise laadi voi allika.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 33
1ige 3

Kui kolmanda riigi keskne vastaspool on ema- vdi tiitarettevotja, kisitletakse tema
huvide konfliktide lahendamise korras asjaolusid, millest keskne vastaspool on
teadlik voi peaks teadlik olema ja mis vdivad tekitada huvide konflikti tulenevalt
nende ettevdtjate struktuurist ja dritegevusest, kelle ema- voi tiitarettevotja keskne
vastaspool on.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 33
1ige 5

Kolmanda riigi keskne vastaspool rakendab kdiki maistlikke abindusid, et hoida dra
tema siisteemides hoitava teabe kuritarvitamine, ja valdib kdnealuse teabe
kasutamist muul adriotstarbel.

Talitluspidevus
Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 34
1dige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool rakendab ja jirgib asjakohast talitluspidevuse
kava ja avariitaastekava, mille eesmirk on tagada keskse vastaspoole funktsioonide
sdilitamine, tema tegevuse kiire taastamine ja kohustuste tiitmine, sealhulgas
katkestuse korral kdigi tehingute taastamine, et keskne vastaspool saaks kindlalt
jatkata toimimist ja viia arveldamise 16pule kavandatud kuupieval.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 34
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool rakendab ja jirgib asjakohaseid protseduure, mis
tagavad digeaegselt ja nduetekohaselt klientide ja kliirivate likkmete vara ja
positsioonidega arveldamise vdi vara ja positsioonide iilekandmise tegevusloa
kehtetuks tunnistamise korral.

Allhanked
Méiruse (EL) nr 648/2012 artikkel 35

Ostes funktsioonide tditmist, teenuseid vdi tegevust allhankena, tagab kolmanda

riigi keskne vastaspool igal ajal, et:

a) allhankega ei delegeerita keskse vastaspoole vastutust;

b) allhankega ei muudeta keskse vastaspoole suhet kliirivate liikmetega voi
klientidega ega tema kohustusi nende ees;

¢) allhange ei takista jarelevalve teostamist;

d) allhanke tulemusena ei jdd keskne vastaspool kdrvale siisteemidest ja
kontrollidest, mis on vajalikud tema riskide juhtimiseks;

e) teenuse osutaja rakendab talitluspidevuse ndudeid, mis on samavéirsed
nduetega, mida peab tditma keskne vastaspool;

f) keskne vastaspool siilitab padevuse ja vahendid, mida on vaja selleks, et hinnata
osutatavate teenuste kvaliteeti ning teenuse osutaja organisatsioonilist
suutlikkust ja kapitali adekvaatsust, ning et tdhusalt jilgida allhangitud tegevusi
ja juhtida allhankega seotud riske, ning ta jalgib selliseid tegevusi ja juhib
konealuseid riske pidevalt;
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g) kesksel vastaspoolel on vahetu juurdepiis allhangitavaid tegevusi kisitlevale
asjakohasele teabele;

h) teenuse osutaja kaitseb keskse vastaspoolega ning tema kliirivate lilkmetega ja
klientidega seotud konfidentsiaalset teavet.

2. peatiikk. Aritegevuse eeskirjad

Uldsitted
Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 36
16ige 1

Kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid oma kliirivatele liikmetele ja
vajaduse korral nende klientidele, kditub ta ausalt ja professionaalselt kooskélas
nende kliirivate liikmete ja klientide parimate huvidega ja usaldusvdirse
riskijuhtimise pdhimdtetega.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 36
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool kasutab kaebuste kiireks lahendamiseks
arusaadavaid, labipaistvaid ja diglaseid eeskirju.

Osalusnéuded
Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 37
16iked 1 ja 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool kehtestab vastuvdetavate kliirivate litkmete
kategooriad ning mittediskrimineerivad, labipaistvad ja objektiivsed vastuvdtukri-
teeriumid, et tagada aus ja avatud juurdepiis kesksele vastaspoolele ning kliirivate
liikmete piisavad rahalised vahendid ja piisav tegevussuutlikkus, mis vdimaldab
kesksel vastaspoolel kontrollida oma riske, ning ta jilgib pidevalt, kas need
kriteeriumid on tdidetud.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 37
1ige 3

Reeglid, mis kolmanda riigi keskne vastaspool on kehtestanud kliirivatele lilkmetele,
voimaldavad tal koguda asjakohast pohiteavet klientidele pakutavate teenustega
seotud riskide kontsentreerumise kindlakstegemiseks, jalgimiseks ja juhtimiseks.

Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 37
1diked 4 ja 5

Kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on objektiivne ja libipaistev kord nende
kliirivate liikmete, kes vastuvotukriteeriumidele enam ei vasta, lilkkmesuse
peatamiseks ja nduetekohaseks 13petamiseks, ning keskne vastaspool voib keelduda
vastuvotukriteeriumidele vastavatele kliirivatele litkmetele juurdepéddsu andmisest
tiksnes siis, kui ta seda kirjalikult nduetekohaselt pohjendab, lihtudes pohjalikust
riskianaliiiisist.

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 37
1dige 6

Kliirivatele liikmetele kehtestatud konkreetsed lisakohustused, nagu kohustus
osaleda kohustused tditmata jatnud kliirivate litkmete positsioonide oksjonitel, on
proportsionaalsed kliiriva liikmega kaasneva riskiga ja nendega ei piirata osalemist
kliirivate lilkmete teatavate kategooriatega.

Libipaistvus
Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 38
16ige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool avalikustab kdigi osutatavate teenuste hinnad ja
tasud, sealhulgas hinnaalandused ja hinnavihendid ning nende tingimused, ning
voimaldab kliirivatele liikmetele ja vajaduse korral nende klientidele eraldi
juurdepddsu konkreetsetele osutatavatele teenustele.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 38
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool avaldab kliirivatele liikmetele ja klientidele
osutatavate teenustega seotud riskid.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 38
1ige 3

Kolmanda riigi keskne vastaspool avaldab oma Kliirivatele liitkmetele hinnateabe,
mida kasutatakse selleks, et arvutada padevaldpupositsioonid kliirivate litkmete
suhtes, ja avalikustab iga instrumendi liigi kohta tema poolt kliiritud tehingute
koondmahu.
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Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 38
16ige 4

Kolmanda riigi keskne vastaspool avalikustab sideprotokollide talitlus- ja tehnilised
nduded, mis holmavad kolmandate isikutega suhtlemisel kasutatavaid sisu- ja
sdnumivorminguid, sh tegevus- ja tehnilised nduded, mis on seotud
kauplemiskohtade juurdepaisuga kesksele vastaspoolele.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 38
1oiked 6 ja 7

Kolmanda riigi keskne vastaspool esitab oma Kliirivatele litkmetele teabe tema
kasutatavate alustamise tagatise mudelite kohta, selgitades nende mudelite
toimimist ning kirjeldades mudelite peamisi eeldusi ja piiranguid.

Eristamine ja iilekantavus
Miiruse (EL) nr 6482012 artikkel 39

Kolmanda riigi keskne vastaspool peab iga kliiriva liikme kohta eraldi arvestust ja
kontosid, eristab kliiriva litkme varasid ja positsioone kliiriva liikme klientide
varadest ja positsioonidest, tagab iga kliiriva liikme ja iga kliendi vara ja
positsioonide piisava kaitse ning pakub positsioonide ja varade eristamise valikut
ning iga kliendi puhul tilekantavuse valikuid, sealhulgas iiksikklientide eristamise
valikut.

3. peatiikk. Usaldatavusnouded

Krediidiriski juhtimine
Méiruse (EL) nr 648/2012 artikkel 40

Kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on asjakohased tegevuspdhimatted ja
mehhanismid, et juhtida turutingimuste ja positsioonide jarskude muutuste
pdevasiseseid riske peaaegu reaalajas.

Tagatise nduded
Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 41
16ige 1

Selleks, et piirata krediidiriske, mis tulenevad tema kliirivatest likkmetest ja vajaduse

korral koostalitluskokkulepetega hdlmatud kesksetest vastaspooltest, kehtestab,

nouab sisse ja kogub kolmanda riigi keskne vastaspool vdimendustagatised ning

jalgib korrapiraselt ja vajaduse korral muudab vdimendustagatiste maira soltuvalt

valitsevatest turutingimustest, vottes arvesse sellise muutmise voimalikku

protsiiklilist mdju. Need voimendustagatised peavad olema piisavad, et:

a) katta vdimalikke riske, mis voivad asjaomaste positsioonide likvideerimiseni
ilmneda;

b) katta kahjud, mis on tingitud vihemalt 99 % riskipositsioonide muutustest
teatava aja jooksul.

Voimendustagatised peavad olema piisavad selleks, et keskne vastaspool tagaks

vihemalt kord pdevas tiies ulatuses oma riskipositsioonid seoses kliirivate

liitkmetega ja vajaduse korral teiste kesksete vastaspooltega, kellega on sélmitud

koostalitluskokkulepped.

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 41
1ige 2

Tagatisnduete kehtestamisel kasutab kolmanda riigi keskne vastaspool mudeleid ja
parameetreid, mis kajastavad kliiritavate toodete riskitunnuseid ja mille puhul
voetakse arvesse tagatiste seadmise ndudmise intervalli, turulikviidsust ning
muutuste voimalikkust tehingu kestuse jooksul.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 41
1ige 3

Kolmanda riigi keskne vastaspool nduab sisse ja kogub véimendustagatised
pdevasiseselt, ent hiljemalt siis, kui iiletatakse eelnevalt kindlaksmairatud kiinnis.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 41
16ige 4

Kolmanda riigi keskne vastaspool arvutab vilja, nduab sisse ja kogub tagatised,
millest piisab igal kontol registreeritud positsioonidest tulenevate riskide katmiseks
seoses konkreetsete finantsinstrumentidega voi seoses finantsinstrumentide
portfelliga, tingimusel et kasutatakse ettevaatlikku ja kindlat metoodikat.

L 305/21



L 305/22

Euroopa Liidu Teataja 21.9.2020

Liidu 6igusnorm

Artikli 3 16ikes 1 osutatud elemendid

Tagatisfond ja muud rahalised va-
hendid

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 42
16iked 1 ja 4

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) hoiab alal tthte vdi mitut eelrahastatud tagatisfondi, et katta tagatistega kaetavat
kahju iiletavaid kahjusid, mis tulenevad tihe voi mitme kliiriva litkme kohustuste
mittetditmisest, sealhulgas maksevdimetusmenetluse algatamisest;

b) kehtestab miinimumsumma, millest allapoole ei tohi tagatisfondi suurus mingil
juhul langeda.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 42
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool kehtestab tagatisfondi tehtavate sissemaksete
minimaalse suuruse ja kriteeriumid kliirivate liitkmete individuaalsete sissemaksete
arvutamiseks. Sissemaksete suurus on proportsionaalne iga kliiriva litkme
riskipositsioonidega.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 42
16ige 3 ja artikli 43 15ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool tootab vilja ekstreemsete, kuid usutavate
turutingimuste stsenaariumid, mis hélmavad nende turgude kdige suurema
volatiilsusega perioode, kus keskne vastaspool teenuseid osutab, ja mitut
voimalikku tulevikustsenaariumi, milles voetakse arvesse finantsinstrumentide
ootamatut miiiiki ja turu likviidsuse kiiret vahenemist, ning keskse vastaspoole
tagatisfond vdimaldab tal igal ajal toime tulla kahe kdige suurema riskipositsiooniga
kliiriva liikme kohustuste mittetditmisega ekstreemsetes, kuid usutavates
turutingimustes.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 43
16ige 1

Kolmanda riigi keskse vastaspoole tagatisfondis hoitakse piisavaid eelrahastatud
kittesaadavaid rahalisi vahendeid, et katta voimalikud kahjud, mis tiletavad
tagatistega kaetavat kahju. Selliste eelrahastatud rahaliste vahendite hulka kuuluvad
keskse vastaspoole selleks otstarbeks mddratud omavahendid, mis on keskse
vastaspoole kisutuses, kuid mida ei kasutata kapitalinduete taitmiseks.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 43
1ige 3

Kolmanda riigi keskne vastaspool tagab, et kliirivate liitkmete riskipositsioonid tema
suhtes on piiratud.

Likviidsusriski kontrollimine
Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 44
16ige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) omab igal ajal juurdepddsu piisavale likviidsusele, mis vastab iga pdev
mdddetavale likviidsusvajadusele, vottes arvesse likviidsusriski, mis tuleneb
vihemalt kahe sellise kliiriva liikme kohustuste mittetditmisest, kelle suhtes tal
on koige suuremad riskipositsioonid;

b) hangib vajalikud krediidiliinid vdi s6lmib sarnased kokkulepped, et katta
likviidsusvajadus, kui tema kidsutuses olevaid rahalisi vahendeid ei saa kohe
kasutada;

¢) tagab, et iikski kliiriv liige ning tema ema- voi tiitarettevdtjad ei anna kokku
rohkem kui 25 % kesksele vastaspoolele vajalikest krediidiliinidest.

Kaskaadi pohimdte
Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 45
1iked 1 ja 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool kasutab kahjude katmiseks esmalt kohustusi
mittetditva kliiriva lilkme antud tagatisi ja alles seejarel muid rahalisi vahendeid; kui
selle kliiriva litkme antud tagatised ei ole keskse vastaspoole kantud kahjude
katmiseks piisavad, kasutab keskne vastaspool kahjude katmiseks selle kliiriva
liikme poolt tagatisfondi tehtud sissemakseid.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 45
16iked 3 ja 4

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) kasutab kohustusi tditvate kliirivate lilkmete poolt tagatisfondi tehtud
sissemakseid ja muid kaskaadi pohimdttega holmatud rahalisi vahendeid
iiksnes parast seda, kui kohustusi mittetditva kliiriva likkme sissemaksed ja
keskse vastaspoole selleks otstarbeks ette ndhtud omavahendid on
ammendatud;
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b) eikasuta iihe kliiriva liitkme kohustuste mittetditmisest tuleneva kahju katmiseks
kohustusi tditvate kliirivate litkmete antud tagatisi.
Tagatisnduded Kolmanda riigi keskne vastaspool aktsepteerib kliirivate liitkmetega seotud esialgse

Mdédruse (EL) nr 648/2012 artikkel 46

ja plisiva riskipositsiooni katmiseks ainult vaga likviidseid tagatisi, mille krediidi- ja
tururisk on minimaalne, ning teeb vajalikke véidrtuskirpeid, mis kajastavad vara
vddrtuse voimalikku vahenemist ajavahemikus alates vara viimasest hindamisest
kuni ajani, mil selle saab hinnanguliselt likvideerida, vSttes arvesse turuosalise
kohustuste tditmatajatmisest tulenevat likviidsusriski ja teatava vara kontsentrat-
siooniriski, millest tulenevalt vdidakse ette ndha aktsepteeritav tagatis ja teha
vastavad vairtuskirped.

Investeerimispoliitika
Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 47
1dige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool investeerib oma rahalisi vahendeid iiksnes rahasse
voi vaga likviidsetesse finantsinstrumentidesse, mille turu- ja krediidirisk on
minimaalne, ning tema investeeringuid on vdimalik minimaalse ebasoodsa
hinnaefektiga kiiresti likvideerida.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 47
1oige 3

Kolmanda riigi keskne vastaspool annab tagatiseks antud voi tagatisfondi
sissemaksetena saadud finantsinstrumendid vdimaluse korral hoiule vaartpaberiar-
veldussiisteemide korraldajatele, kes tagavad nende finantsinstrumentide tdieliku
kaitse, vdi muudele volitatud finantsasutustele, tuginedes alternatiivsetele kdrge
turvalisusega kokkulepetele.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 47
16ige 4

Kolmanda riigi keskse vastaspoole raha hoiustamine toimub volitatud
finantsasutustes korge turvalisusega kokkulepete kaudu vdi selle alternatiivina
keskpankades hoiustamise piisivdimalust vdi muud sarnast keskpankade poolt
pakutavat voimalust kasutades.

Médruse (EL) nr 6482012 artikli 47
1ige 5

Kui kolmanda riigi keskne vastaspool hoiustab varasid kolmanda isiku juures, siis:

a) ta tagab, et kliirivatele lilkmetele kuuluvad varad hoitakse eraldi kesksele
vastaspoolele kuuluvatest varadest ja asjaomasele kolmandale isikule
kuuluvatest varadest kolmanda isiku raamatupidamisarvestuses eri kontodele
kirjendamise abil vdi mis tahes muude samaviirsete meetmete abil, millega
tagatakse samatasemeline kaitse;

b) tal on vajaduse korral voimalik finantsinstrumente kohe kasutada.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 47
1ige 6

Kolmanda riigi keskne vastaspool ei investeeri oma kapitali ega tagatistest,
tagatisfondi sissemaksetest, likviidsusest voi muudest rahalistest vahenditest
tulenevaid summasid oma vairtpaberitesse ega oma ema- vi tiitarettevotja
védrtpaberitesse.

Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 47
1oige 7

Kolmanda riigi keskne vastaspool votab investeerimisotsuste tegemisel arvesse oma
iildist krediidiriskipositsiooni iiksikute vdlgnike suhtes ja tagab, et tema tildine
riskipositsioon iiksikute vdlgnike suhtes jdab riskide kontsentreerumise aktseptee-
ritavatesse piiridesse.

Rikkumismenetlus
Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 48
16ige 1

Kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on olemas menetlus, mida jirgitakse juhtudel,
kui kliiriv liige ei tdida keskse vastaspoole osalusndudeid voi kui keskne vastaspool
voi kolmas isik on tunnistanud kliiriva lilkme oma kohustusi mittetditvaks.
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Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 48
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool tegutseb kohe, et piirata kohustuste
mittetditmisest tulenevat kahju ja likviidsussurvet, ning tagab, et mis tahes kliiriva
liikme positsioonide sulgemine ei hairi kohustusi tiitvate kliirivate litkmete
tehinguid ega tekita neile kahju, mida neil ei olnud voimalik ette ndha ega
kontrollida.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 48
1ige 3

Kolmanda riigi raamistik tagab, et kolmanda riigi keskne vastaspool teavitab oma
padevat asutust enne rikkumismenetluse viljakuulutamist voi kéivitamist.

Méidruse (EL) nr 6482012 artikli 48
16ige 4

Kolmanda riigi keskne vastaspool teeb kindlaks, et tema rikkumismenetlusi on
vdimalik maksma panna.

Méidruse (EL) nr 6482012 artikli 48
1oiked 5, 6 ja 7

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) tegutseb vastavalt kolmandas riigis kohaldatavatele tagatiste ja kliendikontode
positsioonide kaitse eeskirjadele;

b) rakendab protseduure, mis hdlbustavad klientide positsioonide ja tagatiste
iilekandmist kooskdlas kolmandas riigis kehtivate eeskirjadega.

Mudelite libivaatamine, stressitestid
ja jareltestid

Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 49
1dige 1

Kolmanda riigi keskne vastaspool:

a) vaatab korraparaselt 14bi oma vdimendustagatise nduete, tagatisfondi maksete,
tagatisnduete ja muude riskikontrollimehhanismide arvutamiseks kasutatavad
mudelid ja parameetrid;

b) teeb neile mudelitele rangeid ja sagedasi stressiteste, et hinnata nende
vastupanuvdimet ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes;

¢) korraldab jdrelteste, et hinnata kasutatavate meetodite usaldusvaarsust;

d) hangib neile mudelitele ja nende olulisele muudatustele sdltumatu kinnituse vi
padeva asutuse kinnituse.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 49
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool testib rikkumismenetluse pohiaspekte
korrapiraselt, et votta mdistlikud meetmed tagamaks, et kliirivad liitkmed saavad
menetlusest aru ja et nad on kehtestanud asjaomase korra, mis rakendub kohustuste
mittetditmisel.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 49
1ige 3

Kolmanda riigi keskne vastaspool avalikustab pohilise teabe oma riskijuhti-
mismudeli kohta ning véimendustagatise nduete, tagatisfondi maksete,
tagatisnduete ja muude riskikontrollimehhanismide arvutamiseks kasutatavate
mudelite ja parameetrite stressitestide korraldamisel kasutatavate eelduste kohta.

Arveldamine
Méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 50
16ige 1

Kui see on praktiline ja voimalik, kasutab kolmanda riigi keskne vastaspool oma
tehingute arveldamiseks keskpanga raha voi votab keskpanga raha mittekasutamise
korral meetmeid rahaga arveldamise riskide rangeks piiramiseks.

Méiruse (EL) nr 6482012 artikli 50
1ige 2

Kolmanda riigi keskne vastaspool esitab selgelt oma kohustused seoses finantsins-
trumentide tilekandmisega, sealhulgas mérgib, kas tal on kohustus finantsins-
trumendid iile kanda v®i ta saab ise finantsinstrumentide iilekande voi kas ta korvab
iilekandmisel tekkiva kahju osalistele.
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Liidu 6igusnorm Artikli 3 16ikes 1 osutatud elemendid

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 50 | Kui kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on kohustus kanda finantsinstrumendid iile
1ige 3 voi ta saab ise finantsinstrumentide iilekandeid, vilistab ta pdhiriski voimalikult
suures ulatuses, kasutades véirtpaberiiilekannet makse vastu.

4. peatiikk. Arvutamine ja aruandlus Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 575/2013 (') kohaldamisel

Arvutamine ja aruandlus Kolmanda riigi keskne vastaspool kohaldab kapitalinduete arvutamisel
Méidruse nr 648/2012 artiklid 50a — | aruandlusndudeid kooskdlas kolmanda riigi vastava raamistikuga, mida
50d kohaldatakse raamatupidamise ja kapitalinduete eeskirjade suhtes.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méirus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, k 1).
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II'LISA

ARTIKLI 4 LOIKES 1 OSUTATUD ELEMENDID

Liidu digusnorm Artikli 4 15ikes 1 osutatud elemendid
Koostalitluskokkulepped Kui sdlmitakse koostalitluskokkulepe konkreetsele kauplemiskohale teenuste
Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 51 | osutamiseks, on kolmanda riigi kesksel vastaspoolel mittediskrimineeriv juurdepidds
1ige 2 nii andmetele, mida ta vajab kdnealuselt kauplemiskohalt saadud iilesannete

taitmiseks, kui ka vastavale arveldussiisteemile.

Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 51 | Kolmanda riigi keskne vastaspool keeldub koostalitluskokkuleppe sdlmimisest voi
1oige 3 juurdepddsu voimaldamisest andmekanalile voi arveldussiisteemile v6i piirab seda
otseselt voi kaudselt iiksnes selleks, et kontrollida kdnealuse kokkuleppe voi
juurdepidsuga seotud riske.

Riskijuhtimine Koostalitluskokkulepped s6lminud kesksed vastaspooled peavad:
Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 52 | a) kehtestama vajalikud pdhimdtted, protseduurid ja siisteemid, et efektiivselt
16iked 1 ja 2 tuvastada koostalitluskokkuleppest tulenevad riskid ning neid jilgida ja juhtida,

et neil oleks vdimalik oma kohustusi digel ajal tdita;

b) leppima kokku digustes ja kohustustes, sealhulgas nende suhteid reguleeriva
diguse osas;

¢) tuvastama krediidi- ja likviidsusriskid ning neid jilgima ja tdhusalt juhtima, nii et
kui tiks keskse vastaspoole kliiriv liige ei tdida oma lepingulisi kohustusi, siis ei
mdjutaks see koostalitlevat keskset vastaspoolt;

d) tuvastama koostalitluskokkuleppest tulenevad vdimalikud sellised sdltuvused ja
korrelatsioonid, mis vOivad mdjutada kliiriva liikme kontsentreerumisest
tingitud krediidi- ja likviidsusriski ja ka iihendatud rahalisi vahendeid ning
konealuseid tegureid jdlgima ja need korvaldama;

e) juhul, kui koostalitlevate kesksete vastaspoolte riskijuhtimismudelid, mida nad
kasutavad oma Kliirivate liikmete riskipositsioonide vdi oma vastastikuste
riskipositsioonide katmiseks, on erinevad, teevad kesksed vastaspooled sellised
erinevused kindlaks, hindavad nendega seotud véimalikke riske ning votavad
meetmeid, sealhulgas tagavad tiiendavad rahalised vahendid, mis piiravad
erinevuste moju koostalitluskokkuleppele ning ka nende voimalikke tagajargi
seoses edasilevimise ohuga, ning tagavad, et need erinevused ei mdjuta ithegi
keskse vastaspoole vdimet toime tulla kliiriva lilkme kohustuste mittetditmisega.

Tagatiste andmine kesksete vastas- | Kolmanda riigi keskne vastaspool eristab oma kontodel nende kesksete vastaspoolte

poolte vahel arvel hoitavaid varasid ja positsioone, kellega ta on sdlminud koostalitlus-

Miéidruse (EL) nr 648/2012 artikkel 53 | kokkuleppe.

Kolmanda riigi keskne vastaspool annab sellisele kesksele vastaspoolele alustamise

tagatisi itksnes pandidigusel pohineva finantstagatiskokkuleppe alusel, mille

kohaselt vastuvotval kesksel vastaspoolel ei ole digust teise keskse vastaspoole

antud alustamise tagatisi kdsutada.

Finantsinstrumentidena saadud tagatisi kaitstakse iihel jargmistest viisidest:

i) antakse hoiule vddrtpaberiarveldussiisteemide korraldajatele, kes tagavad nende
finantsinstrumentide téieliku kaitse;

i) kasutatakse muid volitatud finantsasutustega sdlmitud kdorge turvalisusega
kokkuleppeid.

Varad on neid vastu vdtvatele kesksetele vastaspooltele kittesaadavad ainult juhul,

kui keskne vastaspool, kes andis koostalitluskokkuleppe raames tagatise, oma

kohustusi ei tdida.

Kui koostalitluskokkuleppe raames tagatise saanud keskne vastaspool ei tdida oma

kohustusi, siis tagastatakse tagatis kohe tagatise andnud kesksele vastaspoolele.
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