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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2022/551 ON gCOIMISIUN
an 4 Aibredn 2022

lena leasaitear Cinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2021/85 maidir leis an gcoibhéis idir ceanglais

Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus creat rialdla Stdit

Aontaithe Mheiriced i nddil le contraphdirtithe lirnacha atd arna n-ddard agus arna maoirsii ag
Securities and Exchange Commission na Stit Aontaithe

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha trddala (), agus go héirithe Airteagal 25(6) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Maidir leis na socruithe dlithitila agus maoirseachta de chuid na Stit Aontaithe (‘SAM”) le haghaidh contraphairtithe
larnacha (“CPLanna”) atd faoi maoirsit an Securities and Exchange Commission na Stit Aontaithe (“SEC”) agus nach mér
déibh comhlionadh a dhéanamh ar na rialacha is infheidhme maidir le gnfomhaireachtai imréitigh cumhdaithe atd
faoi réir an chreata theabhsaithe a leagtar sios le Riail SEC 17Ad-22(e) (“CPLanna céilithe mar ghniomhaireachtai
imréitigh cumhdaithe”), cinntear le Cinneadh Cur Chun Feidhme(AE) 2021/85 (%) 6n gCoimisitin, go meastar bhfuil
na socruithe sin coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i gcds ina gcuimsitear
i rialacha agus nésanna imeachta CPLanna den sért sin bearta sonracha bainistithe riosca lena n-dirithitear go
riomhtar agus go mbailitear éarlaisi tosaigh ar bhonn na bparaiméadar a leagtar sios in Airteagal 1 den Chinneadh
Cur Chun Feidhme sin.

(2)  Agus Cinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2021/85 4 ghlacadh aige, afach, ni dhearna an Coimisitin meastnt ar cé acu
atd n6 nach bhfuil ar CPLanna atd cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe ceanglais a chomhlionadh ar
ceanglais iad atd ceangailteach ¢ thaobh dli agus atd coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal IV de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 maidir le hurrdis le taca morgdisti arna n-eisiint né arna rathd ag na
gniomhaireachta stdt-urraithe Federal National Mortgage Association (“Fannie Mae”), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (“Freddie Mac”) né Government National Mortgage Association (“Ginnie Mae”) a thrddailtear ar bhonn T4 Le
Fégairt (“TLFanna”). ni ann do TLFanna san Aontas. Go bunsach is tdirg{ seachadta ar ball n6 moillithe iad, agus faoi
rialacha agus léirmhiniti an Commodity Futures Trading Commission agus SEC, eisiatar TLFanna 6n sainmhinid ar
“pbhabhtdil” agus ar “bhabhtdil urris-bhunaithe” (). Thairis sin, déantar TLFanna a thraddil ar bhonn déthaobhach
amhdin, agus chomh maith leis sin, ar bhonn nios 14, ar arddin bréicéiri idirdhéiledlaithe. Maidir leis na socruithe
dlithitla agus maoirseachta is infheidhme in SAM i nddil le himréiteach lirnach TLFanna, chun go measfar iad a
bheith coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, ba cheart go
mbeadh toradh substainteach na socruithe dlithitla agus maoirseachta sin coibhéiseach i leith na gcuspéirf rialdla a
bhaintear amach leis na socruithe dlithidla agus maoirseachta sin. D4 bhri sin, is é is aidhm don mheastni
coibhéise a fhiortl an dirithitear leis na socruithe dlithitila agus maoirseachta de chuid SAM nach ndéanann na
CPLanna a imréitionn TLFanna comhaltai imréitigh agus ionaid traddla atd bunaithe san Aontas a fhagdil ar
neamhchosaint ar leibhéal riosca is airde nd an leibhéal ar a bhféadfadh CPLanna atd Gdaruithe san Aontas na
comhaltai imréitigh agus ionaid trddéla sin a fhdgdil ar neamhchosaint agus, dd bhri sin, nach mbaineann leibhéil
riosca sistéamaigh leo atd doghlactha san Aontas.

(3)  Leagtar sios na rialacha priomhdla is infheidhme maidir le CPLanna até cdilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh
cumbhdaithe i Ranna 3(a)(23) agus 17A den Securities Exchange Act of 1934 (“an tAcht Malartdn”), i dTeidil VII agus
VIII den Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act of 2010 (“Acht Dodd-Frank”) agus sna rialachdin
arna nglacadh ag SEC fathu sin, agus go hdirithe Riail 17Ad-22 (“rialacha priomhdla”). Ni dhéanann na rialacha
priomhdla sin fordil, dfach, maidir le hiostréimhse leachtaithe le haghaidh éarlaisi tosaigh a riomh agus a bhailid. I
gcds TLFanna, riomhtar éarlaisi ar bhonn tréimhse leachtaithe tri 14. Leis an tréimhse leachtaithe tri 14 sin cuirtear
san direamh leachtacht ard an mhargaidh TLF atd ar an dara margadh ioncaim sheasta is m6 in SAM, agus bunaitear
i ar shamhail éarlaisithe a forbraiodh chun a dirithit go gcumhdaionn éarlaisi neamhchosainti féideartha a mheasann

() IOL201,27.7.2012, Ich. 1.

() Cinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2021/85 6n gCoimisitin an 27 Eandir 2021 maidir leis an gcoibhéis idir ceanglais Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus creat rialdla Stdit Aontaithe Mheiriced i nddil le contraphdirtithe
ldrnacha atd arna n-ddart agus arna maoirsia ag Securities and Exchange Commission na Stdt Aontaithe (IO L 29, 28.1.2021, Ich. 27).

() Cldr Cénaidhme na Stdt Aontaithe, Iml. 77 Uimh. 156, 13 Linasa 2012, Cuid II Commodity Futures Trading Commission 17 CFR Cuid 1,
Securities and Exchange Commission, 17 CFR Codanna 230, 240 agus 241 Sainmhinid Breise ar “Babhtdil,” “Babhtdil Urrdsbhunaithe,”
agus “Comhaont Babhtdla Urrisbhunaithe”; Babhtalacha Measctha; Security-Based Swap Agreement Recordkeeping; Riail Deiridh.
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an CPL a d'théadfadh tarld sula ndéantar suiomhanna comhphdirti mainneachtana a fhald né a leachtd. Usdideann
an tsamhail éarlaisithe tréimhse aisamhairc lena gcuirtear san direamh na 10 mbliana deiridh agus, i gcds inarb
dbhartha, tréimhsi struis sa mhargadh is faide siar nd na 10 mbliana sin chun a dirithiG go gcuirtear san direamh
tréimhsi struis sa mhargadh i gconai. Na rialacha agus na nésanna imeachta maidir le héarlaisi TLFanna a riomh,
leanann siad cur chuige atd costiil leis na rialacha a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.
Bunaithe ar mheastnt ar thoradh na rialacha agus nésanna imeachta sin agus ar a leordh6thanacht chun maold a
dhéanamh ar na rioscaf ar ina leith a d'fhéadfadh comhaltai imréitigh agus ionaid trdddla atd ar bun san Aontas a
bheith ar neamhchosaint, féadfar a mheas go bhfuil na rialacha agus na nésanna imeachta sin coibhéiseach leis na
ceanglais a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, mar a thormhinitear in Airteagal 26(1) de
Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 153/2013 6n gCoimisitn (*). Leis an bhfordil sin ceanglaitear ar CPL fostréimhse
leachtachta 2 14 a chur san direamh le haghaidh conarthai diorthacha nach mbaineann le diorthaigh thar an gcuntar,
agus fostréimhse leachtaithe 5 14 le haghaidh conarthai diorthacha thar an gcuntar, agus is ar bhonn glanluachéla a
bhailitear an éarlais de ghndth.

(4)  Thairis sin, ceanglaitear le hAirteagal 28(1) de Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 153/2013 go gcuireann CPL i
bhfeidhm ceann amhdin ar a laghad de thri bheart a theorannaionn chomh-thimthriallacht chun a dirithiti nach
dtiteann éarlaisi tosaigh go leibhéal ré-iseal le linn tréimhsi cobhsai eacnamaiocha agus nach dtiocfaidh méad rite
orthu le linn tréimhsi struis. Mar thoradh ar bhearta den sort sin bionn éarlais chobhsai coimeddacha ann. Nil aon
cheanglas sonrach den sért sin sna rialacha priomhdla le haghaidh TLFanna. Mar sin féin, CPLanna a imréitionn
TLFanna, bionn rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha i bhfeidhm acu lena mbaineann éifeachtai frith-
chomh-thimthriallacha. D4 bhri sin, soldthraionn na rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha ceangailteacha
de chuid CPL torthai substainteacha atd coibhéiseach le héifeachtai rialacha an Aontais maidir le frith-chomh-
thimthriallacht le haghaidh TLFanna.

(5) D4 bhri sin, maidir leis na socruithe dlithitila agus maoirseachta de chuid SAM a bhaineann le TLFanna agus is
infheidhme maidir le CPLanna céilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, ba cheart a mheas go bhfuil
siad coibhéiseach le rialacha an Aontais, ar choinnioll go ndéanann na rialacha agus nésanna imeachta
inmhednacha ceangailteacha de chuid CPL a imréitionn TLFanna agus atd ag cur isteach ar aitheantas ceanglais
dirithe i nddil le bainistiti riosca a chomhlionadh. Go hdirithe, ba cheart don CPL éarlaisi tosaigh a riomh agus a
bhailid ar bhonn tréimhse leachtachta trf 14 i leith TLFanna, ar bhonn glanluachdla. Thairis sin, ba cheart don CPL
bearta a chur i bhfeidhm atd ceaptha chun an chomh-thimthriallacht a theorannd agus atd coibhéiseach, 6 thaobh
éarlaisi cobhsai coimeddacha a sholdthar, le haon cheann de na tri bheart a leagtar sios in Airteagal 28(1) de
Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 153/2013 i leith TLFanna.

(6)  Maidir leis na socruithe dlithitila agus maoirseachta de chuid SEC le haghaidh TLFanna agus a bhaineann le CPLanna
céilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe agus a chuimsionn na ceanglais a leagtar sios sna rialacha
priomhdla agus sna rialacha agus nésanna imeachta inmhednacha ceangailteacha de chuid CPLanna céilithe mar
ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe, cinneann an Coimisitin go meastar iad a bheith coibhéiseach leis na
ceanglais a leagtar sfos i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, mar a fhormhinitear i Rialachdn Tarmligthe
(AE) Uimh. 153/2013, a mhéid a chomhlionann na socruithe sin ceanglais dirithe i nddil le bainistiti riosca.

(7)  Chun a bheith inchdilithe le haghaidh aitheantas 6n Udards Eorpach um Urriiis agus Margai (ESMA), ba cheart do
CCPanna a imréitionn TLFanna comhlionadh a dhéanamh ar na rialacha is infheidhme maidir le CCPanna atd
céilithe mar ghniomhaireachtai imréitigh cumhdaithe agus ar cheanglais atd ceangailteach 6 thaobh dli lena
gcombhliontar caighdedin dirithe bainistithe riosca. Na caighdedin sin maidir le bainistiti riosca, ba cheart do ESMA a
thiord, i gcomhréir le hAirteagal 25(2), pointe (b) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, gur cuid iad de rialacha agus
nésanna imeachta inmhednacha aon CPL a imréitionn TLFanna, atd 4 mhaoirsiti ag SEC agus a bhfuil iarratas 4 chur
isteach aige ar aitheantas san Aontas. Go hdirithe, ba cheart do ESMA a sheicedil go gcuireann an CPL tréimhse
leachtaithe tri 14 i bhfeidhm i ndéil le TLFanna, ar bhonn glanluachéla, agus go gcuireann an CPL bearta i bhfeidhm
atd ceaptha chun an chomh-thimthriallacht a theorannd, bearta atd coibhéiseach le haon cheann de na tri bheart a
leagtar sios le hAirteagal 28(1) de Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 153/2013 maidir le héarlaisi cobhsai
coimeddacha a chur ar féil.

(8)  Dabhri sin, ba cheart Cinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2021/85 a least d4 réir sin.

(9)  Chun a dirithia gur féidir le ESMA tds a chur gan mhoill leis an nds imeachta maidir le haitheantas a thabhairt do
CCPanna a imréitionn TLFanna, ba cheart don Chinneadh seo teacht i bhfeidhm mar dbhar prainne.

(*) Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 153/2013 6n gCoimisitin an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdedin theicniiila rialdla ar choldisti le haghaidh contraphdirtithe ldrnacha
(IOL52,23.2.2013, Ich. 41).
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(10) Nabearta da bhfordiltear sa Chinneadh seo, td siad i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtis,

TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Leasaitear Airteagal 1 de Chinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2021/85 mar a leanas:
(1) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c):

“(c) i gcds urrdis le taca morgdisti a thraddiltear ar bhonn T4 Le Fogairt, tréimhse leachtaithe 3 14 a riomhtar ar bhonn
glanluachdla;”;

(2) cuirtear an pointe (d) seo a leanas isteach:

“(d) 1 geds conarthai dd dtagraitear i bpointi (a), (b) agus (c), bearta atd ceaptha chun an chomh-thimthriallacht a
theorannd agus ata coibhéiseach le ceann amhdin ar laghad de na nithe seo a leanas:

(i) bearta lena gcuirtear maoldn éarlaise i bhfeidhm is ionann agus an méid seo a leanas ar a laghad — 25 % de na
héarlaisi riofa a cheadaionn an contraphdirt{ larnach a bheith idithe go sealadach le linn tréimhsi ina bhfuil
méadi suntasach ag teacht ar cheanglais éarlaise riofa;

(i) bearta lena sanntar medchan 25 % ar a laghad do bhartlacha a thugtar faoi strus le linn na tréimhse
aisamhairc;

(ili) bearta lena n-dirithitear nach mbionn ceanglais éarlaise nios isle nd na ceanglais a riomhfai i gcds ina n-Gsdidfi
luaineacht a measadh thar thréimhse 10 mbliana aisamhairc stairidil.”

Airteagal 2

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 4 Aibredn 2022.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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