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(C2025/4547)

Dne 28. ¢ervence 2025 se Komise v souladu s ¢l. 10 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2560 ()
(ddle jen ,nafizeni o zahrani¢nich subvencich®) rozhodla zahdjit hloubkové Setfeni ve vyse uvedené véci poté, co na
zdkladé predbézného prezkumu zjistila, Ze nejméné jedné ze stran ozndmeného spojeni podnikti popsaného nize mohly
byt poskytnuty zahrani¢ni subvence, které narusuji vnitini trh. Zahdjenim hloubkového Setfeni ozndmeného spojeni
podnik neni dotéeno koneéné rozhodnuti v této véci.

1.  Ozndmené spojeni

Dne 15. kvétna 2025 obdrZela Komise ozndmeni o navrhovaném spojeni podnikt podle ¢lanku 21 nafizeni o zahrani¢nich
subvencich, kterym podnik Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) P.J.S.C. (Spojené arabské emirdty) (,Adnoc” nebo
,oznamujici strana“) ziskdva ve smyslu ¢l. 20 odst. 1 pism. b) nafizeni o zahrani¢nich subvencich vyhradni kontrolu nad
podnikem Covestro AG (,Covestro®, ,cilovy podnik” a, spole¢né s oznamujici stranou, ,strany*).

Predmétem podnikani stran ozndmeného spojeni podnika je:
—  ADNOC je statem kontrolovany vyrobce ropy a zemniho plynu se sidlem ve Spojenych arabskych emirdtech,

—  Covestro je evropsky vyrobce chemickych latek se sidlem v Némecku.

2. Ndaznaky pfitomnosti zahrani¢nich subvenci

Na zaklad¢ informaci, které ma v této fazi k dispozici, se Komise domnivd, Ze existuje dostatek ndznakti o tom, Ze strany
mohou obdrZet tyto zahrani¢ni subvence ve smyslu ¢ldnku 3 nafizeni o zahrani¢nich subvencich:

—  Neomezend zdruka poskytnutd Spojenymi arabskymi emirdty, kterd spo¢ivd zejména ve vyjimce udélené spole¢nosti
ADNOC z platnych zdkond Spojenych arabskych emirdtd o konkurzu, tak, jak byla uzdkonéna béhem tif let
pfedchazejicich ozndmeni vefejné nabidky ptevzeti. Tato neomezend ziruka by mohla v zdsadé podniku ADNOC

vevs

umoznit ziskat piiznivéjsi podminky pfi jedndnich s tfetimi stranami, zejména finanénimi institucemi.

—  Navyseni kapitalu spole¢nosti Covestro, k némuz se spolecnost ADNOC méla zavazat dohodou uzavienou v rdmci
procesu akvizice, a tedy béhem tfi let pfedchdzejicich ozndmeni vefejné nabidky prevzeti. Existuje dostatek naznakda,
7e k navySeni kapitdlu nemuselo dojit za trznich podminek. Navy3eni kapitdlu by bylo individudlni opatfent, a bylo
by tudiz omezeno na podnik Covestro.

—  Komise ve svém piedbézném piezkumu identifikovala také dalsi zahrani¢ni finanéni piispévky, které Ize povazovat
za zahrani¢ni subvence pro podnik ADNOC a které Komise bude ddle pfezkoumadvat v pribéhu hloubkového Setfeni

3. Ndznaky naru$eni vnitfniho trhu

Na zdkladé¢ informaci, které jsou dostupné v tomto stadiu, md Komise predbézné za to, Ze ozndmené spojeni zahrnuje
zahrani¢ni subvence, které s nejvétsi pravdépodobnosti narusi vnitini trh ve smyslu ¢lanku 5 nafizeni o zahrani¢nich
subvencich.

Komise se zejména pfedbézné domnivd, Ze neomezend zdruka spadd do oblasti ptsobnosti ¢l. 5 odst. 1 pism. b) nafizeni
o zahrani¢nich subvencich, a proto s nejvétsi pravdépodobnosti narusi vnitini trh ve smyslu nafizeni o zahrani¢nich
subvencich.

(') Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2560 ze dne 14. prosince 2022 o zahrani¢nich subvencich narusujicich vnitini trh
(Ut. vést. L 330, 23.12.2022, s. 1).
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Komise se déle ptedbézné domnivd, Ze existuje dostatek ndznakd o tom, Ze navyseni kapitdlu pfimo napomdhd spojeni ve
smyslu ¢l. 5 odst. 1 pism. d) nafizeni o zahrani¢nich subvencich, a proto s nejvétsi pravdépodobnosti narusi vnitfni trh ve
smyslu nafizeni o zahrani¢nich subvencich.

Na zdkladé informaci, které jsou ji dostupné v tomto stadiu, se Komise téz domnivd, Ze existuje dostatek ndznakd o tom, Ze
zahrani¢ni subvence piedbézné identifikované v oddile 2 mohou posilit konkurenéni postaveni stran na vnitinim trhu,
a tim skute¢né ¢i potencidlné negativné ovlivnit hospodéfskou soutéz na vnitinim trhu ve smyslu clinku 4 nafizeni
o zahrani¢nich subvencich, a to nasledovné.

Identifikované zahrani¢ni subvence mohly upevnit konkuren¢ni postaveni podniku ADNOC v procesu akvizice.
V hloubkovém 3etfeni Komise déle pfezkoumd, zda tyto zahrani¢ni subvence mély skute¢né nebo potencidlni negativni
ucinky na proces akvizice, a to tak, Ze pozménily vysledek procesu akvizice. Konkrétné vzhledem k tomu, Ze Covestro je
vefejné obchodovanou spolecnosti, prosetii Komise mozné hodnoceni podniku Covestro podnikem ADNOC, které neni
v souladu s podminkami na trhu, a to, zda toto hodnoceni mohlo skute¢né nebo potencidlné odradit jiné zdjemce
o akvizici cllového podniku a/nebo zda by byl podnik ADNOC schopen realizovat akvizici za stejnych podminek, pokud
by zjisténé zahrani¢ni subvence neexistovaly.

Kromé toho Komise konstatuje, Ze nékteré zahrani¢ni subvence, a zejména neomezend zdruka pro ADNOC a navyseni
kapitdlu, mohou po spojeni zlepsit konkurenéni postaveni subjektu vzniklého spojenim, a to tak, Ze mu umoZni
financovat jeho ¢innosti v EU za preferen¢nich podminek a upravit investi¢ni strategie, které se nepodfizuji pozadavkiim
trhu. V rdmci hloubkového Setfeni Komise dale pfezkoumd, zda zahrani¢ni subvence v tomto spojeni umozni subjektu
vzniklému spojenim prijimat investicni strategie, které by mély dopad na konkuren¢ni podminky na vnitinim trhu.

4. Zavéry

Z vy$e uvedenych divodi a na zdkladé informaci, které md v této fazi k dispozici, se Komise domnivd, Ze existuji dostate¢né
znamky toho, Ze podnikim ADNOC a Covestro byly poskytnuty zahrani¢ni subvence uvedené v oddile 2, které skutecné
nebo potencidlné narusuji vnitini trh, jak je uvedeno v oddile 3, a proto se rozhodla zahdjit hloubkové Setfeni v souladu
s ¢l. 10 odst. 3 nafizeni o zahrani¢nich subvencich.

5. Vyzvak pfedloZeni pfipominek

V souladu s ¢l. 10 odst. 3 pism. d) a ¢l. 40 odst. 1 naf{zeni o zahrani¢nich subvencich a ¢l. 8 odst. 1 Provddéci nafizeni
Komise (EU) 2023/1441 (}) vyzyvad Komise vechny fyzické nebo pravnické osoby, ¢lenské staty, jakozZ i tfeti zemi, kterd
zahrani¢ni subvence identifikované v oddile 2 poskytla, aby pfedlozily své pfipominky. V souladu s ¢l. 8 odst. 3 nafizeni
(EU) 20231441, pokud ptedlozené pisemné piipominky obsahuji davérné informace, pfedlozi ptedklidajici osoba
s davérnym znénim poddni soucasné i znéni, které davérné neni.

V fadné odiivodnénych pripadech mohou pfedkladatelé pfipominek pozidat, aby jejich totoznost nebyla zvefejnéna.
Anonymita bude poskytnuta v jednozna¢né odiivodnénych ptipadech, pficemz diivody musi byt uvedeny v zddosti.

Aby byly pfipominky v Fizeni plné zohlednény, méla by je Komise obdrzet nejpozdéji do 10 pracovnich dnt ode dne
tohoto zvefejnéni. P¥ipominky lze Komisi zaslat e-mailem na adresu COMP-FSR-REGISTRY@ec.europa.cu s referenénim
¢islem FS.100156.

() Provadéci nafizeni Komise (EU) 2023/1441 ze dne 10. Cervence 2023 o podrobnych pravidlech pro vedeni fizeni Komisi podle
naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20222560 o zahrani¢nich subvencich narusujicich vniténi trh (Uf. vést. L 177,
12.7.2023,s. 1).
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