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ORIENTACOES

ORIENTAC[\O DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 18 de julho de 2012
relativa a0 TARGET2-Securities
(reformulagdo)
(BCE/2012/13)
(2012/473|UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o seu artigo 127.°, n.° 2, primeiro

banco central previne riscos de liquidez, pelo que a
mesma ¢ essencial tanto para a pos-negociacdo de valores
mobilidrios, como para o mercado financeiro em geral.

travessdo.

(4 Em 17 de julho de 2008, o Conselho do BCE decidiu
lancar o projeto T2S e prover os recursos necessarios até

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos 3 sua completa execucdo. Com base na proposta apre-

Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente os seus sentada pelo Deutsche Bundesbank, pelo Banco de Espa-

artigos 3.%1, 12.°-1, 17., 18.% e 22.9, fia, pelo Banque de France e pelo Banca dTtalia (a seguir

0s «4B(»), o Conselho do BCE decidiu ainda que o T2S

Considerando o seguinte: seria desenvolvido e operado pelos referidos 4BC.

(1)  Havendo que introduzir Vérias alteracdes é Orientacio () O Conselho do BCE adotou a Decisio BCE[2012/6, de
BCE[2010] 2.,.de 121 deNabrll de 2010’,@#“73 a0 TAR- 29 de marco de 2012, a qual instituiu a Comissdo do
GET2-Securities (1), razdes de clareza)urldlca recomen- T2S ¢ revogou a Decisdo BCE[2009/6 (3. A Comissio do
dam que se proceda 2 sua reformulagio. T2S constitui um 6rgdo de gestdo racionalizada do Eu-

rosistema incumbido da elaboracdo de propostas sobre

) Em 6 de julho de 2006 o Conselho do Banco Central questdes estratégicas essenciais a submeter ao Conselho
Europeu (BCE) decidiu proceder a anélise, com a colabo- do BCE e da execugdo de tarefas de cardter exclusiva-
ragio das centrais de depdsito de titulos (CDT) e de mente técnico. O mandato da Comissio do T2S, cons-
outros participantes no mercado, da viabilidade da cria- tante do Anexo I da Decisdo BCE[2012/6, constitui uma
¢do de um novo servico do Eurosistema para a liquidagio das pedras angulares da estrutura de governacdo do T2S.
de titulos em moeda de banco central, servico esse a ser Paralelamente, os bancos centrais do Eurosistema encar-
designado por TARGET2-Securities (T2S). O projeto T2S regaram a Comissdo do T2S de certas tarefas de imple-
visa facilitar, no dmbito das atribui¢des do Eurosistema mentagdo, de modo a estar plenamente operacional e
previstas nos artigos 17.%, 18.° e 22.° dos Estatutos do poder atuar em representacio de todo o Eurosistema.
SEBC, a integracdo pds-negociagdo (post-trading) mediante
a oferta de um processo de base, neutro e sem fronteiras
de liquidacdo pan-europeia de numerdrio e de titulos em (6) A presente orientacdo estabelece as bases essenciais do

moeda de banco central, possibilitando as CDT a presta-
¢do, aos seus clientes, de servicos harmonizados e uni-
formes de entrega contra pagamento, num ambiente téc-
nico integrado com capacidade para efetuar operacdes
transfronteiricas. Dado que o fornecimento de moeda
de banco central constitui uma das atribui¢des funda-
mentais do Eurosistema, o T2S reveste a natureza de
servico publico. Os bancos centrais nacionais (BCN) da
drea do euro prestardo servicos de gestdo de ativos de
garantia e de liquidagdo em moeda de banco central no
T2S.

O artigo 22.° dos Estatutos do SEBC atribui ao Eurosis-
tema competéncia para «assegurar a eficiéncia e a solidez
dos sistemas de compensagio e de pagamentos no inte-
rior da Unido». Além disso, a liquidagio em moeda de

() JO L 118 de 12.5.2010, p. 65.

T2S, particularmente nas suas fases de especificacdo, de
desenvolvimento e de funcionamento. A medida que o
T2S for evoluindo, esta orientagdo ird sendo complemen-
tada por outros atos juridicos e dispositivos contratuais
da responsabilidade ultima do Conselho do BCE.

A estrutura interna de governagdo do T2S compde-se de
trés niveis. No primeiro nivel de governagdo, o poder de
tomar decisdes relacionadas com o T2S compete, em
tltima instincia, ao Conselho do BCE, o qual é global-
mente responsdvel pelo T2S e que, nos termos do dis-
posto no artigo 8.° dos Estatutos do SEBC, decide pelo
conjunto do Eurosistema. No segundo nivel de governa-
¢do encontra-se a Comissdo do T2S, criada para auxiliar
os 6rgdos de decisio do BCE a zelar pelo éxito e pela

() JO L 117 de 1.5.2012, p. 13.
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conclusdo atempada do Programa T2S. Por dltimo, os
4BC constituem o terceiro nivel da estrutura de governa-
¢do.

(7) Uma vez que os servicos do T2S sdo oferecidos as CDT,
aos BCN ndo pertencentes a drea do euro e a outros
bancos centrais com base em dispositivos contratuais, é
importante definir o relacionamento com os mesmos
durante as fases de desenvolvimento e de migracio e
durante o funcionamento subsequente do T2S. Para o
efeito, foram criados um Grupo de Coordenacdo das
CDT e um Grupo de Coordenagio das moedas que ndo
o euro. Os Grupos Nacionais de Utilizadores s3o foros de
comunica¢do e de interacio com fornecedores e utiliza-
dores de servigos de liquidagdo de valores mobilidrios nos
respetivos mercados nacionais. O Grupo Consultivo do
T2S é um foro de comunicagio e de interacio entre o
Eurosistema e as entidades externas envolvidas no T2S.

(8) O T2S nio tem objetivos comerciais, nem pretende fazer
concorréncia as CDT ou a quaisquer outros participantes
no mercado. Assim sendo, e embora o regime financeiro
do T2S vise a recuperacdo total dos custos, o forneci-
mento dos servicos do T2S ndo tem fins lucrativos. A
decisio sobre o investimento total do Eurosistema no
T2S foi tomada a nivel interno, embora a fixacdo do
preco dos servicos do T2S vise a recuperacdo total dos
custos. Além disso, o Eurosistema deverd aplicar estrita-
mente o principio da ndo discrimina¢do das CDT e ga-
rantir a igualdade de tratamento entre as CDT que ex-
ternalizem a sua plataforma de liquidacdo ao T2S.

(99 O T2S é uma plataforma técnica disponivel ndo s6 para
as liquidagdes em euros, mas também para a liquidagio
no T2S em moeda de banco central, nos termos estabe-
lecidos na presente orienta¢do, pelos BCN ndo pertencen-
tes a drea do euro e outros bancos centrais que nele
desejem participar mediante a disponibilizacio da respe-
tiva moeda,

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:
SECCAO I
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 1.°
Objeto e dmbito

1. O T2S baseia-se numa plataforma técnica tnica integrada
com os sistemas dos bancos centrais de liquidagdo por bruto
em tempo real. Através desta plataforma, o Eurosistema prestard
as CDT um servico que permitird liquidacdo corrente, neutra e
transfronteiras de operagdes sobre valores mobilidrios, na mo-
dalidade de entrega contra pagamento em moeda de banco
central.

2. A presente orientagdo estabelece as regras de governagio
interna do T2S. Estabelece ainda as carateristicas principais do
T2S, definindo as funcdes e responsabilidades respetivas da Co-
missdo do T2S e dos 4BC, assim como o seu relacionamento
durante as fases de especificagdo, desenvolvimento e funciona-
mento. Especifica igualmente as decisdes mais importantes a
tomar pelo Conselho do BCE relativamente ao T2S. A presente
orientagdo dispde, além do mais, sobre os principios bdsicos
que devem reger os seguintes aspetos relacionados com o
T2S: a) regime financeiro, direitos e garantias; b) regime de
acesso das CDT ao T2S e relagdes contratuais com as mesmas;

¢) critérios de elegibilidade de moedas diferentes do euro para
liquidagdes no T2S; d) desenvolvimento do T2S.

Artigo 2.°
Definicoes
Para efeitos da presente orientacdo, entende-se por:

1) «central de depdsito de titulos (CDT)», uma entidade que: a)
possibilite a criagdo e a liquidagdo de valores mobilidrios
sob forma escritural efou mantenha e administre valores
mobilidrios em nome de outros mediante a prestacio de
servicos de gestdo de carteiras; b) opere ou preste servigos a
um sistema de liquidacdo de valores mobilidrios de acordo
com o disposto no artigo 2.° alinea a), da Diretiva
98/26/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
maio de 1998, relativa ao cardter definitivo da liquidacio
nos sistemas de pagamentos e de liquidagdo de valores
mobilidrios ('), ou a entidades localizadas fora do Espago
Econémico Europeu (EEE) em conformidade com a legisla-
¢do nacional aplicavel equivalente a Diretiva 98/26/CE, e/ou
que seja regulada por um banco central; e ainda que ) seja
reconhecida pela regulamentagio efou legislacdo nacionais
como uma CDT efou esteja autorizada ou seja regulada
como tal pela autoridade competente;

2) «entrega contra pagamento», o mecanismo de liquidacdo de
valores mobilidrios que associe uma transferéncia de valores
mobilidrios a uma transferéncia de dinheiro, de modo a
garantir a modalidade de liquidacdo em que a transferéncia
com cardter definitivo dos valores s6 tem lugar apds a
entrega correspondente ao seu pagamento;

3) «BCN da drea do euro», o BCN de um Estado-Membro cuja
moeda seja o euro;

4) «banco central do Eurosistema» refere-se, consoante o caso,
a um BCN da drea do euro ou ao BCE;

5) «Acordo-quadro», o regime contratual estabelecido entre
uma CDT e o Eurosistema para vigorar quer na fase de
desenvolvimento, quer na de funcionamento do T2S;

6) «especificagdes funcionais gerais» (General Functional Specifi-
cations/GFS), a descri¢do funcional genérica do T2S a de-
senvolver para satisfazer os requisitos dos utilizadores do
T2S, a qual deverd incluir aspetos como a arquitetura fun-
cional (dominios, mddulos e interacdes), os modelos con-
cetuais, o0 modelo de dados ou o processo de fluxo de

dados;

7) «acordo entre os niveis de governagdo 2 e 3» o acordo
relativo ao desenvolvimento e funcionamento do T2S ne-
gociado entre a Comissio do T2S e os 4BC, homologado
pelo Conselho do BCE e subsequentemente assinado pelos
bancos centrais do Eurosistema e pelos 4BC, especificando
as atribuicdes e responsabilidades dos 4BC, da Comissdo do
T2S e dos bancos centrais do Eurosistema (na redagdo em
vigor); o mesmo contém os pormenores adicionais referen-
tes as atribuicdes e responsabilidades dos 4BC, da Comissdo
do Programa T2S e dos bancos centrais do Eurosistema.

8) (BCN ndo pertencente a drea do euro», o BCN de um
Estado-Membro cuja moeda ndo seja o euro;

9) «fase operacional», o periodo que se inicia com a migra¢io
da primeira CDT para o T2S;

() JO L 166 de 11.6.1998, p. 45.
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10) «outro banco central», o banco central de um pais ndo
pertencente a Unido;

11) «plano de pagamentos», o calenddrio dos prazos de paga-
mento das prestacdes de reembolso aos 4BC;

12) «acordo de nivel de servicos» refere-se, por um lado, ao
contrato que define os niveis de servicos a ser fornecidos
pelos 4BC ao Eurosistema, e, por outro, ao contrato que
define os niveis de servicos relacionados com o T2S a ser
fornecidos pelo Eurosistema as CDT;

13) «fase de especificagio e desenvolvimento», o periodo de
tempo que medeia entre a aprova¢io do documento rela-
tivo aos requisitos dos utilizadores pelo Conselho do BCE e
o inicio da fase operacional;

14) «aplicacdo de negdcio do T2S», o programa informdtico
desenvolvido e operado pelos 4BC em nome do Eurosis-
tema e que permite ao Eurosistema fornecer os servigos
T2S com base na plataforma T2S;

15) «Procedimento de Gestdo das Alteracdes e Versdes do T2S»,
o conjunto de regras e procedimentos a aplicar sempre que
se inicie uma alteracdo nos servicos do T2S;

16) «plataforma T2S», o equipamento e todos os programas
informaticos, ou seja, todos os programas utilizados, exceto
os que compdem a aplicacdo de negdcio do T2S, que sejam
necessirios para executar e operar esta ultima;

17) «Programa T2S», o conjunto de atividades e servigos cone-
x0s necessarios para desenvolver o T2S até a migracdo
completa de todas as CDT que tenham celebrado o corres-
pondente acordo-quadro e de todos os bancos centrais do
Eurosistema, BCN ndo pertencentes a drea do euro e outros
bancos centrais;

18) «Comissdo do T2S», o 6rgdo de gestdo do Eurosistema
criado nos termos da Decisio BCE[/2012/6 e incumbido
de formular propostas ao Conselho do BCE sobre questdes
estratégicas essenciais e de executar tarefas de cardter ex-
clusivamente técnico relacionadas com o T2S;

19) «conta do projeto T2S», a conta T2S utilizada para a reco-
lha e distribuicio de prestagdes, reembolsos e comissdes. A
conta do projeto pode ter subcontas separadas para os
diferentes tipos de fluxos de numerdrio. A referida conta
ndo tem cardter orcamental;

20) «servigos T2S», os servicos a ser fornecidos pelo Eurosis-
tema as CDT e aos bancos centrais com base em disposi-
tivos contratuais acordados entre o Eurosistema e as CDT,
os BCN ndo pertencentes a drea do euro e outros bancos
centrais;

21

N

«utilizadores do T2S», as CDT participantes, as pessoas co-
letivas ou os particulares que tenham uma relacio contra-
tual com a CDT para o processamento das suas atividades
de liquidacdo de valores mobilidrios no T2S, ou um mem-
bro de um banco central, cuja moeda esteja disponivel para
o processamento da liquidacdo no T2S, e que tenham uma
relagdo contratual com o banco central para as atividades
de processamento em numerdrio no T2S dos seus valores
mobilidrios.

22) «especificagdes funcionais detalhadas para os utilizadores
(User Detailed Functional Specifications/UDFS)», uma descri¢do

pormenorizada das fung¢des que gerem os fluxos de dados
externos do T2S, de aplicagdo para aplicagdo, incluindo a
informagdo necessdria para os utilizadores ajustarem ou
desenvolverem o seu sistema informdtico interno com vista
a ligacdo ao T2S;

23) «Manual do Utilizador», o documento que descreve o modo
como podem ser usadas as fungdes dos programas infor-
maticos do T2S disponibilizadas na aplicacdo destinada aos
utilizadores (baseada em ecrd);

24) «documento relativo aos requisitos dos utilizadores» (User
Requirements Document/URD), o documento que define os
requisitos dos utilizadores do T2S, publicado pelo BCE em
3 de julho de 2008, conforme subsequentemente alterado
nos termos do Procedimento de Gestdo de Alteracdes e
Versdes do T2S.

SECCAO II
ESTRUTURA DE GOVERNACAO DO T2S
Artigo 3.
Niveis de governacio interna

O T2S terd trés niveis de governagdo interna. O Nivel 1corres-
ponde ao Conselho do BCE, o Nivel 2 a Comissio do T2S, e o
Nivel 3 é composto pelos 4BC.

Artigo 4.°
Conselho do BCE

1. O Conselho do BCE é responsével pela diregdo, adminis-
tragdo geral e controlo do programa T2S, competindo-lhe ainda
tomar as decisdes finais relativas ao T2S e decidir sobre a
reparticdo das atribuicdes que ndo tenham sido especificamente
conferidas aos niveis de governagdo 2 e 3.

2. Compete, designadamente, ao Conselho do BCE:

a) a responsabilidade pela governagdo do T2S, exercendo todas
as atividades seguintes:

i) decidir quanto a qualquer assunto relacionado com a
governagdo do T2S e assumir a responsabilidade pelo
T2S em geral, cabendo-lhe assim a decisio final em
qualquer litigio,

ii) tomar, ocasionalmente, as decisdes necessdrias sobre as
atribuicdes conferidas & Comissdo do T2S ou aos 4BC,

iii) atribuir a execucdo de tarefas concretas subsequentes ou
complementares relacionadas com o T2S & Comissio do
T2S efou aos 4BC, determinando quais as decisdes a elas
referentes reservadas a sua propria competéncia,

iv) tomar toda e qualquer decisdo relacionada com a orga-
nizacdo da Comissdo do T2S;

b) responder aos pedidos dos membros do Grupo Consultivo
(GCO) (Avisory Group/AG) do T2S, do Grupo de Coordenacio
das moedas que ndo o euro ou do Grupo de Coordenagio
das CDT que forem apresentados de acordo com as normas
que regem o respetivo grupo;

¢) decidir sobre o regime financeiro basico do T2S, e nomea-
damente sobre:

i) a politica de fixacdo de pregos dos servigos T2S,
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ii) a metodologia dos custos do T2S,

ili) os aspetos relativos ao quadro financeiro previstos no
artigo 12.%

d) decidir sobre as condi¢des de acesso das CDT;

e) validar e aceitar o Plano Executivo Sumdrio do T2S, acom-
panhar o andamento do Programa T2S e decidir sobre as
medidas necessdrias para recuperar qualquer atraso na sua
implementacao;

f) decidir sobre aspetos operacionais basicos do T2S, e desig-
nadamente:

i) a moldura operacional do T2S, incluindo a estratégia de
gestdo de incidentes e crises,

ii) as medidas de seguranga informdtica do T2S,

ili) o Procedimento de Gestio de Alteracdes e Versdes do
T2S,

iv) a estratégia de ensaio do T2S,
v) a estratégia de migragdo do T2S,
vi) as medidas de controlo de riscos do T2S;
g) aprovar o regime contratual bdsico, designadamente:
i) os acordos entre o Nivel 2 e o Nivel 3,

ii) os acordos de nivel de servico a negociar entre a Comis-
sdo do T2S e as CDT e os bancos centrais do Eurosiste-
ma, bem como com os 4BC,

iii) os contratos celebrados com as CDT a negociar entre a
Comissdo do T2S, juntamente com os bancos centrais do
Eurosistema e as CDT,

iv) os contratos celebrados com os BCN ndo pertencentes a
area do euro, com outros bancos centrais ou com outras
autoridades monetdrias competentes, incluindo os acor-
dos de nivel de servico correspondentes;

=

tomar as medidas adequadas para garantir o cumprimento
coercivo das normas e dos principios de superintendéncia;

i) decidir sobre a data do inicio da primeira migracdo das CDT
para o T2S.

Artigo 5.°
Comissiao do T2S

A composi¢do e o mandato da Comissdo do T2S constam da
Decisdo BCE[2012/6. A Comissdo do T2S fica incumbida das
tarefas atribuidas ao Nivel 2 de governa¢do no ambito do qua-
dro geral definido pelo Conselho do BCE.

Artigo 6.°
Os 4BC

1. Aos 4BC compete desenvolver e operar o T2S, devendo os
mesmos informar a Comissdo do T2S sobre a sua organizagio
interna e a divisdo do trabalho entre si.

Incumbe concretamente aos 4BC levar a cabo as seguintes ta-
refas:

a) preparar, com base no URD e nas orientacdes recebidas da
Comissdo do T2S, as GFS, as UDFS e os Manuais de Utili-
zador de acordo com o previsto no Plano de Sintese (Exe-
cutive Summary Plan) do T2S;

b) desenvolver e construir a plataforma T2S em nome do Eu-
rosistema, e fornecer os componentes técnicos do T2S de
acordo com o previsto no Plano de Sintese do T2S e no
URD, nas GFS, nas UDFS e noutras especifica¢des e noutros
niveis de servigo;

¢) colocar o T2S a disposi¢do da Comissdo do T2S em confor-
midade com o calendério, as especificacdes e os niveis de
servi¢o aprovados;

d) apresentar a Comissio do T2S, para efeitos do disposto no
artigo 12.%, os seguintes documentos:

i) uma estimativa dos custos em que os referidos 4BC in-
correrdo com o desenvolvimento e funcionamento do
T2S, sob forma que possa ser avaliada efou auditada
pelos comités pertinentes do SEBC ou do Eurosistema,
efou por auditores externos,

ii) uma proposta financeira incluindo o tipo, o plano de
pagamentos e o periodo abrangido;

e) obter todas as licengas necessdrias para criar e executar o
T2S e possibilitar ao Eurosistema a prestagdo de servigos T2S
as CDT;

f) efetuar as alteracdes necessdrias no T2S de acordo com o
Procedimento de Gestio das Alteragdes e Versdes do T2S;

g) responder as perguntas que lhes sejam colocadas pelo Con-
selho do BCE ou pela Comissdo do T2S no seu dominio de
competéncia;

h) assegurar a formagdo adequada e prestar apoio técnico e
operacional, sob a coordenacio da Comissdo do T2S, quer
no periodo de testes, quer na fase de migracdo;

i) negociar eventuais alteracdes ao acordo entre os niveis de
governagdo 2 e 3 com a Comissdo do T2S.

2. Os 4BC serdo individual e solidariamente responsdveis
perante o Eurosistema pelo desempenho das suas atribui¢des
em caso de fraude, dolo ou culpa grave. O regime de respon-
sabilidade serd especificado no acordo entre os niveis de gover-
nagao 2 e 3.

3. A externalizagdo ou a subcontratacio dos bens ou servicos
acima descritos a fornecedores externos pelos 4BC nio afetardo
o regime de responsabilidade destes perante o Eurosistema e as
outras partes interessadas, devendo ser comunicadas de forma
transparente a Comissdo do T2S.

Artigo 7.°
Relacionamento com outras partes interessadas

1. O GC do T2S é um foro de comunicagio e de intera¢io
entre o Eurosistema e as partes interessadas no T2S alheias ao
Eurosistema. O GC do T2S presta aconselhamento a Comissio
do T2S, podendo, em casos excecionais, levar algumas questdes
a atencdo do Conselho do BCE.

2. O GC do T2S serd presidido pelo presidente da Comissio
do T2S. A composi¢do e o mandato do GC do T2S constam do
anexo a presente.

3. O referido GC desempenhard as suas funcdes de acordo
com o regulamento interno preparado pelo GC do T2S e apro-
vado pela Comissio do T2S.
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4. O Grupo de Coordenagao das CDT (CSD Steering Group/
/CSG) constitui o 6rgdo de governagdo do T2S que deverd adotar
resolug¢des e emitir pareceres em representagdo das CDT que
assinaram o acordo-quadro em relagdo a um conjunto de ma-
térias estipuladas nesse acordo. O mandato do CSG consta do
anexo do acordo-quadro.

5. O Grupo de Coordenagio das moedas que nio o euro
(Non-euro Currencies Steering Group/NECSG) constitui o 6rgdo
de governagdo que, em relagdio a um conjunto de matérias
estipuladas no Acordo de Participagdo de Moeda (Currency Par-
ticipation Agreement/CPA), deverd adotar resolugdes e emitir pa-
receres em representacio dos BCN ndo pertencentes a drea do
euro e de outros bancos centrais que assinaram o CPA. O
mandato do NECSG consta do anexo do CPA.

6. Os Grupos Nacionais de Utilizadores (National User
Groups|NUG) sdo foros de comunica¢ido e interagio com forne-
cedores e utilizadores de servicos de liquidagdo de titulos nos
mercados nacionais, os quais tém por objetivo apoiar o desen-
volvimento e a implementacio do T2S e avaliar o seu impacto
nos referidos mercados. Por norma, os NUG sdo presididos
pelos BCN respetivos. A composi¢io e o mandato dos NUG
constam do anexo a presente.

Artigo 8.°
Principios de boa gestdo

1. A fim de evitar conflitos de interesse entre a prestagdo de
servicos T2S pelo Eurosistema e as suas fungdes regulamentares,
os bancos centrais do Eurosistema devem garantir que:

a) os membros da Comissio do T2S ndo estejam diretamente
envolvidos na superintendéncia do T2S ou das CDT que
externalizem operacdes de liquidagdio ao T2S; ndo fagam
parte de comités do Eurosistema/SEBC se estiverem envolvi-
dos em atividades de superintendéncia; ndo facam parte do
Comité Diretor de TI do Eurosistema (Eurosystem IT Steering
Committee/EISC) ou do Comité de Auditores Internos; e que

=z

a superintendéncia do T2S e as atividades do T2S sejam
independentes uma da outra.

2. A Comissdo do T2S fica sujeita a deveres de informacio,
assim como a controlo e auditoria, nos termos estabelecidos na
presente orientagdo. As auditorias respeitantes ao desenvolvi-
mento, & operagdo e aos custos do T2S serdo iniciadas e efe-
tuadas com base nos principios e medidas de politica de audi-
toria do SEBC estabelecidos pelo Conselho do BCE que estejam
em vigor no momento em que as mesmas se efetuarem.

Artigo 9.°
Cooperacio e troca de informacio

1.  Durante o desenvolvimento e o funcionamento do T2S, os
4BC e a Comissdo do T2S devem cooperar, trocar informagdes
e prestar assisténcia mutua, de natureza técnica ou outra.

2. Os 4BC, os restantes bancos centrais do Eurosistema e a
Comissdo do T2S devem comunicar imediatamente uns aos
outros quaisquer questdes suscetiveis de afetar substancialmente
o desenvolvimento ou a constru¢do e o funcionamento do T2S,
e empenhar-se em mitigar os riscos correspondentes.

3. A Comissdo do T2S apresentard relatorios regulares ao
Conselho do BCE sobre o desenvolvimento do Programa T2S
e o funcionamento do T2S. Esses relatérios devem ser enviados
ao EISC para aconselhamento dos 6rgdos de decisio do BCE. Os
referidos relatérios serdo enviados ao Comité dos Sistemas de
Pagamento e de Liquidacdo (Payment and Settlement Systems Com-
mittee/PSSC) para informacio.

4. A Comissdo do T2S comunicard aos membros do PSSC as
agendas, os sumdrios e a documentagdo pertinente relativos as
suas reunides, a fim de lhes permitir dar o seu contributo, se
necessario.

5. Em caso de necessidade, a Comissdo do T2S pode consul-
tar quaisquer outros comités competentes do SEBC, e ser por
eles consultada.

6. Os 4BC devem enviar a Comissdo do T2S relatorios re-
gulares sobre o Programa T2S e sobre o funcionamento do T2S.

7. O conteido e o procedimento pormenorizado para o
cumprimento das obrigagdes de informagdo da Comissio do
T2S e dos 4BC constardo do acordo entre os niveis de gover-
nagdo 2 e 3.

SECCAO III
REGIME FINANCEIRO
Artigo 10.°
Politica de fixagio de precos

A politica de fixa¢do de pregos do T2S orientar-se-d pelos prin-
cipios basicos da auséncia de fins lucrativos, da plena recupera-
¢do dos custos e da nio discriminagio das CDT.

Artigo 11.°
Contabilidade analitica de exploracio

1. Salvo decisio em contririo do Conselho do BCE, o T2S
fica sujeito a metodologia comum de célculo de custos do
Eurosistema e ao disposto na Orientacdo BCE[2010/20, de 11 de
novembro de 2010, relativa ao enquadramento juridico dos
processos contabilisticos e de prestacdo de informacdo finan-
ceira no dmbito do SEBC/comentdrio (}).

2. A Comissio do T2S deve envolver, logo desde o inicio, os
comités pertinentes do SEBC/Eurosistema na apreciagdo da cor-
reta aplicacdo da:

a) metodologia comum de cédlculo de custos do Eurosistema,
no contexto da estimativa de custos do T2S e do cdlculo dos
custos anuais do T2S; e da

b) Orientagio BCE[2010/20, pelo BCE e pelos 4BC, no con-
texto do reconhecimento dos custos e dos ativos do T2S.

Artigo 12.°
Quadro financeiro

1. A Comissio do T2S apresentard ao Conselho do BCE
propostas referentes ao ajustamento do regime financeiro do
T2S, incluindo os custos do T2S, ou seja, os custos incorridos
pelos 4BC e pelo BCE com o desenvolvimento, a manutengio e
o funcionamento do T2S.

() JO L 35 de 9.2.2011, p. 31.
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2. A proposta incluird igualmente:

a) o tipo da proposta;

b) o plano de pagamentos;

¢) o periodo coberto;

d) o mecanismo de reparticio dos custos; e
€) os custos de capital.

3. A decisio sobre o regime financeiro do T2S compete ao
Conselho do BCE.

Artigo 13.°
Pagamentos

1. O BCE manterd, em nome do Eurosistema, uma conta
relativa ao projeto T2S. A conta do projeto T2S ndo tem cardter
orcamental, sendo usada para recolher e distribuir todos os pré-
-pagamentos, prestagdes e reembolsos relacionados com os cus-
tos do T2S, bem como as comissdes de utilizacdo do T2S.

2. Compete a Comissio do T2S gerir a referida conta em
nome do Eurosistema. Depois de os produtos a entregar (deli-
verables) pelos 4BC terem sido validados e aceites, a Comissdo
do T2S aprovard o pagamento de presta¢des aos 4BC em con-
formidade com o plano de pagamentos previamente acordado e
aprovado pelo Conselho do BCE, constante do acordo entre os
niveis de governagdo 2 e 3.

Artigo 14.°
Direitos do Eurosistema sobre o T2S

1. A aplicagdo de negdcio do T2S constitui propriedade ex-
clusiva do Eurosistema.

2. Para tal, os 4BC concederdo ao Eurosistema as licencas
referentes aos direitos de propriedade intelectual necessdrias
para permitir ao Eurosistema fornecer as CDT toda a gama de
servicos T2S, ao abrigo das regras e dos niveis de servi¢o co-
mum aplicdveis e em condi¢des de igualdade. Os 4BC assumirdo
perante o Eurosistema a responsabilidade pelo pagamento de
quaisquer pedidos de indemnizacdo por violacio de direitos
de propriedade intelectual apresentados por terceiros.

3. Os detalhes relativos aos direitos do Eurosistema sobre o
T2S acordados entre os 4BC e a Comissdo do T2S constardo do
acordo entre os niveis de governagdo 2 e 3, assim como o0s
direitos das entidades que tenham assinado um CPA em con-
formidade com o artigo 18.°, os quais também ficardo estabe-
lecidos no referido acordo.

SECCAO IV
CENTRAIS DE DEPOSITO DE TITULOS (CDT)
Artigo 15.°
Condicdes de acesso das CDT

1. As CDT podem aceder aos servicos do T2S desde que:

a) tenham sido objeto de notificagdo conforme o previsto no
artigo 10.° da Diretiva 98/26/CE ou que, no caso de CDT
ndo pertencentes a uma jurisdicgdio do EEE, operem num
quadro legal e regulamentar equivalente ao que vigorar na
Unido;

b) as autoridades competentes considerem que as mesmas cum-
prem as Recomendagdes do CARMEVM (Comité das Auto-
ridades de Regulamentacio dos Mercados Europeus de Valo-
res Mobilidrios)/SEBC para os Sistemas de Liquidagdo de
Titulos;

¢) disponibilizem as outras CDT participantes no T2S, a pedi-
do, cada titulo/codigo ISIN (International Security Identification

Number[Nimero Internacional de Identificagdo de Titulos)
em relacdo aos quais funcionem como CDT emitente (ou
uma CDT tecnicamente emitente);

d) se comprometam a prestar a cada um das outras CDT par-
ticipantes no T2S, em condi¢des de igualdade, servicos basi-
cos de custddia;

) se comprometam perante as outras CDT do T2S a efetuar a
sua liquidacio no T2S em moeda de banco central, se essa
moeda estiver disponivel no T2S.

2. As regras relativas s condi¢bes de acesso das CDT sdo
definidas na Decisio BCE[2011/20, de 16 de novembro de
2011, que estabelece regras e procedimentos detalhados para
implementacdo dos critérios de elegibilidade aplicdveis ao acesso
das centrais de depésito de titulos aos servigos do TARGET2-
-Securities ('), e devem ser implementadas nos acordos contra-
tuais a celebrar entre estas e os bancos centrais do Eurosistema.

3. O BCE publicard no seu sitio web a lista das CDT as quais
se permite a liquidacdo no T2S.

Artigo 16.°
Relagdes contratuais com as CDT

1.  Os contratos entre os bancos centrais do Eurosistema e as
CDT, incluindo os acordos de nivel de servigos, estdo totalmente
harmonizados.

2. A Comissio do T2S, em conjunto com os bancos centrais
do Eurosistema, procede a negociacdo de eventuais alteracdes
aos contratos com as CDT.

3. Os contratos com as CDT, bem como as respetivas alte-
ragdes, sio aprovados pelo Conselho do BCE e subsequente-
mente assinados pelo banco central do Eurosistema do pais
onde se situar a sede da CDT em causa, ou pelo BCE em
representacdo das CDT situadas fora da drea do euro, em qual-
quer um dos casos agindo em nome e representagio de todos
os bancos centrais do Eurosistema. Em relacdo a Irlanda, o
contrato serd assinado pelo banco central do Eurosistema do
Estado-Membro que tiver notificado o sistema de liquidagdo de
titulos em conformidade com o disposto no artigo 10.° da
Diretiva 98/26/CE.

Artigo 17.°
Observiancia dos requisitos regulamentares

1. A Comissdo do T2S deve tentar acompanhar a observan-
cia permanente, por parte das CDT, dos requisitos legais, regu-
lamentares e de superintendéncia aplicaveis.

2. A Comissio do T2S avaliard a necessidade de o BCE
formular recomendagdes tendentes a promover adaptagdes le-
gislativas que garantam a igualdade de direitos de acesso das
CDT aos servicos do T2S, podendo, para o efeito, submeter
propostas ao Conselho do BCE.

SECCAO V
OUTRAS MOEDAS QUE NAO O EURO
Artigo 18.°
Condicdes de elegibilidade para a inclusio no T2S

1. Para que a moeda de um pais do EEE que ndo seja o euro
possa ser aceite para utilizagdio no T2S, é necessirio que o
respetivo BCN ndo pertencente a drea do euro, outro banco

() JO L 319 de 2.12.2011, p. 117.
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central ou uma autoridade responsdvel por essa moeda celebre
um CPA com o Eurosistema, e que o Conselho do BCE con-
firme a elegibilidade da moeda em questdo.

2. Outras moedas s6 serdo elegiveis para utilizacdo no T2S se
o Conselho do BCE tiver confirmado a elegibilidade dessa moe-
da, e se:

a) o quadro juridico, regulamentar e de superintendéncia apli-
cavel a liquidagdo nessa moeda oferecer um grau de segu-
ranca juridica que, na sua esséncia, seja equivalente ou supe-
rior ao vigente na Unido;

b) a inclusio dessa moeda no T2S tiver efeitos positivos na
contribui¢do do T2S para o mercado de liquidagdo de valo-
res mobilidrios da Unido;

¢) um banco central ou outra autoridade responsdvel por essa
moeda celebre com o Eurosistema um CPA mutuamente
satisfatdrio.

3. De acordo com o mandato da Comissio do T2S, os BCN
ndo pertencentes a drea do euro e outros bancos centrais po-
dem estar representados na referida Comissdo.

SECCAO VI
DESENVOLVIMENTO DO PROGRAMA T2S
Artigo 19.°
Plano de Sintese do T2S

1.  Com base nas propostas apresentadas pela Comissdo do
T2S, o Conselho do BCE avaliara, validard e aceitard as altera-
¢Oes ao Plano de Sintese do T2S.

2. A Comissio do T2S estabelecerd um plano operacional
com base no Plano de Sintese do T2S. O plano operacional e
suas eventuais atualiza¢des posteriores serdo publicados e co-
municados as partes interessadas do T2S.

3. Em caso de sério risco de uma etapa do Plano de Sintese
do T2S ndo vir a ser concluida, a Comissio do T2S comunicard
de imediato o facto ao Conselho do BCE e propord medidas
para reduzir quaisquer atrasos na implementacdo do T2S.

SECCAO VII
DISPOSICOES FINAIS
Artigo 20.°
Acordo entre os niveis de governagio 2 e 3

1. Sem prejuizo do disposto na presente orientagdo, o
acordo entre o Nivel 2 e o Nivel 3 conterd disposi¢cdes mais
detalhadas sobre as atribui¢des e responsabilidades dos 4BC, da
Comissio do T2S e dos bancos centrais do Eurosistema.

2. O acordo entre os niveis de governacdo 2 e 3 e os res-
petivos projetos de alteragdo devem ser submetidos ao Conselho
do BCE para homologagdo e ser posteriormente assinados pelo
Eurosistema e pelos 4BC.

Artigo 21.°
Resolugio de litigios

1.  Em caso de litigio relacionado com uma matéria regida
pela presente orientacdo que ndo possa ser resolvido por acor-
do, qualquer uma das partes envolvidas poderd submeter o
assunto ao Conselho do BCE para decisdo.

2. O acordo entre os niveis de governa¢do 2 e 3 deve conter
disposicdes prevendo a possibilidade de a Comissdo do T2S ou
os 4BC submeterem qualquer litigio emergente do mesmo ao
Conselho do BCE.

Artigo 22.°
Norma revogatdria

1. A Orientagdio BCE[2010/2 é revogada.

2. As referéncias a orienta¢do revogada devem entender-se
como referéncias a presente orientacdo.

Artigo 23.°
Entrada em vigor

A presente orientagdo entra em vigor dois dias apds a sua
adogio.
Artigo 24.°
Destinatdrios e medidas de aplicagio

A presente orientacdo aplica-se a todos os bancos centrais do
Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 18 de julho de 2012.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO

GRUPO CONSULTIVO DO T2S
MANDATO

1. PreAmbulo e objetivos

Em conformidade com o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia e os Estatutos do SEBC e do BCE, o
Eurosistema visa prestar os seus servicos TARGET2-Securities (T2S) as CDT e aos bancos centrais na Europa. Os servicos
T2S permitem a liquidagdo corrente, neutra e transfronteiras de operagdes sobre valores mobilidrios na modalidade de
entrega contra pagamento (DvP) em moeda de banco central. O T2S baseia-se numa plataforma técnica tnica integrada
com os sistemas dos bancos centrais de liquidagdo por bruto em tempo real para todas as moedas participantes.

Tendo em vista a prestacdo de servicos T2S, o Conselho do Banco Central Europeu (BCE), enquanto principal érgdo de
decisdo do Eurosistema, criou o Grupo Consultivo (GC) (Advisory Group/AG) do T2S para garantir que o T2S continua a
responder as necessidades do mercado. O GC desempenha o seu papel enquanto 6rgdo consultivo do Eurosistema em
todas as questdes relacionadas com o T2S. O GC poderd também, a pedido, prestar aconselhamento ao Grupo de
Coordenagdo das CDT (CSD Steering Group/CSG) e ao Grupo de Coordenagdo das moedas dos paises ndo pertencentes
a drea do euro (Non-euro Currencies Steering Group/NECSG).

2. Responsabilidades e competéncias

O GC ¢ responsavel por:

— assegurar a coeréncia do 4mbito de aplicacdio do T2S na defini¢gdo do conjunto de documentos, nomeadamente,
garantir a sua plena conformidade com o Documento relativo aos requisitos dos utilizadores (User Requirements
Document/URD),

— prestar assisténcia na andlise e na hierarquizacio por ordem de prioridades dos pedidos de alteracdes ao dmbito do
T2S na definicdo do conjunto de documentos, a efetuar pelo Eurosistema, em conformidade com os procedimentos
aplicaveis especificados no Plano do Acordo-quadro (Framework Agreement/FA) relativo a «Estrutura de Governagdo» e a
«Gestdo das Alteracdes e Versdesy,

— prestar assisténcia ao Eurosistema num eventual ajustamento do quadro para a formagdo de precos;

— continuar a promover o trabalho de harmonizagio no dominio da liquidacdo de valores mobilidrios no contexto do
T2S e apoiar os esfor¢os de implantagdo deste projeto no mercado,

— prestar aconselhamento sobre as decisdes a tomar pelo Conselho do BCE, pela Comissdo do T2S, pelo CSG e pelo
NECSG que, na perspetiva da Comissdo do T2S, tenham implica¢des para os utilizadores do T2S,

— prestar aconselhamento sobre préticas e politicas que contribuam para um ambiente pds-negociagio T2S eficaz e
eficiente em termos de custos,

— prestar aconselhamento sobre questdes operacionais,

— prestar aconselhamento em caso de litigio entre o Eurosistema e um ou mais CDT efou entre o Eurosistema e um ou
mais bancos centrais nacionais (BCN) ndo pertencentes a drea do euro, em conformidade com os procedimentos de
resolugdo de litigios previstos no FA e no acordo de participagdo de moeda (Currency Participation Agreement/CPA).

Cada membro de pleno direito do GC pode:

— propor aconselhamento sobre questdes relacionadas com o T2S,

— iniciar um pedido de alteracio de acordo com o procedimento previsto no Plano do FA relativo a «Gestdo das
Alteracdes e Versdes».

3. Composicio e duracio (do mandato)

O GC é composto pelo Presidente, pelo Secretrio, por membros de pleno direito e por observadores.

O GC é presidido pelo Presidente da Comissdo do T2S. O Secretdrio do GC tem de ser um funciondrio do BCE com vasta
experiéncia e serd nomeado pelo Presidente do GC. O BCE presta ao Secretdrio do GC apoio operacional e servicos de
secretariado. O Presidente do GC pode designar um suplente para substituir o Secretdrio do GC em circunstancias
excecionais.

Pode ser membro efetivo do GC um representante de qualquer um dos seguintes grupos:
a) Bancos centrais:
O BCE, assim como cada um dos BCN dos Estados-Membros da drea do euro sdo representados por um membro

efetivo cada. Aquando da adogdo do euro por um Estado-Membro, o seu BCN participard no GC como membro
efetivo a partir da data da adesdo. Um banco central ndo pertencente a drea do euro que tenha assinado o CPA ¢ que
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participe com efeito imediato no T2S também passard a ser representado por um membro efetivo a partir da data da
referida assinatura. Serd nomeado um representante do banco central pelo Governador ou Presidente do banco central
em questdo nos termos dos respetivos estatutos;

o
=

Centrais de deposito de titulos (CDT):

Todos os membros efetivos do CSG sdo membros efetivos do GC. A titulo excecional, e em funcio do respetivo
volume de liquidacdes, o Grupo Euroclear apresenta quatro representantes, o Grupo Clearstream outros quatro, € o
Monte Titoli dois representantes (!). Esta composi¢do mantém-se por um ano a contar do inicio do funcionamento do
T2S, ap6s o que o Conselho do BCE passard em revista o niimero de membros adicionais de forma a representarem o
real volume de liquidagdes no T2S.

¢) Utilizadores:

Tanto o Grupo de Utilizadores Interessados como o grupo das CDT tém o mesmo ndmero de representantes, de modo
a que os grupos de partes interessadas do T2S no mercado estejam representados de forma idéntica. O Conselho do
BCE pode nomear representantes dos utilizadores com base numa proposta da Comissdo do T2S. A proposta da
Comissdio do T2S ¢ elaborada com base nas candidaturas recebidas da European Banking Federation (Federagdo
Bancdria Europeia), do European Savings Bank Group (Grupo Europeu das Caixas de Poupanga), do European
Association of Co-operative Banks (Associacdo Europeia de Bancos Cooperativos), da Association for Financial Markets
in Europe (Associacdo dos Mercados Financeiros Europeus), da European Association of Clearing Houses (Associagio
Europeia de Camaras de Compensagdo), tendo em vista o equilibrio entre os diferentes interesses dos utilizadores no
T2S, em termos de pequenas e grandes instituicdes e mercados, participantes nacionais e internacionais e diferentes
ambitos de servicos prestados pelos utilizadores, com énfase nos utilizadores ativamente envolvidos na negociagio de
valores mobilidrios no T2S, em euros ou noutras moedas consideradas elegiveis para liquidacdo no T2S, independen-
temente do local em que foram constituidos. Pelo menos um dos candidatos apresentados por cada uma destas
institui¢des serd selecionado. Além disso, aplicar-se-d0 os seguintes parametros:

i) pelo menos onze membros efetivos representando grandes bancos comerciais,
ii) pelo menos dois membros efetivos representando bancos de investimento internacionais,

iii) pelo menos dois membros efetivos representando bancos ativamente envolvidos na inddstria de liquidagio de
valores mobilidrios e que servem a sua clientela local,

iv) pelo menos um membro efetivo representando uma contraparte central.

Os responsdveis maximos de cada uma das seguintes institui¢des e organizacdes tém o direito de nomear um observador
para o GC:

— Association for Financial Markets in Europe,

— European Association of Co-operative Banks,

— European Banking Federation,

— European Association of Clearing Houses,

— European Savings Bank Group,

— Federation of European Securities Exchanges (Federagdo de Bolsas de Valores Europeias),

— European Securities and Markets Authority (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados)
— Comissao Europeia,

— a funcio de superintendéncia do Eurosistema,

— um representante de cada um dos 4BC (estes representantes submetem o seu parecer em conjunto ao GQC).
Além disso, os membros da Comissio do T2S sdo convidados a participar como observadores nas reunides do GC.

Cada pessoa nomeada deve possuir o nivel hierdrquico apropriado e a necessdria competéncia técnica. As entidades que
procedam as nomeagdes sdo responsdveis pela garantia de que 0 nomeado tem a necessdria disponibilidade de tempo para
poder participar ativamente nos trabalhos do GC.

De forma a limitar a dimensdo do GC, ndo mais do que dois membros efetivos ou observadores de cada banco central
poderdo participar em simultdneo no GC. Para permitir a neutralidade necessdria, esta regra ndo ¢ aplicdvel ao Presidente
do GC.

Os membros efetivos ¢ os observadores sio nomeados para um mandato renovével de dois anos. As substitui¢des de
membros utilizadores que se demitam no decurso de um mandato regular podem ser nomeadas pela Comissdo do T2S de
entre as candidaturas recebidas da organizacdo de utilizadores relevante. O mandato do GC tem inicio em julho de 2012,
e substitui 0 mandato e o regulamento interno do GC inicialmente redigido para a fase de especificacdo e alargado até a
entrada em vigor do FA. O novo mandato termina com a substituicio do FA e do CPA por um novo acordo e/ou com a
sua rescisdo por parte dos seus signatdrios.

(") A presente composicdo ¢é especificada no pressuposto de que o Grupo Euroclear participa com a Euroclear Bélgica, a Euroclear
Finlandia, a Euroclear Franca e a Euroclear Nederland e que o Grupo Clearstream participa com a Clearstream Banking Frankfurt e
com a LuxCSD no T2S.
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4. Prestacio de informacdo

O GC presta aconselhamento a Comissdo do T2S. O GC poderd também, a pedido, prestar aconselhamento ao CSG ou ao
NECSG. Em casos excecionais, 0 GC poderd prestar aconselhamento diretamente ao Conselho do BCE se considerar que
os Principios Gerais do T2S ou outros elementos fundamentais do T2S estdo em risco.

O Conselho do BCE ¢ a Comissdo do T2S (para questdes delegadas a Comissdo do T2S pelo Conselho do BCE) podem
fornecer orientagdes gerais ao GC, quer por iniciativa propria, quer a pedido deste.

5. Metodologia

membros efetivos tém o direito de participar no processo de decisio do . observadores tém o direito de
Os b fet [t direito d t so de decisio do GC. Os ob d t direito d
participar nas reunides do GC, mas sem direito a voto.

As decisdes do GC assumem a forma de pareceres ou de resolugdes, caso digam respeito a organizagdo dos trabalhos do
GC ou dos respetivos subgrupos. O parecer do GC é enviado diretamente a Comissio do T2S, ao Conselho do BCE, ao
CSG ou ao NECSG, consoante o caso. Os pareceres e as resolucdes do GC deverdo ser tomados por consenso. Se nio se
conseguir chegar a um consenso, o Presidente do GC pode decidir avaliar o grau de apoio a uma determinada posicdo,
caso em que os pareceres e as resolugdes serdo adotados por maioria simples de todos os membros do GC. O Presidente e
o Secretario do GC ndo tém direito de participar na adogdo de pareceres e de resolugdes.

O GC pode criar subestruturas para apoiar o seu trabalho, se necessario. Coordena com a Comissdo do T2S responsével
pela organiza¢do do trabalho para que os drgdos de governagdo relevantes participem de forma adequada sem que se
verifique uma duplicacio de subestruturas sobre temas similares.

O GC retine-se, em regra, duas vezes por ano. O Presidente pode convocar reunides extraordindrias, cujas datas serdo
comunicadas a0 GC com suficiente antecedéncia. Em principio, as reunides tém lugar nas instalagdes do BCE. Além disso,
o Presidente do GC poderd solicitar o parecer do GC por outras vias, designadamente sob a forma de procedimento
escrito.

O GC funcionard de forma aberta e transparente e a sua documentacdo serd publicada no sitio web do T2S. Os métodos
de trabalho serdo especificados de forma mais detalhada no regulamento interno redigido pelo GC e homologado pela
Comissdo do T2S.

GRUPOS NACIONAIS DE UTILIZADORES (NUG)
MANDATO
1. Objetivos

Os Grupos Nacionais de Utilizadores (National Users Group/NUG) retinem fornecedores e utilizadores de servicos de
liquidagdo de titulos dos mercados nacionais tendo em vista o desenvolvimento, a implementagdo e o funcionamento
do TARGET2-Securities (T2S). Criam féruns para o envolvimento dos participantes no mercado nacional no GC do T2S,
estabelecendo uma ligagdo formal entre o GC e os referidos mercados nacionais. Os NUG servem tanto como uma base
de sondagem inicial pela Gabinete do Programa do T2S, como para dar contributos para o GC em todas as questdes
submetidas a sua consideracdo, podendo igualmente colocar questdes a atengdo do GC.

Os NUG podem participar no Procedimento de Gestdo de Alteragdes ¢ Versdes e desempenhar um papel importante na
apreciacdo desses pedidos no contexto do funcionamento dos mercados nacionais. Tendo em conta o principio que
presidiu a sua génese, os NUG deverdo promover ativamente a harmonizacdo do funcionamento do T2S, evitando ao
méximo a incorporagdo de especificidades nacionais no sistema.

2. Responsabilidades e competéncias

Os NUG nos mercados que participam no T2S sdo responsédveis por:

— avaliar o impacto do funcionamento do T2S, particularmente de quaisquer altera¢des dos requisitos dos utilizadores
do T2S, no seu mercado nacional, tendo em especial atengdo o conceito de um T2S «magro», evitando especificidades
nacionais e promovendo a harmonizagio,

— colaborar nas tarefas de acompanhamento e de implementagdo relacionadas com as atividades de harmonizagio do
T2S apoiadas pelo GC,

— dar a conhecer a0 GC as preocupac¢des mais importantes do mercado nacional,
— promover o conhecimento sobre 0 T2S em todos os segmentos da comunidade nacional de valores mobilidrios,

— apoiar os membros do GC que representam a comunidade nacional.
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No desempenho das suas func¢des, os NUG aplicam elevados padrdes de transparéncia, a qual constitui um elemento
fundamental do T2S.

Apesar de este mandato dizer principalmente respeito aos mercados participantes no T2S, também os mercados que ainda
ndo participam no T2S sdo convidados a criar NUG. Se um tal mercado decidir criar um NUG, este deve ter um mandato
semelhante, tendo em vista a preparagdo desse mercado para a participagdo no T2S.

3. Composicdo e duracio (do mandato)

Os NUG sdo compostos por um Presidente, um Secretdrio e diversos membros.

O Presidente de um NUG deve, de preferéncia, ser um membro efetivo ou um observador do GC. Esta fun¢do serd
normalmente desempenhada por um funciondrio superior do respetivo banco central nacional. No caso de o banco
central em questdo ndo providenciar ou ndo designar um Presidente para o NUG, este serd nomeado pelo presidente do
GC, o qual tentard obter um consenso entre os principais participantes no mercado em questdo. Se o Presidente ndo for
membro do GC, um membro deste grupo deverd assegurar a coordenacdo entre o GC e o Presidente do NUG, a fim de se
garantir uma estreita ligacio entre estes Orgdos. Se nenhum membro do NUG estiver representado no GC, o NUG
procurard ter uma estreita colaboragdo com o Secretdrio do GC a fim de ser informado sobre os desenvolvimentos do
T2S.

O Secretario do NUG ¢ nomeado pelo respetivo banco central nacional da drea do euro; nos restantes paises, o Secretdrio
do NUG ¢é designado pelo seu Presidente e deverd ser nomeado pelo respetivo banco central nacional. Compete ao
Secretdrio participar nas sessdes de informacdo destinadas aos Secretdrios dos NUG regularmente organizadas pelo
Gabinete do Programa T2S por intermédio da rede de peritos do NUG. Os Secretirios do NUG de mercados ndo
participantes no T2S poderdo participar como convidados na rede de peritos do NUG.

Os NUG sio compostos pelos membros efetivos e observadores (nacionais) do GC (ou pelos funciondrios superiores que
estes nomeiem como seus representantes e como tal sejam aceites pelo Presidente do NUG), bem como por outras
pessoas com os conhecimentos e reputagdo necessdrios para poderem representar um amplo espectro de utilizadores e
fornecedores do mercado nacional em causa, incluindo peritos em assuntos relacionados com numerério. Podem, por
conseguinte, ser membros de um CDT, corretores, bancos, bancos de investimento, prestadores de servicos de guarda de
titulos (custodians), emitentes/ou respetivos agentes, contrapartes centrais, bolsas e sistemas de negociagdo multilateral, o
banco central nacional, as autoridades de regulamentacio e as associagdes bancdrias relevantes.

O mandato do NUG termina ao mesmo tempo que o mandato do GC, ou seja, com a substitui¢do do FA e do CPA por
um novo contrato efou com a sua rescisdo com todas as CDT signatdrias ¢ os bancos centrais ndo pertencentes a drea do
euro.

4. Metodologia

Os NUG s6 tratam de questdes que se relacionem com o T2S. Sio convidados a procurar ativamente obter instrucdes do
Gabinete do Programa T2S em relagdo aos problemas que forem surgindo em cada momento, bem como a fornecer uma
perspetiva nacional sobre as questdes que sejam colocadas pelo Secretdrio do GC ou suscitadas no seio do proprio NUG.
O Gabinete do Programa T2S fornece informacdes regulares aos NUG sobre mercados participantes no T2S e organiza
reunides com os respetivos Secretdrios por intermédio da rede de peritos do NUG com vista a promover a interacdo entre
os NUG e o Gabinete do Programa T2S.

Os NUG deverdo tentar reunir regularmente, em paralelo com as datas previstas para as reunides do GC, de modo a
poderem aconselhar os membros nacionais do GC. Contudo, os seus pareceres ndo vinculam nenhum membro do GC.
Os NUG podem igualmente, através do respetivo Secretdrio, apresentar exposicdes por escrito a0 GC e solicitar parecer
aos membros do GC, designadamente convidando um membro do GC a pronunciar-se.

O Secretdrio do NUG devera fazer circular a agenda das reunides e a documentagio relevante para a discussio dos temas
agendados com pelo menos cinco dias tteis de antecedéncia relativamente a data marcada para as reunides. As atas das
reunides do NUG serdo publicadas no sitio web do T2S e, se tal for considerado conveniente, no sitio web do BCN
correspondente. A publicacio deverd ser feita em inglés e, se necessdrio, na lingua nacional relevante no prazo de trés
semanas a contar da realizacdo de cada reunido.

Os nomes dos membros dos NUG serdo publicados no sitio web do T2S. Os NUG também publicardo no sitio web do
T2S um endereco de contacto por correio eletrénico, de modo a que os participantes do mercado nacionais saibam com
quem contactar a fim de dar a conhecer a sua opinido.
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