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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/1348 DER KOMMISSION
vom 6. Mai 2021

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Kriterien, nach denen zustindige Behorden
Anderungen der Konformititserklirung fiir nicht signifikante Referenzwerte verlangen konnen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 5962014 ('), insbesondere auf Artikel 26 Absatz 6,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Die Kriterien, nach denen zustindige Behorden Anderungen der Konformititserklirung nach Artikel 26 Absatz 3
der genannten Verordnung verlangen konnen, sollten der Art der Bestimmungen der Verordnung (EU) 2016/1011,
von deren Anwendung Administratoren nicht signifikanter Referenzwerte gemidfl Artikel 26 Absatz 1 der
genannten Verordnung absehen konnen, Rechnung tragen. So wie einige der in diesen Bestimmungen festgelegten
Anforderungen die Organisationsstruktur des Administrators, andere dagegen den jeweiligen Referenzwert oder die
jeweilige Referenzwert-Familie betreffen, ist auch bei den Kriterien, nach denen zustindige Behorden Anderungen
der Konformititserklarung verlangen konnen, entsprechend zu unterscheiden.

(2)  In Bezug auf die Anforderungen an die Organisationsstruktur des Administrators sollten zustindige Behorden
Anderungen der Konformititserkldrung fiir einen nicht signifikanten Referenzwert verlangen konnen, wenn sie der
Auffassung sind, dass in der Konformititserklirung nicht klar angegeben ist, warum dem betreffenden
Administrator gestattet sein sollte, die Anforderungen der Artikel 4, 5 und 6 der Verordnung (EU) 2016/1011 nicht
zu erfiillen. Dies sollte insbesondere dann der Fall sein, wenn es hinsichtlich der Organisationsstruktur des
betreffenden Administrators oder hinsichtlich der Ermittlung potenzieller Interessenkonflikte zwischen den an der
Bereitstellung des Referenzwerts beteiligten Personen und den anderen Mitarbeitern oder Teilen der Organisation
des Administrators, hinsichtlich des Verfahrens zur Uberwachung der Bereitstellung des nicht signifikanten
Referenzwerts oder hinsichtlich des Kontrollrahmens fur die Bereitstellung oder Veroffentlichung des nicht
signifikanten Referenzwerts oder dessen Bereitstellung an Klarheit mangelt.

(3)  In Bezug auf die Anforderungen an den Referenzwert oder die Referenzwert-Familie sollten zustindige Behorden
Anderungen der Konformititserkldrung fiir einen nicht signifikanten Referenzwert verlangen konnen, wenn sie der
Auffassung sind, dass in der Konformititserklirung nicht klar angegeben ist, warum dem betreffenden
Administrator gestattet sein sollte, die Anforderungen des Artikels 11 und der Artikel 13 bis 16 der Verordnung (EU)
2016/1011 nicht zu erfiillen. Dies sollte insbesondere dann der Fall sein, wenn es an Klarheit hinsichtlich des Mafes
an Kontrolle iiber die Bereitstellung der Eingabedaten mangelt oder hinsichtlich der Transparenz der Verfahren zur
Konsultation iiber alle wesentlichen Anderungen der Methodik des nicht signifikanten Referenzwerts, hinsichtlich
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des Prozesses fiir die Meldung von Manipulation oder versuchter Manipulation des nicht signifikanten
Referenzwerts, hinsichtlich des Verhaltenskodex im Fall nicht signifikanter Referenzwerte, die auf Eingabedaten von
Kontributoren basieren, hinsichtlich der Fihigkeit des Administrators, die Einhaltung der Methodik des nicht
signifikanten Referenzwerts und der Verordnung (EU) 2016/1011 zu tiberpriifen und dariiber Bericht zu erstatten,
sowie hinsichtlich der Frage, ob bei Eingabedaten, die von beaufsichtigten Kontributoren stammen, angemessene
Kontrollen vorhanden sind, um die Genauigkeit, Integritit und Zuverldssigkeit der Eingabedaten zu gewihrleisten.

(4)  Diese Verordnung beruht auf dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vorgelegt wurde.

(5)  Die ESMA hat zu dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, der dieser Verordnung zugrunde liegt, 6ffentliche
Konsultationen durchgefithrt, die potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der nach
Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (?) eingesetzten
Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermirkte eingeholt.

(6)  Die vorliegende Verordnung sollte ab dem 1. Januar 2022 gelten, damit gewahrleistet ist, dass sie ab dem gleichen
Zeitpunkt angewendet wird wie Artikel 5 der Verordnung (EU) 2019/2175 des Europdischen Parlaments und des
Rates (°), durch den Artikel 26 Absatz 6 in die Verordnung (EU) 2016/1011 eingefiigt wurde —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Kriterien auf Administrator-Ebene

Zustindige Behorden konnen Anderungen der in Artikel 26 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten
Konformititserklirung verlangen, wenn sie der Auffassung sind, dass in der Konformititserklirung nicht klar angegeben
ist, warum dem betreffenden Administrator gestattet sein sollte, eine oder mehrere der in Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Anforderungen nicht zu erfiillen, insbesondere wenn es an Klarheit mangelt im
Hinblick auf:

a) die Organisationsstruktur des betreffenden Administrators und die Interessenkonflikte, die sich aus seiner Struktur
ergeben konnten;

b) die Ermittlung und Bewailtigung von Interessenkonflikten bei Mitarbeitern des betreffenden Administrators, Personen,
deren Leistungen von ihm in Anspruch genommen werden konnen oder seiner Kontrolle unterliegen, und Personen,
die unmittelbar an der Bereitstellung des nicht signifikanten Referenzwerts beteiligt sind;

¢) das Verfahren zur Uberwachung der Bereitstellung des nicht signifikanten Referenzwerts unter Beriicksichtigung der
Anfilligkeit des betreffenden Referenzwerts und der Grofe der Organisation des Administrators;

d) den Kontrollrahmen fur die Bereitstellung oder Veroffentlichung des nicht signifikanten Referenzwerts oder fiir dessen
Zurverfugungstellung, einschlieBlich der Exposition des Administrators gegeniiber operationellen Risiken, Risiken
beziiglich der Fortfithrung des Geschiftsbetriebs und dem Risiko von St6érungen im Prozess der Bereitstellung des
Referenzwerts.

() Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europdischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

() Verordnung (EU) 2019/2175 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2019 zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zur Errichtung einer Europiischen Aufsichtsbehorde (Europiische Bankenaufsichtsbehorde), der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde (Europdische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung), der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europiische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 iiber Mirkte fir Finanzinstrumente, der
Verordnung (EU) 2016/1011 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und der Verordnung (EU) 2015/847 iiber die Ubermittlung von Angaben
bei Geldtransfers (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1).
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Artikel 2
Kriterien auf Ebene des Referenzwerts oder der Referenzwert-Familie

Zustindige Behorden konnen Anderungen der in Artikel 26 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2016/1011 genannten
Konformititserklarung verlangen, wenn sie der Auffassung sind, dass in der Konformititserklarung nicht klar angegeben
ist, warum dem betreffenden Administrator gestattet sein sollte, eine oder mehrere der in Artikel 26 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2016/1011 genannten Anforderungen nicht zu erfiillen, insbesondere wenn es an Klarheit mangelt im
Hinblick auf:

a) das Maf an Kontrolle iiber die Bereitstellung der Eingabedaten und die Frage, ob dieses Maf an Kontrolle unter
Beriicksichtigung der Art der Eingabedaten ausreicht, um die Genauigkeit, Integritit und Zuverldssigkeit der
Eingabedaten zu gewihrleisten;

b) die Transparenz der Verfahren zur Konsultation iiber alle wesentlichen Anderungen der Methodik des nicht
signifikanten Referenzwerts unter Beriicksichtigung der Komplexitit dieser Methodik und der Art der verwendeten
Eingabedaten;

¢) das Verfahren zur Meldung von Manipulation oder versuchter Manipulation des nicht signifikanten Referenzwerts,
insbesondere im Zusammenhang mit der Uberwachung von Eingabedaten und Kontributoren;

d) bei nicht signifikanten Referenzwerten, die auf Eingabedaten von Kontributoren basieren, den Verhaltenskodex und die
Frage, ob dieser unter Beriicksichtigung der Art der Eingabedaten Garantien fur die Integritit der verwendeten
Eingabedaten bietet;

e) die Fahigkeit des Administrators, die Einhaltung der Methodik des nicht signifikanten Referenzwerts und der
Verordnung (EU) 2016/1011 zu iiberpriifen und dariiber Bericht zu erstatten;

f) bei Verwendung von Eingabedaten, die von einem beaufsichtigten Kontributor bereitgestellt werden, die Frage, ob
angemessene Kontrollen vorhanden sind, um die Genauigkeit, Integritit und Zuverldssigkeit der Eingabedaten zu
gewihrleisten.

Artikel 3
Inkrafttreten und Anwendung

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 1. Januar 2022.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 6. Mai 2021.

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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