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CERTIFIERING AV RAKENSKAPERNA

Europeiska utvecklingsfondens arsredovisning for 2025 har utarbetats i enlighet med avdelning X i budgetférordningen for
elfte Europeiska utvecklingsfonden och med de redovisningsprinciper, regler och metoder som anges i noterna till den
finansiella rapporten for heldret.

Jag bekraftar mitt ansvar for utarbetandet och framldggandet av arsredovisningen for Europeiska utvecklingsfonden i
enlighet med artikel 18 i budgetférordningen for elfte Europeiska utvecklingsfonden.

Jag har fétt alla nédvindiga uppgifter fran utanordnaren och frdn Europeiska investeringsbanken (EIB), vilka har intygat
uppgifternas tillforlitlighet, for utarbetandet av de rikenskaper som visar Europeiska utvecklingsfondens tillgdngar och
skulder samt budgetgenomférande.

Jag intygar hirmed att jag pd grundval av dessa uppgifter, och utifrin de kontroller som jag har ansett nédvindiga for att
kunna godkdnna rikenskaperna, kan ge en rimlig forsikran att rikenskaperna i allt vdsentligt ger en sann och rittvisande
bild av Europeiska utvecklingsfondens ekonomiska stillning.

Niall BOHAN
Rikenskapsforare
22 juni 2026
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GENOMFORANDE OCH REDOVISNING AV EUF:s MEDEL

1. BAKGRUND

Europeiska unionen (EU) har samarbetsforbindelser med ménga utvecklingsldnder. Det huvudsakliga syftet med dessa
relationer 4r att frimja ekonomisk och social utveckling samt miljoutveckling med sirskild inriktning pa att langsiktigt
minska och utrota fattigdom genom att forse de stddmottagande linderna med utvecklingsstod och tekniskt bistdnd. For
att uppna detta utarbetar EU, tillsammans med partnerlinderna, samarbetsstrategier och anslar ekonomiska medel for att
genomfora dessa strategier. De EU-medel som anslas for utvecklingssamarbete kommer fran tre killor:

—  EU-budgeten.
—  Europeiska utvecklingsfonden (EUF).

—  Europeiska investeringsbanken (EIB).

EUF finansieras inte genom EU-budgeten. Den inrdttades genom ett internt avtal mellan foretridarna for medlemsstaterna,
forsamlade inom rddet, och styrs av en sdrskild kommitté. Europeiska kommissionen (kommissionen) dr ansvarig for det
ekonomiska genomforandet av den verksamhet som bedrivs med hjilp av EUF:s medel. EIB forvaltar investeringsanslaget.

EUF bestr av enskilda EUF-avtal, som vart och ett for sig ingds for en period pd cirka fem &r och styrs av sin egen
budgetforordning. Detta kriver att sirskilda finansiella rapporter for helar ska upprittas. Dessa finansiella rapporter for
heldr ldggs dven fram i en sammanstilld form for att ge en samlad bild av den ekonomiska stillningen for de medel som
kommissionen 4r ansvarig for.

Fram till 2021, nir elfte EUF nddde sitt slutskede efter tidsfristklausulens ikrafttridande den 31 december 2020, var EUF det
viktigaste instrumentet for att tillhandahalla EU-stod for utvecklingssamarbete med linder i Afrika, Karibien och
Stillahavsomradet (AKS-ldnderna) samt utomeuropeiska linder och territorier (ULT). Sedan 2021 har EU:s samarbete med
AKS-linderna och ULT emellertid finansierats genom EU-budgeten.

Investeringsanslaget inrittades i enlighet med AKS-EU-partnerskapsavtalet. Det forvaltas av EIB och anvinds for att stodja
utvecklingen inom den privata sektorn i AKS-linderna genom att mestadels, men inte enbart, finansiera privata
investeringar. Investeringsanslaget dr utformat som en fornybar fond s att ldnedterbetalningarna kan &terinvesteras i
annan verksamhet, vilket resulterar i ett sjalvfornyande och finansiellt oberoende stodinstrument. Eftersom investerings-
anslaget inte forvaltas av kommissionen ingdr det inte i konsolideringen av den forsta delen av drsredovisningen, dvs. EUF:s
finansiella rapporter for heldret och rapporten om det ekonomiska genomférandet. Investeringsanslagets finansiella
rapporter for heldret, som utarbetas av EIB, ingdr som en separat del av EUF:s rsredovisning (del II) for att ge en fullstindig
overblick ver EUF:s utvecklingsstod.

2. HUR FINANSIERAS EUFR?

Under rddets mote den 2 december 2013 antogs forordning (EU, Euratom) nr 1311/2013 (') om den flerdriga budgetramen
for 2014-2020. Under detta mote beslutades att det geografiska samarbetet med AKS-linderna inte skulle integreras i
EU-budgeten, utan fortsitta finansieras genom den befintliga mellanstatliga Europeiska utvecklingsfonden (EUF).

I motsats till EU-budgeten dr EUF en fond som forvaltas pa flerdrsbasis. I varje EUF faststills en 6vergripande fond for att
genomfora utvecklingssamarbetet, vanligtvis for en femdrsperiod. Eftersom medlen anslas for en period pé flera r far de
anslagna medlen anvindas under den period EUF varar. Det faktum att budgeten faststalls for en period pa flera ar, snarare
dn for ett enskilt ar, belyses i rikenskaperna, didr EUF:s budgetgenomf6rande miits i forhéllande till de totala medlen.

(") Radets forordning (EU, Euratom) nr 1311/2013 av den 2 december 2013 om den flerdriga budgetramen for 2014-2020 (EUT L 347,
20.12.2013, pp. 884, ELL http://data.europa.eu/elifreg/2013/1311/o0j).
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EUF:s medel utgors av sirskilda bidrag fran EU-medlemsstaterna. Ungefar vart femte dr har ett mote pd mellanstatlig niva
hallits med medlemsstaternas foretrddare som har fattat beslut om det samlade belopp som ska anslas till fonden och
utovat tillsyn 6ver hur medlen genomforts.

Kommissionen forvaltar EUF i enlighet med EU:s politik for utvecklingssamarbete. Eftersom medlemsstaterna driver sin
egen utvecklings- och bistdndspolitik vid sidan av EU-politiken maste medlemsstaterna samordna sin politik med EU:s for
att forsikra sig om att de kompletterar varandra.

Utover de bidrag som ndmns ovan kan medlemsstaterna ocksé ingd samfinansieringsavtal eller limna frivilliga ekonomiska
bidrag till EUF.

3. EUFS VERKSAMHET EFTER DEN 31 DECEMBER 2020

Kommissionen arbetar for nirvarande med att avsluta den nionde EUF (som pagick 2000-2007) och som inkluderade
outnyttjade medel som overférdes fran den dttonde EUF (som pégick 1995-2000) i enlighet med bestimmelserna i del 3 i
budgetforordningen (*) som giller f6r den nionde EUF. For ndrvarande pagdr det fortfarande fyra kontrakt som finansieras
genom nionde EUF. Dessa kontrakt kommer att 16pa ut inom den faststillda tidsramen och bidra till slutférandet av
verksamheter och projekt med koppling till nionde EUF. Nionde EUF kan inte avslutas fullt ut forrdn alla kontrakt har
avslutats och efter det att utvdrderingarna och revisionerna av dem har slutforts.

Avslutandet av den tionde EUF (som pagick 2008-2013) fortskrider val och 97,97 % av dess kontrakt har redan avslutats.
Det operativa och finansiella slutforandet av de &terstdende kontrakten kommer dock att ta lite tid. Det finansiella
slutférandet kréver att alla nodvindiga utvirderingar, revisioner och aterbetalningar pdborjas och slutfors.

Elfte EUF (som pégick 2014-2020) har nétt sitt slutskede, eftersom tidsfristklausulen trddde i kraft den 31 december 2020.
I tidsfristklausulen anges ett datum for periodavgransning vad avser dtagandena, vilket innebir att fran och med 2021 kan
inga fler finansieringsbeslut antas inom ramen for elfte EUF. Genomf6randet av dtgirder som redan vidtagits fortsitter
emellertid efter detta datum. Med tanke péd den ldnga loptiden for vissa projekt forvintas ett antal kontrakt l6pa fram till
2035, och i vissa fall dnda fram till 2040. Om beslut fattas om att dteranvinda tillbakadragna medel kan detta dessutom
forlinga slutdatumet for EUF ytterligare. Foljaktligen kan avslutandet av elfte EUF inte kopplas till ett faststallt datum. Ett
datum kan inte faststillas forrin alla pdgdende insatser har genomforts fullt ut och alla efterfoljande revisioner,
utvirderingar och finansiella avslut har slutforts.

Inom ramen for den aktuella flerdriga budgetramen 2021-2027 integreras EU:s samarbete med AKS-linderna i
instrumentet for grannskapet, utvecklingssamarbete och internationellt samarbete — Europa i vérlden. P& liknande sitt
omfattas samarbetet med ULT av rddets beslut 2013/755/EU om associering av de utomeuropeiska linderna och
territorierna med Europeiska unionen. Det innebir att dven om EUF-programmen fram till 2021 finansierades genom
frivilliga bidrag frdn EU-medlemsstaterna kommer utvecklingsprogrammen frn och med 2021 att finansieras genom
EU-budgeten. Det innebdr ocksd att finansieringen av utvecklingsprogrammen omfattas av Europaparlamentets
godkdnnande och att transaktionerna madste vara forenliga med EU:s finansiella bestimmelser pd samma sitt som i andra
av EU finansierade program.

4. RAPPORTERING VID ARSSKIFTET

4.1. ARSREDOVISNING

I enlighet med artikel 18.3 i budgetforordningen for EUF utarbetas EUF:s finansiella rapporter for heldr med hjilp av regler
om periodiserad redovisning som foljer av de internationella redovisningsstandarderna for den offentliga sektorn (IPSAS).
Dessa redovisningsmetoder som kommissionens rakenskapsforare godkant tillimpas av alla EU-institutioner och EU-organ
for att se till att reglerna for redovisning, virdering och framldggande av rakenskaper tillimpas pa ett enhetligt sitt och for
att samordna metoderna for utarbetandet av finansiella rapporter for heldret. Dessa redovisningsmetoder tillimpas dven av
EUF, samtidigt som hénsyn tas till verksamhetens specifika karaktar.

() EUTL 83,1.4.2003,s.27.
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Utarbetandet av EUF:s drsredovisning anfortros kommissionens rikenskapsforare, som ar EUF:s rakenskapsforare och som
sikerstiller att EUF:s arsredovisning ger en sann och rittvisande bild av EUF:s ekonomiska stallning.

Arsredovisningen bestar av foljande:
Del I: Medel som forvaltas av kommissionen

(i)  EUEF:s finansiella rapporter for heldret, inklusive forklaringar och finansiella rapporter for varje enskild EUF. Dessa
rapporter omfattar dven bidragen till EU:s forvaltningsfond Békou och EU:s forvaltningsfond for Afrika.

(i)  Finansiella rapporter f6r EU:s férvaltningsfond Békou och EU:s forvaltningsfond for Afrika, utarbetade under ansvar
av kommissionens rikenskapsforare och féremal for extern revision av en privat revisor.

(iliy Konsoliderade finansiella rapporter for heldret for EUF:s och EU:s forvaltningsfonder
(ivy Rapport om det ekonomiska genomforandet avseende EUF

Del II: Medel som forvaltas av EIB — Arsrapport om genomforandet

(i)  Investeringsanslagets finansiella rapporter for heldret

EUF:s drsredovisning mdste antas av kommissionen senast den 31 juli det &r som foljer pd balansdagen och liggas fram for
rédet och Europaparlamentet for beviljande av ansvarsfrihet.

5. REVISION OCH BEVILJANDE AV ANSVARSFRIHET

5.1. REVISION

EUF:s arsredovisning granskas av ett externt revisionsorgan, Europeiska revisionsritten (revisionsritten), som utarbetar en
arsrapport till Europaparlamentet och radet.

5.2.  BEVILJANDE AV ANSVARSFRIHET

Vid den slutliga kontrollen beviljas ansvarsfrihet for det ekonomiska genomforandet avseende EUF for ett givet
rikenskapsar. Efter revision och slutversion av drsredovisningen éligger det rddet att limna en rekommendation till
Europaparlamentet, som darefter beslutar om kommissionen ska beviljas ansvarsfrihet for det ekonomiska genomférandet
av EUF for ett givet rakenskapsar. Beslutet grundas pd en oversyn av rikenskaperna och pd revisionsrittens arsrapport
(som ocksd innehaller en revisionsforklaring) samt pa kommissionens svar pa den ansvarsfrihetsbeviljande myndighetens
fragor och eventuellt begirda ytterligare upplysningar.

SAMMANDRAG AV DET EKONOMISKA GENOMFORANDET 2025

Budgetgenomfdrande fér tionde och elfte EUF 20082025
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*  Nettobelopp, enbart tionde och elfte EUF.
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Budgetgenomforande

Ar 2025 gjordes nettobetalningar pi 893 miljoner euro inom ramen for tionde och elfte EUF. Det totala beloppet
bruttobetalningar for fonderna under 2025 uppgick till 949,98 miljoner euro, vilket motsvarar 95 % av malet pd 1 000
miljoner euro som meddelats till medlemsstaterna.

Under 2022 beslutade radet enhilligt att dteranvinda 600 miljoner euro i medel som dragits tillbaka frén tionde och elfte
EUF for finansiering av dtgarder mot livsmedelsforsorjningskrisen och mot ekonomiska chocker i AKS-linder till f6ljd av
Rysslands anfallskrig mot Ukraina. Kommissionen anslog dessa 600 miljoner euro under 2022 och betalade ut 450
miljoner euro fram till 2025.

Verksamhetens paverkan pa de finansiella rapporterna for heldret

I de finansiella rapporterna for heldret dr paverkan till foljd av ovan nimnda verksamhet mest markbar ndr man tittar pa
foljande:

—  Forfinansiering (se not 2.2): en minskning med 219 miljoner euro, vilken frimst aterspeglar den successiva
avvecklingen av EUF och den dirav foljande minskningen av antalet nya kontrakt. Under 2025 undertecknades
endast 21 kontrakt, jimfort med 181 kontrakt 2024.

—  Likvida medel (se not 2.5): en minskning med 125 miljoner euro, frimst pa grund av ldgre bidrag fran givarna, vilka
minskade frdn 1 200 miljoner euro 2024 till 800 miljoner euro 2025.

—  Upplupna kostnader (se not 2.8): en minskning med 79 miljoner euro, vilken aterspeglar minskningen av antalet
Oppna kontrakt vid drets slut for vilka ersittningsansprak dnnu inte hade godkants. och

—  Stodinstrument (se not 3.4): en 6vergripande minskning med 193 miljoner euro, frimst pd grund av minskade
utgifter inom ramen for elfte EUF, fran 1 145 miljoner euro 2024 till 953 miljoner euro 2025. Denna utveckling
aterspeglar den minskade volymen av nya kontrakt som undertecknats sedan 2021.

6/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



EUT C, 8.10.2026 SV

DELI

MEDEL SOM FORVALTAS AV EUROPEISKA KOMMISSIONEN

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 7/154



SV

EUT C, 8.10.2026

INNEHALL

Sida
EUF:s FINANSIELLA RAPPORTER FOR HELARET .........uiiuuiinei et 9
EUF:s BALANSRAKNING .....ooutti et 10
EUF:s RESULTATRAKNING .. ... 0ottt ittt et e e 10
EUF:s KASSAFLODESANALYS .. .. outtitt it e 11
EUF:s REDOGORELSE FOR ANDRINGAR I NETTOTILLGANGARNA .........oouiiuiiiiiiiiiiiiiieieei 12
BALANSRAKNING PER EUF .00ttt ettt 12
RESULTATRAKNING PER EUF ... ..ottt e e 14
REDOGORELSE FOR ANDRINGAR I NETTOTILLGANGARNA PER EUF ...........cccoiuiiiiiiiiiiiiin... 15
NOTER TILL EUF:s FINANSIELLA RAPPORTER FOR HELARET ..............ccouiiuniiiaiiaiiiaiiaiinn, 17

FINANSIELLA RAPPORTER FOR EU:S FORVALTNINGSFOND BEKOU OCH EU:S FORVALTNINGSFOND FOR
NODATGARDER T AFRIKA ... .ottt 48
FINANSIELL RAPPORT FOR HELARET 2025 FOR EU:S FORVALTNINGSFOND BEKOU ...............ccoivnnnnn. 49
BALANSRAKNING ...ttt e e 53
RESULTATRAKNING ..ottt e e e e e e e 54
KASSAFLODESANALYS ...\ttt ettt e e e e e et e 54

FINANSIELL RAPPORT FOR HELARET 2025 FOR EU:s FORVALTNINGSFOND FOR NODATGARDER I AFRIKA .. 56

BALANSRAKNING ...ttt et e et e 61
RESULTATRAKNING ... .ttitititititit ettt ettt ettt et et 62
KASSAFLODESANALYS ... ettt e 62
KONSOLIDERAD FINANSIELL RAPPORT FOR HELARET FOR EUF OCH EU:S FORVALTNINGSFONDER . .......... 64
KONSOLIDERAD BALANSRAKNING .......ouinitini e e 65
KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING ...ttt e 65
KONSOLIDERAD KASSAFLODESANALYS ... .ottt e 66
KONSOLIDERAD REDOGORELSE FOR ANDRINGAR I NETTOTILLGANGARNA ...........cccviveiiiin... 67
RAPPORT OM DET EKONOMISKA GENOMFORANDET AVSEENDE EUF .........ccuiunieiiniiiiiaieiaien, 68

8/154

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



EUT C, 8.10.2026 SV

DEL 11

EUF:s FINANSIELLA RAPPORTER FOR HELARET (’)

() Vissa sifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nar de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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EUF:s BALANSRAKNING
miljoner euro
Not 31.12.2025 31.12.2024
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar 2.1 116 128
Forfinansiering 22 492 500
Bidrag till forvaltningsfonder 2.3 87 188
Fordringar med motprestation 2.4 5 5
700 821
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar 2.1 1 5
Forfinansiering 2.2 532 742
Fordringar med motprestation och krav utan motprestation 2.4 37 37
Likvida medel 2.5 286 411
856 1194
TOTALA TILLGANGAR 1556 2016
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder 2.6 (1) (1)
(1) (1)
KORTFRISTIGA SKULDER
Avsdttningar 2.6 - (2)
Betalningsdtaganden 2.7 (187) (256)
Upplupna kostnader 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
SUMMA SKULDER (883) (1032)
NETTOTILLGANGAR 673 983
FONDER OCH RESERVER
Infordrat fondkapital — aktiva EUF 2.9 56 488 55704
Infordrat fondkapital fran avslutade EUF som overforts frin tidigare dr 2.9 2252 2252
Ekonomiskt resultat overfort fran tidigare dr (56 973) (55733)
Ekonomiskt resultat for dret (1094) (1 240)
NETTOTILLGANGAR 673 983
EUF:s RESULTATRAKNING
miljoner euro
Not 2025 2024
INTAKTER
Intikter frin transaktioner utan motprestation
Aterkravsverksambhet 3.1 12 41
12 41
Intikter fran transaktioner med motprestation
Finansiella intakter 3.2 8 19
Ovriga intdkter 3.2 20 71
28 90
Totala intikter 40 131

10/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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miljoner euro
Not 2025 2024
KOSTNADER
Genomford av andra enheter 3.3 (4) (4)
Stodinstrument 3.4 (1043) (1237)
Kostnader for samfinansiering 3.5 (1) (17)
Finansieringskostnader 3.6 (40) (3)
Ovriga kostnader 3.7 (46) (110)
Totala kostnader (1133) (1371)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (1094) (1 240)
EUF:s KASSAFLODESANALYS
miljoner euro
Not 2025 2024
Ekonomiskt resultat for dret (1094) (1240)
Operativ verksamhet
Kapitaltillskott — bidrag (netto) 784 1138
(Okning)/minskning av bidrag till forvaltningsfonder 101 28
(Okning)/minskning av forfinansiering 219 287
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och krav utan motprestation (0) (12)
Okning/(minskning) av avsittningar (2) (0)
Okning/(minskning) av finansiella skulder 0 (2)
Okning/(minskning) av betalningsdtaganden (68) (136)
Okning/(minskning) av upplupna kostnader och forutbetalda intdkter (79) (210)
Investeringsverksamhet
( aning)/minskning av finansiella tillgangar som inte dr derivat virderade till verkligt 15 (42)
varde via resultatet*
NETTOKASSAFLODE (125) (190)
Nettookning/(nettominskning) av likvida medel (125) (190)
Likvida medel vid drets borjan 2.5 411 601
Likvida medel vid arets slut 2.5 286 411
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 11/154
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EUF:s REDOGORELSE FOR ANDRINGAR I NETTOTILLGANGARNA

miljoner euro
fondhapial = | ERE T | nfordrat fondhaptl |y eradereservr | aveltade EUF overor i Toula
aktiva EUF aktiva EUF akt_lva EUF D) tidigare 4r nettotillgingar
(A) (B) (€) = (A)-(B) (E) (©)+D)+(E)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2023 60 607 6040 54 566 (55732) 2252 1086
Kapitaltillskott — bidrag (62) (1200) 1138 - - 1138
Ekonomiskt resultat for dret - - - (1240) - (1 240)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2024 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983
Kapitaltillskott — bidrag (16) (800) 784 - - 784
Ekonomiskt resultat for dret - - - (1094) - (1094)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
BALANSRAKNING PER EUF
miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
Not Nionde EUF | Tionde EUF Elfte EUF Totalt Nionde EUF | Tionde EUF Elfte EUF Totalt

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Forfinansiering 2.2 - 382 110 492 - 418 82 500
Bidrag till forvaltningsfonder 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Fordringar med motprestation - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar - - 1 1 - - 5 5
Forfinansiering 2.2 - 50 481 532 6 81 655 742
fri)ggizgg;;:;ed motprestation och krav utan 94 B 15 23 37 B 2 16 37
Interna transaktioner inom EUF (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Likvida medel 2.5 - - 286 286 - - 411 411
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miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
Not Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF Totalt Nionde EUF | Tionde EUF Elfte EUF Totalt
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194
TOTALA TILLGANGAR (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)
- - (1) (1) - - (1) (1)
KORTFRISTIGA SKULDER -
Avsittningar 2.6 - - - - - - (2) (2)
Betalningsdtaganden 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Upplupna kostnader 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)
- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
SUMMA SKULDER - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
NETTOTILLGANGAR (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
Infordrat fondkapital — aktiva EUF 2.9 10434 20816 25237 56488 10435 20819 24 449 55704
Infordrat fondkapital frdn avslutade EUF | 2252 - - 2252 2252 - - 2252
som overforts fran tidigare ar
Zg?:grgg;ndkapiml som verforts mellan 2.9 (510) (187) 696 3 (510) (187) 696 _
Ekonomiskt resultat éverfort fran tidigare dr (12 348) (19959) (24 666) (56 973) (12 348) (19887) (23 497) (55733)
Ekonomiskt resultat for dret (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
NETTOTILLGANGAR (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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RESULTATRAKNING PER EUF

miljoner euro
2025 2024
Not N;‘i‘}fe TiEOSSe Elfte EUF Totalt Nionde EUF Ti}z"é’ge 11th EUF Totalt

INTAKTER
Intikter frz‘i.n transaktioner utan
motprestation
Aterkravsverksamhet 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Intikter fra‘i.n transaktioner med
motprestation
Finansiella intakter 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Ovriga intdkter 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Totala intikter 2 6 32 40 3 33 95 131
KOSTNADER
Genomford av andra enheter 3.3 - - (4) (4) - - (4) (4)
Stodinstrument 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Kostnader for samfinansiering 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Finansieringskosthader 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Ovriga kostnader 3.7 (1) (5) (40) (46) (2) (7) (101) (110)
Totala kostnader (6) (91) | (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (5) (85) |  (1004) (1094) - (72) (1169) (1 240)
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REDOGORELSE FOR ANDRINGAR I NETTOTILLGANGARNA PER EUF

miljoner euro
Infordrat Infordrat
Fondkapital — Iff)l;eéigfoirglreit forllréfl?;dir;tl 3 Ackumulerade f(;sdlkigzltjlli%%n fondkapital som Totala
Nionde EUF aktiva EUF aktivapEUF aktivap EUF reserver 6\?eLrlf('jrt fean overforts mellan nettotillgangar
(A) (B) (© = (A)-(B) (D) tidigare ar aktiva EUF (C)+(D)+(E)+(F)
) (F)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Overforingar till och frdn tionde EUF - - - - - - -
Overforingar till och frén tionde och elfte EUF - - - - - (1) (1)
/iterbetalningar till medlemsstater (6) - (6) - - - (6)
Ekonomiskt resultat for dret - - - 0 - - 0
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Kapitaltillskott — bidrag - - - - - - -
Overforingar till och frdn tionde och elfte EUF - - - - - - -
Aterbetalningar till medlemsstater (1) - (1) - - - (1)
Ekonomiskt resultat for dret - - - (5) - - (5)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2025 10434 - 10434 (12 353) 2252 (510) (176)
miljoner euro
Infordrat Infordrat
Fondkapital — Icke-mfo.r drat Inford;‘at Ackumulerade fondkapital frén fondkapital som Totala
Ti . fondkapital - fondkapital - avslutade EUF . 1 e
ionde EUF aktiva EUF aktiva EUF aktiva EUE reserver sverfort fran overforts mellan nettotillgdngar
(A) ) 0= (A)E) (D) tiigare i1 aktiva EUF (O)+(D)+(E)+(F)
) (E)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2023 20 834 - 20 834 (19 886) - (120) 827
Overforingar till och frdn dttonde och nionde EUF - - - - - 1 1
Overforingar till och frdn elfte EUF - - - - - (68) (68)
Aterbetalningar till medlemsstater (15) - (15) - - - (15)
Ekonomiskt resultat for dret - - - (72) - - (72)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2024 20819 - 20 819 (19 959) - (187) 674
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miljoner euro
Infordrat Infordrat
Fondkapital — Icke-mfo.r drat Inford.rat Ackumulerade fondkapital frén fondkapital som Totala
) . fondkapital — fondkapital - avslutade EUF . a1 e
Tionde EUF aktiva EUF . . reserver PRSP overforts mellan nettotillgdngar
aktiva EUF aktiva EUF overfort fran .
(A) (B) (©) = (A)-(B) (D) tidigare & aktiva EUF (C)+(D)+(E)+(F)
©) (F)

Overforingar till och frdn dttonde och nionde EUF - - - - -
Overforingar till och frin elfte EUF - - - - -
Aterbetalningar till medlemsstater (3) (3) - - (3)
Ekonomiskt resultat for dret - - (85) - - (85)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2025 20816 20 816 (20 044) - (187) 586

miljoner euro

Infordrat Infordrat
Fondkapital — P Idcll:e—lllz f(l)r_dritt. Infordrat fondkapital Ackumulerade fondlke;pétalEgell:n fondkapital som Totala nettotillgdngar
Elfte EUF aktiva EUF on apl;SF axtiva — aktiva EUF reserver agsel;fgrf frén overforts mellan (Q)+(D)+(E)+
(A) B (©) = (A)-(B) (D) tihgare ir aktiva EUF B
®) (E)
UTGAENDE BALANS DEN
31.12.2023 29331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Kapitaltillskott — bidrag - (1200) 1200 - 68 1268
Aterbetalningar till medlemsstater (41) - (41) - - (41)
Ekonomiskt resultat fr dret - - - (1169) - (1169)
UTGAENDE BALANS DEN
31.12.2024 29290 4840 24 449 (24 667) - 696 479
Kapitaltillskott — bidrag - (800) 800 - - 800
Aterbetalningar till medlemsstater (12) - (12) - - (12)
onomiskt resultat for dret - - - - -

Ek isk ! i 1004 1004
UTGAENDE BALANS DEN
31.12.2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263
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NOTER TILL EUF:s FINANSIELLA RAPPORTER FOR HELARET *

() Vissa sifferuppgifter i tabellerna kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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1. VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

1.1. REDOVISNINGSPRINCIPER

De finansiella rapporterna for heldret ska ge information om en enhets ekonomiska stillning, resultat och kassafloden.
Informationen ska vara av ett sddant slag att den kan anvindas av ett stort antal anvandare.

De hinsynstaganden (eller redovisningsprinciper) som generellt ska foljas vid utarbetandet av arsredovisningen finns
faststillda i EU:s redovisningsregel 1 "Arsredovisning” och ar desamma som beskrivs i IPSAS 1: rittvisande bild,
periodisering, kontinuerlig verksamhet, konsekvent utformning, visentlighet, aggregering, kvittning och jimforande
information. Den finansiella rapporteringen ska kidnnetecknas av relevanta, rittvisande (tillforlitliga), begripliga, aktuella,
jamforbara och kontrollerbara uppgifter.

1.2. GRUND FOR UTARBETANDET

1.2.1. Rapporteringsperiod

De finansiella rapporterna for heldret liggs fram for varje dr. Rdkenskapsdret borjar den 1 januari och slutar den 31
december.

1.2.2. Valuta och omrékningsunderlag

Arsredovisningen ar uppstilld i euro, som ir EU:s funktionella valuta. Transaktioner i utlindsk valuta redovisas i euro enligt
de omrikningskurser som giller pd dagen for de underliggande transaktionerna. Resultatrikningen visar &dven
valutakursvinster eller valutakursforluster pa transaktioner i utlindsk valuta och efter omrikning av monetira tillgdngar
och skulder i utlindsk valuta till den vid drets utgdng gillande valutakursen. Olika omrikningsmetoder tillimpas for
materiella anldggningstillgdngar respektive immateriella tillgdngar, som behaller sin virdering till inkopspris omraknat i
euro till den kurs som gillde pé forvirvsdagen.

Saldon vid drets slut for monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta omriknas i euro enligt Europeiska centralbankens
(ECB) valutakurser som giller den 31 december.

Eurons valutakurs

Valuta 31.12.2025 31.12.2024 Valuta 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Anvindning av uppskattningar

Enligt internationella redovisningsstandarder for den offentliga sektorn (IPSAS) och god redovisningssed innehéller de
finansiella rapporterna for helaret med nddvindighet vissa belopp som bygger pé ledningens uppskattningar och
antaganden utifrdn de mest tillforlitliga uppgifterna. Viktiga uppskattningar omfattar, men begrinsas inte till Viktiga
uppskattningar omfattar, men begrinsas inte till belopp for skulder for ersittningar till anstillda, finansiella risker i
samband med fordringar och belopp som redovisas i de noter som avser finansiella instrument, nedskrivningsreservering
for finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvirde och skulder for finansiella garantiavtal, upplupna intikter och
kostnader, avsittningar, nedskrivning av immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgingar, nettoforsiljningsvirde
for varulager, eventualtillgdngar och eventualforpliktelser. Faktiska resultat kan avvika frdn dessa uppskattningar.

18/154
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Rimliga uppskattningar dr ett viktigt inslag i arbetet med att uppritta finansiella rapporter for heldr och undergraver inte
deras tillforlitlighet. En uppskattning kan behova revideras om de omstdndigheter som uppskattningen bygger pa
forandras, eller till foljd av ny information eller 6kad erfarenhet. En reviderad uppskattning kan inte avse tidigare perioder

och innebir inte att ett fel rittas till. Konsekvenserna av en dndrad uppskattning ska redovisas i resultatet under den period
den blir kind.

1.2.4. Tillimpning av nya och dndrade redovisningsregler for Europeiska unionen

Nya redovisningsregler (EAR) som ir i kraft for budgetir som borjar den 1 januari 2025 eller senare

Den 12 december 2025 antog Europeiska kommissionens rikenskapsforare en riktad dndring av EU:s redovisningsregel 1
om finansiella rapporter. Genom dndringen, som ar gillande for redovisningsperioder som inleds den 1 januari 2025 eller
senare, infordes dndringar av vigledningen om segmentrapportering. Eftersom EUF inte har ndgon skyldighet att utarbeta,
och inte heller utarbetar, ndgon segmentrapport har dndringen ingen inverkan pé dessa arsredovisningar.

Nya redovisningsregler som har antagits men dnnu inte hade tritt i kraft den 31 december 2025

Redovisningsregel 8 (reviderad 2025)

Den 15 april 2025 antog Europeiska kommissionens rikenskapsforare en omarbetning av EU:s redovisningsregel 8 (EAR 8)
om leasingavtal, vilken ar gillande frin och med den 1 januari 2027. Den reviderade EAR 8 har uppdaterats i linje med
IPSAS 43 om leasingavtal (inklusive dndringen av vigledningen om férmanliga leasingavtal och andra arrangemang for
overforing av rattigheter i friga om tillgdngar). Den viktigaste dndringen jaimfort med den nuvarande EAR 8 dr inférandet
av en modell for redovisning och virdering av nyttjanderitter, vilken kriver att leasetagare redovisar alla leasingavtal,
inklusive formanliga leasingavtal, i balansrakningen. EUF forvintas inte paverkas av den inledande tillimpningen av den
reviderade EAR 8, eftersom fonden inte har nigra leasingavtal eller andra relevanta arrangemang.

Redovisningsregel 1 (reviderad 2025)

Den 15 april 2025 antog Europeiska kommissionens rikenskapsforare en dndring av EU:s redovisningsregel 1 (EAR 1) om
finansiella rapporter, som dr gillande frin och med den 1 januari 2027. Syftet med dndringen &r att sakerstilla en
konsekvent klassificering av alla ldneskulder inom finansieringsverksamheten, inklusive de som avser leasingavtal, forviry
av materiella anldggningstillgdngar och rygg-mot-rygg-lan, vilka for ndrvarande klassificeras inom rorelseverksamheten.
EUF forvintas inte paverkas av den inledande tillimpningen av den reviderade EAR 1, eftersom fonden inte bedriver de
berorda finansieringsverksamheterna.

1.3. BALANSRAKNING

1.3.1. Finansiella tillgangar

Klassificering vid det forsta redovisningstillfillet

Klassificeringen av de finansiella instrumenten faststills vid det forsta redovisningstillfillet. De finansiella tillgdngarna kan,
baserat pé forvaltningsmodell och egenskaperna for tillgdngens kontraktsenliga kassaflode, klassificeras i tre kategorier:
Finansiella tillgngar virderade till upplupet anskaffningsvirde, finansiella tillgngar virderade till verkligt virde via
nettotillgdngar/eget kapital eller finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet.

(i) Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgngar till upplupet anskaffningsvirde ar finansiella tillgdngar som inte ar derivat och som uppfyller tvd
villkor: 1) Enheten innehar tillgadngarna for att uppbara sina kontraktsenliga kassafloden. 2) P4 sirskilt angivna dagar finns

det kontraktsenliga kassafloden som enbart utgors av betalningar av kapitalbelopp och rdnta pd det utestdende
kapitalbeloppet.

Denna kategori omfattar:
—  Likvida medel
—  Lén (inklusive tidsbunden inldning med ursprungliga loptider pa over tre méanader).

—  Fordringar med motprestation

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 19/154



SV EUT C, 8.10.2026

Finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde ingdr i omsattningstillgdngar, utom de med 16ptid pa mer
4n 12 ménader frdn balansdagen.

(i) Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via nettotillgdngar/eget kapital

Dessa finansiella tillgdngar som inte ar derivat har kontraktsenliga kassafloden som bara utgérs av kapitalbelopp och rinta
pa det utestdende kapitalbeloppet. Dessutom ar forvaltningsmodellen att inneha finansiella tillgdngar bade for att uppbira
kontraktsenliga kassafloden och sdlja de finansiella tillgdngarna.

Tillgdngar i denna kategori klassificeras som omsittningstillgdngar om de forvintas bli realiserade inom tolv méanader
rdknat fran balansdagen.

Enheten innehade inga av dessa tillgdngar per den 31 december 2025.

(iii) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Enheten klassificerar derivat och investeringar i eget kapital som finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatet, eftersom de kontraktsenliga kassaflodena inte bara utgors av kapitalbelopp och rinta pd det utestdende
kapitalbeloppet.

Enheten klassificerar dven skuldférbindelser som finansiella tillgdngar virderade till verkligt vdrde via resultatet, eftersom
portfoljen av skuldforbindelser forvaltas och virderas till portfoljens verkliga varde.

Tillgdngar i denna kategori klassificeras som omsittningstillgdngar om de forvintas bli realiserade inom tolv manader
riknat fran balansdagen.

Forsta redovisningstillfille och virdering

Kop av finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet redovisas pé transaktionsdagen — dvs. den dag da
enheten atar sig att kopa tillgdngen. Likvida medel och lén redovisas nir de likvida medlen deponeras hos ett finansinstitut
eller 1anet utbetalas till 1antagare.

Finansiella tillgdngar tas upp till verkligt virde vid forsta redovisningstillfdllet. For alla sddana finansiella tillgdngar som inte
tas upp till verkligt virde via resultatet liggs transaktionskostnaderna till det verkliga vardet vid det forsta redovisnings-
tillfallet. For finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt virde via resultatet kostnadsfors transaktionskostnaderna i
resultatrikningen.

Det verkliga virdet for en finansiell tillgdng vid forsta redovisningstillfallet 4r normalt transaktionspriset, bortsett frin ndr
transaktionen inte sker enligt armldngdsprincipen, dvs. utan eller till symbolisk ersdttning for allmanpolitiska dndamal. I
detta fall dr skillnaden mellan det finansiella instrumentets verkliga virde och transaktionspriset en komponent utan
motprestation som redovisas som en kostnad i resultatrdkningen. I detta fall hirleds det verkliga vdrdet for en finansiell
tillgdng frdn aktuella marknadstransaktioner for ett direkt likvirdigt instrument. Om det inte finns ndgon aktiv marknad
for instrumentet hirleds det verkliga virdet frén en vdrderingsmetod som anvinder tillgdngliga uppgifter frdn observerbara
marknader.

Efterf6ljande virdering

Finansiella tillgdngar som virderas till upplupet anskaffningsvirde varderas darefter till upplupet anskaffningsviarde med
hjilp av effektivrantemetoden.

Finansiella tillgdngar som tas upp till verkligt virde via resultatet redovisas darefter till verkligt virde. Vinster och forluster
som beror pd dndringar i det verkliga virdet (inklusive de som hirror frin omrikningar av valutakurs och eventuell
intjanad rinta) tas upp i resultatrakningen for den period dé de uppkom.

Verkligt virde vid efterféljande virdering

Det verkliga virdet av investeringar med ett noterat pris pd en aktiv marknad bygger pé aktuell kopkurs. Om marknaden f6r
en finansiell tillgdng inte dr aktiv berdknar EU det verkliga virdet genom virderingsmetoder (som dven anvinds for
onoterade virdepapper och OTC-derivat). Metoderna omfattar bland annat analys av transaktioner mellan oberoende
parter (armlidngdsprincipen) pd senare tid, hinvisningar till andra i visentliga drag liknande instrument, analys av
diskonterade kassafloden, optionsvirderingsmodeller och andra virderingsmetoder som vanligen anvinds av
marknadsaktorerna.

Investeringar i riskkapitalfonder som inte har ett noterat pris pd en aktiv marknad virderas till nettoandelsvirdet, vilket
betraktas som en motsvarighet till det verkliga vardet.
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Nedskrivning av finansiella tillgingar

EU redovisar och vdrderar en nedskrivningsforlust fran forvintade kreditfrluster for finansiella tillgdngar som vérderas till
upplupet anskaffningsvirde och till verkligt virde via nettotillgingar/eget kapital.

Den forvintade kreditforlusten dr nuvirdet av skillnaden mellan de kontraktsenliga kassaflodena och de kassafloden som
EU forvintar sig att fa. Forvintade kreditforluster bygger pa rimlig och verifierbar information som ar tillginglig utan
onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen.

For tillgdngar till upplupet anskaffningsvarde minskas tillgdngens redovisade viarde med beloppet for nedskrivnings-
forlusten, som tas upp i resultatrdkningen. Om beloppet for nedskrivningsforlusten minskar under en efterfoljande period,
aterfors den tidigare redovisade nedskrivningsforlusten via resultatrakningen.

(a) Fordringar

Enheten virderar en nedskrivningsforlust till beloppet for forvantade kreditforluster under resten av 16ptiden med hjilp av
lattnadsregler (t.ex. avsittningsmatris).

(b) Likvida medel

Enheten innehar likvida medel pd 16pande bankkonton och tidsbunden inléning pa upp till tre manader. De likvida medlen
innehas i banker med mycket hoga kreditbetyg, vilket gor att sannolikheten for fallissemang 4r mycket 1ag. Med tanke pd
den korta loptiden och den ldga sannolikheten for fallissemang dr de forvintade kreditforlusterna frén likvida medel
forsumbara. Foljaktligen redovisas ingen nedskrivningsreservering for motsvarigheter till likvida medel.

() Lan

Forvintade kreditforluster mits med en trestegsmodell som tar hidnsyn till sannolikhetsviktade fallissemangshindelser
under den finansiella tillgdngens 16ptid och kreditriskens utveckling sedan den finansiella tillgdngens starttidpunkt. For ldn
ar starttidpunkten dagen for det odterkalleliga ldnedtagandet.

Om det inte sker ndgon betydande 6kning av kreditrisken sedan starttidpunkten (steg 1) ar nedskrivningsforlusten den
forvintade kreditforlusten frén potentiella fallissemangshéndelser under de nirmaste 12 manaderna fran balansdagen (12
manaders forvintade kreditforluster). Om det har skett en betydande okning av kreditrisken sedan starttidpunkten (steg 2)
eller om det finns objektiva beligg for en kreditforsimring (steg 3), motsvarar nedskrivningsforlusten de forvintade
kreditforlusterna till foljd av potentiella fallissemangshindelser under den finansiella tillgdngens hela 16ptid (forvintade
kreditforluster under resten av loptiden).

Borttagande ur rikenskaperna

Finansiella instrument tas bort ur rikenskaperna nér ritten till ingdende kassafloden fran investeringen har upphort eller
enheten Overldtit i stort sett alla risker och fordelar som ér forknippade med dgandet till en annan part. Forsiljning av
finansiella tillgdngar via resultatet redovisas pd transaktionsdagen.

1.3.2. Forfinansieringsbelopp

Forfinansiering 4r en betalning som avser att forse stodmottagarna med ett kontant forskott, dvs. en fixkassa. Den kan delas
upp pa ett antal betalningar 6ver en period som faststills i ett sdrskilt kontrakt, beslut eller avtal eller i en grundldggande
rittsakt. Fixkassan eller forskottet aterbetalas eller anvinds i det syfte for vilket det beviljats under den period som anges i
overenskommelsen. Om stddmottagarna inte har ndgra stodberittigande kostnader ska forfinansieringen aterbetalas till
enheten. Eftersom enheten behaller kontrollen 6ver forfinansieringen och har ritt till aterbetalning av den icke bidragsbe-
rittigande delen, redovisas beloppet som en tillgang.

Forfinansiering redovisas forsta gangen i balansrikningen nir kontanter 6verfors till mottagaren. Den virderas till det
utbetalade beloppet. Under efterf6ljande perioder virderas forfinansieringen till det belopp som redovisades forsta gdngen
i balansrakningen minus bidragsberittigande kostnader (inklusive uppskattade belopp vid behov) som uppkommit under
perioden.
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1.3.3. Fordringar och krav

EU:s redovisningsregler kraver en separat redovisning av transaktioner med respektive utan motprestation. For att skilja
mellan de bdda kategorierna ska begreppet "fordringar” reserveras for transaktioner med motprestation, medan termen
"krav” anvinds for "krav utan motprestation”, dvs. transaktioner utan motprestation nir EU erhéller virde frin en annan
enhet utan att ge ett ungefarligt lika virde i utbyte (t.ex. egna medel frin medlemsstaterna).

Fordringar avseende transaktioner med motprestation uppfyller definitionen f6r finansiella instrument. Enheten
klassificerade dem som finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvirde och varderade dem i enlighet med detta.

Krav avseende transaktioner utan motprestation tas upp till verkligt virde vid forvdrvstidpunkten minus nedskrivningar pa
grund av virdeminskning. Nedskrivning pa grund av virdeminskning gors nir det finns objektiva tecken pa att enheten inte
kommer att kunna uppbira hela kravet enligt de ursprungliga villkoren. Nedskrivning gors med ett belopp som motsvarar
skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och det kravbelopp som kan uppbiras. Nedskrivningsbeloppet fors upp i
resultatrikningen.

1.3.4. Likvida medel

Likvida medel ar finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvirde och innefattar kontanter, inléning i bank som kan tas
ut pd begdran eller med kort varsel och andra kortfristiga i hog grad likvida placeringar med en ursprunglig 16ptid pa hogst
tre mdnader.

1.3.5. Betalningsdtaganden

I kortfristiga skulder ingdr bade beloppen for transaktioner med motprestation, som kop av varor och tjinster, och
transaktioner utan motprestation, exempelvis relaterade till ersittningsansprak frdn mottagare av stod, bidrag eller annan
EU-finansiering, samt mottagen forfinansiering (se not 1.4.1).

Nir bidrag eller annan finansiering tillhandahélls mottagarna tas deras ersittningsansprak upp som betalningsitaganden
med det begirda beloppet nir ersittningsanspraket inkommer. Efter verifiering och godkdnnande av vilka kostnader som
dr bidragsberittigande virderas betalningsdtaganden till det belopp som godkints och ar bidragsberittigande.

Betalningsataganden som uppkommer till f6ljd av inkop av varor och tjanster redovisas till det ursprungliga beloppet nir
fakturan kommer in. Motsvarande kostnader fors upp i rikenskaperna nir varorna eller tjansterna levererats och godkénts
av enheten.

1.3.6. Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras som finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde, finansiella skulder virderade till
verkligt virde via resultatet eller som skulder f6r finansiella garantiavtal.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde redovisas forsta gangen till verkligt virde inklusive transaktions-
kostnader som uppkommit och redovisas darefter till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrintemetoden. De tas bort
fran rapporten 6ver finansiell stillning om och endast om forpliktelsen fullgors, undantas, annulleras eller loper ut.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatet innefattar derivat nir deras verkliga virde ar negativt. Om ett
garantiavtal kraver att enheten gor betalningar till f6ljd av forindringar i priser pé finansiella instrument eller valutakurser
ar garantiavtalet ett derivat. De hanteras redovisningsmissigt pd samma sitt som finansiella tillgdngar virderade till
verkligt virde via resultatet.

Enheten redovisar en skuld for finansiella garantiavtal ndr den ingdr ett avtal som kréver att angivna betalningar gors for att
ersitta innehavaren av garantin for en forlust denne &drar sig pé grund av att en angiven gildenir inte fullgor betalningar
vid forfall enligt de ursprungliga eller dndrade villkoren i ett skuldinstrument. Skulder f6r finansiella garantiavtal tas upp
till verkligt varde vid forsta redovisningstillfallet.

Den efterfoljande virderingen beror pd utvecklingen av den finansiella garantins kreditriskexponering. Om det inte sker
ndgon betydande 6kning av kreditrisken (steg 1) virderas finansiella garantiskulder till det hogsta av de forvintade
kreditforlusterna pd 12 ménader och det belopp som ursprungligen redovisades minus, i tillimpliga fall, ackumulerad
avskrivning. Om det sker en betydande 6kning av kreditrisken (steg 2) virderas finansiella garantiskulder till det hogsta av
de forvantade kreditforlusterna for resten av 1optiden och det belopp som ursprungligen redovisades minus, i tillimpliga
fall, ackumulerad avskrivning.
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Finansiella skulder klassificeras som ldngfristiga skulder, med undantag for dem som forfaller inom tolv ménader frdn
balansdagen. Finansiella garantiavtal klassificeras som kortfristiga skulder, utom om enheten har en ovillkorlig ritt att
skjuta upp regleringen av skulden i minst tolv ménader efter balansdagen.

1.3.7. Upplupna intakter och kostnader och forutbetalda intikter och kostnader

Transaktioner och andra hindelser ska tas upp i den finansiella rapporten for heldret for den period som de hanfor sig till.
Upplupna intékter tas upp i den finansiella rapporten for heldret vid drets utgdng avseende tjanster som utforts men dnnu
inte fakturerats och varor som levererats av enheten men dnnu inte fakturerats, samt for sddana hiandelser som omfattas av
en avtalsenlig overenskommelse (t.ex. med hinvisning till ett avtal). Intdkter tas vid arets slut upp som forutbetalda intdkter
for pafoljande redovisningsperiod om faktura utstillts men tjansterna dnnu inte utforts eller varorna dnnu inte levererats.

Kostnader tas ocksd upp under den period de avser. Vid redovisningsperiodens slut kostnadsfors upplupna kostnader med
det belopp som 6verforingsskyldigheten beriknas uppgi till for perioden. Upplupna kostnader berdknas i enlighet med de
detaljerade operativa och praktiska riktlinjer som rakenskapsforaren utfirdat. Dessa riktlinjer syftar till att sikerstilla att
den finansiella rapporten for heldret ger en rittvisande bild av den ekonomiska och 6vriga situation som beskrivs. Analogt
giller att forutbetalda kostnader tas upp for pafoljande redovisningsperiod om en betalning har gjorts i forvig for tjanster
eller varor som dnnu inte har utforts eller mottagits.

1.4. RESULTATRAKNING

1.4.1. Intdkter

Intikterna omfattar bruttoinfloden av ekonomiska fordelar eller tjdnstepotential som mottagits eller kommer att mottas av
enheten, vilket representerar en annan okning av nettotillgdngarna dn 6kningar som avser bidrag fran dgare.

Beroende pé arten av de underliggande transaktionerna i resultatrikningen kan intdkterna antingen kategoriseras som
intdkter frn transaktioner utan motprestation eller som intakter fran transaktioner med motprestation.

Intikter frdn transaktioner utan motprestation

Intdkter frin transaktioner utan motprestation utgors av transaktioner som skatter och 6verforingar dir overldtaren
tillhandahéller medel till den mottagande enheten utan att denna direkt limnar ett ungefirligt motsvarande virde i utbyte.
Transfereringar 4r infloden av framtida ekonomiska fordelar eller tjinstepotential frin andra transaktioner utan
motprestation 4n skatter. For EU:s enheter bestdr transfereringarna mestadels av medel frdn kommissionen (t.ex. ett
utjamningsbidrag till de traditionella organen, eller ett driftsstod for 6verenskommelse om medverkan).

Enheten ska redovisa en tillgdng vid transfereringar nir enheten kontrollerar medlen till foljd av tidigare handelser
(transfereringen) och forvintas erhalla framtida ekonomiska fordelar eller tjanstepotential fran dessa medel och nir det
verkliga virdet kan beriknas pd ett tillforlitligt satt. Ett inflode av medel fran en transaktion utan motprestation som tas
upp som en tillgdng (dvs. likvida medel) tas dven upp som en intdkt, utom i den man enheten har en befintlig forpliktelse
med avseende pa transfereringen (villkor), som behover uppfyllas innan intdkten kan bokforas. Fram till dess att villkoret
ar uppfyllt tas intdkterna upp som forutbetalda intakter och redovisas som en skuld.

Intikter frin transaktioner med motprestation

Intdkter fran forsiljning av varor eller tjanster redovisas nir de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med
dgandet 6vergdr pd koparen. Intdkter frdn en transaktion som avser tillhandahéllande av tjinster redovisas i forhallande till
hur ldngt transaktionen slutforts pd balansdagen.
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(a) Rdnteintdkter och rantekostnader

Rénteintdkter och rantekostnader fran finansiella tillgdngar och finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde redovisas
i resultatrikningen enligt effektivrdntemetoden. Det dr en metod for att berdkna det upplupna anskaffningsvirdet av en
finansiell tillgang eller finansiell skuld och for fordelning av ranteintdkter eller rintekostnader 6ver den relevanta perioden.

(b) Intakter fran utdelningar

Intdkter fran utdelningar och liknande virde6verforing redovisas ndr ratten till utbetalning faststélls.

(© Intakter fran och kostnader for finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde via resultatet

Detta avser vinster (intdkter) i verkligt virde och forluster (kostnader) i verkligt virde fran dessa finansiella tillgingar,
inklusive de som harror fran valutakursomrikning. For rintebdrande finansiella tillgdngar omfattar detta dven rénta.

(d Intdkter fran finansiella garantiavtal

Intdkterna fran finansiella garantiavtal (garantipremie) redovisas 6ver den tid som enheten ar redo att ersitta innehavaren av
det finansiella garantiavtalet for den kreditforlust denne kan &dra sig.

1.4.2. Kostnader

Kostnader dr minskningar i ekonomiska fordelar eller tjanstepotential under rapporteringsperioden i form av utfloden eller
forbrukning av tillgdngar eller uppkomst av skulder som leder till minskade nettotillgdngar. De inbegriper bade kostnader
for transaktioner med motprestation och kostnader for transaktioner utan motprestation.

Kostnader for transaktioner med motprestation som grundas pd inkop av varor och tjdnster redovisas nir varorna eller
tjdnsterna levererats och godkints av enheten. De virderas till det ursprungliga fakturabeloppet. P4 balansdagen
kostnadsfors i resultatrakningen de kostnader for tjdnster som tillhandahillits under perioden men for vilka en faktura
annu inte har mottagits eller godkints.

Kostnader for transaktioner utan motprestation avser transfereringar till stodmottagare och kan vara av tre olika slag:
sdsom fordringar, verforingar enligt avtal samt skonsmdssigt beviljade stod, bidrag eller donationer. En 6verforing tas upp
som kostnad under den period dd de hindelser som givit anledning till att den intriffat uppkommer, forutsatt att typen av
overforing ar tilliten enligt bestimmelserna eller forutsatt att den godkints i avtal, stodmottagaren uppfyller eventuella
behorighetskriterier samt att en rimlig berdkning kan goras av beloppet.

Mottagna ansokningar om utbetalning eller ersittningsansprak som uppfyller kriterierna redovisas som kostnader

motsvarande det bidragsberittigande beloppet. Vid drets slut berdknas beloppet for de bidragsberittigande kostnader som
stodmottagarna ddragit sig, men dnnu inte rapporterat, och det redovisas som upplupna kostnader.

1.5. EVENTUALTILLGANGAR OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

1.5.1. Eventualtillgingar

En eventualtillgdng ar en potentiell tillgdng som uppkommit pa grund av tidigare hindelser, men som bara kan bekriftas
om en eller flera osikra framtida hindelser intréffar eller inte intraffar och vilka inte helt ligger inom enhetens kontroll.
Uppgifter om en eventualtillging redovisas i det fall ett inflode av ekonomiska fordelar eller tjanstepotential dr sannolikt.

1.5.2. Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse dr en potentiell forpliktelse som bara kan bekriftas om en eller flera osdkra framtida handelser
intraffar eller inte intrdffar och vilka inte helt ligger inom enhetens kontroll, eller en befintlig forpliktelse dar det inte 4r
sannolikt att ett utflode av ekonomiska fordelar eller tjanstepotential kommer att krévas for att reglera forpliktelsen.
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En eventualforpliktelse uppkommer dven under de sillsynta omstindigheter ndr en befintlig forpliktelses belopp inte kan
virderas med tillracklig tillforlitlighet.

Eventualforpliktelser tas inte upp i rakenskaperna. Upplysningar ska limnas om eventualforpliktelser, sdvida inte
sannolikheten for ett utflode av ekonomiska fordelar eller tjanstepotential ar ytterst liten.

1.6. FONDKAPITAL

Medlemsstaterna i EUF ger bidrag till fonden for genomforandet av EUF:s program enligt vad som anges i det interna avtalet
for varje EUF. Enligt den tillimpliga rdttsliga grunden fattas beslut om infordran av medel, dvs. begiran om finansiering for
ett givet ar n, genom ett rddsbeslut under &r n-1, dar de medel som ska tas emot ar tydligt fordelade pa sirskilda framtida
perioder.

Bidragen uppfyller kriterierna for bidrag frin dgarna (redovisningsregel 1) och behandlas som fondkapital i EUF:s finansiella
rapport for heldret. Fondkapitalet utgor det totala bidragsbelopp som ska tas emot fran medlemsstaterna i EUF. Eftersom
det icke infordrade fondkapitalet oppet dras av fran det totala fondkapitalet (se redogorelse for dndringar i nettotill-
gdngarna), redovisas bara det infordrade fondkapitalet i balansrdkningen.

Eftersom de 6verenskomna bidragen ar fordelade pd sirskilda rapporteringsperioder, och eftersom EUF:s rttsliga ansprak
gentemot medlemsstaterna i EUF bara uppkommer under dessa perioder, redovisas alla belopp som tagits emot i forskott
som forutbetalda kapitaltillskott under betalningsdtaganden i stillet for som infordrat kapital.

1.7. SAMFINANSIERING

De samfinansieringsbidrag som tas emot redovisas som betalningsdtaganden till medlemsstater, icke-medlemsstater och
andra eftersom de uppfyller kriterierna for villkorade intikter frén transaktioner utan motprestation. Det krivs att EUF
anvinder bidragen for att tillhandahélla tjdnster till tredje parter, annars dligger det EUF att aterbetala medlen (bidrag som
tagits emot). Utestdende betalningsdtaganden for samfinansieringsavtal bestar av det samfinansieringsbidrag som har tagits
emot minus de kostnader som har uppkommit i samband med projektet. Darfor paverkas inte nettotillgdngarna.

Kostnader for samfinansierade projekt tas upp i redovisningen allteftersom de uppkommer. Motsvarande bidragsbelopp
bokfors som driftsintikter och det ekonomiska resultatet paverkas inte.

2. NOTER TILL BALANSRAKNINGEN
TILLGANGAR
2.1. FINANSIELLA TILLGANGAR

En finansiell tillgdng 4r varje tillgang i form av foljande:
a)  Likvida medel.
b)  Egetkapitalinstrument i en annan enhet.

¢)  Avtalsenlig ritt att antingen erhdlla kontanter eller en annan finansiell tillgdng frn en annan enhet eller att byta
finansiella tillgangar eller finansiella skulder med en annan enhet pa villkor som kan vara forménliga for enheten. eller

d)  Ettavtal som kommer att eller kan komma att regleras i enhetens egna egetkapitalinstrument.

Finansiella tillgangar klassificeras i foljande kategorier: finansiella tillgdngar som virderas till upplupet anskaffningsvirde,
finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet eller finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
nettotillgdngar/eget kapital. Hur finansiella instrument klassificeras bestims nir de redovisas for forsta gdngen, och
omprovas pé varje balansdag.
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EUF:s finansiella tillgdngar bestar av finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet och lan enligt f6ljande:

miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024

Langfristig
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet 92 112
Lan 24 16
116 128

Kortfristig
Lan 1 5
1 5
Totalt 117 132

De finansiella tillgdngarna virderade till verkligt varde via resultatet pd 92 miljoner euro avser investeringar i eget kapital
inom foljande omraden:

—  Fornybar héllbar energi via Climate Investor One, ElectriFl och Globala fonden for energieffektivitet och férnybar
energi (Geeref).

—  Framjande av inkluderande finansiering for smabrukare och smé och medelstora foretag pa landsbygden via ABC
Fund.

—  Finansiell inkludering i Uganda via aBi Finance.

—  Skapande av arbetstillfillen och hallbar tillvaxt i Afrika via Boost Africa-initiativet.

De langfristiga 1anen till ett virde av 24 miljoner euro och de kortfristiga ldnen till ett virde av 1 miljoner euro beror tvd
huvudomréiden: Héllbart jordbruk via AgriFI och tillgéng till och produktion av el fran héllbara energikéllor via ElectriFL:s
investeringsfacilitet.

2.2. FORFINANSIERING

Ménga kontrakt innehéller bestimmelser om forskottsbetalning innan arbetet paborjats eller innan ndgra varor har
levererats eller tjanster tillhandahillits. Ibland anges i kontraktens betalningsplaner att betalningar ska goras pa grundval av
en lagesrapport. Forfinansiering betalas vanligtvis i det lands eller det territoriums valuta ddr projektet genomfors.

Tidpunkten for forfinansiering avgér om den redovisas som en kortfristig eller langfristig férfinansiering. Nyttjandet
bestims av den underliggande 6verenskommelsen for projektet. Eventuellt nyttjande som madste ske inom tolv médnader
fran balansdagen redovisas som kortfristig forfinansiering. Eftersom manga EUF-projekt ar ldngfristiga maste forskotten
finnas tillgdngliga i 6ver ett dr. Dérfor tas viss forfinansiering upp som anliggningstillgdngar.

miljoner euro

Not Ng‘ge TiEOSSe g&f 31.12.2025 31.12.2024
Lingfristig forfinansiering 221 - 382 110 492 500
Kortfristig forfinansiering 222 - 50 481 532 742
Totalt - 432 591 1023 1242
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Minskningen av den totala forfinansieringen med 219 miljoner euro beror frimst pd minskningen av den utbetalda
forfinansieringen till stodmottagarna inom ramen for elfte EUF, vilken sjonk fran 737 miljoner euro 2024 till 591
miljoner euro 2025. Denna utveckling dterspeglar loptiden for elfte EUF och den resulterande minskningen av antalet
oppna kontrakt.

Efter ikrafttridandet av tidsfristklausulen vid utgdngen av 2020 kan inga nya finansieringséverenskommelser ingds inom
ramen for elfte EUF frdn och med den 1 januari 2021. Sirskilda kontrakt som bygger pd befintliga finansieringsoverens-
kommelser fir emellertid fortfarande undertecknas. Som en foljd av detta har antalet nyligen undertecknade kontrakt
gradvis minskat, frin 452 kontrakt 2023 till 181 kontrakt 2024 och 21 kontrakt 2025.

Forfinansieringen inom ramen for tionde EUF minskade frdn 560 miljoner euro 2024 till 432 miljoner euro 2025. Denna
minskning 4r i linje med den normala genomfbrandecykeln for EUF och &terspeglar den gradvisa avvecklingen av
programmen.

Av den langfristiga forfinansieringen avser 373 miljoner euro (393 miljoner euro 2024) den 6ppna forfinansieringen av tvd
kontrakt inom ramen for EU:s forvaltningsfond for infrastruktur i Afrika. Syftet med denna forvaltningsfond ar att ge
ekonomiskt stod med bidrag till infrastrukturprojekt utver den langsiktiga finansiering som tillhandahélls av projektfi-
nansidrer. Tillhandahallandet av sddana bidragsmedel okar den ldngsiktiga finansieringen fran deltagande finansinstitut.
Nir avtalen undertecknades ansdgs forvaltningsfondens typ av atgirder omfattas i tillricklig utstrickning av avtalet (det
fanns dnnu ingen mall tillgdnglig for finansieringsinstrument, och denna typ av instrument ndmndes inte heller i
forordningen). Betalningar inom ramen for dessa avtal registrerades ddrfor som forfinansiering och inte som en del av
finansieringsinstrumentet. P4 grund av forvaltningsfondens langsiktiga verksamhet r den arliga avrikningen av den gamla
forfinansieringen av EU:s forvaltningsfond for infrastruktur i Afrika mycket begransad och utspridd 6ver dren. For att battre
aterspegla projektvillkoren omklassificerades dirfér 373 miljoner euro av den 6ppna forfinansieringen till ldngfristig
finansiering, medan 54 miljoner euro motsvarar de upplupna kostnaderna vid drets utgéng.

2.2.1. Langfristig forfinansiering per forvaltningsmetod
miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
Direkt forvaltning
Genomford av:
Europeiska kommissionen 19 -
EU:s genomforandeorgan - 1
EU-delegationer 1 2
20 3
Indirekt forvaltning
Genomford av:
EIB och EIF 388 402
Internationella organisationer 67 65
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 5 7
Offentligrattsliga organ 12 13
Tredjelinder - 10
472 497
Totalt 492 500
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2.2.2. Kortfristig forfinansiering
miljoner euro
Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024
Firfinansiering (brutto) 3 313 2649 2965 3763
;ﬁgﬁiﬁﬁi;hg (3) (263) (2168) (2433) (3022)
Totalt - 50 481 532 742
2.2.3. Kortfristig forfinansiering per forvaltningsmetod
miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
Direkt férvaltning
Genomford av:
Europeiska kommissionen 40 37
EU:s genomforandeorgan - 2
EU-delegationer 21 47
61 86
Indirekt forvaltning
Genomford av:
EIB och EIF 62 62
Internationella organisationer 248 388
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 50 71
Offentligrattsliga organ 79 77
Tredjelinder 29 56
EU-organ och offentlig-privata partnerskap 2 1
470 655
Totalt 532 742
2.2.4, Garantier som erhdllits i samband med forfinansiering

Vid forfinansiering stills sakerheter i form av garantier som frigérs nir den slutliga betalningsansokan for projektet har

betalats.

miljoner euro

31.12.2025

31.12.2024

Garantier vid forfinansiering

13

19

Dessa 13 miljoner euro omfattar garantier som dr avsedda att sikerstilla forfinansiering som betalas ut under direkt
forvaltning dér EUF dr mottagare av garantin (se not 4.1). Huvuddelen av forfinansieringen betalas dock ut inom ramen for
den indirekta forvaltningen dir mottagaren av garantin inte 4r EUF utan den upphandlande myndigheten. Ar 2025 uppgick

det totala virdet av sddana garantier till 309 miljoner euro.
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2.3. BIDRAG TILL FORVALTNINGSFONDER

Denna rubrik motsvarar det belopp som betalats ut som bidrag till EU:s férvaltningsfond for nodétgarder i Afrika och EU:s
forvaltningsfond Békou. Bidragen anges netto efter avdrag av de kostnader hos forvaltningsfonderna som kan hinforas
till EUF.

Bidragen till forvaltningsfonderna genomfors av EUF genom direkt forvaltning.

miljoner euro
Nettobidrag den Bidrag som f Fltzrc.lelnifng SV Nettobidrag den
31.12.2024 betalats 2025 Orvalningsiondernas 31.12.2025
nettokostnader 2025
Afrika 165 - (91) 74
Békou 23 - (10) 13
Totalt 188 - (101) 87

Minskningen jaimfort med foregdende &r dterspeglar avsaknaden av ytterligare bidrag 2025. Balansen berodde darfor endast
pa att befintliga avgifter utnyttjats for att ticka de kostnader som uppstatt under aret.

Denna utveckling stimmer oOverens med avvecklingen av de bada forvaltningsfonderna, vilka nddde slutet av sin
genomforandeperiod den 31 december 2025. Fran och med den 1 januari 2026 gick forvaltningsfonderna in i sin
avvecklingsfas, under vilken ingen ny operativ verksamhet bedrivs och utgifterna dr begrinsade till godkdnnandet av
slutrapporter, avrdkningen av utestdende medel och dtervinningen av belopp frdn stodmottagare.

2.4, FORDRINGAR MED MOTPRESTATION OCH KRAV UTAN MOTPRESTATION

Transaktioner med motprestation dr transaktioner dir enheterna erhdller tillgingar eller tjinster, eller fir skulder
annullerade, och direkt ger ett ungefarligt lika virde (primirt i form av varor, tjanster eller anvindning av tillgdngar) till den
andra parten i utbyte. Transaktioner utan motprestation r transaktioner ddr en enhet antingen tar emot vérde frdn en
annan enhet, utan att direkt ge ett ungefarligt lika virde i utbyte, eller ger virde till en annan enhet, utan att direkt ta emot

ett ungefarligt lika virde i utbyte.

2.4.1.

Langfristiga fordringar med motprestation

Den 31 december 2025 hade EUF 5 miljoner euro i ldngfristiga fordringar med motprestation. Dessa bestod huvudsakligen
av forutbetalda kostnader som hirrorde frin flera olika finansieringsinstrument.

2.4.2.

Kortfristiga krav utan motprestation och fordringar med motprestation

miljoner euro

Not 31.12.2025 31.12.2024
Krav avseende transaktioner utan motprestation 2421 27 24
Fordringar avseende transaktioner med motprestation 2.4.2.2 10 12
Totalt 37 37

2.4.2.1. Krav avseende transaktioner utan motprestation
miljoner euro
Nionde Tionde Elfte

EUF EUF EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kunder 1 45 16 62 52
Offentliga organ 3 15 6 23 19
Tredjelinder - 2 4 6 16
Nedskrivet belopp (4) (51) (9) (64) (63)
Totalt - 11 16 27 24

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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2.42.2.  Fordringar avseende transaktioner med motprestation
miljoner euro
Nionde EUF TiE"SSe g&f 31.12.2025 31.12.2024
Upplupna intakter - - 1 2 2
Interna transaktioner inom EUF (207) 168 39 - -
Ovriga - 4 5 9 11
Totalt (207) 172 45 10 12

Av effektivitetsskil tilldelas den gemensamma kassan for alla EUF elfte EUF. Det medfor transaktioner mellan de olika EUF,
vilka utjdgmnas genom interna transaktioner mellan EUF:s olika balansrdkningar.

Rubriken "Ovriga” omfattar huvudsakligen fordringar som hérrér frén finansieringsinstrument. Av de dvriga fordringarna
pa nio miljoner euro ror ett belopp pé fyra miljoner euro en fordran frdn Geeref, medan ett belopp pa fem miljoner euro
ror en fordran frn Climate Investor One.

2.5. LIKVIDA MEDEL ()

Likvida medel 4r finansieringsinstrument virderade till upplupet anskaffningsvirde och innefattar kontanter, inldning i
bank som kan tas ut pd begiran eller med kort varsel (sdsom lopande konton och sparkonton) och andra kortfristiga i hog
grad likvida placeringar med en ursprunglig 16ptid pa hogst tre manader.

miljoner euro
Nionde | Tionde | Hlite | 3; 152025 31.12.2024

Sirskilda konton
Centralbanker - - 98 98 285
- - 98 98 285

Lépande konton
Afférsbanker - - 105 105 49
Likvida medel som hor till finansieringsinstrument - - 82 82 77
- - 187 187 126
Totalt - - 286 286 411

Minskningen med 125 miljoner euro i likvida medel beror frimst pd att centralbankernas kontantreserver har minskat.
Denna minskning av likviditeten ar till storsta delen en foljd av att de betalningar som gjorts for att ticka utgifter och
forskott overstiger de bidrag som tagits emot under dret. Framfor allt minskade det infordrade kapitalet fran 1200
miljoner euro 2024 till 800 miljoner euro 2025. Dessutom erholl medlemsstaterna en aterbetalning pd 6,3 miljoner euro
fran nionde EUF for den forsta delbetalningen 2025, medan Forenade kungariket begdrde att dess bidrag for den andra
delbetalningen 2025 pé 15 miljoner euro skulle avriknas mot deras utestdende andel i tionde och elfte EUF (se not 2.9.1).

() I enlighet med artikel 53 i budgetforordningen for elfte EUF redovisas likvida medel i balansrakningen for elfte EUF. De olika typerna
av bankkonton anges i kapitel 5 om hantering av finansiella risker.
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SKULDER

2.6. FINANSIELLA SKULDER

En finansiell skuld ér varje skuld i form av

a)  avtalsenlig forpliktelse att erldgga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag, eller byta en finansiell
tillgang eller finansiell skuld med ett annat f6retag under villkor som kan vara oforménliga for foretaget, eller

b)  ett avtal som kommer att eller kan komma att regleras i enhetens egna egetkapitalinstrument.

Finansiella skulder klassificeras i fljande kategorier: finansiella skulder till verkligt virde via resultatet, andra finansiella
skulder som virderas till upplupet anskaffningsvirde eller skulder for finansiella garantiavtal.

miljoner euro
Not 31.12.2025 31.12.2024
Langfristiga
Finansiellt garantidtagande 2.6.1 1 1
Kortfristig
Finansiella bestammelser 2.6.2 - 2
Totalt 1 3

2.6.1. Finansiellt garantidtagande

Dessa avsdttningar motsvarar de beriknade forluster som kommer att uppstd i samband med garantier som stills inom
ramen for olika finansiella instrument dir anfortrodda enheter har befogenhet att utfirda garantier i eget namn men
for EUF:s rdkning och péd dess risk. EDF:s finansiella risk avseende garantierna ir begriansad och avsittningar gors allt
eftersom i form av finansiella tillgdngar som ska ticka eventuella framtida ansprék pd garantierna.

miljoner euro

Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024

Finansiellt garantidtagande - - 1 1 1

Beloppet pd en miljon euro motsvarar den berdknade forlusten nir det giller den garanti som limnats inom ramen for
finansieringsinstrumentet Euritz (se not 4.2.1).

2.6.2. Avsdttningar

Dessa avsdttningar motsvarar de uppskattade kreditforluster som kommer att uppsta i forhéllande till de lén som ges inom
ramen for olika finansieringsinstrument. Dessa avsdttningar motsvarar de beriknade forluster som kommer att uppstd i
samband med garantier som stills inom ramen for olika finansiella instrument dér anfortrodda enheter har befogenhet att
utfirda garantier i eget namn men for EUF:s rikning och pa dess risk. EDF:s finansiella risk avseende garantierna dr
begrinsad och avsittningar gors allt eftersom i form av finansiella tillgdngar som ska ticka eventuella framtida ansprak pa
garantierna.

miljoner euro
Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kortfristiga finansiella avsattningar - - - - 2
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2.7. BETALNINGSATAGANDEN

Betalningsataganden ar skulder som ska betalas for varor eller tjanster som har mottagits eller tillhandahaéllits och som - till
skillnad frén upplupna kostnader — redan har fakturerats eller formellt avtalats med leverantoren. Betalningsatagandena kan
avse bdde beloppen for transaktioner med motprestation (som kop av varor och tjdnster) och transaktioner utan

motprestation
EU-finansiering).

(exempelvis relaterade till ersdttningsansprdk frdn stodmottagare, forfinansiering eller annan

miljoner euro
Nionde Tionde Elfte
Not EUF EUF EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kortfistiga 27.1 -1 10 93 104 150
betalningsdtaganden
Diverse betalningsdtaganden 2.7.2 - 6 78 83 105
Totalt - 16 171 187 256
2.7.1. Kortfristiga betalningsdtaganden
miljoner euro
Tio-
Nionde EUF nde Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024
EUF
Leverantorer - 7 64 71 56
Tredjelander - (1) 8 7 29
Offentliga organ - 4 20 24 66
Institutioner och organ - - 2 2 -
Totalt - 10 93 104 150

Betalningsdtagandena omfattar till stor del kostnadsredovisningar som EUF tagit emot for bidrag som tillhandahallits
mottagarna. De tas upp i redovisningen vid den tidpunkt dd kostnadsredovisningen tas emot och till det fullstindiga
beloppet i kostnadsredovisningen. Efter en kontroll av stodberittigandet betalas bara de stodberittigande beloppen till
mottagarna. I slutet av dret analyseras de utestdende ersittningsanspraken och de berdknade stodberittigande kostnaderna
inom ramen for dessa ersittningsansprak redovisas i resultatrikningen. De berdknade belopp som inte ger ritt till stod tas
upp i redovisningen som 6vriga kortfristiga betalningsitaganden.

Minskningen av betalningsdtaganden beror pd en ligre volym av mottagna fakturor som fortfarande var utestdende vid
arets slut.

2.7.2. Diverse betalningsdtaganden

miljoner euro

Not Ngﬁfe TiEOSSe %lgg 31.12.2025 31.12.2024
Betalningsdtaganden frin samfinansiering 2.7.21 - 6| 22 27 28
Forutbetalda kapitaltillskott 2.7.2.2 - - 51 51 64
Ovriga diverse betalningsdtaganden - - 5 5 12
Totalt - 6| 77 83 105
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2.7.2.1.  Betalningsdtaganden frdn samfinansiering

Betalningsdtaganden frén samfinansiering utgor medel som EUF tar emot inom ramen for avtalen om samfinansiering. EUF
ska anvinda dessa bidrag for att tillhandahélla 6verenskomna tjanster till tredje parter och dterlimna de outnyttjade medlen
till bidragsgivarna. Tidpunkten for anvindningen av samfinansieringsbeloppen avgor om dessa redovisas som kortfristiga
eller langfristiga.

Vid drets slut gors en bedomning frén fall till fall av alla betalningsitaganden frdn samfinansiering, och alla belopp som
sannolikt inte kommer att anvindas under de foljande 12 mdnaderna bedoms som langfristiga.

miljoner euro
o Nion- -
Awonde | Tionde | b1 puF 31.12.2025 31.12.2024
EUF EUF
EUF
Kortf:nsngg b'etalmngsataganden fran B _ 6 22 27 28
samfinansiering

2.7.2.2.  Forutbetalda kapitaltillskott

Ett belopp pd 1,2 miljoner euro i forutbetalda kapitaltillskott avser en &terbetalning till medlemsstaterna och Férenade
kungariket frdn tillbakadragna eller outnyttjade medel frdn projekt inom ramen for nionde EUF (se not 2.9.1).
Medlemsstaterna enades om att de belopp som ska aterbetalas kan riknas av mot bidragen fran elfte EUF under den forsta
infordran av bidrag under 2026.

Utover dterbetalningen avser ett belopp pé 49 miljoner euro den forsta delbetalningen for 2026 som Forenade kungariket,
Portugal, Ungern och Estland betalat i forskott. Av detta belopp avser 44 miljoner euro helt bidraget frin Forenade
kungariket. Enligt artikel 152 i uttrddesavtalet ska Forenade kungariket fortsitta vara part i EUF fram till avslutandet av
elfte EUF och alla tidigare oavslutade EUF och landet ska i detta avseende ha samma skyldigheter som medlemsstaterna (se
not 2.9.1).

2.8. UPPLUPNA KOSTNADER

Upplupna kostnader ar skulder som ska betalas for varor eller tjanster som har mottagits eller tillhandahéllits men som — till
skillnad fran betalningsdtaganden — dnnu inte har fakturerats eller formellt avtalats med leverantoren. Berdkningen av
upplupna kostnader baseras pd det dppna beloppet budgetitaganden vid drets utgdng. Andelen berdknade upplupna
kostnader som avser forfinansiering som har betalats har redovisats som en minskning av forfinansieringsbeloppen.

miljoner euro

Nionde Tionde

EUF EUF Elfte EUF | 31.12.2025 31.12.2024

Upplupna kostnader - 34 661 695 774

Upplupna kostnader omfattar berdknade driftskostnader for pagdende eller avslutade kontrakt utan godkinda
ersittningsansprdk dir de bidragsberittigande kostnader som uppkommit for stodmottagarna berdknades med hjilp av
den bista tillgingliga informationen vid tidpunkten for upprittandet av redovisningen. Det noteras att information som
uppkommer vid normal affirsverksamhet, sdsom forlingningar av kontrakt som undertecknats efter rapporteringsdatumet,
inte beaktas systematiskt och att den potentiella effekten av denna verksamhet pd upplupna avgifter inte kan berdknas pa ett
tillforlitligt sitt. Andelen berdknade upplupna kostnader som avser utbetald forfinansiering har redovisats som en
minskning av forfinansieringsbeloppen (se not 2.2).

Minskningen av de upplupna kostnaderna pd 79 miljoner euro forklaras av minskningen av antalet kontrakt f6r vilka
kostnader behovde berdknas och ackumuleras. Denna minskning ligger i linje med EUF:s livscykel och antalet
underliggande 6ppna kontrakt.
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NETTOTILLGANGAR

2.9. FONDKAPITAL

Medlemsstaterna i EUF ger bidrag till fonden for genomforandet av EUF:s program enligt vad som anges i det interna avtalet
for varje EUF. Enligt den tillimpliga rdttsliga grunden fattas beslut om infordran av medel, dvs. begiran om finansiering for
ett givet ar n, genom ett rddsbeslut under &r n-1, dar de medel som ska tas emot ar tydligt fordelade pa sirskilda framtida
perioder.

Bidragen uppfyller kriterierna for bidrag frdn dgarna (redovisningsregel 1) och behandlas som fondkapital i EUE:s finansiella
rapport for heldret. Fondkapitalet utgor det totala bidragsbelopp som ska tas emot fran medlemsstaterna i EUF. Eftersom
det icke infordrade fondkapitalet dras av fran det totala fondkapitalet (se redogorelse for dndringar i nettotillgdngarna),
redovisas bara det infordrade fondkapitalet i balansrikningen.

Eftersom de 6verenskomna bidragen ar fordelade pé sirskilda rapporteringsperioder, och eftersom EUF:s rittsliga ansprik
gentemot medlemsstaterna i EUF bara uppkommer under dessa perioder, redovisas alla belopp som tagits emot i forskott
som forutbetalda kapitaltillskott under betalningsdtaganden i stéllet for som infordrat kapital.

29.1. Infordrat fondkapital — aktiva EUF

miljoner euro

Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF Totalt

Fondkapital 10435 20819 29290 60 544
Icke infordrat fondkapital - - (4 840) (4 840)
Infordrat fondkapital den 31.12.2024 10435 20819 24449 55704
Fondkapital 10434 20816 29278 60528
Icke infordrat fondkapital - - (4 040) (4 040)
Infordrat fondkapital den 31.12.2025 10434 20816 25237 56 488

Icke infordrat fondkapital motsvarar belopp som dnnu inte har infordrats frin medlemsstaterna. Det infordrade
fondkapitalet motsvarar de bidrag som har infordrats av EUF och forts over till kassakontona av medlemsstaterna (se
nedan 2.9.2).

Genom rddets beslut (EU) 2025/2324 () minskades medlemsstaternas bidragsandel som faststéllts i de interna avtalen for
nionde EUF med ett belopp pa 1,2 miljoner euro, vilket dragits tillbaka inom ramen for denna EUF. Aterbetalningar till
folid av denna minskning har kompenserats vid ytterligare infordringar av medel inom ramen f6r elfte EUF.
Aterbetalningen kommer i sjilva verket att anvindas vid den forsta delbetalningen 2026 (se not 2.7.2).

Aven om Férenade kungariket fortsitter att vara part i EUF till dess att alla program har avslutats kan, i enlighet med
artikel 153 i uttradesavtalet, dess andel av outnyttjade medel och medel som dragits tillbaka frdn nionde och tionde EUF
inte dteranvindas. Ar 2025 begirde Forenade kungariket att dess andra delbetalning for ret skulle kompenseras med dess
utestdende andel av reserven for tionde och elfte EUF. Till f6ljd av detta minskade fondkapitalet i tionde och elfte EUF med
15 miljoner euro.

(®) Radets beslut (EU) 2025/2324 av den 13 november 2025 om de finansiella bidrag som parterna i Europeiska utvecklingsfonden ska
betala for att finansiera den fonden, faststillande av taket for det arliga bidragsbeloppet f6r 2027, det érliga bidragsbeloppet fér 2026,
beloppet for den forsta delbetalningen av bidraget for 2026 och en vigledande, icke-bindande prognos for de forvintade arliga
bidragsbeloppen for aren 2028 och 2029 (EUT L, 2025/2324, 14.11.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324/oj).
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2.9.2. Infordrat och icke infordrat fondkapital per medlemsstat samt for Firenade kungariket

miljoner euro

Bidrag clfte EUF % Icke ingolr-dlr;tzlaa;ital den Infordzrgt2 l;apital Iclzee;ngolr’dlr;tzlgaénsital

Osterrike 2,40 116 (19) 97
Belgien 3,25 157 (26) 131
Bulgarien 0,22 11 (2) 9
Kroatien 0,23 11 (2) 9
Cypern 0,11 5 (1) 5
Tjeckien 0,80 39 (6) 32
Danmark 1,98 96 (16) 80
Estland 0,09 4 (1) 3
Finland 1,51 73 (12) 61
Frankrike 17,81 862 (143) 720
Tyskland 20,58 996 (165) 831
Grekland 1,51 73 (12) 61
Ungern 0,61 30 (5) 25
Irland 0,94 46 (8) 38
Italien 12,53 606 (100) 506
Lettland 0,12 6 (1) 5
Litauen 0,18 9 (1) 7
Luxemburg 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Nederlinderna 4,78 231 (38) 193
Polen 2,01 97 (16) 81
Portugal 1,20 58 (10) 48
Rumdnien 0,72 35 (6) 29
Slovakien 0,38 18 (3) 15
Slovenien 0,22 11 (2) 9
Spanien 7,93 384 (63) 320
Sverige 2,94 142 (24) 119
Forenade kungariket 14,68 710 (117) 593
Totalt 100,00 4840 (800) 4040

Eftersom kapitalet i nionde och tionde EUF har infordrats och tagits emot i sin helhet under de foregdende dren har under
2025 ett belopp pa 800 miljoner euro infordrats som ar helt relaterat till elfte EUF. Det infordrade kapitalet minskade fran
1 200 miljoner euro 2024 till 800 miljoner euro 2025.
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2.9.3. Infordrat fondkapital som Gverforts mellan aktiva EUF

miljoner euro

Nionde EUF T?SS" IEIU&E Totalt

Utgdende balans den 31.12.2023 (509) (120) 628 -
Overforing av belopp fran tidigare EUF till resultatreserven for tionde
EUF ) 1 - -
Overfiring av belopp frén tidigare EUF till resultatreserven for elfte EUF - (68) 68 -
Utgdende balans den 31.12.2024 (510) (187) 696 -
Overforing av belopp frin tidigare EUF till resultatreserven for tionde _ 3 3 _
EUF
Overforing av belopp frén tidigare EUF till resultatreserven for elfte EUF - - - -
Utgdende balans den 31.12.2025 (510) (187) 696 -

Under denna rubrik ingdr medel som 6verforts mellan aktiva EUF.

Alltsedan ikrafttridandet av Cotonouavtalet overfors alla outnyttjade medel frén tidigare aktiva EUF till den senast inrattade
EUF efter det att de tidigare dtagandena dragits tillbaka. Medel som 6verforts fran andra EUF resulterar i en okning av
anslagen for den mottagande fonden och i en minskning av anslagen for ursprungsfonden. Medel som overforts till
resultatreserven for tionde och elfte EUF kan bara tas i ansprak enligt de sirskilda villkor som anges i de interna avtalen.

3. NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN
INTAKTER

miljoner euro

Not 2025 2024

Intakter fran transaktioner utan motprestation 3.1 12 41
Intakter fran transaktioner med motprestation 3.2 28 90
Totalt 40 131
3.1. INTAKTER FRAN TRANSAKTIONER UTAN MOTPRESTATION

Intdkter fran transaktioner utan motprestation utgors av transaktioner dir overldtaren tillhandahéller medel till den
mottagande enheten utan att denna direkt limnar ett ungefirligt motsvarande virde i utbyte. Rubriken omfattar framst
belopp som erhallits frin kommissionen under dret och terkrav av driftsutgifter.

miljoner euro
Not Nionde EUF ;rll(;.)e E&f 2025 2024
EUF
Aterkrav av kostnader 1 4 5 11 24
Intakter fran samfinansiering 3.1.1 - 1 - 1 17
Totalt 1 5 5 12 41
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Intdkter frdn transaktioner utan motprestation kan delas upp pa foljande forvaltningsmetoder:

miljoner euro
2025 2024
Direkt forvaltning
Genomford av:
Europeiska kommissionen 1 1
Genomforandeorgan 1 2
EU-delegationer 4 4
6 7
Indirekt férvaltning
Genomford av:
Tredjelinder 4 31
Internationella organisationer 1 3
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 1 -
6 34
Totalt 12 41
3.1.1. Intdkter fran samfinansiering

De mottagna samfinansieringsbidragen uppfyller kriterierna for villkorade intdkter frin transaktioner utan motprestation
och bor dirmed inte paverka resultatrakningen ndr de tas emot. Bidragen kvarstdr som skulder (se not 2.7.2.1) till dess att
de villkor som atfoljer bidragen dr uppfyllda, dvs. stodberittigande kostnader har uppkommit (se not 3.5). Motsvarande
belopp tas darefter upp i resultatrakningen som intdkter utan motprestation frdn samfinansiering. Foljaktligen dr paverkan
pa drets ekonomiska resultat noll.

3.2. INTAKTER FRAN TRANSAKTIONER MED MOTPRESTATION
miljoner euro
Tio-
Nionde EUF nde }élgg 2025 2024
EUF
Finansiella intdkter - - 8 8 19
Ovriga intdkter - 1 19 20 71
Totalt - 2 26 28 90

8 miljoner euro under rubriken "Finansiella intdkter” bestar huvudsakligen av upplupen rinta pa obetalda betalningskrav,
ranta pé forfinansiering, rdnta pd tillgodohavanden i centralbanker och affirsbanker och intdkter fran finansieringsin-
strument.

"Ovriga intikter” avser i huvudsak valutakursvinster. Motsvarande valutakursforluster tas upp i redovisningen under Ovriga
kostnader (se not 3.7).
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KOSTNADER
3.3. KOSTNADER GENOMFORDA AV ANDRA ENHETER
miljoner euro
Nionde EUF T‘E"Sge Elfte EUF 2025 2024
Kostnader for tekniskt bistand - - 4 4 4

Beloppet pd 4 miljoner euro avser kostnader for tekniskt bistdnd som uppkommit inom flera finansieringsinstrument.

3.4. STODINSTRUMENT

miljoner euro

Nionde EUF | TO7de | pifee pUr 2025 2024
EUF

Programplanerat bistand 2 6 459 467 630
Projekt som avser flera AKS-linder - 85 331 416 497
Katastrofbistand - 1 48 50 (13)
Ovriga stodprogram 5 - - 5 -
Institutionellt stod - (9) 14 4 4
Bidrag till forvaltningsfonderna - - 101 101 118
Totalt 8 83 953 1043 1237

EUF:s driftsutgifter omfattar olika stodinstrument och kan ha olika utformning beroende pé hur betalningarna gors och
forvaltas.

Under 2025 minskade driftsutgifterna med 194 miljoner euro, frimst till f6ljd av en minskning av utgifter inom ramen for
elfte EUF, frdn 1145 miljoner euro 2024 till 953 miljoner euro 2025. Denna minskning aterspeglar EUF-fondernas
livscykel ndr de successivt gdr mot sin avslutning. Elfte EUF nddde sin slutfas nir tidsfristklausulen tradde i kraft den
31 december 2020, d& ett slutdatum faststilldes for nya &taganden. Aven om inga nya finansieringsbeslut kan antas
fortsitter genomforandet av de pagdende projekten tills de har slutforts, vilket leder till gradvis minskade utgifter.

P4 samma sitt speglar utgifterna inom ramen for tionde EUF det langt framskridna genomférandestadiet och det gradvisa
avslutandet av programmen. Avslutandet av tionde EUF fortskrider vil. De flesta av kontrakten har redan avslutats, och de
aterstdende kontrakten genomgér de sista operativa och finansiella stegen, inklusive utvirderingar, revisioner och aterkrav.
De negativa belopp inom ramen for tionde EUF som avser institutionellt stod harror fran terforingen av upplupna
kostnader 2024, vilka 6verskred de faktiska utgifterna 2025. De giller avtalet om institutionellt stod till AKS-sekretariatet,
vilket ursprungligen skulle avslutas i december 2024 och forlingdes till och med den 15 september 2025. Pa grund av
forseningar i samband med renoveringen och forsiljningen av AKS-huset kunde den planerade verksamheten inte
genomforas fullt ut, vilket ledde till ett tillbakadragande pd 10,7 miljoner euro.

Ar 2025 paverkades utgifterna for projekt inom AKS-linderna av en vinst pa 23 miljoner euro till foljd av &terforingen av
upplupna kostnader for ett projekt frdn 2024 efter uppdaterad information om genomférandet frin genomforande-
partnern.

Nionde EUF héller for nirvarande pd att avslutas, och endast ett begrinsat antal kontrakt pagér fortfarande.

Sammanlagt avslutades 578 kontrakt mellan februari 2025 och januari 2026 for de tre 6ppna EUF, vilket bidrog till att
minska driftsutgifterna.
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3.5. KOSTNADER FOR SAMFINANSIERING

miljoner euro

Nionde EUF

EUF

Tionde

EUF

Elfte

2025

2024

Samfinansiering

17

I denna rubrik ingér kostnader som uppkommit frin samfinansierade projekt under 2025. Det bor noteras att de kostnader
som uppkommit inbegriper beriknade belopp som avser periodavgrinsningen (och foljaktligen dterforing av forra drets

berdknade belopp).

[ enlighet med redovisningsreglerna for samfinansiering paverkar beloppen inte EUF:s resultat for rikenskapséret, eftersom
de tas upp bade under kostnader for samfinansiering och under intikter fran samfinansiering (se dven not 3.1.1).

Stédinstrument och kostnader f6r samfinansiering per forvaltningsmetod

miljoner euro
2025

Direkt forvaltning
Genomford av:
Europeiska kommissionen 32 17
EU:s genomforandeorgan 2 3
Forvaltningsfonder - 118
EU-delegationer 103 148

137 286
Indirekt férvaltning
Genomford av:
EIB och EIF 130 84
Internationella organisationer 354 287
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 88 156
Offentligrattsliga organ 55 126
Tredjelander 278 314
EU-organ i offentlig-privata partnerskap 1 -

906 967
Totalt 1044 1254
3.6. FINANSIERINGSKOSTNADER

miljoner euro
Ngfe TiE"G‘se Elfte EUF 2025 2024
Nettonedskrivningsforlust pd ldan och fordringar (2) 1 4 3 (1)
Forlust pa finansiella tillgangar eller skulder varderade till _ 3 31 33 3
verkligt vérde via resultatet
Avgiftssubvention - - 4 4 2
Totalt ) 3 39 40 3
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Nettonedskrivningsforluster pé 1an och fordringar omfattar nedskrivningar av finansiella instrument och berdknade
kostnader f6r belopp som inte kan terkrdvas till foljd av gamla betalningskrav (dldre 4n tva dr), konkurser och beslut att
avstd fran fordran.

De finansiella kostnaderna pd 33 miljoner euro for finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet avser
frimst valutakursdifferenser, rinteférindringar och forindringar i verkligt virde for flera finansieringsinstrument.

Beloppet pd 4 miljon euro under rubriken "Avgiftssubvention” avser kostnader som uppkommit inom ramen for
finansieringsinstrumentet Kulima.

3.7. OVRIGA KOSTNADER

Under denna rubrik tas kostnader av administrativ natur upp, déribland externa tjanster som inte avser it, kommunikation
och publikationer, utbildningskostnader osv.

miljoner euro

N;%‘Se TiEOSSC Elfte EUF 2025 2024
Administrativa kostnader och it-kostnader - 1 7 8 43
Realiserade forluster pa kundfordringar 1 - - 1 4
Vixlingsforluster - 3 31 34 63
Vaxlingsforluster for finansieringsinstrument - — 3 3 1
Totalt 1 5 40 46 110

Rubriken Administrativa kostnader och it-kostnader inbegriper belopp som baseras pd EUF:s interna avtal med
kommissionen for att ticka de administrativa utgifter som uppkommit pd bdde huvudkontoret och delegationerna for
forvaltning av EUF-program.

Ar 2025 péverkades de administrativa utgifterna av iterforingen av upplupna kostnader frin 2024 avseende en
personalkostnad som finansierats av EUF. Detta innebir att de rapporterade personalkostnaderna uppgar till 1,3 miljoner
euro i stillet for 36 miljoner euro som faktiskt uppstod 2025.

4. EVENTUALTILLGANGAR OCH EVENTUALFORPLIKTELSER SAMT OVRIGA SIGNIFIKANTA
UPPLYSNINGAR
4.1. EVENTUALTILLGANGAR

En eventualtillgdng dr en potentiell tillgdng som uppkommit pd grund av tidigare hdndelser, men som bara kan bekriftas
om en eller flera osikra framtida hindelser intriffar eller inte intriffar och vilka inte helt ligger inom enhetens kontroll.

miljoner euro

Nionde Tionde

EUF EUF Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024

Garantier vid forfinansiering - - 13 13 19

Garantier vid forfinansiering begirs i vissa fall frn stodmottagare som inte dr medlemsstater infor en utbetalning av
forfinansiering.

I slutet av 2025 uppgick garantierna vid forfinansiering till 13 miljoner euro jamfért med 19 miljoner euro 2024. Detta
ligger i linje med avvecklingen av EUF och det gradvisa avslutandet av kontrakt.

Nir avtal forvaltas inom ramen for indirekt forvaltning tillhor de garantier som stllts en annan upphandlande myndighet
an EUF och dirfor redovisas garantierna inte via EUF.
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4.2. EVENTUALFORPLIKTELSER

Eventualforpliktelser 4r antingen potentiella forpliktelser som hérror frén tidigare hidndelser och vars forekomst endast
kommer att bekriftas av att en eller flera osikra framtida hindelser intriffar eller uteblir som inte helt ligger inom
enhetens kontroll, eller befintliga forpliktelser som harror fran tidigare hindelser dir utflodet av resurser inte dr sannolikt
eller beloppet inte kan berdknas pé ett tillforlitligt satt.

4.2.1. Stdllda garantier

miljoner euro

Tionde

EUE Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024

Nionde EUF

Stallda garantier - - 29 29 26

Tabellen ovan visar i vilken man EUF édr exponerad for framtida betalningar med anledning av garantier som limnats till
Europeiska investeringsbanksgruppen eller andra finansinstitut. Beloppen redovisas netto i finansiella avsittningar eller
finansiella skulder som redovisas for dessa program.

Beloppet pd 29 miljoner euro avser garantier inom ramen for f6ljande finansieringsinstrument: 8 miljoner euro inom
finansieringsinstrumentet Euritz, 10 miljoner euro inom fonden Kulima och 11 miljoner euro inom Zambia agriculture
value chain facility.

4.2.2. Eventualforpliktelser rorande rittsfall
miljoner euro
Nionde EUF TiEOSSe Elfee EUF |  31.12.2025 31.12.2024
Pégdende rittsliga drenden - 9 7 16 7

Islutet av 2025 fanns det bara tvd pdgdende drenden pd sammanlagt 16 miljoner euro.

4.3. OVRIGA SIGNIFIKANTA UPPLYSNINGAR

4.3.1. Utestdende dtaganden som dnnu inte kosthadsforts

Det nedanstdende beloppet avser de budgeterade utestdende &tagandena minus belopp som kostnadsforts i
resultatrakningen. Med budgeterade utestdende dtaganden avses dtaganden som &dnnu inte vare sig har slutbetalats eller
dragits tillbaka. Detta r en naturlig f6ljd av att flerdriga program upprittats.

miljoner euro
Nionde EUF TiE"[‘J’lfe Elfte EUF 31.12.2025 31.12.2024
Utestdende dtaganden som dnnu inte kostnadsforts 16 106 1533 1654 2701

Minskningen av de utestiende dtagandena beror till stor del pd minskningen av budgeterade utestdende dtaganden, vilka
uppgick till totalt 2 697 miljoner euro i slutet av 2025 (2024: 3 812 miljoner euro). Detta ligger i linje med EUF:s livscykel
och hinger ocksd samman med utvecklingen av antalet 6ppna kontrakt (se not 2.2).
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5. HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Foljande uppgifter vad giller hantering av finansiella risker for EUF avser den likviditetsforvaltning som kommissionen
utfor for EUFE:s rakning for att ta fondens medel i ansprak.

5.1. RIKTLINJER FOR RISKHANTERING OCH RISKSAKRING

Reglerna och principerna for hanteringen av likviditetsforvaltningen anges i budgetférordningen for elfte EUF och i det
interna avtalet.

Som ett resultat av ovan nimnda f6rordning tillimpas foljande huvudprinciper:

(@) Medlemsstaterna betalar bidragen till EUF genom sirskilda konton som dppnats hos var och en av medlemsstaternas
sedelutgivande banker eller hos ett finansinstitut som medlemsstaten har utsett. Bidragsbeloppen ska std kvar pé de
sdrskilda kontona till dess att EUF:s betalningar ska verkstallas.

(b) Medlemsstaterna ska betala sina bidrag till EUF i euro, medan EUF:s betalningar gors bade i euro och i andra valutor.
() Bankkonton som 6ppnats i kommissionens namn for EUF:s rakning fir inte overtrasseras.

Utover de sirskilda kontona har kommissionen 6ppnat andra bankkonton i EUF:s namn hos finansinstitut (centralbanker
och affirsbanker) for att utfora betalningar och ta emot andra intikter 4n medlemsstaternas bidrag till budgeten.

Kassa- och betalningstransaktioner r i hog grad automatiserade och baseras pd moderna it-system. Sarskilda forfaranden
anvinds for att garantera sikerheten i systemen och for att sikerstilla dtskillnad mellan befogenheter i enlighet med
budgetférordningen, kommissionens interna kontrollstandarder och revisionsprinciper.

En uppsittning skriftliga riktlinjer och forfaranden reglerar hanteringen av kassa- och betalningstransaktionerna i syfte att
begrinsa de operativa och finansiella riskerna och sikerstilla en tillrdcklig kontrollnivd. Dessa riktlinjer och forfaranden
tacker de olika verksamhetsomradena, och 6verensstimmelsen med riktlinjerna och forfarandena kontrolleras regelbundet.
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5.2. VALUTARISK

EUF:s exponering for valutarisk vid drets slut — nettoposition

miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
UsD euro Ovriga Totalt UsD euro Ovriga Totalt
Finansiella tillgingar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde 15 5 25 10 4 7 21
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via 37 54 92 47 61 9 112
resultatet
Fordringar 5 4 9 6 5 - 11
Likvida medel 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555
Finansiella skulder
Finansiella avsdttningar och finansiellt garantidtagande - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) (5) - (3) - (3)
Totalt 63 338 407 69 467 16 552

Alla bidrag hélls i euro och andra valutor kops forst nir de behovs for att verkstilla betalningarna. Darmed utsitts inte EUF:s likviditetsforvaltning for valutarisker.
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5.3. RANTERISK

EUF ldnar inte upp pengar och dr dirmed inte utsatt for ranterisker.

Rinta l6per pd saldona pé fondens olika bankkonton. Dirfor har kommissionen for EUF:s rikning infort atgirder for att
sikerstilla att regelbundet intjanade rintor speglar nivdn pa marknadsridntorna samt potentiella fluktuationer.

Bidragen till EUF:s budget krediteras av varje medlemsstat till ett sarskilt konto som 6ppnats hos det finansinstitut som den
utsett. For att hantera risken for negativ avkastning, som foreldg for ett par ar sedan, finns det forfaranden for likviditetsfor-
valtning for att minimera saldona pa de berérda kontona. Dessutom birs en negativ avkastning pé dessa konton av den
berorda medlemsstaten i enlighet med ridets forordning (EU) 2016/888 (’).

For tillgodohavanden 6ver natten pé konton i affirsbankerna utgdr dagsridnta. Avkastningen pé saldona pa dessa konton
baseras pé rorliga marknadsrintor pd vilka en avtalsmissig marginal (positiv eller negativ) tillimpas. P4 de flesta kontona
ar rantan kopplad till en marknadsreferensrinta och justeras for att spegla eventuella fluktuationer i denna réntesats.
Dirmed riskerar inte EUF att dess innehav far ersittning till ldgre rintenivder in marknadsrintorna.

5.4. KREDITRISK (MOTPARTSRISK)

Maximal kreditriskexponering:

For finansiella tillgdngar dr de rapporterade beloppen redovisade nettovirden och representerar EUF:s exponering for
kreditrisk i slutet av rapporteringsperioden.

miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
Finansiella tillgingar
Lin 25 21
Likvida medel 286 411
Fordringar med motprestation (*) 9 11
Stillda garantier
Finansiella garantiavtal 13 12
Totalt den 31.12.2025 333 454
(*)  Exklusive forutbetalda kostnader
Finansieringsinstrumentldn: kreditkvalitet
miljoner euro
31.12.2025
Forvirvade
eller utgivna
Steg 1 Steg 2 Steg 3 kreditforsam- Totalt
rade
tillgangar
Kreditvirdering
Hag till hogsta kreditvardering - - - . -
Medelhag till hog kreditvirdering - - - - -
Lag till medelhdg kreditvardering - - - - -
Icke-investeringsvardig kreditvardering och hog risk
.. . o . 23 4 7 - 33

for betalningssvarigheter
Redovisat bruttovirde 23 4 7 = 33
Minus forlustavsattning 2 1 5 - 8
Redovisat nettovirde 21 3 2 - 25

() Radets forordning (EU) 2016/888 av den 6 juni 2016 om andring av férordning (EU) 2015/323 med budgetforordning for elfte
Europeiska utvecklingsfonden vad giller erliggande av delbetalningar (EUT L 149, 7.6.2016, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/
2016/888]0j).
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Likvida medel: kreditkvalitet

miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
Kreditvirdering
Hag till hogsta kreditvardering 266 314
Medelhag till hog kreditvirdering 15 91
Lag till medelhag kreditvardering 5 6
Icke-investeringsvirdig kreditvirdering och hag risk for betalningssvdrigheter - -
Redovisat bruttovirde 286 411
Minus forlustavsttning - -
Redovisat nettovirde 286 411
Fordringar: kreditkvalitet
miljoner euro
31.12.2025
Forfallna Forfallna Forfallna Forfall-
Har inte na
o Totalt
forfallit 91 dagar .
0-30 dagar 31-90 dagar dll 1 ar >1dr

Redovisat bruttovirde 9 = ~ ~ - 9
Minus forlustavsdttning - - - - - -
Redovisat nettovirde 9 - - - - 9

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet: kreditkvalitet

Under 2025 avser de finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatet som ingdr i denna finansiella rapport
for heldr investeringar i eget kapital som inte omfattas av kreditrisk (se not 2.1).

5.5. LIKVIDITETSRISK

Loptidsanalys av finansiella skulder per dterstiende avtalsenlig 16ptid

De finansiella skulderna och betalningsitagandena under denna rubrik anges med de redovisade virdena i balansrakningen.

miljoner euro

<1ér 1-5 ar >58r Totalt
Finansiella skulder den 31.12.2025 187 0 187
Finansiella skulder den 31.12.2024 256 0 256

De budgetprinciper som tillimpas pa EUF sikerstiller att de samlade likvida medlen for budgetperioden alltid ar tillrackliga
for verkstallandet av betalningarna. Medlemsstaternas sammanlagda bidrag motsvarar de totala betalningsbemyndigandena

for budgetperioden i fraga.
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Medlemsstaternas bidrag till EUF betalas dock genom tre delbetalningar per dr, medan utbetalningarna till viss del 4r
sdsongsbundna.

For att sikerstilla att de likvida medlen alltid ar tillrdckliga for att ticka de betalningar som ska verkstillas en viss ménad,
utbyts regelbundet information om situationen for de likvida medlen mellan kommissionens likviditetsforvaltning och de
berérda utbetalande avdelningarna.

Inom ramen for EUF:s likviditetsforvaltning anvinds vidare automatiska system for likviditetsforvaltning for att dagligen
sikerstalla att alla EUF:s bankkonton har tillracklig tackning.

6. REDOVISNING AV TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Nirstdende parter till EUF 4r EU:s forvaltningsfond Békou, EU:s forvaltningsfond for nodatgarder i Afrika och Europeiska
kommissionen. Transaktioner mellan dessa enheter dger rum som ett led i EUF:s normala verksamhet och darfor stills inga
sdrskilda upplysningskrav for transaktioner som gors i enlighet med EU:s redovisningsregler.

EUF har ingen separat forvaltning, eftersom fonden forvaltas av kommissionen. Ersittningar till nyckelpersoner inom EU,
diribland vid kommissionen, har offentliggjorts i Europeiska unionens konsoliderade drsredovisning under rubrik 7.2
"Ersittningar till nyckelpersoner”.

7. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den dag dd dessa rakenskaper godkindes hade fortfarande inga visentliga handelser som borde redovisas separat under
detta avsnitt uppmirksammats av eller rapporterats till EUF:s rakenskapsforare. Arsredovisningen och dartill horande
noter har sammanstillts med stod av senast tillgingliga uppgifter, vilket ocksd framgar av uppgifterna ovan.

8. AVSTAMNING MELLAN DET EKONOMISKA RESULTATET OCH BUDGETUTFALLET

Arets ekonomiska resultat beriknas enligt principerna for periodiserad redovisning. Budgetutfallet beriknas emellertid
enligt kontantmetoden. Eftersom det ekonomiska resultatet och budgetutfallet bygger pd samma underliggande
transaktioner dr det i kontrollsyfte vettigt att stimma av dem mot varandra. Denna avstimning redovisas i tabellen nedan,
med angivelse av de viktigaste avstimningsbeloppen, som delas upp mellan inkomster och utgifter. I noterna till tabellen
finns ytterligare information om arten av de viktigaste avstimningsposterna.

miljoner euro

2025 2024

EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (1094) (1 240)
Intikter

Fordringar som inte paverkar budgetutfallet (5) (25)
Fordringar som faststdllts under innevarande dr men dnnu inte uppburits (10) (4)
Fordringar som faststdllts under tidigare dr och uppburits under innevarande ar 13 18
Intaktsminskande forbrukning 44 38
Upplupna intakter (netto) (25) (98)
Ovriga - -
Kostnader

Kostnader under innevarande dr som dnnu inte betalats 10 65
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miljoner euro

2025 2024
Kostnader frin tidigare dr som betalats under innevarande dr (48) (176)
Nettoeffekt av forfinansiering 730 1147
Upplupna kostnader (netto) (509) (1070)
Ovriga
BUDGETUTFALL FOR ARET (893) (1 345)
8.1. AVSTAMNING AV INTAKTER

Budgetintikterna under ett rikenskapsdr motsvarar uppburna intdkter fran fordringar som faststillts under arets lopp och
uppburna belopp frdn fordringar som faststillts under tidigare rakenskapsar.

Fordringar som inte paverkar budgetutfallet redovisas i det ekonomiska resultatet, men kan ur budgetsynvinkel inte
anses utgora intikter, eftersom det likvida beloppet overfors till reserven och inga dtaganden kan ingds pa nytt utan ett
radsbeslut.

Fordringar som faststillts under innevarande r men innu inte uppburits ska dras ifran det ekonomiska resultatet vid
avstimningen, eftersom de inte ingdr i budgetintikterna. Fordringar som faststillts under tidigare ar och uppburits
under innevarande dr maste dock liggas till det ekonomiska resultatet for att avstimningen ska bli réttvisande.

Nettoeffekten av forfinansiering utgors av forfinansiering som avridknats mot belopp som &terkrdvts frin
stodmottagarna. Denna behallning fran kontantinbetalningar utgér budgetintdkter men péverkar inte det ekonomiska
resultatet och méste darfor laggas till i avstimningssyfte.

De upplupna nettointikterna bestdr frimst av upplupna belopp som sammanstillts i samband med periodavgrinsningen
vid drets slut. Endast nettoeffekten, dvs. de upplupna intdkterna for innevarande &r minus dterféringen av de upplupna
intdkterna for foregdende dr, ska beaktas.

8.2. AVSTAMNING AV KOSTNADER

Kostnader under innevarande ir som idnnu inte betalats ska liggas till for att avstimningen ska bli rittvisande,
eftersom de ingdr i det ekonomiska resultatet men inte i budgetkostnaderna. Dock méiste kostnader frin tidigare r som
betalats under innevarande dr dras av fran det ekonomiska resultatet vid avstimningen, eftersom de utgor en del av det
innevarande drets budgetkostnader och antingen inte paverkar det ekonomiska resultatet eller minskar kostnaderna om
réttelser gors.

Behallning frén annullerade betalningar péverkar inte det ekonomiska resultatet dven om budgetutfallet paverkas.

Nettoeffekten av forfinansiering utgérs av en kombination av ny forfinansiering som utbetalats under innevarande r
(redovisad som drets budgetutgifter) och forfinansiering som betalats ut under innevarande eller tidigare ar och avrdknas
mot godkinda bidragsberittigande kostnader. De senare beloppen utgor kostnader i den periodiserade redovisningen, men
diremot inte kostnader i budgetrikenskaperna, eftersom den ursprungliga forfinansieringen redan tagits upp som en
budgetkostnad i det skede dd den betalades ut.

De upplupna nettokostnaderna bestdr frimst av upplupna belopp som sammanstills i samband med
periodavgrinsningen vid drets slut, dvs. bidragsberittigande kostnader som burits av EUE:s stodmottagare, men som dnnu
inte har rapporterats till EUF. Endast nettoeffekten beaktas, dvs. de upplupna kostnaderna for innevarande dr minus
aterforing av upplupna kostnader for det foregdende dret.
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DEL1.2

FINANSIELLA RAPPORTER FOR EU:S FORVALTNINGSFOND BEKOU OCH EU:S FORVALTNINGSFOND FOR
NODATGARDER I AFRIKA
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FINANSIELL RAPPORT FOR HELARET 2025 FOR EU:S FORVALTNINGSFOND BEKOU (%)

() Vissa sifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till tusentals euro.
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BAKGRUNDSINFORMATION

Allmin bakgrund om unionens forvaltningsfonder

Inrittande

I enlighet med artiklarna 238 och 239 i budgetférordningen for Europeiska unionens allmédnna budget () och artikel 35 i
budgetforordningen for elfte EUF (') fir Europeiska kommissionen inrdtta forvaltningsfonder for externa atgirder
(EU-forvaltningsfonder). Unionens forvaltningsfonder inréttas enligt avtal som ingds med andra givare for katastrofinsatser
och insatser efter katastrofsituationer som kravs for att reagera pa en kris eller for tematiska tgarder.

Unionens forvaltningsfonder inrittas av Europeiska kommissionen genom beslut, efter samrad med eller godkdnnande fran
Europaparlamentet och rddet. Beslutet omfattar inrittandeavtalet med andra givare.

Unionens forvaltningsfonder far bara inrittas och genomforas om foljande villkor ar uppfyllda:

—  Det finns ett mervirde i unionens intervention: malen for unionsforvaltningsfonderna, i synnerhet pé grund av deras
omfattning eller potentiella verkningar, kan uppnds bittre pd unionsniva dn pa nationell nivd och anvindningen av de
existerande finansieringsinstrumenten skulle inte rdcka for att uppnd unionens politiska mal.

—  Unionens forvaltningsfonder skapar tydlig politisk synlighet fér unionen och forvaltningsfordelar samt battre
kontroll frin unionens sida av risker med och utbetalningar av unionens och andra givares bidrag.

—  Unionens forvaltningsfonder duplicerar inte andra befintliga finansieringskanaler eller liknande instrument utan att
bidra med ndgot nytt.

—  Malen for unionens forvaltningsfonder ér anpassade till mélen for det unionsinstrument eller den budgetpost som de
finansieras genom.

EU:s befintliga forvaltningsfonder

Kommissionen har hittills inrattat fyra EU-forvaltningsfonder:

—  EU:s forvaltningsfond Békou som ska stodja alla aspekter av Centralafrikanska republikens vdg ur krisen och dess
ateruppbyggnadsinsatser. Fonden inrdttades den 15 juli 2014.

—  EU:s forvaltningsfond Madad, EU:s regionala forvaltningsfond for insatser med anledning av krisen i Syrien. Fonden
inrdttades den 15 december 2014.

—  EU:s forvaltningsfond for nodétgirder i Afrika som inriktas pa stabilitet och insatser mot de bakomliggande
orsakerna till irreguljar migration och for fordrivna personer. Fonden inrittades den 12 november 2015.

—  EU:s forvaltningsfond Colombia som stoder genomforandet av fredsavtalet i borjan av dterhdmtningen och
stabiliseringen efter konflikten. Fonden inrittades den 12 december 2016.

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU, Euratom) 2024/2509 av den 23 september 2024 om finansiella regler for unionens
allmédnna budget (EUT L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2024/2509/0j).

(") Rédets forordning (EU) 2018/1877 av den 26 november 2018 med budgetforordning for elfte Europeiska utvecklingsfonden och om
upphavande av forordning (EU) 2015/323 EUTJ L 307, 3.12.2018, s. 1, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2018/18770j).
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Uppgift

EU:s forvaltningsfond Békou inrittades i syfte att stodja stabilisering och dteruppbyggnad i Centralafrikanska republiken.
Enligt inrdttandeavtalet dr fondens framsta mal att tillhandahalla samstdmt och riktat stod for att stdrka resiliensen hos
utsatta befolkningsgrupper och stodja alla aspekter av Centralafrikanska republikens vdg ur krisen och aterbyggnad, att
samordna insatser pa kort, medellang och ldng sikt och att hjilpa grannldnder hantera krisens konsekvenser.

Huvudinslag i verksamheten

[ unionsforvaltningsfonden sammanfors medel fran olika givare for att finansiera program pa grundval av Gverenskomna
madl. Sedan EU:s forvaltningsfond Békou inrittades i juli 2014 har 22 program antagits och natt ut till 6ver 2,5 miljoner
stddmottagare. Programmen ska hjilpa Centralafrikanska republiken och dess befolkning efter krisen 2013. Niarmare
bestimt syftar EU:s forvaltningsfond Békou till att sdkerstilla tillgdng till grundliggande tjinster (frimst halso- och
sjukvdrd, vatten och sanitet), stodja ekonomisk &dterhdmtning och skapande av arbetstillfillen samt frimja social
sammanhdllning och férsoning.

Styrelseform

Europeiska kommissionen forvaltar EU:s forvaltningsfond Békou och fungerar ocksd som sekretariat for dess tva styrande
organ, forvaltningsfondens styrelse och den operativa kommittén. Forvaltningsfondens styrelse och den operativa
kommittén for forvaltningsfonden Békou bestdr av foretrddare for givarna, kommissionen, Europaparlamentet, en
foretradare fran Centralafrikanska republikens myndigheter och observatorer. Reglerna for styrelsens sammansittning och
dess interna regler faststalls i unionsforvaltningsfondens inréttandeavtal.

Styrelsens huvudsakliga uppgift dr att faststilla och se 6ver forvaltningsfondens Gvergripande strategi. Den operativa
styrelsen ar ansvarig for urvalet av de dtgarder som finansieras genom fonden och utovar tillsyn 6ver deras genomférande.
Den godkdnner ocksé arsredovisningen och drsrapporterna om de insatser som finansieras av forvaltningsfonden.

Finansieringskdllor

EU:s forvaltningsfond Békou finansieras med bidrag fran givare.
Arsredovisning

Grund for utarbetande

Den rittsliga ramen och tidsfristerna for utarbetandet av drsredovisningen faststills i avtalet om upprittande av EU:s
forvaltningsfond for Centralafrikanska republiken, EU:s forvaltningsfond Békou, och dess interna regler (inrdttandeavtalet).
Enligt detta inrittandeavtal upprittas arsredovisningen i enlighet med de regler som antagits av kommissionens
rikenskapsforare (EU:s redovisningsregler, EAR), som grundas pd de internationellt godkinda redovisningsstandarderna
for den offentliga sektorn (IPSAS).

Rikenskapsférare

Kommissionens rakenskapsforare ska fungera som rikenskapsforare for unionsforvaltningsfonderna. Rakenskapsforaren
ska ansvara for att faststilla de rikenskapsforfaranden och kontoplaner som dr gemensamma for alla unionsforvalt-
ningsfonder. Kommissionens internrevisor, Olaf och revisionsritten ska ha samma befogenheter i forhallande till unionens
forvaltningsfonder som till kommissionens ovriga verksamhet. Unionsforvaltningsfonderna dr ocksd foremdl for en
oberoende extern revision varje dr.

Arsredovisningens utformning

Arsredovisningen omfattar perioden 1 januari-31 december och omfattar den finansiella rapporten for heldret och
rapporterna om budgetgenomforandet. Medan den finansiella rapporten for heldret och de kompletterande noterna
upprattas enligt principerna for periodiserad redovisning baseras rapporterna om genomforandet av budgeten i forsta
hand pé in- och utbetalningar.
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Forfarande frin prelimindra rikenskaper till beviljande av ansvarsfrihet

Arsredovisningen 4r foremdl for en oberoende extern revision. Den preliminira drsredovisningen utarbetas av
rikenskapsforaren och overlimnas senast den 15 februari péfoljande ér till den operativa kommittén som sedan
overldmnar den till det revisionsforetag som enheten valt efter upphandling. Efter revision utarbetar rikenskapsforaren den
slutliga drsredovisningen och overldmnar den till den operativa kommittén fér godkinnande (artikel 8.3.4 ¢).

Arsredovisningen for EU:s forvaltningsfond Békou konsolideras i Europeiska utvecklingsfondens arsredovisning.
Viktiga hiindelser i verksamheten

Resultat under dret

EU lanserade i juli 2014 sin forsta forvaltningsfond, kallad Békou (som betyder hopp pa spraket Sango), for att bistd
Centralafrikanska republiken och dess befolkning efter krisen 2013. EU:s forvaltningsfond Békou syftar till att sikerstilla
tillgdng till grundliggande tjanster (frimst hélso- och sjukvird, vatten och sanitet), stodja landsbygdsutveckling och
ekonomisk dterhdmtning samt frimja forsoning. Sedan inrittandet av EU:s forvaltningsfond Békou har 22 program
fordelade 6ver 125 projekt finansierats och nétt mer 4n hélften av landets befolkning.

Centralafrikanska republiken ar fortfarande en bracklig stat ur manga synvinklar, sarskilt nar det giller styrning och lokal
kapacitet.

Sakerhetssituationen har forbittrats efter hand. Delregionen paverkas emellertid fortfarande av den instabilitet som orsakas
av konflikterna i Sudan, Demokratiska republiken Kongo och Tchad. Denna situation orsakar flyktingstrommar till
Centralafrikanska republiken, vilket forvirrar bristen pd livsmedel.

Under 2025 kinnetecknades Centralafrikanska republikens ekonomi av hdg inflation och stora brister. Situationen i landet
haller emellertid gradvis pd att forbittras tack vare den nationella utvecklingsplanen (NDP 2024-2028), vilken utgér en
fardplan for Centralafrikanska republikens sociala och ekonomiska omstillning. Denna plan haller gradvis pa att inforas.
Ett tecken pé detta dr framgdngarna med givarrundan i Casablanca i september 2025.

Ar 2025 priglades dven av de samlade allminna valen i december (presidentval, kommunal- och regionalval samt
parlamentsval) med logistiskt stod frdn Minusca (Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la stabilisation en
République Centrafricaine) och ekonomiskt stod fran EU (rostlingd, nationell valbyrd). Forbindelserna med EU ir fortfarande
vilvilliga och stabila.

Fondens avvecklingsfas, vilken kidnnetecknas av avslutanden och tillbakadraganden med 4terstdende revisioner och
utvirderingar fram till 2026, inleds nir det operativa genomforandet av de sista projekten har slutforts. Det bor betonas
att kontinuiteten i dtgdrderna kommer att uppratthallas (sirskilt inom halsa och utbildning), i mojligaste mén genom
projekt inom instrumentet for grannskapet, utvecklingssamarbete och internationellt samarbete, mot bakgrund av de
lirdomar som dragits under genomforandet av fonden, i samrad med regeringen och de tekniska och finansiella partnerna
i enlighet med den nationella utvecklingsplanen.

Viktiga framsteg inom sdrskilda fokusomriden

De viktiga framsteg under 2025 som presenteras nedan &terspeglar forvaltningsfondens viktigaste specifika mal/
insatsomraden.

Nir det géller tillgangen till tjdnster restaurerades 21 brunnar, vilket forbattrade tillgdngen till vatten, hygien och sanitet for
ytterligare 10 500 personer 2025. Detta innebar att det totala antalet stodmottagare sedan fonden inleddes steg till
1197 087.

P4 omrédet social sammanhallning fick 1 450 kvinnor och flickor ta del av verksamhet for socioekonomisk egenmakt inom
ramen for DEVRUR II-projektet, som genomfordes av Enabel 2025. Av dessa fick 865 utbildning i ekonomisk forvaltning,
575 fick utbildning for att fd en anstillning, och 10 fick stod for att starta en inkomstgenererande verksamhet. Darmed har
174 850 kvinnor och flickor deltagit i verksamheter for socioekonomisk egenmakt under fondens 16ptid.
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Nar det giller stodet till ekonomi- och produktionssektorernas dterhamtning fick 3 770 personer teknisk och yrkesinriktad
utbildning inom ramen for de “agropoler” som upprittats genom DEVRUR II-projektet, vilket innebdr att sammanlagt
121 900 personer har ftt ta del av kompetensutveckling tack vare finansiering frin Békou. Stodet frin DEVRUR-projektet
gjorde dessutom att 32 personer fick en anstillning, 23 startade ett entreprenorsprojekt och 17 inledde en inkomstge-
nererande verksamhet under 2025.

Enabel skapade dven 4 114 THIMO-jobb (Travaux a Haute Intensité de Main-d'ceuvre) 2025, vilket gjorde det mojligt att
slutfora de sista insatserna for upprittandet av “agropoler”. Utbildning gavs till 58 anstillda (administrativ, teknisk och
pedagogisk personal), vilket innebdr att det totala antalet administrativa tjanstemidn eller tjinsteleverantorer vars
kvalifikationer forstirkts genom fonden uppgick till 20 675.

Budget och budgetgenomforande

I slutet av 2025 uppgick bidragen till EU:s forvaltningsfond Békou till 6ver 310 miljoner euro, vilket dven var fallet 2024.
Utover detta belopp fanns 2,3 miljoner euro for 6vriga inkomster (rdnta och betalningskrav som betalats in). Den
31 december 2021 hade forvaltningsfonden slutfort dtagandena och upprittat kontrakt for alla mottagna bidrag, med
undantag for medel som avsatts for overvakning, utvirdering, revision och kommunikation, som fortfarande kan
kontrakteras efter detta datum.

Under 2025 pégick fem kontrakt med en total budget pd cirka 43,9 miljoner euro, diribland tre operativa projekt
(DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural och WASH PEPEV).

Verksamhetens paverkan pd de finansiella rapporterna for heldret

I de finansiella rapporterna for heldret dr paverkan till f6ljd av ovan nimnda verksamhet mest méarkbar nir man tittar pd
foljande:

—  Forfinansiering: en minskning med 2 183 000 euro till f6ljd av avvecklingen av forvaltningsfonden och slutforandet
av pagdende projekt 2025. Nir forvaltningsfonden nddde slutet av sin genomférandeperiod den 31 december 2025
avslutades alla pdgdende kontrakt, vilket ledde till en okad avrikning av forfinansieringssaldon. De &terstdende
beloppen avser projekt for vilka de slutliga finansiella rapporterna dnnu inte hade tagits emot vid drets slut.

—  Finansiella skulder: en minskning med 10 676 000 euro, frimst pa grund av att inbetalda bidrag saknades under dret.
—  Driftskostnader: en 6kning med 3 914 000 euro, frimst pd grund av att hogre faktiska och upplupna kostnader

konstaterades vid projektets avslutande, att hogre nivder for forvaltningsfondens genomforande och
stodberittigande tillimpades och att flera projekt slutfordes efter forvaltningsfondens genomférandeperiod.

BALANSRAKNING
I tusen euro
31.12.2025 31.12.2024
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering - -
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 436 2619
Fordringar med motprestation och krav utan motprestation 1496 2267
Likvida medel 14498 23465
16 430 28 350
TOTALA TILLGANGAR 16430 28 350
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder (13431) (24 108)
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I tusen euro

31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
KORTFRISTIGA SKULDER
Betalningsataganden (1927) (2536)
Upplupna kostnader (1072) (1707)
(2998) (4243)
SUMMA SKULDER (16 430) (28 350)
NETTOTILLGANGAR - -
RESULTATRAKNING
I tusen euro
2025 2024
INTAKTER
Intikter frdn transaktioner utan motprestation
Intakter frin donationer 10676 6894
Aterkrav av kostnader 448 183
11125 7076
Intikter fran transaktioner med motprestation
Finansiella intdkter 400 884
400 884
Totala intikter 11525 7961
KOSTNADER
Driftskostnader (10224) (6 310)
Finansieringskostnader (2) (166)
Ovriga kostnader (1300) (1485)
Totala kostnader (11 525) (7961)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET - -
KASSAFLODESANALYS
I tusen euro
2025 2024
Ekonomiskt resultat for dret - -
(Okning)/minskning av forfinansiering 2183 1126
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och krav utan motprestation 771 1196
Okning/(minskning) av finansiella skulder (10676) (6 894)
Okning/(minskning) av betalningsdtaganden (609) 2536
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I tusen euro

2025 2024
Okning/(minskning) av upplupna kostnader (635) (2919)
NETTOKASSAFLODE (8967) (4 955)
Nettookning/(nettominskning) av likvida medel (8967) (4 955)
Likvida medel vid drets borjan 23465 28420
Likvida medel vid drets slut 14498 23465
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FINANSIELL RAPPORT FOR HELARET 2025 FOR EU:s FORVALTNINGSFOND FOR NODATGARDER I
AFRIKA (1)

(" Vissa sifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till tusentals euro.
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BAKGRUNDSINFORMATION OM EU:s FORVALTNINGSFOND FOR NODATGARDER I AFRIKA
Allmin bakgrund om unionens férvaltningsfonder

Inrittande

I enlighet med artiklarna 238 och 239 i budgetférordningen for Europeiska unionens allmédnna budget (*2) och artikel 35 i
budgetforordningen for elfte EUF () fir Europeiska kommissionen inrdtta forvaltningsfonder for externa atgirder
(EU-forvaltningsfonder). Unionens forvaltningsfonder inréttas enligt avtal som ingds med andra givare for katastrofinsatser
och insatser efter katastrofsituationer som kravs for att reagera pa en kris eller for tematiska atgérder.

Unionens forvaltningsfonder inrattas av Europeiska kommissionen genom beslut, efter samrdd med eller godkdnnande fran
Europaparlamentet och rddet. Beslutet omfattar inrittandeavtalet med andra givare.

Unionens forvaltningsfonder far bara inrittas och genomféras om f6ljande villkor ar uppfyllda:

—  Det finns ett mervérde i unionens intervention: malen for unionsforvaltningsfonderna, i synnerhet pa grund av deras
omfattning eller potentiella verkningar, kan uppnds bittre pd unionsniva dn pd nationell nivd och anvindningen av de
existerande finansieringsinstrumenten skulle inte racka for att uppna unionens politiska mal.

—  Unionens forvaltningsfonder skapar tydlig politisk synlighet for unionen och forvaltningsfordelar samt battre
kontroll frin unionens sida av risker med och utbetalningar av unionens och andra givares bidrag.

—  Unionens forvaltningsfonder duplicerar inte andra befintliga finansieringskanaler eller liknande instrument utan att
bidra med ndgot nytt.

—  Malen for unionens forvaltningsfonder dr anpassade till mélen for det unionsinstrument eller den budgetpost som de
finansieras genom.

EU:s befintliga forvaltningsfonder

Kommissionen har hittills inréttat fyra EU-forvaltningsfonder:

—  EU:s forvaltningsfond Békou som ska stodja alla aspekter av Centralafrikanska republikens vdg ur krisen och dess
dteruppbyggnadsinsatser. Fonden inrdttades den 15 juli 2014.

—  EU:s forvaltningsfond Madad, EU:s regionala forvaltningsfond for insatser med anledning av krisen i Syrien. Fonden
inrdttades den 15 december 2014.

—  EU:s forvaltningsfond for nodétgirder i Afrika som inriktas pd stabilitet och insatser mot de bakomliggande
orsakerna till irreguljir migration och for férdrivna personer. Fonden inrittades den 12 november 2015.

—  EU:s forvaltningsfond Colombia som stoder genomférandet av fredsavtalet i borjan av dterhimtningen och
stabiliseringen efter konflikten. Fonden inrittades den 12 december 2016.

Uppgift

Det frimsta mélet med EU:s forvaltningsfond for nodatgarder i Afrika dr att stodja alla aspekter av stabilitet och bidra till
bittre migrationshantering samt dtgirda de bakomliggande orsakerna till destabilisering, tvingsforflyttning och irreguljir
migration, sarskilt genom att framja resiliens, ekonomiska och lika mojligheter, sakerhet och utveckling samt férhindra
krankningar av ménskliga rittigheter.

(") Forordning (EU, Euratom) 2024/2509
("*) Forordning (EU) 20181877
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Huvudinslag i verksamheten

I unionsforvaltningsfonden sammanfors medel fran olika givare for att finansiera en dtgard pa grundval av 6verenskomna
madl. EU:s forvaltningsfond for nodétgarder 1 Afrika dr verksam inom tre geografiska omrdden, ndmligen Sahelregionen
och omradet kring Tchadsjon, Afrikas horn och Nordafrika. Grannldnderna till de bidragsberittigade linderna kan, frdn
fall till fall, dra nytta av fondens projekt. Forvaltningsfonden har inrittats for en begrinsad period for att pd kort och
medelldng sikt mota utmaningarna i regionerna.

Styrelseform

Europeiska kommissionen forvaltar EU:s forvaltningsfond for nodétgarder i Afrika och fungerar ocksd som sekretariat for
dess tva styrande organ, forvaltningsfondens styrelse och den operativa kommittén. Forvaltningsfondens styrelse och den
operativa kommittén for EU: forvaltningsfond for nodatgarder i Afrika bestdr av foretrddare for givarna och
kommissionen, samt foretridare for icke bidragande medlemsstater, myndigheter i stodberdttigande linder samt regionala
organisationer med observatorsstatus. Reglerna for styrelsens sammansittning och dess interna regler faststélls i unionsfor-
valtningsfondens inrdttandeavtal.

Styrelsens huvudsakliga uppgift dr att faststilla och se Gver forvaltningsfondens overgripande strategi. Den operativa
styrelsen ar ansvarig for urvalet av de dtgarder som finansieras genom fonden och utovar tillsyn 6ver deras genomférande.
Den godkdnner ocksé arsredovisningen och drsrapporterna om de insatser som finansieras av forvaltningsfonden.

Finansieringskdllor

EU:s forvaltningsfond for nodétgarder i Afrika finansieras med bidrag frin givare.

Grund for utarbetande

Den rittsliga ramen och tidsfristerna for utarbetandet av arsredovisningen faststills i avtalet om inrdttandet av EU:s
forvaltningsfond for Afrika for stabilitet och insatser mot de bakomliggande orsakerna till irreguljar migration och for
fordrivna personer i Afrika och dess interna regler (inrittandeavtalet). Enligt detta inrdttandeavtal upprittas
arsredovisningen i enlighet med de regler som antagits av kommissionens rikenskapsforare (EU:s redovisningsregler, EAR),
som grundas pd de internationellt godkdnda redovisningsstandarderna for den offentliga sektorn (IPSAS).

Rikenskapsfirare

Pd grundval av inrittandeavtalet ska kommissionens rikenskapsforare fungera som rikenskapsférare for forvaltnings-
fonderna.

Arsredovisningens utformning

Arsredovisningen omfattar perioden 1 januari-31 december och omfattar den finansiella rapporten for heldret och
rapporterna om budgetgenomforandet. Medan den finansiella rapporten for heldret och de kompletterande noterna
upprittas enligt principerna for periodiserad redovisning baseras rapporterna om genomférandet av budgeten i forsta
hand pa in- och utbetalningar.

Forfarande frin prelimindra rikenskaper till beviljande av ansvarsfrihet

Arsredovisningen ar foremal for en oberoende extern revision. Den preliminira rsredovisningen utarbetas av
rikenskapsforaren och overlimnas senast den 15 februari péfoljande ér till den operativa kommittén som sedan
overlimnar den till det revisionsforetag som enheten valt efter upphandling. Efter revision utarbetar rikenskapsforaren den
slutliga drsredovisningen och éverlimnar den till den operativa kommittén f6r godkdnnande.

Arsredovisningen for EU-forvaltningsfonden for nodatgirder i Afrika konsolideras i Europeiska utvecklingsfondens
arsredovisning.
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Viktiga hindelser i verksamheten

Resultat under dret

Eftersom avtalsperioden lopte ut den 31 december 2021 har EU:s forvaltningsfond f6r nodétgirder i Afrika inte finansierat
ndgra nya finansiella dtaganden eller tilliggsanslag fran och med januari 2022. Finansiella dtaganden som r6r administrativ
verksamhet sdsom revisioner, utvirderingar, overvakning och kommunikation ir de enda som har kontrakteras.
Programmen inom ramen for EU:s forvaltningsfond for noddtgarder i Afrika fortsatte att genomforas fram till slutet av
2025. Forvaltningsfondens avslutningsfas kommer att inledas frdn och med den 1 januari 2026.

Under hela 2025 visade EU:s forvaltningsfond for nodétgarder i Afrika vidare att den ar ett flexibelt och effektivt
genomforandeverktyg som underlittar den politiska dialogen med afrikanska partnerlidnder, tillimpar innovativa strategier
och ger konkreta resultat i de tre regionerna (Sahel och Tchadsjon, Afrikas horn och Nordafrika).

Afrikas horn var 2025 fortfarande ett av de virst drabbade omrédena i virlden pd grund av de kombinerade effekterna av
storskaliga vdpnade konflikter, ihéllande torka till foljd av klimatférindringar, massforflyttningar och en allt virre
humanitir nédsituation.

Mot denna komplicerade regionala bakgrund fortsatte forvaltningsfonden att ha en meningsfull inverkan genom sina fyra
strategiska mdl. Aven om antalet aktiva projekt och indikatorer minskade under det sista dret av genomférandet
upprittholl forvaltningsfonden sina riktade tgérder for att ta itu med dessa specifika utmaningar.

Initiativ som ILED i Somalia gjorde att forvaltningsfonden kunde utoka de ekonomiska moéjligheterna och sysselsdttnings-
mojligheterna (i linje med strategiskt mél 1) genom att stédja inkomstgenererande verksamheter, kompetensutveckling och
skapande av arbetstillfillen, vilket bidrog till de bredare forsorjningsinsatserna.

Trots den svéra situationen i Sudan fortsatte projekt som STARS MDTE och RDPP SD att tillhandahilla viktiga sociala
tjdnster inom utbildning och hilso- och sjukvérd, vid sidan av stod till livsmedelstryggheten, och dirigenom stirka
sambhdllets motstdndskraft (i linje med strategiskt mal 2).

PROTECT-projektet i Sudan stirkte migrationshanteringen (strategiskt mal 3) genom att skydda méanniskor pd flykt frin
konflikter och distribuera mat och andra artiklar till migranter i transit, flyktingar, asylsokande och internflyktingar i
flyktinglager. Projektet gav dven civilsamhillets organisationer och personalen i flyktingldgren okad kapacitet att ge stod
till offer for konsrelaterat vald och manniskohandel och att férhindra sexuell exploatering och sexuella 6vergrepp.

Pd omradet for forbittrad styrning och konfliktforebyggande (strategiskt mal 4) har STABILITY-projektet i Tigrayregionen
bidragit till dterhdmtningen genom att utbilda religiésa ledare sd att de kan ge stdd till krigsdrabbade samhillen.

I och med slutférandet av forvaltningsfonden har programmen pd Afrikas horn gett betydande kumulativa resultat under
de senaste tio dren. Under portfoljens 16ptid har insatser som finansierats av EU:s forvaltningsfonder skapat eller gett stod
till 6ver 150 000 arbetstillfdllen (indikator 1.1) och hjilpt omkring 750 000 personer att inleda en inkomstgenererande
verksamhet (indikator 1.3), ddribland genom betydande stod till flyktinggrupper. Néstan 15 000 mikroféretag, smé foretag
och medelstora foretag har bildats eller fatt stod (indikator 1.2). Inom hilso- och sjukvardssektorn har forvaltnings-
fondernas program lett till mer 4n elva miljoner hilsorelaterade tjanster (indikator 2.2) och forbittrat tillgdngen till hilso-
och sjukvard for 3,7 miljoner méinniskor (indikator 2.9). Naringsbistdnd har nétt ut till tre miljoner personer (indikator
2.3), och nastan 195 000 migranter och fordrivna personer har fatt kritiskt stod och skydd samtidigt som migrationshan-
teringen har forbittrats. Over 1,39 miljoner personer har deltagit i fredsbyggande initiativ, ddribland konfliktférebyggande
verksamhet och minniskorittsverksamhet. Dessa resultat belyser badde den omfattning av genomforandet som uppnatts
inom ramen for forvaltningsfonden och den fortsatta betydelsen av sddana insatser i ett sammanhang med stora behov
och kvarstdende strukturella utmaningar.

Under 2025 praglades Sahelregionen och omrddet kring Tchadsjon av fortsatt instabilitet pd grund av ihdllande vipnade
konflikter, 6kad politisk fragmentering, klimatchocker och en fordjupad humanitar kris.

Eftersom de flesta av verksamheterna inom ramen for forvaltningsfondens projekt i omradet slutfordes vid utgdngen av
2024 kan endast minimala resultat rapporteras for 2025.
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Nir det galler strategiskt mal 1 (storre ekonomiska mojligheter och sysselsittningsmojligheter) fortsatte programmet
Acceleration in the Sahel att stodja tillgdngen till langsiktig finansiering for foretagare och mycket smd och medelstora
foretag 1 Vistafrika. Projektet har uppnadtt sina mél nir det géller antalet skapade jobb och antalet entreprenorer och sma
och medelstora foretag som fétt stod.

Inom ramen for strategiskt mél 4 (forbittrad styrning och konfliktférebyggande) visade projektet Programme d'appui au
renforcement du systeme d'information de 1'état civil au Sénégal, vilket syftar till att forstirka informationssystemet for civil
registrering och inratta ett nationellt register for biometrisk identitet i Senegal, vissa resultat 2025 nar det giller stodet till
aterupprattandet av statliga infrastrukturer och tillhandahéllandet av utrustning till infrastrukturen i tvd stadshus for att
stirka styrningen.

Under programmets loptid har insatser som finansierats av EU:s forvaltningsfonder gett stod till fler dn 839 927 personer i
utvecklingen av inkomstgenererande verksamheter (indikator 1.3), varav en stor andel i Ghana (GrEEn-programmet (*4)) och
ett betydande antal i Mali, Niger, Tchad och Burkina Faso. Teknisk och yrkesinriktad utbildning och kompetensutveckling
har tillhandahallits 6ver 240 000 stodmottagare (indikator 1.4) i alla lander i Sahelregionen och omradet kring Tchadsjon
genom uppemot 50 program, daribland Développer 'Emploi au Sénégal (**), INTEGRA (*) i Ghana, ARCHIPELAGO (V) eller
GrEEn (1¥).

Fredsbyggande och konfliktforebyggande verksamheter har samlat 7,1 miljoner deltagare (indikator 4.3), sarskilt i Burkina
Faso tack vare PEV () och PDU (*), men &ven i Niger (PDU, PAIERA (*) och SHIMODU (*)). Dessutom har 21 000
personer i alla linder i omrddet utbildats i migrationshantering och skydd av migranter (indikator 3.7). Bistand relaterat till
livsmedelstrygghet har nétt ut till 3,6 miljoner ménniskor (indikator 2.4), sirskilt i Burkina Faso, Mali, Nigeria och Tchad,
och ndringsbistdnd har hjilpt 2,8 miljoner personer i Burkina Faso, Senegal, Mali, Kamerun och Niger (indikator 2.3).
Dessa resultat utgor ett betydande bidrag till hela regionens motstdndskraft och stabilitet, eftersom den humanitira
situationen fortfarande ar ytterst besvirlig och behovet av fortsatt internationellt stod blir allt mer kritiskt.

Nordafrika stod fortsatt infor ssmmanlidnkade geopolitiska, socioekonomiska och miljémissiga utmaningar som ytterligare
paverkade migrationsdynamiken. De nordafrikanska linderna ir fortfarande viktiga ursprungs-, transit- och
destinationsplatser f6r migranter, och flera av linderna hyser stora flyktinggrupper.

Av de 4,94 miljarder euro som EU:s forvaltningsfond har anslagit till Afrika fram till maj 2025 (¥) star Nordafrika for 905
miljoner euro, vilka har fordelats genom 118 kontrakt (90 for driftsstod och 28 for tekniskt stod). Dessa insatser bidrog till
att patagliga resultat uppndddes i Nordafrika fran 2017 till maj 2025. Med tanke pa forvaltningsfondens strategiska mal ar
delen for Nordafrika inriktad pd strategiskt mdl 3, “forbattrad migrationshantering i ursprungs-, transit- och
destinationslander”, inom fyra strategiska prioriteringar. Inom ramen for strategisk prioritering 1 (Skydd av utsatta
migranter, asylsokande och flyktingar) ledde insatser fran EU:s forvaltningsfond till ett utokat skydd och en okad
stabilisering av sambhillet genom 64 kontrakt for att restaurera eller anligga nistan 1600 infrastrukturer. Genom
strategisk prioritering 3 (Stod till arbetskraftsmigration) gavs 35 miljoner euro i stdd till styrningen av arbetskrafts-
migration genom att stirka 23 institutioner, utveckla 19 nationella strategier och méjliggora laglig rorlighet for ver 7 000
personer i hela Nordafrika.
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Trots den komplicerade situationen rapporterade vdra partner inom forvaltningsfonden att de hade forbattrat tillgdngen till
grundliggande sociala tjanster for 5,49 miljoner personer, tillhandahallit 2,78 miljoner grundldggande sociala tjanster och
gett stod efter dtervandandet till 4 510 atervindande migranter. Dessutom fortsatte insatserna for att 6ka medvetenheten,
vilket ledde till att 10,4 miljoner potentiella migranter soktes upp i kampanjer for resiliens och grundliggande rittigheter
och att 27 688 stodmottagare fick erbjudande om yrkesutbildning.

Budget och budgetgenomfirande

Avtalsperioden for EU:s forvaltningsfond for noddtgarder i Afrika 16pte ut den 31 december 2021, och under 2025 (*)
paborjades darfor inget nytt program och det gjordes inte heller ndgot tilliggsanslag i ndgon av de tre regioner som
omfattas av fonden. Det totala belopp som anslagits {6r operativa och administrativa utgifter sedan EU:s forvaltningsfond
for nodatgirder i Afrika startades uppgdr till 5053,56 miljoner euro. Beloppet for godkinda operativa program
sedan EU:s forvaltningsfond for nodatgarder i Afrika startades uppgdr till 1 810 miljoner euro for Afrikas horn, 2 217,8
miljoner euro for Sahelregionen och omrédet kring Tchadsjon och 907,3 miljoner euro for Nordafrika.

Under 2025 undertecknades 37 nya kontrakt till ett totalt belopp av 139 562 266 euro. I denna summa har hansyn har
tagits till nettobeloppet for dtaganden och avsaknaden av tillbakadraganden. Kontrakten gillde uteslutande administrativ
verksamhet (revision, utvirdering, kommunikation och 6vervakning), eftersom operativa program och verksambheter inte
langre kan finansieras efter den 31 december 2021.

Betalningarna under 2025 uppgick till 84,32 miljoner euro, vilket var 78,68 miljoner euro ligre dn 2024. Betalningarna ar
lagre 2025, eftersom flera projekt ndtt slutet av sin genomforandeperiod.

Verksamhetens paverkan pd de finansiella rapporterna for heldret

I de finansiella rapporterna for heldret dr paverkan till foljd av ovan nimnda verksamhet mest méarkbar nir man tittar pd
foljande:

—  Forfinansiering: en minskning med 107 330 000 euro till f6ljd av avvecklingen av forvaltningsfonden och
slutforandet av pdgdende projekt 2025. Nir forvaltningsfonden nddde slutet av sin genomférandeperiod den
31 december 2025 avslutades alla pdgdende kontrake, vilket ledde till en okad avrikning av forfinansieringssaldon.
De aterstdende beloppen avser projekt for vilka de slutliga finansiella rapporterna dnnu inte hade tagits emot vid
drets slut.

—  Finansiella skulder: en minskning med 138 236 000 euro, frimst pa grund av att inbetalda bidrag saknades under
aret.

—  Driftskostnader: en minskning med 38 674 000 euro till foljd av avvecklingen av forvaltningsfonden, vilket ledde till
en minskning av antalet 6ppna kontrakt och diarmed till lagre utgifter.

BALANSRAKNING
I tusen euro
31.12.2025 31.12.2024

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar 3014 3950
Forfinansiering 123 -
3137 3950

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 24436 131 889
Fordringar med motprestation och krav utan motprestation 16 651 24314
Likvida medel 120097 187539
161 185 343742

(*) Uppgifter fran rapporten om overvaknings- och utbildningssystem for Nordafrika (perioden 2017-2025).
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I tusen euro

31.12.2025 31.12.2024
TOTALA TILLGANGAR 164 322 347 691
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
KORTFRISTIGA SKULDER
Betalningsdtaganden (14 500) (13774)
Upplupna kostnader (36 719) (82578)
(51 219) (96 352)
SUMMA SKULDER (164 322) (347 691)
NETTOTILLGANGAR - -
RESULTATRAKNING
I tusen euro
2025 2024
INTAKTER
Intikter fran transaktioner utan motprestation
Intakter fran donationer 138236 169 603
Aterkrav av kostnader 532 245
138768 169 848
Intikter frin transaktioner med motprestation
Finansiella intikter 3087 6690
Ovriga intdkter frdn transaktioner med motprestation 10 546 13551
13634 20 240
Totala intikter 152 402 190 089
KOSTNADER
Driftskostnader (123 195) (161 869)
Finansieringskosthad (971) (28)
Ovriga kostnader (28 235) (28 191)
Totala kostnader (152 402) (190 089)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET - -
KASSAFLODESANALYS
I tusen euro
2025 2024
Ekonomiskt resultat for dret - -
Operativ verksamhet
(Okning)/minskning av forfinansiering 107 329 64732
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och krav utan motprestation 7662 (1917)
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I tusen euro

2025 2024

Okning/(minskning) av finansiella skulder (138 236) (13 216)
Okning/(minskning) av betalningsdtaganden 726 (486)
Okning/(minskning) av upplupna kostnader (45 859) (39126)
Investeringsverksamhet

Okning/minskning av finansiella tillgdngar som inte dr derivat virderade till verkligt vérde via

resultatet 936 (0)
NETTOKASSAFLODE (67 442) 9986
Nettookning/(nettominskning) av likvida medel (67 442) 9986
Likvida medel vid arets borjan 187 539 177 553
Likvida medel vid drets slut 120097 187 539

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj

63/154



SV EUT C, 8.10.2026

DEL 1.3

KONSOLIDERAD FINANSIELL RAPPORT FOR HELARET FOR EUF OCH EU:S FORVALTNINGSFONDER *)

(¥) Vissa sifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nar de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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KONSOLIDERAD BALANSRAKNING

miljoner euro
31.12.2025 31.12.2024
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar 119 131
Forfinansiering 492 500
Fordringar med motprestation 5 5
616 637
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Finansiella tillgangar 1 5
Forfinansiering 556 876
Fordringar med motprestation och krav utan motprestation 56 63
Likvida medel 420 622
1034 1566
TOTALA TILLGANGAR 1649 2203
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder (40) (88)
(40) (88)
KORTFRISTIGA SKULDER
Avsittningar (0) (2)
Betalningsdtaganden (204) (272)
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (733) (858)
(936) (1132)
SUMMA SKULDER (976) (1220
NETTOTILLGANGAR 673 983
FONDER OCH RESERVER
Infordrat fondkapital — aktiva EUF 56 488 55704
Infordrat fondkapital fran avslutade EUF som Gverforts fran tidigare dr 2252 2252
Ekonomiskt resultat overfort fran tidigare dr (56 973) (55733)
Ekonomiskt resultat for dret (1094) (1 240)
NETTOTILLGANGAR 673 983
KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING
miljoner euro
2025 2024
INTAKTER
Intikter frin transaktioner utan motprestation
Aterkravsverksamhet 13 42
Intakter fran donationer till forvaltningsfonderna 48 59
60 100
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miljoner euro

2025 2024

Intikter fran transaktioner med motprestation
Finansiella intdkter 11 26
Ovriga intékter 31 85

42 111
Totala intikter 102 211
KOSTNADER
Stodinstrument (942) (1119)
Kostnader genomforda av andra enheter (4) (4)
Kostnader genomforda av forvaltningsfonderna (133) (168)
Kostnader for samfinansiering (1) (17)
Finansieringskostnader (41) (3)
Ovriga kostnader (75) (140)
Totala kostnader (1196) (1451)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (1094) (1 240)

KONSOLIDERAD KASSAFLODESANALYS
miljoner euro
2025 2024

Ekonomiskt resultat for dret (1094) (1240)
Operativ verksamhet
Kapitaltillskott — bidrag 784 1138
(Okning)/minskning av bidrag till forvaliningsfonder - -
(Okning)/minskning av forfinansiering 328 352
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och krav utan motprestation 8 (13)
Okning/(minskning) av avsittningar (2) 2
Okning/(minskning) av finansiella skulder (48) 3
Okning/(minskning) av betalningsdtaganden (68) (134)
Okning/(minskning) av upplupna kostnader och forutbetalda intikter (126) (252)
Ovriga intékts- och kostnadsposter som inte paverkar likvida medel - -
Investeringsverksamhet
(Okning)/minskning av finansiella tillgdngar som inte dr derivat vérderade till verkligt virde via 16 (42)
resultatet
NETTOKASSAFLODE (201) (185)
Nettookning/(nettominskning) av likvida medel (201) (185)
Likvida medel vid drets borjan 622 807
Likvida medel vid drets slut 420 622
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KONSOLIDERAD REDOGORELSE FOR ANDRINGAR I NETTOTILLGANGARNA

miljoner euro

Infordrat
. Icke-infordrat . fondkapital frin
ForﬁgkapElSll:— fondkapital — aktiva Infordritt'fong[l}anltal B Ackumulerade reserver avslutade EUF Totala nettotillgdngar
a 1\&) EUF (é) _IV(Z &) D) overfort frin (O+D)+E)+(F)
(B) - tidigare ar
(E)

UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2023 60607 6040 54566 (55733) 2252 1086
Kapitaltillskott — bidrag (62) (1200) 1138 - - 1138
Ekonomiskt resultat for dret - - - (1240) - (1240)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Kapitaltillskott — bidrag (16) (800) 784 - - 784
Ekonomiskt resultat for dret - - - (1094) - (1094)
UTGAENDE BALANS DEN 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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DEL 1.4

RAPPORT OM DET EKONOMISKA GENOMFORANDET AVSEENDE EUF
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1. BAKGRUND

EUF lanserades 1959 och ar det viktigaste instrumentet for att tillhandahélla EU-stod for utvecklingssamarbete med
landerna i Afrika, Karibien och Stillahavsomradet (AKS-linderna) och de utomeuropeiska linderna och territorierna (ULT).
EUF:s frimsta mél 4r att minska och p4 sikt utrota fattigdomen.

Den inrittades genom ett internt avtal mellan foretrddarna for medlemsstaterna och styrs av en sirskild kommitté. EUF:s
medel utgors av sirskilda bidrag frén EU-medlemsstaterna, vilka faststiller ett samlat belopp som ska anslds till fonden
(under en period pé fem dr). Utver de bidrag som ndmns ovan kan medlemsstaterna ocksd ingd samfinansieringsavtal
eller limna frivilliga ekonomiska bidrag till EUF. Europeiska kommissionen ar ansvarig for det ekonomiska genomférandet
av den verksamhet som bedrivs med hjilp av EUF:s medel. EIB forvaltar investeringsanslaget.

EUF ir en fond som forvaltas pa flerdrsbasis. Varje EUF ingds for en period pa cirka fem &r och styrs av sin egen
budgetforordning. Det interna avtal som inrdttade den senaste EUF, den elfte EUF (2014-2020), tradde i kraft den 1 mars
2015. Sedan 2021 ingdr samarbetet med AKS-linderna i instrumentet for grannskapet, utvecklingssamarbete och
internationellt samarbete (NDICI). Redan pdgdende projekt som finansieras genom EUF kommer dock att fortsitta att
genomforas enligt den réttsliga grunden for respektive EUF.

Denna rapport ar utarbetad i enlighet med artikel 39 i budgetforordningen for elfte EUF (*). Den ger en bild av EUF:s
inkomst- och utgiftstransaktioner med fokus pd viktiga handelser som hade en betydande péaverkan pé det ekonomiska
genomforandet under 2025.

Eftersom inga transaktioner pagér i tidigare EUF () innehéller denna rapport bara uppgifter for tionde och elfte EUF.

TIDIGARE EUF

Sjitte och sjunde EUF

Sjatte EUF avslutades under 2006 och sjunde EUF avslutades under 2008.

I enlighet med artikel 1.2 b i det interna avtalet for nionde EUF har saldon och tillbakadragna anslag frén tidigare EUF
overforts till nionde EUF.

Attonde och nionde EUF

Under 2021 avslutades den dttonde EUF ekonomiskt och operativt med ett sammanlagt utgiftsbelopp pa 10 374 miljoner
euro. Kommissionen underrittade medlemsstaterna om att dttonde EUF skulle avslutas i det meddelande som lades fram
for radet i oktober 2021.

All verksamhet inom &ttonde EUF har slutforts och alla kontroller har genomforts. Alla kontrakt och finansiella beslut har
ocksé avslutats i EUF:s rakenskaper. Alla betalningskrav, som fortfarande var utestiende efter det operativa avslutandet,
inbetalades eller avskrevs med undantag for fyra betalningskrav som foljs av kommissionens rittstjanst. [ enlighet med
kommissionens beslut C(2003) 19044 overfordes dessa betalningskrav till nionde EUF.

Avslutningen av nionde EUF fortskrider vil. Det finns fortfarande fyra 6ppna kontrakt, varav tvd giller revision och
utvirderingar i sodra Sudan (radets beslut 2011/315/EU). Dessa atgarder beslutades efter tidsfristklausulen for nionde EUF
och kommer att avslutas inom den faststdllda tidsramen och bidra till slutférandet av verksamheter och projekt med
koppling till nionde EUF. Nionde EUF kan inte avslutas fullt ut forrdn alla kontrakt har avslutats och efter det att
utvirderingarna och revisionerna av dem har slutforts.

(*) Rédets forordning (EU) 2018/1877.
(*) Med undantag for transaktioner i Sydsudan.
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Mellan 2015 och 2025 genomférde kommissionen sju terbetalningar av anslag for attonde/nionde EUF till ett totalt
belopp av 1 925,19 (*¥) miljoner euro. Ett saldo pd 1,2 miljoner euro dterbetalades i januari 2026 (*) som en del av den
forsta delbetalningen av medlemsstaternas bidrag till EUF for 2026.

TIONDE OCH ELFTE EUF

AVS-EG-partnerskapsavtalet (dven kallat Cotonouavtalet) undertecknades den 23 juni 2000 i Cotonou av Europeiska
gemenskapens medlemsstater och AKS-linderna. Det tridde i kraft den 1 april 2003 (fér att inritta nionde EUF).
Cotonouavtalet dndrades tvd gdnger, forst genom det avtal som undertecknades i Luxemburg den 25 juni 2005 (som
inrdttade tionde EUF) och sedan genom det avtal som undertecknades i Ouagadougou den 22 juni 2010 (som inrdttade
elfte EUF).

Rédets beslut 2001/822/EG av den 27 november 2001 om associering av de utomeuropeiska linderna och territorierna
med Europeiska gemenskapen (ULT-beslut) (*°) tradde i kraft den 2 december 2001. Detta beslut dndrades den 19 mars
2007 (radets beslut 2007/249/EG (*Y)).

Det interna avtalet om finansiering av gemenskapens bistdnd inom den flerdriga budgetramen for perioden 2014-2020 i
enlighet med det reviderade Cotonouavtalet, som antogs av foretradarna for Europeiska gemenskapens medlemsstaters
regeringar i augusti 2013, tradde i kraft i mars 2015.

Enligt Cotonouavtalet hade tionde EUF, under den andra perioden (2008-2013), en samlad budget pa 22 682 miljoner
euro. Av detta belopp anslogs

— 21 966 miljoner euro anslogs till AKS-linderna,
— 286 miljoner euro till ULT, och

— 430 miljoner euro till kommissionen som utgifter for administrativt stod for programplanering och genomférande
av EUF.

Beloppet for AKS-linderna dr uppdelat pd
— 17 766 miljoner euro for finansiering av nationella och regionala vigledande program,
— 2700 miljoner euro for samarbete inom AKS-linderna och mellan olika regioner och

— 1500 miljoner euro till investeringsanslag.

En okad andel av budgeten avsattes for regionala program, varigenom betydelsen av regional ekonomisk integration
betonas som grundliggande ram f6r nationell och lokal utveckling. En innovation i tionde EUF var skapandet av
stimulansbidrag for varje land.

Enligt Cotonouavtalet finansieras den tredje perioden (2014-2020) med gemenskapsstod till AKS-linderna och ULT genom
elfte EUF med ett belopp pa 30 506 miljoner euro, varav:

— 29089 miljoner euro anslogs till AKS-linderna i enlighet med artiklarna 1.2 a och 2 d i det interna avtalet, och ddrav
forvaltades 27 955 miljoner euro av Europeiska kommissionen,

—  364,5 miljoner euro anslogs till ULT i enlighet med artiklarna 1.2 a och 3.1 i det interna avtalet, och ddrav forvaltades
359,5 miljoner euro av Europeiska kommissionen. och

— 1052,5 miljoner euro anslds for kommissionens finansiering av kostnaderna for programplanering och
genomférande av medel fréan elfte EUF i enlighet med artikel 1.2 a i det interna avtalet.

(*) 1402,57 miljoner euro via en overbryggningsfacilitet (rddets beslut 2015/0246), 200 miljoner euro (rddets beslut (EU) 2017/1206),
223 miljoner euro (rédets beslut (EU) 2020/1708), 43 miljoner euro (EU) (rddets beslut 2021/1941), 42,5 miljoner euro (rddets beslut
(EU) 2022/2242), 7,8 miljoner euro (rddets beslut (EU) 2023/2586) samt 6,3 miljoner euro (rédets beslut (EU) 2024/2906).

() Beslut (EU) 2025/2324.

(*) EGTL 314, 30.11.2001, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(*) 2007/249/EG: Radets beslut av den 19 mars 2007 om 4ndring av beslut 2001/822/EG om associering av de utomeuropeiska linderna
och territorierna med Europeiska gemenskapen (EUT L 109, 26.4.2007, s. 33. ELIL http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/0j).
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2. EKONOMISKT GENOMFORANDE

EKONOMISKT UTFALL

ANSLAGSUTVECKLING FOR TIONDE EUF

TIONDE EUF ANSLAGSUTVECKLING: 31.12.2025 ANALYS AV ANSLAG PER INSTRUMENT

(miljoner euro)

_ ACKUMULERAD RN
URSPRUNGLIGT OKNING/MINSKNING AV NUVARANDE
INSTRUMENT ANSLAG MEDEL den 31 december I‘QNSKNING Noter |\ NSLAGSNIVA
2024 V MEDEL
UNDER 2025
Samfinansiering 0 202 (9) 193
Regelbundna
utbetalningar
frin
AKS | ‘medlemsstaterna 21326 (710) (86) 20530
DELSUMMA
AKS 21326 (508) (95) 20723
Regelbundna
utbetalningar
frin
ULT | medlemsstaterna 0 236 (1) 236
DELSUMMA
ULT 0 236 (1) 236
TOTALT
TIONDE EUF 21326 (272) (95) 20959
ANSLAGSUTVECKLING FOR ELFTE EUF
ELFTE EUF ANSLAGSUTVECKLING: 31.12.2025 ANALYS AV ANSLAG PER INSTRUMENT
(miljoner euro)
ACKUMULERAD O];(LTE;I{G
URSPRUNGLIGT OKNING /MINSKNING AV NUVARANDE
INSTRUMENT ANSLAG MEDEL den 31 december | MINSKNING | Noter ANSLAGSNIVA
2024 AV MEDEL
UNDER 2025
Samfinansiering 0 91 91
Kommissionens
interna
servicenivdavtal 0 1 1
AKS Regelbundna
utbetalningar
fran
medlemsstaterna 30060 (855) 74 29279
DELSUMMA
AKS 30 060 (763) 29372
Samfinansiering 0 0 0
72/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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(miljoner euro)
ACKUMULERAD O]?LTE;J(G
URSPRUNGLIGT OKNING /MINSKNING AV NUVARANDE
INSTRUMENT ANSLAG MEDEL den 31 december NENSKNING Noter ANSLAGSNIVA
2024 V MEDEL
UNDER 2025

Kommissionens

interna

servicenivdavtal 0 0 0
ULT Regelbundna

utbetalningar

fran

medlemsstaterna 0 354 1 354

DELSUMMA

ULT 0 354 354

TOTALT ELFTE

EUF 30060 (409) 75 29726

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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UTVECKLING AV TIONDE EUF:S ATAGANDEN, AVSATTA MEDEL OCH BETALNINGAR

KONSOLIDERAD REDOVISNING FOR EUF PER DEN 31 DECEMBER 2025 TYP AV STOD

AKS + ULT - Tionde EUF

(miljoner euro)

ANSLAG

BESLUT

AVSATTA MEDEL

BETALNINGAR

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

1)

2

G)

&)

Regelbundna
utbetalningar frin
medlemsstaterna

Anslag

DELSUMMA: A-ANSLAG
- NATIONELLA ANSLAG

12247

12245

100 %

12231

100 %

12204

100 %

DELSUMMA: B-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

100 %

DELSUMMA:
LIVSMEDELSTRYGGHET

341

481

(0)

141 %

471

98 %

407

52

87 %

DELSUMMA:
GENOMFORANDEKOST-
NADER OCH
RANTEINTAKTER

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

DELSUMMA: ANSLAG
TILL FLERA AKS-
LANDER

3550

3538

(42)

100 %

3535

(26)

100 %

3492

99 %

DELSUMMA:
REGIONALA ANSLAG

1905

1760

3)

92 %

1755

(0)

100 %

1704

97 %

Samfinansiering

Anslag

DELSUMMA: A-ANSLAG
- NATIONELLA ANSLAG

178

175

(0)

99 %

175

(0)

100 %

175

100 %

AS
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¥S1/s/

(miljoner euro)

ANSLAG

BESLUT

AVSATTA MEDEL

BETALNINGAR

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

1)

)

3)

)

DELSUMMA:
GENOMFORANDEKOST-
NADER OCH
RANTEINTAKTER

DELSUMMA: ANSLAG
TILL FLERA AKS-
LANDER

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Regelbundna
utbetalningar fran
medlemsstaterna

Anslag

DELSUMMA: A-ANSLAG
- NATIONELLA ANSLAG

182

181

(1)

100 %

180

99 %

172

96 %

DELSUMMA: B-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

DELSUMMA:
GENOMFORANDEKOST-
NADER OCH
RANTEINTAKTER

100 %

100 %

100 %

DELSUMMA:
REGIONALA ANSLAG

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

TOTALT: AKS + ULT
(INKL. RESERVER) (A +
B)

20959

20937

100 %

20902

(62)

100 %

20705

65

99 %

970C°0L's D Lnd
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UTVECKLING AV ELFTE EUF:S ATAGANDEN, AVSATTA MEDEL OCH BETALNINGAR

KONSOLIDERAD REDOVISNING FOR EUF PER DEN 31 DECEMBER 2025 TYP AV STOD

AKS + ULT - Elfte EUF

(miljoner euro)

ANSLAG

BESLUT

AVSATTA MEDEL

BETALNINGAR

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

(1)

@

G)

)

Regelbundna utbetalningar
frin medlemsstaterna

Anslag

DELSUMMA: A-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

14977

14915

(217)

100 %

14 696

(107)

99 %

13280

452

90 %

DELSUMMA: B-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

1053

1053

100 %

1052

100 %

1027

98 %

DELSUMMA:
OVERBRYGGNINGSAN-
SLAG

DELSUMMA:
LIVSMEDELSTRYGGHET

112

112

100 %

112

100 %

50

44%

DELSUMMA:
GENOMFORANDEKOST-
NADER OCH
RANTEINTAKTER

1076

1062

99 %

1059

100 %

1008

41

95 %

DELSUMMA: ANSLAG
TILL FLERA AKS-LANDER

3938

3846

98 %

3910

(24)

102 %

3635

120

93 %

DELSUMMA:
REGIONALA ANSLAG

7135

7114

100 %

7051

(31)

99 %

6415

196

91 %

AS
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(miljoner euro)

ANSLAG

BESLUT

AVSATTA MEDEL

BETALNINGAR

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

(1)

)

()

(4)

Samfinansiering

Anslag

DELSUMMA: A-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

46

45

98 %

45

100 %

43

97 %

DELSUMMA:
GENOMFORANDEKOST-
NADER OCH
RANTEINTAKTER

100 %

100 %

100 %

DELSUMMA: ANSLAG
TILL FLERA AKS-LANDER

33

33

100 %

33

100 %

32

100 %

DELSUMMA:
REGIONALA ANSLAG

10

10

100 %

10

100 %

95 %

Reserv som inte kan tas i
ansprak

Reserver

DELSUMMA: RESERV
SOM INTE KAN TAS I
ANSPRAK - TIONDE EUF

287

DELSUMMA: RESERV
SOM INTE KAN TAS I
ANSPRAK - ELFTE EUF

699

Kommissionens interna
servicenivaavtal

Reserver

DELSUMMA: A-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

52%

100 %

100 %

970C°0L's D Lnd
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(miljoner euro)

ANSLAG

BESLUT

AVSATTA MEDEL

BETALNINGAR

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

SAMMAN-
LAGT

ARLIGEN

(1)

)

()

(4)

Regelbundna utbetalningar
frin medlemsstaterna

Anslag

DELSUMMA: A-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

211

210

100 %

193

92 %

193

100 %

DELSUMMA: B-ANSLAG -
NATIONELLA ANSLAG

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

DELSUMMA:
OVERBRYGGNINGSAN-
SLAG

DELSUMMA:
GENOMFORANDEKOST-
NADER OCH
RANTEINTAKTER

100 %

95 %

98 %

DELSUMMA:
REGIONALA ANSLAG

102

102

100 %

102

99 %

85

83 %

Reserv som inte kan tas i
ansprak

Reserver

DELSUMMA: RESERV
SOM INTE KAN TAS I
ANSPRAK - TIONDE EUF

19

DELSUMMA: RESERV
SOM INTE KAN TAS I
ANSPRAK - ELFTE EUF

TOTALT: AKS + ULT
(INKL. RESERVER) (A + B)

29726

28 525

(285)

96 %

28 284

(160)

99 %

25800

828

91 %

AS
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MEDEL

Typ av intikt

Medlemsstaternas bidrag dr EUF:s viktigaste resurser. Tre gdnger per dr infordrar Europeiska kommissionen och Europeiska
investeringsbanken bidrag fran medlemsstaterna till EUF. De bidragsbelopp som infordras varje ar speglar den betalning
som ska tickas under dret.

Sammanfattning av medlemsstaternas bidrag

MEDLEMSSTATERNA och Férenade kungariket
Bidrag fran EUF 20112025

12000
10000

8000

6000
4000
2000 II
) NI TT T

DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT IE CZ RO HU SK LU HR S BG LT LV CY EE MT

m Tionde och elfte m11th
EUF —infordrat EUF —inte infordrat

DRIFTSUTGIFTER OCH SARSKILDA PROGRAM
Typ av utgift

Det belopp som ir tillgingligt i den flerdriga budgetramen bestdr av 3 % som anslagits till kommissionen for utgifter for
administrativt stdd och 97 % som anslagit for genomforandet av EUF-projekt. Beloppen faststills genom varje internt avtal
och kan okas genom frivilliga bidrag och intékter frdn transaktioner.

Fordelning per typ av utgift av belopp for vilka dtaganden gjorts, kontrakt upprittats och betalning gjorts

OPERATIVT GENOMFORANDE, GENOMFORANDEKOSTNADER OCH RANTEINTAKTER
(tionde och elfte EUF) 2025

BESLUT AVSATTA MEDEL BETALNINGAR
ANSLAG | gAMMAN- | ARLI- o | SAMMAN- | ARLI- 5 | SAMMAN-| ARL- o
LAGT GEN ? LAGT GEN ? LAGT GEN ?
(1) ) (2):(1) (3) (3):(2) 4) 4):03)
GENOMFORAN-
DEKOSTNADER
gg;ITEINTAKTER 1622 1608 (2| 99,1% 1605  (1)]99.8%| 1550  41|96,6%
TIONDE OCH
ELFTE EUF
OPERATIVT
gfgﬁﬁggﬁzm 50685 49461| (353) 97,6%| 49186 (222)|99.4%| 46506 893|945 %
OCH ELFTE EUF

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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101,0%
100,0%
99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
92,0%
91,0%

Genomforandegrad (%) for tionde och elfte EUF

Atagandeniva

Kontrakteringsniva
W Administrativ.  ® Operativ

Betalningsniva
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¥S1/18

Fordelning per region och land av belopp for vilka dtaganden gjorts, kontrakt upprittats och betalning gjorts

KUMULERADE BELOPP FOR EUF den 31 december 2025 PER LAND I % AV ANSLAG

Tionde och elfte EUF TOTALT TIONDE OCH ELFTE EUF (i miljoner euro)

Kumulera 2025 Anslag et | PO | medd | PO | g | Procenta
ﬁllt]f;g;‘e‘;a/ administrativa anslag| 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
Reserv|Ej fordelad per land 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%

Alla AKS-linder 5169 4163 81% 4165 81 % 4100 79 %

Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %

Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %

Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %

Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %

Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %

Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %

Kap Verde 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %

g Komorerna 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
= Kongo 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
Demokratiska republiken Kongo 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
Elfenbenskusten 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %

Djibouti 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %

Eritrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %

Etiopien 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %

Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %
Gambia 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %
Ghana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Guinea-Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %
Guinea 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %

970C°0L's D Lnd
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KUMULERADE BELOPP FOR EUF den 31 december 2025 PER LAND I % AV ANSLAG

Tionde och elfte EUF TOTALT TIONDE OCH ELFTE EUF (i miljoner euro)
Kumulerat 2025 Anslag Beslut i procent av Avsatta medel i procent av Betalningar i procent av
anslag anslag anslag
Mauritius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kenya 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesotho 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Liberia 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaskar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mauretanien 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mocambique 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibia 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigeria 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Centralafrikanska republiken 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Rwanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
Sdo Tomé och Principe 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Seychellerna 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Somalia 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Sudan 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Sydsudan 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Eswatini (Swaziland) 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzania 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Tchad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %

AS
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KUMULERADE BELOPP FOR EUF den 31 december 2025 PER LAND I % AV ANSLAG

Tionde och elfte EUF TOTALT TIONDE OCH ELFTE EUF (i miljoner euro)
Kumulerat 2025 Anslag Beslut i pra‘;’fs‘f;lgt W Avsattamedel | | pr;fj;‘gt v Betalningar i p;ﬁ;‘; v
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambia 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %
* Totalt Afrika 27 809 27748 100 % 27 598 99 % 26268 94 %
Antigua och Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominica 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Guyana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamaica 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Dominikanska republiken 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Saint Lucia 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Saint Kitts och Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Saint Vincent och Grenadinerna 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Surinam 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad och Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Totalt Karibien 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %
Fiji 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Cookoarna 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Salomondarna 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Marshalléarna 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronesien 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %

970C°0L's D Lnd

AS



¥S1/t8

[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

KUMULERADE BELOPP FOR EUF den 31 december 2025 PER LAND I % AV ANSLAG

Tionde och elfte EUF TOTALT TIONDE OCH ELFTE EUF (i miljoner euro)
Kumulerat 2025 Anslag Bt [ PO v meddl | PO | gy | 1PN 0
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Papua Nya Guinea 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Vistsamoa 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Osttimor 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %
* Totalt Stillahavsomradet 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %
Anslag till flera AKS-linder 7967 7 862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
Afrikansk.a léindero med portugisiska 59 59 100 % 58 99 % 53 98 %
som officiellt sprik
Regionen Sodra Afrika tionde EUF 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Regionen Sodra Afrika tionde EUF 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
iiﬁiﬁ;ﬁgﬂé“m Afrika och 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Centralafrika Regionen dstra och 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Vistafrikanska regionen Karibien 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Stillahavsregionen 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Totalt regionalt samarbete AKS 14 464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %
AKS 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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KUMULERADE BELOPP FOR EUF den 31 december 2025 PER LAND I % AV ANSLAG

Tionde och elfte EUF TOTALT TIONDE OCH ELFTE EUF (i miljoner euro)
Kumulerat 2025 Anslag Beslut i procent av Avsatta medel i procent av Betalningar i procent av
anslag anslag anslag
Reserv]Ej fordelad per land] 34 12 34 % 11 33% 11 33%
territorium
Alla utomeuropeiska landfer qch 34 12 34 % 11 33 % 1 33 %
territorier
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falklandsbarna 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairnoarna 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Turks- och Caicosdarna 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Brittiska Jungfrudarna 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Sankt Helena 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
Totalt brittiska utomeuropeiska 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
linder och territorier
= Nederlindska Antillerna 38 37 98 % 20 54% 20 54%
Nederlindska Antillerna — Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
Nederlindska Antillerna — Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
gederl‘andska Antillerna - Sint- ) ) 100 % ) 100 % ) 100 %
ustatius
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Sint-Maarten 14 14 100 % 13 95 % 5 39%
* Totalt nederlindska
utomeuropeiska linder och 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
territorier
Wallis och Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Nya Kaledonien 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Franska Polynesien 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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KUMULERADE BELOPP FOR EUF den 31 december 2025 PER LAND I % AV ANSLAG

Tionde och elfte EUF TOTALT TIONDE OCH ELFTE EUF (i miljoner euro)

Kumulerat 2025 Anslag Beslut i procent av Avsatta medel i procent av Betalningar i procent av

anslag anslag anslag

Saint-Pierre-et-Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %

* ;
Totalt franska utomeuropeiska 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %
linder och territorier
region 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
* Totalt regionalt samarbete ULT 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
ULT 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %

LOTALT:AKS + 50 684,68 49461,38 98 % 49186,47 97 % 46 505,53 92 %
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Fordelning per utgiftsomrade for elfte EUF av belopp for vilka dtaganden gjorts, kontrakt upprittats och
betalning gjorts

Fordelning per utgiftsomrade for elfte EUF av belopp for vilka dtaganden gjorts, kontrakt upprittats och
betalning gjorts (DAC sektorkoder)

(miljoner euro)

Sektor Avsatt Kg;;a.a.lz:a};jr Betalning har gjorts
Social infrastruktur och tjanster
110-Utbildning 1177,56 1162,86 1067,50
120-Hélso- och sjukvard 2125,44 2519,13 2370,49
130-Befolkningspolitik/-program och reproduktiv hilsa 352,44 49,94 43,95
140-Vatten och sanitet 785,55 861,63 632,91
150-Nationella myndigheter och civilsamhillet 5700,30 5940,90 5772,26
160-Annan social infrastruktur och tjanster 964,74 1403,10 1643,11
Social infrastruktur och tjanster TOTALT 11106,04 11937,55 11 530,22
Ekonomisk infrastruktur och tjdnster
210-Transport och lagring 1401,54 2091,05 1378,12
220-Kommunikationer 140,58 147,05 137,97
230-Energi 2011,97 2049,24 1474,99
240-Banktjanster och finansiella tjanster 484,68 533,73 503,53
250-Foretagstjanster och andra tjdnster 339,92 329,60 288,28
Ekonomisk infrastruktur och tjanster TOTALT 4378,70 5150,66 378288
Produktionssektorer
310-Jordbruk, skogsbruk och fiske 3317,10 3144,49 2649,43
320-Industri, mineraltillgdngar och gruvindustri,
byggverksamhet 632,36 525,39 384,77
330-Handel och turism 502,26 434,74 338,86
Produktionssektorer TOTALT 4451,72 4104,61 3373,06
Flersektoriellt | Gvergripande
410-Allmént miljoskydd 984,89 843,66 756,56
430-Ovrigt flersektoriellt 3 881,80 2617,61 1947,95
Flersektoriellt/overgripande TOTALT 4866,68 3461,26 2704,51
Révarust6d och allmint programbistind
510-Allmént budgetstod 3113,40 3176,31 253191
520-Utvecklingsbistind for livsmedel 611,90 390,58 365,68
Révarustod och allmint programbistdnd TOTALT 3725,30 3566,89 2 897,59
Skuldatgirder
600-Skuldatgarder 183,00 183,00 183,00
Skuldatgdrder TOTALT 183,00 183,00 183,00

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 87/154



SV EUT C, 8.10.2026

(miljoner euro)

scktor Avsatt o Betalning har gorts
Humanitért bistdnd
720-Katastrofinsatser 743,62 452,44 447,63
730-Ateruppbyggnad, katastrofbistind och dteranpassning 137,53 65,06 42,39
740-Katastrofberedskap 72,49 110,12 101,07
Humanitart bistdind TOTALT 953,63 627,61 591,09
Givares administrativa kostnader [ ¢j anslagna |
ospecificerade
910-Givares administrativa kostnader 993,19 948,32 896,03
998 Ej anslagna [ ospecificerade 183,74 41,61 27,23
Ej tillimpligt — ej tillgdngligt 245,98 1,57 1,15
Administrativa kostnader for givare | ej anslagna |
ospecificerade TOTALT 142291 991,50 924,42
TOTALT BELOPP FOR ELFTE EUF 31087,97 30023,09 25986,75

Fordelning per utgiftsomrade for elfte EUF av ackumulerade belopp for vilka dtaganden gjorts, kontrake
upprittats och betalning gjorts

Kumulerade belopp for vilka ataganden ingatts per ar och sektor for elfte EUF

Miljoner euro
s Social infrastruktur och tjanster
11 000,00 ———
10 000,00 e Ekon0Misk infrastruktur och tianster
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8000,00
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7 000,00
600000 e Révarustéd och alimént programbistand
5000,00 em— Skuldtgarder
4.000,00
e Humanitart bistand
3000,00
2000,00 —nosvggé"(‘snw;?;zzadmwmstrativa kostnader/ ej anslagna /
1000,00 e Ej till2mpligt —ej illgangligt
e
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rékenskapsar
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- Kumulerade belopp som kontrakterats per ar och sektor for elfte EUF e Social infrastruktur och tjnster
Miljoner euro
e Ekonomisk infrastruktur och tjanster
12000,00
10500.00 e Produktionssektorer
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e Origt: Givares administrativa kostnader/ ej
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Kumulerade belopp som betalats per ar och sektor for elfte EUF

Miljoner euro e S0CHal infrastruktur och
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Réakenskapsar e Skuldatgarder
3. ORDLISTA

Administrativa anslag

Anslag for att ticka enheters 16pande kostnader (personal, byggnader, kontorsutrustning).
Anslag

Budgetfinansiering.

I budgeten planeras bade dtaganden (rittsliga utfistelser om finansiering) och betalningar (kontantutbetalning eller bankéverforing
till stodmottagare). Anslag for dtaganden och betalningar ar ofta separerade i tiden (differentierade anslag), eftersom det ar vanligt
att man forst gor fullstdndiga taganden for flerdriga program och projekt under samma ar man fattar beslut om dem, medan
betalningarna sedan gors under ett antal ar i takt med att programmet och projekten fortsitter genomforas.

Anslag som forfaller

Outnyttjade anslag som ska annulleras vid rikenskapsarets slut. Nar ett anslag forfaller innebir det att tillstdndet att adra sig
utgifter och/eller skulder for hela eller delar av anslaget annulleras.

Gemensamma foretag (och EIT) fér i enlighet med sina finansiella regler fora upp eventuella outnyttjade anslag i sin
berikning av inkomster och utgifter under hogst tre pd varandra foljande rikenskapsar (enligt den sd kallade n+3-regeln).
Dirmed kan anslag for gemensamma foretag som forfallit dteranvandas fram till rakenskapsér n+3.
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Annullering av anslag

Anslag som inte har tagits i ansprak i slutet av rakenskapsaret och som inte kan 6verforas ska annulleras.

Antagen budget

Budgetforslaget blir den antagna budgeten sa snart det har godkénts av budgetmyndigheten.

Betalningsbemyndiganden

Betalningsbemyndiganden ticker utgifter som forfaller till betalning under det innevarande dret och som hirror frdn
rittsliga dtaganden som kan ha ingdtts antingen under innevarande r eller tidigare ar.

Bidrag

Direkta ekonomiska bidrag frén budgeten till tredjepartsmottagare som deltar i verksamhet som frimjar unionens politik.

Budgetgenomforande

Forbrukning av budgeten genom utgifts- och inkomsttransaktioner.

Budgetpost/Budgetrubrik/Budgetsituation

Nir det giller budgetens struktur tas inkomster och utgifter upp i budgeten enligt en bindande kontoplan som avspeglar
karaktiren hos och syftet med varje post som inforts av budgetmyndigheten. De enskilda rubrikerna (avdelning, kapitel,
artikel eller punkt) utgor en formell beskrivning av kontoplanen.

Budgetutfall

Skillnaden mellan erhdllna inkomster och utbetalda belopp, inklusive justeringar for overforingar, annulleringar och
valutakursskillnader.

For EU:s organ och byrder ska det belopp som blir resultatet dterbetalas till den finansierande myndigheten.

Budgetatagande

Atgird genom vilken den behoriga utanordnaren reserverar de budgetanslag som 4r nodvindiga for att ticka senare
betalningar for att uppfylla rittsliga dtaganden.

Differentierade anslag

Differentierade anslag anvinds for att finansiera flerdriga insatser. De ticker for innevarande rakenskapsir den totala
kostnaden for de rittsliga dtaganden som ingdtts for insatser vars genomforande stricker sig over mer 4n ett rakenskapsar.

Driftsanslag

Driftsanslagen finansierar arbetet pa olika politikomrdden, huvudsakligen genom utbetalning av bidrag eller inom ramen
for upphandling.

Ekonomiskt resultat

Utgifters och inkomsters effekter pd balansrikningen pd grundval av reglerna for periodiserad redovisning.

Faststillda fordringar

Ritt att uppbira inkomster frdn en gildendr som erkdnns genom utfirdande av ett betalningskrav.

Icke-differentierade anslag

Anslag som tillgodoser arliga behov och for vilka dtaganden darfor maste goras under budgetéret. Endast belopp som
berittigar till automatisk 6verforing kan betalas ut péfoljande &r. Icke-differentierade anslag som inte har utnyttjats, dvs. for
vilka dtaganden gjorts i slutet av dret, annulleras (sdvida inte kommissionen i undantagsfall genom ett beslut godkanner en
icke-automatisk overforing). Icke-differentierade anslag ar avsedda att ticka administrativa utgifter och dtagandebemyn-
digandena motsvarar betalningsbemyndigandena.
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Inkomster avsatta for sirskilda indamal

Inkomster som erhallits for att finansiera specifika utgiftsposter.

Riittslig grund | grundliggande rittsakt

Den rittsakt som antagits av den lagstiftande myndigheten (vanligtvis rddet och Europaparlamentet) och som specificerar
malet for unionens utgiftsprogram, syftet med anslagen, reglerna for intervention, sista giltighetsdag och de relevanta
finansiella regler som ska tjana som rittslig grund for genomforandet av utgiftsprogrammet.

Riittsliga dtaganden

Den handling genom vilken utanordnaren ingdr en forpliktelse gentemot tredje part som medfor en belastning for unionens
budget.

Vanliga former av rittsliga dtaganden 4r kontrakt vid upphandling, bidragsoverenskommelser och bidragsbeslut.

Tillbakadragande

En dtgird varigenom den behériga utanordnaren helt eller delvis annullerar ett avdelande av anslag som tidigare gjorts
genom ett budgetdtagande.

Utestdende dtaganden

Utestdende dtaganden (eller RAL, frdn franskans reste a liquider) definieras som anslagna belopp for vilka dtaganden gjorts
men som 4nnu inte har betalats ut. De uppkommer pé grund av anvindningen av flerdriga program och den atskillnad
som gors mellan dtagande- respektive betalningsbemyndiganden.

Utestdende dtaganden (Reste a liquider)

Belopp som dterstdr att betala for ett budgetdtagande vid en viss tidpunkt. Jfr utestdende dtaganden.

Utgifter

Term som anvénds for att beskriva utgifter som belastar budgeten hirrérande frin alla typer av finansieringskallor

Valutakursskillnader

Den skillnad som beror pd valutakurser som tillimpas pd transaktioner med linder utanfor euroomrédet eller pad
omvirdering av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta vid avslutandet av rikenskaper.

Atagandebemyndiganden

Atagandebemyndiganden ticker det totala virdet for rittsliga dtaganden (kontrakt, bidragsoverenskommelser eller
bidragsbeslut) som kan undertecknas under det innevarande rakenskapsaret.

Andringsbudget

Beslut som fattats under budgetéret for att dndra (6ka, minska, overfora) delar av den antagna budgeten for det aret.
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Overforing av anslag

Undantag frdn principen om ettdrighet i den médn anslag som inte kunnat anviandas under ett visst budgetdr far overforas,
under stranga villkor och i undantagsfall, for anvindning under det pafoljande éret.

Overforingar mellan budgetposter

Overforingar mellan budgetposter innebér att anslag omfordelas frin en budgetpost till en annan, under loppet av
rikenskapsdret, vilket utgor ett undantag frén principen om specificering.

Overskott

Positiv skillnad mellan inkomster och utgifter och som ska limnas tillbaka till den finansierande myndigheten. Jfr.
budgetutfall.
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DELII

ARSRAPPORT OM GENOMFORANDET - MEDEL SOM FORVALTAS AV EUROPEISKA
INVESTERINGSBANKEN
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EUROPEISKA INVESTERINGSBANKEN

STYRELSEN

INVESTERINGSANSLAGET
FINANSIELL RAPPORT FOR HELAR

PER DEN 31 DECEMBER 2025

Oberoende revisorns rapport

Rapport over finansiell stillning

Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat

Rapport over dndringar vad giller bidragsgivarnas medel
Rapport over kassafloden

Noter till den finansiella rapporten for heldret
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING PER DEN 31 DECEMBER 2025

(i tusen euro)

Noter 31.12.2025 31.12.2024
TILLGANGAR
Likvida medel 5 1665129 1638 604
Fordringar pd bidragsgivare 9/16 - 7 482
Likvida finansiella tillgdngar 10 - -
Finansiella derivat 6 7,819 783
Lan och forskott 7.1 1063511 1498048
Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning 8 745934 834621
Ovriga tillgingar 11 36 833 -
Totala tillgingar 3519226 3979538
SKULDER OCH MEDEL FRAN BIDRAGSGIVARNA
SKULDER
Finansiella derivat 6 411 39210
Forutbetalda intakter 12 44 845 47725
Avsittningar for linedtaganden 13 17 585 18 320
Skulder till tredje parter 14 658 146 566083
Ovriga skulder 15 3044 3289
Totala skulder 724031 674627
Medel fran bidragsgivarna 16/17 2795195 3304911
Totala skulder och medel frin bidragsgivarna 3519226 3979538

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR DET RAKENSKAPSAR SOM UPPHORDE DEN
31 DECEMBER 2025

(i tusen euro)

Frén och med den Frén och med den
Not 1.1.2025 1.1.2024
oter till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024

Rinta och liknande intdkter (¥) 19 116 470 156 601
Rinta och liknande kostnader 19 -1700 -1805
Rinta och liknande intikter netto 114770 154 796
Intdkter fran avgifter och provisioner 20 4103 20
Kostnader for avgifter och provisioner 20 - 88 -212
Nettointikter fran avgifter och provisioner 4015 -192
Andringar i verkligt virde pé finansiella derivat 6 45836 -94192
Nettoregultat pa aktier och andra virdepapper med rorlig )1 24877 234096
avkastning
N"ettore.sultat pa 1an och forskott virderade till verkligt 71 6948 5436
virde via resultatet
Nettovalutaresultat 22 -90703 81907
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(i tusen euro)

Frdn och med den Frdn och med den
Not 1.1.2025 1.1.2024
oter till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024

Nettoresultat av finansiella transaktioner -26938 -51817
i\ndgng i nedskrivning av lén och forskott netto efter 79 8915 12145
aterforing

i\ndgqg i avsittningar for lanedtaganden, netto efter 13 735 718
aterforing

Allmédnna administrativa kostnader 23 -19942 -24794
Arets resultat 81555 90 856
Sammantaget totalresultat for dret 81555 90 856

() For det &r som slutade den 31 december 2025 omfattade rinta och liknande intdkter 109,7 miljoner euro (r 2024: 144,3 miljoner
euro) berdknat pé tillgdngar som virderas till upplupet anskaffningsvirde med hjilp av effektivrintemetoden.

RAPPORT OVER ANDRINGAR VAD GALLER BIDRAGSGIVARNAS MEDEL FOR DET RAKENSKAPSAR SOM UPPHORDE

DEN 31 DECEMBER 2025
(i tusen euro)
o | P | Tl | b |

Den 1 januari 2025 3721695 - 897,690 480906 3304911

Bidrag frin medlemsstaterna som infordrats 16 i i i i
under dret

Tillgingliga terfloden i forhéllande till 2024 17 - -591271 - -591271

Resultat &r 2025 - - 81555 81555

Andringar vad giller bidragsgivarnas medel - -591271 81555 -509716

Den 31 december 2025 3721695 | -1488961 562461 2795195

Infordrade Tillgéngliga Ba}anserade Totalt

bidrag aterfloden | vinstmedel

Den 1 januari 2024 3721695 -587913 390050 3523832

Bidrag frdn medlemsstaterna som infordrats 16 i i i i
under dret

Tillgingliga aterfloden i férhéllande till 2023 17 - -309777 - -309777

Resultat dr 2024 - - 90 856 90 856

Andringar vad giller bidragsgivarnas medel - -309777 90 856 -218921

Den 31 december 2024 3721695 -897 690 480 906 3304911
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR DET RAKENSKAPSAR SOM UPPHORDE DEN 31 DECEMBER 2025

(i tusen euro)

Frdn den Frin den
Noter l.l.Zd(ng till 1.1.2(1(;214 till
31.12.2025 31.12.2024
OPERATIV VERKSAMHET
Arets resultat (%) 81555 90 856
Justeringar for:
Nettoresultat pd aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning -5176 52265
Andring i nedskrivning av 1an och forskott netto efter dterforing 7.2 -8915 -12145
Nettoresultat pd ldn och forskott virderade till verkligt virde via resultatet 7 6948 5436
Andringar i upplupen riinta och upplupet anskaffningsvirde pé 1dn och forskott -3776 -2229
Andring i avsdttningar for ldnedtaganden, netto efter aterforing -735 -718
Andringar i verkligt virde p& derivat 13 -45836 94192
Andring av forutbetalda intikter 12 -2880 -790
Valutakursindringars effekter pd ldn 95552 -78744
E\f;l;e:stfrﬁ 1?; valutakursforandringar pé aktier och andra virdepapper med rorlig 58 444 223199
Valutakursindringars effekter pd likvida medel 11 405 -5282
Rorelsevinst/(rorelseforlust) fére dndringar av tillgingar och skulder 186 586 119 642
Léaneutbetalningar 7 -106 653 -101 394
Aterbetalning av lin 7 398998 371568
Andring av upplupna rintor p4 likvida medel 5 -2331 - 646
Utbetalningar fran aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 8 -51701 -69 392
Nettoavkastning pé aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 90 480 23033
Mottagna utdelningar 21 18573 16 548
Minskning av 6vriga tillgdngar - 616
(Minskning) av ovriga skulder - 245 -49
(Minskning) av belopp som ska utbetalas till Europeiska investeringsbanken -44913 -985
Nettokassaflode (nyttjat i) [ frin den operativa verksamheten 488794 358 941
FINANSIERINGSVERKSAMHET
?eigiitsgg[ ;;gillits fran medlemsstaterna avseende rantesubventioner och 7 482 286 800
iﬁgiitsgisrri;neéalats for medlemsstaternas rakning avseende rintesubventioner och 108 597 68 256
Bidrag som betalats ut for medlemsstaternas rakning -347 418 -309777
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet -448 533 -91233
Nettookning av likvida medel 40 261 267 708
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(i tusen euro)

Frdn den Frin den
Noter 1.1.2(1(()3315 till 1.1.2(1(2314 till
31.12.2025 31.12.2024
Sammanfattande rapport 6ver kassafloden:
Likvida medel vid rikenskapsirets borjan 1633830 1371404
Nettokassaflode (nyttjat i) [ frin:
Operativ verksamhet 488794 358 941
Finansieringsverksamhet -448 533 -91233
Effekter till foljd av likvida medels valutakursforandringar -11 405 -5282
Likvida medel vid rikenskapsarets slut 1662 686 1633830
Likvida medel bestar av:
Kontanter 5 146 087 212 466
Tidsbunden inlaning (exklusive upplupen rinta) 5 556 329 304538
Bankcertifikat 5 960270 1116826
1662 686 1633830

() Arets resultat inkluderar rinteintikter, vilka uppgick till 109,8 miljoner euro (2024: 149,1 miljoner euro) och rinteutgifter, vilka

uppgick till 1,8 miljoner euro (2024: 1,9 miljoner euro).
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Noter till drsredovisningen per den 31 december 2025

1 Allmiin information

Investeringsanslaget upprittades inom ramen for Cotonouavtalet om samarbete och utvecklingsstdd (avtalet), som
forhandlades fram mellan linder i Afrika, Karibien och Stillahavsomrddet (AKS-linderna) respektive EU och dess
medlemsstater den 23 juni 2000 och som reviderades den 25 juni 2005 och den 22 juni 2010. Samoaavtalet, som ersitter
Cotonouavtalet som den nya ramen for samarbete mellan Europeiska unionen och Organisationen for stater i Afrika,
Karibien och Stillahavsomridet (OSAKS) (rddets beslut (EU) 2023/2862 av den 30 oktober 2023), undertecknades den
15 november 2023 och tridde i kraft den 1 januari 2024. Det eftertrader Cotonouavtalet, som har reglerat forbindelserna
mellan EU och AKS-linderna sedan 2000. Denna 6vergang sikerstiller kontinuitet i partnerskapen samtidigt som aktuella
globala utmaningar hanteras.

Investeringsanslaget dr inte en separat juridisk person och Europeiska investeringsbanken (EIB eller banken) forvaltar
bidragen pd medlemsstaternas vignar (givare) i enlighet med villkoren i avtalet och fungerar som en forvaltare av
investeringsanslaget.

Investeringsanslagets varaktighet har inte faststallts. Det interna avtalet for elfte EUF fortsatter att vara i kraft (i enlighet med
artikel 14.3 i avtalet) under den tid som krivs for att alla transaktioner som finansieras inom ramen for AKS-EU-
partnerskapsavtalet, ULT-beslutet och den flerdriga budgetramen ska kunna genomforas i sin helhet.

Finansieringen enligt avtalet kommer frin EU-medlemsstaternas budgetar. EU-medlemsstaterna bidrar med de belopp som
fordelas for att finansiera investeringsanslaget och bidragen till finansieringen av rantesubventioner enligt de flerdriga
budgetramarna (det forsta finansprotokollet omfattar perioden 2000-2007 och kallas nionde Europeiska
utvecklingsfonden (EUF), det andra finansprotokollet omfattar perioden 2008-2013 och kallas tionde EUF och det tredje
finansprotokollet omfattar perioden 2014-2020 och kallas elfte EUF). EIB har anfortrotts forvaltningen av foljande:

(i)  Investeringsanslaget som ér en revolverande fond med riskhanteringsférmaga pa 3 685,5 miljoner euro avsedd att
frimja investeringar frdn den privata sektorn i AKS-linderna, av vilka 48,5 miljoner euro tilldelas de
utomeuropeiska linderna och territorierna (ULT).

(i)  Bidrag for finansiering av rintesubventioner till ett virde av hogst 1 220,85 miljoner euro f6r AKS-linder och hogst
8,5 miljoner euro for ULT. Hogst 15 % av dessa subventioner fir anvindas for att finansiera projektrelaterat tekniskt
bistdnd.

Den 23 december 2020 beslutade rddet att forlinga perioden for investeringsanslagets dtaganden med minst sex manader.
Efter forlangningen godkinde banken transaktioner i enlighet med sitt mandat fram till den 30 juni 2021 (rddets beslut
(EU) 2020/2233 av den 23 december 2020 om ingdende av dtaganden for medel som harror frén dterfléden inom ramen
for AVS-investeringsanslaget frdn transaktioner inom ramen for nionde, tionde och elfte Europeiska utvecklings-
fonderna (*).

EU och AKS har enats om att dndra beslutet om 6vergdngsatgirder for att forlinga tillimpningen av bestimmelserna i
AKS-EU-partnerskapsavtalet fram till den 31 december 2023, eller fram till ikrafttridandet av det nya avtalet eller
provisorisk tillimpning av det nya avtalet mellan unionen och AKS-staterna, beroende pa vilket som intraffar forst (beslut
nr 3/2019 av AVS-EU-ambassadorskommittén om antagande av 6vergangsdtgirder i enlighet med artikel 95.4 i AVS-EU-
partnerskapsavtalet, som senare dndrades genom beslut nr 3/2021 av AVS-EU-ambassadorskommittén (**) av den
26 november 2021 om 4ndring av rddets beslut (EU) 2022/970 (*) av den 16 juni 2022 och beslut nr 2/2023 av AKS-
EU-ambassad6érskommittén (**) av den 25 oktober 2023).

(*) EUT 437, 28.12.2020, s. 188, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2233/oj.

(**) Beslut nr 3/2021 av AKS-EU-ambassadorskommittén av den 26 november 2021 om éndring av beslut nr 3/2019 av AVS-EU-
ambassadorskommittén om antagande av overgdngsdtgirder i enlighet med artikel 95.4 i AVS—EU-partnerskapsavtalet [2021/2175]
(EUT L 441, 9.12.2021, s. 3, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/217 5/0j).

(**) Radets beslut (EU) 2022/970 av den 16 juni 2022 om den stdndpunkt som ska intas pd Europeiska unionens vignar i AVS-EU-
ambassadorskommittén om dndring av beslut nr 3/2019 av AVS-EU-ambassad6rskommittén om antagande av overgdngsatgarder i
enlighet med artikel 95.4 i AVS-EU-partnerskapsavtalet (EUT L 166, 22.6.2022, s. 145, ELL http://data.europa.eufeli/dec/2022/
970/0j).

(**) Beslut NR 2/2023 av AVS-EU-Ambassadorskommittén av den 25 oktober 2023 om éndring av beslut nr 3/2019 av AVS-EU-
ambassadorskommittén om antagande av 6vergdngsatgirder i enlighet med artikel 95.4 i AVS-EU-partnerskapsavtalet [2023/2453]
(EUTL, 2023/2453, 31.10.2023, ELL: http://data.europa.cufeli/dec/2023/24530j).
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Forordningen om inrittande av instrumentet for grannskapet, utvecklingssamarbete och internationellt samarbete — Europa
i virlden, som tradde i kraft den 14 juni 2021 (Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/947 (*) av den 9 juni
2021), utg6r den primdra rittsliga grunden for EU:s bistdnd utanfoér EU under 2021-2027 och styrningen av bankens nya
institutionella mandat for verksamhet utanfor Europeiska unionen, inbegripet AKS-regionen. Detta inkluderar
integreringen av EUF, som dé hanterades utanfor EU-budgeten, i EU-budgeten. Férordningen om inrittande av
instrumentet for grannskapet, utvecklingssamarbete och internationellt samarbete kommer att ge kommissionen den
rittsliga grunden att anfortro framtida EU-mandat till EIB for dess verksamhet utanfér EU. Den kommer ocksa att utgora
ramen fOr unionens externa investeringar i samarbete med partnerinstitut genom bidrag eller garantier frin EU-budgeten.

Framover ska dterfloden frdn investeringsanslaget anvindas inom ramen for instrumentet for grannskapet, utvecklings-
samarbete och internationellt samarbete genom en kombination av ett sirskilt politikomrdde for den privata sektorn i
AKS-linderna genom Europeiska fonden for hallbar utveckling (EFHU+) och en forvaltningsfond. Den 15 februari 2023
undertecknades ett 6verforingsavtal mellan EIB och Europeiska kommissionen (6verforingsavtalet). Syftet med detta avtal
ar att overféra medel som hérror fran dterfloden, inom ramen for anslaget, nir de blir tillgidngliga, i enlighet med beslut
(EU) 2020/2233 (aterfloden frin AKS-investeringsanslaget) och radets beslut (EU) 2021/1764 () (terfloden fran ULT-
investeringsanslaget, tillsammans med aterfloden frdn AKS-investeringsanslaget: dterfloden). Fér mer information, se not
2.4.6 ochnot 17.

Nuvarande drsredovisning omfattar perioden frin och med den 1 januari 2025 till och med den 31 december 2025.

Pi forslag fran direktionen antog styrelsen den finansiella rapporten for heldret den 25 mars 2026 och godkinde att den
overldimnades till dess rdd for godkdnnande senast den 24 april 2026.

2 Viktiga redovisningsprinciper

2.1 Grund for utarbetandet — uttalande om att IFRS filjs

Den finansiella rapporten for heldret har utarbetats enligt principen om kontinuerlig verksamhet enligt vilken det antas att
investeringsanslaget kommer att kunna uppfylla alla betalningsdtaganden vid varje transaktion under en Gverskadlig
framtid, och i enlighet med IFRS-standarderna (International Financial Reporting Standards), som de utfirdats av
International Accounting Standards Boards (IASB) och antagits av Europeiska unionen (nedan kallade IFRS-redovisnings-
standarder). Redovisningarna per den 31 december 2025 innehller rapporten over finansiell stillning, rapporten dver
resultat och 6vrigt totalresultat, rapporten over forandringar vad giller bidragsgivarnas medel, rapporten 6ver kassafloden
och noterna.

2.2 Centrala bedomningar, antaganden och uppskattningar vid redovisningen

Utarbetandet av redovisningar kriver uppskattningar och antaganden som paverkar redovisade intdkter, kostnader,
tillgdngar, skulder och upplysningar om eventualtillgdngar och eventualskulder. Nar uppskattningar gors ska tillgidnglig
information och omdome anvindas. Verkliga resultat i framtiden kan skilja sig frén sddana uppskattningar och
skillnaderna kan vara visentliga for redovisningarna. Uppskattningar och underliggande antaganden granskas fortlopande.
Revisionsuppskattningar redovisas framatblickande.

Bedomningar och uppskattningar anvands sarskilt i foljande fall:

— Finansieringsinstruments verkliga virde

Nir det verkliga marknadsvérdet av finansiella instrument som bokforts i balansrdkningen inte kan hirledas fran aktiva
marknader faststills de genom anvindning av en virderingsmetod som inbegriper matematiska modeller. Uppgifterna till
dessa modeller tas ndr det dr mojligt frdn observerbara marknader, men nir det inte dr mojligt krivs en viss grad av
uppskattning for att faststilla det verkliga virdet. Virderingar delas in i olika nivaer i hierarkin for verkligt virde baserat pd
de indata som anvints i de virderingsmetoder som beskrivs i

(*%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/947 av den 9 juni 2021 om inrittande av instrumentet fér grannskapet,
utvecklingssamarbete och internationellt samarbete — Europa i virlden — om dndring och upphivande av Europaparlamentets och
rddets beslut nr 466/2014/EU och om upphivande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1601 och radets
forordning (EG, Euratom) nr 480/2009 (EUT L 209, 14.6.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/947 oj).

(*’) Rédets beslut (EU) 2021/1764 av den 5 oktober 2021 om associering av de utomeuropeiska linderna och territorierna med
Europeiska unionen, inbegripet forbindelserna mellan Europeiska unionen, & ena sidan, och Gronland och Konungariket Danmark, &
andra sidan (Beslutet om ULT, inbegripet Gronland) (EUT L 355, 7.10.2021, s. 6, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/1764/0j).
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noterna 2.4.2 och 4.

— Nedskrivningsforlust p ldn och forskott

Virderingen av forvintade kreditforluster kraver att ledningen gor betydande avvigningar, i synnerhet bedémningen av en
betydande 6kning av kreditrisken sedan det forsta redovisningstillfillet, anvindningen av framétblickande information och
skattningar av belopp och tidpunkt for framtida kassafloden och virdet av sikerheter vid faststdllande av nedskrivnings-
forluster. Dessa skattningar bygger pa ett antal faktorer, vilket kan leda till betydande dndringar av tidpunkten for och
storleken pé avsittningar for de kreditforluster som ska redovisas (not 2.4.2). Relevanta antaganden om effekterna pd
nedskrivningar till {6ljd av den allminna osidkerheten och turbulensen som bérjade 2024 och fortsatte in i 2025 beskrivs i
not 2.4.2.2 och not 3.2.3.7.

— Virdering av icke-borsnoterade investeringar i eget kapital

Virderingen av icke-borsnoterade investeringar i eget kapital baseras normalt pa ett av foljande inslag:

—  Nyligen gjorda transaktioner pd marknadsmassiga villkor (armlingdsprincipen).

—  Aktuellt verkligt virde for andra instrument som i stort sett 4r desamma.

—  Forvintat kassaflode, diskonterat till nuvirdet for tillgdngar med liknande villkor och riskegenskaper.

—  Metod for justerat substansvirde netto.

—  Andra virderingsmodeller.
Berakningen av kassaflodet och diskonteringsfaktorer for icke-borsnoterade investeringar i eget kapital omfattar en hog
grad av uppskattning. Inom ramen f6r investeringsanslaget kalibreras virderingsmetoderna med jimna mellanrum och

deras giltighet testas genom anvindning av antingen priser frdn observerbara aktuella marknadstransaktioner med samma
instrument eller andra tillgingliga observerbara marknadsdata.

— Konsolidering av enheter i vilka investeringsanslaget innehar intressen

EIB gjorde bedomningen att ingen av de enheter i vilka banken har intressen kontrolleras av investeringsanslaget. Detta
beror pd att komplementiren, fondforvaltaren eller fondstyrelsen i alla sidana enheter ensam har ansvaret for
forvaltningen och kontrollen av partnerskapets verksamheter och har befogenheten och ansvaret for att gora allt for att
fullgora partnerskapets syfte och mal enligt investerings- och policyriktlinjerna.

23 Byten av redovisningsnormer

Med undantag av nedanstdende dndringar har man i investeringsanslaget konsekvent tillimpat de redovisningsprinciper
som anges i not 2.4 under alla de perioder som den finansiella rapporten for heldret omfattar. I investeringsanslaget har
man antagit foljande nya standarder och dndringar av standarder.

Nya och dndrade standarder som har antagits fér investeringsanslaget

Foljande dndringar av gillande standarder tradde i kraft for investeringsanslagets finansiella rapporter fran och med den
1 januari 2025:

—  Andringar av IAS 21 Effekterna av @ndrade valutakurser: Om en valuta inte dr véxlingsbar.

De dndringar som anges ovan hade inte nigon visentlig inverkan pd investeringsanslagets redovisning.
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Nya standarder, dndringar och tolkningar som dnnu inte har antagits for investeringsanslaget

Den 31 december 2025 hade f6ljande dndringar av befintliga standarder utfirdats men var inte obligatoriska for drliga
rapporteringsperioder som 16pte ut den 31 december 2025:

Andringar av befintliga standarder som godkints av EU och ska borja tillimpas for rliga rapporteringsperioder som bérjar
den 1 januari 2026 eller senare:

—  Andringar av klassificering och virdering av finansiella instrument (indringar av IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 och IAS 7).
—  Arliga forbittringar volym 11.

—  Kontrakt som hanvisar till naturberoende el — dndringar i IFRS 9 och IFRS 7.

Nya standarder och dndringar av befintliga standarder som dnnu inte godkénts av EU:
—  IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter.

—  TIFRS 19 Dotterforetag utan offentlig ansvarsskyldighet: Upplysningar.

Vid tidpunkten for godkdnnandet av dessa finansiella rapporter har ingen av ovanstidende standarder eller dndringar av
befintliga standarder antagits tidigt i investeringsanslaget och inga tolkningar har utfirdats som dr tillimpliga och behover
beaktas i samband med investeringsanslaget nir det giller ndgon av balansdagarna. Ledningen riknar med att alla
relevanta uttalanden kommer att antas for den forsta perioden den dag da uttalandet trdder i kraft eller senare, och att detta
inte kommer att fi ndgon visentlig inverkan pé investeringsanslagets finansiella rapporter.

2.4 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

I rapporten 6ver finansiell stillning redovisas tillgdngar och skulder i fallande ordning med avseende pé likviditet. Ingen
uppdelning gors mellan kortfristiga och langfristiga poster.

2.41 Omrikning av utlindsk valuta

Investeringsanslagets finansiella rapport for heldret upprittas i euro, som ocksa ar dess funktionella valuta. Om inte annat
anges har finansiella uppgifter som ldmnats i euro avrundats till nirmaste tusental.

Transaktioner i utlindsk valuta omraknas till den valutakurs som rader vid tidpunkten f6r transaktionen.

Monetira tillgdngar och skulder i andra valutor 4n euro omriknas till euro till den valutakurs som giller den dag da
rapporten over finansiell stillning upprattas. Vinster eller forluster som uppstar till f6ljd av siddana omrikningar redovisas i
rapporten Over resultat och 6vrigt totalresultat.

Icke-monetira poster som virderas till anskaffningsvirdet i en utlindsk valuta omriknas enligt de valutakurser som géller
vid tidpunkten for de ursprungliga transaktionerna. Icke-monetdra poster som varderas till verkligt virde i en utlindsk
valuta omréknas enligt de valutakurser som géller vid den tidpunkt nér det verkliga vardet faststills.

Skillnader i valutakurser som uppstdr vid avvecklingen av transaktioner till andra kurser 4n de som giller pd
transaktionsdagen och orealiserade skillnader i valutakursen p4 tillgdngar och skulder i utlindsk valuta som inte avvecklats
redovisas i rapporten over resultat och 6vrigt totalresultat.

2.4.2 Andra finansiella tillgdngar dn derivat

Finansiella instrument som inte 4r derivat redovisas forsta gingen till virdet pa avvecklingsdagen.
Klassificering och virdering

Finansiella tillgdngar

Vid det forsta redovisningstillfallet klassificeras en finansiell tillgdng som virderad till upplupet anskaffningsvirde eller
verkligt virde via resultatet, medan en finansiell skuld klassificeras som virderad till upplupet anskaffningsvirde eller
verkligt vdrde via resultatet.
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Enligt IFRS 9 inleds klassificeringen med att faststilla huruvida den finansiella tillgdngen ska betraktas som ett
skuldinstrument eller egetkapitalinstrument. IFRS 9 hanvisar till definitionerna i IAS 32 Finansiella instrument:
Klassificering.

Skuldinstrument dr sddana instrument som uppfyller definitionen av en finansiell skuld ur motpartens perspektiv, lan och
skuldforbindelser, inbegripet obligationer, skuldvixlar eller certifikat emitterade av strukturerade enheter, stater eller
foretag.

Ett skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvirde om det uppfyller bdda foljande villkor och inte ar
identifierat som vérderat till verkligt virde via resultatet:

—  Tillgdngen innehas inom ramen for en affirsmodell vars syfte ar att inneha tillgdngar for att uppbéra kontraktsenliga
kassafloden.

—  De avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger vid bestimda tidpunkter upphov till kassafloden som bara
utgors av betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitalbeloppet (SPPI-kriterier).

Ovanstdende krav bor tillimpas pa hela den finansiella tillgdngen, dven om den innehéller ett inbaddat derivat.

Egetkapitalinstrument 4r instrument som motsvarar definitionen pd eget kapital ur emittentens perspektiv, det vill siga
instrument som inte innehdller ndgon avtalsenlig forpliktelse att betala ndgot och som anger en residual ratt till
emittentens nettotillgdngar. Egetkapitalinstrument varderas till verkligt virde via resultatet.

Nir investeringar i eget kapital som inte innehas for handel redovisas forsta gdngen kan man genom investeringsanslaget
odterkalleligen vilja att redovisa senare dndringar i ovrigt totalresultat. Valet gors for varje enskild investering.

Alla 6vriga finansiella tillgdngar klassificeras som virderade till verkligt virde via resultatet.

Bedomning av affirsmodell

EIB gor, som forvaltare av investeringsanslaget, en bedomning av syftet med en affirsmodell dir ett skuldinstrument
innehas pé portf6ljnivé, eftersom detta pd bista sitt aterspeglar hur verksamheten forvaltas och hur information limnas
till ledningen. Foljande information har beaktats:

—  Portfoljens angivna strategier och mél samt policyns praktiska tillimpning. I synnerhet huruvida foretagsledningens
strategi dr inriktad pd att tjdna avtalsenliga rinteintdkter, bibehdlla en sirskild ridnteprofil, matcha 16ptiden for de
finansiella tillgdngarna med 16ptiden for de skulder som finansierar dessa tillgingar eller realisera kassafloden genom
forsaljning av tillgdngarna.

—  Hur portfoljens resultat utvirderas och rapporteras till investeringsanslagets ledning.

—  De risker som péverkar affirsmodellens resultat (och de finansiella tillgdngar som innehas inom den affirsmodellen)
och hur dessa risker hanteras.

—  Frekvens, volym och tidpunkt for forsdljning under tidigare perioder, skilen till sidan forsiljning och dess
forvantningar om framtida forsiljningsverksamhet.

Information om forsiljningsverksamheten betraktas dock inte separat, utan som en del av en &vergripande beddmning av
hur investeringsanslagets faststdllda mal for forvaltningen av de finansiella tillgdngarna uppnds och hur kassaflodena
realiseras.

Affiarsmodellen for direktlaneverksamheten i anslaget for etisk finansiering beskrivs och redovisas i not 25.

Kriterier for betalningar som enbart gors pd kapitalbelopp och rinta (SPPI)

I denna bedémning avses med kapitalbelopp skuldinstrumentets verkliga virde nir det redovisas for forsta gdngen. Rinta
definieras som ersittning for pengars tidsvirde och den kreditrisk som ar forenad med det utestiende kapitalbeloppet
under en viss tidsperiod och for andra grundliggande utlaningsrisker och utldningskostnader (t.ex. likviditetsrisker och
administrativa kostnader) samt vinstmarginal.
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Vid bedomningen av huruvida de kontraktsenliga kassaflodena enbart utgors av betalningar av kapitalbelopp och rinta ska
instrumentets kontraktsvillkor beaktas. Detta inbegriper en beddmning av huruvida den finansiella tillgdngen innehaller ett
kontraktsvillkor som kan dndra tidpunkten eller beloppet for kontraktsenliga kassafloden pé ett sddant sitt att den inte
uppfyller detta villkor.

Borttagande ur rikenskaperna

For investeringsanslaget tas en finansiell tillgdng bort ur rakenskaperna nir de kontraktsenliga rittigheterna att motta
kassafloden fran den finansiella tillgdngen upphor eller dessa rittigheter dverfors i en transaktion dar investeringsanslaget
antingen overlater de risker och fordelar som ar forknippade med dgandet av den finansiella tillgdngen eller behaller s gott
som alla risker och fordelar forknippade med dgandet, men inte behéller kontrollen Gver den finansiella tillgdngen.

Nir en finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas bort (not 2.4.4) redovisas skillnaden mellan tillgdngens eller skuldens
redovisade virde (eller det redovisade virdet for den del av tillgdngen eller skulden som har tagits bort) och summan av i)
ersittning som tagits emot eller betalats och ii) eventuell ackumulerad vinst eller forlust som redovisats i Gvrigt
totalresultat tas upp i resultatet, med undantag for de ackumulerade vinster eller forluster som redovisas i Gvrigt
totalresultat for investeringar i eget kapital virderade till verkligt virde via ovrigt totalresultat och Gverfors till reservfonden
i stallet for till resultatet vid avyttring.

I samband med interbankrintereformen gors investeringsanslagets bedomning av huruvida en dndring av ett finansiellt
instrument till upplupet anskaffningsvirde dr betydande efter tillimpning av den littnadsregel som inférdes genom
interbankrintereformens andra fas. Enligt de dndringar som utfirdats av IASB tar investeringsanslaget inte bort ett
finansiellt instrument vars kontraktsenliga kassafloden dndras som en direkt foljd av reformen och om dndringen ir
ekonomiskt likvirdig med den tidigare grunden for faststillande av kontraktsenliga kassafloden (dvs. grunden omedelbart
fore dndringen).

Omklassificering

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det forsta redovisningstillfillet, utom under perioden efter det att
investeringsanslaget dndrar sin affirsmodell for att forvalta finansiella tillgangar.

Andring

En finansiell tillgdng virderad till upplupet anskaffningsvirde anses dndrad nir dess kontraktsenliga kassafloden
omforhandlas eller pd annat sitt dndras. Omforhandling eller dndring kan, men behover inte, leda till att det gamla
finansiella instrumentet tas bort och ersitts med det nya finansiella instrumentet.

En betydande avtalsindring av kassaflodena for en finansiell tillgdng virderad till upplupet anskaffningsvirde, som
resulterar i att den finansiella tillgdngen tas bort fran balansrikningen, leder till att den nya finansiella tillgdngen redovisas
till verkligt virde och att modifieringsvinst eller -forlust tas upp i den konsoliderade resultatrdkningen under "Resultat av
finansiella transaktioner”.

En kontraktsindring anses vara visentlig om det diskonterade nuvirdet av kassaflodena enligt de reviderade villkoren
(diskonterade genom anvindning av den ursprungliga effektiva rintan) skiljer sig med minst 10 % frdn det diskonterade
nuvirdet av den ursprungliga finansiella tillgdngens resterande kassafloden. Hinsyn tas ocksa till kvalitativa faktorer som
en dndring av den valuta i vilken den finansiella tillgdngen ir utfirdad och hur den omriknas.

I samband med interbankrintereformen gors investeringsanslagets bedémning av huruvida en dndring av ett finansiellt
instrument till upplupet anskaffningsvirde ir betydande efter tillimpning av den littnadsregel som infordes genom
interbankrintereformens andra fas. Investeringsanslaget uppdaterar den effektiva rdntan, utan att det finansiella
instrumentets redovisade virde dndras, om grunden for faststllande av de kontraktsenliga kassaflodena for det finansiella
instrumentet, vdrderat till upplupet anskaffningsvirde, dndras som en direkt foljd av reformen och om édndringen ar
ekonomiskt likvirdig med den tidigare grunden (dvs. grunden omedelbart fore dndringen).

Virdering av finansiella instruments verkliga varden

Verkligt virde ar det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhallas vid forsiljning av en tillgdng eller betalas vid
overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer pd huvudmarknaden, eller i avsaknad av en
sddan, den mest fordelaktiga marknad som investeringsanslaget har tillging till vid denna tidpunkt.
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I tillimpliga fall varderar EIB for investeringsanslagets rakning ett instruments verkliga virde genom att anvinda det
noterade priset pd en aktiv marknad for instrumentet i friga. En marknad anses vara aktiv om transaktioner med
tillgngen eller skulden dger rum med tillricklig frekvens och volym for att ge fortlopande prisinformation.

Nir det verkliga virdet pa finansiella tillgdngar och finansiella skulder som tagits upp i rapporten 6ver finansiell stillning
inte kan hirledas frin aktiva marknader faststills det genom anvindning av olika virderingsmetoder som inkluderar
matematiska modeller. De indata som anvinds i dessa modeller tas, om mojligt, frén observerbara marknader, men om det
inte dr mojligt, kravs en viss grad av bedomning for att faststilla det verkliga virdet. Den valda virderingsmetoden inforlivar
alla faktorer som marknadsaktorer skulle beakta vid prissittning av en transaktion.

Dessa virderingsmetoder kan omfatta nettonuvirde och modeller for nuvirdesberiknade kassafloden, jimforelse med
liknande instrument for vilka det finns observerbara marknadspriser, Black-Scholes och polynomiska optionsvirdering-
smodeller eller andra virderingsmodeller. De antaganden och indata som anvinds vid virderingsmetoder innefattar
riskfria riantor och referensrintor, kreditspreadar som anvinds for att uppskatta diskonteringsrintor, obligations- och
aktiekurser, valutakurser pa utlindsk valuta, aktiekurser och aktieindexkurser samt vintad kursvolatilitet och korrelationer.

Syftet med virderingsmetoder ir att f ett verkligt virde som speglar det pris som skulle erhéllas vid forsiljning av en
tillgang eller betalas vid Gverldtelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid virderings-
tidpunkten.

Banken anvinder allmint godtagna virderingsmodeller for att faststdlla det verkliga virdet pd vanliga och enklare
finansiella instrument, som rante- och valutaswappar, i vilka endast observerbara marknadsdata anvinds och som kraver
en begransad bedomning och uppskattning av en expert. Observerbara priser och indata for modeller finns i regel
tillgdngliga pd marknader for noterade skuldférbindelser och aktierelaterade virdepapper, borshandlade derivat och enkla
OTC-derivat sdsom ranteswappar. Tillgdngen pa observerbara marknadspriser och indata fér modeller minskar behovet av
bedomning och uppskattning av en expert och minskar ocksd osikerheten vid faststillande av verkliga virden. Tillgdngen
pa observerbara marknadspriser och indata varierar beroende pd produkter och marknader och tenderar att dndras pa
grundval av specifika handelser och allmdnna villkor pa finansmarknaderna.

For mer komplexa instrument anvidnder banken sina egna virderingsmodeller, vilka utvecklas frén erkdnda virdering-
smodeller. Vissa eller alla betydande indata for dessa modeller kanske inte dr observerbara pd marknaden, utan hirleds frdn
marknadspriser eller marknadssatser eller berdknas pa grundval av antaganden. Instrument som involverar betydande icke
observerbara indata dr exempelvis vissa 1an och garantier for vilka det inte finns ndgon aktiv marknad. Virderingsmodeller
som anvinder betydande icke observerbara indata kriver mer bedémningar och uppskattningar fran ledningens sida vid
faststillandet av det verkliga virdet. Bedomning och uppskattning frdn ledningens sida krévs vanligtvis vid val av lamplig
virderingsmodell, faststillande av vintade framtida kassafloden frin det finansiella instrument som ska virderas,
faststillande av sannolikhet for motpartens fallissemang samt forskottsbetalningar och val av lamplig diskonteringsrinta.

Investeringsanslaget vdrderar verkliga virden genom att anvinda foljande hierarki for verkligt virde som aterspeglar
betydelsen av de indata som anvénts vid virderingarna:

—  Nivd 1: Indata som utg6rs av icke-justerade noterade priser pé sddana aktiva marknader for identiska instrument som
investeringsanslaget har tillgdng till.

—  Nivé 2: Andra uppgifter 4n de noterade priser som ingdr i nivd 1, som endera kan observeras direkt (dvs. som priser)
eller indirekt (dvs. harrorande fran priser). I denna kategori ingdr instrument som virderats med hjilp av noterade
priser pd aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument pa
marknader som anses vara mindre aktiva eller andra virderingsmetoder dir alla betydande indata ar direkt eller
indirekt observerbara fran marknadsdata.

— Nivd 3: Uppgifter som inte dr observerbara. Denna kategori omfattar alla instrument dir virderingsmetoden
inbegriper indata som inte baseras pa observerbara data och dir icke observerbara indata har en betydande paverkan
pa vérderingen av instrumentet. I denna kategori ingdr instrument som virderas pd grundval av noterade priser for
liknande instrument, som kraver betydande icke observerbara justeringar eller antaganden for att aterspegla
skillnader mellan instrumenten.

[ investeringsanslaget redovisas 6verforingar mellan nivderna i hierarkin for verkligt virde frin och med utgdngen av den
rapporteringsperiod under vilken dndringen har uppkommit.
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Nedskrivning av finansiella tillgingar

IFRS 9 baseras pd en framdtblickande modell for forvantade kreditforluster. EIB har infort en ram for att berakna forvantade
kreditforluster som ar villkorad av den makroekonomiska situationen. Den inbegriper uppforande av point-in-time-
kreditriskparametrar (sannolikhet for fallissemang — PD och forlust vid fallissemang — LGD) baserade pé en systemisk
faktor (kreditcykel) som styrs av makroekonomin och berdknas genom makroekonomiska prognoser eller scenarion. Den
slutliga forvintade kreditforlusten ér ett sannolikhetsviktat genomsnitt av respektive makroekonomiskt scenario for
forvintade kreditforluster. Denna framdtblickande modell for nedskrivningar tillimpas pd finansiella tillgdngar som
virderas till upplupet anskaffningsvirde, finansiella garantiavtal och dtaganden utanfor balansrikningen.

Enligt IFRS 9 ska forlustavsdttningar varderas utifrdn antingen

—  Forvintade kreditforluster under tolv médnader. Dessa dr forvintade kreditforluster som uppkommer genom
potentiella fallissemangshindelser inom tolv médnader efter balansdagen.

—  Forvantade kreditforluster under resten av loptiden: Dessa ar forvintade kreditforluster som foljer av ett finansiellt
instruments alla potentiella fallissemangshindelser under dess vintade loptid.

[ IFRS 9 anges en trestegsmodell for nedskrivning som baseras pd dndringar av kreditkvaliteten sedan det forsta
redovisningstillfallet. Finansiella instrument klassificeras i steg 1, utom nir det giller instrument for vilka betydande
okningar av kreditrisken har faststillts sedan det forsta redovisningstillfillet. Detta inbegriper savil kvantitativa som
kvalitativa uppgifter och analyser grundade péa bankens sakkunnighet samt framatblickande uppgifter.

Forvirvade eller utgivna kreditforsdmrade tillgdngar (POCI) 4r sddana finansiella tillgdngar som frdn det forsta redovisnings-
tillfallet anses klassificerade i steg 3. For forvirvade eller utgivna kreditforsimrade tillgdngar redovisas de ackumulerade
andringarna i forvantade kreditforluster under resten av 16ptiden sedan det forsta redovisningstillfallet i rapporten ver
resultat.

Bankens bedomning av stegen i IFRS 9 baseras pd en metod i flera steg som anvinder motparts- eller instrumentspecifik
information som dr forenlig med interna tidiga varningssignaler, nodlidande exponeringar samt riktlinjer och forfaranden
for anstand.

EIB anser att den befintliga framétblickande modellen for forvintade kreditforluster ar tillrdckligt robust for att beakta
extrema ekonomiska hindelser, som har fingats direkt genom de makroekonomiska prognoserna och villkorsstrukturen i
sannolikheten for fallissemang.

Om en betydande okning av kreditrisken har uppkommit flyttas det finansiella instrumentet till steg 2, men anses dnnu inte
ha kreditforsimrats. Om det finansiella instrumentet har kreditforsdmrats flyttas det till steg 3.

For att identifiera exponeringar i steg 3 faststdller banken huruvida det finns objektiva bevis for nodlidande exponering. En
finansiell tillgdng anses vara fallerad ndr det ar osannolikt att léntagaren kommer att betala hela kreditdtagandet till
investeringsanslaget, utan att investeringsanslagets eller ldntagarens regress dr forfallen sedan mer 4dn 90 dagar i friga om
en vasentlig kreditforpliktelse till investeringsanslaget.

For en finansiell tillgdng anses i detta avseende ett nedskrivningsbehov foreligga nir det faststills att det dr sannolikt att
investeringsanslaget inte kommer att kunna uppbira alla utestdende belopp enligt de ursprungliga kontraktsvillkoren eller
ett motsvarande virde. Enskilda kreditexponeringar utvirderas pd grundval av lantagarens egenskaper, Gvergripande
finansiella situation, resurser och Aaterbetalningshistorik, utsikterna till stod fran eventuella finansiellt ansvariga
borgensmin och, i tillimpliga fall, eventuella sikerheters forsaljningsvirde.

Alla nedskrivna ersittningsansprék granskas och analyseras minst var sjitte médnad. Eventuella senare dndringar av
beloppen och tidpunkten for vintade framtida kassafloden jimfort med tidigare uppskattningar kommer att leda till en
dndring i avsittningen for kreditforluster och belastar eller krediteras i resultatrakningen. En avsittning for nedskrivning
aterfors bara nir kreditkvaliteten har forbattrats pa ett sddant sitt att det finns rimliga garantier for att kapitalbeloppet och
rantan kommer att uppbiras i tid i enlighet med de ursprungliga kontraktsvillkoren i fordringsavtalet. En bortskrivning gors
ndr hela eller delar av en fordran betraktas som icke indrivningsbar eller efterskdnks. Bortskrivningar avraknas mot tidigare
faststillda nedskrivningar eller direkt till resultatrdkningen och minskar fordrans kapitalbelopp. Delvisa eller fullstindiga
aterkrav av belopp som tidigare bortskrivits krediteras i resultatrakningen. Finansiella tillgdngar som har bortskrivits kan
fortfarande omfattas av verkstillighetsdtgirder for att folja bankens forfaranden for dterkrav av utestiende belopp.

106/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



EUT C, 8.10.2026 SV

Virdering av forvintade kreditforluster — indata, antaganden och metoder

Virdering av forvintade kreditforluster under resten av 16ptiden tillimpas pa tillgdngar i steg 2 och 3, medan en virdering
av 12-ménaders forvintade kreditforluster tillimpas pa tillgdngar i steg 1.

Den forvintade kreditforlusten beridknas pé grundval av f6ljande variabler:
—  Kreditvirdering och point-in-time-berikning (PIT) for sannolikhet for fallissemang.
—  Point-in-time-berdkning for forlust vid fallissemang.

—  Exponering i hindelse av fallissemang.

Kreditvarderingen av en motpart faststills vid ett visst datum genom anvindning av score-sheet-modeller som anpassats till
de olika kategorierna av motparter och exponeringar.

Varje kreditvirdering kartlagger en sarskild sannolikhet for fallissemang som representerar sannolikheten for att en motpart
inte ska kunna uppfylla sina finansiella skyldigheter, antingen under de foljande 12 manaderna eller under dtagandets
resterande loptid. Kreditvarderingar dr de indata som primirt ligger till grund for faststillandet av point-in-time-
berdkningens loptidsstruktur vad giller exponeringar for sannolikheten for fallissemang. EIB samlar in information om
fullgorande och fallissemang avseende investeringsanslagets kreditriskexponeringar. De uppgifter som samlas in delas upp
efter typ av bransch och region. Olika branscher och regioner med en homogen reaktion péd kreditcykler analyseras
tillsammans.

EIB anvinder sig av statistiska modeller for att analysera insamlade uppgifter och generera uppskattningar av exponeringar
for sannolikheten for fallissemang under aterstdende 1optider och hur dessa vintas dndras nér en viss tid forflutit och mot
bakgrund av sirskilda makroekonomiska scenarion.

Forlusten vid fallissemang dr EIB:s forviantan om kvoten mellan forlusten pé en exponering om en motpart fallerar och det
utestdende beloppet vid fallissemang. Forlust vid fallissemang kan ocksd definieras som “aterkravsgrad 1”.
Uppskattningarna av forlust vid fallissemang bestims i huvudsak av geografi och typ av motpart, med fem huvudsakliga
exponeringsklasser: Stater, offentliga institutioner, finansinstitut, foretag och projektfinansiering. Virdena for forlust vid
fallissemang kan justeras ytterligare pd grundval av produkt- och kontraktsspecifika sirdrag hos exponeringen.

EIB tar med point-in-time-berdkning och framétblickande information bade i sin bedomning av huruvida ett instruments
kreditrisk har okat vasentligt sedan det redovisades forsta gdngen och dess virdering av forvintade kreditforluster.

For att vdrdera forvintade kreditforluster har EIB utvecklat en villkorad modell, kallad modellen for point-in-time-berdkning
av sannolikheten for fallissemang, for att berikna loptidsstrukturen for sannolikheten for fallissemang som inbegriper
foljande:

—  Definitionen av en ekonomiskt rimlig korrelation mellan kreditcykeln och makroekonomiska variabler.

—  Tre makroekonomiska scenarion (ett referensscenario och tvd scenarion som speglar nedgdngar respektive
uppgéangar i ekonomin) med flerdriga potentiella forverkliganden av BNP och deras relaterade sannolikheter.

For att generera makroekonomiska scenarion anvinder EIB en semi-strukturell flerekvationsmodell 6ver flera regioner av
den globala ekonomin med landspecifika block. Det centrala scenariot eller referensscenariot dr utformat for att vara
forenligt med Europeiska kommissionens senaste prognoser. De positiva och negativa scenariona ar utformade runt det
centrala scenariot genom anvindning av modellen med flera linder/flera ekvationer. Scenariona hirleds genom att utsitta
BNP for chocker, som &r det viktigaste maéttet for ekonomisk verksamhet. Chockerna for real BNP kalibreras for att
reproducera den volatilitet som har observerats for variabeln. Expertbedémningar anvinds ocksd i tillimpliga fall for att
forbittra storleken och bestindigheten hos BNP-chocker. Foljaktligen faststills chocker tillsammans med en minsknings-
funktion for att faststilla konsekvenserna av chockerna over tiden. Sannolikheter kopplade till varje scenario definieras
med beaktande av marknads(volatilitets)indikatorer och internt utvecklade indikatorer/mitare som anvinds konsekvent
over tiden for att finga upp osdkerheter.

[ EIB:s modeller for point-in-time-berdkning av sannolikheten for fallissemang respektive forlust vid fallissemang anvinds
samma prognostiserade virden for kreditcykeln som de viktigaste indata i olika makroekonomiska scenarier. Kreditcykeln
berdknas utifrdn ett externt kreditviarderingsinstituts nedgraderingar och prognoserna for den érliga tillvaxttakten for real
BNP samt skillnaden mellan ldnga och korta rantesatser.

Exponeringar i hindelse av fallissemang representerar den vintade exponeringen i hindelse av fallissemang och baseras pa
nuvarande exponering mot motparten och potentiella dndringar av nuvarande belopp som medges i kontraktet inklusive
avskrivning. En finansiell tillgdngs exponering i hdndelse av fallissemang ar dess redovisade bruttovirde. For lanedtaganden
och finansiella garantier inkluderar exponering i hindelse av fallissemang det belopp som tagits i anspréak.
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2.4.2.1 Likvida medel

For investeringsanslaget definieras likvida medel som l6pande konton, kortfristig inléning eller bankcertifikat med l6ptider
pa tre ménader eller mindre. Likvida medel redovisas till upplupet anskaffningsvirde i rapporten 6ver finansiell stillning.

2.42.2  Likvida finansiella tillgangar

Likvida finansiella tillgdngar inbegriper noterade och icke-noterade obligationer som &r avsedda att hallas till forfall och
bankcertifikat med l6ptider pa 6ver tre manader och klassificeras foljaktligen till upplupet anskaffningsvirde.

Dessa obligationer och bankcertifikat varderas forsta gangen till anskaffningsvirde, vilket dr det verkliga vérdet plus
eventuella direkt hanforbara transaktionskostnader. Skillnaden mellan ingdngspriset och inlosenvardet ska avskrivas enligt
effektivrantemetoden under instrumentets dterstdende 16ptid.

2,423 Lan och forskott

Lane- och forskottsportfoljen kan bestd av skuldinstrument sdsom lan och skuldforbindelser, inbegripet obligationer,
skuldvaxlar eller certifikat emitterade av strukturerade enheter som ar avsedda att héllas till forfall och for att uppbara de
kontraktsenliga kassaflodena.

Lén och forskott inbegriper foljande:
—  Lén och forskott virderade till upplupet anskaffningsvirde.

—  Lén och forskott obligatoriskt virderade till verkligt varde via resultatet.

Lén som har utfdrdats av investeringsanslaget tas upp i redovisningen under investeringsanslagets tillgdngar nir ett kontant
belopp utbetalas till lintagarna. Ej utbetalda lanedelar redovisas i poster utanfor balansrakningen till nominellt virde. Lin
som uppfyller SPPI-kriterierna redovisas forsta gdngen till anskaffningsvirde (utbetalade nettobelopp), som ar det verkliga
vardet pé de likvida medel som har anvints for att utfirda lanet, inklusive eventuella transaktionskostnader, och virderas
direfter till upplupet anskaffningsvirde med hjilp av effektivrantemetoden.

Skuldforbindelser redovisas i investeringsanslagets tillgdngar nir kontanter har utbetalats till emittenten och kan ta formen
av ett kontraktsrattsligt kopplat skuldinstrument eller ett skuldinstrument i en enda tranche. Ej utbetalda delar av
skuldforbindelser redovisas i poster utanfor balansrakningen till nominellt virde. Skuldforbindelser virderas forsta gdngen
till anskaffningsvirde, vilket 4r det verkliga virdet plus eventuella direkt hinforliga transaktionskostnader, och virderas
direfter till upplupet anskaffningsvirde med hjilp av effektivrintemetoden. Skillnaden mellan ingdngspriset och
inlosenvirdet ska avskrivas enligt effektivrantemetoden under instrumentets aterstdende 16ptid.

Riktlinjer f6r nedskrivning av lan och forskott beskrivs i not 2.4.2.

Lan och forskott som inte uppfyller affirsmodellen eller SPPI-kriterierna ska obligatoriskt virderas till verkligt virde via
resultatet. Den metod for virdering till verkligt virde som anvinds bygger pd en modell med diskonterade kassafloden
eller likvidationsvarde.

For interbankréintereformens péverkan pa omvirdering av 1dn och forskott till upplupet anskaffningsvirde, se de sirskilda
punkterna i not 2.4.2 - Klassificering och virdering/dndring.

2.42.4  Aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning

Det finns tvd slags investeringar i eget kapital i investeringsanslaget: i) Direkta investeringar i eget kapital och ii)
investeringar i riskkapitalfonder. Aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning redovisas forsta gangen till verkligt
virde plus transaktionskostnader. Direfter redovisas dndringar i verkligt virde, inklusive valutaomrakningsvinster och
-forluster, i rapporten 6ver resultat och ovrigt totalresultat, under rubriken nettoresultat pa aktier och andra virdepapper
med rorlig avkastning.

Den outnyttjade men anslagna delen av dessa investeringar redovisas som konsoliderade ataganden utanfor
balansrikningen till deras nominella vérde.

108/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



EUT C, 8.10.2026 SV

Virdering av finansiella instruments verkliga vérden

Det verkliga virdet bestims genom tillimpning av en metod som beaktar det ackumulerade nettoandelsvirdet (vilket
forutsitter att andelsvirdet dr den bista uppskattningen av det verkliga virdet, trots att ett enkelt sitt att faststilla
marknadsvirdet saknas). For icke-borsnoterade investeringar bestims det verkliga virdet genom tillimpning av erkidnda
varderingsmetoder (not 4.2.1) nér det verkliga virdet inte kan harledas fran aktiva marknader.

Hinforbart andelsvirde justeras med anledning av hindelser som intriffar mellan datum for senast tillgdngliga andelsvirde
och balansdag om direktionen anser att justeringen dr visentlig. Vasentliga justeringar dndras till dess att styrelsen antar den
finansiella rapporten for heldret. I detta avseende, och med anledning av den allmédnna osidkerheten, olika risker som héller
pa att vixa fram till foljd av Rysslands invasion av Ukraina och den volatilitet som observerats i frdga om resultat,
forbattrade banken sina vdrderingsmetoder for att berakna eventuella justeringar av det verkliga vardet pé investeringarna i
eget kapital for de andelsviarden som inte rapporterats av fondforvaltarna pd balansdagen for investeringsanslagets
finansiella rapporter.

For specifika investeringar ddr andelsvirdena inte enkelt kan faststillas kan andra riktlinjer anvindas, till exempel IPEV-
riktlinjerna (International Private Equity and Venture Capital Valuation guidelines), som offentliggjorts av IPEV:s styrelse,
och mer detaljerad 6vervakning och 6versyn kommer att krivas. Enligt metoden klassificeras fonderna internt i tre olika
kategorier:

—  Kategori I - fonder som anvinder normerna for verkligt virde enligt IFRS 13 eller IPEV-riktlinjerna for vilka en
sarskild oversyn utfors for att sikerstilla att andelsvardet ar en tillforlitlig uppskattning av det verkliga vdrdet.

—  Kategori II — fonder som har antagit andra riktlinjer for virderingen (t.ex. den tidigare EVCA 2001) eller standarder
som kan anses forenliga med IFRS 13, for vilka ett motsvarande andelsvirde kan berdknas.

—  Kategori III - fonder som inte anvidnder normerna for verkligt virde enligt IFRS 13 eller ndgra andra riktlinjer for
virderingen som 4r forenliga med IFRS 13.

Bedomning av betydande inflytande

Investeringsanslagets innehav motsvarar vanligtvis investeringar i private equity- eller riskkapitalfonder. Enligt branschens
praxis har sddana investeringar i allménhet tecknats gemensamt av ett flertal investerare. Ingen av dessa ar i stind att
individuellt paverka fondens dagliga verksamhet och investeringar. Foljaktligen berittigar en investerares deltagande i
ledningsgruppen for en sddan fond i princip inte investeraren att paverka fondens dagliga verksamhet. Dessutom kan
enskilda investerare i en private equity- eller riskkapitalfond inte faststilla strategier for en fond, som t.ex. policyer for
utdelning eller annan virdedverforing. Sddana beslut fattas vanligtvis av ledningsgruppen for en fond pa grundval av det
aktiedgaravtal som styr ledningsgruppens och alla aktiedgares rittigheter och skyldigheter. Aktiedgaravtalet hindrar ocksa i
allménhet enskilda investerare fran att bilateralt verkstilla visentliga transaktioner genom fonden, utbyta personal i
ledande stillning eller att fa privilegierad tillgdng till no6dvindig teknisk information. Investeringsanslagets investeringar
genomfors i linje med ovan nimnda branschpraxis, som sikerstiller att investeringsanslaget varken kontrollerar eller
utovar nagon form av betydande inflytande enligt inneborden i IFRS 10 och IAS 28 &ver ndgon av dessa investeringar,
ocksd sddana investeringar dir investeringsanslaget har mer dn 20 % av rostratterna.

2,43 Finansiella garantier

Finansiella garantiavtal dr avtal som kriver att angivna betalningar gors genom investeringsanslaget for att ersitta
innehavaren for en forlust denne ddrar sig pd grund av att en angiven géldenir inte fullgér betalningar vid forfall enligt
villkoren i ett skuldinstrument.

Finansiella garantier redovisas enligt IFRS 9 Finansiella instrument, antingen som derivat eller som finansiella garantier,
beroende pé deras egenskaper och sirdrag enligt definitionerna i IFRS 9.
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Upplysningar om redovisningsprinciperna for derivat ges i not 2.4.5.

Finansiella garantier tas forsta gdngen upp i rapporten 6ver finansiell stillning under ”Avsittningar for stillda garantier” till
verkligt virde plus transaktionskostnader som dr direkt hinforbara till utfirdandet av de finansiella garantierna. Vid det
forsta redovisningstillfillet motsvarar betalningsskyldigheten nettonuvirdet av vintade premieinbetalningar eller den
ursprungligen vintade forlusten.

Efter det forsta redovisningstillféllet ska de finansiella garantierna virderas till det hogsta av f6ljande varden:
—  Beloppet for forlustavsittningen enligt vad som anges i [FRS 9.

— den premie som ursprungligen redovisades efter avdrag for intikter som redovisats i enlighet med principerna i
IFRS 15.

Varje 6kning eller minskning av nettoskulden (virderad enligt IFRS 9) for finansiella garantier, bortsett frn betalningar av
garantiansprak, tas upp i rapporten over resultat och ovrigt totalresultat, under rubriken Andring i avsittningar for
garantier.

Mottagna premier redovisas i rapporten Over resultat och ovrigt totalresultat, under rubriken "Intdkter frén avgifter och
provisioner", pd grundval av en avskrivningsplan i enlighet med IFRS 15 under den finansiella garantins 16ptid.

2.4.4 Andra finansiella skulder dn derivat

Klassificering och virdering

Finansiella skulder
En finansiell skuld virderas till upplupet anskaffningsvirde med undantag for finansiella skulder
—  som virderats obligatoriskt till verkligt virde via resultatet (t.ex. derivatskulder), och

— som identifierats som virderade till verkligt virde via resultatet.

For investeringsanslaget tas en finansiell skuld bort ur rikenskaperna nir de avtalsenliga skyldigheterna fullgjorts,
annullerats eller lopt ut.

2.4.5 Finansiella derivat

Finansiella derivat inkluderar valutaswappar, valutarinteswappar och kortfristiga valutaswappar (FX).
Finansiella derivat redovisas forsta gdngen pé grundval av uppgifterna pé transaktionsdagen.

Inom ramen for sin sedvanliga verksamhet kan investeringsanslaget ingd swapkontrakt for att sikra risken for vissa
lanetransaktioner eller valutaforwardkontrakt for att sikra dess valutapositioner, som ér utstillda i andra valutor dn euro
och som det handlas aktivt med for att ticka alla vinster och forluster som beror pa valutafluktuationer.

Alla derivat virderas till verkligt vdrde via resultatet och rapporteras som finansiella derivat. Verkligt virde berdknas
huvudsakligen enligt modeller for diskonterade kassafloden, optionsvirderingsmodeller eller prisuppgifter fran tredje part.

Derivat redovisas till verkligt virde och tas upp som tillgdngar nir deras verkliga virde dr positivt och som skulder nar det
verkliga vardet dr negativt. Fordndringar i det verkliga virdet pa finansiella derivat redovisas i rapporten 6ver resultat och
ovrigt totalresultat under "Andringar i verkligt virde pé finansiella derivat”.

I enlighet med IFRS 9 har krav pd uppdelning av inbdddade derivat tagits bort for finansiella tillgdngar eller finansiella
skulder och dirfér ska hybridkontrakt behandlas som en helhet vid klassificering av finansiella tillgangar eller finansiella
skulder.

2.4.6 Bidrag

Bidrag fran medlemsstaterna redovisas som fordringar i rapporten over finansiell stillning den dag da radet fattar beslut om
det finansiella bidrag som medlemsstaterna ska betala till investeringsanslaget.
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Medlemsstaternas bidrag uppfyller foljande villkor och klassificeras foljaktligen som eget kapital:

—  Enligt vad som faststills i bidragsavtalet ger de medlemsstaterna ritt att besluta om hur investeringsanslagets
nettotillgdngar ska anvindas om det skulle avvecklas.

—  Bidragen tillhor den instrumentklass som dr underordnad alla andra instrumentklasser.

—  Alla finansiella instrument i den instrumentklass som ir underordnad alla andra instrumentklasser har identiska
egenskaper.

—  Instrumentet innehéller inga egenskaper som kraver att det klassificeras som en skuld.

— De totala vintade kassafloden som kan hinforas till investeringsanslaget under dess livslingd baserar sig
huvudsakligen pa resultatet, dndringen av redovisade nettotillgdngar eller 4dndringen av det verkliga virdet pa
investeringsanslagets redovisade och icke redovisade nettotillgdngar under dess livslingd.

Bidrag klassificeras och virderas till upplupet anskaffningsvirde i den finansiella rapporten for heldret.

Medlemsstaternas utbetalda bidrag utgor tillgingliga dterfloden som betalas ut till kommissionen och Forenade kungariket.
Enligt 6verforingsavtalet ska EIB fran och med 2024 och fram till 31 december 2027 senast den 31 mars varje ar skriftligen
rapportera beloppet av tillgingliga dterfloden frin AKS-investeringsanslaget och beloppet av tillgdngliga aterfloden fran
ULT-investeringsanslaget som ackumulerats per den 31 december foregdende ar (rapporten om tillgdngliga dterfloden).
Rapporten om tillgingliga dterfloden ska skilja mellan de aterfloden som ska Gverforas till kommissionen (AKS- och ULT-
aterfloden) och de dterfloden som ska overforas till Forenade kungariket. Tillgdngliga dterfloden redovisas i rapporten over
finansiell stdllning nar motsvarande betalningsbegiran skickas till investeringsanslaget.

2.4.7 Rinta och liknande intikter

Rinta pa ldn som utfirdats av investeringsanslaget redovisas i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat (Rdnta och
liknande intdkter) och i rapporten over finansiell stillning (Ldn och forskott) enligt periodiseringsprincipen med
anvindning av den effektiva rintan, dvs. den rintesats som exakt diskonterar framtida berdknade kontanta ut- eller
inbetalningar under lanets vintade loptid till ldnets redovisade nettovarde. Nar ldnets redovisade varde har sjunkit pa grund
av en virdeminskning, redovisas rinteintikterna fortsatt med hjilp av den ursprungliga effektiva rintesats som tillimpas pa
det nya redovisade virdet.

Rinta pd forvirvade eller utgivna kreditforsimrade 1&n redovisas i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat (Rdnta
och liknande intdkter) och i rapporten 6ver finansiell stillning (Lan och forskott) enligt periodiseringsprincipen med
anvindning av den kreditjusterade effektiva rantan under ldnets hela 1optid, dvs. den rintesats som exakt diskonterar
framtida berdknade kontanta ut- eller inbetalningar under lanets vintade loptid till linets upplupna anskaffningsvirde.

Réntesubventioner som tagits emot i investeringsanslagets resurser tas upp som forutbetalda intdkter och redovisas som en
justering av den faktiska avkastningen, och redovisas under ranta och liknande intédkter i resultatrakningen under perioden
fran utbetalning till aterbetalning av subventionerade lan.

Avgifter pa garantidtaganden redovisas som forutbetalda intdkter med tillimpning av effektivrantemetoden for perioden
fran det att det berorda lanet betalas ut till dess att det dterbetalats, och redovisas i rapporten over resultat och 6vrigt
totalresultat under rubriken ranta och liknande intakter.

2.4.8 Rintesubventioner och tekniskt bistdnd

Som en del av forvaltningen av investeringsanslaget handliggs ocksd rintesubventioner och tekniskt bistind for
medlemsstaternas rakning.

Den del av medlemsstaternas bidrag som har anslagits for betalning av rintesubventioner och tekniskt bistdnd redovisas
inte som medel frin bidragsgivare for investeringsanslaget, utan klassificerades som en skuld till tredje part. Genom
investeringsanslaget verkstills utbetalningarna till de slutliga stodmottagarna och skuldbeloppet till tredje parter minskas.
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Nir bidragsbelopp for rantesubventioner och tekniskt bistdnd inte beviljas i sin helhet, omklassificeras de som bidrag till
investeringsanslaget.

2.49 Rinteintdkter pd likvida medel

Rinteintdkterna pé likvida medel redovisas enligt periodiseringsprincipen i rapporten 6ver resultat och ovrigt totalresultat
for investeringsanslaget.

2.4.10 Avgifter, provisioner och utdelningar

Avgifter som tas emot for tjanster som utfors under en viss tidsperiod redovisas som intékter vid den tidpunkt dé tjansten
tillhandahalls, medan avgifter som tjanas in vid verkstillandet av en signifikant handling redovisas som intakter nir den
signifikanta handlingen har slutforts. Dessa avgifter redovisas i rapporten 6ver resultat och ovrigt totalresultat, under
rubriken intdkter frdn avgifter och provisioner.

Utdelning pa aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning redovisas nir de deklareras och tas upp i rapporten 6ver
resultat och ovrigt totalresultat, under rubriken for realiserade nettoresultat pa aktier och andra virdepapper med rorlig
avkastning.

2.4.11 Beskattning

I protokollet om Europeiska unionens immunitet och privilegier, som ar fogat till fordraget om Europeiska unionen och
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, faststills att EU-institutionernas tillgdngar, intdkter och 6vriga egendom
ska befrias fran all direkt beskattning.

3 Riskhantering

I denna not ldmnas information om investeringsanslagets exponering for och dess forvaltning och kontroll av kreditrisker
och finansiella risker, sdrskilt de priméra risker som ar forenade med dess anvandning av finansiella instrument. Dessa dr
foljande:

—  Kreditrisk — risken for forluster till foljd av fallissemang hos kunden eller motparten och som uppkommer vid
kreditexponering i alla former, inbegripet avvecklingsrisker (*¥).

—  Likviditetsrisk — risken for att en enhet inte kan finansiera en 6kning av tillgdngarna och uppfylla sina betalningsskyl-
digheter allt eftersom de forfaller, utan att det leder till oacceptabla forluster.

—  Marknadsrisk — risken for att dndringar i marknadspriser och marknadsrintor, sdsom rantenivaer, aktiekurser och
valutakurser, paverkar en enhets intikter eller virdet av dess innehav i finansiella instrument.

3.1 Riskhanteringen — sd organiseras den

EIB anpassar lopande investeringsanslagets regelverk for riskhantering.

EIB-gruppens direktorat for risk- och tillsynsfrdgor identifierar, bedomer, dvervakar och rapporterar sjilvstindigt de risker
som investeringsanslaget dr exponerat for. Inom ett regelverk dir uppdelningen av uppgifter bibehélls dr direktoratet for
risk- och tillsynsfragor fristdende fran front office och yttrar sig om alla forslag frin front office som kan medfora risker.

Pd EIB-nivéd rapporterar riskansvarig pa gruppnivd om grupprisker till EIB:s forvaltningskommitté under tillsyn av den
ledamot i forvaltningskommittén som dr ansvarig for risken. Den riskansvarige pd gruppnivd har direkt tillgang till
kommittén for riskpolitik och kan skriva direkt till och kommunicera med EIB:s styrelse om alla fragor som giller hans|
hennes befogenheter.

(**) Avvecklingsrisk definieras som risken for potentiella forluster pa grund av transaktioner som forblir oreglerade efter forfallodagen och/
eller pd grund av transaktioner som regleras senare dn den tillimpliga marknadsstandarden. P4 grund av investeringsanslagets karaktir
ar de mest relevanta instrumenten som paverkas av avvecklingsrisk de derivat som ingds av banken och som innebir en valutavixling.
Hantering av avvecklingsrisk tas upp i riktlinjerna for finansiella risker.
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3.2 Kreditrisk

Kreditrisk 4r den potentiella risken for forluster till foljd av fallissemang hos kunden eller motparten och uppkommer vid
kreditexponering i alla former, inbegripet avvecklingsrisker.

3.2.1 Riktlinjer for kreditrisker

Vid kreditbedomningen av de lintagande motparterna bedomer EIB kreditrisken och den vintade forlusten i syfte att
kvantifiera och prissitta risken. EIB har utvecklat en intern riskklassificeringsmetod (IRM) for att faststdlla den interna
kreditvirderingen for sina kreditrelevanta lintagare/garantimotparter. Metoden ar sirskilt utformad f6r varje storre typ av
kreditmotpart (t.ex. foretag, finansinstitut osv). Med beaktande av bade basta bankpraxis for EIB och de principer som
faststilldes i kapitalkravsforordningen klassificeras alla motparter, som ér visentliga for kreditprofilen for en specifik
transaktion, i interna kreditvirderingskategorier genom anvindning av riskklassificeringsmetoden for den sirskilda
motpartstypen. Varje motpart tilldelas en intern virdering som speglar sannolikheten for fallissemang efter en férdjupad
analys av motpartens affirsmassiga och finansiella riskprofil och landets formodade risksituation. Expertjusteringar gors
ndr de beh6vs med beaktande av eventuellt stod frin de juridiska enheternas moderbolag eller regeringar och den slutliga
kreditvirderingen mojliggér undantag for att spegla information (t.ex. marknadsprissittning) som inte beaktas i modellen.

Vid kreditvirderingen av projektfinansiering och andra strukturerade transaktioner med begrinsad tillgéng till borgensfi-
nansiering beaktas kreditriskinstrument med relevans for sektorn, frimst med inriktning pa kassaflodenas tillginglighet
och formagan att fullgora skuldforbindelser. Metoden inbegriper en analys av projektens kontraktsram, motpartsanalys
och kassaflodesimuleringar. P4 samma sitt som foretag och finansinstitut tilldelas varje projekt en intern riskvérdering.
Slutligen vérderas tredjelinder av den ekonomiska avdelningen pé grundval av en statistisk modell.

Alla interna vérderingar 6vervakas under lanets 16ptid och uppdateras regelbundet.

For att minska kreditrisken anvander EIB, om lampligt och fran fall till fall, olika former av kreditforstirkning, bland annat
motparts- eller projektrelaterade sikerheter, garantier eller avtalsklausuler, beroende pé typen av lantagare och verksamhet.

Inom investeringsanslaget anvinds inte ndgra kreditderivat for att minska kreditrisken.

3.2.2 Maximal exponering for kreditrisk utan beaktande av eventuella sikerheter och annan
kreditforstirkning

Nedanstdende tabell visar den maximala kreditriskexponeringen f6r de delar som ingdr i rapporten 6ver finansiell stillning,
inklusive derivat. Den maximala exponeringen anges brutto, innan hinsyn tas till effekten av kreditrisklindring genom
anvindningen av sikerheter.

(i tusen euro)

Maximal exponering 31.12.2025 31.12.2024
TILLGANGAR
Likvida medel 1665129 1638 604
Fordringar pd bidragsgivare - 7482
Finansiella derivat 7 819 783
Lan och forskott 1063511 1498048
Ovriga tillgdngar 36 833 -
Totalt 2773292 3144917
Avsittningar for lanedtaganden -17 585 -18320
UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Eventualforpliktelser
— Stillda garantier - -
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(i tusen euro)

Maximal exponering 31.12.2025 31.12.2024
Ataganden
— Ej utbetalda lén 354187 676229
— Tecknade garantier som inte stallts 2500 2500
Totalt utanfor balansrikningen 356 687 678729
Total kreditexponering 3112394 3805 326
3.2.3 Kreditrisker for 1dn och forskott

3.2.3.1  Virdering av kreditrisker for ldn och forskott

Lin och forskott samt garantier som beviljas via investeringsanslaget genomgar en omfattande riskbedomning och
kvantifiering av vintade forluster som dterspeglas i ett system for ldnegradering. Verksamheten i programmet for etisk
finansiering (IFE) (som beskrivs i not 25), med undantag for 1an via intermedidrer, omfattas av de allminna
riskprinciperna, i enlighet med EIB:s riktlinjer for kredit- och eget kapitalrisker. Graderingen av lanen faststills enligt
allmént erkinda kriterier, baserade pa kvaliteten pd lantagaren, ldnets 16ptid, typen av garantin samt, i tillimpliga fall,
garantigivaren.

Systemet for ldnegradering omfattar metoder, processer, databaser och it-system som stoder bedomningen av kreditrisker
vid ldnetransaktioner och kvantifieringen av vintade forluster. Det sammanfattar en stor mingd information i syfte att
erbjuda en inbordes rangordning av kreditriskerna i samband med ldn. Lanegraderingen speglar nuvirdet av den
beriknade nivdn pd den vintade forlusten, vilket dr produkten av sannolikheten for betalningsforsummelse frén de
viktigaste gdldenidrerna, exponeringen i hindelse av fallissemang och forlusternas omfattning i hindelse av fallissemang.
Lanegradering anvinds for foljande dandamal:

—  Hjilp till en mer forfinad och kvantitativ bedomning av laneriskerna.
—  Som en indikator pa kreditriskvariationer for att prioritera Gvervakningsinsatserna.
—  Som en beskrivning av ldneportfoljens kvalitet vid varje given tidpunkt.

—  Som indata vid beslut om riskprissittning.
Foljande faktorer anvands for att faststilla en linegradering:

i)  Lantagarens kreditvirdering: Vid riskhanteringen gors sjilvstindiga 6versyner av lantagare och deras kreditvirdering
bedoms enligt interna metoder och externa uppgifter. I linje med de valda interna riskvarderingsstrategierna enligt
Basel III har banken utvecklat en intern riskvirderingsmetod for att faststdlla den interna kreditvirderingen for
lantagare och garantigivare. Detta baseras pd ett system med poingsittning som &r specifikt for definierade
motpartstyper.

ii)  Korrelationen for fallissemang: Det kvantifierar sannolikheten for att samtidiga ekonomiska svarigheter uppstar for
bade lantagaren och garantigivaren. Ju starkare korrelation mellan lantagarens och garantigivarens sannolikhet for
fallissemang, desto ligre virde pé garantin och ddrmed en ldgre (sdmre) ldnegradering.

iii)  Virdet pd garantiinstrument och sdkerheter: Detta virde ska berdknas pé grundval av kombinationen av emittentens
kreditvirdighet och den typ av instrument som anvinds.

iv)  Den tillimpliga aterkravsgraden: Det belopp som antas kunna atervinnas efter ett fallissemang fran den relevanta
motpartens sida, uttryckt som en procentandel av den relevanta laneexponeringen.

v)  Avtalsramen: En sund avtalsméssig ram bidrar till ldnets kvalitet och forbattrar dess linegradering.

vi)  Lanets 16ptid eller, mer allmént, lanets kassafloden; Nar alla faktorer ar lika galler att ju lingre lanets varaktighet, desto
storre ar risken for att drabbas av svdrigheter vid betalningen av lanet.
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Ett lans vintade forlust berdknas genom att kombinera de sex faktorerna ovan. Beroende pa nivan pa den vintade forlusten,
hinfors ett ldn till en av foljande lanegraderingsklasser:

” A9

Lén av hogsta kvalitet:

"A0” Omlfattar risker i EU:s medlemsstater, dvs. ldn som beviljats till eller ar fullt, uttryckligen, och ovillkorligt
garanterade av medlemsstaterna, dir inga dterbetalningssvarigheter forvintas, dvs. den forvintade forlusten ar
0 % (baserat pa bankens prioriterade borgenirsstatus och lagstadgade skydd som anses garantera en fullstindig
aterbetalning av bankens tillgdngar pé forfallodagen) samt l&n med en omfattande garanti fran EU eller
medlemsstater.

"A+” Omfattar ldn som beviljas (eller garanteras av) andra enheter 4n EU-medlemsstater och for vilka det inte finns
ndgon eller bara begrinsad forvintan om forsimring av kvaliteten under deras loptid.

Hogkvalitativa ldn: Dessa utgor en tillgdngsklass som banken anser tillfredsstillande, dven om en mindre framtida
forsamring inte 4r utesluten. B+ och B- anvinds for att ange den relativa sannolikheten f6r mojligheten att sddana
forsamringar intréffar.

Lén av god kvalitet: Ett exempel skulle kunna vara 1an utan sikerhet till solida foretag (t.ex. internt kreditbetyg
pd Baal/BBB+) med en rimlig 16ptid och lampliga skyddsklausuler.

Forutom ldn som ursprungligen godkénts pd denna nivé utgér denna graderingsklass exponeringar i grinsomradet,
med en riskprofil som i allminhet godtas av banken. Denna grins i ldnegraderingen dras mer exakt mellan underklas-
sificeringarna D+ och D-.

Denna lanegradering omfattar 1dn med en hogre riskprofil 4n vad som i allminhet godtas. Den omfattar ocksé lan
som ndgon ging under sin 16ptid har erfarit allvarliga problem och det inte kan uteslutas att de hamnar i en situation
som leder till forlust. Av denna anledning omfattas dessa ldn av en noggrann och hog 6vervakning. I underklassifi-
ceringarna E+ och E- differentieras nivan pa denna sirskilda 6vervakning, dir de transaktioner som graderas till E-
befinner sig i en position med stor risk att skuldbetalning inte kan erhallas i tid och darfor kraver nigon form av
skuldsanering, och som eventuellt kan leda till en nedskrivningsforlust.

(fail) betecknar ldn som medfor oacceptabla risker. Lin graderade till F- kan endast uppkomma ur utestdende
transaktioner som drabbats av oférutsedda, exceptionella och dramatiskt ofordelaktiga omstindigheter efter
godkinnandet. Alla transaktioner didr investeringsanslaget forlorar kapitalbeloppet graderas till F och en sirskild
avsittning tillimpas.

Tabellen i avsnitt 3.2.3.3 visar bedéomningen av kreditkvaliteten pa investeringsanslagets laneportfolj som bygger pé de
olika lanegraderingsklasser som beskrivs ovan.

3.2.3.2  Analys av exponering for kreditrisk vid utldning

Foljande tabell visar den maximala exponeringen (bokfort virde netto) for kreditrisker for de 1dn och forskott som
undertecknats (utbetalda och ej utbetalda) per ldntagare, med hinsyn tagen till de garantier som limnats av garantigivarna:

(i tusen euro)

Den 31.12.2025 Garanterade Inte garanterade Totalt % av totalt utbetalda
Finansinstitut 37020 590 941 627 961 59 %
Foretag 117 547 125812 243 359 23 %
Offentliga myndigheter - - - 0%
Stater - 192191 192191 18 %
Totalt utbetalda 154567 908 944 1063511 100 %
Ej utbetalda 19023 317 579 336 602
Z;’;‘;gl“‘{;’gfg;p"d‘ €] 173590 1226523 1400113
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(i tusen euro)

31.12.2024 Garanterade Inte garanterade Totalt % av totalt utbetalda
Finansinstitut 45015 879963 924978 62 %
Foretag 164 680 193 836 358516 24 %
Offentliga myndigheter - - - 0%
Stater - 214 554 214554 14 %
Totalt utbetalda 209 695 1288353 1498 048 100 %
Ej utbetalda 42259 615 650 657 909
I:’I:igl“;;’ﬁz’llggp"‘h ¢j 251954 1904003 2155957

Direktoratet for portfoljforvaltning och 6vervakning har ansvaret for att overvaka presterande ldntagare och borgensméin
samt for projektrelaterad finansiell och avtalsmissig Overvakning. Kreditvirderingen for investeringsanslagets ldn,
léntagare och garantigivare dvervakas sdledes kontinuerligt, minst en gdng om dret, men dven oftare vid behov och efter
kredithindelser. Direktoratet for portf6ljforvaltning och évervakning undersoker sirskilt om avtalsrittigheterna efterlevs
och vidtar korrigerande dtgarder vid forsimrad kreditvirdering och/eller kontraktsbrott. Begransningsdtgirder efterstravas,
ndr sa kravs enligt riktlinjerna for kreditrisker. Ocksd nir bankgarantier for lan fornyas, sakerstills det att dessa ersitts eller
att dtgarder vidtas i tid.

3.2.3.3  Analys av kreditkvaliteten per typ av ldntagare

Tabellerna nedan visar analysen av kreditkvaliteten pa investeringsanslagets laneportfolj den 31 december 2025 och den
31 december 2024 genom tillimpning av ldnegradering, baserat pé de exponeringar som undertecknats (utbetalda och ej

utbetalda).

(i tusen euro)

Minsta

Den Hog Standardvir- | godtagbara . Ingen % av

31.12.2025 virdering dering virdering Hog risk virdering (¥) Totalt totalsumman

Risker

A till B- C D+ D- och lagre

Lintagare  |Finansinstitut 327 807 10 542 90260 250875 - 679 484 48 %
Foretag 32538 1696 -l 131661 109628 275523 20 %
Offentliga 9
myndigheter i i i i i i 0%
Stater - 948 14223 429935 - 445106 32%
Totalt 360 345 13186 104483 812471 109628| 1400113 100 %

(*) Lanetransaktioner som varderas till verkligt virde genom resultatavrikning.
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(i tusen euro)

Minsta

.. . Ingen
Risker ing (%)
A till B- C D+ D- och lagre

Lantagare Finansinstitut 234681 299526 218172| 387621 -| 1140000 53 %
Foretag 41934 3318 -| 189403 195031 429 686 20 %
i?lgei?utgiiler ) ) ) ) ) ) 0%
Stater 51820 2929 22375 509147 - 586271 27 %
Totalt 328 435 305773 240547|1086171| 195031| 2155957 100 %

() Lénetransaktioner som varderas till verkligt virde genom resultatavrakning.

3.2.3.4  Riskkoncentrationer for lin och forskott

3.2.3.4.1 Geografisk analys

P4 grundval av ldntagarens land kan investeringsanslagets ldneportf6lj analyseras utifrdn f6ljande geografiska regioner (i

tusen euro):

Lantagarens land 31.12.2025 31.12.2024
Kenya 170 406 246 455
Egypten 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopien 109593 117954
Zambia 76553 84336
Nigeria 70 645 119 847
Mauritius 62459 86 850
Kamerun 48 915 58577
Rwanda 43013 67 061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35 885
Regionalt AKS 24317 75060
Togo 22566 91 324
Senegal 17710 18052
Demokratiska republiken Kongo 16513 23820
Nya Kaledonien 15760 21166
Tanzania 9462 16 233
Benin 8702 16 208
Mauretanien 6123 8717
Guinea 6076 10337
Elfenbenskusten 4934 7 440
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Lintagarens land 31.12.2025 31.12.2024
Dominikanska republiken 4850 11006
Madagaskar 4815 9122
Seychellerna 4731 5018
Eswatini 4660 5673
Saint Lucia 4253 4 864
Mali 3730 5707
Caymandarna 2983 5588
Malawi 2255 3586
Kap Verde 1696 3318
Mikronesien 1536 2062
Mocambique 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Franska Polynesien 590 1193
Samoa 61 198
Ghana - 1304
Haiti - 51
Totalt 1063511 1498 048

3.2.3.42 Branschsektorsanalys

I tabellen nedan analyseras investeringsanslagets laneportfolj efter lantagarens branschsektor. Transaktioner som forst
betalas till en finansférmedlare innan de betalas till den slutliga stodmottagaren redovisas under "Tjanstesektorn och Gvriga

tjdnster” (i tusen euro):

Léntagarens branschsektor 31.12.2025 31.12.2024
Finansiella tjanster 627960 924947
Offentlig forvaltning 192191 214554
Elektricitet 137746 170632
Kemikalier 54 806 81046
Reglerade nitverk 14571 5441
Foretagstjdnster, it och medier 10920 33926
Likemedel och medicinsk utrustning 8305 13227
Investeringsvaror 6057 7244
Metaller och gruvdrift 5175 7157
Konsumentvaror och detaljhandel 3499 -
Atervinning av avfall och materialdtervinning 2281 3041
Halso- och sjukvérd - 36 833
Totalt 1063511 1498048
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3.2.35

Kreditriskexponering for varje intern riskvérdering

EIB anvinder en intern riskvirderingsmetod i linje med de interna riskvarderingsstrategierna i Basel III. Merparten av
investeringsanslagets motparter har tilldelats en intern riskvirdering enligt denna metod. I tabellen nedan visas en
uppdelning av investeringsanslagets laneportfolj efter det hogsta av ldntagarens eller garantigivarens interna riskvardering,
om den finns tillgdnglig. Om en intern riskvirdering inte finns tillgdnglig har den externa riskvirderingen anvints for

analysen.

Tabellen visar bide de exponeringar som undertecknats (utbetalade och ej utbetalade) och de riskvigda exponeringarna, pa

grundval av en intern metod som investeringsanslaget anvinder for att minimera forvaltningen.

(i tusen euro)

2025
Forvintade Forvintade
kreditforluster | kreditforluster
Moody’ 12-méanaders | under resten | under resten Verkliot vird
likvgr(zliy}ie . forvintade av 16ptiden av 16ptiden V?; ré%ul‘;zief Totalt
8 kreditforluster | som inte har som har
kreditforsim- | kreditforsim-
rats rats
Lin och forskott virderade till
upplupet anskaffningsvirde
Intern riskvardering 1 — minimal
kreditrisk Aaa - 30258 - - 30 258
Intern riskvirdering 2 — mycket lag
kreditrisk Aal-Aa3 111954 - - - 111954
Intern riskvardering 3 — lag A1-A3 8704 i i i 3704
kreditrisk
Intern riskvirdering 4 — mattlig Baal-Baa3 163126 i 5981 | 165407
kreditrisk
Intern riskvardering 5 — finansiellt
svag motpart Bal-Ba3 42793 4794 - - 47 587
Intern riskvdrdering 6 ~hog B1-B3 319758| 54209 . -| 373967
kreditrisk
Intern riskvardering 7 —mycket |0 ch0 38565 216042 - | 254607
hog kreditrisk
Intern riskvardering 8 — motpart i E?eie? Caal i i 15553 i 15553
fallissemang fallissemang
Lin och forskott virderade till
verkligt virde via resultatet ) ) ) 148669 148669
Forlustavsittning och justering
till verkligt virde -7186 -13764 -2471 -69774 -93195
flf.edmsat vérde pi lin och 677714 291539 15363 78895| 1063511
orskott
Linedtaganden
Intern riskvardering 2 — mycket ldg
kreditrisk Aal-Aa3 24971 - - - 24971
Intern riskvirdering 4 — méttlig
kreditrisk Baal-Baa3 ) ) ) ) )
Intern riskvardering 5 — finansiellt Bal-Ba3 i i i i i

svag motpart
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(i tusen euro)

2025
Forvintade Forvintade
kreditforluster | kreditforluster
Moodv's 12-ménaders | under resten | under resten Verkliot virde
Jikvi d’yh ; forvintade av 16ptiden av 16ptiden TRIS tatet Totalt
IXVATAIZNEt | \reditforluster | som inte har som har via resuttate
kreditforsim- | kreditforsim-
rats rats
L?tezri?rirfkkvardermg 6 —hog B1-B3 11397 254999 - -| 266396
Eg;rﬁrgﬁrvgrkdemg 7-mycket | er Caal 12500| 19582 . | 32082
Intern riskvirdering 8 — motpart i ?rﬁile{ Caal i i i i i
fallissemang .
fallissemang
Ingen intern riskvirdering (¥) - - - - -
Lan och forskott virderade till
verkligt virde via resultatet ) ) ) 30738 30738
Forlustavsittning och justering
till verkligt virde - 566 -17019 ) ) -17585
ﬁfl‘lgf;;;g‘;de pd 48302 257562 - 30738| 336602
(*)  Avtal med organ for vilka det pd balansdagen inte finns nigra underliggande motparter.
(i tusen euro)
2024
Forvintade Forvintade
kreditforluster | kreditforluster
, 12-méinaders | under resten | under resten L
l'li\/l .(.)Odqyﬁ ; forvintade av loptiden av loptiden Vgrkhgt K aidte Totalt
HVArdighet | yreditforluster | som inte har som har Via resutate
kreditforsim- | kreditférsim-
rats rats
Lan och férskott virderade till
upplupet anskaffningsvirde
Lr;teilrilsrir;ikvardermg 1 — minimal Aaa i 38896 i i 38 896
Lr;teearilt)rir;ikvardermg 2 — mycket l3g Aal-Aa3 67 436 i i i 67 436
Eteedri‘tlrir;ikvarde““g 3-lig A1-A3 10501 - - -| 10501
pntern tiskvardering 4 ~mittig g1 _paa3 246 650 - 3041 - 249691
ir;zgrrln r;:l;;r:ratrdermg 5 — finansiellt Bal-Ba3 66 050 i i i 66050
{:;te‘:’iri?rirfkkvarde“ng 6 ~hog B1-B3 588 657 29996 16233 -| 634886
Intern riskvardering 7 —mycket 1, er caa1 74924| 229726 - -| 304650

hog kreditrisk
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(i tusen euro)

2024
Forvintade Forvintade
kreditforluster | kreditforluster
Moodv's 12-ménaders | under resten | under resten Verkliot virde
Jikvi d’yh ; forvintade av 16ptiden av 16ptiden TRIS tatet Totalt
tvardighet |y e ditforluster | som inte har som har via resultate
kreditforsim- | kreditforsim-
rats rats

L . . |under Caal

Ifgltlige Ir;fg};vardermg 8 —motparti | " i i 22307 i 22307
8 fallissemang

Lin och forskott virderade till
verkligt virde via resultatet ) ) ) 200677 200677
E%fgﬁg;;fg;§§°°h’““e““g 9675 -12576| -12431| -62364| -97046
gﬁgﬁgﬁatvardepalm‘°°h 1044543 286042 29150 138313| 1498048
Linedtaganden
Lr;t:drirtlrirslikvardermg 2 — mycket lag Aal-Aa3 36 796 i i i 86 796
pntern tiskvardering 4 ~mittig a1 paas 10000 - - -l 10000
Intern riskvardering 5 — finansiellt Bal-Ba3 81 500 i i i 81500
svag motpart
Eﬁiﬁ;ﬁﬂ“““k“ng6"h°g B1-B3 20000 270990 ; -l 290990
Eg;i}gﬂggﬁk““g7"“““ka under Caal 12 500 11329 - | 23829

e . |under Caal
Eﬁﬁglgﬂﬁm“k““gg““mpa“‘ men i - | 111000 -| 111000

8 fallissemang

Ingen intern riskvirdering (¥) 15 445 - - - 15 445
Lin och forskott virderade till
verkligt virde via resultatet ) ) ) 56 669 56 669
fl‘l’lrl,‘frtlfl‘l'gsf“f;‘r‘:l‘g och justering -1491|  -16829 - | -18320
ﬁﬁiﬁg;ﬁ;ﬁ:fepa 224750  265490| 111000 56669| 657 909

EIB 6vervakar kontinuerligt hiandelser som paverkar dess lantagare och garantigivare. I synnerhet utvirderar EIB frin fall
till fall sina avtalsenliga rittigheter i hdndelse av en forsimring av riskvirderingen och efterstrivar begransningsatgarder.
Den bevakar ocksd fornyelser av bankgarantier som tas emot for [dn som ska sikerstilla att dessa ersitts eller att atgarder

vid behov vidtas i tid.

(*)  Avtal med organ for vilka det pd balansdagen inte finns nigra underliggande motparter.
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3.2.3.6 Utestdende ldn och nedskrivningar

Belopp i utestiende fordringar faststills, 6vervakas och rapporteras enligt de forfaranden som anges i "Finance Monitoring
Guidelines and Procedures” som giller for alla banker. Dessa forfaranden ligger i linje med bésta bankpraxis och antas for
alla 1dn som forvaltas av EIB.

Overvakningen ir strukturerad for att sikerstilla att i) potentiella utestdende fordringar uppticks och rapporteras till
ansvariga avdelningar med minsta mojliga dréjsmal, ii) kritiska drenden omgédende dirigeras till ritt operativ nivd och
beslutsniva, iii) regelbunden rapportering till investeringsanslagets ledning limnas i frdga om den allménna stéllningen.

Utestdende fordringar och nedskrivningar av 1an och forskott kan analyseras enligt foljande (i tusen euro):

Lén och forskott Lén och forskott
31.12.2025 31.12.2024

Redovisat virde 1063511 1498 048
Forvintade kreditforluster under resten av 16ptiden som
har kreditférsimrats
Bruttobelopp 15553 22 307
Avsittning for nedskrivningsforluster -2471 -12431
Redovisat virde pa forvintade kreditférluster under

N P 13082 9876
resten av loptiden som har kreditférsimrats
Forfallna men inte kreditforsimrade
Forfallna omfattar
0-30 dagar 201 229
30-90 dagar - 26
90-180 dagar - -
mer 4n 180 dagar - 25
Redovisat virde som forfallit men inte kreditforsimrats 201 280
Red(?v1§at"vﬁrde som varken forfallit eller 1050 228 1487892
kreditférsimrats
Totalt redovisat virde pa lin och forskott 1063511 1498 048

3.2.3.7  Kansligheten hos forvintade kreditforluster for framtida ekonomiska villkor (i tusen euro)

De forvintade kreditforlusterna ar kinsliga for bedomningar och antaganden som gors vid faststillandet av framatblickande
scenarion. EIB utfor en kanslighetsanalys av redovisade forvintade kreditforluster vad giller visentliga kategorier av dess
tillgdngar.

Prognoserna for framtida ekonomiska villkor (via makroekonomiska scenarion) dr indata som anvénds i prognosmodeller
som tar fram villkorade riskparametrar, vilka 4r indata som anvinds vid berdkning av forlustavsittning.

Scenariona hirleds frdn chocker som péaverkar BNP, vilket dr det viktigaste mattet for ekonomisk verksamhet. Chockerna for
real BNP kalibreras for att reproducera variabelns tidigare volatilitet. Dessutom anvinds expertbedémningar i tillimpliga
fall for att forbattra storleken och bestindigheten hos BNP-chocker. Foljaktligen faststills chocker tillsammans med en
minskningsfunktion for att faststilla konsekvenserna av chockerna over tiden. Sannolikheter kopplade till varje scenario
definieras med beaktande av marknads(volatilitets)indikatorer och internt utvecklade indikatorer/mitare som anvinds
konsekvent 6ver tiden for att finga upp osikerheter. Viktningen av positiva och negativa chocker beror pa hur riskerna ar
balanserade mot varandra i ekonomin, och under den senaste viktningen anvindes negativa och positiva chocker med en
sannolikhet pd 40 % respektive 5 % pé kvartalsprognoserna.
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Tabellen nedan visar forlustavsittning pa ldn och forskott i etapp 1 och 2. Varje framétblickande scenario (t.ex.
referensscenariot, positivt scenario och negativt scenario) viktades till 100 % i stéllet for att tillimpa sannolika viktningar

for de tre scenariona.

(i tusen euro)

2025
Positivt Referensscena- Negativt
rio
Bruttoexponering 1306210 1306210 1306210
Forlustavsittning 29 944 31693 33605
(i tusen euro)
2024
Positivt Referensscena- Negativt
r1o
Bruttoexponering 1851153 1851153 1851153
Forlustavsittning 28 883 30 301 31819

3.2.3.8 Omforhandlade ldn och anstind

EIB anser ldn vara lan med anstdnd (dvs. 1an, skuldforbindelser och linedtaganden) ndr anstdndsdtgirder har beviljats.
Anstandsétgirder bestdr av koncessioner som EIB beslutar att gora for en gildendr som inte anses kunna uppfylla de
kontraktsenliga skuldvillkoren pa grund av sina finansiella svarigheter, sd att gdldeniren ska kunna betala av skulden eller
helt eller delvis refinansiera kontraktet. Exponeringar ska behandlas som anstdnd om en koncession har gjorts, oavsett om
nagot belopp forfallit eller exponeringen klassificeras som fallissemang. Exponeringar ska inte behandlas som anstiand om
gédldeniren inte befinner sig i finansiella svarigheter.

Under normala forhédllanden skulle forsimringen av de berorda lénen ha upptickts genom bestimmelserna i bankens
riktlinjer och forfaranden och skulle ha 6vervakats fore omforhandlingen. Efter det att lanet omforhandlats skulle EIB
fortsdtta att noggrant 6vervaka dessa ldn. Om det finansiella instrumentet skulle vara kreditforsamrat flyttas det till steg 3.
Lanet kommer att overvakas regelbundet i enlighet med bankens regelverk.

Anstdndsdtgirder och anstindspraxis som beslutas av EIB som en del av dess omstruktureringsverksamhet under
rapporteringsperioden inbegriper, men 4r inte begrinsad till, forlingning av 16ptiden, uppskov med enbart kapital,

uppskov med kapital och rinta, avstdende fran visentliga avtalsvillkor och kapitalisering av utestdende fordringar.

Transaktioner som omfattas av anstdndsétgirder redovisas som sddana i tabellen nedan:

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024
nédlligznde Nodlidande nédII?Eane Nodlidande
Antal kontrakt som omfattas av anstind 1 9 3 7
Redovisat virde (inkl. utestdende ranta och belopp) 9569 71509 60223 35718
Redovisad avsittning for forviantade kreditforluster 106 45760 622 11156
Rinteintdkter som avser kontrakt som omfattas av anstind 687 1601 3353 1717
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(i tusen euro)

Anstandsatgarder
Kontraktsen-
Uppskov Overtridelse lig
31.12.2024 | Forlangning | o ntor | AV VAsentiga | Lo | dterbetalning, |y 45 5055
av 1optider . finansiella avslut och/
och kapital
klausuler eller

bortskrivning
Finansinstitut 22382 - - -9643 - -1460 11279
Foretag 73559 13767 6580 4154 - -28261 69799
Totalt 95 941 13767 6580 -5489 - -29721 81078
3.2.4 Kreditrisker for likvida medel

Tillgdngliga medel investeras i enlighet med investeringsanslagets tidsplan for kontraktsenliga utbetalningsskyldigheter. Den
31 december 2025 och den 31 december 2024 utgjordes investeringarna av bankinléning, inldningsbevis och
bankcertifikat.

De godkinda enheterna har en kreditvirdering som liknar de kort- och ldngsiktiga kreditvirderingar som krévs for EIB:s
egna likvida placeringar. Nar flera kreditvarderingsinstitut limnar olika kreditvirdering giller den ldgsta virderingen. Den
hogsta tilldtna gréansen for varje godkind bank 4r for nirvarande 50 000 000 euro (femtio miljoner euro). Ett undantag
fran denna regel har beviljats banken Société Générale S. A. i vilken investeringsanslaget har sitt lopande kontantkonto.
Den kortfristiga kreditgransen for Société Générale S. A. uppgar den 31 december 2025 och den 31 december 2024 till
110 000 000 euro (etthundratio miljoner euro). Den héjda gransen tillimpas pd summan av de likvida medel som innehas
pa det lopande kontantkontot samt de instrument som denna motpart har utfirdat och som finns i likviditetsportfoljen.

Samtliga investeringar gors med godkdnda enheter med en maximal 16ptid pd tre manader fran valuteringsdagen. Alla
overtradelser av kreditexponeringens gransvirde har rapporterats till uppdragsgivarna. Den 31 december 2025 och den
31 december 2024 hade all tidsbunden inldning och alla bankcertifikat och kontanter som innehades av investerings-
anslagets likviditetsportfolj en ligsta kreditvirdering pa minst P-2 (Moody’s kreditvirdering) pd avstimningsdagen.

I foljande tabell visas situationen for likvida medel inklusive upplupen rénta (i tusen euro).

Lagsta kortfristiga Lagsta langfristiga
kreditvirdering kreditvirdering 31.12.2025 31.12.2024
(Moody’s frist) (Moody'’s frist)

P-1 Aaa 210 685 13 % 124532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173639 11 %
P-1 Aa2 99792 6% - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19 %
P-1 A2 444741 26 % 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11 % 367 211 22 %
p-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
p-2 Baal - 0% 79777 5%
Totalt 1665129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5 Kreditrisk for derivat

3.2.5.1 Riktlinjer for kreditrisker avseende derivat

Kreditrisken avseende derivat utgors av den forlust som en viss part ddrar sig om motparten i en transaktion inte kan
uppfylla sina avtalsenliga skyldigheter. Kreditrisken i samband med derivat varierar beroende p ett antal faktorer (sdsom
rintor och valutakurser) och motsvarar i allmianhet endast en liten andel av deras nominella virde.

Inom ramen for sin sedvanliga verksamhet kan investeringsanslaget ingd swapkontrakt for att sikra risken for vissa
lanetransaktioner eller valutaforwardkontrakt for att sikra dess valutapositioner, som ér utstillda i andra valutor dn euro
och som det handlas aktivt med. Alla swappar genomférs av EIB med en extern motpart. Swapparna regleras genom
samma ramswapkontrakt och kreditstodskontrakt som undertecknats mellan EIB och dess externa motparter.

3.2.5.2  Kreditriskvérdering for derivat

Alla swappar relaterade till investeringsanslaget som verkstills av EIB hanteras inom samma kontraktsram och med samma
metoder som tillimpas for de derivat som EIB férhandlar fram for eget bruk. EIB avgor om parterna i swapkontrakten kan
godkannas pd grundval av samma behorighetskriterier som den tillimpar pd sina andra swapkontrakt.

EIB uppskattar kreditriskexponeringen vid swap- och derivattransaktioner genom att anvinda metoderna aktuell
exponering utan sikerhet (Current Unsecured Exposure) och potentiell framtida exponering (Potential Future Exposure) for
rapportering och for att begransa bevakningen. Dessa métt omfattar till fullo de derivat som ror investeringsanslaget.

Genom investeringsanslaget ingds kortfristiga valutaswapkontrakt (FX) i utlindsk valuta for att sikra valutarisken vid
laneutbetalningar i andra valutor dn euro. Valutaswappar (FX) har en 16ptid p& hogst tre manader och forlings regelbundet.
Det teoretiska beloppet for valutaswappar (FX) uppgick till 1 060,0 miljoner euro den 31 december 2025 jimfort med
1 330,0 miljoner euro den 31 december 2024. Det verkliga virdet for valutaswappar (FX) uppgick till 6,0 miljoner euro
den 31 december 2025 jamfort med - 38,9 miljoner euro den 31 december 2024.

Investeringsanslaget ingdr valutaswapkontrakt for att sikra valutarisken vid ldneutbetalningar i andra valutor dn euro.
Valutaswappar har en langfristig loptid. Det teoretiska beloppet f6r valutaswappar (FX) uppgick till 22,9 miljoner euro den
31 december 2025 jimfort med 33,1 miljoner euro den 31 december 2024. Det verkliga virdet for valutaswappar (FX)
uppgick till 1,4 miljoner euro den 31 december 2025 jamfort med 0,5 miljoner euro den 31 december 2024.

3.2.6 Kreditrisker for likvida finansiella tillgdngar

Likviditetsportfoljen bestdr enbart av bankcertifikat som utfirdats av enheter under statsnivd, banker och enheter utanfor
banksektorn med 16ptid pd mer dn tre manader. EU-medlemsstater, deras organ, banker och enheter utanfor banksektorn
ar godtagbara emittenter. Den hogsta tillitna grinsen for varje godkidnd emittent dr 50 000 000 euro (femtio miljoner
euro). Investeringar i medelfristiga och langfristiga obligationer kan ocksd godkinnas, beroende pé likviditetskraven. Det
fanns inga likvida tillgdngar den 31 december 2024 och den 31 december 2025.

3.3 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hinvisar till en enhets forméga att finansiera okade tillgdngar och uppfylla betalningskrav allteftersom de
uppkommer, utan att det leder till oacceptabla forluster. Den kan delas upp ytterligare i risk for finansieringslikviditeten
och likviditetsrisk pd marknaden.

Risk for finansieringslikviditeten ar kopplad till risken for att ett foretag inte kommer att kunna refinansiera tillgdngssidan i
sin balansrdkning och fullgora alla betalningsskyldigheter med hjilp av lattillgdngliga likvida resurser. Likviditetsrisk pa
marknaden ar den volatilitet som observeras i det ekonomiska virdet av, eller i intdkterna fran, en enhets positioner till
foljd av dess potentiella oformdga att utfora en transaktion for att kompensera, eliminera eller minska sddana utestdende
positioner till rimliga marknadspriser.
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3.3.1 Hantering av likviditetsrisker

Investeringsanslaget har huvudsakligen finansierats genom arliga bidrag frin medlemsstaterna och aterfloden som harror
frin dess verksamhet. I enlighet med beslut (EU) 2020/2233 ska &terfloden fran AKS-lindernas investeringsanslag
anvindas inom ramen for instrumentet for grannskapet, utvecklingssamarbete och internationellt samarbete. Tillgdngen
till de dterfloden som ska overforas dr dock beroende av att tillracklig likviditet uppratthalls inom investeringsanslaget.

Investeringsanslaget hanterar sin risk for finansieringslikviditeten i forsta hand genom planering av investeringsanslagets
nettolikviditetsbehov. For att ytterligare minimera likviditetsrisken uppritthélls en likviditetsreserv i investeringsanslaget
som dr tillrdcklig for att vid varje tidpunkt ticka berdknade kontantutbetalningar, som EIB:s avdelning med ansvar for
laneverksambhet regelbundet informerar om. Medel investeras pd penning- och obligationsmarknaderna i form av inldning
mellan banker och andra kortfristiga finansiella instrument med hinsyn till investeringsanslagets likvida betalningsfor-
pliktelser. Investeringsanslagets likvida tillgdngar forvaltas av bankens finansavdelning i syfte att uppritthélla en tillracklig
likviditet for att gora det mojligt for investeringsanslaget att uppfylla sina forpliktelser.

Det dr virt att betona att kapital endast forvaltas ur ett likviditetsperspektiv, sésom beskrivs ovan.

Enligt principen om atskillnad mellan funktionerna front office och back office, ligger ansvaret for avvecklingstransaktioner
relaterade till investeringen av dessa tillgdngar under EIB:s avdelning for planering och avveckling av transaktioner.
Dessutom ansvarar bankens direktorat for risk- och tillsynsfragor for att godkdnna motparterna och grinserna for
investeringarna av de likvida tillgdngarna samt 6vervakningen av dessa granser.

3.3.2 Virdering av likviditetsrisker

I tabellerna i detta avsnitt analyseras investeringsanslagets finansiella skulder efter 16ptid pd grundval av den &terstdende
perioden frin balansdagen fram till den avtalsenliga forfallodagen (baserat pé kassafloden som inte diskonterats).

Vad giller finansiella skulder som inte dr derivat innehar investeringsanslaget dtaganden i form av ej utbetalda delar av
krediten enligt undertecknade laneavtal, ej utbetalda delar av tecknat kapital/investeringsavtal, beviljade ldnegarantier eller
ataganden om réntesubventioner och tekniskt bistind.

Lén inom ramen for investeringsanslaget har en tidsfrist for utbetalning. Utbetalningar gors dock ibland vid tidpunkter och i
belopp som speglar framstegen i underliggande investeringsprojekt. Om dessutom ldnen &r transaktioner som genomfors i
en relativt ombytlig verksamhetsmiljo, 4r utbetalningsplanen foremadl for en stor grad av osakerhet.

Kapitalinvesteringar ska betalas nir och sd snart som forvaltare av aktiefonder utfirdar giltig infordran av kapital, som
speglar utvecklingen i deras investeringsverksamhet. Den period under vilken beloppet kan lyftas uppgar vanligtvis till tre
ar med regelbunden forldngning pa ett eller tvd dr. Vissa dtaganden om utbetalningar éverlever vanligtvis slutet av den
period da beloppet kan lyftas, fram till dess att man helt forfogar over fondens underliggande investeringar. Detta beror pd
att fondens likviditet tidvis kan vara otillracklig for att uppfylla de betalningsforpliktelser som uppkommer avseende
avgifter eller andra kostnader.

Garantier omfattas inte av ndgra sirskilda betalningsataganden om de inte dberopas. Det utestdende beloppet for garantier
minskas vid sidan av dterbetalningsplanen for garanterade 1an.

Ataganden som ingdtts om utbetalningar av rintesubventioner uppkommer i friga om subventionerade lin som finansieras
med hjilp av bankens egna medel. Rapporterade "Utfloden for dtaganden avseende rintesubventioner” utgor bara
dtaganden relaterade till dessa ldn snarare dn det totala beloppet av dtaganden som ingdtts for ej utbetalade
rintesubventioner. I likhet med ln ar deras utbetalningsplan osiker.

"Bruttoutflode till nominellt virde" for dtaganden som ingétts for tekniskt bistdnd i tabellen "Loptider for finansiella skulder
som inte dr derivat” avser den totala ej utbetalda delen av undertecknade kontrakt om tekniskt bistand. Tidsplaneringen for
utbetalning 4r foremal for en stor grad av osikerhet. Likviditetsutfloden som klassificerats i intervallet "3 manader eller
mindre” motsvarar de utestdende fakturor som mottagits fram till och med balansdagen.

Ataganden for finansiella skulder som inte &r derivat for vilka det inte har faststéllts nigon avtalsenlig 16ptid tas upp under
rubriken "Obestimd 16ptid”. Ataganden for vilka det finns en dokumenterad begiran om kontant utbetalning pé
balansdagen tas upp under det relevanta tidsintervallet.
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For finansiella skulder som harror fran derivat utgors loptidsprofilen av kontraktsenliga ej diskonterade kassafloden brutto
av swapkontrakt, inbegripet valutaswappar, valutaranteswappar, kortfristiga valutaswappar och rinteswappar.

(i tusen euro)

3 minader | Meran3 | M dn Bruttout-
Loptider for finansiella skulder som inte r derivat I Anad 14r Merdn 5 | Obestimd flode till
den 31.12.2025 erer manacer till 5 ar loptid nominellt
mindre till 1 &r ar virde
Utfloden for tecknade men ej utbetalda lan 122352 - - - | 231835 354187
Utﬂoden fgr tecknade investeringsfonder och 165 i i | 184676 184 841
aktieteckning
Ovriga (undel.rtecknade garantier som inte stallts, i i i i 7500 7500
stillda garantier)
l{tﬂéden for fltaganden avseende i i i | 239148 239 148
rintesubventioner
Utfloden for belopp som ar skulder till EIB 3199 19 942 - - - 23141
Utﬂodgn for belopp som dr skulder till 1 243853 i i i 243853
Europeiska kommissionen
Utfloden for dtaganden avseende tekniskt bistdnd 844 - - - 10 465 11309
Totalt 126 560 | 263795 - -| 668624 | 1058979

(i tusen euro)

3 manad Merdn3 | Merd Bruttout-
Loptider for finansiella skulder som inte dr derivat manader eran At | Merdn s Obestimd flode till
eller ménader | 1 4rtill . o .
den 31.12.2024 : a1 s . ar 16ptid nominellt
mindre till 1 ar 5 dr .
virde
Utfloden for tecknade men ej utbetalda lan 80913 | 20208 - - 575108 676229
Utﬂbden ff’jr tecknade investeringsfonder och 4190 i i i 233696 237 886
aktieteckning
Ovriga (undertecknade garantier som inte
stillts, stillda garantier) ) ) ) ) 2500 2500
l{tﬂoden for fltaganden avseende i i i i 334754 334754
rintesubventioner
Qtﬂfﬁden for dtaganden avseende tekniskt 1859 i i i 18 341 20200
bistind
Totalt 86962 | 20208 - -| 1164399 | 1271569
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(i tusen euro)

Loptider for finansiella skulder som hirror fran 3 ménad Mer 4n 3 Merin 1 4 Bruttoinflode/-
derivat ellg?ﬁﬁ](ﬁe madnader till 1 :iruagl érar Mer dn 5 ar utflode till
den 31.12.2025 ar nominellt virde
.\/alt}.taswappar och valutarianteswappar — 131 10242 13126 i 23 499
infloden
Valg.taswappar och valutarinteswappar — _31 210451 13026 i 223558
utfloden
Kortfristiga valutaswappar — infléden 1060000 - - - 1060000
Kortfristiga valutaswappar — utfloden -1056455 - - - -1056455
Totalt 3595 -209 100 - 3486
(i tusen euro)
Loptider for finansiella skulder som hrror fran 3 manad Mer dn 3 Mer dn 1 4 Bruttoinflode/-
derivat ellglellllqun;rre ménader till 1 :irlla? 5rar Mer 4n 5 ar utflode till
den 31.12.2024 ar nominellt virde
Yallitaswappar och valutarinteswappar — 157 10 405 29613 232 34007
infloden
Vah.l.taswappar och valutarinteswappar — .87 ~12310 94852 -899 238148
utfloden
Kortfristiga valutaswappar — infloden 1330000 - - - 1330000
Kortfristiga valutaswappar — utfloden -1371666 - - - -1371666
Totalt -41 596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3 Langfristiga finansiella tillgdngar och skulder

I foljande tabell dterges finansiella tillgdngar och finansiella skulder som inte dr derivat och som véntas dterkrdvas eller

regleras mer 4n 12 mdnader efter balansdagen.

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024

Finansiella tillgingar:

Lén och forskott 1126057 1551776
Aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning 745934 834621
Totalt 1871991 2386 397
Finansiella skulder:

Skuld till tredje parter (¥) 797 534569
Avsittningar for linedtaganden 17 585 18320
Totalt 18 382 552889

() Belopp som ska betalas till tredje parter inkluderar belopp for ej utbetalade rintesubventioner och ¢j utbetalat tekniskt bistdnd som

ska betalas till medlemsstaterna, vanligen med obestamd loptid.
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3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for att dndringar i marknadspriser och marknadsrintor, sdsom rintenivder, aktiekurser och
valutakurser, paverkar en enhets intikter eller virdet av dess innehav i finansiella instrument.

3.4.1 Rinterisk

Rénterisk dr variationerna i det ekonomiska vdrdet av, eller i intdkten frdn, rintebdrande positioner till f6ljd av en
ogynnsam ranteutveckling.

Investeringsanslaget paverkas inte direkt av dndringar av dess ekonomiska virde eller bristande Gverensstimmelse i
prissittningen mellan olika tillgdngar, skulder och sikringsinstrument eftersom det inte har rdntebdrande skulder.
Investeringsanslaget miter sin rinterisk pd drsbasis genom att tillimpa EBA:s standardiserade chockscenarier (**), vilka
visar effekterna pa bade det ekonomiska virdet av eget kapital och nettordnteintikterna frin negativa ranterérelser.

Rinterisk for det ekonomiska vérdet av eget kapital

For att faststilla nettonuvirdet pé lanens och hedging-swapparnas kassafloden i euro anvinds i investeringsanslaget Euribor
3 ménader. Nettonuvirdet for lanens kassafloden i andra valutor dn euro faststills genom att justera Euribor 3 manader
med bas-spreaden for respektive valuta. For de valutor utanfor euro for vilka det inte finns ndgon tillforlitlig och tillrickligt
fullstindig diskonteringskurva anvinds i stillet diskonteringskurvan for euro eller US-dollar.

Den 31 december 2025 skulle de virsta effekterna av scenarierna i EBA:s tillsynsrelaterade extremvirdestest minska det
ekonomiska virdet av eget kapital med 60,2 miljoner euro (2024: 81,0 miljoner euro).

Ranterisk for intikterna

Genom detta kriterium kvantifieras det belopp av nettordnteintikter som skulle férindras under de kommande tolv
ménaderna om alla rantekurvor hade minskat med tvd procentenheter och om inga befintliga dtaganden faktiskt betalades
ut. Med de positioner som gillde den 31 december 2025 skulle nettordnteintikterna minska med 33,3 miljoner euro
(2024: 34,7 miljoner euro) om rintorna skulle sinkas med 200 rintepunkter.

For att stirka analysen av nettordnteintikternas kinslighet skulle nettordnteintikterna 6ka med 33,7 miljoner euro (2024:
35,1 miljoner euro) om rintorna skulle hojas med 200 rintepunkter.

3.4.2 Valutarisk

Valutarisk ar risk kopplad till det ekonomiska virdet av, eller intdkten frdn, investeringsanslagets positioner till foljd av en
ogynnsam utveckling av vixelkurserna.

Eftersom referensredovisningsvalutan for investeringsanslaget dr euro foreligger en valutarisk ndrhelst det uppstir
valutaobalans mellan dess tillgdngar, skulder och sdkringsinstrument.

3.4.2.1  Valutarisker och likvida tillgangar

Investeringsanslagets likvida tillgdngar redovisas antingen i euro eller US-dollar.
Valutarisken sikras genom avista- eller terminstransaktioner, valutaswappar (FX) eller valutaswappar. EIB:s finansavdelning

kan, om sd anses nodvindigt och lampligt, anvinda andra instrument, i enlighet med bankens strategi, for sikerhet mot
marknadsrisker som uppkommer i samband med investeringsanslagets finansiella verksamhet.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.2.2 Valutarisker och transaktioner som finansieras eller garanteras genom investeringsanslaget

Medlemsstaternas bidrag till investeringsanslaget tas emot i euro. De transaktioner som finansieras eller garanterats genom
investeringsanslaget samt riantesubventioner kan redovisas i euro, US-dollar eller andra godkinda valutor.

En exponering for valutarisk (for referensvalutan euro) uppkommer sd snart transaktioner i andra valutor 4n euro inte har
valutakurssakrats. Investeringsanslagets riktlinjer for sikring av valutarisker anges nedan.

3.4.2.2.1. Sikring av transaktioner i US-dollar

Den valutarisk som genereras av investeringsanslagets transaktioner i US-dollar ska tickas pd aggregerad basis med hjilp av
valutaswappar (FX) i US-dollar och euro och beloppen ska regelbundet forlingas och justeras. Anvindningen av
valutaswappar (FX) tjdnar tvd syften. A ena sidan genereras den likviditet som behovs for nya utbetalningar (Ian och eget
kapital), & den andra bibehdlls en makrosikring.

[ borjan av varje period ska de kassafloden som ska tas emot eller betalas i US-dollar under nista period berdknas pd
grundval av planerade eller vintade &terfloden eller utbetalningar. Direfter ska de valutaswappar (FX) som loper ut
forlingas och deras belopp justeras for att ticka dtminstone det berdknade likviditetsbehovet i US-dollar for nista period.

P4 manadsbasis ska positionen i US-dollar sikras, om relevanta grinsvirden o6verskrids, genom en avista- eller
terminstransaktion.

Inom en forlingningsperiod ska ovintade likviditetsunderskott i US-dollar tickas med hjilp av tillfdlliga valutaswaptran-
saktioner (FX) medan likviditetsoverskotten antingen investeras i likvida tillgdngar eller konverteras till euro om de
uppkommer till f6ljd av en 6kning av valutapositionen.

3.4.2.2.2. Sikring av transaktioner i annan valuta dn euro eller US-dollar

Investeringsanslagets transaktioner i andra valutor dn euro och US-dollar ska sikras genom valutaswapkontrakt med
samma finansiella profil som det underliggande ldnet, forutsatt att en swapmarknad dr operativ.

Investeringsanslaget har transaktioner i valutor for vilka mojligheter till sikring antingen inte ér tillgdngliga eller tillgingliga
till en hog kostnad. Dessa transaktioner uttrycks i lokal valuta, men regleras i euro eller US-dollar. Investeringsanslagets
regelverk for finansiella risker, som godkéndes av investeringsanslagets kommitté den 22 januari 2015, gor det mojligt att
syntetiskt sikra valutaexponeringar i lokal valuta som uppvisar en stor positiv korrelation med US-dollar genom derivat i
US-dollar. De lokala valutor som sdkras syntetiskt med derivat i US-dollar redovisas i tabellen i avsnitt 3.4.2.2.3 nedan
under punkten "Lokala valutor (med syntetisk sikring)”, medan lokala valutor som inte ir sikrade syntetiskt med US-dollar
redovisas i samma tabell under punkten "Lokala valutor (utan syntetisk sikring)”.

For ldn i andra valutor dn euro, US-dollar eller valutor for vilka sikring genom valutaswapavtal inte dr mojlig tar
investeringsanslaget dessutom ut en ytterligare rantekomponent som kallas “valutapremie” for att minska risken for
potentiell depreciering av lokal valuta.

3.4.2.2.3 Valutaposition (i tusen euro)

Tabellerna i denna not visar investeringsanslagets valutaposition.

Valutapositionen redovisas i nedanstiende tabeller i enlighet med investeringsanslagets riktlinjer for risker (som beskrivs i
investeringsanslagets regelverk for finansiella risker). Valutapositionen i enlighet med riktlinjerna for risker bygger pa
redovisningssiffror och definieras som saldot mellan utvalda tillgdngar och skulder. De tillgdngar och skulder som anges i
valutapositionen i enlighet med riktlinjerna for risker viljs ut for att sikerstilla att intikterna konverteras till rapporter-
ingsvalutan (euro) forst nir de tas emot.

Andring i verkligt virde p4 aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning ingdr i valutapositionen enligt riskhanter-
ingsriktlinjerna, liksom nedskrivning av 1an och forskott. Derivat som ingdr i valutapositionen i enlighet med riktlinjerna
for risker beaktas till nominellt vdrde i stillet for verkligt virde, sd att de kan anpassas till det balanserade virdet pd
tillgdngarna, som dven de beaktas till nominellt virde med justering for nedskrivningar av lan.
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I tabellerna nedan redovisas den resterande delen av tillgdngar och skulder, vilken framfor allt inbegriper upplupna rintor
pa ln, derivat och subventioner, som "Valutaposition som undantas fran riktlinjerna for risker”.

I Ataganden och
Den 31 december 2025 Tillgdngar och skulder even t?lga?gjr;rllilftcelser
riktlinjerna for risker | ., .- T balansrikningen
riktlinjerna for risker
UsD 1294 -31642 -30 348 164 405
Lokala valutor
(med syntetisk sikring)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Lokala valutor (utan syntetisk
sikring) (*)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
Totalt andra valutor 4n euro 152597 -34074 118523 164 405
euro 2676672 2676672 636494
Totalt euro och andra valutor 152597 2642598 2795195 800 899

(*)  Seavsnitt 3.4.2.2.2 for forklaringar av syntetisk sdkring.

Den 31 december 2024

Tillgdngar och skulder

Ataganden och
eventualforpliktelser

Valutor

Valutaposition enligt
riktlinjerna for risker

Valutaposition som
undantas frdn
riktlinjerna for risker

Valutaposition enligt
balansrakningen

UusSDh -45774 -21740 -67514 235603
Lokala valutor

(med syntetisk sikring) (*)

DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,

MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR

Totalt andra valutor in euro 190 987 -25370 165617 235603
euro - 3139294 3139294 1043 860
Totalt euro och andra 190 987 3113924 3304911 1279 463

valutor

(*)  Seavsnitt 3.4.2.2.2 for forklaringar av syntetisk sakring.
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3.4.23 Kanslighetsanalys av utlandsk valuta
Den 31 december 2025 skulle en depreciering av euron pd 10% mot alla andra valutor leda till en okning av
bidragsgivarnas medel och vinst med 13,2 miljoner euro (den 31 december 2024: 18,4 miljoner euro). En appreciering av

euron pd 10 % mot alla andra valutor skulle leda till en minskning av bidragsgivarnas medel och vinst med — 10,8 miljoner
euro (den 31 december 2024:

- 15,1 miljoner euro).

3424 Omrakningskurser

Foljande omrakningskurser anvindes for att uppritta balansrikningen den 31 december 2025 och den 31 december 2024:

31.12.2025 31.12.2024

Andra valutor dn euro

Botswansk pula (BWP) 16,18 14,49
Dominikansk peso (DOP) 73,78 63,09
Fijiansk dollar (F]D) 2,62 2,38
Haitiska gourde (HTG) 153,14 135,09
Jamaikansk dollar (JMD) 185,35 161,15
Kenyansk shilling (KES) 151,20 133,69
Mauretansk ouguiya (MRO) 46,70 41,30
Mauritisk rupie (MUR) 54,08 48,56
Mogambikisk metical (MZN) 74,22 65,65
Nigeriansk naira (NGN) 1693,57 1591,68
Rwandisk franc (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzanisk shilling (TZS) 2862,12 2 490,24
Ugandisk shilling (UGX) 4 240,00 3 812,00
US-dollar (USD) 1,18 1,04
CFA-franc (BEAC/BCEAO) 655,96 655,96
Sydafrikansk rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambiansk kvacha (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3 Aktiekursrisk

Aktiekursrisk dr risken for att det verkliga vardet pé investeringar i eget kapital minskar till f6ljd av dndringar i nivderna av
aktiekurserna och/eller virdet av investeringar i eget kapital.

Investeringsanslaget dr utsatt for aktiekursrisker via sina investeringar i direkt eget kapital och riskkapitalfonder.

Virdet av onoterade aktiepositioner dr inte enkelt tillgingligt for overvakning och kontroll pd kontinuerlig basis. For sédana
innehav innefattar de basta tillgangliga uppgifterna de priser som kan hirledas fran alla relevanta virderingsmetoder.

Effekterna pd investeringsanslagets medel frén bidragsgivarna (till foljd av en dndring i det verkliga virdet av portfoljen med
egetkapitalinstrument) pd grund av en +/-10 % &dndring i virdet pd enskilda investeringar i direkt eget kapital och
riskkapital, med alla andra variabler konstanta, uppgar till 74,6 miljoner euro respektive —74,6 miljoner euro den
31 december 2025 (83,5 miljoner euro respektive — 83,5 miljoner euro den 31 december 2024).
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4 Finansiella instruments verkliga virden

4.1 Redovisningsklassificeringar och verkliga virden

Foljande tabell visar redovisade virden och verkliga virden pé finansiella tillgdngar och finansiella skulder, inklusive deras
nivder i hierarkin for verkligt virde. Dessa omfattar inte information om verkliga virden for finansiella tillgdngar och
skulder som virderas till upplupet anskaffningsvirde om det redovisade virdet dr en rimlig uppskattning av det verkliga
vérdet.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 133/154



yS1/pel

[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

(i tusen euro)

Den 31 december 2025 Redovisat virde Verkligt virde
Aktier och Ovri
Fi iell andra Kontanter, Likvida f Vrl.galll
12aq51et a virdepapper 1an och finansiella t}ﬁa?m 7 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
eriva med rorlig forskott tillgéngar ! f((gaﬁigar
avkastning skuider
Finansiella tillgdngar obligatoriskt
virderade till verkligt virde via resultatet
Finansiella derivat 7 819 - - - - 7 819 - 7 819 - 7 819
Riskkapitalfonder - 550528 - - - 550528 - -| 550528 550 528
Direkta investeringar i eget kapital - 195 406 - - - 195 406 - - | 195406 195 406
Lan och forskott - - 77 287 - - 77 287 - - 77 287 77 287
Totala finansiella tillgdngar obligatoriskt
virderade till verkligt virde via resultatet 7 819 745934 77 287 - - 831 040 - 7819 | 823221 831040
Finansiella tillgdngar virderade till
upplupet anskaffningsvirde
Likvida medel - -] 1665129 - - | 1665129 89790 1575339 -| 1665129
Lan och forskott - - 986 224 - - 986 224 - 953612 - 953612
Fordringar pa bidragsgivare - - - - - - - - - -
Likvida finansiella tillgdngar - - - - - - - - - -
Ovriga tillgingar - - - - 36 833 36833 - - - -
Ig;ﬁﬁ‘pﬁi‘zﬁZ‘glf;;i‘gg:“,‘igr‘ge"arderade el : - | 2651353 | 36833 | 2688186 | 89790 | 2528951 - | 2618741
Totalt finansiella tillgdngar 7 819 745934 | 2728 640 - 36833 | 3519226
Finansiella skulder virderade till verkligt
virde via resultatet
Finansiella derivat -411 - - - - -411 - -411 - -411
Total? ﬁna'l'nswllzjl skulder virderade till 411 i i i i 411 i 411 i 411
verkligt virde via resultatet
Finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvirde
Avsittningar for linedtaganden - - - - -17 585 -17 585
Skulder till tredje parter - - - -| -658146 | -658146
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(i tusen euro)

Den 31 december 2025 Redovisat virde Verkligt virde
Aktier och Ovri
Fi iell andra Kontanter, Likvida f Vrl.g?l
fransieta virdepapper 1an och finansiella phansiera Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
derivat med rorlig forskott tillgéngar tlllﬁga&gar/
avkastning skuider
Ovriga skulder - - - - -3044 -3044
Totalt finansiella skulder virderade till i i i | 678775 | -678775
upplupet anskaffningsvirde
Totalt finansiella skulder -411 - - -| -678775 | -679186
(i tusen euro)
Den 31 december 2024 Redovisat virde Verkligt virde
Aktier och
andra Likvida Ovriga
Finansiella virdepap- | Kontanter,ldn | finansi- finansiella . . -
derivat per med och forskott ella tillgdngar/ Totalt Nivi 1 Nivd 2 Nivd 3 Totalt
rorlig tillgngar skulder
avkastning
Finansiella tillgingar obligatoriskt
virderade till verkligt virde via resultatet
Finansiella derivat 783 - - - - 783 783 - 783
Riskkapitalfonder - 655817 - - - 655817 -| 655817 655817
Direkta investeringar i eget kapital - 178 804 - - - 178 804 - | 178804 178 804
Lan och forskott - - 136983 - - 136 983 -1 136983 136 983
Totala finansiella tillgingar obligatoriske 783 | 834621 136 983 - - | 972387 783 | 971604 | 972387
virderade till verkligt virde via resultatet
Finansiella tillgingar till upplupet
anskaffningsvirde
Likvida medel - - 1638 604 - - | 1638604 1638 604 -| 1638604
Lén och forskott - - 1361065 - - | 1361065 1321715 -| 1321715
Fordringar pa bidragsgivare - - 7482 - - 7482 - - -
Likvida finansiella tillgdngar - - - - - - - - -

970C°0L's D Lnd
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(i tusen euro)

Den 31 december 2024 Redovisat virde Verkligt virde
Aktier och
andra Likvida Ovriga
Finansiella virdepap- | Kontanter,1an | finansi- finansiella - - -
derivat per med och forskott ella tillgangar/ Totalt Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 Totalt
rorlig tillgangar skulder
avkastning
Ovriga tillgdngar - - - - - - - - -
Totala finansiella t}llgatl__gar viirderade till . ) 3007 151 i | 3007151 | 2960319 7960 319
upplupet anskaffningsvirde
Totalt finansiella tillgdngar 783 834621 3144134 - - | 3979538
Finansiella skulder obligatoriskt virderade
till verkligt virde via resultatet
Finansiella derivat -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
Total? ﬁna.l.nswlle‘l skulder virderade till 39210 ) i i i 239210 i 239210 239210
verkligt virde via resultatet
Finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvirde
Avsittningar for linedtaganden - - - - -18320 -18320
Skulder till tredje parter - - - -| -566083 | -566083
Ovriga skulder - - - - -3289 -3289
Totalt finansiella s}(ulde‘l‘* virderade till ) ) i | -587692 | -587692
upplupet anskaffningsvirde
Totalt finansiella skulder -39210 - - -| -587692 | -626902
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4.2 Virdering av verkliga virden

4.2.1

Virderingsmetoder och betydande icke observerbara indata

Tabellen nedan innehaller uppgifter om de virderingsmetoder och betydande icke observerbara indata som anvinds vid
virdering av finansiella instrument, klassificerade i nivé 2 och 3 i hierarkin for verkligt varde:

Forhallandet mellan icke
observerbara indata och

Virderingsmetod Betydande icke observerbara indata gt :
varderingen av verkligt
virde

Finansiella instrument som tas upp till verkligt virde

Finansiella Diskonterat kassaflode: Framtida Kurvorna som anvinds for Inte tillimpligt.

derivat kassafloden beriknas pé grundval av uppskattning och diskontering
terminskurser/rintesatser (frin av kassafloden kalibreras till
observerbara terminskurser och marknadsdata och loptiderna
avkastningskurvor vid for swapparna i portfoljen
rapporteringsperiodens slut) och overstiger inte den langsta
kontraktsenliga terminskurser/rantesatser, | tillgdngliga loptiden i indatan.
diskonterade med en rintesats som Det finns darfor inga icke
avspeglar kreditrisken for olika observerbara indata.
motparter.

Riskkapitalfond | Metod for justerat substansvirde netto: Justering for den tid som Ju langre period mellan
Det verkliga virdet faststills genom att forflutit mellan vidrderingstidpunkten
tillimpa endera investeringsanslagets riskkapitalfondens sista for det verkliga virdet
procentuella dgarandel i det balansdag och och riskkapitalfondens
underliggande instrumentet till vérderingstidpunkten, med senaste balansdag desto
nettoandelsvirdet enligt den senaste hinsyn tagen till storre blir justeringen
rapporten justerat for kassafloden eller,i | driftskostnader och for forfluten tid.
forekommande fall, det exakta aktievirdet | forvaltningsavgifter, senare
samma dag enligt uppgift frén respektive | dndringar i det verkliga virdet
fondforvaltare. For att verbrygga pa riskkapitalfondens
tidsintervallet mellan det senaste underliggande tillgdngar,
tillgdngliga nettoandelsvardet och ytterligare skulder som
rapporteringen vid drsskiftet utfors ett uppkommit, dndringar pa
provningsforfarande for hiandelser efter marknaden eller andra
balansdagen och, om nodvindigt, justeras | dndringar av de ekonomiska
det rapporterade nettoandelsvardet. villkoren.

Direkta Justerade nettotillgangar. Justering for den tid som Desto hogre

investeringar i forflutit mellan avdrag for siljbarhet,

eget kapital investeringsobjektets senaste desto lagre verkligt

balansdag och
vérderingstidpunkten, med
hansyn tagen till
driftskostnader, senare
andringar i det verkliga virdet
pd investeringsobjektets
underliggande tillgéngar,
ytterligare skulder som
uppkommit, dndringar pa
marknaden eller andra
dndringar av de ekonomiska
villkoren, kapitaltillskott och
forsiljning/forandring av
kontroll.

virde.
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Virderingsmetod

Betydande icke observerbara indata

Forhallandet mellan icke

observerbara indata och

vérderingen av verkligt
virde

Avdrag for bristande sdljbarhet
(likviditet) som faststills med
hinvisning till tidigare
transaktionspriser for liknande
aktier i landet/regionen, i
storleksordningen 5-30 %.

Lén till verkligt
virde (IFE)

For lantagare som antas fortsitta driften
giller foljande: Diskonterat kassaflode
med kontraktsenliga/vintade framtida
kassafloden diskonterade med en lamplig
riskjusterad diskonteringssats som
beaktar den inneboende risken i ldnet
(inbegripet ldntagarens kreditrisk).
Diskonteringssatsen jamfors/bedoms mot
ett relevant referensvirde pa marknaden.
For lantagare som inte antas fortsitta
driften: Nettotillgdngsmetod (metod med
likvidationsvirde).

Komponenter i
diskonteringssatsen som
aterspeglar ldntagarens
kreditrisk jamfort med den
riskfria marknadsrantan.

Ju hogre
diskonteringsrinta,
desto ldgre verkligt
vérde.

Virderingsmetod

Betydande icke observerbara indata

Forhdllandet mellan icke
observerbara indata och
virderingen av verkligt virde

Finansiella instrument som inte tas upp till verkligt

virde

Lin och Diskonterade kassafloden: 1

forskott virderingsmodellen anvinds metoden
med justerade diskonterade kassafloden
med beaktande av instrumentens
sdrskilda egenskaper, diribland tid och
risk for framtida kassafloden.

Likvida Diskonterade kassafloden.

finansiella

tillgéngar

Inte tillimpligt.

Inte tillimpligt.

Inte tillimpligt.

Inte tillimpligt.

Med tillimpning av IFRS 13 inbegrips virderingsjusteringar i derivatens verkliga virde den 31 december 2025 och 2024,

namligen:

—  Kreditvirderingsjusteringar, som speglar motpartskreditrisk vid derivattransaktioner, som uppgick till =17 500 euro
den 31 december 2025 och till - 2 800 euro den 31 december 2024.

—  Debetvirderingsjusteringar, som speglar egen kreditrisk vid derivattransaktioner, som uppgick till + 1 300 euro den
31 december 2025 och + 3 600 euro den 31 december 2024.
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4.2.2 Overféringar mellan nivd 1 och 2

Investeringsanslagets policy 4r att redovisa Overforingar mellan nivéer frin och med dagen f6r den hindelse eller den

andring i omstandigheterna som gav upphov till overforingen.

Under bdde 2025 och 2024 gjordes inga oOverforingar fran investeringsanslagets nivd 1 till 2 eller fran nivd 2 till 1 i

hierarkin for verkligt varde.
423 Verkliga virden i niva 3

Avstimning av verkliga virden i niva 3

Foljande tabeller visar dndringarna i instrumenten i nivd 3 for det rikenskapsdr som upphoérde den 31 december 2025

respektive den 31 december 2024:

(i tusen euro)

Aktier och andra

sidppermed | i | ol
Ingdende balans den 1 januari 2025 834621 | 136983 971 604
Vinster eller forluster som ingdr i resultatet:
[Bi](t)trrt;%ande av justeringar till verkligt virde pd grund av Forsiljning | 15 848 i 15 848
Nettodndring i verkligt virde 6787 -6948 -161
Totalt 22635 -6948 15 687
Utbetalningar 51701 17 812 69513
Aterbetalningar -89352 | -28712 -118 064
Kapitaliserad ranta - 835 835
Forsiljning | Uttrade -15227 - -15227
Garantiansprik - | -36833 -36833
Valutakursskillnader -58444 -5850 -64294
Utgdende balans den 31 december 2025 745934 77 287 823221

(i tusen euro)

A“ktier och andra Lan och

Ve.l‘rd‘epapper med Forskott Totalt

rorlig avkastning
Ingdende balans den 1 januari 2024 820713 | 124323 945 036
Vinster eller forluster som ingdr i resultatet:
[B}(t)trrt;%ande av justeringar till verkligt virde pé grund av Forsiljning | 14051 i 14051
aNVel:;cS)iir?icrllrging i verkligt virde pé aktier och andra virdepapper med rorlig 45698 5436 51134
Totalt -31647 -5436 -37083
Utbetalningar 69392 15888 85280
Aterbetalningar -21413 -3185 -24598
Kapitaliserad ranta - 2243 2243
Forsiljning | Uttrade -25623 - -25623
Valutakursskillnader 23199 3150 26 349
Utgdende balans den 31 december 2024 834621 | 136983 971 604
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Under 2025 och 2024 gjordes inga 6verforingar fran eller till investeringsanslagets nivd 3 i hierarkin for verkligt varde.

Kinslighetsanalys

Effekterna pd investeringsanslagets medel fran bidragsgivarna och rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat pd grund
av en +[-10 % 4ndring i vdrdet pd investeringar i direkt eget kapital och riskkapital, med alla andra variabler konstanta,
uppgér till 74,6 miljoner euro respektive - 74,6 miljoner euro den 31 december 2025 (83,5 miljoner euro respektive

- 83,5 miljoner euro den 31 december 2024).

5 Likvida medel

Likvida medel bestar av:

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024
Kontanter 146 087 212 466
Tidsbunden inldning 556329 304 538
Bankecertifikat 960270 1116 826
Likvida medel i kassaflodesanalysen 1662 686 1633830
Upplupen rinta 2443 4774
Likvida medel i rapporten éver finansiell stillning 1665129 1638 604

6 Finansiella derivat

De viktigaste komponenterna i de finansiella derivaten, som klassificeras som att de innehas for handel, r foljande:

(i tusen euro)

Den 31 december 2025 Verkligt virde
Teoretiskt belopp
Tillgdngar Skulder
Valutaswappar 1829 -411 22896
Valutaswappar (FX) 5990 - 1060000
Totalt finansiella derivat 7 819 -411 1082896
(i tusen euro)
Den 31 december 2024 Verkligt virde
Teoretiskt belopp
Tillgdngar Skulder
Valutardnteswappar 783 -268 33073
Valutaswappar (FX) - -38942 1330000
Totalt finansiella derivat 783 -39210 1363073
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7 Lan och forskott

7.1 Lén och forskott

Foljande tabell visar en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for ldn och forskott:

(i tusen euro)

Efterstdllda Efterstdllda Efterstdllda T
. . . otalt
lan (*) lan lan
Nomu?ella vi?rdet pé 1an till upplupet anskaffningsvirde 995 328 387 349 i 1382677
den 1 januari 2025
Utbetalningar 18913 69928 - 88 841
Bortskrivningar - - - -
Aterbetalningar -303792 - 66 494 - -370286
Kapitaliserad rinta - - - -
Valutakursskillnader -69 811 -30899 - -100710
Nominella virdet pé lan till upplupet anskaffningsvirde 640 638 359 884 i 1000522
den 31 december 2025
;&g;;ttnmg for nedskrivningsforluster den 1 januari -17 386 17125 i 34511
Nettodndringar i 12-manaders forvantade kreditforluster 690 766 - 1456
{\.I.ett.oéindringgr i férvéntad.e lfreQitférluster under resten av -896 -308 i 1704
optiden som inte har kreditforsimrats
Forvintade kreditforluster under resten av 16ptiden som har i i i i
kreditforsimrats
éterhféring av férvéinta.de..kr?ditf('jrluster under resten av 4248 4915 i 9163
loptiden som har kreditforsamrats
Bortskrivningar - - - -
Valutakursskillnader 1145 1030 - 2175
gggi;'ttnmg for nedskrivningsforluster den 31 december 12199 11222 i 23421
Lan och forskott till upplupet anskaffningsvirde den 628 439 348 662 i 977101
31 december 2025
Nominellt belopp for l.'im upptagna till verkligt virde via 1080 116 688 79 620 197 388
resultatet den 1 januari 2025
Utbetalningar - 3631 14181 17812
Kapitaliserad rinta - - 835 835
Aterbetalningar - -28712 - -28712
Garantiansprdk - - -36 833 -36 833
Bortskrivningar - - - -
Valutakursskillnader - -4042 -2363 - 6405
Nominellt belopp for lén upptagna till verkligt virde via
resultatet den 31 december 2025 1030 87565 25440 144085
Justering till verkligt virde den 1 januari 2025 -1080 -34395 -24930 -60405
Andring i verkligt virde netto - -1029 -5919 -6948
Valutakursskillnader - 438 117 555
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(i tusen euro)

Efterstillda Efterstillda Efterstillda
. . . Totalt

1&n (*) lén lan
Justering till verkligt virde den 31 december 2025 -1080 -34986 -30732 -66798
Lin och forskott upptagna till verkligt virde via
resultatet den 31 december 2025 i 22579 24708 77287
Upplupet anskaffningsvirde -2614 -3290 - -5904
Rénta 7209 7256 562 15027
Lin och forskott den 31 december 2025 633034 405 207 25270 1063511
(*)  Inklusive avtal med organ.

(i tusen euro)
Globala Efterstdllda Efterstdllda
. . o Totalt

1&n (*) lén lan
Nomu.lella vé_irdet pé 14n till upplupet anskaffningsvirde 1098121 495 337 i 1593458
den 1 januari 2024
Utbetalningar 68519 16 987 - 85506
Bortskrivningar -4945 - - -4945
Aterbetalningar -226719 | -141664 - -368 383
Valutakursskillnader 60 352 16 689 - 77 041
Nominella virdet pé lan till upplupet anskaffningsvirde
den 31 december 2024 995 328 387 349 - 1382677
l;(;fzsittnlng for nedskrivningsforluster den 1 januari -32398 17199 i .49 597
Nettodndringar i 12-médnaders forvantade kreditforluster 2081 124 - 2205
{\.I.ett.oéndringa.r i férvéntad.e lfreQitférluster under resten av 7071 5567 i 12 638
optiden som inte har kreditforsimrats
Férv'éinfadfe kreditforluster under resten av loptiden som har 581 5205 i 5786
kreditforsamrats
?ter.f(')ring av ft’)rvénta.de.Ikr?ditférluster under resten av 2796 292 i 3088
optiden som har kreditforsimrats
Bortskrivningar 4945 - - 4945
Valutakursskillnader -1300 -704 - -2004
gggittmng for nedskrivningsforluster den 31 december _17 386 17125 i -34511
Lan och forskott till upplupet anskaffningsvirde den 977942 370 224 i 1348166
31 december 2024
Nominellt belopp for ldn upptagna till verkligt virde via 1080 106 576 70 453 178 109

resultatet den 1 januari 2024
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(i tusen euro)

Globala Efterstillda Efterstillda Totalt

l&n () l&n l4n
Utbetalningar - 7851 8037 15 888
Kapitaliserad rinta - 1675 568 2243
Aterbetalningar - -3185 - -3185
Valutakursskillnader - 3771 562 4333
Nl slop fr i sppag il vekigvrdevia | ygso | igoss| | 197w
Justering till verkligt virde den 1 januari 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Andring i verkligt virde netto - 1724 -7160 -5436
Valutakursskillnader - -1136 -47 -1183
Justering till verkligt virde den 31 december 2024 -1080 -34395 -24930 - 60405
L Bkt g g ke i | ma| sen| e
Upplupet anskaffningsvirde -3079 -3681 - -6760
Rénta 10766 8429 464 19 659
Lan och forskott den 31 december 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
(  Inklusive avtal med organ.
7.2 Nedskrivning av lan och forskott — Forlustavsittning

(i tusen euro)
2025

Forvintade kreditforluster under
resten av 16ptiden

Forvintade Forvintade
12-m kreditforluster kreditforluster
-ménaders
forvintade uqdeF resten av ur}def resten av Totalt
e loptiden som loptiden som
kreditforluster .
inte har har
kreditforsamrats | kreditforsamrats
Lin och forskott virderade till upplupet
anskaffningsvirde
Ingdende balans den 1 januari 2025 9675 12576 12260 34511
Overforingar till 12-ménaders forvintade i i i i
kreditforluster
Ove“rfo'rmg till folrvantade kre.dlt“for.l.uster under resten _575 1598 38 985
av loptiden som inte har kreditforsamrats
Overféring till forvantade kreditforluster under resten i i i i
av loptiden som har kreditforsdamrats
Nettovardering av forlustavsittning 71 143 -9013 -8799
Nya finansiella tillgdngar som utfirdats eller kopts 8 - - 8
Finansiella tillgdngar som har tagits bort -961 -35 -113 -1109
Bortskrivningar - - - -
Valutakursskillnader -1032 -518 -625 -2175
Utgdende balans den 31 december 2025 7186 13764 2471 23421
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(i tusen euro)

2024

Forvintade kreditforluster under
resten av [optiden

Forvantade Forvantade
12-manaders krdedltfortluster kreditforluster
forvantade 5 utr.l d erresten e;v under resten av Totalt
kreditforluster | *OPHACT SO 1}?; loptiden som har
kreditforsamrats kreditforsamrats
Lan och forskott virderade till upplupet
anskaffningsvirde
Ingdende balans den 1 januari 2024 10964 24674 13959 49 597
Over.f(j_ringar till 12-manaders forvintade 2971 9511 i 7240
kreditforluster
Ove“rft').ring till ft‘).rvéintade kre.ditnfmﬂuster under resten 788 948 i 660
av l6ptiden som inte har kreditférsamrats
Ove“rft').ring till fbrvéntadg kfednitférluster under resten i 1478 5786 4358
av loptiden som har kreditforsdmrats
Nettovirdering av forlustavsattning -3160 -2394 -3088 -8642
Nya finansiella tillgdngar som utfirdats eller kopts - - - -
Finansiella tillgdngar som har tagits bort -1028 -253 - -1281
Bortskrivningar - - -4945 -4945
Valutakursskillnader 916 540 548 2004
Utgdende balans den 31 december 2024 9675 12576 12260 34511
8 Aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning

Foljande tabell visar en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for investeringar i eget kapital:

(i tusen euro)

Riskkadpei;alfon- invelzizerliiZar i Totalt
eget kapital
Anskaffningsvirde den 1 januari 2025 663 881 93835 757716
Omklassificering - - -
Utbetalningar 51701 - 51701
Aterbetalningar -87319 -2033 -89 352
Forsiljning | Uttrade -11227 -4000 -15227
Valutakursskillnader -57991 -2287 -60278
Anskaffningsvirde den 31 december 2025 559 045 85515 644 560
Orealiserade vinster och forluster den 1 januari 2025 -8064 84969 76 905
Omklassificering - - -
Nettoforandring orealiserade vinster och forluster -16118 22905 6787
;B%I;Etrz%inde av justeringar till verkligt virde pd grund av Forsaljning 11 534 4314 15848
Valutakursskillnader 4131 -2297 1834
Orealiserade vinster och forluster den 31 december 2025 -8517 109 891 101 374
13\{(2:2;;1; earng(l; ;réirdepapper med rorlig avkastning den 550 528 195 406 745 934
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(i tusen euro)

RiSkkadIgalfon' invgiﬁ(r:ar i Totalt

eget kapital
Anskaffningsvirde den 1 januari 2024 633 347 73 455 706 802
Omklassificering* -25059 25059 -
Utbetalningar 69 392 - 69392
Aterbetalning | forsiljning -21181 -232 -21413
Forsidljning | Uttrdde -22992 -2631 -25623
Valutakursskillnader 30 374 -1816 28558
Anskaffningsvirde den 31 december 2024 663 881 93835 757716
Orealiserade vinster och forluster den 1 januari 2024 59 695 54216 113911
Omklassificering* -395 395 -
Nettoforindring orealiserade vinster och forluster -77795 32097 -45698
?gﬁzﬁiﬂde av justeringar till verkligt virde pé grund av Forsaljning 11202 7849 14051
Valutakursskillnader -771 -4588 -5359
Orealiserade vinster och forluster den 31 december 2024 -8064 84969 76 905
Aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning den 655817 178 804 834621
31 december 2024

9 Fordringar pé bidragsgivare

Det fanns inga fordringar pd bidragsgivare, vilka helt och héllet bestr av bidrag fran medlemsstaterna, som infordrats men
inte betalats for 2025 (2024: 7,5 miljoner euro) fordringar pé bidragsgivare

10 Likvida finansiella tillgingar

Likviditetsportfoljen bestdr av noterade obligationer som har en Aaterstdende loptid pd mindre dn tre mdnader pd
balansdagen. Det fanns inga likvida finansiella tillgdngar vare sig 2025 eller 2024.

11 Ovriga tillgingar

De viktigaste komponenterna i 6vriga tillgdngar dr f6ljande:

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024
Fordring pd EIB - -
Fordran pd garantiansprak 36 833 -
Totalt 6vriga tillgingar 36 833 -
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12 Forutbetalda intikter

De viktigaste komponenterna i forutbetalda intdkter 4r foljande:

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024
Forutbetalda rintesubventioner 44718 46 461
Forutbetalda provisioner pé lan och forskott 127 1264
Totalt forutbetalda intiikter 44 845 47725

13 Avsittningar for linedtaganden

Foljande tabeller visar en avstimning mellan
utbetalats (lanedtaganden):

ingdende och utgdende balans for forlustavsittningar for 1an som inte

(i tusen euro)

2025
Forvintade -
o Forvintade
12-ménaders krzdltforltuster kreditforluster
forvintade l.l.mt.gr ress cn 'a\; under resten av Totalt
kreditforluster opt eiarom M€ 1 1optiden som har
kreditforsimrats kreditforstmrats
Linedtaganden
Ingdende balans den 1 januari 1491 16 829 - 18320
Nettovirdering av forlustavsittning -659 190 - -469
Finansiella tillgdngar som har tagits bort -266 - - -266
Utgdende balans den 31 december 566 17019 - 17 585
(i tusen euro)
2024
Forvintade -
e Forvintade
12-ménaders kreditforluster kreditforluster

under resten av

forvintade 16ptid nt under resten av Totalt
kreditforluster opt er}ll Som Imte 16ptiden som har
oar kreditforsamrats
kreditforsamrats

Linedtaganden
Ingdende balans den 1 januari 2715 16 323 - 19038
Over‘fé“rmgar till 12-ménaders forvintade 13 279 i 266
kreditforluster
Overforing till forvintade kreditforluster
under resten av l6ptiden som inte har - 853 15386 - 14533
kreditforsdmrats
Nettovirdering av forlustavsittning 761 -1330 - -569
Finansiella tillgdngar som har tagits bort -1145 -13271 - -14 416
Utgédende balans den 31 december 1491 16 829 - 18320
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14 Skulder till tredje parter

De viktigaste komponenterna i skulder till tredje parter ar foljande:

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024

Allminna administrativa kostnader netto som ska betalas till EIB 19942 24794
Ovriga belopp som ska betalas till EIB 3199 43260
Eigﬂl: tfl(l)lr getéilzzilsig:eiiztesubventioner och ej utbetalat tekniskt bistdnd som ska 391152 498029
Tillgidngliga aterfloden som ska betalas till Europeiska kommissionen* 243 853 -
Totala skulder till tredje parter 658 146 566 083
15 Ovriga skulder
De viktigaste komponenterna i 6vriga skulder 4r foljande:

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024

Aterbetalningar av 1an som tagits emot i forskott 3044 3289
Totalt 6vriga skulder 3044 3289
16 Infordrade bidrag frin medlemsstaterna

(i tusen euro)

Medlemsstater inv}c?siferri%gtisgns- rénlzégiab%;ﬁlt.io_ Totala bidrag Infordrat men inte
Jaget ner (;)cil;t ;fllzmskt betalt

Osterrike 94677 45267 139 944 -
Belgien 138169 26952 165121 -
Bulgarien 2660 28898 31558 -
Kroatien 1126 173578 174704 -
Cypern 1566 4528 6 094 -
Tjeckien 9697 3028 12725 -
Danmark 77 279 5108 82387 -
Estland 992 5141 6133 -
Finland 55115 66 602 121717 -
Frankrike 818754 196 514 1015268 -
Tyskland 823467 43762 867229 -
Grekland 50271 3672 53943 -
Ungern 9230 2422 11652 -
Irland 27921 18598 46 519 -
Italien 470233 38318 508 551 -
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(i tusen euro)

Bidrag till Bidrag dll
Medlemsstater investeringsans- rantesubventio- Totala bidra Infordrat men inte
| tg ner och tekniskt 8 betalt
age bistdnd
Lettland 1364 7 630 8994 -
Litauen 2248 105 253 107 501 -
Luxemburg 10 395 1242 11637 -
Malta 526 2273 2799 -
Nederldnderna 187913 10236 198149 -
Polen 24 591 16732 41323 -
Portugal 39250 12058 51308 -
Ruménien 7734 5701 13 435 -
Slovakien 4231 2293 6524 -
Slovenien 3137 2717 5854 -
Spanien 250314 28943 279257 -
Sverige 102760 29704 132 464 -
Forenade kungariket 506075 150 826 656 901 -
Totalt den 31 december 2025 3721695 1037 996 4759691 -
Totalt den 31 december 2024 3721695 1037996 4759691 7 482
17 Tillgingliga dterfloden
(i tusen euro)
Europeiska kommissionen Forenade
K ik Totalt
AKS ULT Totalt ungariket
Tillgidngliga aterfloden i férhéllande till 2021 251000 7000 258 000 44386 302 386
Tillgangliga terfloden i forhéllande till 2022 236 883 6732 243615 41912 285 527
Tillgidngliga aterfloden i férhéllande till 2023 257152 7154 264 306 45471 309 777
Tillgingliga terfloden i férhéllande till 2024 498 818 5663 504 481 86790 591271
Totala tillgingliga terfloden per den 1243853 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
31 december 2025
Totala tillgingliga terfloden per den 745 035 20886 | 765921 | 131769 897 690
31 december 2024

Enligt overforingsavtalet ska investeringsanslaget frin och med 2024 och fram till och med den 31 december 2027 érligen
informera kommissionen och Férenade kungariket om de tillgingliga dterflodena. De tillgidngliga beloppen ska 6verforas till
kommissionen och Forenade kungariket nir debetnotan har tagits emot. I tabellen ovan visas uppdelningen av tillgdngliga
aterfloden per ar. Mer information om tillgingliga terfldden som ska betalas finns i not 14.
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18 Ataganden och eventualforpliktelser

(i tusen euro)

31.12.2025 31.12.2024

Ataganden
Ej utbetalda lan 354187 676229
Ej inbetalda dtaganden for aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 184 841 237 886
Réntesubventioner och tekniskt bistdnd 259371 362 848
Eventualforpliktelser
Undertecknade garantier som inte stallts 2500 2500
Totala dtaganden och eventualforpliktelser 800 899 1279463

19 Rinta och liknande intikter och kostnader

De viktigaste komponenterna i rdnta och liknande intdkter ar foljande:

(i tusen euro)

Fran och med

Frdn och med den

den 1.1.2025 1.1.2024
till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024
Likvida medel 38 549 56 083
Lan och forskott 67751 90034
Rintesubventioner 10170 10 484
Totalt rinta och liknande intikter 116470 156 601

De viktigaste komponenterna i rdnta och liknande kostnader ér foljande:

(i tusen euro)

Fran och med

Fran och med den

den 1.1. 2025 1.1.2024
till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024
Finansiella derivat -1700 -1805
Totalt rinta och liknande kostnader -1700 -1805

20 Intikter frin och kostnader for avgifter och provisioner

De viktigaste komponenterna i intdkter frdn avgifter och provisioner 4r foljande:

(i tusen euro)

Fran och med den

Fran och med den

1.1.2025 1.1.2024
till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024
Avgifter och provisioner pé ldn och forskott 4070 -
Avgifter och provisioner pé finansiella garantier 33 20
Totala intikter fran avgifter och provisioner 4103 20
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De viktigaste komponenterna i kostnader for avgifter och provisioner ér foljande:

(i tusen euro)

Fran och med den

Fran och med den

1.1.2025 1.1.2024
till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024
Provision till tredje parter for aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning -88 -212
Totala kostnader for avgifter och provisioner -88 -212

21 Nettoresultat pa aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning

De viktigaste komponenterna i nettoresultat pa aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning ar f6ljande:

(i tusen euro)

Frén och med Frdn och med den
den 1.1.2025 1.1.2024
till och med den till och med den
31.12.2025 31.12.2024
Nettointakter -483 -4 946
Intdkter fran utdelningar 18573 16 548
Nettodndring i verkligt virde 6787 -45698
Nettoresultat pa aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 24877 -34096
22 Nettovalutaresultat
De viktigaste komponenterna i nettovalutaresultatet 4r foljande:
(i tusen euro)
Frdn den
1 januari 2025 Frdn den 1 januari
till den 2024 till den
31 december 31 december 2024
2025
Omvirdering av valutapositioner
Likvida medel -11 405 63821
Finansiella derivat 108 761 -773
Lén och forskott -108 386 78 744
Aktier och andra vardepapper med r6rlig avkastning -58444 23199
Ovriga 3345 -2231
Omvirdering av totala valutapositioner -66129 105 760
Realiserade resultat for valutaswappar (sikringskostnad) -24 574 -23 853
Nettovalutaresultat -90703 81907
23 Allminna administrativa kostnader

Allménna administrativa kostnader ar de faktiska kostnader som uppkommer hos EIB i samband med forvaltningen av
investeringsanslaget, med avdrag for intdkter frin standardvirderingsavgifter som EIB tar ut direkt frdn mottagarna av

investeringsanslaget.

Den 31 december 2025 uppgick den totala allminna administrativa kostnaden till — 19,9 miljoner euro (31 december

2024: - 24,8 miljoner euro).
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24 Deltagande i icke-konsoliderade strukturerade enheter (i tusen euro)

Definition av en strukturerad enhet

En strukturerad enhet dr en enhet som har utformats sd att rostrittigheter eller liknande rittigheter inte dr den dominerande
faktorn i beslutet om vem som kontrollerar enheten. I IFRS 12 konstateras att en strukturerad enhet ofta har nigra eller alla
av de foljande egenskaperna:

—  Begrinsad verksamhet.

—  Ett begrinsat och vildefinierat syfte, t.ex. att genomfora ett leasingavtal pa ett skatteeffektivt sitt, genomfora
forsknings- eller utvecklingsprojekt, tillhandahalla kapitalanskaffning eller finansiering till en enhet eller ge
investerare investeringsmojligheter genom att overfora risker och beloningar forenade med den strukturerade
enhetens tillgdngar till investerare.

—  Otillrdckligt eget kapital for att kunna finansiera sin verksamhet utan efterstallt finansiellt stod.

—  Finansiering i form av flera kontraktsenligt forbundna instrument till investerare som skapar koncentrationer av
kreditrisker eller andra risker (trancher).

Icke-konsoliderade strukturerade enheter

Begreppet icke-konsoliderad strukturerad enhet avser alla strukturerade enheter som inte kontrolleras genom investerings-
anslaget och det inbegriper dven andelar i icke-konsoliderade strukturerade enheter.

Definition av andelar i strukturerade enheter:

I TFRS 12 ges andelar en bred definition som omfattar alla kontraktsenliga och ej kontraktsenliga dtaganden som exponerar
den rapporterande enheten for variabilitet i avkastningarna frén enhetens verksamhet. Exempel pd sddana andelar dr
innehav av egetkapitalandelar och andra former av deltagande, t.ex. tillhandahéllande av finansiering, likviditetsstod,
kreditforstarkningar, dtaganden och garantier till den andra enheten. I IFRS 12 anges att en rapporterande enhet inte
nodvindigtvis behover ha en andel i en annan enhet enbart pd grund av ett typiskt forhallande mellan kund och leverantor.

I tabellen nedan beskrivs de typer av strukturerade enheter som investeringsanslaget inte konsoliderar men har andelar i.

Typ av strukturerad

enhet Art och dndamal Investeringsanslagets andel
Projektfinansier- | Projektfinansieringstransaktioner ar transaktioner dar man Utbetalade nettobelopp.
ing — utldning till | genom investeringsanslaget anfortror skuldbetalningen till en Rinteintakt.
foretag for lantagare, vars enda eller huvudsakliga intiktskilla kommer fran

sdrskilt indamal | en enda eller ett begransat antal tillgdngar som finansieras av
sadana skulder eller andra tidigare tillgdngar som genom
kontrakt dr kopplade till projektet.
Projektfinansieringstransaktioner finansieras ofta genom
utldning till foretag for sarskilt andamal.

Riskkapitaltran- | Genom investeringsanslaget finansieras riskkapital- och Investeringar i andelar/aktier som

saktioner investeringsfonder. Riskkapital- och investeringsfonder samlar emitteras av riskkapitalfonden.
och forvaltar medel fran investerare som soker eget Utdelningar som mottas som
kapitalinnehav i sma och medelstora foretag med stark intdkter frdn utdelningar.

tillvaxtpotential samt finansiering av infrastrukturprojekt.

Tabellen nedan visar redovisade virden pé icke-konsoliderade strukturerade enheter som investeringsanslaget hade andelar i
pa balansdagen samt anslagets maximala exponering for forluster med avseende pé dessa enheter. Maximal exponering for
forluster omfattar redovisade virden och relaterade ej utbetalda dtaganden.
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31.12.2025 31.12.2024
Redovisat Maximal Redovisat Maximal
Typ av strukturerad enhet Rubrik irde | €Xponering for ird exponering for
varde forlust varde forlust
Aktier och andra
Riskkapitalfonder virdepapper med rorlig 550528 550528 655817 667 832
avkastning
Totalt 550528 550528 655817 667 832

Inget stod tillhandahalls strukturerade enheter genom investeringsanslaget utover respektive finansiering.

25 Anslag for etisk finansiering (i tusen euro)

I juni 2013 godkinde AKS-EU:s gemensamma ministerkommitté det nya finansprotokollet for elfte Europeiska
utvecklingsfonden (EUF) for perioden 2014-2020.

Man enades om en ny donation pa 500 miljoner euro for investeringsanslaget, det sd kallade anslaget for etisk finansiering,
som ger investeringsanslaget mojlighet att stodja projekt som ger en sirskilt stor genomslagskraft f6r utvecklingen,
samtidigt som man bar de storre risker som 4r forbundna med sddana investeringar. Detta anslag kommer att ge nya
mojligheter att 6ka investeringsanslagets utldning till den privata sektorn genom investeringar i f6ljande instrument:

Egetkapitalfonder med social pdverkan — som frimjas av en vixande population av forvaltare av private equity-fonder
som sitter sociala eller miljomassiga frdgor som de vill avhjilpa i centrum for sin investeringsstrategi, men som fortfarande
fokuserar pa héllbarhet for bide fonden och de foretag de investerat i.

Lan till finansformedlare — (t.ex. mikrofinansinstitut, lokala banker och kreditforeningar) verksamma i AKS-linder till
vilka EIB inte kan 6verviga finansiering — sarskilt i lokal valuta — enligt gillande riktlinjer for kreditrisker, t.ex. pd grund av
hoga landrisker, valutans hoga volatilitet eller bristande riktmarken for prissattning. Huvudsyftet med sddana ldn ar att
finansiera projekt som kan fa stor effekt pd utvecklingen, sarskilt pd omradet for stod till mikroforetag och smé foretag och
jordbruk, vilka normalt inte beviljas finansiering frdn investeringsanslaget.

Riskdelningsinstrument — i form av forsta-forlustgarantier (forsta forlustdelen) som underlittar EIB:s riskdelnings-
verksamhet med lokala finansformedlare (oftast affirsdrivande banker) till formén f6r missgynnade smé och medelstora
foretag och sma projekt som uppfyller kriterierna for etisk finansiering i situationer dir man identifierat en brist pd
marknaden nir det giller sma och medelstora foretags och sma projekts tillgdng till finansiering. Forsta forlustdelen skulle
utformas som en motgaranti till forman for prioriterade trancher som omfattas av garantier som finansieras av EIB, inom
ramen for investeringsanslaget, och av andra internationella finansinstitut eller finansinstitut for utveckling, vilket skulle
skapa en betydande havstangseffekt.

Direkt finansiering - genom skuld- (dvs. l&n) eller egetkapitalinstrument i projekt med sunda och erfarna projektledare
och hoga utvecklingsmissiga effekter, men som ocksd kommer att medfora hogre vintade forluster och svérigheter att
aterfd investeringen (risk av eget kapital-typ med hogre forluster d4n de som vanligtvis vantas). EIB tillimpar stringa urvals-
och behérighetskriterier for detta instrument, med tanke pé att dessa projekt, trots deras stora paverkan pa utveckling, inte
skulle kunna uppfylla godtagbara kriterier for finansiering (dvs. 1ga forvdntningar pa att kunna dtervinna investeringen
eller utjamna forluster genom réntesatser eller avkastning pé eget kapital).

Anslaget for etisk finansiering kommer ocksa att mojliggora diversifiering till nya sektorer, som halso- och sjukvérd,
utbildning, jordbruk och livsmedelsforsorjning samt genom utveckling av nya och innovativa riskdelningsinstrument.
Under 2016 okades finansieringskapaciteten for anslaget for etisk finansiering till 800 miljoner euro genom att gora
anslaget delvis revolverande.

Ur finansiell och redovisningsmissig synvinkel ingdr anslaget for etisk finansiering i investeringsanslagets portfolj och
redovisas i investeringsanslagets finansiella rapport for heldret.

Foljande tabell visar det redovisade virdet och belopp for vilka dtaganden ingétts, men som inte utbetalats, per typ av
tillgdng:
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Justering av
. Justering av Belopp som | forvintade
Tvp av etisk bljjgtgzsjée forlustavstt- Redovisat inte kreditforluster
P teri Rubrik Virdering d ning/verkligt vérde den utbetalats utanfor
fnvestering 311 263 025 virde den 31.12.2025 den balansrak-
T 31.12.2025 31.12.2025 | ningen den
31.12.2025
Lén till
' . . Upplupet
lf;‘;:’iifgr:gﬁd %jrr;gt}: anskaff- 33388 -1135 32253 5000 -352
forskott ningsvarde
Upplupet Lan och Verkligt
anskaffnings- forskott virde via 87723 -68525 19198 30738 -
virde resultatet
Aktier och
s andra Verkligt
z,[izrlilsg: lz;ifie vardepapper virde via 132348 -17 966 114382 21438 -
med rorlig resultatet
avkastning
Aktier och
Direktfinansier- | andra Verkligt
ing - virdepapper virde via 53994 82626 136 620 14 -
kapitalandelar | med rorlig resultatet
avkastning
Totalt 307 453 -5000 302453 57190 -352
* For narmare uppgifter, se avsnitt om efterfoljande vardering i not 2.4.3.
Justering av
. Justering av Belopp som forviantade
Tvp av etisk b}rzszit?)‘\il?;ra(;e forlustavsatt- Redovisat inte kreditforluster
ir}isesterin Rubrik Virdering den ning/verkligt virde den utbetalats utanfor
8 31.12.2024 virde den 31.12.2024 den balansrak-
o 31.12.2024 31.12.2024 ningen den
31.12.2024
Lén till
y . . Upplupet
finansformed- | Lin och anskaff- 59 209 - 59 209 5000 -225
lare Lén och forskott . ird
forskott ningsvirde
Upplupet Lan och Verkligt
anskaffnings- frskott virde via 158 880 - 158 880 56 669 -
virde resultatet
Aktier och
N andra Verkligt
‘\,’izrlilsgutlz’;re‘tle virdepapper | virde via 134595 -1559 133036 34 686 -
med rorlig resultatet
avkastning
Aktier och
Direktfinansier- | andra Verkligt
ing — virdepapper virde via 59 843 61686 121529 14 -
kapitalandelar | med rorlig resultatet
avkastning
Totalt 412527 60127 472654 96 369 -225
* For ndrmare uppgifter, se avsnitt om efterfoljande virdering i not 2.4.3.

EIB tillimpar de allmdnna riskprinciperna for direkta linetransaktioner for etisk investering (exklusive ldn till
finansformedlare), i enlighet med EIB:s riktlinjer for kredit- och eget kapitalrisker, och for att 6vervaka och rapportera den
risk som dr forknippad med direkta lanetransaktioner for etisk investering pd grundval av deras verkliga virde. Enligt
denna metod genomfor banken en kvalitativ riskbedomning i syfte att bedoma om investeringslogiken dr sund och om

dessa transaktioner har rimliga forutsittningar att bli I6nsamma.
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26 Upplysningar om nirstiende

Inom ramen for investeringsanslaget har EIB identifierats som en nirstdende part inom ramen for IAS 24 eftersom EIB har
fatt 1 uppdrag av EU:s medlemsstater att forvalta investeringsanslaget i enlighet med bestimmelserna i den tillimpliga
rittsliga ramen, inbegripet 6vervakningen av dess verksamhet fram till fullstindig dterbetalning och tillhandahéllande av
viktiga ledningstjdnster (EIB:s forvaltningskommitté och EIB:s revisionskommitté). I detta avseende har EIB ritt att
aterkrdva de faktiska kostnader som uppstdr i samband med forvaltningen av investeringsanslaget, med avdrag for intakter
frin standardvirderingsavgifter som EIB tar ut direkt frin mottagarna av investeringsanslaget. Mer information om
ersdttningen finns i not 23.

27 Hindelser efter balansdagen

Inga visentliga hiandelser har intraffat efter balansdagen som, per den 31 december 2025, skulle kriva justeringar av, eller
upplysningar i, den finansiella rapporten for heldret.
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