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POTRDITEV ZAKLJUCNEGA RACUNA

Zaklju¢ni ra¢un Evropskega razvojnega sklada za leto 2025 je bil pripravljen v skladu z naslovom X finan¢ne uredbe za
11. Evropski razvojni sklad ter ratunovodskimi naceli, pravili in metodami iz pojasnil k ra¢unovodskim izkazom.

Prevzemam odgovornost za pripravo in predstavitev zaklju¢nega racuna Evropskega razvojnega sklada v skladu
s ¢lenom 18 finan¢ne uredbe za 11. Evropski razvojni sklad.

Od odredbodajalca in EIB, ki jamcita za zanesljivost poslanih podatkov, sem pridobil vse potrebne podatke za pripravo
zaklju¢nega racuna, ki prikazuje sredstva in obveznosti Evropskega razvojnega sklada ter izvrSevanje proracuna.

Potrjujem, da sem si na podlagi teh podatkov ter preverjanj, ki so bila po mojem mnenju potrebna za potrditev zaklju¢nega
racuna, pridobil razumno zagotovilo, da zaklju¢ni racun predstavlja resni¢no in posteno sliko finan¢nega stanja Evropskega
razvojnega sklada v vseh pomembnih vidikih.

Niall BOHAN
Racunovodja
22. junij 2026
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IZVRSEVANJE IN RACUNOVODSKA OBRAVNAVA SREDSTEV ERS

1. OZADJE

Evropska unija (v nadaljnjem besedilu: EU) sodeluje s Stevilnimi drzavami v razvoju. Glavni cilj tega sodelovanja je
spodbujati gospodarski, socialni in okoljski razvoj, pri ¢emer je primarni cilj dolgoro¢no zmanjsanje revicine in njeno
izkoreninjenje z zagotavljanjem razvojne in tehni¢ne pomoci drzavam upravi¢enkam. Da bi EU to dosegla, oblikuje
strategije sodelovanja skupaj s partnerskimi drzavami in mobilizira finan¢na sredstva za njihovo izvajanje. Ta sredstva EU,
dodeljena za razvojno sodelovanje, se zagotavljajo iz treh virov:

—  proracuna EU,
—  Evropskega razvojnega sklada (ERS) in

—  Evropske investicijske banke (EIB).

ERS se ne financira iz proracuna EU. Ustanovljen je bil z notranjim sporazumom predstavnikov drzav ¢lanic, ki sedijo
v Svetu, upravlja pa ga poseben odbor. Evropska komisija (v nadaljnjem besedilu: Komisija) je odgovorna za finan¢no
izvrSevanje dejavnosti, ki se izvajajo s sredstvi ERS. Evropska investicijska banka upravlja Sklad za spodbujanje nalozb.

Vsak ERS sestavljajo posamezni ERS, od katerih je vsak sklenjen za priblizno pet let in ga ureja posebna finan¢na uredba. To
zahteva pripravo posameznih ra¢unovodskih izkazov. Poleg tega so ti racunovodski izkazi prikazani v agregatni obliki, da
se zagotovi celovit pregled nad finan¢nim stanjem sredstev, za katera je odgovorna Komisija.

ERS je bil do leta 2021, ko je 11. ERS vstopil v svojo kon¢no fazo, ker je 31. decembra 2020 zacela veljati dolo¢ba
o prenchanju veljavnosti, glavni instrument za zagotavljanje pomoc¢i za razvojno sodelovanje afriskim, karibskim in
pacifiskim drzavam (v nadaljnjem besedilu: drzave AKP) ter ¢ezmorskim drzavam in ozemljem (v nadaljnjem besedilu:
CDO). Od leta 2021 pa se sodelovanje EU z drzavami AKP in CDO financira iz prora¢una EU.

Na podlagi Sporazuma o partnerstvu AKP-EU je bil ustanovljen Sklad za spodbujanje nalozb, ki ga upravlja EIB, namenjen
pa je podpiranju razvoja zasebnega sektorja v drzavah AKP ter financira ve¢inoma (vendar ne izklju¢no) zasebne nalozbe.
Zasnovan je kot obnovljiv sklad, kar pomeni, da se lahko povracila posojil ponovno uporabijo za druge dejavnosti. Sklad
je torej samoobnovljiv in finanéno neodvisen. Ker ga ne upravlja Komisija, njegov zaklju¢ni ra¢un ni konsolidiran v prvem
delu zaklju¢nega ra¢una (ratunovodski izkazi ERS ter ustrezno porocilo o finan¢énem izvrevanju). Ra¢unovodski izkazi
Sklada za spodbujanje nalozb, ki jih pripravi EIB, so prikazani v loenem delu zaklju¢nega ra¢una ERS (del II), da se
zagotovi celotna slika razvojne pomoci ERS.

2. KAKO SE FINANCIRA ERS?

Svet je 2. decembra 2013 sprejel Uredbo (EU, Euratom) §t. 1311/2013 (') o vecletnem finan¢nem okviru za obdobje
2014-2020. V tem okviru je bilo sklenjeno, da geografsko sodelovanje z drzavami AKP ne bo vklju¢eno v proracun EU,
temved se bo $e naprej financiralo prek obstoje¢ega medvladnega ERS.

ERS pa je v nasprotju s prora¢unom EU sklad, ki deluje po nacelu vecletnosti. Vsak ERS dolo¢a skupni sklad za izvajanje
razvojnega sodelovanja za obdobje, ki obi¢ajno traja pet let. Ker se sredstva dodeljujejo na vecletni osnovi, se dodeljena
sredstva lahko porabljajo skozi celotno obdobje ERS. Dejstvo, da so proracuni doloceni za obdobje ve¢ let namesto za eno
leto, je poudarjeno v prora¢unskem porocanju, kjer se izvrSevanje proracuna ERS meri glede na skupna sredstva.

(") Uredba Sveta (EU, Euratom) §t. 1311/2013 z dne 2. decembra 2013 o vecletnem finan¢nem okviru za obdobje 2014-2020 (UL L 347,
20.12.2013, str. 884, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2013/1311/0j).
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Sredstva ERS so ad hoc prispevki drzav ¢lanic EU. Predstavniki drzav ¢lanic se priblizno vsakih pet let sestanejo na
medvladni ravni, da bi odlo¢ili o skupnem znesku, ki bo dodeljen skladu, ter o nadzoru njegovega izvrsevanja.

Komisija upravlja ERS v skladu s politiko EU na podrocju razvojnega sodelovanja. Drzave clanice imajo vzporedno
s politiko EU tudi nacionalne razvojne politike in politike pomo¢i, zato morajo svoje politike usklajevati s politikami EU in
zagotavljati, da se te med seboj dopolnjujejo.

Poleg prispevkov lahko drzave clanice sklenejo tudi sporazume o sofinanciranju ali vplacajo prostovoljne finan¢ne
prispevke v ERS.

3. DEJAVNOSTI ERS PO 31. DECEMBRU 2020

Komisija trenutno zakljucuje 9. ERS (ki je trajal od leta 2000 do leta 2007), v katerega so bila vkljucena preostala sredstva,
prenesena iz 8. ERS (ki je trajal od 1995 do 2000), v skladu z dolo¢bami dela 3 finan¢ne uredbe (3), ki se uporablja za 9.
ERS. Trenutno so $e vedno odprte stiri pogodbe, financirane iz 9. ERS, ki bodo zakljucene v dolo¢enem roku, kar bo
prispevalo k zakljucku dejavnosti in projektov, povezanih z 9. ERS. 9. ERS se lahko dokon¢no zakljuci Sele po zakljucku
vseh pogodb ter po zakljuc¢ku njihovih ocen in revizij.

Zakljucevanje 10. ERS (ki je potekal od leta 2008 do 2013) dobro napreduje, saj je zakljucenih Ze 97,97 % njegovih
pogodb. Vendar bo trajalo nekaj ¢asa, da bodo operativno in finan¢no zakljucene Se preostale pogodbe. Finané¢ni zakljucek
zahteva uvedbo in dokon¢anje vseh potrebnih ocen, revizij in izterjav.

11. ERS (ki je potekal od leta 2014 do 2020) je vstopil v svojo kon¢no fazo, saj je 31. decembra 2020 zalela veljati dolocba
o prenchanju veljavnosti. Ta klavzula dolo¢a prese¢ni datum za obveznosti, kar pomeni, da od leta 2021 v okviru 11. ERS
ni mogoce sprejeti nobenih dodatnih sklepov o financiranju. Vendar se izvajanje ukrepov, za katere so Ze bile prevzete
obveznosti, nadaljuje tudi po tem datumu. Glede na dolgo trajanje nekaterih projektov se pricakuje, da bo ve¢ pogodb
trajalo do leta 2035, v nekaterih primerih pa celo do leta 2040. Poleg tega bi se lahko skupni kon¢ni datum ERS dodatno
podaljsal, ¢e bi bila sprejeta odlocitev o ponovni uporabi sproscenih sredstev. Zato zakljucka 11. ERS ni mogoce povezati
z dolo¢enim datumom. Odvisen bo od polne izvedbe vseh tekocih dejavnosti ter dokoncanja naknadnih revizij, ocen in
finan¢ne potrditve vseh obra¢unov.

V okviru sedanjega vecletnega financnega okvira za obdobje 2021-2027 je sodelovanje EU z drzavami AKP vklju¢eno
v Instrument za sosedstvo ter razvojno in mednarodno sodelovanje — Globalna Evropa. Podobno je sodelovanje s CDO
zdaj zajeto v Sklepu o pridruzitvi ¢ezmorskih drzav in ozemelj. To pomeni, da se razvojni programi od leta 2021
financirajo iz prora¢una EU, Ceprav so se programi v okviru ERS do leta 2021 financirali s prostovoljnimi prispevki drzav
¢lanic EU. Zaradi tega je za financiranje razvojnih programov odslej potrebna odobritev Evropskega parlamenta, prav tako
pa morajo biti transakcije skladne s finan¢nimi uredbami EU, kot to velja za druge programe, ki jih financira EU.

4. POROéAN]E OB KONCU LETA

4.1. ZAKLJUCNIRACUN

Racunovodski izkazi za ERS se v skladu s ¢lenom 18(3) finan¢ne uredbe za ERS pripravijo na osnovi ratunovodskih pravil
na podlagi nastanka poslovnega dogodka, ki so izpeljana iz mednarodnih ra¢unovodskih standardov za javni sektor
(MRS]JS). Ta ra¢unovodska pravila, ki jih je sprejel ra¢unovodja Komisije, se uporabljajo v vseh institucijah in organih EU za
vzpostavitev enotnega sklopa pravil za ratunovodstvo, vrednotenje in predstavitev zaklju¢nega racuna, da se harmonizira
proces priprave ra¢unovodskih izkazov. Ta ra¢unovodska pravila EU uporablja tudi ERS ob upostevanju posebne narave
njegovih dejavnosti.

() ULL 83, 1.4.2003, str. 27.
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Zaklju¢ni ra¢un ERS pripravi ra¢unovodja Komisije, ki je racunovodja ERS in zagotavlja, da zaklju¢ni ra¢un ERS predstavlja
resni¢no in posteno sliko finan¢nega poloZzaja ERS.

Zakljucni ra¢un je prikazan na naslednji nacin:
Del I: Sredstva, ki jih upravlja Komisija

(i)  Racunovodski izkazi ERS, vklju¢no s pojasnili in ra¢unovodskimi izkazi za vsak posamezni ERS. Ti izkazi vklju¢ujejo
tudi prispevke v skrbniski sklad EU Békou in nujni skrbniski sklad EU za Afriko.

(i) Racunovodski izkazi skrbniskega sklada EU Békou in nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko, za katerih pripravo je
odgovoren ratunovodja Komisije, zunanjo revizijo teh izkazov pa izvede zasebna revizijska druzba.

(ili) Konsolidirani ra¢unovodski izkazi ERS in skrbniskih skladov EU.
(iv) Porocilo o finan¢nem izvrSevanju ERS.

Del II: Sredstva, ki jih upravlja EIB — letno porocilo o izvr§evanju

(i)  Racunovodski izkazi Sklada za spodbujanje nalozb.

Komisija mora najpozneje do 31. julija leta po datumu bilance stanja sprejeti zaklju¢ni ra¢un ERS ter ga predlozZiti
Evropskemu parlamentu in Svetu v razre$nico.

5. REVIZIJA IN RAZRESNICA

5.1. REVIZIJA

Zaklju¢ni ra¢un revidira ERS zunanji revizor, tj. Evropsko ra¢unsko sodis¢e (v nadaljnjem besedilu: Ra¢unsko sodisce), ki za
Svet in Evropski parlament pripravi letno porocilo.

5.2. RAZRESNICA

Kon¢na kontrola finan¢nega izvrSevanja sredstev ERS za dano proracunsko leto je razre$nica. Po reviziji in dokon¢ni
pripravi zaklju¢nega racuna se Evropski parlament na priporocilo Sveta odlodi, ali bo Komisiji podelil razresnico za
finan¢no izvrSevanje sredstev ERS za dano proracunsko leto. Ta odlocitev temelji na pregledu zakljuénega racuna in
letnega porocila Racunskega sodis¢a (ki vkljuCuje uradno izjavo o zanesljivosti) ter odgovorih Komisije na vprasanja in
zahteve organa za razre$nico po dodatnih informacijah.

GLAVNI DOSEZKI FINANCNEGA IZVRSEVANJA V LETU 2025

|zvrSevanje proracuna 10. in 11. ERS2008-2025
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IzvrSevanje proracuna

Leta 2025 so bila v okviru 10. ERS in 11. ERS izvrSena neto placila v visini 893 milijonov EUR. Skupni znesek bruto placil
za ERS je leta 2025 znasal 949,98 milijona EUR, kar predstavlja 95 % cilja v viSini 1 000 milijonov EUR, sporocenega
drzavam clanicam.

Svet je leta 2022 soglasno sklenil, da ponovno uporabi 600 milijonov EUR, spro$¢enih iz 10. in 11. ERS, za financiranje
ukrepov za reSevanje krize na podro¢ju prehranske varnosti in ekonomskega Soka v afriskih, karibskih in pacifiskih
drzavah (drzave AKP) po ruski vojni agresiji proti Ukrajini. Komisija je prevzela obveznosti za teh 600 milijonov EUR
vletu 2022 in do leta 2025 izplacala 450 milijonov EUR.

Ucinek dejavnosti v racunovodskih izkazih

V ra¢unovodskih izkazih je u¢inek navedenih dejavnosti najbolj o¢iten na podrogjih:

predhodnega financiranja (glej pojasnilo 2.2): zmanjSanje za 219 milijonov EUR, ki v veliki meri odraza postopno
zaklju¢evanje ERS in posledi¢no zmanjSanje $tevila novih pogodb. Leta 2025 je bilo podpisanih le 21 pogodb
v primerjavi s 181 leta 2024;

denarja in denarnih ustreznikov (glej pojasnilo 2.5): zmanj$anje za 125 milijonov EUR predvsem zaradi nizjih
prispevkov donatorjev, ki so se zmanjsali s 1 200 milijonov EUR v letu 2024 na 800 milijonov EUR v letu 2025;

vnaprej vracunanih stroskov (glej pojasnilo 2.8): zmanjSanje za 79 milijonov EUR, kar odraza zmanjsanje Stevila
odprtih pogodb ob koncu leta, za katere zahtevki za povracilo stroskov Se niso bili potrjeni, ter

instrumentov pomoci (glej pojasnilo 3.4): skupno zmanjsanje v visini 193 milijonov EUR, ki je predvsem posledica
zmanj$anja odhodkov v okviru 11. ERS, in sicer s 1145 milijjonov EUR v letu 2024 na 953 milijonov EUR
v letu 2025. Ta trend odraza upadajoc obseg novih pogodb, podpisanih od leta 2021.

6154
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DELI

SREDSTVA, KI JIH UPRAVLJA EVROPSKA KOMISITJA
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DEL 11

RACUNOVODSKI IZKAZI ERS ()

() Zaradi zaokrozevanja na milijon eurov se lahko zdi, da se vsote nekaterih finan¢nih podatkov v spodnjih razpredelnicah ne izidejo.
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BILANCA STANJA ERS

(v milijonih EUR)

Pojasnilo 31.12.2025 31.12.2024
NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Finanéna sredstva 2.1 116 128
Predhodno financiranje 22 492 500
Prispevki za skrbniska sklada 2.3 87 188
Menjalne terjatve 2.4 5 5
700 821
KRATKOROCNA SREDSTVA
Financna sredstva 2.1 1 5
Predhodno financiranje 2.2 532 742
Menjalne terjatve in nemenjalni izterljivi zneski 2.4 37 37
Denar in denarni ustrezniki 2.5 286 411
856 1194
SREDSTVA SKUPA]J 1556 2016
NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Financne obveznosti 2.6 (1) (1)
(1) (1)
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Rezervacije 2.6 - (2)
Obveznosti iz poslovanja 2.7 (187) (256)
Vnaprej vracunani stroski 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
OBVEZNOSTI SKUPAJ (883) (1032)
NETO SREDSTVA 673 983
SREDSTVA IN REZERVE
Vpoklicani kapital Sklada — delujoci ERS 2.9 56488 55704
Vpoklicani kapital Sklada iz zakljucenih ERS, ki se prenese naprej 2.9 2252 2252
Poslovni izid, prenesen iz prejsnjih let (56 973) (55733)
Poslovni izid za zadevno leto (1094) (1 240)
NETO SREDSTVA 673 983
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ERS
(v milijonih EUR)
Pojasnilo 2025 2024
PRIHODKI
Prihodki iz nemenjalnih poslov
Dejavnosti izterjave 3.1 12 41
12 41
Prihodki iz menjalnih poslov
Financni prihodki 3.2 8 19
Drugi prihodki 3.2 20 71
28 90
Prihodki skupaj 40 131
10/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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(v milijonih EUR)
Pojasnilo 2025 2024
ODHODKI
Izvedli drugi subjekti 3.3 (4) (4)
Instrumenti pomoci 3.4 (1043) (1237)
Odhodki za sofinanciranje 3.5 (1) (17)
Stroski financiranja 3.6 (40) (3)
Drugi odhodki 3.7 (46) (110)
Odhodki skupaj (1133) (1371)
POSLOVNI IZID ZA ZADEVNO LETO (1094) (1240)
IZKAZ DENARNIH TOKOV ERS
(v milijonih EUR)
Psffs 2025 2024
Poslovni izid za zadevno leto (1094) (1 240)
Poslovanje
Povecanje kapitala — prispevki (neto) 784 1138
(Povecanje)/zmanjsanje prispevkov za skrbniske sklade 101 28
(Povecanje)/zmanjsanje predhodnega financiranja 219 287
(Povecanje)/zmanjsanje menjalnih terjatev in izterljivih zneskov iz naslova nemenjalnih (0)
poslov (12)
Povecanje/(zmanjSanje) rezervacij (2) (0)
Povecanje/(zmanjSanje) financnih obveznosti 0 (2)
Povecanje/(zmanjSanje) obveznosti iz poslovanja (68) (136)
Povecanje/(zmanjsanje) pasivnih casovnih razmejitev (79) (210)
NaloZbene dejavnosti
Poyec'an.je/.zmanjsfanje neizvedenih financnih sredstev po posteni vrednosti prek presezka ali 15 (42)
primanjkljaja*
NETO DENARNI TOK (125) (190)
Neto povecanje/(zmanjsSanje) denarja in denarnih ustreznikov (125) (190)
Denar in denarni ustrezniki na zacetku leta 2.5 411 601
Denar in denarni ustrezniki ob koncu leta 2.5 286 411
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 11/154



vs1ftn

[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

IZKAZ SPREMEMB ERS V NETO SREDSTVIH

(v milijonih EUR)

L W O e IR
) delu;?Bc)l ERS O (A B (D) prenes(;)napre; () + (D) + (E) + (F)
STANJE NA DAN 31. 12. 2023 60 607 6040 54 566 (55732) 2252 1086
Povecanje kapitala — prispevki (62) (1200) 1138 - - 1138
Poslovni izid za zadevno leto - - - (1 240) - (1 240)
STANJE NA DAN 31. 12. 2024 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983
Povecanje kapitala — prispevki (16) (800) 784 - - 784
Poslovni izid za zadevno leto - - - (1094) - (1094)
STANJE NA DAN 31. 12. 2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
BILANCA STANJA PO ERS
(v milijonih EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Pr‘:fla(f 9.ERS 10. ERS 11.ERS Skupaj 9.ERS 10. ERS 11.ERS Skupaj

NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Financna sredstva 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Predhodno financiranje 22 - 382 110 492 - 418 82 500
Prispevki za skrbniska sklada 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Menjalne terjatve - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

KRATKOROCNA SREDSTVA

Financna sredstva - - 1 1 - - 5 5
Predhodno financiranje 22 - 50 481 532 6 81 655 742
xigglne terjatve in nemenjalni izterljivi 24 3 15 23 37 a 1 16 37
Racuni med ERS (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Denar in denarni ustrezniki 2.5 - - 286 286 - - 411 411
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yS1/el

(v milijonih EUR)

31.12.2025 31.12.2024
ng; 9. ERS 10. ERS 11.ERS Skupaj 9. ERS 10. ERS 11.ERS Skupaj
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194
SREDSTVA SKUPAJ (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Financne obveznosti 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)
- - (1) (1) - - (1) (1)
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI -
Rezervacije 2.6 - - - - - - (2) (2)
Obveznosti iz poslovanja 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Vnaprej vracunani stroski 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)
- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
OBVEZNOSTI SKUPAJ - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
NETO SREDSTVA (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
Vpoklicani kapital Sklada — delujoci ERS 2.9 10434 20816 25237 56 488 10435 20819 24 449 55704
gﬁg’f%ﬁ“gp’i‘;ﬁ?g‘j :gfg“ iz zakljucenih 2.9 2252 - = 2252 2252 = - 2252
Z:;“jgi;ﬂ% gzosk“‘“”eg“ kapitala Sklada | , (510) (187) 696 - (510) (187) 696 -
Poslovni izid, prenesen iz prejsnjih let (12 348) (19 959) (24 666) (56 973) (12 348) (19 887) (23497) (55733)
Poslovni izid za zadevno leto (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
NETO SREDSTVA (176) 586 263 673 (170) 674 479 983

970T°01'8 D 1IN

TS



Zaa

[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA PO ERS

(v milijonih EUR)

2025 2024
P r(:ila(f 9.ERS | 10.ERS 11.ERS Skupaj 9.ERS 10.ERS 11.ERS Skupaj

PRIHODKI
Prihodki iz nemenjalnih poslov
Dejavnosti izterjave 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Prihodki iz menjalnih poslov
Financni prihodki 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Drugi prihodki 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Prihodki skupaj 2 6 32 40 3 33 95 131
ODHODKI
Izvedli drugi subjekti 3.3 - - (4) (4) - - (4) 4)
Instrumenti pomoci 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Odhodki za sofinanciranje 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Stroski financiranja 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Drugi odhodki 3.7 (1) (5) (40) (46) (2) (7) (101) (110)
Odhodki skupaj (6) (91) | (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
POSLOVNI IZID ZA ZADEVNO LETO (5) (85) | (1004) (1094) - (72) (1169) (1 240)
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IZKAZ SPREMEMB V NETO SREDSTVIH PO ERS

v milijonih EUR
. o Vpoklicani Prerazporeditve
e faptol it | "SEC | gt Sknda - | Skupnereseme | salucenh ERS, | Kopala Sk | Netoreds
i Aot ERS | deljod RS o) seprnese | meddeyosimi | (), )7 1
(E) (F)
STANJE NA DAN 31. 12. 2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Prerazporeditve v/iz 10. ERS - - - - - - -
Prerazporeditve v/iz 10. in 11. ERS - - - - - (1) (1)
Vracila drzavam clanicam (6) - (6) - - - (6)
Poslovni izid za zadevno leto - - - 0 - - 0
STANJE NA DAN 31. 12. 2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Povecanje kapitala — prispevki - - - - - - -
Prerazporeditve v/iz 10. in 11. ERS - - - - - - -
Vracila drZavam clanicam (1) - (1) - - - (1)
Poslovni izid za zadevno leto - - - (5) - - (5)
STANJE NA DAN 31. 12. 2025 10434 - 10434 (12 353) 2252 (510) (176)
(v milijonih EUR)
. o Ypoklicani . Prerazporeditve
10. ERS K;:iiilzlosé]id]gigg B N:fgfsl;l; a_ﬂa ka}\)/ilgzslksljfcl?cllla - Skupne rezerve lz‘::?ll«:)ll)ttiliéill;ugllsz k‘;];(i)tlzllfgll](iaéga. Net;)kir;caljstva
(A) delujoci ERS delgjoa ERS (D) ki se prenese med delujo¢imi ©+D)+E+ @
(B) ©=(A)-(®) naprej ERS
(E) (F)
STANJE NA DAN 31. 12. 2023 20 834 20 834 (19 886) - (120) 827
Prerazporeditve v/iz 8. in 9. ERS - - - - 1 1
Prerazporeditve v/iz 11. ERS - - - - (68) (68)
Vracila drzavam clanicam (15) (15) - - - (15)
Poslovni izid za zadevno leto - - (72) - - (72)
STANJE NA DAN 31. 12. 2024 20 819 20 819 (19 959) - (187) 674
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(v milijonih EUR)

Vpoklicani Prerazporeditve
. _ Nevpoklicana Vpoklicani kapital Sklada iz vpoklicanega
10. ERS szllta.l Sl:l};i}(;lg sredstva — kapital Sklada — Skupne rezerve zakljucenih ERS, | kapitala Sklada Netoksred§ tva
) ¢ UJE)AC) delujoci ERS delujoci ERS (D) ki se prenese med delujo¢imi ©+ (f))uf?{g) + (@
(B) (C) = (A)—(B) naprej ERS
(E) (F)
Prerazporeditve v/iz 8. in 9. ERS - - - - - -
Prerazporeditve vfiz 11. ERS - - - - - -
Vracila drzavam clanicam (3) - (3) B B (3)
Poslovni izid za zadevno leto - - - (85) - - (85)
STANJE NA DAN 31. 12. 2025 20816 - 20 816 (20 044) - (187) 586
(v milijonih EUR)
Vpoklicani kapital Preralz({).oreditve
Kapital Sklada— | Nevpoklicana sredstva | Vpoklicani kapital sk Sklada iz kvp(')t llczllljg; Neto sredstva skupai
11.ERS delujoci ERS — delujoci ERS Sklada — delujoci ERS “p“fDr)ezerve zakljucenih ERS, ki | #PIEH 20l ("C)O fr(f))sf?E‘;’ +“(1F’;"
(A) (B) (C)=(A)-(B) se prenese naprej me Ee}fSJOClml
E
(B) (F)
STANJE NA DAN 31. 12. 2023 29331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Povecanje kapitala — prispevki - (1200) 1200 - - 68 1268
Vracila drzavam clanicam (41) - (41) - - - (41)
oslovni izid za zadevno leto - - - -

Poslovni izid d ! 1169 1169
STANJE NA DAN 31. 12. 2024 29 290 4840 24449 (24 667) - 696 479
Povecanje kapitala — prispevki - (800) 800 - - - 800
Vracila drzavam clanicam (12) - (12) - - - (12)
Poslovni izid za zadevno leto - - - (1004) - - (1004)
STANJE NA DAN 31. 12. 2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM ERS ()

(*) Zaradi zaokrozevanja na milijon eurov se lahko zdi, da se vsote nekaterih finanénih podatkov v razpredelnicah ne izidejo.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 17/154
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1. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

1.1. RACUNOVODSKA NACELA

Namen racunovodskih izkazov je zagotoviti podatke o finan¢nem stanju, uspesnosti in denarnih tokovih nekega subjekta,
ki so koristni za $irok krog deleznikov.

Splosna izhodis¢a (tj. racunovodska nacela), ki se uporabijo pri pripravi racunovodskih izkazov, so dolocena
v raunovodskem pravilu EU §t. 1 ,Racunovodski izkazi“ in so enaka tistim, ki so opisana v MRSJS 1: posteno
predstavljanje, ratunovodenje na podlagi nastanka poslovnega dogodka, predpostavka delujocega podjetja, doslednost
predstavljanja, pomembnost, zdruZevanje, pobotanje in primerjalne informacije. Kvalitativne znacilnosti finan¢nega
porocanja so ustreznost, posteno predstavljanje (zanesljivost), razumljivost, pravocasnost, primerljivost in preverljivost.

1.2. PODLAGA ZA PRIPRAVO

1.2.1. Obdobje porocanja

Racunovodski izkazi so predstavljeni na letni osnovi. Obracunsko leto se za¢ne 1. januarja in konca 31. decembra.

1.2.2. Valuta in osnova za preracunavanje

Zakljucni racun je predstavljen v eurih, saj je euro funkcijska valuta EU. Posli v tujih valutah se preracunajo v eure po
deviznih tecajih, ki veljajo na dan teh poslov. Pozitivne in negativne tecajne razlike, ki nastanejo pri poravnavi poslov
v tujih valutah ter ponovni prevedbi menjalnih tecajev, ki veljajo ob koncu leta za denarna sredstva in obveznosti, izraZene
v tujih valutah, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Za opredmetena osnovna sredstva in neopredmetena sredstva, ki
ohranijo svojo vrednost v eurih na dan, ko so bila nabavljena, se uporabljajo drugatne metode preracunavanja.

Stanja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, ob koncu leta se izrazijo v eurih po deviznih tecajih
Evropske centralne banke, ki veljajo na dan 31. decembra.

Devizni tecaj eura

Valuta 31.12.2025 31.12.2024 Valuta 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Uporaba ocen

Racunovodski izkazi v skladu s standardi MRSJS in splosno sprejetimi ra¢unovodskimi naceli nujno vklju¢ujejo zneske, ki
temeljijo na ocenah in predpostavkah vodstva na podlagi najzanesljivejsih razpolozljivih podatkov. Pomembne ocene med
drugim vkljucujejo: zneske za obveznosti iz naslova prejemkov zaposlenih, finan¢no tveganje v zvezi s terjatvami in
zneski, razkritimi v pojasnilih v zvezi s finan¢nimi instrumenti, popravek vrednosti za oslabitev za finan¢na sredstva po
odpla¢ni vrednosti in za obveznosti iz pogodb o finanénem porostvu, nezaracunane prihodke in vnaprej vracunane
stroske, rezervacije, stopnjo oslabitve neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev, neto iztrzljivo
vrednost zalog, pogojna sredstva in obveznosti. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od navedenih ocen.
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Smiselne ocene so bistven del priprave racunovodskih izkazov in ne zmanjsujejo njihove zanesljivosti. Oceno je morda
treba spremeniti, ¢e se spremenijo okoli¢ine, na katerih je temeljila, ali ¢e se pridobijo nove informacije ali ve¢ izkuSen;.
Narava spremembe ocene je taka, da ni vezana na pretekla obdobja in se ne Steje za popravek napake. Ucinek spremembe
racunovodske ocene se pripozna v presezku ali primanjkljaju v obdobjih, v katerih postane znana.

1.2.4. Uporaba novih in spremenjenih racunovodskih pravil Evropske unije (European Union accounting rules — EAR)

Nova EAR, veljavna za letna obdobja, ki se zatnejo 1. januarja 2025 ali pozneje

Racunovodja Evropske komisije je 12. decembra 2025 sprejel ciljno usmerjeno spremembo racunovodskega pravila EU
§t. 1 ,Rac¢unovodski izkazi“. S spremembo, ki velja za porocevalska obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2025 ali pozneje, so
bile uvedene spremembe smernic o porocilu po odsekih. Ker ERS ni dolzan pripraviti porocila po odsekih in ga tudi ne
pripravi, sprememba ne vpliva na ta zaklju¢ni racun.

Nova EAR, ki so bila sprejeta, vendar 31. decembra 2025 $e niso veljala

Racunovodsko pravilo EU §t. 8 (revidirano 2025)

Racunovodja Evropske komisije je 15. aprila 2025 sprejel revidirano racunovodsko pravilo EU §t. 8 ,Najemi*, ki velja za
obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2027 ali pozneje. Revidirano racunovodsko pravilo EU st. 8 je bilo
posodobljeno v skladu z MRSJS 43 ,Najemi“ (vklju¢no s spremembo pravila ,Koncesijski najemi in drugi dogovori, ki
prenasajo pravice na sredstvih®). Glavna sprememba v primerjavi s sedanjim ra¢unovodskim pravilom EU 3t. 8 je uvedba
modela pripoznavanja in merjenja pravice do uporabe, ki od najemnikov zahteva, da v bilanci stanja pripoznajo vse
najeme, vklju¢no s koncesijskimi najemi. Za ERS se ne pricakuje, da bo nanj vplivala zaCetna uporaba spremenjenega
ra¢unovodskega pravila EU §t. 8, saj ni sklenil najemnih pogodb ali drugih ustreznih dogovorov.

Racunovodsko pravilo EU st. 1 (revidirano 2025)

Racunovodja Evropske komisije je 15. aprila 2025 sprejel spremenjeno racunovodsko pravilo EU §t. 1 ,Racunovodski
izkazi“, ki velja za obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2027 ali pozneje. Namen spremembe je zagotoviti
dosledno razvri¢anje vseh najetih posojil v okviru financiranja, vkljuéno s tistim, ki je povezano z najemi, nakupom
opredmetenih osnovnih sredstev in vzajemnimi posli, ki so trenutno vsa razvri¢ena v poslovanje. Za ERS se ne pricakuje,
da bo nanj vplivala zaCetna uporaba spremenjenega racunovodskega pravila EU $§t. 1, saj se ne ukvarja z zadevnim

financiranjem.
1.3. BILANCA STANJA
1.3.1. Financna sredstva

Razvrstitev ob zaletnem pripoznanju

Razvrstitev finan¢énih instrumentov se dolo¢i ob zacetnem pripoznanju. Na podlagi modela upravljanja in znacilnosti
pogodbenih denarnih tokov sredstev se lahko finan¢na sredstva razvrstijo v tri kategorije: ,finan¢na sredstva po odpla¢ni
vrednosti, ,finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek neto sredstev/lastniskega kapitala“ ali ,finan¢na sredstva po
posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja“.

(i) Finanéna sredstva po odplacni vrednosti

Finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti so neizvedena financna sredstva, ki izpolnjujejo dva pogoja: (1) subjekt jih ima

v posesti z namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokov, (2) na dolo¢ene dneve obstajajo pogodbeni denarni tokovi,
ki so izklju¢no odplacila glavnice in obresti na neporavnano glavnico.

Ta kategorija vkljucuje:
—  denar in denarne ustreznike;
—  posojila (vklju¢no z vezanimi vlogami s prvotno zapadlostjo ve¢ kot tri mesece);

—  menjalne terjatve.
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Finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti so vkljucena v kratkoroc¢na sredstva, razen tistih z zapadlostjo ve¢ kot 12 mesecev
od datuma porocanja.

(i) Financna sredstva po posteni vrednosti prek neto sredstev/lastniskega kapitala

Ta neizvedena financna sredstva imajo pogodbene denarne tokove, ki predstavljajo samo glavnico in obresti na
neporavnano glavnico. Poleg tega model upravljanja temelji na posedovanju finan¢nih sredstev za prejemanje pogodbenih
denarnih tokov in prodajo finan¢nih sredstev.

Sredstva iz te kategorije so razvr§cena kot kratkoro¢na sredstva, Ce se zanje pricakuje, da bodo odtujena v 12 mesecih od
datuma porocanja.

Subjekt na dan 31. decembra 2025 ni imel v posesti takih sredstev.

(iii) Financna sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja

Subjekt razvrsti izvedene finanéne instrumente in kapitalske nalozbe kot finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek
presezka ali primanjkljaja, ker pogodbeni denarni tokovi ne predstavljajo le glavnice in obresti na glavnico.

Poleg tega subjekt razvrsti dolzniske vrednostne papirje, ki jih ima v lasti, kot finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek
presezka ali primanjkljaja, ker se portfelji dolzniskih vrednostnih papirjev upravljajo in ocenjujejo na podlagi postene
vrednosti portfelja.

Sredstva iz te kategorije so razvr§cena kot kratkoro¢na sredstva, Ce se zanje pricakuje, da bodo odtujena v 12 mesecih od
datuma porocanja.

Zacetno pripoznanje in merjenje

Nakup finan¢nih sredstev po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja se pripozna na datum trgovanja, tj. datum,
na katerega se subjekt zaveZe, da bo kupil sredstvo. Denarni ustrezniki in posojila se pripoznajo, ko so denarna sredstva
deponirana v finan¢ni ustanovi ali izplacana posojilojemalcem.

Finan¢na sredstva se na zacetku merijo po posteni vrednosti. Za vsa finan¢na sredstva, ki niso izkazana po posteni
vrednosti prek presezka ali primanjkljaja, se stroski posla dodajo posteni vrednosti ob zacetnem pripoznanju. Za finan¢na
sredstva, izkazana po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja, so stroski posla prikazani kot odhodki v izkazu
poslovnega izida.

Postena vrednost financnega sredstva ob zacetnem pripoznanju je obicajno cena posla, razen Ce se posel ne izvede po
obicajnih trznih pogojih, tj. brez vsakr$nega prispevka ali s simboli¢nim prispevkom za namene javne politike. V tem
primeru je razlika med posteno vrednostjo finan¢nega instrumenta in ceno posla nemenjalna sestavina, ki se pripozna kot
odhodek v izkazu poslovnega izida. V tem primeru se poStena vrednost financnega sredstva izpelje iz trenutnih trznih
poslov za neposredno enakovreden instrument. Ce za instrument ni delujocega trga, se postena vrednost izpelje iz tehnike
vrednotenja, ki uporablja razpoloZljive podatke z opazovanih trgov.

PoznejSe merjenje
Finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti se pozneje merijo po odpla¢ni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti.

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja se pozneje merijo po posteni vrednosti. Dobicki in
izgube, ki izhajajo iz sprememb postene vrednosti (vkljuéno s tistimi, ki izhajajo iz prevedbe teCajev in morebitnih
nateCenih obresti), so vkljuceni v izkaz poslovnega izida v obdobju, v katerem so nastali.

Postena vrednost ob poznejSem merjenju

Postene vrednosti nalozb, ki kotirajo na delujocih trgih, temeljijo na trenutnih ponujenih nakupnih cenah. Ce trg za
finan¢no sredstvo (in za vrednostne papirje, ki ne kotirajo na borzi, in izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se trguje
zunaj organiziranega trga) ne deluje, EU dolo¢i posteno vrednost z uporabo tehnik vrednotenja. Te obsegajo uporabo
zadnjih poslov pod obicajnimi trznimi pogoji, sklicevanje na druge instrumente, ki imajo podobne bistvene znacilnosti,
analizo diskontiranih denarnih tokov, modele za dolocanje vrednosti opcij in druge tehnike vrednotenja, ki jih obi¢ajno
uporabljajo udelezenci na trgu.

Nalozbe v sklade tveganega kapitala, ki nimajo objavljene trZne cene na delujocem trgu, se vrednotijo po pripisani neto
vrednosti sredstva, ki se Steje kot enakovredna njihovi posteni vrednosti.
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Oslabitev financ¢nih sredstev

EU pripozna in izmeri izgubo zaradi oslabitve za pricakovane kreditne izgube pri finan¢nih sredstvih, ki se merijo po
odpla¢ni vrednosti in po posteni vrednosti prek neto sredstev/lastniskega kapitala.

Pricakovana kreditna izguba je sedanja vrednost razlike med pogodbenimi denarnimi tokovi in denarnimi tokovi, za katere
EU pricakuje, da jih bo prejela. Pri¢akovana kreditna izguba vklju¢uje razumne in dokazljive informacije, ki so na voljo brez
nepotrebnih strogkov ali dela na datum porocanja.

Pri sredstvih po odplacni vrednosti se knjigovodska vrednost sredstva zmanj$a za znesek izgube zaradi oslabitve, ki se
pripozna v izkazu poslovnega izida. Ce se v poznejSem obdobju znesek izgube zaradi oslabitve zmanjsa, se prej
pripoznana izguba zaradi oslabitve razveljavi prek izkaza poslovnega izida.

() Terjatve

Subjekt izmeri izgubo zaradi oslabitve glede na znesek pric¢akovane kreditne izgube v celotnem obdobju trajanja z uporabo
prakti¢nih resitev (npr. matrika rezervacij).

(b) Denar in denarni ustrezniki

Subjekt ima v lasti denar in denarne ustreznike na tekocih ban¢nih racunih ter vezane vloge do treh mesecev. Denarna
sredstva se hranijo v bankah z zelo visokimi bonitetnimi ocenami, zato je verjetnost neplacila zelo majhna. Glede na
kratkotrajnost in nizko verjetnost neplacila so pricakovane kreditne izgube iz denarja in denarnih ustreznikov
zanemarljive. Posledi¢no se za denarne ustreznike ne pripozna popravek vrednosti za oslabitev.

(©) Posojila

Pricakovana kreditna izguba se meri s tristopenjskim modelom, ki uposteva z verjetnostjo tehtane dogodke neplacila med
Zivljenjsko dobo finan¢nega sredstva in gibanje kreditnega tveganja od izdaje finan¢nega sredstva. Pri posojilih se za izdajo
Steje datum nepreklicne obveznosti iz posojil.

Ce se kreditno tveganje od izdaje bistveno ne poveca (v nadaljnjem besedilu: 1. stopnja), je izguba zaradi oslabitve
pricakovana kreditna izguba iz morebitnih dogodkov neplacila v naslednjih 12 mesecih od datuma porocanja (12-mese¢na
pricakovana kreditna izguba). Ce se kreditno tveganje od izdaje bistveno poveca (2. stopnja) ali ce obstajajo nepristranski
dokazi o poslabsanju kreditne kakovosti (3. stopnja), je izguba zaradi oslabitve enaka pricakovani kreditni izgubi zaradi
morebitnih dogodkov neplacila v celotnem obdobju trajanja finan¢nega sredstva (pricakovana kreditna izguba v celotnem
obdobju trajanja).

Odprava pripoznanja

Pripoznanje finanénih instrumentov se odpravi, kadar pravice do prejemanja denarnih tokov od nalozb potecejo ali je
subjekt prenesel vecino vseh tveganj in koristi, povezanih z lastni§tvom, na drugo stranko. Prodaja finan¢nih sredstev prek
presezka ali primanjkljaja se pripozna na datum trgovanja.

1.3.2. Zneski predhodnega financiranja

Predhodno financiranje je placilo, katerega namen je upravicencu zagotoviti denarni predujem, tj. likvidna sredstva. Lahko
je razdeljeno na ve¢ placil v obdobju, ki je doloceno v dani pogodbi, sklepu, sporazumu ali temeljnem pravnem aktu.
Likvidna sredstva ali predujem se porabijo za namen, za katerega so bila zagotovljena, v obdobju, doloc¢enem
v sporazumu, sicer se povrnejo. Ce upravicenci nimajo upravicenih odhodkov, morajo predujem v okviru predhodnega
financiranja vrniti subjektu. Ker subjekt ohrani nadzor nad predhodnim financiranjem in je upravi¢en do povracila
neupravicenega dela, se znesek pripozna kot sredstvo.

Predhodno financiranje je prvotno pripoznano v bilanci stanja, ko se denarna sredstva prenesejo na prejemnika. Meri se po
znesku zagotovljenega nadomestila. V poznejsih obdobjih se predhodno financiranje meri po prvotno pripoznanem
znesku v bilanci stanja, zmanjSanem za upravi¢ene odhodke (vklju¢no z ocenjenimi zneski, kjer je to potrebno), ki
nastanejo v danem obdobju.
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1.3.3. Terjatve in izterljivi zneski

Racunovodska pravila EU zahtevajo lo¢eno predstavitev menjalnih in nemenjalnih poslov. Zaradi razlikovanja med obema
kategorijama se za menjalne posle uporablja izraz ,terjatev®, za nemenjalne posle, tj. ko EU prejme vrednost od drugega
subjekta, ne da bi v zameno neposredno dala priblizno enako vrednost, pa se uporablja izraz ,izterljivi zneski“
(npr. izterljivi zneski, ki jih dolgujejo drzave ¢lanice, v zvezi z lastnimi sredstvi).

Terjatve iz menjalnih poslov ustrezajo opredelitvi finan¢nih instrumentov. Subjekt jih je razvrstil kot financna sredstva po
odplacni vrednosti in jih ustrezno izmeril.

Izterljivi zneski iz nemenjalnih poslov so izkazani po posteni vrednosti na datum prevzema, zmanjsani za odpis zaradi
oslabitve. Odpis zaradi oslabitve se ugotovi, kadar obstaja nepristranski dokaz, da subjekt ne bo mogel izterjati vseh
zapadlih zneskov po prvotnih pogojih za izterljive zneske. Znesek odpisa je razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva
in njegovo izterljivo vrednostjo. Znesek odpisa se pripozna v izkazu poslovnega izida.

1.3.4. Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki so finan¢na sredstva po odpla¢ni vrednosti ter zajemajo gotovino v blagajni, ban¢ne vloge na
odpoklic ali kratkoro¢ne vloge ter druge kratkoro¢ne visoko likvidne nalozbe s prvotno zapadlostjo treh mesecev ali manj.

1.3.5. Obveznosti iz poslovanja

V obveznosti iz poslovanja so vkljuceni tako zneski, povezani z menjalnimi posli, kot je nabava blaga ali storitev, kot tudi
nemenjalnimi posli, npr. zahtevki za povracilo stroskov upravi¢encev, nepovratna sredstva ali druga sredstva EU ali prejeto
predhodno financiranje (glej pojasnilo 1.4.1).

Kadar upravienci prejemajo nepovratna ali druga sredstva, se zahtevki za povracilo stroskov izkazejo kot obveznosti iz
poslovanja za zahtevani znesek v trenutku, ko je prejet zahtevek za povracilo stroskov. Po preveritvi in priznanju
upravicenih stroskov pa se obveznosti iz poslovanja vrednotijo po priznanem in upravi¢enem znesku.

Obveznosti iz poslovanja, ki izhajajo iz nabave blaga in storitev, se pripoznajo ob prejemu racuna za prvotni znesek.

sprejme.

1.3.6. Finanéne obveznosti

Finan¢ne obveznosti so razvricene kot finan¢ne obveznosti, izkazane po odpla¢ni vrednosti, finanéne obveznosti po
posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja ali kot obveznosti iz pogodb o finanénem porostvu.

Finanéne obveznosti po odpla¢ni vrednosti so na zacetku pripoznane po posteni vrednosti, vklju¢no z nastalimi stroski
posla, in pozneje izkazane po odpla¢ni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti. Pripoznanje iz izkaza finanénega
poloZzaja se odpravi le, Ce je obveznost zakljucena, opuscena, razveljavljena ali je potekla.

Finan¢ne obveznosti po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja vkljuCujejo izvedene finan¢ne instrumente
z negativno posteno vrednostjo. Kadar pogodba o porostvu zahteva, da subjekt izvede placila kot odziv na spremembe cen
finan¢nih instrumentov ali deviznih tecajev, je pogodba o porostvu izvedeni finan¢ni instrument. Ra¢unovodsko se
obravnava enako kot finan¢no sredstvo po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja.

Subjekt pripozna obveznost iz pogodbe o finan¢nem porostvu, ko sklene pogodbo, v skladu s katero je treba opraviti
dolocena placila, s katerimi se prejemniku porostva povrne izguba, ki je nastala, ker dolo¢eni dolznik ni izvedel placil ob
zapadlosti v skladu s prvotnimi ali spremenjenimi pogoji dolZniskega instrumenta. Obveznosti iz pogodbe o finan¢nem
porostvu se na zacetku pripoznajo po posteni vrednosti.

Poznejse merjenje je odvisno od gibanja izpostavljenosti kreditnemu tveganju zaradi finanénega porostva. Ce se kreditno
tveganje bistveno ne poveca (1. stopnja), se obveznosti iz finan¢nega porostva merijo po visji od vrednosti pri¢akovanih
kreditnih izgub v 12 mesecih in prvotno pripoznanega zneska, po potrebi zmanjsani za kumulativno amortizacijo. Ce se
kreditno tveganje bistveno poveca (2. stopnja), se obveznosti iz finan¢nega porostva merijo po vi§ji od vrednosti
pricakovanih kreditnih izgub v celotnem obdobju trajanja in prvotno pripoznanega zneska, po potrebi zmanjSani za
kumulativno amortizacijo.

22/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



UL C, 8.10.2026 SL

Finan¢ne obveznosti so razvr$cene kot nekratkorocne obveznosti, razen kadar je zapadlost manj kot 12 mesecev po
datumu bilance stanja. Pogodbe o finanénem poro$tvu se razvrstijo kot kratkoroéne obveznosti, razen ¢e ima subjekt
brezpogojno pravico, da poravnavo obveznosti odlozi za najmanj 12 mesecev po datumu porocanja.

1.3.7. Aktivne in pasivne casovhe razmejitve

Posli in dogodki se pripoznajo v ra¢unovodskih izkazih v obdobju, na katero se nanasajo. Ob koncu leta, ¢e racun Se ni
izdan, subjekt pa je Ze opravil zadevno storitev ali dobavil zadevno blago oziroma obstaja pogodbeni sporazum (npr. na
podlagi sklicevanja na pogodbo), se v ra¢unovodskih izkazih pripoznajo ustrezni nezaracunani prihodki. Poleg tega se ob
koncu leta, ¢e je racun izdan, zadevne storitve pa Se niso bile opravljene oziroma zadevno blago ni bilo dobavljeno,
prihodki odlozijo in pripoznajo v poznejSem obracunskem obdobju.

Tudi odhodki se obracunajo v obdobju, na katero se nanasajo. Ob koncu obracunskega obdobja se vnaprej vracunani
odhodki pripoznajo na podlagi ocenjenega zneska obveznosti transferja za zadevno obdobje. Vnaprej vra¢unani odhodki
se izracunajo v skladu s podrobnimi operativnimi in prakti¢nimi smernicami, ki jih je izdal ratunovodja. Namen smernic
je zagotoviti, da raCunovodski izkazi prikazujejo natancno sliko gospodarskih in drugih dogodkov, ki naj bi jih
predstavljali. Po analogiji, ¢e so bile storitve, ki $e niso bile opravljene, ali blago, ki $e ni bilo dobavljeno, placani vnaprej, se
odhodki odlozijo in pripoznajo v poznej$em obracunskem obdobju.

1.4. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

1.4.1. Prihodki

Prihodki zajemajo bruto pritoke gospodarskih koristi ali storitvenih zmoznosti, ki jih je subjekt prejel in so mu dolgovani,
kar predstavlja povecanje neto sredstev, razen povedanj, povezanih s prispevki lastnikov.

Glede na naravo osnovnih transakcij v izkazu poslovnega izida se lahko prihodki razvrstijo kot prihodki iz nemenjalnih
poslov ali prihodki iz menjalnih poslov.

Prihodki iz nemenjalnih poslov

Prihodki iz nemenjalnih poslov se nanaSajo na posle, kot so davki in transferji, pri katerih prenosnik zagotovi sredstva
prejemniku, ne da bi prejemnik v zameno neposredno zagotovil priblizno enako vrednost. Transferji so pritoki prihodnjih
gospodarskih koristi ali storitvenih zmozZnosti iz nemenjalnih poslov, ki niso davki. Pri subjektih EU transferje sestavljajo
predvsem sredstva, ki jih prejmejo od Komisije (npr. izravnalna subvencija tradicionalnim agencijam ali subvencija za
poslovanje za sporazume o prispevku).

Subjekt pripozna sredstvo v zvezi s transferji, ¢e subjekt obvladuje vire zaradi preteklega dogodka (transferja) in pricakuje,
da bo od teh virov prejel prihodnje gospodarske koristi ali storitvene zmozZnosti, ter ¢e je mogoce zanesljivo izmeriti
posteno vrednost. Pritok sredstev iz nemenjalnega posla, pripoznan kot sredstvo (tj. denarno sredstvo), se tudi pripozna
kot prihodek, razen ¢e ima subjekt sedanjo obvezo glede navedenega transferja (pogoj), ki jo je treba izpolniti, preden se
sme prihodek pripoznati. Dokler pogoj ni izpolnjen, se prihodek odloZi in pripozna kot obveznost.

Prihodki iz menjalnih poslov

Prihodki od prodaje blaga in storitev se pripoznajo, ko se ve¢ina tveganj in koristi, povezanih z lastnistvom blaga, prenese
na kupca. Prihodki, povezani s poslom, ki vkljuCuje opravljanje storitev, se pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti
posla na datum porocanja.
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(a) Prihodki od obresti in odhodki za obresti

Prihodki od obresti in odhodki za obresti od finan¢nih sredstev in finan¢nih obveznosti po odpla¢ni vrednosti se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida po metodi efektivnih obresti. To je metoda izra¢unavanja odplacne vrednosti
finan¢nega sredstva ali finan¢ne obveznosti in dodeljevanja prihodkov od obresti ali odhodkov za obresti v zadevnem

obdobju.

(b) Prihodki od dividend

Prihodki od dividend in podobne razdelitve se pripoznajo, ko se ugotovi pravica do prejema placila.

(© Prihodki in odhodki od financnih sredstev po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja

To se nanasa na dobicke (prihodke) in izgube (odhodke) iz sprememb postene vrednosti teh finan¢nih sredstev, vklju¢no
s tistimi, ki izhajajo iz prevedbe tecajev. Pri finan¢nih sredstvih, ki se obrestujejo, to vklju¢uje tudi obresti.

(d Prihodki od pogodb o financnem porostvu

Prihodki od pogodb o finanénem porostvu (poro$tvena premija) se pripoznajo v obdobju, v katerem je subjekt pripravljen
imetniku pogodbe o finanénem porostvu nadomestiti morebitno kreditno izgubo.

1.4.2. Odhodki

Odhodki so zmanjsanja gospodarskih koristi ali storitvenih zmoZznosti v obdobju porocanja, in sicer v obliki odlivov ali
porabe sredstev ali nastanka obveznosti, ki povzrocijo zmanjsanja neto sredstev. Vkljucujejo odhodke iz menjalnih poslov
in odhodke iz nemenjalnih poslov.

Odhodki iz menjalnih poslov, ki nastanejo pri nabavi blaga in storitev, se pripoznajo, ko so dobave opravljene in jih subjekt
sprejme. Vrednotijo se po nabavni vrednosti. Poleg tega se na datum bilance stanja odhodki, povezani s storitvami,
zagotovljenimi v danem obdobju, za katero racun $e ni bil prejet ali sprejet, pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Odhodki iz nemenjalnih poslov se nanasajo na transferje na upravicence in so lahko treh vrst: upravicenosti, transferji po
pogodbi ter nepovratna sredstva, prispevki in donacije po lastnem preudarku. Transferji se pripoznajo kot odhodki
v obdobju, v katerem so nastali dogodki, ki so podlaga za transfer, ¢e obstaja uredba, ki dovoljuje naravo transferja, ali je
bila podpisana pogodba, ki dovoljuje transfer, ¢e upravicenec izpolnjuje morebitna merila za upravienost in ¢e je mogoce
zadovoljivo oceniti znesek.

Kadar je prejet zahtevek za placilo ali povracilo stroskov, ki izpolnjuje merila za pripoznanje, se pripozna kot odhodek za

upraviceni znesek. Ob koncu leta se nastali upraviceni odhodki, ki so dolgovani upravi¢encem, vendar $e niso prikazani,
ocenijo in izkazejo kot vnaprej vracunani odhodki.

1.5. POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

1.5.1. Pogojna sredstva

Pogojno sredstvo je mozno sredstvo, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katerega obstoj se potrdi le, ¢e se pojavi ali ne pojavi
eden ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki niso v celoti pod nadzorom subjekta. Pogojno sredstvo se razkrije, ko je
pritok gospodarskih koristi ali storitvenih zmozZnosti verjeten.

1.5.2. Pogojne obveznosti

Pogojna obveznost je bodisi mozna obveznost, katere obstoj se potrdi le, ¢e se pojavi ali ne pojavi eden ali ve¢ negotovih
prihodnjih dogodkov, ki niso v celoti pod nadzorom subjekta, bodisi sedanja obveznost, pri ¢emer ni verjetno, da bo za
poravnavo obveznosti potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi ali storitvene zmozZnosti.
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Pogojna obveznost nastane tudi v redkih okolis¢inah, ko obstaja sedanja obveznost, vendar je ni mogoce izmeriti dovolj
zanesljivo.

Pogojne obveznosti se v ratunovodskih izkazih ne pripoznajo. Razkrijejo se, razen ¢e je verjetnost odtoka dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi ali mozne storitve, zelo majhna.

1.6. KAPITAL SKLADA

Drzave ¢lanice ERS zagotovijo prispevke v Sklad za izvajanje programov ERS, kakor je doloceno v notranjem sporazumu za
vsak ERS. V skladu z veljavno pravno podlago o pozivih za vplacilo kapitala, tj. zahtevkih za financiranje za dano leto N,
odloca Svet s sklepom v letu N-1, pri ¢emer se sredstva, ki bodo prejeta, jasno dodelijo dolo¢enim prihodnjim obdobjem.

Prispevki izpolnjujejo merila za prispevke lastnikov (EAR 1) in se posledi¢no v ra¢unovodskih izkazih ERS obravnavajo kot
kapital Sklada. Kapital Sklada je skupni znesek prispevkov, ki jih zagotovijo drzave ¢lanice ERS. Ker se nevpoklicani kapital
Sklada odprto odsteje od skupnega kapitala Sklada (glej Izkaz sprememb v neto sredstvih), se v bilanci stanja pripozna zgolj
vpoklicani kapital Sklada.

Ker se dogovorjeni prispevki dodelijo dolo¢enim obdobjem porocanja, pri cemer pravni zahtevek ERS do drzav ¢lanic ERS
nastane samo v teh obdobjih, se vsi vnaprej prejeti zneski pripoznajo kot odlozeni prispevki h kapitalu v okviru obveznosti
iz poslovanja in ne kot vpoklicani kapital.

1.7. SOFINANCIRANJE

Prejeti prispevki za sofinanciranje izpolnjujejo merila za pogojne prihodke iz nemenjalnih poslov in so prikazani kot
obveznosti iz poslovanja do drzav ¢lanic, drzav neclanic in drugih. ERS mora prispevke uporabiti za zagotavljanje storitev
tretjim osebam, v nasprotnem primeru pa mora sredstva (prejete prispevke) vrniti. Neporavnane obveznosti iz poslovanja,
ki se nanasajo na sporazume o sofinanciranju, predstavljajo prejete prispevke za sofinanciranje, zmanjSane za nastale
odhodke, povezane s projektom. Te obveznosti ne vplivajo na neto sredstva.

Odhodki v zvezi s projekti sofinanciranja se pripoznajo ob nastanku. Ustrezen znesek prispevkov se pripozna kot prihodki
iz poslovanja, u¢inka na poslovni izid za zadevno leto pa ni.

2. POJASNILA K BILANCI STANJA
SREDSTVA
2.1. FINANCNA SREDSTVA

Finanéno sredstvo je vsako sredstvo, ki je:
(a)  denarno sredstvo;
(b)  kapitalski instrument drugega subjekta;

() pogodbena pravica: prejeti denarno ali drugo finan¢no sredstvo od drugega podjetja ali zamenjati finan¢na sredstva
ali finan¢ne obveznosti z drugim subjektom pod pogoji, ki utegnejo biti ugodni za subjekt, ali

(d)  pogodba, ki se lahko poravna ali se bo poravnala z lastnimi kapitalskimi instrumenti subjekta.

Finan¢na sredstva so razvr$¢ena v naslednje kategorije: ,finan¢na sredstva po odplacni vrednosti®, ,finan¢na sredstva po
posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja“ in ,finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek neto sredstev/lastniskega
kapitala“. Razvrstitev finan¢nih instrumentov se dolo¢i ob zaletnem pripoznanju in se ponovno ovrednoti ob vsakem
datumu bilance stanja.
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Financna sredstva ERS obsegajo financ¢na sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja in posojila ter so

naslednja:
(v milijonih EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Nekratkoroc¢na
Financna sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja 92 112
Posojila 24 16
116 128
Kratkorocna
Posojila 1 5
1 5
Skupaj 117 132

Finanéna sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja v vi§ini 92 milijonov EUR se nanasajo na kapitalske
nalozbe na naslednjih podrogjih:

—  trajnostna energija iz obnovljivih virov prek skladov Climate Investor One, ElectriFI in Globalni sklad za energijsko
ucinkovitost in obnovljivo energijo (GEEREF);

—  spodbujanje vkljucujocega financiranja malih in srednjih podjetij na podezelju prek sklada ABC;
—  finan¢na vkljucenost v Ugandi prek aBi Finance ter

—  ustvarjanje delovnih mest in trajnostne rasti v Afriki prek pobude Boost Africa.

Nekratkoro¢na posojila v visini 24 milijonov EUR in kratkoro¢na posojila v visini 1 milijonov EUR se nanasajo na dve
glavni podrodji: trajnostno kmetijstvo prek sklada AgriFl ter dostop do elektri¢ne energije in njena proizvodnja iz
trajnostnih virov energije prek sklada za spodbujanje nalozb ElectriFL.

2.2. PREDHODNO FINANCIRANJE

V pogodbah je pogosto doloceno, da se pred zacetkom del, dobavo blaga ali opravljanjem storitev izplacajo predujmi.
Vcasih razporedi placil v pogodbah predvidevajo izplacila na podlagi porocil o napredku. Predhodno financiranje se
obicajno izplaca v valuti drzave ali ozemlja, na katerem se izvaja projekt.

Cas uporabe predhodnega financiranja doloca, ali se to razkrije kot kratkoro¢no ali nekratkoroéno predhodno financiranje.
Uporaba je dolocena z zadevnim sporazumom v zvezi s projektom. Vsaka uporaba, ki zapade v 12 mesecih po datumu
porocanja, se razkrije kot kratkoro¢no predhodno financiranje. Ker je veliko projektov ERS dolgoro¢ne narave, morajo biti
z njimi povezani predujmi na razpolago vec kot eno leto. Zato so nekateri zneski predhodnega financiranja prikazani kot
nekratkorocna sredstva.

(v milijonih EUR)

Pojasnilo 9.ERS 10. ERS FES 31.12.2025 31.12.2024
Nekratkorocno predhodno 221 - 382| 110 492 500
financiranje
Kratkorocno predhodno financiranje 222 - 50 481 532 742
Skupaj - 432 591 1023 1242
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ZmanjSanje skupnega predhodnega financiranja za 219 milijonov EUR je mogoce pojasniti predvsem z zmanjSanjem
predhodnega financiranja, izplaanega upravicencem v okviru 11. ERS, ki se je s 737 milijjonov EUR v letu 2024
zmanjalo na 591 milijonov EUR v letu 2025. Ta razvoj odraza zrelo obdobje izvajanja 11. ERS in posledi¢no zmanjsanje
Stevila odprtih pogodb.

Po zaletku veljavnosti dolocbe o prenehanju veljavnosti konec leta 2020 od 1. januarja 2021 ni mogoce sklepati novih
sporazumov o financiranju v okviru 11. ERS. Vendar se lahko $e vedno podpisejo specifi¢ne pogodbe, ki temeljijo na
obstojecih sporazumih o financiranju. Posledi¢no je stevilo novih podpisanih pogodb postopno upadalo, in sicer s 452
vletu 2023 na 181 v letu 2024 in nato na 21 v letu 2025.

Predhodno financiranje, povezano z 10. ERS, se je zmanj$alo z 560 milijonov EUR v letu 2024 na 432 milijjonov EUR
v letu 2025. To zmanjsanje je v skladu z obi¢ajnim ciklom izvajanja ERS in odraza postopno zakljucevanje programov.

373 milijonov EUR (393 milijonov EUR v letu 2024) od nekratkoro¢nega predhodnega financiranja se nanasa na odprto
predhodno financiranje za dve pogodbi v okviru skrbniskega sklada EU-Afrika za infrastrukturo (AITF). Cilj tega
skrbniskega sklada je, da se poleg dolgoro¢nega financiranja, ki ga dajo na voljo ponudniki projektnega financiranja,
zagotovi finan¢na podpora z nepovratnimi sredstvi za infrastrukturne projekte. Zagotavljanje takih nepovratnih sredstev
spodbuja zagotavljanje dolgoro¢nega financiranja s strani sodelujocih finanénih institucij. Ob podpisu pogodb se je Stelo,
da so vrste ukrepov skrbniskega sklada ustrezno zajete v sporazumu (za finan¢ne instrumente e ni bila na voljo predloga,
prav tako pa v uredbi ni bila omenjena ta vrsta instrumenta). Zato so bila pladila, izvrSena na podlagi teh sporazumov,
evidentirana kot predhodno financiranje in ne kot komponenta finan¢nega instrumenta. Zaradi dolgoro¢ne narave
operacij, ki jih izvaja skrbniski sklad, je letno potrjevanje obrac¢unov starega predhodnega financiranja AITF zelo omejeno
in razdeljeno po letih. Zato je bilo za boljse odrazanje projektnih pogojev odprto predhodno financiranje v visini 373
milijonov EUR prerazvri¢eno v dolgoro¢no, medtem ko 54 milijonov EUR ustreza vnaprej vracunanim odhodkom ob
koncu leta.

2.2.1. Nekratkorocno predhodno financiranje po nacinih upravljanja

(v milijonih EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Neposredno upravljanje
Izvedle:
Komisija 19 -
Izvajalske agencije EU - 1
Delegacije EU 1 2
20 3

Posredno upravljanje
Izvedli:
EIB in EIS 388 402
Mednarodne organizacije 67 65
Subjekti zasebnega prava, ki opravljajo javne storitve 5 7
Subjekti javnega prava 12 13
Tretje drzave - 10

472 497
Skupaj 492 500
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2.2.2. Kratkorocno predhodno financiranje

(v milijonih EUR)

9.ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024
Predhodno financiranje 3 313 2649 2065 3763
(bruto)
Obracunano prek
presecnega datuma (3) (263) (2168) (2433) (3022)
Skupaj - 50 481 532 742
2.2.3. Kratkorocno predhodno financiranje po nacinih upravijanja
(v milijonih EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Neposredno upravljanje
Izvedle:
Komisija 40 37
Izvajalske agencije EU - 2
Delegacije EU 21 47
61 86
Posredno upravljanje
Izvedli:
EIB in EIS 62 62
Mednarodne organizacije 248 388
Subjekti zasebnega prava, ki opravljajo javne storitve 50 71
Subjekti javnega prava 79 77
Tretje drZave 29 56
Organi EU in javno-zasebno partnerstvo 2 1
470 655
Skupaj 532 742
2.2.4. Jamstva, prejeta v zvezi s predhodnim financiranjem

Za zavarovanje zneskov predhodnega financiranja se oblikujejo jamstva, ki se sprostijo, ko je placan zadnji zahtevek

v okviru projekta.

(v milijonih EUR)

31.12.2025

31.12.2024

Jamstva za predhodno financiranje

13

19

13 milijonov EUR zajema jamstva, namenjena zagotovitvi predhodnega financiranja, pla¢anega v okviru neposrednega
upravljanja, pri ¢emer je upravienec do jamstva ERS (glej pojasnilo 4.1). Vendar se vecina predhodnega financiranja
izplaca v okviru posrednega upravljanja, kjer upravicenec do jamstva ni ERS, temve¢ naro¢nik. Leta 2025 je skupna
vrednost takih jamstev znasala 309 milijonov EUR.
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2.3.

PRISPEVKI ZA SKRBNISKA SKLADA

Ta postavka predstavlja znesek, pla¢an v obliki prispevkov za nujni skrbniski sklad EU za Afriko in skrbniski sklad EU
Békou. Navedeni so zneski prispevkov brez stroskov, nastalih skrbniskima skladoma in pripisljivih ERS.

Prispevke za skrbniska sklada izvrSuje Komisija v okviru neposrednega upravljanja.

(v milijonih EUR)

Neto prispevek na dan Prispvevlfi, Dodelitev neto odhodkov | Neto prispevek na
placani .
31.12.2024 I skrbniskega sklada 2025 dan 31.12.2025
eta 2025
Afrika 165 (91) 74
Békou 23 (10) 13
Skupaj 188 (101) 87

ZmanjSanje v primerjavi s prej$njim letom odraza odsotnost dodatnih prispevkov v letu 2025. Zato je bilo stanje posledica
izklju¢no uporabe obstojecih prispevkov za kritje stroskov, nastalih med letom.

Ta razvoj je skladen z likvidacijo obeh skrbniskih skladov, ki sta dosegla konec obdobja izvajanja 31. decembra 2025.
Skrbniska sklada sta 1. januarja 2026 vstopila v fazo likvidacije, v kateri se ne izvajajo nobene nove operativne dejavnosti,
odhodki pa so omejeni na potrjevanje koncnih porocil, poravnavo neporavnanih zneskov in izterjavo zneskov od
upravicencev.

2.4. MENJALNE TERJATVE IN NEMENJALNI IZTERLJIVI ZNESKI

Menjalni posli so posli, pri katerih subjekt prejme sredstva ali storitve ali se mu poravnajo obveznosti in drugi stranki
neposredno da v zameno priblizno enako vrednost (zlasti v obliki blaga, storitev ali uporabe sredstev). Nemenjalni posli so
posli, pri katerih subjekt bodisi prejme vrednost od drugega subjekta, ne da bi neposredno dal v zameno priblizno enako
vrednost, bodisi da vrednost drugemu subjektu, ne da bi neposredno v zameno prejel priblizno enako vrednost.

2.4.1. Nekratkorocne menjalne terjatve

Na dan 31. decembra 2025 je imel ERS dolgoro¢ne menjalne terjatve v visini 5 milijonov EUR, kar zajema predvsem
odlozene stroske, ki izhajajo iz ve¢ finan¢nih instrumentov.

2.4.2. Kratkorocni nemenjalni izterljivi zneski in menjalne terjatve
(v milijonih EUR)
Pojas- 31.12.2025 31.12. 2024
nilo
Izterljivi zneski iz nemenjalnih poslov 2.4.2.1 27 24
Terjatve iz menjalnih poslov 2.4.2.2 10 12
Skupaj 37 37
2.42.1.  Izterljivi zneski iz nemenjalnih poslov
(v milijonih EUR)
9. ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024
Stranke 1 45 16 62 52
Javni organi 3 15 6 23 19
Tretje drZave - 2 4 6 16
Odpis (4) (51) (9) (64) (63)
Skupaj - 11 16 27 24
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2.42.2.  Terjatve iz menjalnih poslov
(v milijonih EUR)
9.ERS 10.ERS | 11.ERS 31.12.2025 31.12.2024
Nezaracunani prihodki - - 1 2 2
Racuni med ERS (207) 168 39 - -
Drugo - 4 5 9 11
Skupaj (207) 172 45 10 12

Zaradi vegje ucinkovitosti je 11. ERS dodeljena ena sama zakladnica, ki zajema vse ERS; to ima za posledico posle med
razli¢nimi ERS, ki se izravnajo v racunih med ERS med razli¢nimi bilancami stanja ERS.

Postavka ,Drugo“ zajema predvsem terjatve, ki izhajajo iz finan¢nih instrumentov. Od drugih terjatev v viSini
9 milijonov EUR se znesek v viini 4 milijone EUR nanasa na terjatev iz Svetovnega sklada za energijsko ucinkovitost in
obnovljive vire energije (GEEREF), znesek v visini 5 milijonov EUR pa na terjatev iz sklada Climate Investor One.

2.5. DENAR IN DENARNI USTREZNIKI ()

Denar in denarni ustrezniki so finan¢ni instrumenti po odpla¢ni vrednosti ter zajemajo gotovino v blagajni, ban¢ne vloge
na odpoklic ali kratkoro¢ne vloge (kot so teko¢i in varcevalni racuni) ter druge kratkoro¢ne visoko likvidne nalozbe
s prvotno zapadlostjo treh mesecev ali manj.

(v milijonih EUR)

9.ERS 10.ERS | 11.ERS 31.12.2025 31.12.2024

Posebni rac¢uni

Centralne banke - - 98 98 285

- - 98 98 285

Tekoéi racuni

Poslovne banke - - 105 105 49
Denarna sredstva, ki pripadajo financnim instrumentom - - 82 82 77

- - 187 187 126
Skupaj - - 286 286 411

ZmanjSanje denarja in denarnih ustreznikov za 125 milijonov EUR je predvsem posledica zmanjSanja denarnih rezerv
v centralnih bankah. To zmanj$anje denarne pozicije je predvsem posledica placil za kritje odhodkov in predujmov, ki
presegajo prispevke, prejete med letom. Zlasti se je vpoklicani kapital zmanjsal z 1 200 milijonov EUR v letu 2024 na
800 milijonov EUR v letu 2025. Poleg tega so drzave ¢lanice prejele povracilo v visini 6,3 milijona EUR iz 9. ERS za prvi
obrok za leto 2025, Zdruzeno kraljestvo pa je zahtevalo, da se njegovi prispevki za drugi obrok v letu 2025 v viini
15 milijonov EUR pobotajo z njihovim neporavnanim delezem v 10. in 11. ERS (glej pojasnilo 2.9.1).

() V skladu s ¢lenom 53 finan¢ne uredbe, ki se uporablja za 11. Evropski razvojni sklad, je zakladnica predstavljena v bilanci stanja
11. ERS. Razli¢ni ban¢ni racuni so opisani v poglavju 5 (Obvladovanje finan¢nih tveganj).
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OBVEZNOSTI

2.6. FINANCNE OBVEZNOSTI

Finan¢na obveznost je vsaka obveznost, ki je:

(@) pogodbena obveznost: izrociti drugemu podjetju denar ali drugo finan¢no sredstvo ali zamenjati z drugim subjektom
finan¢na sredstva ali finan¢ne obveznosti pod pogoji, ki utegnejo biti neugodni za subjekt, ali

(b)  pogodba, ki se lahko poravna ali se bo poravnala z lastnimi kapitalskimi instrumenti subjekta.

Finan¢ne obveznosti so razvricene v naslednje kategorije: ,financne obveznosti po posteni vrednosti prek presezka ali
primanjkljaja“, ,druge finan¢ne obveznosti, merjene po odpla¢ni vrednosti®, ali ,obveznosti iz pogodbe o finanénem
porostvu®,

(v milijonih EUR)

Pojas- 31.12.2025 31.12.2024
nilo
Nekratkorocne
Obveznosti iz financnih porostev 2.6.1 1 1
Kratkorocne
Financne rezervacije 2.6.2 - 2
Skupaj 1 3

2.6.1. Obveznosti iz financnih porostev

Te rezervacije predstavljajo ocenjene izgube, ki bodo nastale v zvezi s porostvi, zagotovljenimi na podlagi razli¢nih
finan¢nih instrumentov, v zvezi s katerimi lahko pooblaséeni subjekti izdajajo porostva na svoje ime, vendar v imenu in na
odgovornost ERS. Finan¢no tveganje ERS, povezano s porostvi, je omejeno, za kritje prihodnjih unovcitev porostev pa se
postopoma oblikujejo rezervacije finan¢nih sredstev.

(v milijonih EUR)

9. ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024

Obveznosti iz financnih porostev - - 1 1 1

Znesek v visini 1 milijona EUR predstavlja ocenjeno izgubo v zvezi s porostvom, zagotovljenim v okviru finan¢nega
instrumenta Euritz (glej pojasnilo 4.2.1).

2.6.2. Rezervacije

Te rezervacije predstavljajo ocenjene kreditne izgube, ki bodo nastale v zvezi s posojili, zagotovljenimi na podlagi razli¢nih
finan¢nih instrumentov. Te rezervacije predstavljajo ocenjene izgube, ki bodo nastale v zvezi s porostvi, zagotovljenimi na
podlagi razli¢nih finan¢nih instrumentov, v zvezi s katerimi lahko pooblaseni subjekti izdajajo porostva na svoje ime,
vendar v imenu in na odgovornost ERS. Finan¢no tveganje ERS, povezano s porostvi, je omejeno, za kritje prihodnjih
unovcitev porostev pa se postopoma oblikujejo rezervacije financ¢nih sredstev.

(v milijonih EUR)

9. ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024

Kratkorocne financne rezervacije - - - - 2
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2.7. OBVEZNOSTI IZ POSLOVANJA

Obveznosti iz poslovanja so obveznosti za placilo blaga ali storitev, ki so bile prejete oziroma priskrbljene ter so bile za
razliko od vnaprej vraCunanih strogkov Ze zaracunane ali formalno dogovorjene z dobaviteljem. Nanasajo se lahko tako na
menjalne posle (kot je nabava blaga ali storitev) kot tudi na nemenjalne posle (npr. zahtevki za povracilo stroskov
upravicencev do nepovratnih sredstev, predhodnega financiranja ali drugih sredstev EU).

(v milijonih EUR)

Pojasnilo 9.ERS FH({)S 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024
ggg{fv‘);g;‘e obveznosti iz 2.7.1 -1 10 93 104 150
Razne obveznosti iz poslovanja 2.7.2 - 6 78 83 105
Skupaj - 16 171 187 256

2.7.1. Kratkorocne obveznosti iz poslovanja

(v milijonih EUR)

9. ERS F}I({)S 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024
Dobavitelji 7 64 71 56
Tretje drZave (1) 8 7 29
Javni organi 4 20 24 66
Institucije in agencije - 2 2 -
Skupaj 10 93 104 150

Obveznosti iz poslovanja ve¢inoma vkljuCujejo izkaze stroskov, ki jih ERS prejme v zvezi z nepovratnimi sredstvi,

Po preverjanju upravicenosti se upravi¢encem placajo le upravi¢eni zneski. Ob koncu leta se opravi analiza neporavnanih
zahtevkov za povracilo stroskov in ocenjeni upraviceni zneski, povezani z navedenimi zahtevki za povracilo stroskov, se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Ocenjeni neupravi¢eni zneski so prikazani pod postavko ,Druge kratkoro¢ne
obveznosti iz poslovanja“.

Zmanj$anje obveznosti iz poslovanja je posledica manjSega obsega prejetih ra¢unov, ki do konca leta Se niso bili placani.

2.7.2. Razne obveznosti iz poslovanja
(v milijonih EUR)
Pojasnilo 9. ERS 10. ERS é}%s 31.12.2025 31.12.2024
Obveznosti iz poslovanja za sofinanciranje 2.7.21 - 6| 22 27 28
OdloZeni prispevki h kapitalu 2.7.2.2 - - 51 51 64
Druge razne obveznosti iz poslovanja - - 5 5 12
Skupaj - 6| 77 83 105
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2.7.2.1.  Obveznosti iz poslovanja za sofinanciranje

Obveznosti iz poslovanja za sofinanciranje so sredstva, ki jih je ERS prejel v zvezi s sporazumi za sofinanciranje. ERS mora
te prispevke uporabiti za zagotavljanje dogovorjenih storitev tretjim osebam, neporabljena sredstva pa mora vrniti
vpla¢nikom. Cas uporabe zneskov sofinanciranja doloca, ali se ti razkrijejo kot kratkoro¢ni ali nekratkoroéni.

Ob koncu leta se izvede ocena vseh obveznosti iz poslovanja za sofinanciranje za vsak primer posebej in vsi zneski, za
katere ni verjetno, da bodo uporabljeni v naslednjih 12 mesecih, se stejejo za nekratkoro¢ne.

(v milijonih EUR)

8. ERS 9. ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024

Kratkorocne obveznosti iz poslovanja za

o - - 6 22 27 28
sofinanciranje

2.7.2.2.  Odlozeni prispevki h kapitalu

Odlozeni prispevki h kapitalu v viSini 1,2 milijona EUR se nanaSajo na povracila drzavam clanicam in ZdruZenemu
kraljestvu iz spro$cenih ali neporabljenih sredstev projektov v okviru 9. ERS (glej pojasnilo 2.9.1). Drzave ¢lanice so
soglasale, da se povracilo izravna s prispevki iz 11. ERS pri prvem razpisu za prispevke v letu 2026.

Poleg povracil se znesek v visini 49 milijonov EUR nana$a na prvi obrok za leto 2026, ki so ga Zdruzeno kraljestvo,
Portugalska, Madzarska in Estonija placali vnaprej. Od tega zneska se 44 milijonov EUR v celoti nanasa na prispevek
Zdruzenega kraljestva. V skladu s ¢lenom 152 sporazuma o izstopu je ZdruZeno kraljestvo Se naprej ¢lanica ERS do
zakljucka 11. ERS in vseh prej$njih nezakljucenih ERS ter v zvezi s tem prevzame enake obveznosti kot drzave ¢lanice (glej
pojasnilo 2.9.1).

2.8. VNAPREJ] VRACUNANI STROSKI

Vnaprej vracunani stroki so obveznosti placila blaga ali storitev, ki so bile prejete oziroma opravljene, vendar za razliko od
obveznosti iz poslovanja zanje Se ni bil izdan racun ali $e niso bile formalno dogovorjene z dobaviteljem. Izraun vnaprej
vraCunanih stroskov temelji na odprtem znesku proracunskih obveznosti ob koncu leta. Delez ocenjenih vnaprej
vraCunanih stroskov, ki se nanasa na placano predhodno financiranje, je bil evidentiran kot zmanjSanje zneskov
predhodnega financiranja.

(v milijonih EUR)

9.ERS 10. ERS 11.ERS 31.12.2025 31.12.2024

Vnaprej vracunani stroski - 34 661 695 774

Vnaprej vracunani stroski zajemajo ocenjene odhodke iz poslovanja za tekoce ali zaklju¢ene pogodbe brez potrjenih
zahtevkov za povracilo stroskov, pri ¢emer so bili upraviceni odhodki, nastali upravicencem, ocenjeni na podlagi najboljsih
razpolozljivih informacij v ¢asu priprave racunovodskih izkazov. Opozoriti je treba, da se informacije, ki izhajajo iz
obi¢ajnega poslovanja, kot so podalj$anja pogodb, podpisana po datumu porodanja, ne upostevajo sistemati¢no in da
morebitnega ucinka teh dejavnosti na vnaprej vracunane stroske ni mogoce zanesljivo oceniti. DeleZ ocenjenih vnaprej
vraCunanih stroskov, ki se nanasa na placano predhodno financiranje, je bil evidentiran kot zmanjSanje zneskov
predhodnega financiranja (glej pojasnilo 2.2).

Zmanjsanje vnaprej vracunanih stroskov za 79 milijonov EUR je mogoce pojasniti z zmanjSanjem Stevila pogodb, za katere
je bilo treba oceniti in vnaprej vracunati stroske. To zmanj$anje je v skladu z Zivljenjskim ciklom ERS in s tem povezanim
Stevilom odprtih pogodb.
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NETO SREDSTVA

2.9. KAPITAL SKLADA

Drzave ¢lanice ERS zagotovijo prispevke v Sklad za izvajanje programov ERS, kakor je dolo¢eno v notranjem sporazumu za
vsak ERS. V skladu z veljavno pravno podlago o pozivih za vplacilo kapitala, tj. zahtevkih za financiranje za dano leto N,
odloca Svet s sklepom v letu N-1, pri ¢emer se sredstva, ki bodo prejeta, jasno dodelijo dolocenim prihodnjim obdobjem.

Prispevki izpolnjujejo merila za prispevke lastnikov (EAR 1) in se posledi¢no v ra¢unovodskih izkazih ERS obravnavajo kot
kapital Sklada. Kapital Sklada je skupni znesek prispevkov, ki jih zagotovijo drzave ¢lanice ERS. Ker se nevpoklicani kapital
Sklada odsteje od skupnega kapitala Sklada (glej Izkaz sprememb v neto sredstvih), se v bilanci stanja pripozna zgolj
vpoklicani kapital Sklada.

Ker se dogovorjeni prispevki dodelijo dolo¢enim obdobjem porocanja, pri cemer pravni zahtevek ERS do drzav ¢lanic ERS
nastane samo v teh obdobjih, se vsi vnaprej prejeti zneski pripoznajo kot odloZeni prispevki h kapitalu v okviru obveznosti
poslovanja in ne kot vpoklicani kapital.

2.9.1. Vpoklicani kapital Sklada — delujoci ERS

(v milijonih EUR)

9. ERS 10. ERS 11.ERS Skupaj

Kapital Sklada 10435 20819 29 290 60 544
Nevpoklicani kapital Sklada - - (4 840) (4 840)
Vpoklicani kapital Sklada na dan 31. 12. 2024 10435 20819 24449 55704
Kapital Sklada 10434 20816 29278 60528
Nevpoklicani kapital Sklada - - (4 040) (4 040)
Vpoklicani kapital Sklada na dan 31. 12. 2025 10434 20816 25237 56 488

Nevpoklicana sredstva so zneski, ki $e niso bili vpoklicani od drzav ¢lanic. Vpoklicani kapital Sklada so prispevki, ki jih je
vpoklical ERS in ki so jih drzave ¢lanice prenesle na zakladniske racune (glej pojasnilo 2.9.2 v nadaljevanju).

V skladu s Sklepom Sveta (EU) 2025/2324 (%) so se prispevki drZav ¢lanic iz Notranjega sporazuma za 9. ERS zmanjsali za
znesek v viini 1,2 milijona EUR iz sredstev, sproscenih v okviru tega ERS. Vracila, nastala zaradi tega zmanjsanja, so bila
izravnana pri dodatnem vpoklicu sredstev v okviru 11. ERS. Povracilo se bo dejansko izvedlo z zmanjSanjem placila
prvega obroka za leto 2026 (glej pojasnilo 2.7.2).

Ceprav Zdruzeno kraljestvo v skladu s ¢lenom 153 sporazuma o izstopu ostaja ¢lanica ERS do zakljucka vseh programoyv,
pa njegovega deleza neporabljenih in sproscenih sredstev iz 9. in 10. ERS ni mogoce ponovno uporabiti. Zdruzeno
kraljestvo je leta 2025 zaprosilo, da se njegov drugi obrok za to leto pobota z njegovim neporavnanim delezem v rezervi
10.1in 11. ERS. Zaradi tega je bil kapital Sklada za 10. in 11. ERS zmanj$an za 15 milijonov EUR.

(®) Sklep Sveta (EU) 2025/2324 z dne 13. novembra 2025 o finan¢nih prispevkih ¢lanic Evropskega razvojnega sklada za financiranje
tega sklada, ki doloca zgornjo mejo letnega zneska prispevka za leto 2027, letni znesek prispevka za leto 2026 in znesek prvega
obroka prispevka za leto 2026 ter vkljucuje okvirno, nezavezujo¢o napoved pricakovanih letnih zneskov prispevkov za leti 2028
in 2029 (ULL, 2025/2324, 14.11.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324/0j).
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2.9.2. Vpoklicani in nevpoklicani kapital Sklada po drZavah clanicah in za ZdruZeno kraljestvo

(v milijonih EUR)

vx | Noponiapuine | aptal polan | Nl apl o
Avstrija 2,40 116 (19) 97
Belgija 3,25 157 (26) 131
Bolgarija 0,22 11 (2) 9
Hrvaska 0,23 11 (2) 9
Ciper 0,11 5 (1) 5
Ceska 0,80 39 (6) 32
Danska 1,98 96 (16) 80
Estonija 0,09 4 (1) 3
Finska 1,51 73 (12) 61
Francija 17,81 862 (143) 720
Nemcija 20,58 996 (165) 831
Gréija 1,51 73 (12) 61
MadZarska 0,61 30 (5) 25
Irska 0,94 46 (8) 38
Italija 12,53 606 (100) 506
Latvija 0,12 6 (1) 5
Litva 0,18 9 (1) 7
Luksemburg 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Nizozemska 4,78 231 (38) 193
Poljska 2,01 97 (16) 81
Portugalska 1,20 58 (10) 48
Romunija 0,72 35 (6) 29
Slovaska 0,38 18 (3) 15
Slovenija 0,22 11 (2) 9
Spanija 7,93 384 (63) 320
Svedska 2,94 142 (24) 119
ZdruZeno kraljestvo 14,68 710 (117) 593
Skupaj 100,00 4840 (800) 4040

Ker je bil kapital v okviru 9. in 10. ERS v prejsnjih letih v celoti vpoklican in prejet, se znesek v visini 800 milijonov EUR, ki
je bil vpoklican leta 2025, v celoti nanasa na 11. ERS. Vpoklicani kapital se je zmanjsal z 1 200 milijonov EUR v letu 2024
na 800 milijonov EUR v letu 2025.
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2.9.3. Prerazporeditve vpoklicanega kapitala Sklada med delujocimi ERS

v milijonih EUR

9.ERS 10. ERS 11. ERS Skupaj
Stanje na dan 31. 12. 2023 (509) (120) 628 -
Prerazporeditev sredstev iz prejsnjih ERS v rezervo 10. ERS za uspesnost (1) 1 — -
Prerazporeditev sredstev iz prejsnjih ERS v rezervo 11. ERS za uspesnost - (68) 68 -
Stanje na dan 31. 12. 2024 (510) (187) 696 -
Prerazporeditev sredstev iz prejsnjih ERS v rezervo 10. ERS za uspesnost - - - -
Prerazporeditev sredstev iz prejsnjih ERS v rezervo 11. ERS za uspesnost - - - -
Stanje na dan 31. 12. 2025 (510) (187) 696 -

Ta postavka vklju¢uje sredstva, prerazporejena med delujo¢imi ERS.

Od zacetka veljavnosti Sporazuma iz Cotonouja se vsa neporabljena sredstva iz prej$njih delujo¢ih ERS po sprostitvi
prevzetih obveznosti prerazporedijo v zadnji odprti ERS. Sredstva, ki se prerazporedijo iz drugih ERS, povelujejo
odobritve sklada, ki jih prejme, in zniZujejo odobritve sklada, iz katerega so bila prerazporejena. Za sredstva,
prerazporejena v rezervo 10. in 11. ERS za uspe$nost, se lahko obveznosti prevzamejo samo pod posebnimi pogoji,

dolo¢enimi v notranjih sporazumih.

3. POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

PRIHODKI

(v milijonih EUR)

Pojasnilo 2025 2024
Prihodki iz nemenjalnih poslov 3.1 12 41
Prihodki iz menjalnih poslov 3.2 28 90
Skupaj 40 131
3.1. PRIHODKI IZ NEMENJALNIH POSLOV

Prihodki iz nemenjalnih poslov se nanasajo na posle, pri katerih prenosnik zagotovi sredstva prejemniku, ne da bi
prejemnik v zameno neposredno zagotovil priblizno enako vrednost. Ta postavka vkljucuje predvsem zneske, prejete od

Komisije med letom, in izterjave odhodkov iz poslovanja.

(v milijonih EUR)

o 10.
Pojasnilo 9. ERS ERS 11.ERS 2025 2024
Izterjava odhodkov 1 4 5 11 24
Prihodki iz sofinanciranja 3.1.1 - 1 - 1 17
Skupaj 1 5 5 12 41
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Nemenjalne prihodke je mogoce raz¢leniti po nacinu upravljanja, kot sledi:

(v milijonih EUR)

2025 2024
Neposredno upravljanje
Izvedle:
Komisija 1 1
Izvajalske agencije 1 2
Delegacije EU 4 4
6 7
Posredno upravljanje
Izvedli:
Tretje drzave 4 31
Mednarodne organizacije 1 3
Subjekti zasebnega prava, ki opravljajo javne storitve 1 -
6 34
Skupaj 12 41
3.1.1. Prihodki iz sofinanciranja

Prejeti prispevki za sofinanciranje izpolnjujejo merila za pogojne prihodke iz nemenjalnih poslov in kot taki ne bi smeli
vplivati na izkaz poslovnega izida, ko so prejeti. Prejeti prispevki so razvrceni med obveznosti (glej pojasnilo 2.7.2.1),
dokler niso izpolnjeni pogoji, vezani na podarjena sredstva, tj. dokler ne nastanejo upraviceni stroski (glej pojasnilo 3.5).
Ustrezni znesek se nato v izkazu poslovnega izida pripozna kot nemenjalni prihodek iz sofinanciranja. Posledi¢no ni
ucinka na poslovni izid za zadevno leto.

3.2 PRIHODKI IZ MENJALNIH POSLOV
(v milijonih EUR)
9. ERS 10. 11. ERS 2025 2024
’ ERS ’
Finanéni prihodki - - 8 8 19
Drugi prihodki - 1 19 20 71
Skupaj - 2 26 28 90

8 milijonov EUR v razdelku ,Finan¢ni prihodki“ sestavljajo predvsem natecene obresti na neplacane naloge za izterjavo,
obresti na predhodno financiranje, obresti iz sredstev v centralnih in poslovnih bankah in prihodki iz finan¢nih
instrumentov.

Postavka ,Drugi prihodki“ se ve¢inoma nanasa na pozitivne teCajne razlike. Ustrezne negativne tecajne razlike so vknjiZene
pod postavko ,Drugi odhodki“ (glej pojasnilo 3.7).
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ODHODKI
3.3. ODHODK]I, KI SO JIH IZVRSILI DRUGI SUBJEKTI
(v milijonih EUR)
9. ERS 10. ERS 11.ERS 2025 2024
Odhodki za tehnicno pomoc - - 4 4 4

Znesek v visini $tiri milijone EUR se nanasa na odhodke za tehni¢no pomoc, nastale pri ve¢ finan¢nih instrumentih.

3.4. INSTRUMENTI POMOCI

(v milijonih EUR)

9.ERS 10. ERS 11. ERS 2025 2024

Programljiva pomoc 2 6 459 467 630
Projekti znotraj drzav AKP - 85 331 416 497
Nujna pomoc - 1 48 50 (13)
Drugi programi pomoci 5 - - 5 -
Institucionalna podpora - (9) 14 4 4
Prispevki za skrbniska sklada - - 101 101 118
Skupaj 8 83 953 1043 1237

Odhodki iz poslovanja ERS zajemajo razli¢ne instrumente pomoci in so lahko v razli¢nih oblikah, odvisno od tega, kako se
izvriujejo in upravljajo placila.

V letu 2025 so se odhodki iz poslovanja zmanjsali za 194 milijonov EUR predvsem zaradi zmanjSanja odhodkov v okviru
11. ERS, ki so se zmanjali s 1145 milijonov EUR leta 2024 na 953 milijonov EUR leta 2025. To zmanj$anje odraza
Zivljenjski cikel ERS, ko se postopoma priblizujejo zakljucku. 11. ERS je konéno fazo dosegel po zacetku veljavnosti
doloc¢be o prenehanju veljavnosti 31. decembra 2020, ki doloca prese¢ni datum za prevzemanje novih obveznosti. Ceprav
ni mogoce sprejeti novih sklepov o financiranju, se izvajanje teko¢ih projektov nadaljuje do njihovega zakljucka, zato se
odhodki postopno zmanjsujejo.

Podobno odhodki v okviru 10. ERS odrazajo napredno fazo izvajanja in postopno zakljucevanje programov. Zakljucevanje
10. ERS dobro napreduje, pri ¢emer se je vecina pogodb Ze iztekla, preostale pogodbe pa so v fazi kon¢nega operativnega in
financnega zakljucevanja, vklju¢no z ocenami, revizijami in izterjavami. Negativni zneski v okviru 10. ERS v zvezi
z institucionalno podporo izhajajo iz razveljavitve vnaprej vra¢unanih stroskov za leto 2024, ki so presegli dejanske
odhodke, nastale v letu 2025. Nanasajo se na pogodbo o institucionalni podpori sekretariatu AKP, ki naj bi se prvotno
iztekla decembra 2024, nato pa je bila podalj$ana do 15. septembra 2025. Zaradi zamud, povezanih s prenovo in prodajo
stavbe, ki jo v Bruslju uporabljajo drzave AKP, nacrtovanih dejavnosti ni bilo mogoce v celoti izvesti, kar je povzrocilo
sprostitev obveznosti v vi$ini 10,7 milijona EUR.

Leta 2025 je na odhodke za projekte znotraj drzav AKP vplival dobicek v visini 23 milijonov EUR zaradi razveljavitve
vnaprej vracunanih stroskov za leto 2024, povezanih z enim projektom, pri ¢emer ta razveljavitev odraza posodobljene
informacije o izvajanju, prejete od izvajalskega partnerja.

9. ERS je trenutno v zadnji fazi zakljuCevanja, pri cemer se $e vedno izvaja le omejeno $tevilo pogodb.

Skupno je bilo med februarjem 2025 in januarjem 2026 v treh tekoc¢ih ERS zakljucenih 578 pogodb, kar je prispevalo
k zmanj$anju odhodkov iz poslovanja.
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3.5. ODHODKI ZA SOFINANCIRANJE

(v milijonih EUR)

9.ERS

10. ERS

11. ERS

2025 2024

Sofinanciranje

1 17

V tej postavki so vkljuceni odhodki, nastali pri projektih sofinanciranja v letu 2025. Opozoriti je treba, da nastali odhodki
vkljuCujejo ocenjene zneske, povezane s Casovnim presekom (in posledicno z razveljavitvami ocenjenih zneskov,

povezanih s prej$njim letom).

V skladu z racunovodskimi pravili o sofinanciranju nastali zneski niso vplivali na rezultat ERS za dano leto, ker so bili
pripoznani v odhodkih za sofinanciranje in prihodkih od sofinanciranja (glej tudi pojasnilo 3.1.1).

Instrumenti pomoc¢i in odhodki za sofinanciranje po vrsti upravljanja

(v milijonih EUR)

2025 2024

Neposredno upravljanje
Izvedle:
Komisija 32 17
Izvajalske agencije EU 2 3
Skrbniska sklada - 118
Delegacije EU 103 148

137 286
Posredno upravljanje
Izvedli:
EIB in EIS 130 84
Mednarodne organizacije 354 287
Subjekti zasebnega prava, ki opravljajo javne storitve 88 156
Subjekti javnega prava 55 126
Tretje drZave 278 314
Organi EU z javho-zasebnim partnerstvom 1 -

906 967
Skupaj 1044 1254
3.6. STROSKI FINANCIRANJA

(v milijonih EUR)
9. ERS 10. ERS 11. ERS 2025 2024
Neto izgube zaradi oslabitve posojil in terjatev (2) 1 4 3 (1)
Izguba pri financnih sredstvih ali obveznostih po posteni B ) 31 33 3
vrednosti prek presezka ali primanjkljaja
Subvencioniranje opravnin (provizij) - - 4 4 2
Skupaj (2) 3 39 40 3
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Neto izgube zaradi oslabitve posojil in terjatev zajemajo izgube zaradi oslabitve finan¢nih instrumentov in ocenjene
odhodke za neizterljive zneske, ki izhajajo iz starajoc¢ih se nalogov za izterjavo (ve¢ kot 2 leti), stecajev in opustitev.

Finan¢ni odhodki v viini 33 milijona EUR za finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja se
nanasajo predvsem na tecajne razlike, obresti in spremembe postene vrednosti za ve¢ finan¢nih instrumentov.

Znesek v visini 4 milijon EUR pod postavko ,Subvencioniranje opravnin (provizij)“ se nanasa na stroske, nastale v okviru
finan¢nega instrumenta Kulima.

3.7. DRUGI ODHODKI

V to postavko so vkljuceni odhodki upravne narave, kot so zunanje storitve, ki niso povezane z IT, komunikacije in
publikacije, stroski usposabljanja itd.

(v milijonih EUR)
9.ERS 10. ERS 11.ERS 2025 2024

Upravni odhodki in odhodki za IT - 1 7 8 43
Realizirane izgube od terjatev, ki izhajajo iz dobav blaga in I B _ I 4
storitev
Tecajne izgube - 3 31 34 63
Tecajne izgube pri financnih instrumentih - — 3 3 1
Skupaj 1 5 40 46 110

Postavka ,Upravni odhodki in odhodki za IT* vkljucuje zneske, ki temeljijo na notranjem sporazumu za ERS s Komisijo za
pokritje upravnih odhodkov, ki nastanejo na sedezu in v delegacijah pri upravljanju programov ERS.

Leta 2025 je na upravne odhodke vplivala razveljavitev vnaprej vra¢unanih stroskov za leto 2024, povezanih z odhodki za

zaposlene, ki jih je financiral ERS. Zato sporoceni odhodki za zaposlene znasajo 1,3 milijona EUR namesto 36 milijonov
EUR, ki so dejansko nastali v letu 2025.

4. POGOJNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI TER DRUGA BISTVENA RAZKRITJA

4.1. POGOJNA SREDSTVA

Pogojna sredstva so mozna sredstva, ki izhajajo iz preteklih dogodkov in katerih obstoj se potrdi le, ¢e se pojavi ali ne pojavi
eden ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki niso v celoti pod nadzorom subjekta.

(v milijonih EUR)

9. ERS 10. ERS 11.ERS 31.12.2025 31.12.2024

Jamstva za predhodno financiranje - - 13 13 19

Jamstva za predhodno financiranje se v nekaterih primerih zahtevajo od upravicencev, ki niso drzave clanice, ob placilu
predujmov.

Konec leta 2025 so jamstva za predhodno financiranje znasala 13 milijonov EUR v primerjavi z 19 milijoni EUR leta 2024.
To je v skladu z likvidacijo ERS in postopnim zaklju¢evanjem pogodb.

V primeru pogodb, ki se upravljajo v okviru posrednega upravljanja, jamstva pripadajo naro¢niku, ne ERS, zato jih ERS ne
razkrije.
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4.2. POGOJNE OBVEZNOSTI

Pogojne obveznosti so bodisi moZne obveznosti, ki izhajajo iz preteklih dogodkov in katerih obstoj se potrdi le, Ce se pojavi
ali ne pojavi eden ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki niso v celoti pod nadzorom subjekta, bodisi trenutne
obveznosti, ki izhajajo iz preteklih dogodkov, kadar odliv sredstev ni verjeten ali kadar zneska ni mogoce zanesljivo

izmeriti.
4.2.1. Dana jamstva
(v milijonih EUR)
9. ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024
Dana jamstva - - 29 29 26

Iz zgornje razpredelnice je razviden obseg izpostavljenosti ERS morebitnim prihodnjim pla¢ilom, povezanim z jamstvi,
danimi skupini EIB ali drugim finanénim institucijam. Zneski so prikazani brez finan¢nih rezervacij ali finan¢nih
obveznosti, pripoznanih za te programe.

Znesek v viSini 29 milijonov EUR se nanasa na jamstva v okviru naslednjih finan¢nih instrumentov: 8 milijonov EUR
v okviru finan¢nega instrumenta Euritz, 10 milijonov EUR v okviru sklada Kulima in dodatnih 11 milijonov EUR v okviru
instrumenta za kmetijsko vrednostno verigo v Zambiji.

4.2.2. Pogojne obveznosti v zvezi s sodnimi postopki

(v milijonih EUR)

9.ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024

Odprti sodni postopki - 9 7 16 7

Konec leta 2025 sta bila odprta le dva sodna postopka v skupni vrednosti 16 milijonov EUR.

4.3. DRUGA POMEMBNA RAZKRITJA

4.3.1. Neporavnane obveznosti, ki Se niso prikazane kot odhodki

Spodaj razkriti znesek je znesek teh neporavnanih proracunskih obveznosti (RAL — reste d liquider), zmanjSan za povezane
zneske, ki so bili v izkaz poslovnega izida vkljuceni kot odhodki. Pri neporavnanih prora¢unskih obveznostih gre za
znesek obveznosti, ki $e niso bile placane in/ali spro§¢ene. Neporavnane proracunske obveznosti so obicajna posledica
obstoja vecletnih programov.

(v milijonih EUR)

9. ERS 10. ERS 11. ERS 31.12.2025 31.12.2024

Neporavnane obveznosti, ki Se niso prikazane kot

odhodki 16 106 1533 1654 2701

Zmanj$anje neporavnanih obveznosti je v veliki meri posledica zmanj$anja neporavnanih proracunskih obveznosti, ki so
konec leta 2025 skupaj znasale 2 697 milijonov EUR (2024: 3 812 milijonov EUR). To je v skladu z Zivljenjskim ciklom
ERS in je povezano tudi z razvojem Stevila odprtih pogodb (glej pojasnilo 2.2).
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5. OBVLADOVANJE FINANCNIH TVEGAN]

Naslednja razkritja v zvezi z upravljanjem finan¢nih tveganj ERS se nanaajo na zakladnisko poslovanje, ki ga v imenu ERS
izvaja Komisija za izvrSevanje njegovih sredstev.

5.1. STRATEGIJE UPRAVLJANJA TVEGAN] IN VAROVANJE PRED TVEGANJI

Pravila in nacela upravljanja zakladniskega poslovanja so dolocena v finan¢ni uredbi za 11. ERS in v Notranjem sporazumu.
Na podlagi zgornje uredbe se uporabljajo naslednja glavna nacela:

(@)  drzave clanice vplacajo prispevke za ERS na posebne racune, odprte pri centralni banki vsake drzave ¢lanice ali
finan¢ni instituciji, ki jo ta dolo¢i. Prispevki ostanejo na teh posebnih racunih, dokler ni treba izvesti placil ERS;

(b)  drzave clanice placajo prispevke za ERS v eurih, placila ERS pa so v eurih in drugih valutah;
(c)  stanje na ban¢nih racunih, ki jih odpre Komisija v imenu ERS, ne sme biti negativno.

Poleg posebnih ra¢unov ima Komisija v imenu ERS odprte tudi druge ban¢ne racune pri finanénih institucijah (centralnih in
poslovnih bankah) za izvr§evanje placil in prejemanje prejemkov, ki niso prispevki drzav ¢lanic v proracun.

Zakladnisko in placilno poslovanje sta visoko avtomatizirana in temeljita na sodobnih informacijskih sistemih. Za
zagotovitev varnosti sistemov in delitve nalog v skladu s finan¢no uredbo, standardi notranje kontrole Komisije in
revizijskimi naceli se uporabljajo posebni postopki.

Upravljanje zakladniskega in placilnega poslovanja je urejeno s sklopom pisnih smernic in postopkov, da se omejita
poslovno in finanéno tveganje ter zagotovi primerna raven nadzora. Te smernice in postopki urejajo razliéna podrodja
poslovanja, njihovo upostevanje pa se redno preverja.
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5.2. VALUTNO TVEGANJE

Izpostavljenost ERS valutnemu tveganju ob koncu leta - neto pozicija

(v milijonih EUR)
31.12.2025 31.12.2024
USD EUR Drugo Skupaj USD EUR Drugo Skupaj
Finan¢na sredstva
Financna sredstva po odplacni vrednosti 15 5 25 10 4 7 21
Finanéna .sr?dstva po posteni vrednosti prek preseZka ali 37 54 92 47 61 9 112
primanjkljaja
Terjatve 5 4 9 6 5 - 11
Denar in denarni ustrezniki 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555
Finan¢ne obveznosti
Financne rezervacije in obveznost iz financnih porostev - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) (5) - 3) - (3)
Skupaj 63 338 407 69 467 16 552

Vsi prispevki se hranijo v eurih, druge valute pa se kupijo le, kadar so potrebne za izvr$evanje placil. Zato zakladnisko poslovanje ERS ni izpostavljeno valutnemu tveganju.
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5.3. OBRESTNO TVEGANJE

ERS ne najema posojil, zato ni izpostavljen obrestnemu tveganju.

Sredstva, ki jih ima na razlicnih ban¢nih racunih, se obrestujejo. Komisija je zato v imenu ERS uvedla ukrepe, ki
zagotavljajo, da redno natecene obresti odrazajo trzne obrestne mere ter njihova morebitna nihanja.

Vsaka drzava clanica prispevke v proracun ERS knjiZi na posebnem rac¢unu, odprtem pri finan¢ni instituciji, ki jo dolo¢i
posamezna drzava clanica. Za obravnavanje tveganja negativnega obrestovanja, ki je obstajalo pred nekaj leti, so
vzpostavljeni postopki za upravljanje denarnih sredstev, da se ¢im bolj zmanjsajo stanja na zadevnih racunih. Poleg tega je
v skladu z Uredbo Sveta (EU) 2016/888 (’) vsako negativno obrestovanje na teh ra¢unih v breme zadevne drzave ¢lanice.

Stanje vlog ¢ez no¢ na racunih poslovnih bank se dnevno obrestuje. Obrestovanje stanj na teh ra¢unih temelji na
spremenljivih trznih obrestnih merah, ki se jim doda pogodbeni pribitek (pozitiven ali negativen). Za vecino racunov je
izracun obresti vezan na trzno referencno obrestno mero in se prilagaja, da odraza nihanja te obrestne mere. Zato ERS ni
izpostavljen tveganju, da bi se njegova sredstva lahko obrestovala po obrestnih merah, nizjih od trznih.

5.4. KREDITNO TVEGANJE (TVEGANJE NASPROTNE STRANKE)

Najvedja izpostavljenost kreditnemu tveganju

Za financna sredstva so sporoceni zneski neto knjigovodske vrednosti in predstavljajo izpostavljenost ERS kreditnemu
tveganju ob koncu obdobja porocanja.

(v milijonih EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Finanéna sredstva
Posojila 25 21
Denar in denarni ustrezniki 286 411
Menjalne terjatve () 9 11
Dana jamstva
Pogodbe o financnem porostvu 13 12
Skupaj na dan 31. 12. 2025 333 454
(*)  Brez odloZenih stroskov.
Posojila finan¢nih instrumentov: kreditna kakovost
(v milijonih EUR)
31.12.2025
Kupljena ali
izdana
(ustvarjena)
1. stopnja 2. stopnja 3. stopnja sredstva Skupaj
s poslabsano
kreditno

kakovostjo
Bonitetna ocena
Prvi razred in visoka kakovost - - - - -
Zgornji srednji razred - - - - -
Nizji srednji razred - - - - -
Neinvesticijski razred in neplacilni razred 23 4 7 - 33
Bruto knjigovodska vrednost 23 4 7 - 33
Odbitek zaradi popravka vrednosti za izgubo 2 1 5 - 8
Neto knjigovodska vrednost 21 3 2 - 25

() Uredba Sveta (EU) 2016/888 z dne 6. junija 2016 o spremembi Uredbe (EU) 2015/323 o financni uredbi, ki se uporablja za 11.
Evropski razvojni sklad glede placila obrokov (UL L 149, 7.6.2016, str. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2016/888/0j).
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Denar in denarni ustrezniki: kreditna kakovost

(v milijonih EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Bonitetna ocena

Prvi razred in visoka kakovost 266 314
Zgornji srednji razred 15 91
Nizji srednji razred 5 6
Neinvesticijski razred in neplacilni razred - -
Bruto knjigovodska vrednost 286 411
Odbitek zaradi popravka vrednosti za izgubo - -
Neto knjigovodska vrednost 286 411

Terjatve: kreditna kakovost

(v milijonih EUR)

31.12.2025
Zapadle Zapadle Zapadle | Zapadle
Nezapadle od 0 do od 31 do od91dni | | 1 let Skupaj
30 dni 90 dni do 1 leta eto
Bruto knjigovodska vrednost 9 - - - - 9
Odbitek zaradi popravka vrednosti za _ _ 3 _ _ 3
izgubo
Neto knjigovodska vrednost 9 - - - - 9

Finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja: kreditna kakovost

V letu 2025 se financ¢na sredstva po posteni vrednosti prek presezka ali primanjkljaja, vklju¢ena v te ra¢unovodske izkaze,
nanasajo na kapitalske nalozbe, ki niso izpostavljene kreditnemu tveganju (glej pojasnilo 2.1).

5.5. LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Analiza zapadlosti finan¢nih obveznosti po preostali pogodbeni zapadlosti

Finan¢ne obveznosti in obveznosti iz poslovanja znotraj te postavke se razkrijejo s knjigovodskimi vrednostmi iz bilance

stanja.
(v milijonih EUR)
<1 leto 1-5 let > 5 let Skupaj
Finanéne obveznosti na dan 31. 12. 2025 187 0 - 187
Financne obveznosti na dan 31. 12. 2024 256 0 - 256

Proracunska nacela, ki se uporabljajo za ERS, zagotavljajo, da skupna denarna sredstva za dano proracunsko obdobje vedno
zadostujejo za izvrSevanje placil. Dejansko so skupni prispevki drzav ¢lanic enaki skupnemu znesku odobritev placil za
zadevno proracunsko obdobje.
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Vendar se prispevki drzav ¢lanic za ERS vsako leto placajo v treh obrokih, medtem ko na placila vplivajo sezonski dejavniki.

Za zagotovitev, da zakladnigka sredstva vedno zadostujejo za kritje placil, ki jih je treba izvrsiti v posameznem mesecu, se
med zakladnico Komisije in ustreznimi sluzbami za porabo sredstev redno izmenjujejo informacije o stanju zakladnice.

Poleg navedenega pa v okviru zakladniskega poslovanja ERS avtomatska orodja za upravljanje denarnih sredstev
zagotavljajo, da so na vseh ban¢nih racunih ERS dnevno na voljo zadostna likvidna sredstva.

6. RAZKRIVANJE POVEZANIH STRANK

Povezane stranke ERS so skrbniski sklad EU Békou, nujni skrbniski sklad EU za Afriko in Evropska komisija. Posli med temi
subjekti potekajo kot del obi¢ajnega poslovanja ERS in zato v skladu z ra¢unovodskimi pravili EU niso potrebne posebne
zahteve po njihovem razkritju.

ERS nima lo¢enega upravljanja, saj ga upravlja Komisija. Upravicenosti klju¢nega vodstvenega osebja EU, tudi Komisije, so
razkrite v konsolidiranem zaklju¢nem ra¢unu Evropske unije pod naslovom 7.2 ,Upravi¢enosti klju¢nega vodstvenega
osebja“.

7. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Racunovodja ERS do datuma podpisa tega zaklju¢nega racuna ni opazil nobenih pomembnih zadev, ki bi jih bilo treba
lo¢eno razkriti v okviru tega oddelka, niti mu take zadeve niso bile sporocene. Zaklju¢ni racun in z njim povezana
pojasnila so bili pripravljeni na podlagi najnovejsih razpolozZljivih informacij, kar je upostevano v zgoraj predstavljenih
informacijah.

8. USKLADITEV POSLOVNEGA IZIDA IN PRORACUNSKEGA REZULTATA

Poslovni izid za zadevno leto je izra¢unan po nacelih ratunovodstva na podlagi nastanka poslovnega dogodka. Proracunski
rezultat pa temelji na pravilih racunovodstva na podlagi nastanka placil. Ker tako poslovni izid kot proracunski rezultat
izvirata iz istih osnovnih poslov, je za kontrolo koristno preveriti, ali ju je mogoce uskladiti. Ta uskladitev je prikazana
v spodnji razpredelnici, pri ¢emer so izpostavljeni klju¢ni uskladitveni zneski, razdeljeni na prihodkovne in odhodkovne
postavke. Pojasnila k razpredelnici zagotavljajo dodatne informacije o naravi klju¢nih uskladitvenih postavk.

(v milijonih EUR)
2025 2024

POSLOVNI IZID ZA ZADEVNO LETO (1094) (1 240)
Prihodki
Upravicenosti, ki ne vplivajo na proracunski rezultat (5) (25)
Upravicenosti, ugotovljene v tekocem letu, a Se nepobrane (10) (4)
Upravicenosti, ugotovljene v prejsnjih letih in pobrane v tekocem letu 13 18
Poraba, ki zmanjsuje prihodke 44 38
Nezaracunani prihodki (neto) (25) (98)
Drugo - -
Odhodki
Odhodki tekocega leta, ki e niso placani 10 65
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(v milijonih EUR)

2025 2024
Odhodki prejsnjih let, placani v tekocem letu (48) (176)
Neto ucinek predhodnega financiranja 730 1147
Vnaprej viacunani odhodki (neto) (509) (1070)
Drugo
PRORACUNSKI REZULTAT ZA ZADEVNO LETO (893) (1 345)
8.1. USKLADITVENE POSTAVKE - PRIHODKI

Proracunski prihodki za dano proracunsko leto ustrezajo prihodkom, pobranim na podlagi upravi¢enosti, ugotovljenih
med letom, in zneskom, pobranim na podlagi upravicenosti, ugotovljenih v prejsnjih letih.

Upravicenosti, ki ne vplivajo na proracunski rezultat, se evidentirajo v poslovnem izidu, vendar jih s proracunskega
vidika ni mogoce $teti za prihodke, saj se unovceni znesek prerazporedi v rezervo in zanj brez sklepa Sveta ni mogoce
ponovno prevzeti obveznosti.

Pri uskladitvi je treba upravi€enosti, ki so bile ugotovljene v tekocem letu, a e niso bile pobrane, odsteti od
poslovnega izida, saj niso del proracunskih prihodkov. Upravi€enosti, ugotovljene v prejsnjih letih in pobrane
v tekocem letu, pa je treba pri uskladitvi pristeti k poslovnemu izidu.

Neto ucinek vrstice predhodnega financiranja se nanasa na obracun predhodnega financiranja z zneski, izterjanimi od
upraviCencev. Ti denarni prejemki so proracunski prihodki, vendar ne vplivajo na poslovni izid in morajo biti zato dodani
zaradi uskladitve.

Neto nezaracunani prihodki so vecinoma sestavljeni iz prihodkov, nezaratunanih ob ¢asovnem preseku ob koncu leta.
Uposteva se samo neto ucinek, tj. nezara¢unani prihodki za tekoce leto, zmanj$ani za stornirane nezaracunane prihodke
prej$njega leta.

8.2 USKLADITVENE POSTAVKE - ODHODKI

Odhodke tekocega leta, ki Se niso placani, je treba pri uskladitvi pristeti, saj so vkljuceni v poslovni izid, vendar niso del
proracunskih odhodkov. Odhodki prejsnjih let, placane v tekoCem letu, pa morajo biti pri uskladitvi odsteti od
poslovnega izida, saj so del proracunskih odhodkov tekocega leta, vendar bodisi ne vplivajo na poslovni izid bodisi
znizujejo odhodke v primeru popravkov.

Denarni prejemki iz preklicanih plail ne vplivajo na poslovni izid, vplivajo pa na proracunski rezultat.

Neto ucinek predhodnega financiranja je kombinacija novih zneskov predhodnega financiranja, placanih v tekocem letu
(in pripoznanih za prorac¢unske odhodke zadevnega leta), ter obra¢una predhodnega financiranja, pla¢anega v tekocem letu
ali prejsnjih letih s priznanjem upravicenih stroskov. Slednji so odhodek v smislu ra¢unovodstva na podlagi poslovnega
dogodka, niso pa odhodek za proracunsko racunovodstvo, saj je bilo placilo prvotnega predhodnega financiranja ze
upostevano kot proracunski odhodek v ¢asu njegovega placila.

Neto vnaprej vracunani odhodki so sestavljeni ve¢inoma iz odhodkov, vra¢unanih vnaprej ob Casovnem preseku ob
koncu leta, tj. upravi¢enih odhodkov, ki so jih imeli upravi¢enci do sredstev ERS, vendar jih e niso prijavili ERS. Uposteva
se samo neto ucinek, tj. vnaprej vraunani odhodki za tekoce leto, zmanj$ani za stornirane vnaprej vracunane odhodke
prejs$njega leta.
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DEL1.2

RACUNOVODSKI IZKAZI SKRBNISKEGA SKLADA EU BEKOU IN NUJNEGA SKRBNISKEGA SKLADA EU ZA
AFRIKO
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RACUNOVODSKI IZKAZI SKRBNISKEGA SKLADA EU BEKOU ZA LETO 2025 (%)

(*) Zaradi zaokrozevanja na tiso¢ eurov se lahko zdi, da se vsote nekaterih finan¢nih podatkov v razpredelnicah ne izidejo.
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OZADJE

Splosno ozadje skrbniskih skladov Unije

Ustanovitey

V skladu s ¢lenoma 238 in 239 finan¢ne uredbe, ki se uporablja za splosni proracun Unije (v nadaljnjem besedilu: finan¢na
uredba) (°), in ¢lenom 35 finan¢ne uredbe, ki se uporablja za 11. Evropski razvojni sklad (v nadaljnjem besedilu: finan¢na
uredba za ERS) ("), lahko Komisija ustanavlja skrbniske sklade Unije za zunanje ukrepe (v nadaljnjem besedilu: skrbnigki
skladi EU). Skrbniski skladi Unije se ustanovijo na podlagi sporazuma, sklenjenega z drugimi donatorji za ukrepe
v izrednih razmerah in po njih, ki so potrebni za odziv na krizo, ali za tematske ukrepe.

Skrbniske sklade Unije s sklepom ustanovi Evropska komisija po posvetovanju z Evropskim parlamentom in Svetom ali po
njuni odobritvi. Ta sklep vklju¢uje sporazum o ustanovitvi z drugimi donatorji.

Skrbniski skladi Unije se ustanovijo in uporabljajo le pod naslednjimi pogoji:

—  obstaja dodana vrednost intervencije Unije: cilji skrbniskih skladov Unije se lahko zlasti zaradi njihovega obsega ali
morebitnih ucinkov lazje doseZejo na ravni Unije kot na nacionalni ravni, uporaba obstoje¢ih finan¢nih
instrumentov pa ne bi zadostovala za doseganje ciljev politike Unije;

—  skrbniski skladi Unije prinaSajo jasno politi¢no prepoznavnost za Unijo in upravljalne prednosti ter boljsi nadzor
Unije nad tveganji in izplacili prispevkov Unije in drugih donatorjev;

—  skrbniski skladi Unije ne podvajajo drugih obstojecih nacinov financiranja ali podobnih instrumentov, ne da bi
prinasali kakr$no koli dodatno vrednost;

—  cilji skrbnigkih skladov Unije so usklajeni s cilji instrumenta Unije ali prorac¢unske postavke, iz katerega oziroma
katere se financirajo.

Sedanji skrbniski skladi EU

Komisija je doslej ustanovila §tiri skrbniske sklade EU:

—  skrbniski sklad EU Békou, namenjen podpiranju vseh vidikov re$evanja krize v Srednjeafriski republiki in njenih
prizadevanj za obnovo. Ustanovljen je bil 15. julija 2014;

—  skrbniski sklad EU Madad, regionalni skrbniski sklad Evropske unije za odziv na krizo v Siriji. Ustanovljen je bil
15. decembra 2014;

— nujni skrbniski sklad EU za Afriko, nujni skrbniski sklad Evropske unije za stabilnost in odpravljanje temeljnih
vzrokov za nedovoljene migracije in razseljevanje v Afriki. Ustanovljen je bil 12. novembra 2015;

—  skrbniski sklad EU za Kolumbijo, ki je sklad za podporo izvajanju mirovnega sporazuma pri zgodnji obnovi in
stabilizaciji po konfliktu. Ustanovljen je bil 12. decembra 2016.

() Uredba (EU, Euratom) 2024/2509 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. septembra 2024 o finan¢nih pravilih, ki se uporabljajo za
splo3ni proracun Unije (UL L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/o0j).

(") Uredba Sveta (EU) 2018/1877 z dne 26. novembra 2018 o finan¢ni uredbi, ki se uporablja za 11. Evropski razvojni sklad, in
razveljavitvi Uredbe (EU) 2015/323 (UL L 307, 3.12.2018, str. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/elijreg/2018/18770j).
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Naloga

Skrbniski sklad EU Békou je bil ustanovljen z namenom spodbujanja stabilizacije in obnove v Srednjeafriski republiki.
Glavni cilj sklada, kot je dolocen v sporazumu o njegovi ustanovitvi, je ,zagotavljati dosledno, ciljno usmerjeno pomoc¢ za
krepitev odpornosti ranljivih skupin ter podporo pri premagovanju krize in obnovi v Srednjeafriski republiki, usklajevanje
kratkoro¢nih, srednjero¢nih in dolgoro¢nih ukrepov in pomoc¢ sosednjim drzavam pri premagovanju posledic krize®.

Glavne operativne dejavnosti

Skrbniski sklad Unije zdruzuje vire razlicnih donatorjev za financiranje programov na podlagi dogovorjenih ciljev.
Skrbniski sklad EU Békou je od ustanovitve julija 2014 sprejel 22 programov in dosegel ve¢ kot 2,5 milijona upravicencev.
Programi so namenjeni pomo¢i Srednjeafriski republiki in njenemu prebivalstvu po krizi leta 2013. Natan¢neje, skrbniski
sklad EU Békou je namenjen zagotavljanju dostopa do osnovnih storitev (predvsem na podro¢ju zdravja, vode in
sanitarnih storitev), podpori gospodarskemu okrevanju in ustvarjanju delovnih mest ter spodbujanju socialne kohezije in
sprave.

Upravljanje

Skrbniski sklad EU Békou upravlja Evropska komisija, ki opravlja tudi naloge sekretariata njegovih dveh organov
upravljanja — upravnega in operativnega odbora. Upravni in operativni odbor sestavljajo predstavniki donatorjev, Komisije,
Evropskega parlamenta, predstavnik oblasti Srednjeafriske republike in opazovalci. Pravila za sestavo upravnega odbora in
njegova notranja pravila se dolocijo v sporazumu o ustanovitvi skrbniskega sklada Unije.

Glavna naloga upravnega odbora je doloditi in pregledovati splosno strategijo skrbniskega sklada. Operativni odbor je
odgovoren za izbor ukrepov, ki se financirajo iz skrbniskega sklada, in za nadzor nad njihovim izvajanjem. Poleg tega
odobri zaklju¢ni racun in letna porocila o dejavnostih, ki se financirajo iz skrbniskega sklada.

Viri financiranja

Skrbniski sklad EU Békou se financira s prispevki donatorjev.

Zakljucni racuni

Podlaga za pripravo

Pravni okvir in roki za pripravo zaklju¢nega racuna so dolo¢eni v ,Sporazumu o ustanovitvi Skrbniskega sklada Evropske
unije za Srednjeafrisko republiko (v nadaljnjem besedilu: skrbniski sklad EU Békou) in njegovih notranjih pravilih“
(v nadaljnjem besedilu: sporazum o ustanovitvi). Kot je doloceno v sporazumu o ustanovitvi se zaklju¢ni ra¢un pripravi
v skladu s pravili, ki jih sprejme ra¢unovodja Komisije (racunovodska pravila EU, EAR) in temeljijo na mednarodno
sprejetih ra¢unovodskih standardih za javni sektor.

Racunovodja

Racunovodja Komisije deluje kot racunovodja skrbniskih skladov Unije. Racunovodja je odgovoren za dolocitev
ra¢unovodskih postopkov in kontnega okvira, ki so skupni za vse skrbniske sklade Unije. Notranji revizor Komisije, urad
OLAF in Racunsko sodis¢e imajo v zvezi s skrbniskimi skladi Unije enaka pooblastila kakor v zvezi z drugimi ukrepi, ki jih
izvaja Komisija. Vsako leto se opravi tudi neodvisna zunanja revizija skrbnigkih skladov Unije.

Struktura zakljucnega racuna

Zaklju¢ni racun zajema obdobje od 1. januarja do 31. decembra, sestavljajo pa ga racunovodski izkazi in porocila
o izvrSevanju proracuna. Medtem ko se racunovodski izkazi in spremna pojasnila pripravijo na podlagi nastanka
poslovnega dogodka, porocila o izvr§evanju proracuna temeljijo predvsem na gibanju gotovine.
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Postopek od zaasnega zakljucnega racuna do razresnice

Revizijo zaklju¢nega racuna izvede neodvisni zunanji revizor. Zacasni zaklju¢ni racun, ki ga pripravi racunovodja, se do
15. februarja naslednjega leta poslje operativnemu odboru, ki ga nato poslje revizijski druzbi, ki jo je subjekt izbral na
podlagi razpisnega postopka. Racunovodja po koncani reviziji pripravi konc¢ni zaklju¢ni racun in ga predlozi
operativinemu odboru v odobritev (¢len 8.3.4(c)).

Zakljucni ra¢un skrbniskega sklada EU Békou je konsolidiran v zakljuénem ra¢unu Evropskega razvojnega sklada.

Glavni poslovni dosezki

Glavni doseZki v letu

EU je julija 2014 ustanovila svoj prvi skrbnigki sklad, imenovan Békou (kar v jeziku Sango pomeni upanje), da bi
Srednjeafriski republiki in njenemu prebivalstvu pomagala po krizi leta 2013. Skrbniski sklad EU Békou je namenjen
zagotavljanju dostopa do osnovnih storitev (predvsem na podro¢jih zdravja ter vode in sanitarnih storitev), podpori
razvoju podeZelja in gospodarskemu okrevanju ter spodbujanju sprave. Od svoje ustanovitve je financiral 22 programov,
ki zajemajo 125 projektov, in dosegel vec kot polovico prebivalcev Srednjeafriske republike.

Srednjeafriska republika ostaja s tevilnih vidikov nestabilna drzava, zlasti z vidika upravljanja in lokalnih zmogljivosti.

Varnostne razmere se postopno izboljsujejo. Vendar je podregija $e vedno prizadeta zaradi nestabilnosti, ki jo povzrocajo
konflikti v Sudanu, Demokrati¢ni republiki Kongo in Cadu. Te razmere so vzrok za tokove beguncev v Srednjeafrisko
republiko, kar e poslabsuje neustrezno prehransko varnost.

Leta 2025 sta bila za gospodarstvo Srednjeafriske republike znacilna visoka inflacija in pomanjkanje. Vendar se razmere
v drzavi postopno izboljsujejo zahvaljujo¢ nacionalnemu razvojnemu nacrtu (NRP 2024-2028), ki je ¢asovni nacrt za
socialno in gospodarsko preobrazbo Srednjeafriske republike. Ta naért se postopno uresni¢uje. To dokazujejo uspehi
donatorske okrogle mize, ki je potekala septembra 2025 v Casablanci.

Leto 2025 so zaznamovale tudi zdruZene decembrske splosne volitve (predsedniske, obcinske, regionalne in
parlamentarne) z logisticno podporo vefdimenzionalne integrirane misije ZdruZenih narodov za stabilizacijo
Srednjeafriske republike (MINUSCA — Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la Stabilisation en République
Centrafricaine) in finan¢no podporo EU (volilni imenik, nacionalna volilna agencija). Odnosi z EU ostajajo dobri in stabilni.

Faza zakljuCevanja sklada, za katero so znacilni zakljucevanja in sprostitve obveznosti, pri emer se revizije in ocenjevanja
izvajajo do leta 2026, se za¢ne s koncem operativnega izvajanja zadnjih projektov. Poudariti je treba, da se bo kontinuiteta
ukrepov (zlasti na podro¢ju zdravja in izobraZevanja) v najvedji moZzni meri ohranila prek projektov NDICI, in sicer zaradi
izkusenj, pridobljenih med izvajanjem sklada, v posvetovanju z vlado ter tehni¢nimi in finan¢nimi partnerji v skladu
z nacionalnim razvojnim nacértom.

Kljucni dosezki na posebnih prednostnih podrocjih

Klju¢ni dosezki v letu 2025, predstavljeni v nadaljevanju, odrazajo glavne specifi¢ne cilje/podro¢ja ukrepanja skrbniskega
sklada EU Békou.

Na podro¢ju dostopa do storitev je bilo v letu 2025 saniranih 21 vrtin, s ¢imer se je izboljsal dostop do storitev v zvezi
z vodo, higieno in sanitarnimi storitvami za dodatnih 10 500 ljudi, kar pomeni, da je bilo od zacetka delovanja sklada
skupaj dodatnih 1 197 087 upraviCencev.

Na podrogju socialne kohezije so dejavnosti ekonomskega opolnomocenja koristile 1 450 Zenskam in dekletom, in sicer
v okviru projekta DEVRUR 1I, ki ga je izvedla belgijska agencija za mednarodno sodelovanje Enabel leta 2025. 865 teh
zensk in deklet se je udelezilo usposabljanja na podrocju finan¢nega poslovodenja, 575 se jih je udelezilo usposabljanja za
zaposlitev, 10 pa jih je prejelo podporo za zacetek dejavnosti, ki ustvarja dohodek. S tem se je Stevilo Zensk in deklet, ki so
sodelovale v dejavnostih socialno-ekonomskega opolnomocenja, v ¢asu trajanja sklada povecalo na 174 850.
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Na podro¢ju podpore okrevanju gospodarskih in proizvodnih sektorjev je tehni¢no in poklicno usposabljanje
v ,agropolih®, vzpostavljenih v okviru projekta DEVRUR II izkoristilo 3 770 ljudi, s ¢imer se je skupno Stevilo ljudi, ki so
jim koristile dejavnosti za razvoj znanj in spretnosti s pomogjo sredstev Békou, povecalo na 121 900. Poleg tega je 32 ljudi
naslo zaposlitev, 23 jih je zacelo podjetniski projekt, 17 pa jih je leta 2025 s podporo projekta DEVRUR vzpostavilo
dejavnost, ki ustvarja dohodek.

Poleg tega je agencija Enabel leta 2025 ustvarila 4 114 delovno intenzivnih delovnih mest (travaux a haute intensité de main-
d’ceuvre), kar je omogocilo dokoncanje zadnjih gradbenih del za ,agropolov®, in usposobila zadnjih 58 ¢lanov osebja
(upravnega in tehni¢nega osebja ter vodij usposabljanja), s ¢Cimer se je skupno $tevilo upravnega osebja ali ponudnikov
storitev, katerih zmogljivosti je okrepil sklad, povecalo na 20 675.

Proracun in njegovo izvrSevanje

Ob koncu leta 2025 so prispevki v skrbniski sklad EU Békou tako kot v letu 2024 znasali ve¢ kot 310 milijonov EUR. Poleg
tega zneska je za bilo 2,3 milijjona EUR drugih prihodkov (izplacane obresti in nalogi za izterjavo). Skrbniski sklad je do
31. decembra 2021 dokoncal obveznosti in sklepanje pogodb za vse prejete prispevke, razen sredstev, rezerviranih za
spremljanje, ocenjevanje, revizijo in komuniciranje, za katera se lahko sklenejo pogodbe tudi po tem datumu.

Leta 2025 se je izvajalo pet pogodb s skupnim prora¢unom v viSini priblizno 43,9 milijona EUR, vkljuéno s tremi
operativnimi projekti (DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural & WASH PEPEV).

Utinek dejavnosti v raunovodskih izkazih
V ra¢unovodskih izkazih je u¢inek navedenih dejavnosti najbolj ociten na podrogjih:

—  predhodnega financiranja: zmanjSanje za 2 183 000 EUR zaradi likvidacije skrbniskega sklada in zakljucevanja
operativnih projektov v letu 2025. Ker se je 31. decembra 2025 koncalo obdobje izvajanja skrbniskega sklada, so se
iztekle vse operativne pogodbe, zaradi Cesar se je povecalo Stevilo obracunov predhodnega financiranja. Preostalo
stanje se nana$a na projekte, za katere ob koncu leta $e niso bila prejeta kon¢na finan¢na porocila;

—  financ¢nih obveznosti: zmanjSanje za 10 676 000 EUR, ki je predvsem posledica dejstva, da med letom ni bilo
denarnih prispevkov;

— odhodkov iz poslovanja: povecanje za 3 914 000 EUR, predvsem zaradi vi§jih dejanskih in vnaprej vracunanih
strokov, pripoznanih ob zakljucku projektov, uporabe vijih stopenj izvajanja in upravicenosti skrbniskega sklada
ter dokoncanja vec projektov po koncu obdobja izvajanja skrbniskega sklada.

BILANCA STANJA
(v tisocih EUR)
31.12.2025 31.12.2024

NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Predhodno financiranje - -
KRATKOROCNA SREDSTVA
Predhodno financiranje 436 2619
Menjalne terjatve in nemenjalni izterljivi zneski 1496 2267
Denar in denarni ustrezniki 14 498 23465

16 430 28 350
SREDSTVA SKUPAJ 16 430 28 350
NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Financne obveznosti (13431) (24 108)
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(v tisocih EUR)
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Obveznosti iz poslovanja (1927) (2536)
Vnaprej vracunani stroski (1072) (1707)
(2998) (4 243)
OBVEZNOSTI SKUPAJ (16 430) (28 350)
NETO SREDSTVA - -
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
(v tiso¢ih EUR)
2025 2024
PRIHODKI
Prihodki iz nemenjalnih poslov
Prihodki iz donacij 10676 6 894
Izterjava odhodkov 448 183
11125 7076
Prihodki iz menjalnih poslov
Finanéni prihodki 400 884
400 884
Prihodki skupaj 11525 7961
ODHODKI
Odhodki iz poslovanja (10 224) (6 310)
Stroski financiranja (2) (166)
Drugi odhodki (1300) (1485)
Odhodki skupaj (11 525) (7961)
POSLOVNI IZID ZA ZADEVNO LETO - -
IZKAZ DENARNIH TOKOV
(v tisocih EUR)
2025 2024
Poslovni izid za zadevno leto - -
(Povecanje)/zmanjSanje predhodnega financiranja 2183 1126
(Povecanje)/zmanjSanje menjalnih terjatev in izterljivih zneskov iz naslova nemenjalnih
poslov 771 1196
Povecanje/(zmanjSanje) financnih obveznosti (10676) (6 894)
Povetanje/(zmanjsanje) obveznosti iz poslovanja (609) 2536
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(v tisocih EUR)
2025 2024
Povecanje/(zmanjsanje) vnaprej vracunanih stroskov (635) (2919)
NETO DENARNI TOK (8967) (4 955)
Neto povecanje/(zmanjsanje) denarja in denarnih ustreznikov (8967) (4 955)
Denar in denarni ustrezniki na zacetku leta 23465 28420
Denar in denarni ustrezniki ob koncu leta 14 498 23465
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RACUNOVODSKI IZKAZI NUJNEGA SKRBNISKEGA SKLADA EU ZA AFRIKO ZA LETO 2025 ()

(") Zaradi zaokrozZevanja na tiso¢ eurov se lahko zdi, da se vsote nekaterih finan¢nih podatkov v razpredelnicah ne izidejo.
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OZADJE NUJNEGA SKRBNISKEGA SKLADA EU ZA AFRIKO
Splosno ozadje skrbniskih skladov Unije

Ustanovitey

V skladu s ¢lenoma 238 in 239 finan¢ne uredbe, ki se uporablja za splo$ni proracun Unije (v nadaljnjem besedilu: finan¢na
uredba) (*?), in ¢lenom 35 finan¢ne uredbe, ki se uporablja za 11. Evropski razvojni sklad (v nadaljnjem besedilu: finan¢na
uredba za ERS) (%), lahko Komisija ustanavlja skrbniske sklade Unije za zunanje ukrepe (v nadaljnjem besedilu: skrbnigki
skladi Unije/skrbniski skladi EU). Skrbniski skladi Unije se ustanovijo na podlagi sporazuma, sklenjenega z drugimi
donatorji za ukrepe v izrednih razmerah in po njih, ki so potrebni za odziv na krizo, ali za tematske ukrepe.

Skrbniske sklade Unije s sklepom ustanovi Evropska komisija po posvetovanju z Evropskim parlamentom in Svetom ali po
njuni odobritvi. Ta sklep vklju¢uje sporazum o ustanovitvi z drugimi donatorji.

Skrbniski skladi Unije se ustanovijo in uporabljajo le pod naslednjimi pogoji:

—  obstaja dodana vrednost intervencije Unije: cilji skrbniskih skladov Unije se lahko zlasti zaradi njihovega obsega ali
morebitnih ucinkov laZje doseZejo na ravni Unije kot na nacionalni ravni, uporaba obstojecih finan¢nih
instrumentov pa ne bi zadostovala za doseganje ciljev politike Unije;

—  skrbniski skladi Unije prinasajo jasno politicno prepoznavnost za Unijo in upravljalne prednosti ter boljsi nadzor
Unije nad tveganji in izplacili prispevkov Unije in drugih donatorjev;

—  skrbniski skladi Unije ne podvajajo drugih obstojecih nacinov financiranja ali podobnih instrumentov, ne da bi
prinasali kakr$no koli dodatno vrednost;

—  cilji skrbniskih skladov Unije so usklajeni s cilji instrumenta Unije ali proracunske postavke, iz katerega oziroma
katere se financirajo.

Sedanji skrbniski skladi EU
Komisija je doslej ustanovila tiri skrbniske sklade Unije:

—  skrbniski sklad EU Békou, namenjen podpiranju vseh vidikov re$evanja krize v Srednjeafriski republiki in njenih
prizadevanj za obnovo. Ustanovljen je bil 15. julija 2014;

—  skrbniski sklad EU Madad, regionalni skrbniski sklad Evropske unije za odziv na krizo v Siriji. Ustanovljen je bil
15. decembra 2014;

—  nujni skrbniski sklad EU za Afriko, nujni skrbniski sklad Evropske unije za stabilnost in odpravljanje temeljnih
vzrokov za nedovoljene migracije in razseljevanje v Afriki. Ustanovljen je bil 12. novembra 2015;

—  skrbniski sklad EU za Kolumbijo, ki je sklad za podporo izvajanju mirovnega sporazuma pri zgodnji obnovi in
stabilizaciji po konfliktu. Ustanovljen je bil 12. decembra 2016.

Naloga

Glavni cilji nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko so podpirati vse vidike stabilnosti, prispevati k boljsemu upravljanju
migracij ter odpraviti temeljne vzroke destabilizacije, prisilnega razseljevanja in nedovoljenih migracij, zlasti
s spodbujanjem odpornosti, gospodarskih priloznosti, enakih moznosti, varnosti in razvoja ter bojem proti krsitvam
Clovekovih pravic.

(") Uredba (EU, Euratom) 2024/2509.
("*) Uredba Sveta (EU) 2018/1877.
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Glavne operativne dejavnosti

Skrbniski sklad Unije zdruzuje vire razli¢nih donatorjev za financiranje ukrepov na podlagi dogovorjenih ciljev. Nujni
skrbniski sklad EU za Afriko deluje na treh glavnih geografskih obmogjih, in sicer na obmogjih Sahela in Cadskega jezera,
Afriskega roga ter severne Afrike. Drzave, ki mejijo na upravicene drzave, lahko imajo v posameznih primerih koristi od
projektov skrbniskega sklada. Skrbniski sklad je ustanovljen za omejeno obdobje, da se zagotovi kratko- in srednjero¢ni
odziv na izzive v regijah.

Upravljanje

Nujni skrbniski sklad EU za Afriko upravlja Evropska komisija, ki opravlja tudi naloge sekretariata njegovih dveh organov
upravljanja — upravnega in operativnega odbora. Upravni in operativni odbor nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko
sestavljajo predstavniki donatorjev in Komisije ter predstavniki drzav ¢lanic EU, ki ne prispevajo, organov drzav
upraviCenk in regionalnih organizacij kot opazovalci. Pravila za sestavo upravnega odbora in njegova notranja pravila se
dolocijo v sporazumu o ustanovitvi skrbniskega sklada Unije.

Glavna naloga upravnega odbora je dolociti in pregledovati splo$no strategijo skrbniskega sklada. Operativni odbor je
odgovoren za izbor ukrepov, ki se financirajo iz skrbniskega sklada, in za nadzor nad njihovim izvajanjem. Poleg tega
odobri zaklju¢ni racun in letna porocila o dejavnostih, ki se financirajo iz skrbniskega sklada.

Viri financiranja

Nujni skrbniski sklad EU za Afriko se financira s prispevki donatorjev.

Podlaga za pripravo

Pravni okvir in roki za pripravo zakljunega racuna so dolo¢eni v ,Sporazumu o ustanovitvi nujnega skrbniskega sklada
Evropske unije za stabilnost in odpravljanje temeljnih vzrokov za nedovoljene migracije in razseljevanje v Afriki ter
njegovih notranjih pravilih“ (v nadaljnjem besedilu: sporazum o ustanovitvi). Kot je dolo¢eno v sporazumu o ustanovitvi
se zaklju¢ni racun pripravi v skladu s pravili, ki jih sprejme racunovodja Komisije (raunovodska pravila EU, EAR) in
temeljijo na mednarodno sprejetih ra¢unovodskih standardih za javni sektor.

Racunovodja

V skladu s sporazumom o ustanovitvi racunovodja Komisije deluje kot ra¢unovodja skrbniskih skladov Unije.

Struktura zakljucnega racuna

Zaklju¢ni racun zajema obdobje od 1. januarja do 31. decembra, sestavljajo pa ga raCunovodski izkazi in porocila
o izvr§evanju proracuna. Medtem ko se racunovodski izkazi in spremna pojasnila pripravijo na podlagi nastanka
poslovnega dogodka, porocila o izvr§evanju proracuna temeljijo predvsem na gibanju gotovine.

Postopek od zalasnega zakljucnega racuna do razresnice

Revizijo zaklju¢nega racuna izvede neodvisni zunanji revizor. Zacasni zaklju¢ni racun, ki ga pripravi racunovodja, se do
15. februarja naslednjega leta poslje operativnemu odboru, ki ga nato poslje revizijski druzbi, ki jo je subjekt izbral na
podlagi razpisnega postopka. Racunovodja po koncani reviziji pripravi kon¢ni zaklju¢ni racun in ga predlozi
operativiemu odboru v odobritev.

Zaklju¢ni racun nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko je konsolidiran v zaklju¢nem racunu Evropskega razvojnega
sklada.
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Glavni poslovni dosezki

Glavni dosezki v letu

V skladu s koncem pogodbenega obdobja 31. decembra 2021 nujni skrbniski sklad Unije za Afriko od januarja 2022 ne
financira nobenih novih finan¢nih obveznosti ali prora¢unskih dopolnitev. Finan¢ne obveznosti, povezane z upravnimi
dejavnostmi, kot so revizije, ocenjevanja, spremljanje in komuniciranje, so edine, za katere so se sklenile pogodbe.
Programi nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko so se Se naprej izvajali do konca leta 2025. Zaklju¢na faza nujnega
skrbniskega sklada EU za Afriko se bo zacela 1. januarja 2026.

Nujni skrbniski sklad Unije za Afriko je v letu 2025 dodatno dokazal, da je prozno in u¢inkovito orodje za izvajanje, ki
spodbuja politicni dialog z afriSkimi partnerskimi drzavami, pri cemer uporablja inovativne pristope in prinasa konkretne
rezultate v vseh treh regijah (Sahel in Cadsko jezero, Afriski rog ter severna Afrika).

Regija Afriskega roga je v letu 2025 $e vedno eno najbolj prizadetih obmocij na svetu, ki se spopada z vse huj$imi u¢inki
obseznih oborozenih spopadov, vztrajno suso, ki je posledica podnebnih sprememb, mnoZi¢nim razseljevanjem in vse
hujsimi izrednimi humanitarnimi razmerami.

V tem zapletenem regionalnem okviru je imel nujni skrbniski sklad EU za Afriko Se naprej pomemben ucinek, izrazen
v njegovih §tirih strateskih ciljih. Medtem ko se je v zadnjem letu izvajanja seveda zmanjsalo stevilo aktivnih projektov in
kazalnikov, je nujni skrbniski sklad EU za Afriko ohranil ciljno usmerjene ukrepe za reSevanje teh specifi¢nih izzivov.

Nujni skrbniski sklad EU za Afriko je s pobudami, kot je ILED v Somaliji, razsiril gospodarske in zaposlitvene moznosti
(v skladu s strateskim ciljem 1) s podpiranjem dejavnosti, ki ustvarjajo dohodek, razvoja spretnosti ter ustvarjanja delovnih
mest, s ¢imer je prispeval k $ir§im prizadevanjem za mozZnosti preZivljanja.

V zahtevnih razmerah v Sudanu so projekti, kot sta STARS MDTE in RDPP SD, poleg pomo¢i pri prehranski varnosti e
naprej zagotavljali osnovne socialne storitve v izobrazevanju in zdravstvenem varstvu, s ¢imer se je okrepila odpornost
skupnosti (v skladu s strateskim ciljem 2).

Projekt PROTECT v Sudanu je okrepil upravljanje migracij (strateski cilj 3) z zas¢ito ljudi, ki bezijo pred konflikti, s pomoc¢jo

vvvvv

nasilja na podlagi spola in trgovine z ljudmi ter za preprecevanje spolnega izkori$¢anja in zlorab.

Na podro¢ju upravljanja in preprecevanja konfliktov (strateski cilj 4) je projekt STABILITY v regiji Tigrej na primer podpiral
okrevanje skupnosti z usposabljanjem verskih voditeljev za pomo¢ skupnostim pri okrevanju po travmah zaradi nedavne
vojne.

Z zakljuckom nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko so programi v regiji Afriskega roga v zadnjih desetih letih prinesli
pomembne kumulativne rezultate. V Casu trajanja portfelja so ukrepi, financirani iz nujnega skrbniskega sklada EU za
Afriko, ustvarili ali podprli ve¢ kot 150 000 delovnih mest (kazalnik 1.1 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko) in
pomagali priblizno 750000 posameznikom pri razvoju dejavnosti, ki ustvarjajo dohodek (kazalnik 1.3 nujnega
skrbniskega sklada EU za Afriko), vklju¢no z znatno podporo begunskemu prebivalstvu. Ustanovljenih ali podprtih je bilo
skoraj 15 000 mikro, malih in srednjih podjetij (kazalnik 1.2 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko). V zdravstvenem
sektorju je bilo s programi nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko zagotovljenih ve¢ kot 11 milijonov zdravstvenih
storitev (kazalnik 2.2 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko), dostop do zdravstvenih storitev pa je bil izboljSan za 3,7
milijona ljudi (kazalnik 2.9 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko). Prehransko pomo¢ so prejeli 3 milijoni
posameznikov (kazalnik 2.3 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko), skoraj 195 000 migrantov in razseljenih oseb pa je
prejelo kriticno pomoc in zacito, izboljsalo pa se je tudi upravljanje migracij. V okviru pobud za vzpostavljanje miru je
v dejavnostih preprecevanja konfliktov in dejavnostih na podrocju clovekovih pravic sodelovalo ve¢ kot 1,39 milijona
udelezencev. Ti rezultati poudarjajo obseg izvajanja, doseZen v okviru nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko, in
nadaljnjo pomembnost takih ukrepov v razmerah, ko so potrebe Se vedno velike, prav tako pa Se vedno obstajajo
strukturni izzivi.

Obmogje Sahela in Cadskega jezera se je leta 2025 $e naprej soocalo z visoko stopnjo nestabilnosti, ki so jo povzrocali
vztrajni oboroZeni spopadi, poglabljanje politi¢ne razdrobljenosti, podnebni pretresi in poglabljanje humanitarne krize.

Ker je bila vecina dejavnosti v okviru projektov nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko na obmogju Sahela in Cadskega
jezera zakljuCena do konca leta 2024, je mogoce za leto 2025 porocati le o minimalnih dosezkih.
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V okviru strateskega cilja 1 (ve¢je gospodarske in zaposlitvene moznosti) je program ,Pospesevanje v Sahelu“ Se naprej
podpiral dostop do dolgoro¢nega financiranja za podjetnike ter zelo mala in srednja podjetja (MSP) v Zahodni Afriki.
Projekt je dosegel svoje cilje v smislu $tevila ustvarjenih delovnih mest za podjetnike in podprtih MSP.

Projekt Programme d’appui au renforcement du systeme d'information de Tétat civil au Sénégal v okviru strateskega cilja 4
(izboljsanje upravljanja in preprecevanja konfliktov), katerega cilj je podpreti krepitev informacijskega sistema za civilno
registracijo in konsolidacijo nacionalne dokumentacije o biometri¢ni identiteti v Senegalu, je leta 2025 pokazal nekaj
rezultatov z obnovo podprte vladne infrastrukture za krepitev upravljanja in zagotavljanjem opreme z infrastrukturo dveh
podprtih mestnih hi§ za krepitev upravljanja.

V Casu trajanja programa so intervencije, financirane iz nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko podprle vec¢ kot 839 927
posameznikov, ki so vzpostavljali dejavnosti, ki ustvarjajo dohodek (kazalnik 1.3 nujnega skrbniskega sklada EU za
Afriko), in sicer velik del njih v Gani (program GrEEn (*%) in $tevilne v Maliju, Nigru, Cadu in Burkini Faso; poklicno in
strokovno izobrazevanje in usposabljanje (TVET) ter razvoj spretnosti so zagotovile ve¢ kot 240 000 upravi¢encem
(kazalnik 1.4 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko) v vseh drzavah dela za obmocje Sahela in Cadskega jezera,
zahvaljujo¢ skoraj 50 programom, med katerimi so bili Développer I'Emploi au Sénégal (°), INTEGRA (*) v Gani,
ARCHIPELAGO () ali GrEEn ().

Pri dejavnostih vzpostavljanja miru in preprecevanja konfliktov je sodelovalo 7,1 milijona udelezencev (kazalnik 4.3
nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko), zlasti v Burkini Faso zahvaljujo¢ PEV (**) in PDU (¥), pa tudi v Nigru (PDU,
PAIERA (*!) in SHIMODU (®))in 21 000 posameznikov se je usposabljalo na podro¢ju upravljanja migracij in zas¢ite v vseh
drzavah, vkljucenih v navedeni del (kazalnik 3.7 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko). Pomo¢, povezana s prehransko
varnostjo, je dosegla 3,6 milijona ljudi (kazalnik 2.4 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko), zlasti v Burkini Faso, Maliju,
Nigeriji in Cadu, prehranska pomoc¢ pa je koristila 2,8 milijona osebam v Burkini Faso, Senegalu, Maliju, Kamerunu in Nigru
(kazalnik 2.3 nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko). Ti dosezki so pomemben prispevek k odpornosti in stabilnosti
v regiji, tudi v Casu, ko so humanitarne razmere $e vedno izjemno zahtevne, potreba po nadaljnjem mednarodnem
sodelovanju pa postaja vse bolj klju¢na.

Severnoafriska regija se je $e naprej soocala z zapletenimi geopoliti¢nimi, socialno-ekonomskimi in okoljskimi izzivi, ki so
$e dodatno vplivali na dinamiko migracij. Severnoafriske drzave ostajajo klju¢ne tocke izvora in tranzita ter cilja migrantov,
pri ¢emer vec njih tudi gosti znatno Stevilo beguncev.

Maja 2025 (¥) je bilo od 4,94 milijarde EUR, dodeljenih v okviru nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko, za
severnoafrisko regijo namenjenih 905 milijonov EUR, in sicer prek 118 pogodb (90 operativnih pogodb in 28 pogodb za
tehni¢no podporo). Ti ukrepi so prispevali k doseganju oprijemljivih rezultatov v Severni Afriki od leta 2017 do maja
2025. Ob upostevanju strateskih ciljev nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko se del za severnoafrisko regijo osredotoca
na specifi¢ni cilj 3 ,izboljSano upravljanje migracij v izvornih, tranzitnih in namembnih drzavah“ v okviru $tirih strateskih
prednostnih nalog. V okviru strateske prednostne naloge 1 (zas¢ita ranljivih migrantov, prosilcev za azil in beguncev) so
ukrepi nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko povecali zaicito in stabilizacijo skupnosti z izvajanjem 64 pogodb,
s katerimi je bilo saniranih ali zgrajenih skoraj 1 600 infrastrukturnih objektov. V okviru strateske prednostne naloge 3
(podpora delovnim migracijam) je bilo s financiranjem v visini 35 milijonov EUR podprto upravljanje delovnih migracij
s krepitvijo 23 institucij, razvojem 19 nacionalnih strategij in omogocanjem zakonite mobilnosti ve¢ kot 7 000
posameznikom v severnoafriski regiji.

14

TO5-EUTF-SAH-GH-02.
) TO5-EUTF-SAH-SN-04.
TO5-EUTF-SAH-GN-01.
TO5-EUTF-SAH-REG-15.
TO5-EUTF-SAH-GH-02.
T05- TO5-EUTF-SAH-BF-08.
TO5-EUTF-SAH-REG-18.
T05-EUTF-SAH-NE-08.
TO5-EUTF-SAH-NE-10.
Podatki iz porocila sistema za spremljanje in ucenje v severnoafriski regiji (ki zajema obdobje 2017-2025).
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Na splosno so nasi partnerji nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko kljub zapletenemu okolju porocali o izboljsanju
dostopa do osnovnih socialnih storitev za 5,49 milijona ljudi, zagotovitvi 2,78 milijona osnovnih socialnih storitev in
zagotovitvi pomoci 4 510 migrantom po vrnitvi. Poleg tega so se nadaljevala prizadevanja za ozave$¢anje, saj so kampanje
za odpornost in temeljne pravice dosegle 10,4 milijona potencialnih migrantov, 27 688 upravicencev pa se je udelezilo
poklicnih usposabljanj.

Proracun in njegovo izvrSevanje

V letu 2025 (*) v skladu s koncem pogodbenega obdobja 31. decembra 2021 v nobeni od treh regij nujnega skrbniskega
sklada Unije za Afriko ni bilo novih programov ali prora¢unskih dopolnitev. Skupni znesek prevzetih obveznosti za
operativne in upravne odhodke od zacetka nujnega skrbniskega sklada Unije za Afriko znasa 5053,56 milijona EUR.
Znesek odobrenih operativnih programov od zacetka nujnega skrbniskega sklada EU za Afriko znasa 1 810 milijonov EUR
za regijo Afriskega roga, 2217,8 milijona EUR za obmog¢je Sahela in Cadskega jezera ter 907,3 milijona EUR za
severnoafrisko regijo.

V letu 2025 je bilo sklenjenih 37 novih pogodb v skupnem znesku 139 562 266 EUR ob upostevanju neto zneska, za
katerega so bile prevzete obveznosti, in dejstva, da ni bilo sprostitev obveznosti. Te pogodbe so bile povezane le
z upravnimi dejavnostmi (revizija, ocenjevanje, komuniciranje in spremljanje), saj se operativni programi ali dejavnosti od
31. decembra 2021 ne morejo ve¢ financirati.

Placila so leta 2025 dosegla 84,32 milijona EUR, kar je 78,68 milijona EUR manj kot leta 2024. Placila so v letu 2025 niZja,
ker se je za ve¢ projektov izteklo obdobje izvajanja.

Utinek dejavnosti v racunovodskih izkazih
V racunovodskih izkazih je u¢inek navedenih dejavnosti najbolj ociten na podrogjih:

—  predhodnega financiranja: zmanjSanje za 107 330 000 EUR zaradi likvidacije skrbniskega sklada in zakljucevanja
operativnih projektov v letu 2025. Ker se je 31. decembra 2025 koncalo obdobje izvajanja skrbniskega sklada, so se
iztekle vse operativne pogodbe, zaradi Cesar se je povecalo Stevilo obratunov predhodnega financiranja. Preostalo
stanje se nana$a na projekte, za katere ob koncu leta $e niso bila prejeta kon¢na finan¢na porocila;

— finan¢nih obveznosti: zmanj$anje za 138 236 000 EUR, ki je predvsem posledica dejstva, ni bilo denarnih prispevkov
med letom;

— odhodkov iz poslovanja: zmanjSanje za 38 674 000 EUR zaradi likvidacije skrbniskega sklada, ki je povzrocilo
zmanjsanje $tevila odprtih pogodb in posledi¢no zmanjanje odhodkov.

BILANCA STANJA
(v tisocih EUR)
31.12.2025 31.12.2024

NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Financna sredstva 3014 3950
Predhodno financiranje 123 -
3137 3950

KRATKOROCNA SREDSTVA

Predhodno financiranje 24436 131 889
Menjalne terjatve in nemenjalni izterljivi zneski 16 651 24314
Denar in denarni ustrezniki 120097 187 539
161185 343742

(* Podatki iz porocila sistema za spremljanje in ucenje v severnoafriski regiji (ki zajema obdobje 2017-2025).
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(v tisocih EUR)
31.12.2025 31.12.2024
SREDSTVA SKUPAJ 164 322 347 691
NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Financne obveznosti (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Obveznosti iz poslovanja (14 500) (13774)
Vnaprej vracunani stroski (36 719) (82578)
(51 219) (96 352)
OBVEZNOSTI SKUPAJ (164 322) (347 691)
NETO SREDSTVA - -
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
(v tisocih EUR)
2025 2024
PRIHODKI
Prihodki iz nemenjalnih poslov
Prihodki iz donacij 138236 169 603
Izterjava odhodkov 532 245
138768 169 848
Prihodki iz menjalnih poslov
Finanéni prihodki 3087 6690
Drugi prihodki iz menjalnih poslov 10 546 13551
13634 20 240
Prihodki skupaj 152402 190 089
ODHODKI
Odhodki iz poslovanja (123195) (161 869)
Stroski financiranja (971) (28)
Drugi odhodki (28 235) (28 191)
Odhodki skupaj (152 402) (190 089)
POSLOVNI IZID ZA ZADEVNO LETO - -
IZKAZ DENARNIH TOKOV
(v tisocih EUR)
2025 2024
Poslovni izid za zadevno leto - -
Poslovanje
(Povetanje)/zmanjSanje predhodnega financiranja 107 329 64732
(Povecanje)/zmanjsanje menjalnih terjatev in izterljivih zneskov iz naslova nemenjalnih poslov 7662 (1917)
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(v tisocih EUR)
2025 2024
Povecanje/(zmanjSanje) financnih obveznosti (138 236) (13 216)
Povecanje/(zmanjSanje) obveznosti iz poslovanja 726 (486)
Povecanje/(zmanjsanje) vnaprej vracunanih stroskov (45 859) (39126)
NaloZbene dejavnosti
Povecanje/zmanjSanje neizvedenih financnih sredstev po posteni vrednosti prek presezka ali
primanjkljaja 936 (0)
NETO DENARNI TOK (67 442) 9986
Neto povecanje/(zmanjSanje) denarja in denarnih ustreznikov (67 442) 9986
Denar in denarni ustrezniki na zacetku leta 187 539 177 553
Denar in denarni ustrezniki ob koncu leta 120097 187 539
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DEL 1.3

KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI ERS IN SKRBNISKIH SKLADOV EU (¥)

(¥) Zaradi zaokrozevanja na milijon eurov se lahko zdi, da se vsote nekaterih finanénih podatkov v razpredelnicah ne izidejo.
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KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA

(v milijonih EUR)

31.12.2025 31.12.2024
NEKRATKOROCNA SREDSTVA
Finanéna sredstva 119 131
Predhodno financiranje 492 500
Menjalne terjatve 5 5
616 637
KRATKOROCNA SREDSTVA
Finanéna sredstva 1 5
Predhodno financiranje 556 876
Menjalne terjatve in nemenjalni izterljivi zneski 56 63
Denar in denarni ustrezniki 420 622
1034 1566
SREDSTVA SKUPAJ 1649 2203
NEKRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Financne obveznosti (40) (88)
(40) (88)
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI
Rezervacije (0) (2)
Obveznosti iz poslovanja (204) (272)
Pasivne casovne razmejitve (733) (858)
(936) (1132)
OBVEZNOSTI SKUPAJ (976) (1220)
NETO SREDSTVA 673 983
SREDSTVA IN REZERVE
Vpoklicani kapital Sklada — delujoci ERS 56 488 55704
Vpoklicani kapital Sklada iz zakljucenih ERS, ki se prenese naprej 2252 2252
Poslovni izid, prenesen iz prejsnjih let (56 973) (55733)
Poslovni izid za zadevno leto (1094) (1 240)
NETO SREDSTVA 673 983
KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
(v milijonih EUR)
2025 2024
PRIHODKI
Prihodki iz nemenjalnih poslov
Dejavnosti izterjave 13 42
Prihodki iz donacij skrbniskima skladoma 48 59
60 100
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(v milijonih EUR)
2024
Prihodki iz menjalnih poslov
Financni prihodki 11 26
Drugi prihodki 31 85
42 111
Prihodki skupaj 102 211
ODHODKI
Instrumenti pomoci (942) (1119)
Odhodki, ki so jih izvrsili drugi subjekti (4) (4)
Odhodki, ki sta jih izvrSila skrbniska sklada (133) (168)
Odhodki za sofinanciranje (1) (17)
Stroski financiranja (41) (3)
Drugi odhodki (75) (140)
Odhodki skupaj (1196) (1451)
POSLOVNI IZID ZA ZADEVNO LETO (1094) (1 240)
KONSOLIDIRANI IZKAZ DENARNIH TOKOV
(v milijonih EUR)
2025 2024

Poslovni izid za zadevno leto (1094) (1240)
Poslovanje
Povecanje kapitala — prispevki 784 1138
(Povecanje)/zmanjSanje prispevkov za skrbniske sklade - -
(Povecanje)/zmanjsanje predhodnega financiranja 328 352
(Povecanje)/zmanjsanje menjalnih terjatev in izterljivih zneskov iz naslova nemenjalnih poslov 8 (13)
Povecanje/(zmanjSanje) rezervacij (2) 2
Povecanje/(zmanjSanje) financnih obveznosti (48) 3
Povecanje/(zmanjSanje) obveznosti iz poslovanja (68) (134)
Povecanje/(zmanjSanje) pasivnih Casovnih razmejitey (126) (252)
Drugo gibanje nedenarnih sredstev - -
Nalozbene dejavnosti
(quecvaftje.)/.zmanﬁanje neizvedenih financnih sredstev po posteni vrednosti prek presezka ali 16 (42)
primanjkljaja
NETO DENARNI TOK (201) (185)
Neto povecanje/(zmanjsanje) denarja in denarnih ustreznikov (201) (185)
Denar in denarni ustrezniki na zacetku leta 622 807
Denar in denarni ustrezniki ob koncu leta 420 622
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KONSOLIDIRANI IZKAZ SPREMEMB V NETO SREDSTVIH

(v milijonih EUR)

Vpoklicani kapital
Kapital Sklada — Nevpoklicana sredstva Vpoklicani kapital sk Sklada iz Neto sredstva skupai
delujoci ERS ~ delujoci ERS Sklada — delujoci ERS uP“eDr)ezer"e zakljucenih ERS, ki (E)Ojrle)) S+V3E)s ﬁ;;"
(A) (B) (C)=(A)—-(B) ( se prenese naprej ( ( (
(E)

STANJE NA DAN 31. 12. 2023 60 607 6040 54566 (55733) 2252 1086
Povecanje kapitala — prispevki (62) (1200) 1138 - - 1138
Poslovni izid za zadevno leto - - - (1240) - (1240)
STANJE NA DAN 31. 12. 2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Povecanje kapitala — prispevki (16) (800) 784 - - 784
Poslovni izid za zadevno leto - - - (1094) - (1094)
STANJE NA DAN 31. 12. 2025 60528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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DEL 1.4

POROCILO ERS O FINANCNEM IZVRSEVANJU
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1. OZADJE

ERS, ki je zacel delovati leta 1959, je glavni instrument zagotavljanja pomoci EU za razvojno sodelovanje afriskim,
karibskim in pacifiskim drzavam (drzave AKP) ter Cezmorskim drzavam in ozemljem (CDO). Njegov glavni cilj je
zmanjanje in v kon¢ni fazi izkoreninjenje revs¢ine.

ERS je bil ustanovljen z notranjim sporazumom predstavnikov drZav ¢lanic, upravlja pa ga poseben odbor. Sredstva ERS so
ad hoc prispevki drzav ¢lanic EU, ki odlocajo o skupnem znesku, ki bo dodeljen skladu (v petletnem obdobju). Poleg teh
prispevkov lahko drzave ¢lanice sklenejo tudi sporazume o sofinanciranju ali vplacajo prostovoljne finan¢ne prispevke
v ERS. Evropska komisija je odgovorna za finan¢no izvrSevanje dejavnosti, ki se izvajajo s sredstvi ERS. Evropska
investicijska banka pa upravlja Sklad za spodbujanje nalozb.

ERS je sklad, ki deluje po nacelu vecletnosti. Vsak ERS je sklenjen za priblizno pet let in ga ureja posebna finan¢na uredba.
Notranji sporazum o ustanovitvi zadnjega ERS, tj. 11. ERS (2014-2020), je zacel veljati 1. marca 2015. Od leta 2021 je
sodelovanje z drzavami AKP vkljueno v Instrument za sosedstvo ter razvojno in mednarodno sodelovanje (NDICI).
Vendar se bodo Ze zaceti projekti, ki se financirajo v okviru ERS, $e naprej izvajali skladno s pravnimi podlagami
posameznih ERS.

To porocilo je pripravljeno v skladu s ¢lenom 39 financne uredbe za 11. ERS (*). Zagotavlja informacije o prihodkih in
odhodkih ERS s poudarkom na pomembnih dogodkih, ki so mo¢no vplivali na finan¢no izvrsevanje v letu 2025.

Glede na to, da ni nobenih tekocih dejavnosti v okviru prejsnjih ERS (¥), so v to porocilo vkljuceni le podatki za 10.
in 11. ERS.

PREJSNJI ERS

6.IN 7. ERS

6. ERS je bil zakljucen leta 2006, 7. ERS pa leta 2008.

V skladu s ¢lenom 1(2)(b) Notranjega sporazuma za 9. ERS so bili sredstva in spro$¢ene obveznosti prejsnjih ERS
prerazporejeni v 9. ERS.

8.IN 9. ERS

Leto 2021 je zaznamoval financni in operativni zakljucek 8. ERS, katerega skupni odhodki so znasali 10 374 milijonov
EUR. Komisija je drzavam ¢lanicam naznanila zakljucek 8. ERS v sporocilu, ki je bilo predloZeno Svetu oktobra 2021.

Vse dejavnosti 8. ERS so bile zakljucene in opravljena so vsa preverjanja in kontrole. Prav tako so v ra¢unovodskih izkazih
ERS zakljuceni vse pogodbe in sklepi o financiranju. Vsi nalogi za izterjavo, ki so bili po operativnem zakljucku $e vedno
odprti, so bili unovceni ali opusceni, razen Stirih, ki jih spremlja pravna sluzba Komisije. V skladu z Odlo¢bo Komisije
C(2003) 19044 so bili ti nalogi za izterjavo preneseni v 9. ERS.

Zaklju€evanje 9. ERS dobro napreduje. Se vedno so odprte 4 pogodbe, od katerih sta 2 povezani z revizijami in ocenami
v Juznem Sudanu (Sklep Sveta 2011/315/EU). Ti ukrepi so bili sprejeti po aktivaciji dolocbe o prenehanju veljavnosti 9.
ERS in bodo zakljuceni v vnaprej dolocenem roku, kar bo prispevalo k dokoncanju dejavnosti in projektov, povezanih z 9.
ERS. 9. ERS se lahko dokonéno zakljuci Sele po zakljucku vseh pogodb ter po zakljucku njihovih ocen in revizij.

(%) Uredba (EU) 2018/1877.
(*) Razen dejavnosti v Juznem Sudanu.

70/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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Komisija je med letoma 2015 in 2025 izvedla sedem vracil sredstev 8./9. ERS v skupnem znesku
1 925,19 milijona EUR (¥). Preostali znesek v visini 1,2 milijona EUR je bil povrnjen januarja 2026 () kot del placila
prvega obroka prispevkov drzav ¢lanic v ERS za leto 2026.

10.in 11. ERS

Sporazum o partnerstvu AKP-ES (imenovan tudi Sporazum iz Cotonouja) so 23. junija 2000 v Cotonouju podpisale drzave
¢lanice Evropske skupnosti ter afriske, karibske in pacifiske drzave (drzave AKP). Veljati je zacel 1. aprila 2003 (ustanovitev
9. ERS). Sporazum iz Cotonouja je bil spremenjen dvakrat, in sicer prvi¢ s sporazumom, podpisanim v Luxembourgu
25. junija 2005 (ustanovitev 10. ERS), drugi¢ pa s sporazumom, podpisanim v Ouagadougouju 22. junija 2010
(ustanovitev 11. ERS).

Sklep Sveta 2001/822/ES z dne 27. novembra 2001 o pridruZitvi ¢ezmorskih drzav in ozemelj (CDO) Evropski skupnosti
(Sklep o pridruzitvi cezmorskih drzav) (*), je zacel veljati 2. decembra 2001. Ta sklep je bil spremenjen 19. marca 2007
(Sklep Sveta 2007/249]ES (*")).

Notranji sporazum o financiranju pomo¢i Skupnosti v okviru vecletnega finan¢nega okvira za obdobje 2014-2020
v skladu s spremenjenim Sporazumom iz Cotonouja, ki so ga sprejeli predstavniki vlad drzav ¢lanic Evropske skupnosti

avgusta 2013, je zacel veljati marca 2015.

V skladu s Sporazumom iz Cotonouja je skupni proracun 10. ERS za drugo obdobje (2008-2013) znasal
22 682 milijonov EUR. Od tega zneska je bilo:

— 21 966 milijonov EUR dodeljenih drzavam AKP;
— 286 milijonov EUR dodeljenih CDO ter

— 430 milijonov EUR dodeljenih Komisiji kot odhodki za podporo nacrtovanju in izvr$evanju ERS.

Znesek, dodeljen drzavam AKP, je razdeljen tako:
— 17 766 milijonov EUR za nacionalne in regionalne okvirne programe;
— 2700 milijonov EUR za sodelovanje znotraj drzav AKP in znotrajregijsko sodelovanje ter

— 1500 milijonov EUR za investicijske instrumente.

Zlasti je bil povecan delez proracuna namenjen regionalnim programom, s ¢imer se poudarja pomen regionalnega
gospodarskega povezovanja kot osnovnega okvira za nacionalni in lokalni razvoj. Novost v 10. ERS je bilo oblikovanje
,zneskov za spodbudo® za vsako drzavo.

V skladu s Sporazumom iz Cotonouja se tretje obdobje (2014-2020) pomoci Skupnosti drzavam AKP in CDO financira iz
11. ERS s sredstvi v visini 30 506 milijonov EUR, od katerih je:

— 29089 milijonov EUR dodeljenih drzavam AKP v skladu s ¢lenom 1(2)(a) in ¢lenom 2(d) Notranjega sporazuma;
27 955 milijonov EUR od tega zneska je upravljala Evropska komisija;

—  364,5 milijona EUR dodelienih CDO v skladu s ¢lenom 1(2)(a) in ¢lenom 3(1) Notranjega sporazuma;
359,5 milijona EUR od tega zneska je upravljala Evropska komisija, ter

— 1052,5 milijona EUR dodeljenih Komisiji za financiranje stroskov, nastalih pri na¢rtovanju programov za sredstva
11. ERS in njihovem izvrSevanju v skladu s ¢lenom 1(2)(a) Notranjega sporazuma.

(*) 1402,57 milijona EUR v okviru premostitvenega sklada (Sklep Sveta 2015/0246), 200 milijonov EUR (Sklep Sveta (EU) 2017/1206),
223 milijonov EUR (Sklep Sveta(EU) 2020/1708), 43 milijonov EUR (Sklep Sveta (EU) 2021/1941), 42,5 milijona EUR (Sklep Sveta
(EU) 2022/2242), 7,8 milijona EUR(Sklep Sveta (EU) 2023/2586) in 6,3 milijona EUR (Sklep Sveta (EU) 2024/2906).

() Uredba (EU) 2025/2324.

(* ULL 314, 30.11.2001, str. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(") Sklep Sveta 2007/249/ES z dne 19. marca 2007 o spremembi Sklepa 2001/822/ES o pridruzitvi cezmorskih drZav in ozemelj
Evropski skupnosti (UL L 109, 26.4.2007, str. 33, ELIL: http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/0j).
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2. FINANCNO IZVRSEVANJE
FINANCNI IZID

GIBANJE ODOBRITEYV 10. ERS

10. ERS GIBANJE ODOBRITEYV: 31. DECEMBER 2025 ANALIZA SREDSTEV PO INSTRUMENTIH

(v milijonih EUR)

< « POVECANJE ALI
- POVECANJA/ZMANJSANJA :
INSTRUMENT OZ])AC)C];EI;FII;I"[I?V ZDRUZENIH SREDSTEV NA ZI;/E}II\;]SSF?EI\\I]]E Pojasnila (F)FSE)I\];ER];{\&E
DAN 31. DECEMBRA 2024
V LETU 2025
Sofinancira-
nje 0 202 (9) 193
Redni
prispevki
dr¥av danic 21326 (710) (86) 20530
AKP | yMESNI
SESTEVVEK
ZA DRZAVE
AKP 21326 (508) (95) 20723
Redni
prispevki
. drZav danic 0 236 (1) 236
CDO
VMESNI
SESTEVEK
ZA €DO 0 236 (1) 236
10. ERS
SKUPAJ 21326 (272) (95) 20959
GIBANJE ODOBRITEV 11. ERS
11. ERS GIBANJE ODOBRITEYV: 31. DECEMBER 2025 ANALIZA SREDSTEV PO INSTRUMENTIH
(v milijonih EUR)
POVECANJE
- POVECANJA/ZMANJSANJA ALI
INSTRUMENT OZDAOCIIEEI;FH"/E\V ZDRUZENIH SREDSTEV NA ZMAN]SAN]E Pojasnila OT];R)EOI\SI{IF]IEEE
DAN 31. DECEMBRA 2024 SREDSTEV
V LETU 2025
Sofinanciranje 91 91
Notranji
sporazumi EK
AKP |9 ravni storitve 1 1
Redni prispevki
drZav &anic 30060 (855) 74 29279
VMESNI
SESTEVEK ZA
DRZAVE AKP 30060 (763) 29372
Sofinanciranje 0 0

72[154
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(v milijonih EUR)

POVECANJE
. POVECANJA/ZMANJSANJA ALl
INSTRUMENT OZDA()C];:{II;{?V ZDRUZENIH SREDSTEV NA ZMAN]gAN]E Pojasnila ggEOl\éng
DAN 31. DECEMBRA 2024 SREDSTEV
V LETU 2025
Notranji
sporazumi EK
DO |0 ravni storitve 0 0 0
Redni prispevki
drZav danic 0 354 1 354
VMESNI
SESTEVEK ZA
CDO 0 354 354
11. ERS SKUPAJ 30 060 (409) 75 29726

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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GIBANJE PREVZETIH OBVEZNOSTI, DODELJENIH SREDSTEV IN PLACIL ZA 10. ERS
KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 VRSTA POMOCI
DRZAVE AKP + DO - 10. ERS

(v milijonih EUR)

SREDSTVA

SKLEPI

DODELJENA SREDSTVA

PLACILA

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

1

2

G)

&)

Redni prispevki drzav
¢lanic

Dodelitve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE
DODELITVE

12247

12245

(23)

100 %

12231

100 %

12204

3 100 %

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA B -
NACIONALNE
DODELITVE

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

0 100 %

VMESNI SESTEVEK:
PREHRANSKA VARNOST

341

481

141 %

471

98 %

407

52 87 %

VMESNI SESTEVEK:
STROSKI IZVRSEVANJA
IN PRIHODKI OD
OBRESTI

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

VMESNI SESTEVEK:
DODELITEV ZA
SODELOVANJE ZNOTRAJ
DRZAV AKP

3550

3538

(42)

100 %

3535

100 %

3492

0 99 %

VMESNI SESTEVEK:
REGIONALNE
DODELITVE

1905

1760

92 %

1755

100 %

1704

9 97 %

Sofinanciranje

Dodelitve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE
DODELITVE

178

175

99 %

175

100 %

175

0 100 %

1S
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(v milijonih EUR)

SREDSTVA

SKLEPI

DODELJENA SREDSTVA

PLACILA

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

1)

)

3)

)

VMESNI SESTEVEK:
STROSKI IZVRSEVANJA
IN PRIHODKI OD
OBRESTI

VMESNI SESTEVEK:
DODELITEV ZA
SODELOVANJE ZNOTRA]
DRZAV AKP

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Redni prispevki drzav
¢lanic

Dodelitve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE
DODELITVE

182

181

100 %

180

99 %

172

96 %

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA B -
NACIONALNE
DODELITVE

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

VMESNI SESTEVEK:
STROSKI IZVRSEVANJA
IN PRIHODKI OD
OBRESTI

100 %

100 %

100 %

VMESNI SESTEVEK:
REGIONALNE
DODELITVE

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

SKUPAJ: DRZAVE AKP +
¢DO (VKLJUCNO
Z REZERVAMI) (A + B)

20959

20937

(69)

100 %

20902

100 %

20705

65 99 %

970T°01'8 D 1IN
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GIBANJE PREVZETIH OBVEZNOSTI, DODELJENIH SREDSTEV IN PLACIL ZA 11. ERS

KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 VRSTA POMOCI

DRZAVE AKP + (DO - 11. ERS

(v milijonih EUR)

SREDSTVA

SKLEPI

DODELJENA SREDSTVA

PLACILA

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

(1)

)

()

(4)

Redni prispevki drzav ¢lanic

Dodelitve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE DODELITVE

14977

14915

(217)

100 %

14 696

(107)

99 %

13280

452

90 %

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA B -
NACIONALNE DODELITVE

1053

1053

100 %

1052

100 %

1027

98 %

VMESNI SESTEVEK:
PREMOSTITVENI SKLAD

VMESNI SESTEVEK:
PREHRANSKA VARNOST

112

112

100 %

112

100 %

50

44 %

VMESNI SESTEVEK:
STROSKI IZVRSEVANJA IN
PRIHODKI OD OBRESTI

1076

1062

99 %

1059

100 %

1008

41

95 %

VMESNI SESTEVEK:
DODELITEV ZA
SODELOVANJE ZNOTRAJ
DRZAV AKP

3938

3846

(13)

98 %

3910

102 %

3635

120

93 %

VMESNI SESTEVEK:
REGIONALNE DODELITVE

7135

7114

(54)

100 %

7051

(31)

99 %

6415

196

91 %

1S
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(v milijonih EUR)

SREDSTVA

SKLEPI

DODELJENA SREDSTVA

PLACILA

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

(1)

)

()

()

Sofinanciranje

Dodelitve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE DODELITVE

46

45

98 %

45

(0)

100 %

43

97 %

VMESNI SESTEVEK:
STROSKI IZVRSEVANJA IN
PRIHODKI OD OBRESTI

100 %

100 %

100 %

VMESNI SESTEVEK:
DODELITEV ZA
SODELOVANJE ZNOTRAJ
DRZAV AKP

33

33

100 %

33

100 %

32

3 100 %

VMESNI SESTEVEK:
REGIONALNE DODELITVE

10

10

100 %

10

100 %

3 95 %

Rezerva (uporaba pod
posebnimi pogoji)

Rezerve

VMESNI SESTEVEK:
REZERVA, KI SE LAHKO
UPORABI SAMO POD
POSEBNIMI POGOJI, 10.
ERS

287

VMESNI SESTEVEK:
REZERVA, KI SE LAHKO
UPORABI SAMO POD
POSEBNIMI POGOJI, 11.
ERS

699

Notranji sporazumi EK
o ravni storitve

Rezerve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE DODELITVE

52 %

100 %

100 %

970T°01'8 D 1IN
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(v milijonih EUR)

SREDSTVA

SKLEPI

DODELJENA SREDSTVA

PLACILA

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

KUMULA-
TIVNO

LETNO

(1)

)

()

()

Redni prispevki drzav ¢lanic

Dodelitve

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA A -
NACIONALNE DODELITVE

211

210

100 %

193

(0)

92 %

193

100 %

VMESNI SESTEVEK:
SREDSTVA B -
NACIONALNE DODELITVE

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

VMESNI SESTEVEK:
PREMOSTITVENI SKLAD

VMESNI SE§TEYEK:
STROSKI IZVRSEVANJA IN
PRIHODKI OD OBRESTI

100 %

95 %

0 98 %

VMESNI SESTEVEK:
REGIONALNE DODELITVE

102

102

100 %

102

99 %

85

1 83 %

Rezerva (uporaba pod
posebnimi pogoji)

Rezerve

VMESNI SESTEVEK:
REZERVA, KI SE LAHKO
UPORABI SAMO POD
POSEBNIMI POGOJ], 10.
ERS

19

VMESNI SESTEVEK:
REZERVA, KI SE LAHKO
UPORABI SAMO POD
POSEBNIMI POGOJI, 11.
ERS

SKUPAJ: DRZAVE AKP +
¢DO (VKLJUCNO
Z REZERVAMI) (A + B)

29726

28 525

(285)

96 %

28 284

(160)

99 %

25800

828 91 %

1S
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VIRI

Vrste prihodkov

Glavni viri sredstev ERS so prispevki drzav ¢lanic. Evropska komisija in Evropska investicijska banka trikrat letno pozoveta
drzave ¢lanice k prispevanju v ERS. Znesek prispevkov, vpoklicanih vsako leto, odraza znesek placil, ki jih je treba pokriti
med letom.

Pregled prispevkov po drzavah ¢lanicah

Prispevki DRZAV CLANIC in ZdruZenega kraljestva
v ERSvobdobju 20112025

12.000

10.000

8.000
6.000
4.000

2.000
DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT IE CZ RO HU SK LU HR SI BG LT LV CY EE MT

m Vpoklicani 10.in 11. ERS m Nevpoklicani 11. ERS

ODHODKI IZ POSLOVANJA IN POSEBNI PROGRAMI

Vrste odhodkov

Znesek, ki je na voljo v okviru vecletnega finan¢nega okvira, je sestavljen iz 3 %, dodeljenih Komisiji kot odhodki za
podporo, in 97 %, dodeljenih za izvajanje projektov ERS. Zneski se dolocijo v vsakem notranjem sporazumu in jih je
mogoce povecati s prostovoljnimi prispevki in dohodkom, ki ga ustvarijo dejavnosti.

Razdlenitev zneskov obveznosti, pogodb in placil po vrstah odhodkov:

OPERATIVNO IZVRSEVAN]E STROSKI IZVRSEVAN]A IN PRIHODKI OD OBRESTI
(10.1in 11. ERS) 2025
SKLEPI DODELJENA SREDSTVA PLACILA
SREDSTVA
KUMULA- ., | xumuLA- . | KUMULA- \
TIVNO LETNO V% TIVNO LETNO V% TIVNO LETNO| V%
(1) () (2):(1) (3) (3):(2) “4) 4):03)
STROSKI
IZVRSEVANJA
INPRIHODKI | 1622 1608  (2)99,1% 1605 (1) 99,8% 1550|  41/96,6 %
OD OBRESTI
10.in 11. ERS
OPERATIVNO
&‘:RBS)EI‘;ANJE 50685  49461| (353)/97,6% 49186 (222)] 994% 46506 893|945 %
in 11. ERS
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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Stopnjaizwsevanja (%) za 10. in 11. ERS

101,0 %
100,0 %

99,0 %
98,0 %
97,0 %
96,0 %
95,0 %
94,0 %
93,0 %
92,0 %
91,0 %

Stopnja prevzetih obveznosti Stopnja sklenjenih pogodb Stopnja placil
m Upravne m Operativne

80/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 |oj



Raz¢lenitev zneskov obveznosti, pogodb in placil po regijah in drZzavah

SKUPNI RACUNI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 PO DRZAVAH V % ODOBRITEV
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¥S1/18

10.in 11. ERS 10. in 11. ERS SKUPAJ (v milijonih EUR)

Kumulativno za leto 2025 Odobritve Sklepi . dog"r . Ds‘gsgiltiza . do;;/‘)r . Placila % odobritev
Splosno/upravna sredstva/obresti 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
Rezerva/nerazdeljeno po drzavah 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%

Vse drzave AKP 5169 4163 81% 4165 81 % 4100 79 %

Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %

Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %

Bocvana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %

Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %

Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %

Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %
Zelenortski otoki 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %

o Komori 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
5‘ Kongo (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
Demokrati¢na republika Kongo 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
Slonokos¢ena obala 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %

Dzibuti 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %

Eritreja 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %

Etiopija 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %

Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %

Gambija 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %

Gana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %

Gvineja Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %

Gvineja (Conakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %

970T°01'8 D 1IN
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SKUPNI RACUNI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 PO DRZAVAH V % ODOBRITEV

10.in 11. ERS 10. in 11. ERS SKUPAJ (v milijonih EUR)

Kumulativno za leto 2025 Odobritve Sklepi odobiter Ds‘r’ji]tevza ooy Placila % odobritev
Mavricij 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kenija 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesoto 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Liberija 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaskar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malavi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mavretanija 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mozambik 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibija 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigerija 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Srednjeafriska republika 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Ruanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
Sveti Tomaz in Princ 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Sejseli 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Somalija 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Sudan 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
JuZni Sudan 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Esvatini (Svazi) 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzanija 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Cad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %

1S
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¥61/es

SKUPNI RACUNI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 PO DRZAVAH V % ODOBRITEV

10.in 11. ERS 10. in 11. ERS SKUPAJ (v milijonih EUR)

Kumulativno za leto 2025 Odobritve Sklepi o dogor itey Ds(r)jijtf]r;a o dogor ey Placila % odobritev
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambija 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabve 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %

* Afrika skupaj 27 809 27748 100 % 27598 99 % 26268 94 %

Antigva in Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominika 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Gvajana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamajka 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Dominikanska republika 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Sveta Lucija 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Sveti Kristof in Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Sveti Vincencij in Grenadine 26 26 99 % 26 99 % 24 92%
Surinam 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad in Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Karibske drZave skupaj 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %

Fidzi 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Cookovi otoki 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Salomonovi otoki 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Marshallovi otoki 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronezija 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %
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SKUPNI RACUNI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 PO DRZAVAH V % ODOBRITEV

10.in 11. ERS 10. in 11. ERS SKUPAJ (v milijonih EUR)

Kumulativno za leto 2025 Odobritve Sklepi odobiter Ds‘r’ji]tevza ooy Placila % odobritev
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palav 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Papuanska Nova Gvineja 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Zahodna Samoa 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Vzhodni Timor 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %

* PacifiSke drzave skupaj 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %

R;‘:,elit"e za sodelovanje znotraj 7967 7862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
Portugalsko govorece afriske drzave 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Juznoafriska regija 10.ERS 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Regija osrednje Afrike 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
Vzhodnoafriska regija in Avstralija 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Zahodnoafriska regija 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Karibska regija 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Pacifiska regija 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Regionalno s"del‘“’a“jsek‘:llf:; 14 464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %

AKP 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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¥61/s8

SKUPNI RACUNI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 PO DRZAVAH V % ODOBRITEV

10.in 11. ERS 10. in 11. ERS SKUPAJ (v milijonih EUR)

Kumulativno za leto 2025 Odobritve Sklepi . dog"r . zﬁjgi{f,‘;a . do:f“r . Placila % odobritev
Rezerxa/nerazdeljeno po drzavah/ 34 1 34.9% 11 33 % 11 33 %
ozemljih

Vse CDO 34 12 34 % 11 33% 11 33%

Angvila 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falklandski otoki 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairn 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Otoki Turks in Caicos 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Britanski Deviski otoki 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Monserat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Sveta Helena 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Britanske CDO skupaj 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %

)g Nizozemski Antili 38 37 98 % 20 54 % 20 54 %
Nizozemski Antili — Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
Nizozemski Antili — Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Nizozemski Antili - Sveti Evstahij 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Nizozemski Sveti Martin 14 14 100 % 13 95 % 5 39 %
* Nizozemske CDO skupaj 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %

Otoki Wallis in Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Nova Kaledonija 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Francoska Polinezija 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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SKUPNI RACUNI ERS NA DAN 31. DECEMBRA 2025 PO DRZAVAH V % ODOBRITEV

10.in 11. ERS 10.1in 11. ERS SKUPA] (v milijonih EUR)
Kumulativno za leto 2025 Odobritve Sklepi o dogor itey Ds(r)jijtf]r;a o dogor ey Placila % odobritev

Sveta Peter in Mihael 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %
* Francoske CDO skupaj 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %

Regija 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %

* . . X
Regionalno s°del°va“";lf£g. 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
¢DO 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %
SKUPAJ: AKP + 50 684,68 49 461,38 98 % 49186,47 97 % 46 505,53 92 %

¢DO
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Raz¢lenitev kumulativnih zneskov prevzetih obveznosti, pogodb in plaéil po podrodjih porabe za 11. ERS

Razclenitev zneskov obveznosti, pogodb in placil po podrodjih porabe za 11. ERS (sektorske oznake Odbora za
razvojno pomoc)

(v milijonih EUR)

Sektor srevzete | sklenjene pogodbe Placano
Socialna infrastruktura in sluzbe
110 - Izobrazevanje 1177,56 1162,86 1067,50
120 - Zdravje 2125,44 2519,13 2370,49
130 - Demografska politika in programi ter reproduktivno
zdravje 352,44 49,94 43,95
140 - Voda in sanitarna ureditev 785,55 861,63 632,91
150 - Vlada in civilna druzba 5700,30 5940,90 5772,26
160 — Druga socialna infrastruktura in sluzbe 964,74 1403,10 1643,11
Socialna infrastruktura in sluzbe SKUPAJ 11 106,04 11937,55 11 530,22
Gospodarska infrastruktura in storitve
210 — Promet in skladis¢enje 1401,54 2091,05 1378,12
220 — Komunikacije 140,58 147,05 137,97
230 — Energetika 2011,97 2049,24 1474,99
240 - Ban¢ne in finané¢ne storitve 484,68 533,73 503,53
250 — Poslovne in druge storitve 339,92 329,60 288,28
Gospodarska infrastruktura in sluzbe SKUPAJ 4378,70 5150,66 3782,88
Proizvodni sektorji
310 — Kmetijstvo in lov, gozdarstvo in ribidtvo 3317,10 3144,49 2649,43
320 - Industrija, mineralni viri in rudarstvo, gradbenistvo 632,36 525,39 384,77
330 - Trgovina in turizem 502,26 434,74 338,86
Proizvodni sektorji SKUPAJ 4451,72 4104,61 3373,06
Ve¢sektorska/medsektorska vprasanja
410 — Splosno varstvo okolja 984,89 843,66 756,56
430 — Druga vecsektorska vprasanja 3 881,80 2617,61 1947,95
Vecsektorska/medsektorska vprasanja SKUPAJ 4866,68 3461,26 2704,51
Pomot¢ v blagu in splosna podpora za programe
510 - Splo$na proracunska podpora 3113,40 3176,31 253191
520 — Razvojna pomo¢ v hrani 611,90 390,58 365,68
Pomo¢ v blagu in splosna podpora za programe SKUPA]J 3725,30 3566,89 2897,59
Ukrepi v zvezi z dolgovi
600 — Ukrepi v zvezi z dolgovi 183,00 183,00 183,00
Ukrepi v zvezi z dolgovi SKUPAJ 183,00 183,00 183,00

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 87/154
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(v milijonih EUR)
Sektor srevzete | sklenjene pogodbe Placano
Humanitarna pomoc

720 — Ukrepanje ob nesreci 743,62 452,44 447,63
730 — Pomoc za rekonstrukcijo in obnovo 137,53 65,06 42,39
740 - Pripravljenost na nesrece 72,49 110,12 101,07
Humanitarna pomo¢ SKUPAJ 953,63 627,61 591,09

Upravni stroski donatorjev [ nedodeljeno | neopredeljeno
910 — Upravni stroski donatorjev 993,19 948,32 896,03
998 — Nedodeljeno [ neopredeljeno 183,74 41,61 27,23
n. v.: ni na voljo 245,98 1,57 1,15

Upravni stroski donatorjev | nedodeljeno | neopredeljeno

SKUPA] 142291 991,50 924,42
SKUPNI SESTEVEK 11. ERS 31087,97 30023,09 25 986,75

Razdlenitev kumulativnih zneskov prevzetih obveznosti, pogodb in placil po podrodjih porabe za 11. ERS

vmilijonih EUR Kumulativni zneski prevzetih obveznosti na leto za vsak sektor za 11. ERS

11.000,00 — Inainf in storitve

10.000,00 e GOspodarska infrastruktura in storitve

9.000,00

s Proizv00INi sektOTi
8.000,00
e Vi sektorskal medseklorska vprasanja
7.000,00
6.000,00 s POMOG v blagu in splosna podpora za programe

5.000,00

e U krepi v 2ve2i 2 dol GOV

4.000,00

em— Humanitarma pomo&

3.000,00

2.000,00 emm— Drugo: upravni stroski donatorjev/ nedodeljeno/ neopredeljeno

1.000,00

e . . i N2 VOLjO

—
e

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
ProraCunsko leto
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Kumulativni zneski, za katere so bile sklenjene pogodbe, na leto za vsak sektor za 11. ERS

v milijonih EUR
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Kumulativni placani zneski na letoza vsak sektor za 11. ERS

v milijonih EUR
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3. GLOSAR

Diferencirana sredstva

2022

2023

2024

2025

e Socialna infrastruktura in storitve

e Gospodarska infrastruktura in storitve

@ Proizvodni sektorji

e \/eCsektorska/medsektorska vprasanja

e PomoC v blagu in splo$na podpora za programe:

e Humanitarna pomo¢

e Drugo: upravni stroski donatorjev/ nedodeljeno/
neopredeljeno

e N\ .: i Na voljo

e Ukrepi v zvezi z dolgovi

e Socialna infrastrukturain
storitve

e Gospodarska infrastruktura in
storitve

e Proizvodni sektorji

e \/eCsektorska/ medsektorska
vprasanja

e POMOC v blagu in splo$na
podpora za programe

e Humanitarna pomo¢

@ Drugo: upravni stroski
donatorjev/ nedodeljeno /
neopredeljeno

e Ukrepi v zvezi zdolgovi

Diferencirana sredstva se uporabljajo za financiranje vecletnih operacij; za teko¢e prorac¢unsko leto zajemajo skupne stroske
pravnih obveznosti, sklenjenih za operacije, ki se izvajajo ve¢ kot eno proracunsko leto.

Izvrsevanje proracuna

Poraba prora¢una z odhodki in prihodki.

Namenski prejemki

Prejemki, namenjeni financiranju posebnih postavk odhodkov.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 oj
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Nediferencirana sredstva

Sredstva, ki izpolnjujejo letne potrebe in jih je zato treba prevzeti med proracunskim letom. V naslednjem letu se lahko
izplacajo samo zneski, ki izpolnjujejo pogoje za samodejni prenos. Nediferencirana sredstva, ki do konca leta niso bila
porabljena, tj. za katera so bile prevzete obveznosti, se razveljavijo (razen ¢e Komisija izjemoma dovoli nesamodejni
prenos). Nediferencirana sredstva se uporabljajo za upravne odhodke, pri Cemer so odobritve za prevzem obveznosti
enakovredne odobritvam placil.

Nepovratna sredstva

Neposredni finanéni prispevki iz proracuna za upraviene tretje osebe, vkljucene v dejavnosti, ki sluzijo politikam Unije.

Neporavnane obveznosti

Neporavnane obveznosti (ali RAL iz francoskega izraza reste a liquider) so opredeljene kot znesek prevzetih obveznosti, ki $e
niso bile placane. Izhajajo neposredno iz obstoja vecletnih programov in locevanja med odobritvami za prevzem
obveznosti in odobritvami placil.

Odhodki

Izraz, ki se uporablja za opis porabe proracuna iz vseh vrst virov financiranja.

Odobritve

Proracunska sredstva.

V proracunu so predvidene tako obveznosti (pravne zaveze za zagotovitev financiranja) kot placila (gotovinska ali ban¢na
nakazila upravi¢encem). Odobritve za prevzem obveznosti in odobritve placil se pogosto razlikujejo, tj. v primeru
diferenciranih sredstev, ker so za vecletne programe in projekte obi¢ajno v celoti prevzete obveznosti v letu, ko je sprejeta
odlocitev o njih, placujejo pa se ve¢ let na podlagi napredka pri izvajanju teh programov in projektov.

Odobritve za prevzem obveznosti

Odobritve za prevzem obveznosti pokrivajo celotno vrednost pravnih obveznosti (pogodbe, sporazume o nepovratnih
sredstvih ali sklepe), ki bi bile lahko podpisane v teko¢em proracunskem letu.

Odobritve placil

Odobritve placil zajemajo odhodke, ki jih je treba placati v tekocem letu in izhajajo iz pravnih obveznosti, prevzetih
v teko¢em letu in/ali predhodnih letih.

Odobritve za poslovanje

Z odobritvami za poslovanje se financirajo razli¢ne politike, predvsem v obliki nepovratnih sredstev ali javnih naro¢il.

Poslovni izid

Ucinek na bilanco stanja odhodkov in prihodkov na osnovi pravil ra¢unovodstva na podlagi nastanka poslovnega dogodka.

Pravna obveznost

Akt, s katerim odredbodajalec prevzame obveznost do tretjih oseb, ki bremeni proracun Unije.

Obicajne oblike pravnih obveznosti so pogodbe v primeru javnih naro¢il ter sporazumi in sklepi o nepovratnih sredstvih.
Pravna podlaga [ temeljni akt

Pravni akt, ki ga sprejme zakonodajni organ (obicajno Svet in Evropski parlament) ter ki doloc¢a cilj programa porabe Unije,
namen odobritev, pravila za intervencijo, datum izteka veljavnosti in ustrezna finan¢na pravila, ki bodo sluzila kot pravna
podlaga za izvajanje programa porabe.

Prenos odobritev

Izjema od nacela enoletnosti, v kolikor se lahko odobritve, ki jih ni bilo mogoce porabiti v danem proracunskem letu, pod
strogimi pogoji izjemoma prenesejo za uporabo v naslednjem letu.

Prerazporeditev med proracunskimi vrsticami

Prerazporeditve med proracunskimi vrsticami pomenijo premestitev odobritev iz ene proracunske vrstice v drugo med
proracunskim letom in so zato izjema od proracunskega nacela specifikacije.

90/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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Presezek

Pozitivna razlika med prihodki in odhodki, ki jo je treba vrniti organu za financiranje. Glej proracunski rezultat.

Proracunska obveznost

Operacija, s katero odgovorni odredbodajalec rezervira proracunske odobritve, potrebne za kritje poznejsih placil za
izpolnitev pravnih obveznosti.

Proracunska postavka | prora¢unska vrstica

Prihodki in odhodki so v proracunski strukturi prikazani v skladu z zavezujo¢o nomenklaturo, ki kaze naravo in namen
vsake postavke, kot ju je dolocil proracunski organ. Posamezne postavke (naslov, poglavje, ¢len ali vrstica) zagotavljajo
uradni opis nomenklature.

Proracunski rezultat

Razlika med prejetimi prihodki in placanimi zneski, vklju¢no s prilagoditvami zaradi prenosov, razveljavitev in tecajnih
razlik.

Kar zadeva agencije, bo treba ta znesek povrniti organu za financiranje.

RAL (reste a liquider)

Znesek, ki ga je treba placati za prora¢unsko obveznost v danem trenutku. Glej neporavnane obveznosti.

Razveljavitev odobritev

Odobritve, ki ostanejo neporabljene do konca proracunskega leta in jih ni mogoce prenesti, se razveljavijo.

Sprejeti proracun

Predlog proracuna postane sprejeti proracun, ko ga odobri proracunski organ.

Sprememba proracuna

Sklep, sprejet med proracunskim letom, ki omogoca spremembo (povecanje, zmanjsanje, prerazporeditev) dolocenih
vidikov sprejetega proracuna za navedeno leto.

Sprostitev obveznosti

Operacija, s katero odgovorni odredbodajalec v celoti ali deloma razveljavi rezervacijo odobritev, ki je bila predhodno
oblikovana s prevzemom proracunske obveznosti.

Telajna razlika

Razlika, ki je posledica uporabe menjalnih tecajev valute za posle v zvezi z drzavami zunaj euroobmodja ali prevrednotenja
sredstev in obveznosti v tujih valutah na datum ra¢unovodskih izkazov.
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Ugotovljene upravicenosti

Pravica do izterjave dohodka od dolznika, kot je priznana z izdajo naloga za izterjavo.

Upravne odobritve

Odobritve za pokritje stroskov poslovanja subjektov (osebje, zgradbe, pisarniska oprema).

Zapadle odobritve

Za skupna podjetja (ter Evropski institut za inovacije in tehnologijo), kakor je dolo¢eno v njihovih finan¢nih pravilih, se
lahko neporabljene odobritve vnesejo v naért prihodkov in odhodkov za najve¢ naslednja tri proracunska leta (tako
imenovano pravilo ,N+3%). Zapadle odobritve za skupna podjetja se torej lahko znova aktivirajo do proracunskega
leta ,N + 3

Neporabljene odobritve, ki se ob koncu proracunskega leta razveljavijo. Zapadlost pomeni popolno ali delno razveljavitev
dovoljenja za ustvarjanje odhodkov in/ali obveznosti, kot ga predstavljajo odobritve.
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DELII

LETNO POROCILO O IZVRSEVAN]U — SREDSTVA, KI JIH UPRAVLJA EVROPSKA INVESTICIJSKA BANKA

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 93/154
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EVROPSKA INVESTICIJSKA BANKA

SVET DIREKTORJEV

RACUNOVODSKI IZKAZI
SKLADA ZA SPODBUJANJE NALOZB

NA DAN 31. DECEMBER 2025

(1)  Porocilo neodvisnega revizorja

(2)  Izkaz finan¢nega polozaja

(3)  Izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa
(4)  Izkaz sprememb v sredstvih vpla¢nikov

(5) Izkaz denarnih tokov

(6)  Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom
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IZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA NA DAN 31. DECEMBRA 2025

(v tisocih EUR)
Pojasnila 31.12.2025 31.12.2024

SREDSTVA
Denar in denarni ustrezniki 5 1665129 1638 604
Terjatve do vpla¢nikov 9/16 - 7482
Financna sredstva zakladnice 10 - -
Izvedeni finan¢ni instrumenti 6 7 819 783
Posojila in predujmi 7.1 1063511 1498048
Delnice in drugi vrednostni papitji s spremenljivim g 745934 334 621
donosom
Druga sredstva 11 36 833 -
Sredstva skupaj 3519226 3979538
OBVEZNOSTI IN SREDSTVA VPLACNIKOV
OBVEZNOSTI
Izvedeni finan¢ni instrumenti 6 411 39210
OdlozZeni prihodki 12 44 845 47725
Rezervacije za obveznosti iz posojil 13 17 585 18320
Obveznosti do tretjih oseb 14 658 146 566083
Druge obveznosti 15 3044 3289
Obveznosti skupaj 724031 674627
Sredstva vpla¢nikov 16/17 2795195 3304911
Obveznosti in sredstva vpla¢nikov skupaj 3519226 3979538

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA IN DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA LETO, KI SE JE KONCALO 31. DECEMBRA

(v tisocih EUR)
Pojasnila dOcl 1.1.2025 0d1.1.2024
031.12.2025 do 31.12.2024
Prihodki od obresti in podobni prihodki () 19 116 470 156 601
Odhodki od obresti in podobni odhodki 19 -1700 -1805
Neto obresti in podobni prihodki 114770 154796
Prihodki od opravnin (provizij) 20 4103 20
Odhodki od opravnin (provizij) 20 -88 -212
Neto prihodki od opravnin (provizij) 4015 -192
isrirtiin;?rl:;hpoﬁene vrednosti pri izvedenih finan¢nih 6 45836 —94192
ljse;?errizet;lﬁ?‘t]ilzidcierllréiscs;in drugih vrednostnih papirjih 7 24877 ~34096
Neto rezultat pri posojilih in predujmih, merjen po PVIPI 7.1 - 6948 —-5436
Neto rezultat v tujih valutah 22 -90703 81907
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 95/154
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(v tisocih EUR)
Poiasnil 0d 1.1.2025 0d1.1.2024
cjasnia do 31.12.2025 do31.12.2024

Neto poslovni izid iz finan¢nih poslov -26938 -51817
Spremembe v oslabitvah posojil in predujmov brez 79 3915 12145
razveljavitve oslabitev '
Spremembe rezervacij za obveznosti iz posojil, brez 13 735 718
razveljavitve oslabitev
Splosni upravni odhodki 23 -19942 -24794
Dobicek zadevnega leta 81555 90 856
Celotni vseobsegajoci dobicek za zadevno leto skupaj 81555 90 856

(*) Za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2025, obresti in podobni prihodki vklju¢ujejo 109,7 milijona EUR (2024:

144,3 milijona EUR), izra¢unanih za sredstva po odpla¢ni vrednosti na podlagi metode efektivnih obresti.

IZKAZ SPREMEMB V SREDSTVIH VPLACNIKOV ZA LETO, KI SE JE KONCALO 31. DECEMBRA 2025

(v tisocih EUR)

Na dan 1. januarja 2025 3721695 | -897690 | 480906 | 3304911
Prispevki drzav ¢lanic, vpoklicani med letom 16 - - - -
Vrnjene dodelitve v zvezi z letom 2024 17 -| -=591271 - -591271
Dobicek leta 2025 - - 81555 81555
Spremembe v sredstvih vplaénikov -| -591271 81555 -509716
Na dan 31. decembra 2025 3721695 | —1488961 562461 2795195
szljril; Vrnjene Zadrzani Skupai

prispevek | dodelitve dobicki P4

Na dan 1. januarja 2024 3721695 -587913 390 050 3523832
Prispevki drzav ¢lanic, vpoklicani med letom 16 - - - -
Vrnjene dodelitve v zvezi z letom 2023 17 -| =309777 - -309777
Dobicek leta 2024 - - 90 856 90 856
Spremembe v sredstvih vplaénikov -1 -309777 90 856 -218921
Na dan 31. decembra 2024 3721695 | -897690 480 906 3304911
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KI SE JE KONCALO 31. DECEMBRA 2025

(v tisocih EUR)
pojas. | 041 1:2025 | 0d 1.1.2024
o | 31 15%025 | 31,15 2024
POSLOVANJE
Dobicek zadevnega leta (*) 81555 90 856
Prilagoditve za:
Neto rezultat pri delnicah in drugih vrednostnih papirjih s spremenljivim donosom -5176 52265
Spremembe v oslabitvah posojil in predujmov brez razveljavitve oslabitev 7.2 -8915 -12145
Neto rezultat pri posojilih in predujmih, merjen po PVIPI 7 6948 5436
\S,fergrrlr:;rtrilbo natecenih obresti od posojil in predujmov in njihove odpla¢ne ~3776 9929
Neto spremembo rezervacij za obveznosti iz posojil, brez razveljavitve oslabitev -735 -718
Spremembe postene vrednosti pri izvedenih finan¢nih instrumentih 13 —-45836 94192
Spremembo odloZenih prihodkov 12 -23880 -790
Utinek sprememb deviznih tecajev na posojila 95552 -78744
Esé;)l;zl;se%;?i;m;oii?jﬁh tecajev na delnice in druge vrednostne papirje 58 444 ~23199
Ucinek sprememb deviznih teCajev na denarna sredstva 11 405 -5282
oD[?xlr)eiSEl; it(ii}fgl:gsilz S:nsjl:vanja pred spremembami v sredstvih in 186 586 119 642
Izplacila posojil 7 -106 653 —-101 394
Povracila posojil 7 398998 371568
Sprememba natecenih obresti od denarja in denarnih ustreznikov 5 -2331 - 646
Izplacila delnic in drugih vrednostnih papirjev s spremenljivim donosom 8 -51701 -69392
Neto prihodki od delnic in drugih vrednostnih papirjev s spremenljivim donosom 90 480 23033
Prejete dividende 21 18573 16 548
Zmanjsanje drugih sredstev - 616
(ZmanjSanje) drugih obveznosti - 245 -49
(Zmanjsanje) obveznosti iz poslovanja do Evropske investicijske banke -44913 -985
Neto denarni tokovi iz poslovanja 488794 358941
FINANCIRANJE
tZe?lfI:]sllz; (E);e(j)emtiooé(jiodriav ¢lanic v zvezi s subvencioniranimi obrestnimi merami in 7 482 286 800
ilrg;l;i{il?llqaf;?ril I\é ri)r(r)l;t;)t;1 doréija;V ¢lanic v zvezi s subvencioniranimi obrestnimi ~108 597 68256
Prispevki, izplacani v imenu drzav ¢lanic —347 418 -309777
Neto denarni tok iz financiranja -448 533 -91233
Neto povecanje denarja in denarnih ustreznikov 40 261 267 708
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(v tisocih EUR)
Rojs- od L 2025 | Od L 2024
milo | 31.12.2025 | 31.12.2024
Povzetek izkaza denarnih tokov:
Denar in denarni ustrezniki na zacetku proracunskega leta 1633830 1371404
Neto denarni tokovi (uporabljeni v) [ iz:
Poslovanja 488794 358941
Financiranja —448 533 -91233
Ucinkov sprememb deviznih tecajev na denar in denarne ustreznike - 11405 -5282
Denar in denarni ustrezniki ob koncu proracunskega leta 1662686| 1633830
Denar in denarne ustreznike sestavljajo:
Gotovina v blagajni 5 146 087 212 466
Vezane vloge (brez natecenih obresti) 5 556329 304 538
Komercialni zapisi 5 960270 1116826
1662 686 1633830

() Dobicek za leto vkljucuje prejete obresti, ki so znasale 109,8 milijona EUR (2024: 149,1 milijona EUR), in placane obresti, ki so

znaSale 1,8 milijona EUR (2024: 1,9 milijona EUR).
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Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom na dan 31. decembra 2025

1. Splosne informacije

Sklad za spodbujanje nalozb je bil ustanovljen v okviru Sporazuma iz Cotonouja (v nadaljnjem besedilu: Sporazum)
o sodelovanju in razvojni pomodi, ki je bil sklenjen med ¢lanicami skupine afrigkih, karibskih in pacifiskih drzav
(v nadaljnjem besedilu: drzave AKP) ter Evropsko unijo in njenimi drzavami ¢lanicami 23. junija 2000 ter spremenjen
25. junija 2005 in 22. junija 2010. Samojski sporazum, ki nadome$¢a Sporazum iz Cotonouja kot nov okvir za
sodelovanje med Evropsko unijo ter Organizacijo afriskih, karibskih in pacifiskih drzav (OAKPD) (Sklep Sveta
(EU) 2023/2862 z dne 30. oktobra 2023), je bil podpisan 15. novembra 2023, veljati pa je zacel 1. januarja 2024. Nasledil
je Sporazum iz Cotonouja, ki je od leta 2000 urejal odnose med EU in drzavami AKP. Ta prehod zagotavlja kontinuiteto
partnerstev in hkrati obravnava sodobne svetovne izzive.

Sklad za spodbujanje nalozb ni lo¢en pravni subjekt, prispevke v imenu drzav ¢lanic (v nadaljnjem besedilu: donatorke) pa
v skladu z dolo¢ili Sporazuma upravlja Evropska investicijska banka (v nadaljnjem besedilu: EIB ali Banka), ki opravlja
funkcijo upraviteljice Sklada za spodbujanje nalozb.

Trajanje delovanja Sklada za spodbujanje nalozb ni dolo¢eno. Notranji sporazum za 11. ERS ostaja veljaven (v skladu
s ¢lenom 14(3) Notranjega sporazuma) tako dolgo, kolikor je potrebno za celotno izvedbo vseh operacij, ki se financirajo
v okviru Sporazuma o partnerstvu AKP-EU, Sklepa o pridruzitvi ¢ezmorskih drZav in ve¢letnega finan¢nega okvira.

Financiranje na podlagi Sporazuma se zagotavlja iz proracunov drzav ¢lanic EU. Drzave ¢lanice EU prispevajo zneske,
dodeljene za financiranje Sklada za spodbujanje nalozb, in nepovratna sredstva za financiranje subvencioniranih obrestnih
mer, kot je dolo¢eno na podlagi vecletnih finan¢nih okvirov (prvi finan¢ni protokol, ki zajema obdobje 2000-2007 in je
znan kot 9. Evropski razvojni sklad (ERS), drugi finan¢ni protokol, ki zajema obdobje 2008-2013 in je znan kot 10. ERS,
in tretji finan¢ni protokol, ki zajema obdobje 2014-2020 in je znan kot 11. ERS). EIB je odgovorna za upravljanje:

(i)  Sklada za spodbujanje nalozb, tj. obnovljivega sklada tveganega kapitala s sredstvi v visini 3 685,5 milijona EUR,
usmerjenega v spodbujanje nalozb zasebnega sektorja v drzavah AKP; od tega je 48,5 milijona EUR dodeljenih
¢ezmorskim drzavam in ozemljem (v nadaljnjem besedilu: CDO),

(i) nepovratnih sredstev za financiranje subvencioniranih obrestnih mer v vrednosti najve¢ 1 220,85 milijona EUR za
drzave AKP in najve¢ 8,5 milijona EUR za CDO. Do 15 % teh subvencij se lahko porabi za financiranje s projekti
povezane tehni¢ne pomoci.

Svet se je 23. decembra 2020 odlocil za podalj$anje obdobja obveznosti Sklada za spodbujanje nalozb za najmanj Sest
mesecev. Po podaljSanju je Banka v skladu s svojim mandatom potrdila operacije do 30. junija 2021 (Sklep Sveta
(EU) 2020/2233 z dne 23. decembra 2020 o prevzemu obveznosti za sredstva, ki izhajajo iz vrnjenih dodelitev v okviru
Sklada za spodbujanje nalozb v drzavah AKP iz operacij v okviru 9., 10. in 11. Evropskega razvojnega sklada (*?)).

EU in drzave AKP so se dogovorile, da bodo spremenile sklep o prehodnih ukrepih, da bi podaljsale uporabo dolocb
Sporazuma o partnerstvu AKP-EU do 31. decembra 2023, do zacetka veljavnosti novega sporazuma ali do zacasne
uporabe novega sporazuma med Unijo in drZavami AKP, kar nastopi prej (Sklep $t. 2/2019 Odbora veleposlanikov
AKP-EU o sprejetju prehodnih ukrepov na podlagi ¢lena 95(4) Sporazuma o partnerstvu AKP-EU, ki je bil naknadno
spremenjen s Sklepom §t. 3/2021 Odbora veleposlanikov AKP-EU () z dne 26. novembra 2021, Sklepom Sveta
(EU) 970/2022 (**) z dne 16. junija 2022 in Sklepom §t. 2/2023 Odbora veleposlanikov AKP-EU (*) z dne 25. oktobra
2023).

(* ULL 437, 28.12.2020, str. 188, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2233/oj.

(**) Sklep st. 3/2021 Odbora veleposlanikov AKP-EU z dne 26. novembra 2021 o spremembi Sklepa $t. 3/2019 Odbora veleposlanikov
AKP-EU o sprejetju prehodnih ukrepov na podlagi ¢lena 95(4) Sporazuma o partnerstvu AKP-EU [2021/2175] (UL L 441, 9.12.2021,
str. 3, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/2175/0j).

(* Sklep Sveta (EU) 2022/970 z dne 16. junija 2022 o stali§cu, ki se v imenu Evropske unije zastopa v Odboru veleposlanikov AKP-EU,
glede spremembe Sklepa st. 3/2019 Odbora veleposlanikov AKP-EU o sprejetju prehodnih ukrepov na podlagi ¢lena 95(4) Sporazuma
o partnerstvu AKP-EU (UL L 166, 22.6.2022, str. 145, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2022/970/oj).

(**) Sklep 3t. 2/2023 Odbora veleposlanikov AKP-EU z dne 25. oktobra 2023 o spremembi Sklepa 3t. 3/2019 Odbora veleposlanikov
AKP-EU o sprejetju prehodnih ukrepov na podlagi ¢lena 95(4) Sporazuma o partnerstvu AKP-EU [2023/2453] (UL L, 2023/2453,
31.10.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2023/2453/0j).
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Uredba (EU) 2021/947 Evropskega parlamenta in Sveta (*) z dne 9. junija 2021 o vzpostavitvi Instrumenta za sosedstvo ter
razvojno in mednarodno sodelovanje — Globalna Evropa, ki je zacela veljati 14. junija 2021, zagotavlja primarno pravno
podlago za pomo¢ EU zunaj EU v obdobju 2021-2027 in upravljanje v okviru novega institucionalnega mandata Banke
za operacije zunaj Evropske unije, vkljuéno z regijo AKP. To zajema vkljuitev sedanjega zunajproracunskega ERS
v proracun EU. Navedena uredba zagotavlja pravno podlago, v skladu s katero bo Komisija prihodnje mandate EU za
njeno dejavnost zunaj EU zaupala EIB. Zagotovila bo tudi okvir za zunanje nalozbe, da bo lahko Unija sodelovala
s partnerskimi institucijami prek nepovratnih sredstev ali jamstev iz prora¢una EU.

V prihodnosti se bodo vrnjene dodelitve iz Sklada za spodbujanje nalozb uporabile v okviru Instrumenta za sosedstvo ter
razvojno in mednarodno sodelovanje, in sicer s kombinacijo namenskega razdelka za zasebni sektor v AKP v okviru
Evropskega sklada za trajnostni razvoj (EFSD+) in skrbniskega sklada. EIB in Evropska komisija sta 15. februarja 2023
podpisali sporazum o prenosu (v nadaljnjem besedilu: sporazum o prenosu). Namen tega sporazuma je prenos sredstev, ki
izhajajo iz vrnjenih dodelitev v okviru Sklada za spodbujanje nalozb, ko so na voljo, v skladu s Sklepom (EU) 2020/2233
(vrnjene dodelitve Sklada za spodbujanje nalozb v drzavah AKP) in Sklepom Sveta (EU) 2021/1764 (*) (v nadaljnjem
besedilu: vrnjene dodelitve Sklada za spodbujanje nalozb v CDO; ter skupaj z vrnjenimi sredstvi Sklada za spodbujanje
nalozb v drzavah AKP: vrnjene dodelitve). Za ve¢ podrobnosti glej opombi 2.4.6 in 17.

Ti ra¢unovodski izkazi zajemajo obdobje od 1. januarja 2025 do 31. decembra 2025.

Svet direktorjev je na predlog upravnega odbora 25. marca 2026 sprejel racunovodske izkaze in odobril njihovo
predlozitev v odobritev svetu guvernerjev do 24. aprila 2026.

2 Pomembne ra¢unovodske usmeritve

2.1 Podlaga za pripravo — izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi so bili pripravljeni na predpostavki delujocega podjetja, ki predvideva, da bo Sklad za spodbujanje
nalozb v bliznji prihodnosti sposoben poravnati vse obveznosti iz poslovanja v okviru vseh operacij in v skladu
z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je izdal Upravni odbor za mednarodne
ra¢unovodske standarde (UOMRS) in sprejela Evropska unija (v nadaljnjem besedilu: racunovodski standardi MSRP).
Racunovodski izkazi na dan 31. decembra 2025 vkljucujejo izkaz finan¢nega poloZaja, izkaz poslovnega izida in drugega
vseobsegajocega donosa, izkaz sprememb sredstev vpla¢nikov, izkaz denarnih tokov in pojasnila.

2.2 Pomembne raunovodske presoje, predpostavke in ocene

Priprava ra¢unovodskih izkazov zahteva izdelavo ocen in predpostavk, ki vplivajo na sporocene prihodke, odhodke,
sredstva in obveznosti ter razkritje pogojnih sredstev in obveznosti. Uporaba razpoloZljivih informacij in uporaba presoje
sta nelocljivo povezani z oblikovanjem ocen. Dejanski rezultati v prihodnosti bi se lahko razlikovali od taksnih ocen in
razlike so lahko pomembne za racunovodske izkaze. Ocene in temeljne predpostavke se redno pregledujejo. Revidirane
ocene se pripoznajo za naprej.

Presoje in ocene se v glavnem uporabljajo na podrogjih, navedenih v nadaljevanju.

— Postene vrednosti finan¢nih instrumentov

Kadar postenih vrednosti finan¢nih instrumentov, knjiZenih v bilanci stanja, ni mogoce izpeljati iz delujocih trgov, se
dolodijo z razli¢nimi tehnikami vrednotenja, ki vkljuCujejo uporabo matemati¢nih modelov. Kot vhodni podatki za te
modele se po moZnosti uporabijo podatki z opazovanih trgov, ¢e pa to ni izvedljivo, je potrebna dolo¢ena stopnja presoje
pri dolo¢anju postenih vrednosti. Vrednotenja se kategorizirajo na razli¢ne ravni v hierarhiji postene vrednosti na podlagi
podatkov, uporabljenih v tehnikah vrednotenja, ki so opisane in razkrite

(*%) Uredba (EU) 2021/947 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 9. junija 2021 o vzpostavitvi Instrumenta za sosedstvo ter razvojno in
mednarodno sodelovanje — Globalna Evropa, spremembi in razveljavitvi Sklepa $t. 466/2014/EU Evropskega parlamenta in Sveta ter
razveljavitvi Uredbe (EU) 2017/1601 Evropskega parlamenta in Sveta ter Uredbe Sveta (ES, Euratom) $t. 480/2009 (UL L 209,
14.6.2021, str. 1, ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2021/947 [oj).

(") Sklep Sveta (EU) 2021/1764 z dne 5. oktobra 2021 o pridruzitvi ¢ezmorskih drzav in ozemelj Evropski uniji, vklju¢no z odnosi med
Evropsko unijo na eni strani ter Grenlandijo in Kraljevino Dansko na drugi strani (Sklep o pridruzitvi ¢ezmorskih drzav in ozemelj,
vkljuéno z Grenlandijo) (UL L 355, 7.10.2021, str. 6, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/17 64/0j).
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v pojasnilih 2.4.2 in 4.

— Izgube zaradi oslabitve posojil in predujmov

Merjenje pri¢akovanih kreditnih izgub zahteva, da vodstvo pri dolocanju izgub zaradi oslabitve uporabi pomembne
presoje, zlasti oceno znatnega povecanja kreditnega tveganja od zaletnega pripoznanja, vkljucitev informacij glede
prihodnosti ter oceno zneska in Casovnega razporeda prihodnjih denarnih tokov in vrednosti zavarovanja. Te ocene
temeljijo na ve¢ dejavnikih, ki lahko povzrocijo znatne spremembe ¢asa in zneska popravka vrednosti za kreditne izgube,
ki jih je treba pripoznati (pojasnilo 2.4.2). Relevantne predpostavke glede ucinkov na oslabitve, ki izhajajo iz splosnega
konteksta negotovosti in pretresov, ki so se zaceli leta 2024 in se nadaljevali leta 2025, so podrobno opisane
v pojasnilih 2.4.2.2 in 3.2.3.7.

— Vrednotenje nalozb v kapital, ki ne kotirajo na delujocem trgu

Vrednotenje nalozb v kapital, ki ne kotirajo na delujoc¢em trgu, obicajno temelji na enem od naslednjih elementov:
—  zadnjih trznih poslih po obicajnih trznih pogojih;
—  trenutni posteni vrednosti drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti;

—  pri¢akovanih denarnih tokovih, diskontiranih po veljavni obrestni meri, ki se uporablja za instrumente s podobnimi
znacilnostmi in tveganji;

— metodi prilagojenih neto sredstev ali

—  drugih modelih vrednotenja.

Ugotavljanje denarnih tokov in dejavnikov diskontiranja za nalozbe v kapital, ki ne kotirajo na delujo¢em trgu,
v pomembni meri temelji na oceni. Tehnike vrednotenja Sklada za spodbujanje nalozb se redno prilagajajo, njihova

veljavnost pa se preskusa na podlagi cene opazovanih trenutnih trznih poslov z istim instrumentom ali drugih
razpolozljivih podatkov opazovanega trga.

— Konsolidacija subjektov, v katerih ima Sklad za spodbujanje nalozb delez

Presoje EIB so pokazale, da Sklad za spodbujanje nalozb ne nadzoruje nobenega subjekta, v katerem ima delez. To je
posledica dejstva, da je v vseh takih subjektih splosni partner ali upravitelj sklada ali upravni odbor izklju¢no odgovoren za
upravljanje in nadzor dejavnosti in zadev partnerstva ter ima pooblastilo in pristojnost, da stori vse potrebno za dosego
namena in ciljev partnerstva v skladu z nalozbenimi in politi¢nimi smernicami.

2.3 Spremembe racunovodskih standardov

Razen spodnjih sprememb je Sklad za spodbujanje nalozb dosledno uporabljal racunovodske usmeritve, dolocene
v pojasnilu 2.4, za vsa obdobja, ki so predstavljena v teh ra¢unovodskih izkazih. Sklad za spodbujanje nalozb je sprejel
naslednje nove standarde in spremembe standardov.

Novi in spremenjeni standardi, ki jih je sprejel Sklad za spodbujanje nalozb

S 1. januarjem 2025 so za racunovodske izkaze Sklada za spodbujanje nalozb zalele veljati naslednje spremembe
obstojecih standardov:

—  spremembe MRS 21 Vplivi sprememb deviznih tecajev: Nezamenljivost.

Zgoraj navedene spremembe niso bistveno vplivale na racunovodske izkaze Sklada.
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Novi standardi, spremembe in pojasnila, ki jih Sklad za spodbujanje nalozb $e ni sprejel

Na dan 31. decembra 2025 so bile izdane naslednje spremembe obstojecih standardov, ki pa niso bile obvezne za letna
obdobja porocanja, ki se koncajo 31. decembra 2025:

Spremembe obstojecih standardov, ki jih je potrdila EU in veljajo za letna obdobja porocanja, ki se za¢nejo 1. januarja 2026
ali pozneje:

—  spremembe pri razvrstitvi in merjenju finan¢nih instrumentov (spremembe MSRP 1, MSRP 7, MSRP 9 in MRS 7);
—  letne izboljave — zvezek 11;

—  pogodbe o elektri¢ni energiji, odvisni od naravnih dejavnikov — spremembe MSRP 9 in MSRP 7.

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih EU $e ni potrdila:
—  MSRP 18 Predstavljanje in razkrivanje v raunovodskih izkazih;

—  MSRP 19 Odvisna podjetja brez obveznosti javnega ra¢unovodskega porocanja: razkritja.

Sklad za spodbujanje nalozb na datum odobritve teh ra¢unovodskih izkazov ni pred¢asno sprejel nobenega od zgoraj
navedenih standardov ali sprememb obstojecih standardov, poleg tega pa niso bila izdana pojasnila, ki bi se uporabljala in
bi jih moral Sklad za spodbujanje nalozb upostevati na datum porocanja. Uprava pric¢akuje, da bodo vse zadevne izjave
sprejete za prvo obdobje, ki se za¢ne na datum zaletka veljavnosti razglasitve ali po njem, in da ne bo pomembnega vpliva
na racunovodske izkaze Sklada za spodbujanje nalozb.

2.4 Povzetek pomembnih racunovodskih usmeritev

Izkaz finan¢nega poloZaja prikazuje sredstva in obveznosti po nacelu padajoCe likvidnosti in ne razlikuje med
kratkoro¢nimi in nekratkoro¢nimi postavkami.

2.41 Prevedba tujih valut

Sklad za spodbujanje nalozb v ra¢unovodskih izkazih uporablja euro (EUR) kot predstavitveno valuto, ki je tudi funkcijska
valuta. Ce ni drugace navedeno, so finan¢ni podatki, predstavljeni v eurih, zaokrozZeni na najblizjo tisocico.

Pri poslih v tujih valutah se prevedba opravi po deviznih tecajih, ki veljajo na dan posla.

Denarna sredstva in obveznosti v drugih valutah kot v eurih se prevedejo v eure po deviznih tecajih, ki veljajo na datum
izkaza finan¢nega polozaja. Dobicek ali izguba, ki nastane zaradi te prevedbe, se izkaZe v izkazu poslovnega izida in
drugega vseobsegajocega donosa.

Nedenarne postavke, ki so izmerjene po nabavni vrednosti v tuji valuti, se prevedejo po deviznih teCajih na datum
prvotnega posla. Nedenarne postavke, ki so izmerjene po posteni vrednosti v tuji valuti, se prevedejo po deviznih tecajih
na datum, ko je bila dolo¢ena njihova postena vrednost.

Tecajne razlike, ki nastanejo ob poravnavi poslov po drugacnih tecajih, kot so veljali na dan posla, in nerealizirane teCajne
razlike pri neporavnanih denarnih sredstvih in obveznostih v tuji valuti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida in
drugega vseobsegajocega donosa.

2.4.2 Financna sredstva, razen izvedenih financ¢nih instrumentov

Neizvedeni finan¢ni instrumenti se prvotno pripoznajo na podlagi datuma poravnave.
Razvrstitev in merjenje
Finanéna sredstva

Pri zaCetnem pripoznanju se finan¢no sredstvo razvrsti kot merjeno po odpla¢ni vrednosti (OV) ali po posteni vrednosti
prek izkaza poslovnega izida (PVIPI), finan¢na obveznost pa je razvrcena kot merjena po OV ali po PVIPL
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V skladu z MSRP 9 se razvrstitev zaéne z dolocitvijo, ali se finan¢no sredstvo Steje za dolzniski ali kapitalski instrument.
MSRP 9 se nanasa na opredelitve v MRS 32 — Finan¢ni instrumenti: predstavljanje.

Dolzniski instrumenti so instrumenti, ki ustrezajo opredelitvi finan¢ne obveznosti z vidika nasprotne stranke, posojila in
dolznigki vrednostni papirji, vklju¢no z obveznicami, zadolZnicami ali certifikati, ki jih izdajo strukturirani subjekti, vlada

ali podjetja.
Dolzniski instrument je razvrscen po OV, &e izpolnjuje oba naslednja pogoja in ni dolo¢en kot merjen po PVIPL

—  sredstvo se poseduje v okviru poslovnega modela, katerega cilj je posedovanje sredstev z namenom prejemanja
pogodbenih denarnih tokov, in

— v skladu s pogodbenimi pogoji finan¢nega sredstva na dolo¢ene datume prihaja do denarnih tokov, ki so izklju¢no
placila glavnice in obresti na neporavnani znesek glavnice (merila IPGO).

Navedene zahteve bi bilo treba uporabiti za celotno finan¢no sredstvo, tudi ¢e vsebuje vgrajen izvedeni finanéni instrument.

Kapitalski instrumenti so instrumenti, ki ustrezajo opredelitvi lastniskega kapitala z vidika izdajatelja; to so instrumenti, ki
ne vsebujejo pogodbene obveznosti za placilo in ki dokazujejo preostali delez v izdajateljevih neto sredstvih. Kapitalski
instrumenti se merijo po PVIPL

Sklad za spodbujanje nalozb se lahko ob zacetnem pripoznanju kapitalske nalozbe, ki ni v posesti za trgovanje, nepreklicno
odlodi, da bo poznejse spremembe predstavil v drugem vseobsegajocem donosu. To odlocitev sprejme za vsako nalozbo

posebej.

Vsa druga finan¢na sredstva so razvri¢ena kot merjena po PVIPL

Ocena poslovnega modela

EIB kot upraviteljica Sklada za spodbujanje nalozb izvede oceno cilja poslovnega modela, v katerem je dolzniski instrument
v posesti na ravni portfelja, ker to najbolje odraza nacin upravljanja poslovanja in zagotavljanja informacij upravitelju.
Obravnavane informacije vkljucujejo:

— navedene usmeritve in cilje za portfelj ter izvajanje navedenih usmeritev v praksi. To vkljucuje zlasti, ali se strategija
vodstva osredotoca na sluZenje pogodbenih prihodkov od obresti, pri ¢emer ohranja poseben profil obrestne mere,
usklajevanje trajanja financnih sredstev s trajanjem obveznosti, ki financirajo ta sredstva, ali na ustvarjanje denarnih
tokov s prodajo sredstev;

—  kako se vrednoti uspesnost portfelja in kako se o njej poroca upravitelju Sklada za spodbujanje nalozb;

—  tveganja, ki vplivajo na uspe$nost poslovnega modela (in na finan¢na sredstva, ki so v posesti v navedenem
poslovnem modelu), in nacin obvladovanja teh tvegan; ter

—  pogostost, obseg in ¢as prodaje v prejsnjih obdobjih, razloge za tako prodajo in njihovo pricakovanje glede
prihodnjih prodajnih dejavnosti.

Vendar se informacije o prodajni dejavnosti ne obravnavajo loceno, ampak kot del splosne ocene tega, kako se dosega
navedeni cilj Sklada za spodbujanje naloZzb pri upravljanju finan¢nih sredstev in kako se ustvarjajo denarni tokovi.

Poslovni model za posle neposrednih posojil v okviru programa za financiranje z uéinkom je opisan in razkrit
v pojasnilu 25.

Merila izkljucnega placila glavnice in obresti (merila IPGO)

Za namene te ocene je ,glavnica“ opredeljena kot postena vrednost dolzniskega instrumenta ob zaletnem pripoznanju.
,Obresti“ so opredeljene kot nadomestilo za ¢asovno vrednost denarja in kreditno tveganje, povezano z neporavnanim
zneskom glavnice v dolocenem obdobju, ter za druga osnovna tveganja in stroske (npr. likvidnostno tveganje in upravni
stroski) ter profitno marzo.
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Pri ocenjevanju, ali so pogodbeni denarni tokovi izklju¢no placila glavnice in obresti, se upostevajo pogodbeni pogoji
instrumenta. To vkljuCuje oceno, ali finan¢no sredstvo vsebuje pogodbeni pogoj, ki bi lahko spremenil ¢asovno
razporeditev ali znesek pogodbenih denarnih tokov, tako da ne bi izpolnjevali tega pogoja.

Odprava pripoznanja

Sklad za spodbujanje nalozb odpravi pripoznanje financnega sredstva, kadar prenehajo veljati pogodbene pravice do
denarnih tokov iz finan¢nega sredstva ali kadar so pravice do prejemanja pogodbenih denarnih tokov prenesene v posly,
v katerem Sklad za spodbujanje nalozb prenese tveganja in koristi, povezane z lastnitvom finan¢nega sredstva, ali zadrzi
skoraj vsa tveganja in koristi, povezana z lastni§tvom, ne zadrZi pa nadzora nad finan¢nim sredstvom.

Ob odpravi pripoznanja finan¢nega sredstva ali finan¢ne obveznosti (pojasnilo 2.4.4) se razlika med knjigovodsko
vrednostjo sredstva ali obveznosti (ali knjigovodsko vrednostjo, dodeljeno delu sredstva ali obveznosti, za katero se
odpravi pripoznanje) in vsoto (i) prejetega ali placanega nadomestila ter (i) kumulativnih dobickov ali izgub, pripoznanih
v drugem vseobsegajocem donosu, pripozna v poslovnem izidu, razen kumulativnih dobickov ali izgub, pripoznanih
v drugem vseobsegajocem donosu, za kapitalske nalozbe, merjene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa, ki se prenesejo v rezervni sklad in ne v dobicek ali izgubo iz odtujitve.

V okviru reforme IBOR Sklad za spodbujanje nalozb po uporabi prakti¢ne resitve, uvedene z drugo fazo reforme IBOR,
oceni, ali je sprememba odpla¢ne vrednosti finan¢nega instrumenta znatna. V skladu s spremembami, ki jih je izdal IASB,
Sklad za spodbujanje nalozb ne odpravi pripoznanja finan¢nega instrumenta, katerega pogodbeni denarni tokovi so
spremenjeni kot neposredna posledica reforme, sprememba pa je gospodarsko enakovredna prej$nji osnovi za dolocanje
pogodbenih denarnih tokov (tj. podlaga neposredno pred spremembo).

Prerazvrstitev

Financna sredstva se po zaetnem pripoznanju ne prerazvrstijo, razen v obdobju po spremembi poslovnega modela Sklada
za spodbujanje nalozb za upravljanje finan¢nih sredstev.

Sprememba

Finan¢no sredstvo, merjeno po odpla¢ni vrednosti, se Steje za spremenjeno, ¢e so njegovi pogodbeni denarni tokovi na
novo izpogajani ali se drugace spremenijo. Ponovna pogajanja ali sprememba lahko privedejo do odprave pripoznanja
starega in pripoznanja novega finan¢nega instrumenta ali pa ne.

Posledica bistvene pogodbene spremembe denarnih tokov finan¢nega sredstva, merjenih po odpla¢ni vrednosti, ki privede
do odprave pripoznanja finan¢nega sredstva, sta pripoznanje novega finan¢nega sredstva po njegovi posteni vrednosti in
knjizenje ucinka dobicka ali izgube zaradi spremembe v postavki konsolidiranega izkaza poslovnega izida ,Poslovni izid iz
finan¢nih poslov*.

Pogodbena sprememba se Steje za bistveno, e se diskontirana sedanja vrednost denarnih tokov pod spremenjenimi pogoji
(diskontirano z uporabo prvotne efektivne obrestne mere) vsaj za 10 % razlikuje od diskontirane sedanje vrednosti
preostalih denarnih tokov prvotnega financnega sredstva. Upostevajo se tudi kvalitativni dejavniki, kot so sprememba
valute, v kateri je denominirano finan¢no sredstvo, in parametri pretvorbe.

V okviru reforme IBOR Sklad za spodbujanje nalozb po uporabi prakti¢ne resitve, uvedene z drugo fazo reforme IBOR,
oceni, ali je sprememba odpla¢ne vrednosti finan¢nega instrumenta znatna. Sklad za spodbujanje nalozb posodobi
efektivno obrestno mero brez spreminjanja knjigovodske vrednosti finan¢nega instrumenta, ¢e se podlaga za dolocanje
pogodbenih denarnih tokov finan¢nega instrumenta, merjenih po odpla¢ni vrednosti, spremeni kot neposredna posledica
reforme in ¢e je sprememba gospodarsko ekonomsko enakovredna prej$nji podlagi (tj. podlagi neposredno pred
spremembo).

Merjenje postenih vrednosti financnih instrumentov

Postena vrednost je cena, ki bi se prejela za prodajo sredstva ali placala za prenos obveznosti pri rednem poslu med
udeleZenci na trgu na dan merjenja na najpomembnejSem trgu, Ce pa tega ni, pa na najugodnej$em trgu, do katerega ima
Sklad za spodbujanje nalozb dostop na ta datum.
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Kadar je to potrebno, EIB v imenu Sklada za spodbujanje nalozb izmeri posteno vrednost instrumenta z uporabo kotirane
cene na delujoem trgu za ta instrument. Trg se Steje za delujocega, ¢e posli za sredstvo ali obveznost potekajo dovolj
pogosto in v zadostnem obsegu, da se lahko redno zagotavljajo podatki o ceni.

Kadar postenih vrednosti finan¢nih sredstev in finan¢nih obveznosti, knjizenih v izkazu finan¢nega poloZaja, ni mogoce
izpeljati iz delujocih trgov, se dolocijo z razli¢nimi tehnikami vrednotenja, ki vklju¢ujejo uporabo matemati¢nih modelov.
Kot vhodni podatki za te modele se po moznosti uporabijo podatki z opazovanega trga, e pa to ni izvedljivo, je potrebna
dolocena stopnja presoje pri dolo¢anju postenih vrednosti. Izbrana tehnika vrednotenja vkljucuje vse dejavnike, ki bi jih
udeleZenci na trgu upostevali pri dolocanju cene posla.

Te tehnike vrednotenja lahko vklju¢ujejo neto sedanjo vrednost in modele diskontiranih denarnih tokov, primerjavo
s podobnimi instrumenti, za katere obstajajo opazovane trzne cene, model Black-Scholes ter polinomske modele za
dolo¢anje vrednosti opcij in druge modele vrednotenja. Predpostavke in podatki, ki se uporabljajo pri tehnikah
vrednotenja, vkljuCujejo netvegane obrestne mere in referen¢ne obrestne mere, kreditne razmike, ki se uporabljajo pri
dolocanju diskontnih stopenj, cene obveznic in lastniskih vrednostnih papirjev, devizne tecaje, lastniske vrednostne papirje
in indeks gibanja njihovih cen ter pri¢akovana nihanja cen in korelacije cen.

Cilj tehnike vrednotenja je izmeriti posteno vrednost tako, da odraza ceno, ki bi se prejela ob prodaji sredstva oziroma
placala za prenos obveznosti v okviru rednega posla med udeleZenci na trgu na dan meritve.

Pri Banki se za dolocanje postene vrednosti obicajnih in enostavnejsih finan¢nih instrumentov, kot so obrestne in valutne
zamenjave, uporabljajo Siroko priznani modeli vrednotenja, pri katerih se uporabljajo samo podatki z opazovanih trgov
ter ki zahtevajo omejeno strokovno presojo in oceno. Opazovane cene in vhodni podatki v modelih so navadno na voljo
na trgu za dolzniske in lastniske vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi, izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se
trguje na borzi, in enostavne izvedene finan¢ne instrumente OTC, kot so obrestne zamenjave. RazpoloZljivost opazovanih
trznih cen in vhodnih podatkov v modelih zmanjsuje potrebo po strokovni presoji in oceni ter prav tako zmanjSuje
negotovost, ki je povezana z dolo¢anjem postene vrednosti. Razpolozljivost opazovanih trznih cen in vhodnih podatkov
se razlikuje glede na proizvode in trge ter je podvrZena spremembam, ki temeljijo na specificnih dogodkih in splosnih
pogojih na finanénih trgih.

Za bolj zapletene instrumente Banka uporablja lastne modele vrednotenja, ki so razviti iz priznanih modelov vrednotenja.
Nekaterih ali vseh pomembnih vhodnih podatkov v teh modelih morda ni mogoce pridobiti z opazovanjem trga in se
pridobijo iz trznih cen ali stopenj ali ocenijo na podlagi predpostavk. Primer instrumentov, ki vkljucujejo pomembne
vhodne podatke, ki jih ni mogoce pridobiti z opazovanjem trga, so nekatera posojila in jamstva, za katera ni delujocega
trga. Modeli vrednotenja, pri katerih se uporabljajo $tevilni vhodni podatki, ki jih ni mogoce pridobiti z opazovanjem trga,
zahtevajo za dolocitev postene vrednosti viSjo stopnjo presoje in ocene vodstva. Presoja in ocena vodstva se navadno
zahtevata za izbor ustreznega modela vrednotenja, ki se bo uporabljal, dolocitev pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov
za finan¢ne instrumente, ki se vrednotijo, dolocitev verjetnosti, da nasprotna stranka ne izpolni obveznosti, ter dolo¢itev
predpladil in izbor primernih diskontnih stopen;.

Sklad za spodbujanje nalozb meri postene vrednosti z uporabo naslednje hierarhije postene vrednosti, ki odraza
pomembnost vhodnih podatkov, ki se uporabljajo pri meritvah:

— raven 1: vhodni podatki so neprilagojene kotirane trzne cene na delujocih trgih za enake instrumente, do katerih ima
Sklad za spodbujanje nalozb dostop;

—  raven 2: drugi vhodni podatki razen objavljenih kotiranih cen, vkljuCenih v raven 1, ki jih je mogoce opazovati
neposredno (tj. kot cene) ali posredno (tj. izvedene iz cen). Ta kategorija vkljucuje instrumente, ki se vrednotijo
z uporabo kotiranih trznih cen na delujocih trgih za podobne instrumente, kotiranih cen za enake ali podobne
instrumente na trgih, ki se $tejejo za manj kot delujoce, ali z drugimi tehnikami vrednotenja, pri katerih je vse
pomembne vhodne podatke mogoce neposredno ali posredno pridobiti z opazovanjem iz trznih podatkov;

— raven 3: vhodni podatki, ki jih ni mogoce pridobiti z opazovanjem. Ta kategorija vkljucuje vse instrumente, pri
katerih tehnika vrednotenja vklju¢uje vhodne podatke, ki ne temeljijo na opazovanih podatkih, taksni vhodni
podatki pa imajo velik vpliv na vrednotenje instrumenta. Ta kategorija vkljuCuje instrumente, ki se vrednotijo na
podlagi kotiranih cen za podobne instrumente, kadar so potrebni precejsnji popravki ali predpostavke, ki jih ni
mogoce pridobiti z opazovanjem, da bi prikazali razlike med instrumenti.

Sklad za spodbujanje nalozb priznava prerazporeditve med ravnmi hierarhije postene vrednosti od konca obdobja
porocanja, med katerim je prislo do spremembe.
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Oslabitev financnih sredstev

MSRP 9 temelji na v prihodnost usmerjenem modelu pricakovanih kreditnih izgub. EIB je dolocila okvir za izracun
Lpri¢akovane kreditne izgube®, ki uposteva stanje makroekonomije. Vkljucuje konstrukcijo parametrov kreditnega tveganja
,v trenutku“ (PIT — point-in-time) (verjetnost neplacila (PD — Probability of Default) in izguba ob neplacilu (LGD — Loss Given
Default)) na podlagi sistematicnega dejavnika (kreditni cikel), ki ga spodbuja makroekonomija in se projicira prek
makroekonomskih napovedi ali scenarijev. Konéna pricakovana kreditna izguba je z verjetnostjo tehtano povprecje
posameznega makroekonomskega scenarija za pri¢akovane kreditne izgube. Ta v prihodnost usmerjeni model oslabitev se
uporablja za financna sredstva, merjena po odplaéni vrednosti, pogodbe o finantnem porostvu in zunajbilan¢ne
obveznosti.

V skladu z MSRP 9 se popravek vrednosti za izgubo meri na eni od naslednjih podlag:

—  12-mesecnih pricakovanih kreditnih izgubah: to so pri¢akovane kreditne izgube, ki izhajajo iz moznih dogodkov
neplacila v 12 mesecih po datumu porocanja, ter

—  pricakovanih kreditnih izgubah v celotnem obdobju trajanja: to so pricakovane kreditne izgube, ki izhajajo iz vseh
moznih dogodkov neplacila v pricakovanem obdobju trajanja finan¢nega instrumenta.

MSRP 9 doloca ,tristopenjski“ model za oslabitev na podlagi sprememb kreditne kakovosti od zacetnega pripoznanja.
Finan¢ni instrumenti se razvrstijo v , 1. stopnjo*, razen tistih, za katere se ugotovi znatno povecanje kreditnega tveganja od
zaCetnega pripoznanja. To vkljucuje kvantitativne in kvalitativne informacije ter analizo na podlagi strokovnega znanja
Banke, vklju¢no z informacijami, usmerjenimi v prihodnost.

Kupljena ali izdana (ustvarjena) sredstva s poslabsano kreditno kakovostjo so financna sredstva, ki se od zaletnega
pripoznanja obravnavajo kot razvri¢ena v 3. stopnjo. Za kupljena ali izdana (ustvarjena) sredstva s poslabsano kreditno
kakovostjo se kumulativne spremembe pricakovanih kreditnih izgub v celotnem obdobju trajanja od zacetnega
pripoznanja pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Banka oceni stopnjo po MSRP 9 na podlagi zaporednega pristopa, pri katerem se uporabljajo informacije, specifi¢ne za
nasprotno stranko ali instrument, v skladu z notranjimi smernicami in postopki za sprozilce zgodnjega opozarjanja,
nedonosne izpostavljenosti in prestrukturiranje.

EIB meni, da se obstoje¢i v prihodnost usmerjen model pri¢akovanih kreditnih izgub Steje za dovolj robustnega, da
omogoca upostevanje izrednih gospodarskih dogodkov, ki so bili neposredno zajeti v makroekonomskih projekcijah in
¢asovnih strukturah verjetnosti neplacila.

Ob znatnem povecanju kreditnega tveganja se finan¢ni instrument prerazporedi v 2. stopnjo, vendar se e ne Steje, da ima
poslabsano kreditno kakovost. Ce ima finan¢ni instrument poslabsano kreditno kakovost, se prerazporedi v 3. stopnjo.

Za opredelitev izpostavljenosti v 3. stopnji Banka dolodi, ali obstajajo nepristranski dokazi o nedonosni izpostavljenosti. Za
finan¢no sredstvo se Steje, da obveznosti niso izpolnjene, ¢e ni verjetno, da bo posojilojemalec v celoti placal svoje kreditne
obveznosti v Sklad za spodbujanje nalozb brez njegove pomodi, ali ¢e posojilojemalec ve¢ kot 90 dni zamuja z izpolnitvijo
kakrsne koli pomembne kreditne obveznosti do Sklada za spodbujanje nalozb.

V zvezi s tem se Steje, da je finan¢no sredstvo oslabljeno, ¢e je ugotovljeno, da Sklad za spodbujanje nalozb verjetno ne bo
mogel izterjati vseh zapadlih zneskov v skladu s prvotnimi pogodbenimi pogoji ali enakovredne vrednosti. Posamezne
kreditne izpostavljenosti se ovrednotijo na podlagi znacilnosti posojilojemalca, njegovega splosnega finan¢nega stanja,
virov in pladilnih evidenc, obetov za podporo s strani morebitnih finan¢no odgovornih porokov in po potrebi unov¢ljive
vrednosti kakr$nega koli zavarovanja s premoZenjem.

Vse oslabljene terjatve se pregledajo in analizirajo vsaj dvakrat na leto. Vse naknadne spremembe zneskov in ¢asovnega
okvira pricakovanih prihodnjih denarnih tokov v primerjavi s predhodnimi ocenami bodo povzrocile spremembo
rezervacij za kreditne izgube in bodo obra¢unane ali knjiZene v izkazu poslovnega izida. Popravek vrednosti za oslabitev
se razveljavi le, Ce se je kreditna kakovost izboljsala tako, da obstaja razumno zagotovilo o pravocasnem placilu glavnice in
obresti v skladu s prvotnimi pogodbenimi pogoji sporazuma o terjatvi. Odpis se izvede, Ce se Steje, da je terjatev v celoti ali
delno neizterljiva ali odpisana. Odpisi se obra¢unajo na podlagi predhodno ugotovljenih oslabitev ali se neposredno

dejavnosti, da bi se upostevali postopki Banke za izterjavo zapadlih zneskov.
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Merjenje pricakovanih kreditnih izgub — vhodni podatki, predpostavke in tehnike

Za sredstva 2. in 3. stopnje se uporablja merjenje pricakovanih kreditnih izgub v celotnem obdobju trajanja, za sredstva
1. stopnje pa merjenje 12-mese¢nih pri¢akovanih kreditnih izgub.

Pri¢akovane kreditne izgube so bile izratunane na podlagi naslednjih spremenljivk:
—  bonitetne ocene in verjetnosti neplacila v trenutku (PIT PD);
—  izgub ob nepladilu v trenutku (PIT LGD);

—  izpostavljenosti ob neplacilu (EAD).

Bonitetna ocena nasprotne stranke se dolo¢i na dolo¢en datum z uporabo modelov kreditnega tockovanja, prilagojenih
razli¢nim kategorijam nasprotnih strank in izpostavljenosti.

Vsaka bonitetna ocena nakazuje posamezno verjetnost neplacila, ki pomeni verjetnost, da nasprotna stranka ne bo
izpolnila svoje finan¢ne obveznosti v naslednjih 12 mesecih ali v preostalem obdobju trajanja obveznosti. Zato so
bonitetne ocene glavni vhodni podatki za dolocitev ¢asovne strukture verjetnosti neplacila v trenutku za izpostavljenosti.
EIB zbira informacije o uspesnosti in neplacilu za izpostavljenosti Sklada za spodbujanje nalozb kreditnemu tveganju.
Zbrani podatki se raz¢lenijo po vrsti panoge in vrsti regije. Razliéne panoge in regije, ki se enako odzivajo na kreditne
cikle, se analizirajo skupaj.

EIB uporablja statisticne modele za analizo zbranih podatkov in oblikovanje ocen verjetnosti neplacila v preostalem
obdobju trajanja izpostavljenosti ter presojo, kako se bodo spreminjale s ¢asom in glede na dane makroekonomske
scenarije.

Izguba ob neplacilu pomeni pric¢akovanje EIB glede razmerja med izgubo pri izpostavljenosti, ki je posledica neplacila
nasprotne stranke, in neporavnanim zneskom ob neplacilu. Izguba ob neplacilu se lahko opredeli tudi kot ,1 — stopnja
popladljivosti“. Ocene izgub ob neplacilu so v glavnem dolocene po geografskih vidikih in vrstah nasprotne stranke, pri
¢emer obstaja pet glavnih kategorij izpostavljenosti: drzave, javne institucije, finan¢ne institucije, podjetja in projektno
financiranje. Vrednosti izgub ob neplacilu se lahko dodatno prilagodijo na podlagi znacilnosti produkta in pogodbe, ki sta
predmet izpostavljenosti.

EIB vkljuCuje informacije v trenutku in v prihodnost usmerjene informacije tako v oceno, ali se je kreditno tveganje
instrumenta od zacetnega pripoznanja znatno povecalo, kot v merjenje njegovih pri¢akovanih kreditnih izgub.

EIB je za merjenje pri¢akovanih kreditnih izgub razvila pristop pogojnega modeliranja za izracun Casovne strukture
verjetnosti neplacila (t. i. model za PIT PD), ki vkljucuje:

—  opredelitev ekonomsko upravicene funkcije povezanosti med kreditnim ciklom in makroekonomskimi
spremenljivkami ter

—  sklop treh makroekonomskih scenarijev (en izhodis¢ni scenarij in dva scenarija, ki odrazata gospodarsko rast
oziroma upad gospodarske rasti) z vecletno potencialno realizacijo BDP in z njimi povezane verjetnosti.

EIB je makroekonomske scenarije pripravila z uporabo polstrukturnega modela svetovnega gospodarstva z ve¢ drzavami in
ve¢ enacbami z opredeljenimi gradniki za posamezne drzave. Osnovni/izhodi$¢ni scenarij je oblikovan tako, da je skladen
z najnovej$imi napovedmi Evropske komisije. Pozitivni in negativni scenarij temeljita na osnovnem scenariju z uporabo
modela z ve¢ drzavami [ ve¢ enacbami. Scenariji so izpeljani iz Sokov za BDP, ki je klju¢no merilo gospodarske dejavnosti.
Soki za realni BPD so kalibrirani, da ponovijo opazovano nestanovitnost spremenljivke. Nato se, kjer je primerno, uporabi
strokovna presoja, da se podrobneje dolocita velikost in vztrajnost Sokov za BDP. Tako se $oki dolocijo skupaj s funkcijo
propadanja, da se dolo¢i u¢inek Sokov skozi Cas. Verjetnosti, povezane z vsakim scenarijem, so opredeljene na nacin, da
odraZajo trzne kazalnike (nestanovitnost) in notranje razvite kazalnike | sledilnike, ki se dosledno uporabljajo skozi ¢as, da
zajamejo negotovosti.

Pri modelih EIB za PIT PD in PIT LGD se uporabljajo enake napovedane vrednosti kreditnega cikla kot glavne vhodne
podatke v razli¢nih makroekonomskih scenarijih. Kreditni cikel se izra¢una na podlagi zniZanih bonitetnih ocen zunanje
bonitetne agencije, projekcij letnih stopenj rasti realnega BDP ter razmika med dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi obrestnimi
merami.

EAD pomeni pri¢akovano izpostavljenost v primeru neplacila ter temelji na tekoci izpostavljenosti nasprotni stranki in
morebitnih spremembah sedanjega zneska, ki je dovoljen v skladu s pogodbo, vklju¢no z amortizacijo. EAD finan¢nega
sredstva je njegova bruto knjigovodska vrednost. Za posojilne obveze in finan¢na porostva EAD vkljucuje ¢rpani znesek.
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2.4.2.1 Denar in denarni ustrezniki

Sklad za spodbujanje nalozb opredeljuje denar in denarne ustreznike kot tekoce racune, kratkoro¢ne vloge ali komercialne
zapise z zapadlostjo tri mesece ali manj. Denar in denarni ustrezniki so v izkazu finan¢nega poloZaja prikazani po odpla¢ni
vrednosti.

2.4.2.2 Finanéna sredstva zakladnice

Finan¢na sredstva zakladnice sestavljajo kotirajoce in nekotirajo¢e obveznice z namenom njihovega posedovanja do
zapadlosti ter komercialni zapisi z zapadlostjo ve¢ kot tri mesece, zaradi €esar so razvri¢ena po odplacni vrednosti.

Te obveznice in komercialni zapisi se prvotno merijo po nabavni vrednosti, ki je poStena vrednost, povecana za vse
neposredno pripisljive stroske posla. V preostalem ¢asu do zapadlosti instrumenta se razlika med zacetno ceno in
prodajno vrednostjo amortizira po metodi efektivnih obresti.

2.4.2.3 Posojila in predujmi

Portfelj posojil in predujmov je lahko sestavljen iz dolzniskih instrumentov, kot so posojila in dolzniski vrednostni papirji,
vklju¢no z obveznicami, zadolznicami ali certifikati, ki jih izdajo strukturirani subjekti, da bi jih posedovali do zapadlosti in
prejemali pogodbene denarne tokove.

Posojila in predujmi vkljucujejo:
—  posojila in predujme, merjene po OV;

—  posojila in predujme, ki se obvezno merijo po PVIPL

Posojila, ki jih daje Sklad za spodbujanje nalozb, se pripoznajo v njegovih sredstvih, ko se izvrsi placilo posojilojemalcem.
IPGO, se prvotno evidentirajo po nabavni vrednosti (njihovi neto izplacani zneski), ki je postena vrednost denarja za dano
posojilo, vkljuéno z morebitnimi stroski poslov, pozneje pa se merijo po odpla¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti.

Dolzniski vrednostni papirji se pripoznajo v sredstvih Sklada za spodbujanje nalozb, ko se izvrsi placilo izdajatelju, in so
lahko v obliki pogodbeno povezanega ali enotran$nega dolzniskega instrumenta. Neizplacani deli dolzniskih vrednostnih
merijo po nabavni vrednosti, ki je poStena vrednost, povecana za vse neposredno pripisljive stroske posla, pozneje pa se
merijo po odpla¢ni vrednosti po metodi efektivnih obresti. V preostalem ¢asu do zapadlosti instrumenta se razlika med
zacetno ceno in prodajno vrednostjo amortizira po metodi efektivnih obresti.

Politika oslabitve glede posojil in predujmov je opisana v pojasnilu 2.4.2.

Posojila in predujmi, ki ne izpolnjujejo poslovnega modela ali merila IPGO, se obvezno merijo po PVIPL. Metoda merjenja
postene vrednosti, ki se uporablja, temelji na tehniki diskontiranih denarnih tokov ali likvidacijski vrednosti.

Za vpliv reforme IBOR na ponovno merjenje posojil in predujmov po odplacni vrednosti glej namenske odstavke
v pojasnilu 2.4.2 — Razvrstitev in merjenje | Sprememba.

2.42.4  Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom

Sklad za spodbujanje nalozb ima dve vrsti nalozb v kapital: (i) neposredne naloZzbe v kapital in (ii) sklade tveganega kapitala.
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom se prvotno pripoznajo po posteni vrednosti, povecani za
stroske poslov. Poznejse spremembe postene vrednosti, vklju¢no s pozitivnimi in negativnimi teCajnimi razlikami, se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajo¢ega donosa v postavki ,Neto rezultat pri delnicah in drugih
vrednostnih papirjih s spremenljivim donosom®.

Neizkoris¢en del teh nalozb, za katerega so bile prevzete obveznosti, je prikazan kot konsolidirane zunajbilanéne
obveznosti po nominalni vrednosti.
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Merjenje postenih vrednosti financnih instrumentov

Postena vrednost se dolo¢i z uporabo metode neto vrednosti sredstev (pri Cemer se predpostavlja, da je zdruzena neto
vrednost sredstev kljub neobstoju lahko preverljive trzne vrednosti najbolj$a ocena postene vrednosti). Pri nalozbi, ki ne
kotira na delujocem trgu, kjer postene vrednosti ni mogoce izpeljati iz delujo¢ih trgov, se postena vrednost doloci
z uporabo priznanih tehnik vrednotenja (pojasnilo 4.2.1).

Pripisana neto vrednost sredstev se prilagodi za dogodke, ki so nastali med datumom zadnje razpoloZljive neto vrednosti
sredstev in datumom bilance stanja, ¢e upravni odbor meni, da je taka prilagoditev pomembna. Pomembne prilagoditve se
spremenijo, dokler svet direktorjev ne sprejme ra¢unovodskih izkazov za zadevno leto. V zvezi s tem je Banka glede na
splosni kontekst negotovosti, razlicna nakopicena tveganja zaradi ruske invazije na Ukrajino in nestanovitnost, opazeno
v smislu uspesnosti, okrepila svoje tehnike vrednotenja, da bi ocenila morebitne prilagoditve postene vrednosti nalozb
v kapital za neto vrednosti sredstev, ki jih upravitelji skladov na datum porocanja niso sporo¢ili o ratunovodskih izkazih
Sklada za spodbujanje nalozb.

Za posamezne nalozbe, pri katerih neto vrednosti sredstev ni mogoce zlahka dolo¢iti, bi se lahko uporabile druge smernice,
na primer mednarodne smernice za vrednotenje zasebnega lastniskega in tveganega kapitala (IPEV), kot jih je objavil odbor
IPEV, ter zahtevala podrobnejse spremljanje in pregled. V skladu s to metodo so skladi notranje razvr$éeni v tri kategorije:

—  kategorija I - skladi, ki so sprejeli zahteve glede postene vrednosti iz MSRP 13 ali smernic IPEV, za katere se opravi
poseben pregled za zagotovitev, da je neto vrednost sredstev zanesljiva ocena postene vrednosti;

—  kategorija IT - skladi, ki so sprejeli druge smernice za vrednotenje (kot so prej$nje smernice EVCA iz leta 2001) ali
standarde, za katere se lahko Steje, da so v skladu z MSRP 13, za katere se lahko izra¢una enakovredna neto vrednost
sredstev, in

—  kategorija III - skladi, ki niso sprejeli niti zahtev MSRP 13 glede postene vrednosti niti katerih koli drugih smernic
glede vrednotenja v skladu z MSRP 13.

Ocena pomembnega vpliva

Udelezba Sklada za spodbujanje nalozb obicajno zajema nalozbe v sklade zasebnega ali tveganega kapitala. V skladu
z uveljavljeno prakso v tej panogi kapital za take nalozbe obicajno vpiSe ve¢ vlagateljev skupaj, od katerih nobeden ne
more posami¢no vplivati na teko¢e poslovanje in nalozbeno dejavnost takega sklada. To pomeni, da tudi morebitno
¢lanstvo vlagatelja v upravnem organu takega sklada temu vlagatelju naceloma ne daje pravice do vpliva na tekoce
poslovanje sklada. Poleg tega posamezni vlagatelji v skladu zasebnega ali tveganega kapitala ne dolocajo politik sklada, npr.
v zvezi z izplac¢ilom dividend ali drugimi oblikami delitve dobicka. Take odlocitve praviloma sprejema uprava sklada na
podlagi delnicarskega sporazuma, ki ureja pravice in obveznosti uprave ter vseh delnicarjev sklada. Delni¢arski sporazum
tudi na splosno prepre¢uje posameznim vlagateljem dvostransko sklepanje pomembnih poslov s skladom, izmenjavanje
vodstvenih kadrov ali pridobitev prednostnega dostopa do klju¢nih tehni¢nih informacij. Nalozbe Sklada za spodbujanje
nalozb se izvajajo v skladu z zgoraj opisano uveljavljeno prakso panoge, kar zagotavlja, da Sklad za spodbujanje nalozb ne
obvladuje nobene od teh nalozb niti nima pomembnega vpliva nanje v smislu MSRP 10 in MRS 28, kar velja tudi za
nalozbe, v katerih ima Sklad za spodbujanje nalozb ve¢ kot 20 % glasovalnih pravic.

243 Financ¢na poroStva

Pogodbe o finan¢énem porostvu so pogodbe, v skladu s katerimi mora Sklad za spodbujanje nalozb opraviti dolo¢ena
placila, s katerimi se imetniku povrne izguba, ki je nastala, ker doloc¢eni dolznik ni izvedel placil ob zapadlosti v skladu
s pogoji dolzniskega instrumenta.

Finan¢na porostva se obrac¢unavajo v skladu z MSRP 9 — Finan¢ni instrumenti kot ,izvedeni finan¢ni instrumenti“ ali kot
Lfinan¢na porostva“, odvisno od njihovih znacilnosti in lastnosti, kot so opredeljene v MSRP 9.
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Racunovodska usmeritev za izvedene finan¢ne instrumente je razkrita v pojasnilu 2.4.5.

Finan¢na porostva se prvotno pripoznajo v izkazu finan¢nega polozZaja v postavki ,Rezervacije za izdana jamstva“ po
posteni vrednosti, povecani za stroske posla, ki jih je mogoce neposredno pripisati izdaji financnih porostev. Ob zacetnem
pripoznanju obveznost placila ustreza neto sedanji vrednosti pri¢akovanega priliva premij ali zacetni pri¢akovani izgubi.

Po zacetnem pripoznanju se finan¢na porostva merijo po visji od naslednjih vrednosti:
—  znesku popravka vrednosti za izgubo, kot je dolocen v skladu z MSRP 9, in

—  zacetno pripoznani premiji, zmanj$ani za prihodke, pripoznane v skladu z naceli MSRP 15.

Vsako povecanje ali zmanjSanje neto obveznosti (kot je izmerjeno v skladu z MSRP 9) v zvezi s finan¢nimi porostvi, razen
placila vpoklicanih porostev, se pripozna v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa v postavki
,Spremembe rezervacij za jamstva“.

Prejeta premija se pripozna v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa pod naslovom ,Prihodki od
opravnin (provizij)“ na podlagi amortizacijskega na¢rta v skladu z MSRP 15 v obdobju trajanja finan¢nega porostva.

2.4.4 Finan¢ne obveznosti, razen izvedenih finan¢nih instrumentov

Razvrstitev in merjenje

Financne obveznosti
Finan¢na obveznost se meri po odpla¢ni vrednosti, razen finanénih obveznosti:

— ki se obvezno merijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida (npr. obveznosti iz naslova izvedenih finan¢nih
instrumentov) in

— ki so dolocene kot merjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Sklad za spodbujanje nalozb odpravi pripoznanje finanéne obveznosti, kadar so njegove pogodbene obveznosti zakljucene,
razveljavljene ali so potekle.

2.4.5 [zvedeni finan¢ni instrumenti

Izvedeni finanéni instrumenti vkljucujejo medvalutne zamenjave, medvalutne obrestne zamenjave in kratkoro¢ne valutne
zamenjave.

Izvedeni finan¢ni instrumenti se prvotno pripoznajo na podlagi datuma trgovanja.

Sklad za spodbujanje nalozb lahko v okviru obi¢ajnega poslovanja sklene pogodbe o zamenjavi za zavarovanje posameznih
poslov dajanja posojil ali valutne terminske pogodbe za zavarovanje valutnih pozicij v drugih valutah aktivnega trgovanja
kot v eurih, da bi se izravnali vsi dobicki ali izgube, nastali zaradi nihanj deviznih tecajev.

Vsi izvedeni financni instrumenti se merijo po PVIPI in o njih se poroc¢a kot o izvedenih finan¢nih instrumentih. Po3tene
vrednosti izhajajo predvsem iz modelov diskontiranja denarnih tokov, modelov vrednotenja opcij in ponujenih cen tretjih
oseb.

pozitivna, in kot obveznosti, ¢e je njihova postena vrednost negativna. Spremembe postene vrednosti izvedenih finanénih
instrumentov so prikazane v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa pod postavko ,Sprememba
postene vrednosti pri izvedenih finan¢nih instrumentih®.

Z MSRP 9 so bile zahteve za loCevanje vgrajenih izvedenih financ¢nih instrumentov odpravljene za finan¢na sredstva ali
finan¢ne obveznosti, zato se hibridna pogodba v skladu s tem pri razvr$¢anju finan¢nih sredstev ali finan¢nih obveznosti
obravnava kot celota.

2.4.6 Prispevki

Prispevki drzav ¢lanic se pripoznajo kot terjatve v izkazu finan¢nega poloZaja na datum sklepa Sveta, s katerim se dolo¢i
finan¢ni prispevek, ki ga morajo drzave ¢lanice placati v Sklad za spodbujanje nalozb.
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Prispevki drzav ¢lanic izpolnjujejo naslednje pogoje in so posledi¢no razvriceni kot kapital:

— kot je dolo¢eno v sporazumu o prispevkih, prispevki drzavam ¢lanicam dajejo pravico, da odlo¢ajo o uporabi neto
sredstev Sklada za spodbujanje nalozb v primeru njegove likvidacije;

—  so v skupini instrumentov, ki je podrejena vsem drugim skupinam instrumentov;

—  vsi finanéni instrumenti v skupini instrumentov, ki je podrejena vsem drugim skupinam instrumentov, imajo enake
znacilnosti;

—  instrument nima nobenih znacilnosti, ki bi zahtevale razvrstitev kot obveznost, in

—  skupni pri¢akovani denarni tokovi, ki jih je mogoce instrumentu pripisati v ¢asu njegove uporabe, temeljijo predvsem
na poslovnem izidu, spremembi pripoznanih neto sredstev ali spremembi postene vrednosti pripoznanih in neto
sredstev in neto sredstev, za katera je bilo pripoznanje odpravljeno, Sklada za spodbujanje nalozb v ¢asu uporabe
tega instrumenta.

Prispevki so v ra¢unovodskih izkazih merjeni in razvr¢eni po odpla¢ni vrednosti.

Prispevki, izplaCani v imenu drZav ¢lanic, predstavljajo razpoloZljive vrnjene dodelitve, izplacane Evropski komisiji in
Zdruzenemu kraljestvu. V skladu s sporazumom o prenosu EIB od leta 2024 do 31. decembra leta 2027 najpozneje do
31. marca vsakega leta pisno sporoci znesek razpolozljivih vrnjenih dodelitev iz Sklada za spodbujanje nalozb v drzavah
AKP in znesek razpolozljivih vrnjenih dodelitev iz CDO, ki so se nabrale do 31. decembra predhodnega leta (v nadaljnjem
besedilu: porocilo o razpolozljivih vrnjenih dodelitvah). V poro¢ilu o razpolozljivih vrnjenih dodelitvah se razlikuje med
vrnjenimi dodelitvami, ki se prenesejo Komisiji (vrnjene dodelitve v drzavah AKP in v CDO), in vrnjenimi dodelitvami, ki
se prenesejo v ZdruZeno kraljestvo (v nadaljnjem besedilu: Zdruzeno kraljestvo). Razpolozljive vrnjene dodelitve se
pripoznajo v izkazu finan¢nega poloZaja, ko se Skladu za spodbujanje nalozb poslje ustrezen zahtevek za placilo.

2.4.7 Prihodki od obresti in podobni prihodki

Obresti od posojil, ki jih daje Sklad za spodbujanje nalozb, se evidentirajo v izkazu poslovnega izida in drugega
vseobsegajocega donosa (,Prihodki od obresti in podobni prihodki“) ter v izkazu finan¢nega polozaja (,Posojila in
predujmi“) po nacelu nastanka poslovnega dogodka po efektivni obrestni meri, tj. meri, ki natanéno diskontira ocenjena
prihodnja gotovinska placila ali prejemke skozi pricakovano trajanje posojila na neto knjigovodsko vrednost posojila. Ko
se evidentirana vrednost posojila zmanj$a zaradi oslabitve, se prihodki od obresti $e naprej pripoznavajo z uporabo
prvotne efektivne obrestne mere, ki se uporabi na novi knjigovodski vrednosti.

Obresti od posojil na podlagi kupljenih ali izdanih (ustvarjenih) sredstev s poslabsano kreditno kakovostjo se evidentirajo
v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa (,Prihodki od obresti in podobni prihodki®) ter v izkazu
finan¢nega polozaja (,Posojila in predujmi“) po nacelu nastanka poslovnega dogodka z uporabo posojilu prilagojene
efektivne obrestne mere skozi celotno trajanje posojila, tj. mere, ki natancno diskontira ocenjena prihodnja gotovinska
placila ali prejemke skozi pri¢akovano trajanje posojila na odplacno vrednost posojila.

Subvencionirane obrestne mere, prejete za sredstva Sklada za spodbujanje nalozb, se odloZijo in pripoznajo kot
prilagoditev efektivnega donosa, ki se evidentira v postavki ,Prihodki od obresti in podobni prihodki“ v izkazu poslovnega
izida za obdobje od izplacila do povracila subvencioniranega posojila.

Provizije za prevzete obveznosti se odloZijo in pripoznajo v izkazu poslovnega izida po metodi efektivnih obresti za
obdobje od izplacila do povracila posojila ter so predstavljene v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega
donosa pod postavko ,Prihodki od obresti in podobni prihodki®.

2.4.8 Subvencionirane obrestne mere in tehni¢na pomo¢

Sklad za spodbujanje nalozb v okviru svojih dejavnosti za drzave clanice upravlja subvencionirane obrestne mere in
tehni¢no pomoc.

Tisti del prispevkov drzav ¢lanic, ki je dodeljen za placilo subvencioniranih obrestnih mer in tehniéno pomo¢, se ne
uposteva v sredstvih vpla¢nikov Sklada za spodbujanje nalozb, ampak je razvri¢en kot obveznost do tretjih oseb. Sklad za
spodbujanje nalozb izvrsi izplacilo konénim upravi¢encem in nato zmanja zneske, dolgovane tretjim osebam.
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Kadar zneski, ki jih drzave ¢lanice prispevajo v zvezi s subvencioniranimi obrestnimi merami in tehni¢no pomogjo, niso
v celoti zagotovljeni, se prerazvrstijo kot prispevek v Sklad za spodbujanje nalozb.

2.4.9 Prihodki od obresti na denar in denarne ustreznike

Prihodki od obresti na denar in denarne ustreznike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega
donosa Sklada za spodbujanje nalozb po nacelu nastanka poslovnega dogodka.

2.4.10 Opravnine (provizije) in dividende

Provizije, prejete za storitve, ki se opravijo v dolo¢enem ¢asovnem obdobju, se pripoznajo kot prihodek, ko so storitve
opravljene, medtem ko se provizije za izvedbo pomembnega dejanja pripoznajo kot prihodek, ko je pomembno dejanje
opravljeno. Te provizije so predstavljene v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa pod postavko
,Prihodki od opravnin (provizij)“.

Dividende v zvezi z delnicami in drugimi vrednostnimi papirji s spremenljivim donosom se pripoznajo, ko so prijavljene, in
so predstavljene v izkazu poslovnega izida in drugega vseobsegajoCega donosa v okviru neto realiziranega dobicka iz
naslova delnic in drugih vrednostnih papirjev s spremenljivim donosom.

2.4.11 Obdavéenje

Protokol o privilegijih in imunitetah Evropske unije, prilozen Pogodbi o Evropski uniji in Pogodbi o delovanju Evropske
unije, doloca, da so sredstva, prihodki in drugo premozenje institucij Unije opro$ceni vseh neposrednih davkov.

3. Upravljanje tveganj

V tem pojasnilu so predstavljene informacije o izpostavljenosti Sklada za spodbujanje nalozb kreditnim in finan¢nim
tveganjem ter informacije o upravljanju in kontroli teh tveganj, zlasti primarnih tveganj, povezanih z uporabo finan¢nih
instrumentov. Ta tveganja vkljucujejo:

—  kreditno tveganje — tveganje izgube, ki je posledica neizpolnitve obveznosti stranke ali nasprotne stranke in ki
nastane pri vseh oblikah kreditne izpostavljenosti, vklju¢no s tveganjem poravnave (**);

—  likvidnostno tveganje — tveganje, povezano s sposobnostjo subjekta, da financira povecanja sredstev in izpolnjuje
obveznosti, ko te zapadejo, ne da bi pri tem utrpel nesprejemljive izgube;

— trzno tveganje — tveganje, da bodo spremembe trznih cen in stopenj, kot so obrestne mere, cene lastniskih
vrednostnih papirjev in devizni teCaji, vplivale na dohodek subjekta ali na vrednost njegove udelezbe v finan¢nih
instrumentih.

3.1 Organizacija upravljanja tveganj
EIB redno prilagaja okvir Sklada za spodbujanje nalozb za upravljanje tvegan;.

Direktorat za tveganja in skladnost skupine EIB neodvisno ugotavlja, ocenjuje in spremlja tveganja, ki jim je izpostavljen
Sklad za spodbujanje nalozb, ter poro¢a o njih. Znotraj okvira, v katerem se ohranja locitev nalog, je direktorat za tveganja
in skladnost skupine EIB neodvisen od enote za trgovanje in predlozi drugo mnenje o vseh predlogih, ki jih zagotovi enota
za trgovanje in so povezani s tveganji.

Na ravni EIB glavni upravljavec tveganj v skupini poroca o tveganjih v skupini upravnemu odboru EIB pod nadzorom ¢lana
upravnega odbora, pristojnega za tveganja. Glavni upravljavec tveganj v skupini ima neposreden dostop do odbora za
politiko tveganj in lahko neposredno naslavlja svet direktorjev EIB in z njim komunicira v zvezi s katero koli zadevo
z njegovega podrodja delovanja.

(**) Tveganje poravnave je opredeljeno kot tveganje morebitnih izgub zaradi poslov, ki po datumu zapadlosti ostanejo neporavnani, in/ali
zaradi poslov, ki se poravnajo pozneje, kot doloca veljavni trzni standard. Zaradi narave operacij Sklada za spodbujanje nalozb so
najpomembnejsi instrumenti, na katere vpliva tveganje poravnave, tisti izvedeni finan¢ni instrumenti, ki jih je sklenila Banka, ki
pomenijo menjavo tujih valut. Obvladovanje tveganja poravnave je zajeto v smernicah o finan¢nih tveganjih.
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3.2 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je potencialna izguba, ki bi lahko nastala zaradi neizpolnitve obveznosti stranke ali nasprotne stranke in
ki nastane pri vseh oblikah kreditne izpostavljenosti, vklju¢no s tveganjem poravnave.

3.2.1 Strategija upravljanja kreditnega tveganja

EIB pri opravljanju kreditne analize nasprotnih strank — posojilojemalcev oceni kreditno tveganje in pricakovano izgubo
z namenom ovrednotenja in dolo¢itve cene tveganja. EIB je razvila notranjo metodologijo za ocenjevanje bonitete, s katero
dolo¢i notranje bonitetne ocene nasprotnih strank posojilojemalcev/porokov, povezanih s posojili. Metodologija je
prilagojena posamezni glavni bonitetni vrsti nasprotne stranke (npr. podjetja, finan¢ne institucije itd.). Ob upostevanju
dobrih praks v banénem sektorju, ki se uporabljajo za EIB, in nacel, dolo¢enih na podlagi uredbe o kapitalskih zahtevah
(CRR), se vse nasprotne stranke, ki so klju¢ne za kreditni profil posameznega posla, razvrstijo v notranje bonitetne
kategorije z uporabo notranje metodologije za ocenjevanje zadevne vrste nasprotnih strank. Vsaki nasprotni stranki se
pripiSe notranja bonitetna ocena, ki odraza njeno verjetnost neplacila, pridobljena s podrobno analizo profila poslovnega
in finan¢nega tveganja nasprotne stranke in tveganja zadevne drzave v kontekstu poslovanja. Strokovne prilagoditve se
opravijo po potrebi na podlagi upostevanja podpore, ki jo pravnim subjektom zagotavlja maticno podjetje ali vlada,
konéno bonitetno oceno pa je mogoca naknadno spremeniti, da se odrazijo informacije (npr. oblikovanje trznih cen), ki
niso bile upostevane v modelu.

Za kreditno oceno projektnega financiranja in drugih strukturiranih ukrepov, ki se uporabljajo v omejenem obsegu, se
uporabljajo ustrezna orodja za oceno kreditnega tveganja za zadevni sektor, ki se osredotocajo zlasti na razpolozljivost
denarnih tokov in sposobnost servisiranja dolga. Ta orodja vkljuujejo analizo pogodbenega okvira projektov, analizo
nasprotne stranke in simulacije denarnih tokov. Podobno kot pri podjetjih in finan¢nih institucijah se vsakemu projektu
pripiSe notranja ocena tveganja. Koncno, tretjim drzavam bonitetno oceno dolo¢i ekonomski oddelek na podlagi
statisti¢nega modela.

Vse notranje bonitetne ocene se v ¢asu trajanja posojila spremljajo in redno posodabljajo.

EIB za zmanjsanje kreditnega tveganja po potrebi in za vsak primer posebej uporablja razli¢ne kreditne izboljsave, med
drugim vrednostne papirje, jamstva in pogodbene klavzule, povezane z nasprotno stranko ali projektom, odvisno od
narave posojilojemalca in vrste posla.

Sklad za spodbujanje nalozb za omejevanje kreditnega tveganja ne uporablja kreditnih izvedenih finan¢nih instrumentov.

3.2.2 Najve¢ja izpostavljenost kreditnemu tveganju brez wupoStevanja zavarovanja
s premozenjem in drugih kreditnih izboljsav

Spodnja razpredelnica prikazuje najvecjo izpostavljenost kreditnemu tveganju za posamezne postavke izkaza finan¢nega
polozaja, vklju¢no z izvedenimi finan¢nimi instrumenti. Najvedja izpostavljenost je prikazana v bruto znesku, torej pred
uc¢inkom zmanjsanja kreditnega tveganja z uporabo zavarovanja s premoZenjem.

(v tisocih EUR)
Najvedja izpostavljenost 31 december | 31. december

SREDSTVA
Denar in denarni ustrezniki 1665129 1638 604
Terjatve do vpla¢nikov - 7 482
Izvedeni finan¢ni instrumenti 7 819 783
Posojila in predujmi 1063511 1498048
Druga sredstva 36 833 -
Skupaj 2773292 3144917
Rezervacije za obveznosti iz posojil -17585 -18320
ZUNA]BILANCNE POSTAVKE
Pogojne obveznosti
— Izdana jamstva - -
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(v tisocih EUR)
o . 31. december 31. december
Najvedja izpostavljenost 2025 2024

Prevzete obveznosti
— Neizplacana posojila 354187 676229
— Podpisana neizdana jamstva 2500 2500
Zunajbilanéne postavke skupaj 356 687 678729
Kreditna izpostavljenost skupaj 3112394 3805 326

3.2.3 Kreditno tveganje iz naslova posojil in predujmov

3.2.3.1 Merjenje kreditnega tveganja pri posojilih in predujmih

Za posojila in predujme ali jamstva Sklada za spodbujanje nalozb se opravita celovita ocena tveganja in kvantitativna ocena
pricakovane izgube, ki sta podlaga za bonitetno oceno posojila. Za posle v okviru programa za financiranje z u¢inkom (kot
je opisan v pojasnilu 25), razen posredniskih posojil, veljajo splosna nacela mandata glede tveganja, kot so predvidena
v Smernicah EIB o kreditnem tveganju in tveganju pri lastniskih vrednostnih papirjih. Bonitetne ocene posojil se dolocijo
v skladu s splosno sprejetimi merili na podlagi kakovosti posojilojemalca, zapadlosti posojila, vrste jamstva, in kadar je
primerno, poroka.

Sistem bonitetnega ocenjevanja posojil zajema metodologije, postopke, podatkovne zbirke in informacijske sisteme, ki
omogocajo oceno kreditnega tveganja pri dajanju posojil ter kvantitativno oceno pricakovanih izgub. Sistem povzame
veliko koli¢ino podatkov, na podlagi katerih izracuna relativno oceno kreditnih tveganj, povezanih s posojili. Bonitetne
ocene posojil odrazajo sedanjo vrednost ocenjene ravni ,pri¢akovane izgube®, ki je rezultat verjetnosti neplacila glavnih
dolznikov, izpostavljenosti ob neplacilu ter obsega izgub v primeru neizpolnitve obveznosti. Bonitetne ocene posojil se
uporabljajo za naslednje namene:

— kot pomo¢ za natan¢nejso in bolj kvantitativno oceno posojilnih tveganj;
— kot kazalnik razpr$enosti razli¢ic kreditnih tveganj za namene dolocanja prednosti pri dejavnosti spremljanja;
—  za opis kakovosti posojilnega portfelja na dolo¢en datum in

— kot vhodni podatek pri odlocanju o stroskih tveganja.
Za dolocitev bonitetne ocene posojila se uporabljajo naslednji dejavniki:

(i)  Kreditna sposobnost posojilojemalca: direktorat za upravljanje tveganj preveri posojilojemalce ter na podlagi
notranjih metodologij in zunanjih podatkov oceni njihovo kreditno sposobnost. V skladu s pristopom na osnovi
notranjih bonitetnih ocen, ki temelji na okviru Basel 111, je EIB razvila notranjo metodologijo za ocenjevanje bonitete,
s katero dolo¢i notranje bonitetne ocene posojilojemalcev in porokov. Metodologija temelji na ocenjevalnih listih,
prilagojenih opredeljenim vrstam nasprotnih strank.

(i) Korelacija neizpolnitve obveznosti: ta element kvantificira verjetnost, da bosta posojilojemalec in porok hkrati zasla
v finan¢ne tezave. Cim vija je korelacija med verjetnostjo neizpolnitve obveznosti posojilojemalca in poroka, tem
niZja je vrednost jamstva, zato je niZja (slabsa) tudi bonitetna ocena posojila.

(iii) Vrednost jamstvenih instrumentov in jamstev: ta vrednost se oceni na podlagi kombinacije kreditne sposobnosti
izdajatelja in vrste uporabljenega instrumenta.

(iv) Veljavna stopnja izterjave: to je znesek, za katerega se predpostavlja, da bo izterjan po neizpolnjevanju obveznosti
ustrezne nasprotne stranke, izrazen kot odstotek zadevne izpostavljenosti iz naslova posojila.

(v)  Pogodbeni okvir: trden pogodbeni okvir izboljsa kakovost in bonitetno oceno posojila.

(vi) Trajanje posojila ali, splosneje, denarni tokovi posojila: ¢e so vse druge spremenljivke enake, je tveganje, da bo pri
servisiranju posojila prislo do tezav, sorazmerno s trajanjem odplacilne dobe posojila.
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Pri¢akovana izguba pri posojilu se izra¢una na podlagi vseh Sestih zgoraj navedenih elementov. Glede na izra¢unano raven
pricakovane izgube se nato posojilo razvrsti v eno od naslednjih kategorij bonitetnih ocen posojil:

A“
-

Bu
»”

D*
”

Prvorazredna posojila:

,A0“ ki zajema ,tveganje“ drzavnih posojilojemalcev EU, tj. posojila, odobrena drzavam ¢lanicam ali za katera
v celoti izrecno in brezpogojno jamcijo drzave ¢lanice, pri katerih se ne pricakujejo tezave z odplacilom, tj.
pric¢akovana izguba je v viSini 0 % (na podlagi statusa prednostnega upnika Banke in zakonske zaiCite, za
katera se Steje, da zagotavljata popolno izterjavo sredstev Banke ob zapadlosti), ter posojila s celovitim
jamstvom EU ali drzav ¢lanic.

LA+ zajema posojila subjektom (ali za katera jam¢ijo subjekti), ki niso drzave ¢lanice EU, za katera se ne pricakuje
poslabsanje kakovosti v ¢asu njihovega trajanja ali pa se pricakuje le omejeno poslabsanje.

Visokokakovostna posojila: gre za razred sredstev, ki jih Banka ocenjuje kot solidna, ¢eprav ni izkljuceno, da se
njihova kakovost v prihodnje ne bo rahlo poslabsala. Za izrazanje relativne verjetnosti, da bo prislo do takega
poslabsanja, se uporabljata podkategoriji B+ in B—.

Kakovostna posojila: primer so lahko posojila z ,enim podpisom” (nezavarovana posojila) trdnim podjetjem (npr.
enakovredna notranja bonitetna ocena Baal/BBB+) z razumno zapadlostjo in ustreznimi zas¢itnimi klavzulami.

Ta bonitetni razred predstavlja (poleg posojil, ki so bila prvotno odobrena na tej ravni) mejno izpostavljenost
s profilom tveganja, ki ga Banka na splosno sprejema. To lo¢nico pri bonitetnih ocenah posojil natan¢neje dolocata
podkategoriji D+ in D—.

Ta kategorija bonitetnih ocen posojil zajema posojila, pri katerih je profil tveganja slabsi od obicajno sprejemljivega.
Poleg tega vkljucuje tudi posojila, pri katerih je v odplacilni dobi prislo do resnih tezav in pri katerih ni mogoce
izkljuciti, da ne bo prislo do izgub. Zato se pri teh posojilih izvaja natancen in poostren nadzor. Podkategoriji E+ in
E- oznaCujeta intenzivnost tega posebnega postopka nadzora, pri ¢emer pri posojilnih poslih z oceno E- obstaja
velika verjetnost, da ne bo mogoce zagotoviti pravolasnega servisiranja in bo zato potrebna ena od oblik
reprogramiranja dolga, kar lahko povzro¢i izgubo zaradi oslabitve.

Kategorija F (za angl. fail) oznaCuje posojila, ki pomenijo nesprejemljivo tveganje. Oceno F lahko dobijo le
nezakljuceni posli, pri katerih je po podpisu prislo do nepredvidenih, izrednih in izrazito neugodnih okolis¢in. Vsi
posli, pri katerih Sklad za spodbujanje nalozb belezi izgubo glavnice, dobijo oceno F, zanje pa se oblikuje posebna
rezervacija.

Razpredelnica v oddelku 3.2.3.3 prikazuje analizo kreditne kakovosti posojilnega portfelja Sklada za spodbujanje nalozb na
podlagi zgoraj opisanih kategorij bonitetnih ocen posojil.

3.2.3.2 Razdlenitev izpostavljenosti kreditnemu tveganju pri dajanju posojil

Spodnja razpredelnica prikazuje najve¢jo izpostavljenost kreditnemu tveganju (neto knjigovodska vrednost) za podpisana
posojila in predujme (izplacane in neizplacane) po vrstah posojilojemalcev ob upostevanju jamstev, ki so jih dali poroki:

(v tisocih EUR)
Na dan 31.12. 2025 Z jamstvom Brez jamstva Skupaj % fzplacanega skupnega
zneska
Financne institucije 37020 590 941 627 961 59 %
Podjetja 117 547 125812 243 359 23 %
Javni organi - - - 0%
Drzave - 192191 192191 18 %
Izplacano skupaj 154 567 908 944 1063511 100 %
Neizplacano 19023 317 579 336 602
lzplacanoin =~ 173 590 1226523 1400113
neizplacano skupaj
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(v tisocih EUR)
Na dan 31.12. 2024 Z jamstvom Brez jamstva Skupaj % izplacanega skupnega
zneska
Financne institucije 45015 879963 924978 62 %
Podjetja 164 680 193 836 358516 24 %
Javni organi - - - 0%
Drzave - 214 554 214554 14 %
Izplacano skupaj 209 695 1288353 1498 048 100 %
Neizplacano 42259 615650 657909
lzplatanoin =~ 251954 1904003 2155957
neizplacano skupaj

Direktorat za upravljanje in spremljanje portfelja je odgovoren za spremljanje posojilojemalcev in porokov ter za finan¢no
in pogodbeno spremljanje, povezano s projekti. Tako se kreditna sposobnost posojil, posojilojemalcev in porokov Sklada za
spodbujanje naloZb stalno spremlja, tj. vsaj enkrat letno, pogosteje pa po potrebi in v okviru kreditnih dogodkov. Direktorat
za upravljanje in spremljanje portfelja zlasti preveri, ali so izpolnjene pogodbene pravice in, v primeru poslabsanja
bonitetne ocene infali neizpolnjevanja pogodbenih obveznosti, ali so sprejeti popravni ukrepi. V skladu s smernicami
o kreditnih tveganjih se po potrebi izvajajo ukrepi za zmanjSanje tveganj. Poleg tega je v primeru obnovitve ban¢nih
jamstev, prejetih za posojila, zagotovljeno, da se jamstva pravocasno nadomestijo oziroma sprejmejo ustrezni ukrepi.

3.2.3.3 Razclenitev kreditne kakovosti po vrstah posojilojemalcev

V spodnjih razpredelnicah je prikazana analiza kreditne kakovosti posojilnega portfelja Sklada za spodbujanje nalozb na
dan 31. decembra 2025 in 31. decembra 2024, opravljena z aplikacijami za bonitetno ocenjevanje posojil na podlagi
izpostavljenosti podpisanih obveznosti (izplacanih in neizplacanih).

(v tisocih EUR)
Na dan Visoka | Standardna Nraj m;rlljif Visoko Brez Skupai % vseh Al
31.12.2025 kakovost | kakovost | PrIEMIIVO tveganje ocene (¥) uPYy o vseh posont
tveganje
A do B- C D+ D- ali manj

y osojflojema- | Financne 327807 10542 90260| 250875 | 679484 48%
ec institucije

Podjetja 32538 1696 —-| 131661 109628 275523 20 %

Javni organi - - - - - - 0%

Drzave - 948 14223 429935 - 445 106 32%

Skupaj 360 345 13186 104483| 812471| 109628 1400113 100 %

(*)  Posojilni posli, merjeni po PVIPL
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(v tisocih EUR)

Na dan Visoka | Standardna Naj?“ arlljs ¢ Visoko Brez Skupai % vseh il

31.12.2024 kakovost | kakovost |SPrIMINVO tveganje ocene (¥) UpY 0 VSeN posojt

tveganje
A do B- C D+ D- ali manj

f"soﬁl"]em‘ Financne 234681| 299526| 218172 387621 -| 1140000 53 %
ec institucije

Podjetja 41934 3318 - 189403 195031 429 686 20 %

Javr}e ) _ _ _ - - - 0%
institucije

Drzave 51820 2929 22375 509 147 - 586 271 27 %

Skupaj 328435 305773| 240547| 1086171 195031| 2155957 100 %

(*)  Posojilni posli, merjeni po PVIPL

3.2.3.4

3.2.3.4.1

Geografska razclenitev

Porazdeljenost tveganj pri posojilih in predujmih

Na podlagi drzave posojilojemalca je mogoce portfelj Sklada za spodbujanje nalozb razcleniti po naslednjih geografskih

regijah (v tiso¢ih EUR):
Drzava posojilojemalca 31 (i%cze 15nb6r 31 c;eoc; Tber

Kenija 170 406 246 455
Egipt 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopija 109 593 117 954
Zambija 76 553 84336
Nigerija 70 645 119 847
Mavricij 62459 86 850
Kamerun 48 915 58577
Ruanda 43013 67061
Uganda 28936 37062
Zimbabve 24124 35885
Regionalno-AKP 24317 75060
Togo 22566 91 324
Senegal 17710 18052
Demokrati¢na republika Kongo 16 513 23820
Nova Kaledonija 15760 21166
Tanzanija 9462 16 233
Benin 8702 16 208
Mavretanija 6123 8717
Gvineja 6076 10337
Slonoko$¢ena obala 4934 7 440
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Drzava posojilojemalca

31. december

31. december

2025 2024
Dominikanska republika 4850 11006
Madagaskar 4815 9122
Sejseli 4731 5018
Esvatini 4660 5673
Sveta Lucija 4253 4864
Mali 3730 5707
Kajmanji otoki 2983 5588
Malavi 2255 3586
Zelenortski otoki 1696 3318
Mikronezija 1536 2062
Mozambik 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Francoska Polinezija 590 1193
Samoa 61 198
Gana - 1304
Haiti - 51
Skupaj 1063511 1498 048

3.2.3.42 Razclenitev po industrijskih sektorjih

V spodnji razpredelnici je prikazana razclenitev posojilnega portfelja Sklada za spodbujanje nalozb po industrijskih
sektorjih posojilojemalcev. Posli, ki se pred izplacilom konénemu upravicencu najprej izplacajo finanénemu posredniku,

so prikazani v postavki , Terciarni sektor in drugo® (v tiso¢ih EUR).

Industrijski sektor posojilojemalca

31. december

31. december

2025 2024
Financne storitve 627960 924947
Javna uprava 192191 214554
Elektri¢na energija 137 746 170632
Kemikalije 54 806 81046
Regulirana omreZja 14571 5441
Poslovne storitve, IT in mediji 10920 33926
Zdravila in medicinska oprema 8305 13227
Investicijsko blago 6057 7 244
Kovine in rudarstvo 5175 7157
Potrosnisko blago in maloprodaja 3499 -
Odstranjevanje in recikliranje odpadkov 2281 3041
Zdravstveno varstvo - 36833
Skupaj 1063511 1498 048
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3.2.3.5 Izpostavljenost kreditnemu tveganju za vsako notranjo bonitetno oceno

EIB uporablja notranjo metodologijo za ocenjevanje bonitete v skladu s pristopom glede bonitetnih ocen, ki temelji na
okviru Basel IIl. Vecini nasprotnih strank Sklada za spodbujanje nalozb je bila dodeljena notranja bonitetna ocena v skladu
s to metodologijo. V spodnji razpredelnici je prikazana raz¢lenitev posojilnega portfelja Sklada za spodbujanje nalozb po
boljsi notranji bonitetni oceni posojilojemalca ali poroka, kjer je na voljo. Ce notranja bonitetna ocena ni na voljo, je bila
za to analizo uporabljena zunanja bonitetna ocena.

V razpredelnici so prikazane podpisane (izplacane in neizplaCane) ter tveganju prilagojene izpostavljenosti na podlagi
notranje metodologije, ki jo Sklad za spodbujanje nalozb uporablja za upravljanje limita.

(v tisocih EUR)
2025
Pricakovane | Pricakovane
kreditne kreditne
Fhomns | 12meseene | (LS e
v tiso¢ih EUR razred prll(cra d(i);ane obdobju obdobju PVIPI Skupaj
agencije e b ¢ trajanja brez |  trajanja
Moody's 12gube poslabsane | s poslabsano
kreditne kreditno
kakovosti | kakovostjo
Posojila in predujmi po odplacni
vrednosti
Eotrgn]a bomtana ocena 1 — minimalno Aaa 3 30258 3 B 30258
reditno tveganje
Notranja bomtana ocena 2 — zelo nizko Aal-Aa3 111 954 B _ | 111954
kreditno tveganje
i:l/(e);r;i;jea bonitetna ocena 3 — nizko kreditno AL-A3 8704 _ B B 8704
Notranja bonitetna ocena 4 — zmerno Baal-Ba- _ _
kreditno tveganje a3 163126 2281 165407
Notranja bonitetna ocena 5 — finan¢no Sibka Bal-Ba3 42793 4794 _ _ 47 587
nasprotna stranka
Ece);raa;]ea bonitetna ocena 6 — visoko kreditno B1-B3 319 758 54209 B _| 373967
Notranja bonitetna ocena 7 — zelo visoko manj kot B _
kreditno tveganje Caal 385651 216042 254607
manj kot
Notranja bonitetna ocena 8 — neplacilo Caal, B B B
nasprotne stranke vendar 15553 15553
neplacilo
Posojila in predujmi po PVIPI - - —-| 148669 148669
Popravek vrednosti za izgubo in
prilagoditev postene vrednosti ~7186) -13764| -2471) -69774) -93195
l‘f;‘g;i‘}?ﬁ(ﬂfka vrednost posojil in 677714 291539| 15363| 78895 1063511
Obveznosti iz posojil
Notranja bonitana ocena 2 — zelo nizko Aal-Aa3 24971 B B B 24971
kreditno tveganje
Notranja bonitetna ocena 4 — zmerno Baal-Ba- _ B _ B B
kreditno tveganje a3
Notranja bonitetna ocena 5 — finan¢no $ibka
Bal-Ba3 - - - - -
nasprotna stranka
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SL UL C, 8.10.2026

(v tisocih EUR)
2025
Pric¢akovane | Pricakovane
kreditne kreditne
oy | | e
v tiso¢ih EUR razred p Kredi t‘171e obdobju obdobju PVIPI Skupaj
agencije izoube trajanja brez |  trajanja
Moody's 8 poslabsane | s poslabsano
kreditne kreditno
kakovosti | kakovostjo
E}(;;r;i;]ea bonitetna ocena 6 — visoko kreditno B1-B3 11397 254999 B _| 266396
Notranja bonitetna ocena 7 — zelo visoko manj kot _ B
kreditno tveganje Caal 12500 19582 32082
manj kot
Notranja bonitetna ocena 8 — neplacilo Caal, 3 _ _ B B
nasprotne stranke vendar
neplacilo
Brez notranje bonitetne ocene (*) - - - - -
Posojila in predujmi po PVIPI - - - 30738 30738
Popravek vrednosti za izgubo in B B
prilagoditev postene vrednosti ~566| -17019 17585
g:;:)%(i)lVOdSka vrednost obveznosti iz 48302 257562 1 30738] 336602
(*)  Pogodbe o zastopstvu, za katere na datum porocanja ni osnovnih nasprotnih strank.
(v tiso¢ih EUR)
2024
Pricakovane | Pricakovane
kreditne kreditne
Erglko'vred.en 12-mesecne izgube izgube
onitetni ricakovane | v celotnem | v celotnem
razred | PP obdobju | obdobju PVIPI Skupaj
- kreditne e L
agencije izoube trajanja brez | trajanja
Moody's 8 poslabgane | s poslabsano
kreditne kreditno
kakovosti | kakovostjo
Posojila in predujmi po odpla¢ni
vrednosti
Notrfeln]a bonltana ocena 1 — minimalno Aaa _ 38896 _ _ 38896
kreditno tveganje
Notranja bomtana ocena 2 — zelo nizko Aal-Aa3 67 436 _ B B 67 436
kreditno tveganje
Ezgl;a;;]ea bonitetna ocena 3 — nizko kreditno Al-A3 10 501 _ B B 10 501
poania tlf]‘;g;f;‘a ocena 4 - zmerno Baal-Baa3 | 246 650 - 3041 -| 249691
Notranja bonitetna ocena 5 — finan¢no $ibka Bal—Ba3 66 050 B : 3 66 050
nasprotna stranka
pocanga tt"]‘;rgl;tlf;;‘a ocena 6 = visoko B1-B3 588657 29996 16233 -| 634886
Notranja bonitetna ocena 7 — zelo visoko manj kot 3 B
kreditno tveganje Caal 749241 229726 304650

120/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



UL C, 8.10.2026

SL

(v tisocih EUR)
2024
Pric¢akovane | Pricakovane
kreditne kreditne
Engiko.vred.en 12-meseéne izgube izgube
onitetni iéakovane | ¥ celotnem | v celotnem
razred pricake obdobju obdobju PVIPI Skupaj
kreditne ) P
agencije izoube trajanjabrez |  trajanja
Moody's g poslabsane | s poslabsano
kreditne kreditno
kakovosti | kakovostjo
manj kot
Notranja bonitetna ocena 8 — neplacilo Caal, B 3 22307 B 22307
nasprotne stranke vendar
neplacilo
Posojila in predujmi po PVIPI - - -1 200677| 200677
Popravek vrednosti za izgubo in
prilagoditev postene vrednosti -9675| -12576| -12431) -62364) -97046
gﬂgﬁgﬁﬁgfkaVred“°StP°“”ﬂ‘“ 1044543 286042 29150| 138313| 1498048
Obveznosti iz posojil
Notranja bonitana ocena 2 — zelo nizko Aal-Aa3 86 796 B B B 86 796
kreditno tveganje
Notrfinja bonitana ocena 4 — zmerno Baal-Baa3 10 000 _ B B 10 000
kreditno tveganje
Notranja bonitetna ocena 5 — finan¢no Sibka Bal_Ba3 31 500 B _ B 81500
nasprotna stranka
£ﬁ§§ﬁﬂ?£§gg§?a‘”ena6“V“°k° B1-B3 20000| 270990 - ~| 290990
Notranja bonitetna ocena 7 — zelo visoko manj kot B B
kreditno tveganje Caal 12500 11329 23829
manj kot
Notranja bonitetna ocena 8 — neplacilo Caal, B | 111000 “|' 111000
nasprotne stranke vendar
neplacilo
Brez notranje bonitetne ocene (*) 15 445 - - - 15 445
Posojila in predujmi po PVIPI - - - 56 669 56 669
Popravek vrednosti za izgubo in B B
prilagoditev postene vrednosti -1491) -16829 18320
Knjigovodska vrednost obveznosti iz 224750 265490 111000| 56669| 657909

posojil

EIB stalno spremlja dogodke, ki vplivajo na njene posojilojemalce in poroke. EIB zlasti v primeru poslabsanja bonitetne
ocene za vsak primer posebej oceni svoje pogodbene pravice in si prizadeva za blazilne ukrepe. Prav tako pozorno
spremlja obnovitve ban¢nih jamstev, prejetih za posojila, da zagotovi, da se jamstva pravocasno nadomestijo oziroma da

se sprejmejo ustrezni ukrepi.

(*)  Pogodbe o zastopstvu, za katere na datum porocanja ni osnovnih nasprotnih strank.
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3.2.3.6 Zaostala placila pri posojilih in oslabitve

Zneski zaostalih placil se ugotavljajo, spremljajo in sporocajo v skladu s postopki, ki so opredeljeni v ,Smernicah in
postopkih za spremljanje financ®, ki veljajo za Banko. Ti postopki so v skladu z dobrimi ban¢nimi praksami in so
prilagojeni za vsa posojila, ki jih upravlja EIB.

Postopek spremljanja je strukturiran tako, da zagotavlja, da (i) se morebitna zaostala placila ¢im hitreje odkrijejo in
sporocijo pristojnim sluzbam; (ii) se kriti¢ni primeri nemudoma prenesejo na pravo operativno raven in raven odlocanja;
(iti) je poskrbljeno za redno porocanje vodstvu Sklada za spodbujanje nalozb o splosnem stanju.

Zaostala placila pri odplacevanju posojil in oslabitve posojil in predujmov lahko razclenimo na naslednji nacin

(v tiso¢ih EUR):

Posojila in predujmi Posojila in predujmi
31. december 2025 31. december 2024

Knjigovodska vrednost 1063511 1498 048
Pricakovane kreditne izgube v celotnem obdobju trajanja
s poslabsano kreditno kakovostjo
Bruto znesek 15553 22307
Oslabitev — popravek vrednosti za izgubo -2471 -12431
Knjigovodska vrednost pricakovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja s poslabsano kreditno 13082 9876
kakovostjo
Zapadle postavke brez poslabsane kreditne kakovosti
Zapadle postavke zajemajo
od 0 do 30 dni 201 229
od 30 do 90 dni - 26
od 90 do 180 dni - -
vec kot 180 dni - 25
Knjigovodska vrednost zapadlih postavk brez poslabsane

2 . 201 280
kreditne kakovosti
Kppgpvodska yrednost Postavk, ki niso niti zapadle niti 1050 228 1487892
nimajo poslabsane kreditne kakovosti
Knjigovodska vrednost posojil in predujmov skupaj 1063511 1498 048

3.2.3.7 Obcutljivost pricakovanih kreditnih izgub na prihodnje gospodarske razmere (v tisocih EUR)

Pricakovane kreditne izgube so obcutljive na presoje in predpostavke v zvezi z oblikovanjem v prihodnost usmerjenih
scenarijev. EIB izvede analizo obcutljivosti pri¢akovanih kreditnih izgub, pripoznanih v pomembnih razredih svojih
sredstev.

Napovedi prihodnjih gospodarskih razmer (s pomoc¢jo makroekonomskih scenarijev) so vhodni podatki za model
napovedovanja in ustvarjajo pogojne parametre tveganja, ki pa so vhodni podatki za izracun popravka vrednosti za izgubo.

Scenariji so izpeljani iz Sokov za BDP, ki je klju¢no merilo gospodarske dejavnosti. Soki za realni BPD so kalibrirani, da
ponovijo preteklo nestanovitnost spremenljivke. Poleg tega se, kjer je primerno, uporabi strokovna ocena, da se
podrobneje dolocita velikost in vztrajnost Sokov za BDP. Tako se Soki dolocijo skupaj s funkcijo propadanja, da se doloci
ucinek Sokov skozi ¢as. Verjetnosti, povezane z vsakim scenarijem, so opredeljene na nacin, da odrazajo kazalnike
(nestanovitnost) trga in notranje razvite kazalnike | sledilnike, ki se dosledno uporabljajo skozi ¢as, da zajamejo
negotovosti. Utez pozitivnih in negativih Sokov je odvisna od razporeditve tveganj v gospodarstvu, na Cetrtletnih
projekcijah v preteklem letu so bili uporabljeni negativni in pozitivni Soki z verjetnostjo 40 % oziroma 5 %.
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V spodnji razpredelnici je prikazan popravek vrednosti za izgubo za posojila in predujme v okviru 1. in 2. stopnje. Za vsak
v prihodnost usmerjen scenarij (npr. izhodi$¢ni, pozitivni in negativni scenarij) se je uporabila utez 100 %, namesto da bi se

za vse tri scenarije uporabile uteZi verjetnosti scenarija.

(v tisocih EUR)
2025
Pozitivni Izhodi¢ni Negativni
Bruto izpostavljenost 1306210 1306210 1306210
Popravek vrednosti za izgubo 29944 31693 33605
(v tisocih EUR)
2024
Pozitivni Izhodi§¢ni Negativni
Bruto izpostavljenost 1851153 1851153 1851153
Popravek vrednosti za izgubo 28 883 30 301 31819

3.2.3.8 Nova pogajanja o posojilih in njihovo restrukturiranje

EIB $teje posojila za restrukturirane nedonosne kredite (tj. posojila, dolZniske vrednostne papirje in obveznosti iz posojil),
¢e so bili v zvezi z njimi podalj$ani ukrepi restrukturiranja. Ukrepe restrukturiranja sestavljajo ,koncesije®, ki jih EIB odobri
dolzniku, ki se Steje za nezmoznega izpolniti pogoje pogodbenega servisiranja dolga zaradi financ¢nih tezav, da bi mu
omogocila servisiranje dolga ali v celoti ali delno refinanciranje pogodbe. Izpostavljenosti se obravnavajo kot
restrukturirane, kadar je bila odobrena koncesija, ne glede na to, ali je kateri od zneskov Ze zapadel, sicer se izpostavljenost
razvrsti kot neplacana. Izpostavljenosti se ne obravnavajo kot restrukturirane, kadar dolznik nima finan¢nih tezav.

Pri obi¢ajnem poslovanju bi bilo poslabsanje zadevnih posojil ugotovljeno z dolo¢bami smernic in postopkov Banke ter bi
se spremljalo pred novimi pogajanji. Po koncu novih pogajanj bi EIB $e naprej pozorno spremljala ta posojila. Ce bi imel
finan¢ni instrument poslabsano kreditno kakovost, bi bil premes¢en v 3. stopnjo. Posojilo se bo redno spremljalo v skladu
z okvirom Banke.

Ukrepi in prakse restrukturiranja, ki jih je med obdobjem porocanja izvajala EIB v okviru svojih dejavnosti
prestrukturiranja, med drugim vklju¢ujejo podaljSanje rokov zapadlosti, odlog odplacevanja samo glavnice, odlog

odplacevanja glavnice in obresti, opustitev pomembnih zavez ter kapitalizacijo zapadlih placil.

Posli, za katere se izvedejo ukrepi restrukturiranja, so kot taki prikazani v spodnji razpredelnici:

(v tisocih EUR)
31. december 2025 31. december 2024
donosni nedonosni donosni nedonosni

Stevilo pogodb, za katere se izvedejo prakse restrukturiranja 1 9 3 7
Kn]lgoYodsk% .Vl‘eanStl (vklju¢no z obrestmi in zneski 9569 71 509 60223 35718
zaostalih placil)
Pripoznan popravek vrednosti za pri¢akovane kreditne 106 45760 622 11156
izgube
Prihodek od obresti v zvezi z restrukturiranimi pogodbami 687 1601 3353 1717
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(v tisocih EUR)
Ukrepi restrukturiranja
- Pogodbeni
Podaljsanja d ?C}log . Krsnc}z)v h rok zapadlosti
31.12.2024 rokov o skl IRty Drugo v plagilo, 31.12.2025
zapadlosti glavmice In fnancnt prenchanje
obresti zavez inali odpis
Financne 22382 - ~| —9643 - 1460 11279
nstitucije
Podjetja 73559 13767 6580 4154 - -28261 69799
Skupaj 95941 13767 6 580 -5489 - -29721 81078
3.2.4 Kreditno tveganje iz naslova denarja in denarnih ustreznikov

Razpolozljiva sredstva se vlagajo v skladu s ¢asovnim nacrtom izplacil po pogodbenih obveznostih Sklada za spodbujanje
nalozb. Na dan 31. decembra 2025 in 31. decembra 2024 so bile nalozbe v obliki ban¢nih vlog, potrdil o vlogah in
komercialnih zapisov.

Pooblas¢eni subjekti imajo bonitetno oceno, ki je podobna kratkoro¢nim in dolgoro¢nim bonitetnim ocenam, ki se
zahtevajo za lastne zakladnigke naloZbe EIB. Ce vec kot ena bonitetna agencija dodeli razli¢ne bonitetne ocene, se uposteva
milijonov EUR). Izjema od tega pravila je bila odobrena banki Société Générale S. A., pri kateri ima Sklad za spodbujanje
nalozb svoje operativne gotovinske ra¢une. Kratkoro¢na kreditna linija za Société Générale S. A. na dan 31. decembra
2025 in 31. decembra 2024 znasa 110 000 000 EUR (sto deset milijonov eurov). Povecanje linije se nanasa na vsoto
gotovine na operativnih gotovinskih ra¢unih in instrumentov, ki jih je izdala ta nasprotna stranka in so v zakladniskem
portfelju.

Vse nalozbe so bile izvrSene s pooblas¢enimi subjekti, in sicer z zapadlostjo najve¢ tri mesece od datuma valute posla. Vse
krsitve omejitve kreditne izpostavljenosti so bile sporocene pooblastiteljem. Na dan 31. decembra 2025 in 31. decembra
2024 so imele vse vezane vloge, komercialni zapisi in gotovina v blagajni, ki so bili v zakladniskem portfelju Sklada za
spodbujanje nalozb, na dan poravnave v skladu z lestvico bonitetne agencije Moody's najnizjo oceno vsaj P-2.

Spodnja razpredelnica prikazuje stanje denarja in denarnih ustreznikov, vkljuéno z natecenimi obrestmi (v tiso¢ih EUR):

NajniZja kratkoro¢na NajniZja dolgoro¢na
bonitetna ocena bonitetna ocena 31. december 31. december
(v skladu z lestvico (v skladu z lestvico 2025 2024
agencije Moody's) agencije Moody's)
P-1 Aaa 210 685 13% 124 532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173639 11%
P-1 Aa2 99792 6 % - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19 %
P-1 A2 444741 26 % 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11 % 367 211 22 %
P-2 A3 144 816 9% 154829 9%
p-2 Baal - 0% 79777 5%
Skupaj 1665129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5 Kreditno tveganje pri izvedenih finan¢nih instrumentih

3.2.5.1 Strategija upravljanja kreditnega tveganja pri izvedenih financnih instrumentih

Kreditno tveganje pri izvedenih finan¢nih instrumentih pomeni izgubo, ki bi jo utrpela stranka, ¢e nasprotna stranka
v poslu ne bi mogla izpolniti svojih pogodbenih obveznosti. Obseg kreditnega tveganja pri izvedenih finan¢nih
instrumentih je odvisen od ve¢ dejavnikov (npr. obresti in menjalnih tecajev), obi¢ajno pa predstavlja le manjsi del njihove
nominalne vrednosti.

Sklad za spodbujanje nalozb lahko v okviru obi¢ajnega poslovanja sklene pogodbe o zamenjavi za zavarovanje posameznih
poslov dajanja posojil ali valutne terminske pogodbe za zavarovanje valutnih pozicij v drugih valutah aktivnega trgovanja,
ne v eurih. Vse posle zamenjave izvr$i EIB z zunanjo nasprotno stranko. Pogoji zamenjav so urejeni v istih krovnih
pogodbah o zamenjavi (master swap agreements) in sporazumih o zavarovanju tveganj (credit support annexes), podpisanih
med EIB in njenimi zunanjimi nasprotnimi strankami.

3.2.5.2  Merjenje kreditnega tveganja pri izvedenih financnih instrumentih

Vsi posli zamenjave, ki jih izvr$i EIB in so povezani s Skladom za spodbujanje nalozb, se obravnavajo v skladu z istim
pogodbenim okvirom in z uporabo istih metodologij, kot se uporabljajo za posle z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, ki
jih EIB izvrsi za lastne namene. O upravienosti nasprotnih strank v poslih zamenjave odlo¢a EIB na podlagi enakih
pogojev za upravicenost, kot se uporabljajo za njene splosne namene v zvezi s posli zamenjave.

EIB meri izpostavljenost kreditnemu tveganju, povezanemu s posli zamenjave in posli z izvedenimi finan¢nimi instrumenti,
s pristopoma sedanje nezavarovane izpostavljenosti in potencialne prihodnje izpostavljenosti za porocanje in nadzor
omejitev. Ti metriki v celoti vkljucujeta izvedene finan¢ne instrumente, povezane s Skladom za spodbujanje nalozb.

Sklad za spodbujanje nalozb sklepa pogodbe o kratkoro¢ni valutni zamenjavi zaradi zavarovanja valutnega tveganja pri
izplacilu posojil v drugih valutah kot v eurih. Kratkoro¢ne valutne zamenjave imajo zapadlost najve¢ tri mesece in se
redno obnavljajo. Nominalna vrednost kratkoro¢nih valutnih zamenjav je 31. decembra 2025 znaala
1 060,0 milijona EUR, 31. decembra 2024 pa 1 330,0 milijona EUR. Postena vrednost kratkoro¢nih valutnih zamenjav je
31. decembra 2025 znasala 6,0 milijona EUR, 31. decembra 2024 pa — 38,9 milijona EUR.

Sklad za spodbujanje nalozb sklepa pogodbe o medvalutni zamenjavi zaradi zavarovanja valutnega tveganja pri izplacilu
posojil v drugih valutah kot v eurih. Medvalutne zamenjave imajo dolgoro¢no zapadlost. Nominalna vrednost
kratkoro¢nih valutnih zamenjav je 31. decembra 2025 znasala 22,9 milijjona EUR, 31. decembra 2024 pa
33,1 milijona EUR. Postena vrednost kratkoro¢nih valutnih zamenjav je 31. decembra 2025 znasala 1,4 milijona EUR,
31. decembra 2024 pa 0,5 milijona EUR.

3.2.6 Kreditno tveganje pri finan¢nih sredstvih zakladnice

Zakladniski portfelj je v celoti sestavljen iz komercialnih zapisov, ki jih izdajo poddrzavni subjekti, banke in nebanéni
subjekti, z zapadlostjo ve¢ kot tri mesece. Upraviceni izdajatelji so drzave ¢lanice EU, njihove agencije, banke in nebanéni
subjekti. Najvisji dovoljeni znesek za posameznega poobla$cenega izdajatelja je 50 000 000 EUR (petdeset milijonov EUR).
Glede na likvidnostne potrebe bi bile lahko upravicene tudi nalozbe v srednje- in dolgorocne obveznice. Na dan
31. decembra 2024 in 31. decembra 2025 ni bilo finan¢nih sredstev zakladnice.

3.3 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je povezano s sposobnostjo subjekta, da financira povecanja sredstev in izpolnjuje obveznosti, ko te
zapadejo, ne da bi pri tem utrpel nesprejemljive izgube. Lahko se nadalje razdeli na likvidnostno tveganje financiranja in
trzno likvidnostno tveganje.

Financiranje likvidnostnega tveganja je povezano s tveganjem, da subjekt ne bo mogel refinancirati sredstev v svoji bilanci
stanja in v celoti izpolniti placilnih obveznosti iz takoj razpolozljivih likvidnostnih virov. Trzno likvidnostno tveganje je
nestanovitnost, opazena pri ekonomski vrednosti pozicij subjekta ali prihodka iz njegovih pozicij, zaradi njegove
potencialne nezmoznosti izvrsitve posla, katerega namen je izravnati, odpraviti ali zmanjsati take neporavnane pozicije po
razumnih trznih cenah.
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3.3.1 Upravljanje likvidnostnega tveganja

Sklad za spodbujanje nalozb se financira predvsem z letnimi prispevki drzav ¢lanic ter vrnjenimi dodelitvami, ki izhajajo iz
njegovih poslov. V skladu s Sklepom (EU) 2020/2233 se vrnjene dodelitve iz Sklada za spodbujanje nalozb v drzavah AKP
uporabijo v okviru Instrumenta za sosedstvo ter razvojno in mednarodno sodelovanje. Vendar je razpoloZljivost teh
vrnjenih dodelitev, ki jih je treba prenesti, pogojena z ohranjanjem ustrezne ravni likvidnosti v okviru Sklada za
spodbujanje nalozb.

Sklad za spodbujanje nalozb upravlja svoja likvidnostna tveganja financiranja predvsem z nacrtovanjem svojih neto
likvidnostnih potreb. Sklad za spodbujanje nalozb za dodatno zmanj$anje likvidnostnega tveganja ohranja zadostno
likvidnostno rezervo, da lahko v vsakem trenutku pokrije predvidena gotovinska izplacila, ki jih redno sporoca posojilni
oddelek EIB. Sredstva se vlagajo na denarnem trgu in obvezniskih trgih v obliki medban¢nih vlog in drugih kratkoro¢nih
finan¢nih instrumentov ob upostevanju obveznosti Sklada za spodbujanje nalozb za gotovinska izplacila. Likvidnostna
sredstva Sklada za spodbujanje nalozb upravlja zakladniski oddelek Banke, da se ohrani ustrezna likvidnost, s katero se
Skladu omogo¢i izpolnjevanje njegovih obveznosti.

Poudariti je treba, da se kapital upravlja izklju¢no z vidika likvidnosti, kot je opisano zgoraj.

V skladu z nacelom locevanja nalog med enoto za trgovanje in zaledno sluzbo je za posle poravnave v zvezi z vlaganjem
teh sredstev pristojen oddelek EIB za nacrtovanje in poravnavo. Poleg tega so odobritev nasprotnih strank ter dolocanje
omejitev za zakladniske nalozbe in njihovo spremljanje v pristojnosti direktorata za tveganja in skladnost skupine EIB.

3.3.2 Merjenje likvidnostnega tveganja

V tem oddelku so v razpredelnicah raz¢lenjene finanéne obveznosti Sklada za spodbujanje nalozb po zapadlosti na podlagi
preostalega obdobja od datuma bilance stanja do pogodbenega datuma zapadlosti (na podlagi nediskontiranih denarnih
tokov).

V smislu neizvedenih finan¢nih obveznosti ima Sklad za spodbujanje nalozb obveznosti v obliki neizpla¢anih delov kredita
v okviru podpisanih posojilnih pogodb, neizplacanih delov podpisanih pogodb o vpisu kapitala | nalozbah, izdanih jamstev
za posojila ali prevzetih obveznosti za subvencionirane obrestne mere in tehni¢no pomoc.

Posojila iz Sklada za spodbujanje nalozb imajo rok za izplacilo. Vendar so izplacila izvedena v ¢asu in v zneskih, ki odrazajo
napredek pri zadevnih nalozbenih projektih. Poleg tega so posojila Sklada za spodbujanje nalozb posli, ki se izvajajo
v razmeroma nestanovitnem poslovnem okolju, zato je razpored izplacil precej negotov.

Kapitalske nalozbe zapadejo v placilo takoj, ko upravljavci kapitalskega sklada izdajo veljaven poziv za vplacilo kapitala, ki
odraza napredek pri njihovih nalozbenih dejavnostih. Obdobje ¢rpanja posojila je obicajno 3 leta, pogosto pa se podaljsa Se
za eno ali dve leti. Na koncu obdobja ¢rpanja posojila obicajno ostane nekoris¢enih nekaj obveznosti za izplacila, dokler
niso v celoti odsvojene osnovne nalozbe sklada, saj je likvidnost sklada obcasno lahko nezadostna za kritje placilnih
obveznosti, ki izhajajo iz provizij ali drugih odhodkov.

Pri jamstvih obi¢ajno ni posebnih obveznosti glede izplacila, razen Ce se jamstvo unov¢i. Znesek neunovéenih jamstev se
zmanjsuje skladno s ¢asovnim naértom odplacevanja posojil, zavarovanih z jamstvom.

Gotovinski odlivi za subvencionirane obrestne mere, za katere so bile prevzete obveznosti, se pojavijo v primeru
subvencioniranih posojil, ki jih Banka financira iz lastnih sredstev. Zato ,Odlivi za subvencionirane obrestne mere®, za
katere so bile prevzete obveznosti, o katerih se poroca, predstavljajo le obveznosti, povezane s temi posojili, in ne
skupnega zneska za subvencionirane obrestne mere, za katere so bile prevzete obveznosti, vendar niso bile izplacane. Tako
kot v primeru posojil je njihov urnik izplacil negotov.

,Bruto nominalni odliv* za pogodbe o tehni¢ni pomodi, za katere so bile prevzete obveznosti, se v razpredelnici ,Profil
zapadlosti neizvedenih finan¢nih obveznosti“ nanasa na skupni neizplacani del podpisanih pogodb o tehni¢ni pomoci.
Casovni okvir izplacil je podvrzen precej$nji negotovosti. Gotovinski odlivi, razvrseni v razredu zapadlosti ,3 mesece ali
manj*, predstavljajo znesek neporavnanih racunov, prejetih do datuma porocanja.

Prevzete obveznosti za neizvedene finanéne obveznosti, za katere ni dolo¢en noben pogodbeni datum zapadlosti, so
razvriCene pod ,Neopredeljena zapadlost®. Prevzete obveznosti, za katere obstaja zabelezen zahtevek za gotovinska
izplacila na datum porocanja, so razvriCene v ustrezni razred zapadlosti.
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V smislu izvedenih finanénih obveznosti profil zapadlosti predstavlja pogodbene nediskontirane bruto denarne tokove
pogodb o zamenjavi, vklju¢no z medvalutnimi zamenjavami (CCS), medvalutnimi obrestnimi zamenjavami (CCIRS),
kratkoro¢nimi valutnimi zamenjavami in obrestnimi zamenjavami.

(v tiso¢ih EUR)
Profil zapadlosti neizvedenih finan¢nih obveznosti | 3 mesece ali Vee kot d3 Ve? kot Vec kot 5 | Neopredeljena Brgtol .
dan 31.12.2025 manj mesece do | 1 leto let zapadlost nomnant
na 1 leto do 5 let odliv
Odlivi za posojﬂa, za kfltera 50 bile prevzete 122 352 3 3 731 835 354187
obveznosti, a niso bila izplacana
Odlivi za ir}vesticijska sredstva in Vpis delnic, za 165 _ B 184676| 184841
katere so bile prevzete obveznosti
;zfrtllsgt?’ a()podplsana neizdana jamstva, izdana _ _ B 7500 7500
Odlivi za subvencionirane obrestne mere, za
katere so bile prevzete obveznosti B B B 2391481 239148
Odlivi za zneske, dolgovane EIB 3199 19942 - - 23141
Odlivi za zneske, dolgovane Evropski komisiji -| 243853 - -| 243853
Odhyl za pogodbe o tehnlc.nl pomodi, za katere Q44 _ _ 10 465 11309
so bile prevzete obveznosti
Skupaj 126 560| 263795 - 668 624| 1058979
(v tiso¢ih EUR)
Profil zapadlosti neizvedenih finan¢nih obveznosti | 3 mesece ali Vet kot d3 Ve? kot Vec kot 5 | Neopredeljena Brgtol .
dan 31.12.2024 manj mesece do | 1 leto let zapadlost fommat
na 1 leto do 5 let odliv
Odlivi za ppsopla, za k{itera 50 bile prevzete 20913| 20208 B _ 575108 676 229
obveznosti, a niso bila izplac¢ana
Odlivi za inve;ticijska sredstva in vpis delnic, 4190 _ _ B 233696 237 886
za katere so bile prevzete obveznosti
;z;;lsgt(‘)] a()podplsana neizdana jamstva, izdana B B _ _ 7500 7500
Odlivi za subvencionirane obrestne mere, za
katere so bile prevzete obveznosti B B B B 3347541 334754
Odlivi za ppgodbe o tehni¢ni pomoi, za 1859 B B B 18 341 20200
katere so bile prevzete obveznosti
Skupaj 86962 | 20208 . -| 1164399 | 1271569
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(v tisocih EUR)

Profil zapadlosti izvedenih finan¢nih obveznosti 3 mesece ali Veckot 3 Vet kot 1 . Bruto

) mesece do 1 Vec kot 5 let nominalni

nadan 31.12. 2025 manj I leto do 5 let i .

eto priliv/odliv
CCS in CCIRS - Prilivi 131 10242 13126 - 23499
CCS in CCIRS - Odlivi -81 -10451 -13026 - -23558
Kratkoro¢ne valutne zamenjave — prilivi 1060000 - - - 1060000
Kratkoro¢ne valutne zamenjave — odlivi -1056455 - - - -1056455
Skupaj 3595 -209 100 - 3486
(v tiso¢ih EUR)

Profil zapadlosti izvedenih finan¢nih obveznosti 3 mesece ali Veckot 3 Vet kot 1 y Bruto

) mesece do 1 Vec kot 5 let nominalni

nadan 31.12. 2024 manj 1 leto do 5 let o .

eto priliv/odliv
CCS in CCIRS - Prilivi 157 10 405 22613 832 34007
CCS in CCIRS - Odlivi -87 -12310 —-24852 -899 -38148
Kratkoro¢ne valutne zamenjave — prilivi 1330000 - - - 1330000
Kratkoro¢ne valutne zamenjave — odlivi -1371666 - - - -1371666
Skupaj -41596 -1905 -2239 -67 —-45 807

3.3.3 Dolgoroé¢na finan¢na sredstva in obveznosti

Spodnja razpredelnica prikazuje neizvedena finan¢na sredstva in finan¢ne obveznosti, za katere se pricakuje, da bodo
izterjani ali poravnani ve¢ kot 12 mesecev po datumu porocanja.

(v tisocih EUR)
31. december 31. december
2025 2024

Finan¢na sredstva:
Posojila in predujmi 1126057 1551776
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom 745934 834621
Skupaj 1871991 2386 397
Finan¢ne obveznosti:
Obveznosti do tretjih oseb () 797 534569
Rezervacije za obveznosti iz posojil 17 585 18 320
Skupaj 18 382 552889

()  Obveznosti do tretjih oseb vkljucujejo Se neizplacane subvencionirane obrestne mere in tehni¢no pomog, ki so obveznost do drzav
¢lanic, kadar je zapadlost v glavnem neopredeljena.
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3.4 Trino tveganje

Trzno tveganje pomeni tveganje, da bodo spremembe trznih cen in stopenj, kot so obrestne mere, cene lastniskih
vrednostnih papirjev in devizni tecaji, vplivale na dohodek subjekta ali vrednost njegove udelezbe v finan¢nih instrumentih.

3.4.1 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje izhaja iz nestanovitnosti ekonomske vrednosti pozicij, ki prinasajo obresti, ali dohodka, ki izvira iz njih,
zaradi neugodnih gibanj obrestnih mer.

Na Sklad za spodbujanje nalozb nihanja njegove ekonomske vrednosti ali cenovna neskladja med razli¢nimi sredstvi,
obveznostmi in instrumenti za varovanje pred tveganjem ne vplivajo neposredno, ker nima obveznosti, ki prinasajo
obresti. Sklad za spodbujanje nalozb meri svoje obrestno tveganje na letni ravni z uporabo standardiziranih stresnih
scenarijev EBA (*), ki prikazujejo u¢inke neugodnih gibanj obrestnih mer na ekonomsko vrednost lastniskega kapitala in
neto prihodke od obresti.

Utinek obrestnega tveganja na ekonomsko vrednost lastniskega kapitala

Za dolocitev neto sedanje vrednosti denarnih tokov posojil in zamenjav v okviru zavarovanja pred tveganjem v eurih Sklad
za spodbujanje nalozb uporablja krivuljo trimese¢nega EURIBOR. Neto sedanja vrednost denarnih tokov posojil v eurih se
dolo¢i z uporabo krivulje trimese¢nega EURIBOR, prilagojene za valutni tecajni razmik za zadevno valuto. Za valute, ki
niso euro ter za katere ni na voljo zanesljiva in dovolj popolna diskontna krivulja, se namesto tega uporabi diskontna
krivulja v eurih ali ameriskih dolarjih.

Na dan 31. decembra 2025 bi najslabsi u¢inek scenarijev nadzorniskih testov odstopanj organa EBA zmanjsal ekonomsko
vrednost lastniskega kapitala za 60,2 milijona EUR (2024: 81,0 milijona EUR).

Utinek obrestnega tveganja na zasluzke

Koli¢insko opredeljuje znesek neto prihodkov od obresti, ki bi se spremenil v naslednjih 12 mesecih, e bi se vse krivulje
obrestnih mer zmanjsale za dve odstotni tocki in ¢e se obstojece obveznosti dejansko ne izpla¢ujejo. S pozicijami na dan
31. decembra 2025 bi se neto prihodki od obresti zmanjsali za 33,3 milijona EUR (2024: 34,7 milijona EUR), e bi se
obrestne mere znizale za 200 bazi¢nih tock.

Za obogatitev analize ob¢utljivosti neto prihodkov od obresti, bi se neto prihodki od obresti povecali za 33,7 milijona EUR
(2024: 35,1 milijona EUR), ¢e bi se obrestne mere zviSale za 200 bazi¢nih tock.

3.4.2 Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje izgube dohodka ali ekonomske vrednosti, ki izhaja iz pozicij Sklada za spodbujanje nalozb,
zaradi neugodnih gibanj deviznih tecajev.

V primeru referen¢ne obracunske valute (v primeru Sklada za spodbujanje nalozb je to euro) je Sklad za spodbujanje nalozb

izpostavljen valutnemu tveganju, kadar obstaja valutna neusklajenost med sredstvi, obveznostmi in instrumenti za
varovanje pred tveganjem.

3.4.2.1 Valutno tveganje in zakladniska sredstva

Zakladniska sredstva Sklada za spodbujanje nalozb so izrazena v eurih ali ameriskih dolarjih.

Valutno tveganje je zavarovano s promptnimi ali terminskimi posli, kratkoro¢nimi valutnimi zamenjavami ali
medvalutnimi zamenjavami obrestnih mer. Zakladniski oddelek EIB lahko, ¢e oceni, da je to potrebno in primerno,
v skladu s politiko Banke uporabi kateri koli drug instrument, ki zagotavlja zavarovanje pred trznimi tveganji, povezanimi
s finan¢nimi dejavnostmi Sklada za spodbujanje nalozb.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.2.2 Valutno tveganje in posli, ki jih financira ali zanje jamci Sklad za spodbujanje nalozb

Sklad za spodbujanje nalozb prejme prispevke drzav ¢lanic v eurih. Posli, ki jih financira ali zanje jamci Sklad, in
subvencionirane obrestne mere so lahko izraZeni v eurih, ameriskih dolarjih ali kateri koli drugi dovoljeni valuti.

Izpostavljenost valutnemu tveganju (glede na referencno valuto euro) nastane, e transakcije v drugih valutah kot v eurih
niso zavarovane. V nadaljevanju so predstavljene smernice Sklada za spodbujanje nalozb za zavarovanje pred valutnim
tveganjem.

3.4.2.2.1. Zavarovanje poslov v ameriskih dolarjih pred tveganjem

Valutno tveganje, ki nastane pri poslih Sklada za spodbujanje nalozb v ameriskih dolarjih, se zavaruje agregatno s posli
kratkoro¢ne valutne zamenjave EUR/USD, ki se obnavljajo in pri katerih se znesek prilagaja v rednih obdobjih. Uporaba
kratkoro¢ne valutne zamenjave ima dvojni namen. Po eni strani se ustvarja potrebna likvidnost za nova izplacila (posojila
in kapital), po drugi strani pa se ohranja zavarovanje pred valutnim tveganjem na makroravni.

Na zacetku vsakega obdobja se na podlagi na¢rtovanih oziroma pri¢akovanih vrnjenih dodelitev/izplacil ocenijo denarni
tokovi, ki naj bi bili v naslednjem obdobju prejeti ali placani v ameriskih dolarjih. Nato se zapadli posli kratkoro¢ne
valutne zamenjave obnovijo, pri cemer se njihov znesek prilagodi, tako da pokrije vsaj predvidene likvidnostne potrebe
v ameriskih dolarjih v naslednjem obdobju.

Ce valutna pozicija v ameriskih dolarjih presega zadevne omejitve, se mese¢no zavaruje s promptnimi ali terminskimi posli.

V obdobju obnovitve se nepri¢akovani likvidnostni primanjkljaji v ameriskih dolarjih pokrijejo z ad hoc posli kratkoro¢nih
valutnih zamenjav, likvidnostni presezki pa se vlozijo v zakladniska sredstva ali zamenjajo v eure, ¢e so posledica povecanja
pozicije v tujih valutah.

3.4.2.2.2. Zavarovanje poslov v drugih valutah kot v eurih ali ameriskih dolarjih pred tveganjem

Posli Sklada za spodbujanje nalozb v drugih valutah kot v eurih in ameriskih dolarjih se zavarujejo s pogodbami
o medvalutni zamenjavi z enakim finan¢nim profilom, kot ga ima posojilo, ki se zavaruje, ¢e obstaja delujo¢ trg valutnih
zamenjav.

Sklad za spodbujanje nalozb izvaja posle v valutah, za katere niso na voljo moZnosti zavarovanja pred tveganjem ali pa so te
zelo drage. Ti posli so v domacih valutah, vendar se poravnajo v eurih ali amerigkih dolarjih. Okvir Sklada za spodbujanje
nalozb za finan¢no tveganje, ki ga je odbor Sklada potrdil 22. januarja 2015, nudi moZnost zavarovanja izpostavljenosti
valutnemu tveganju v domacih valutah, ki kazejo znatno pozitivno korelacijo z ameriskim dolarjem, po sinteti¢ni metodi
prek izvedenih finanénih instrumentov v ameriskih dolarjih. O domacih valutah, ki so zavarovane po sinteti¢ni metodi
z izvedenimi finan¢nimi instrumenti v ameriskih dolarjih, se poroca v razpredelnici v oddelku 3.4.2.2.3 spodaj pod
postavko ,Domace valute (sinteti¢no zavarovane)®, o domacih valutah brez sinteti¢nega zavarovanja v ameriskih dolarjih
pa v isti razpredelnici pod postavko ,Domace valute (brez sinteti¢nega zavarovanja)*.

Poleg tega Sklad za spodbujanje nalozb za posojila, denominirana v valutah, ki niso EUR, USD ali valutah, za katera
zavarovanje s pogodbami o medvalutnih zamenjavah ni mogoce, zaratuna dodatno obrestno sestavino, imenovano
,valutna premija“, da se zmanjsa tveganje potencialne devalvacije lokalne valute.

3.4.2.2.3 Pozicija v tujih valutah (v tisocih EUR)

V razpredelnicah v tem pojasnilu je prikazana pozicija Sklada za spodbujanje nalozb v tujih valutah.

Pozicija v tujih valutah je v spodnjih razpredelnicah prikazana v skladu s strategijami Sklada za spodbujanje nalozb za
obvladovanje tveganj (kot so opisane v okviru Sklada za spodbujanje nalozb za finan¢no tveganje). V skladu s strategijami
za obvladovanje tveganj pozicija v tujih valutah temelji na racunovodskih podatkih ter je opredeljena kot razmerje med
izbranimi sredstvi in obveznostmi. Sredstva in obveznosti v poziciji v tuji valuti, opredeljeni v skladu s strategijami za
obvladovanje tveganj, se izberejo tako, da se zagotovi, da bodo prihodki pretvorjeni v valuto porocanja (euro) Sele ob
prejemu.

Spremembe postene vrednosti delnic in drugih vrednostnih papirjev s spremenljivim donosom so vkljucene v pozicijo
v tujih valutah, kot je opredeljena v strategijah za obvladovanje tveganj, enako pa velja tudi za oslabitve posojil in
predujmov. Izvedeni finan¢ni instrumenti, vkljuceni v pozicijo v tujih valutah, kot je opredeljena v strategijah za
obvladovanje tveganj, se namesto po posteni vrednosti obravnavajo po svoji nominalni vrednosti, da se uskladijo
z zadrzano vrednostjo sredstev, ki se prav tako obravnavajo po svoji nominalni vrednosti, prilagojeni za oslabitve posojil.
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V spodnjih razpredelnicah je preostali del sredstev in obveznosti, ki vklju¢uje predvsem natecene obresti od posojil,
izvedenih finan¢nih instrumentov in subvencij, predstavljen v postavki ,Pozicija v tujih valutah, ki ni zajeta v strategijah za

obvladovanje tveganj*.

Na dan 31. december 2025 Sredstva in obveznosti Prevzete in pogojne
obveznosti
Pozicija v tujih Pozicija v tujih Bil cani
v valutah v skladu valutah, ki ni zajeta tlanca stanja
alute o . pozicije v tujih
s strategijami za v strategijah za Alutah
obvladovanje tveganj | obvladovanje tveganj v

USD 1294 —-31642 -30348 164 405

Domace valute

(sinteticno zavarovane)*

TZS - - - -

DOP 4775 82 4857 -

Domace valute(brez sinteticnega

zavarovanja) (¥)

BWP, HTG, JMD, KES, MUR,

MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -

ZAR, ZMW

Neeurske valute skupaj 152597 -34074 118523 164 405

EUR 2676672 2676672 636 494

Euro in neeurske valute skupaj 152597 2642598 2795195 800 899

() Glej oddelek 3.4.2.2.2 za pojasnila o sinteti¢nem zavarovanju.

Na dan 31. decembra. 2024

Sredstva in obveznosti

Prevzete in pogojne

obveznosti
Pozicija v tujih Pozicija v tujih Bilanca stania
Valut valutah v skladu valutah, ki ni zajeta icile vt ']'h
alute s strategijami za v strategijah za pozmie chuJI
obvladovanje tveganj | obvladovanje tveganj valuta
UsD -45774 -21740 -67514 235603
Domace valute
(sinteti¢no zavarovane) (*)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR
Neeurske valute skupaj 190 987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
Euro in neeurske valute 190 987 3113924 3304911 1279463
skupaj

(*)  Glej oddelek 3.4.2.2.2 za pojasnila o sinteti¢nem zavarovanju.
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3.4.23 Analiza obcutljivosti na spremembo deviznih tecajev

Na dan 31. decembra 2025 bi 10-odstotno zmanjSanje vrednosti eura v razmerju do vseh valut, ki niso euro, povzrocilo
povecanje sredstev in dobicka vpla¢nikov v visini 13,2 milijona EUR (31. decembra 2024: 18,4 milijona EUR).
10-odstotno povecanje vrednosti eura v razmerju do vseh valut, ki niso euro, bi povzrocilo zmanjSanje sredstev in dobicka
vpla¢nikov v visini — 10,8 milijona EUR (31. decembra 2024:

—15,1 milijona EUR).

3.4.2.4 Devizni tecaji

Za dolocitev bilance stanja na dan 31. decembra 2025 in 31. decembra 2024 so bili uporabljeni naslednji devizni tecaji:

31. december 2025 31. december 2024

Valute drzav, ki niso ¢lanice EU

Bocvanska pula (BWP) 16,18 14,49
Dominikanski peso (DOP) 73,78 63,09
Fidzijski dolar (FJD) 2,62 2,38
Haitijski gurd (HTG) 153,14 135,09
Jamajski dolar (JMD) 185,35 161,15
Kenijski iling (KES) 151,20 133,69
Mavretanska uguija (MRU) 46,70 41,30
Mavricijska rupija (MUR) 54,08 48,56
Mozambiski metikal (MZN) 74,22 65,65
Nigerijska naira (NGN) 1693,57 1591,68
Ruandski frank (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzanijski $iling (TZS) 2862,12 2 490,24
Ugandski $iling (UGX) 4 240,00 3 812,00
Ameriski dolar (USD) 1,18 1,04
CFA-frank (XAF/XOF) 655,96 655,96
Juznoafriski rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambijska kvaca (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3 Tveganje v zvezi s ceno lastni§kih instrumentov

Tveganje v zvezi s ceno lastniskih instrumentov je tveganje, da se bo postena vrednost nalozb v lastniske instrumente
znizala zaradi sprememb cen lastniskih instrumentov in/ali vrednosti nalozb v lastniski kapital.

Sklad za spodbujanje nalozb je izpostavljen tveganju v zvezi s ceno lastniskih instrumentov prek svojih nalozb
v neposredni lastniski kapital in nalozb v sklade tveganega kapitala.

Vrednost pozicij v lastniskih instrumentih, ki ne kotirajo na borzi, ni takoj na voljo za stalno spremljanje in nadzor. Pri
takih pozicijah so eden najboljsih razpolozljivih pokazateljev cene, izra¢unane z ustreznimi tehnikami vrednotenja.

Ucinek na sredstva vplacnikov Sklada za spodbujanje nalozb (kot posledica spremembe postene vrednosti portfelja
lastnigkih instrumentov) zaradi +/- 10-odstotne spremembe vrednosti posameznih nalozb neposredno v lastniski kapital
in nalozb v sklade tveganega kapitala, pri ¢emer so vse ostale spremenljivke konstantne, je 74,6 milijona EUR oziroma
— 74,6 milijona EUR na dan 31. decembra 2025 (83,5 milijona EUR oziroma — 83,5 milijona EUR na dan 31. decembra
2024).
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4 Postene vrednosti finan¢nih instrumentov

4.1 Radunovodske razvrstitve in postene vrednosti

Spodnja razpredelnica prikazuje knjigovodske vrednosti in postene vrednosti finanénih sredstev in finan¢nih obveznosti,
vklju¢no z njihovimi ravnmi v hierarhiji postene vrednosti. Te ne vkljuCujejo informacij o posteni vrednosti za finan¢na
sredstva in finan¢ne obveznosti, ki se merijo po odpla¢ni vrednosti, saj je knjigovodska vrednost razumen priblizek
postene vrednosti.
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(v tisocih EUR)

Na dan 31. decembra 2025

Knjigovodska vrednost

Postena vrednost

Delnice in
Izvedeni drugi . Denarna Financ¢na .Druga
finan¢ni vredngsfm sred.s.tva., sredstva financna Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
. . papirji posojila in ; sredstva |
instrumenti . - zakladnice .
s spremenlji-vim | predujmi obveznosti
donosom
Finan¢na sredstva, ki se obvezno merijo po
PVIPI
Izvedeni finan¢ni instrumenti 7 819 - - - 7 819 - 7 819 - 7 819
Skladi tveganega kapitala - 550528 - - 550528 - -| 550528 550528
Neposredne nalozbe v kapital - 195 406 - - 195 406 - - 195406 195 406
Posojila in predujmi - - 77 287 - 77 287 - - 77 287 77 287
Finanéna sredstva, ki se obvezno merijo po 7819 745934| 77287 ~| 831040 - 7819| 823221| 831040
PVIPI, skupaj
Finan¢na sredstva, merjena po odplaéni
vrednosti
Denar in denarni ustrezniki - -1 1665129 -| 1665129 89790 1575339 -| 1665129
Posojila in predujmi - - 986 224 - 986 224 - 953612 - 953 612
Terjatve do vplacnikov - - - - - - - - -
Finanéna sredstva zakladnice - - - - - - - - -
Druga sredstva - - - 36 833 36833 - - - -
Financna sredstva, merjena po odplaéni - -| 2651353 36833| 2688186 89790| 2528951 -| 2618741
vrednosti, skupaj
Finan¢na sredstva skupaj 7819 745934 | 2728640 36833| 3519226
Finan¢ne obveznosti, merjene po PVIPI
Izvedeni finan¢ni instrumenti -411 - - - -411 - —-411 - -411
F1nan§ne obveznosti, merjene po PVIPI, _411 _ _ _ _411 B _411 _ _411
skupaj
Finan¢ne obveznosti po odpla¢ni
vrednosti
Rezervacije za obveznosti iz posojil - - - -17585| -17585
Obveznosti do tretjih oseb - - - -658146| —-658146
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(v tisocih EUR)

Na dan 31. decembra 2025

Knjigovodska vrednost

Postena vrednost

Delnice in
Izvedeni drugi . Denarna Financ¢na .Druga
finan¢ni vredngsfm sredﬁ;vel., sredstva fmgncna Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
instrumenti PapioL posojra In zakladnice sredstva | .
s spremenlji-vim | predujmi obveznosti
donosom
Druge obveznosti - - - - -3044 -3044
Financne obveznosti, merjene po odpla¢ni _ B _ _| _e78775| —678775
vrednosti, skupaj
Finanéne obveznosti skupaj -411 - - -| -678775| -679186
(v tiso¢ih EUR)
Na dan 31. decembra. 2024 Knjigovodska vrednost Postena vrednost
Delnice in
Izvedeni drugi . Denarna Financna .Druga
finan¢ni Vredn(.)sfm sred.s.tlve%, sredstva fmémcna Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
instrumenti papinl posojia i zakladnice | STEOStV3 / .
s spremenljivim predujmi obveznosti
donosom
Finanéna sredstva, ki se obvezno merijo po
PVIPI
Izvedeni finan¢ni instrumenti 783 - - - - 783 783 - 783
Skladi tveganega kapitala - 655817 - - - 655 817 -| 655817 655817
Neposredne nalozbe v kapital - 178 804 - - - 178 804 -| 178804 178 804
Posojila in predujmi - - 136 983 - - 136 983 -] 136983 136 983
Financna sredstva, ki se obvezno merijo po 783| 834621 136 983 - -| 972387 783| 971604| 972387
PVIPI, skupaj
Finanéna sredstva po odpla¢ni vrednosti
Denar in denarni ustrezniki - - 1638 604 - -| 1638604 1638 604 -| 1638604
Posojila in predujmi - - 1361065 - -| 1361065 1321715 -| 1321715
Terjatve do vplacnikov - - 7482 - - 7482 - - -
Finan¢na sredstva zakladnice - - - - - - - - -
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(v tisocih EUR)

Na dan 31. decembra. 2024

Knjigovodska vrednost

Postena vrednost

Delnice in
Izvedeni drugi . Denarna Finan¢na Druga
finan¢ni Vrednf)sfm Sredﬁth%, sredstva fmgntcna/ Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj
instrumenti papi posojria In zakladnice | STCOSVA T
s spremenljivim predujmi obveznosti
donosom
Druga sredstva - - - - - - - - -
Financna sredstva, merjena po odplacni - -1 3007151 - -| 3007151 -| 2960319 2960 319
vrednosti, skupaj
Finan¢na sredstva skupaj 783 834621 3144134 — -| 3979538
Finanéne obveznosti, ki se obvezno merijo
po PVIPI
Izvedeni finan¢ni instrumenti -39210 - - - -1 -39210 - -39210 -39210
Fman?ne obveznosti, merjene po PVIPI, ~39210 B B B B ~39210 B ~39210 ~39210
skupaj
Finan¢ne obveznosti po odplacni vrednosti
Rezervacije za obveznosti iz posojil - - - -| -18320f -18320
Obveznosti do tretjih oseb - - - -| —566083| -566083
Druge obveznosti - - - - -3289 -3289
F1nancne'0bvezn.ost1, merjene po odplaéni B B B | —587692| -587692
vrednosti, skupaj
Finan¢ne obveznosti skupaj -39210 - - —-| -587692| -626902
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4.2 Merjenje postenih vrednosti

4.2.1

Tehnike

vrednotenja in pomembni

Z opazovanjem trga

vhodni

podatki,

ki jih ni

mogoce pridobiti

Spodnja razpredelnica prikazuje informacije o tehnikah vrednotenja in pomembnih vhodnih podatkih, ki jih ni mogoce
pridobiti z opazovanjem trga, ki se uporabljajo pri merjenju finan¢nih instrumentov, razvri¢enih na raven 2 in raven 3
v hierarhiji postene vrednosti:

Tehnika vrednotenja

Pomembni vhodni podatki, ki jih ni
mogoce pridobiti z opazovanjem
trga

Razmerje med
pomembnimi vhodnimi
podatki, ki jih ni mogoce
pridobiti z opazovanjem

trga, in merjenjem postene
vrednosti

Finan¢ni instrumenti, izkazani po posteni vrednosti

Izvedeni
finan¢ni
instrumenti

Skladi
tveganega
kapitala

Neposredne
nalozbe (NN)
v kapital

Diskontirani denarni tok: Prihodnji
denarni tokovi se ocenijo na podlagi
terminskih deviznih tecajev/obrestnih
mer (iz opazovanih terminskih deviznih
tecajev in krivulj donosa ob koncu
obdobja porocanja) ter pogodbenih
terminskih tecajev/obrestnih mer,
diskontiranih po stopnji, ki odraza
kreditno tveganje razli¢nih nasprotnih
strank.

Metoda prilagojenih neto sredstev:
Postena vrednost se doloci bodisi tako, da
se lastnigki delez, ki ga ima Sklad za
spodbujanje nalozb v osnovnem
instrumentu, priSteje neto vrednosti
sredstva, ki se odraza v najnovejSem
poro¢ilu, prilagojeno denarnim tokovom,
bodisi, kolikor je mogoce, z uporabo
natanc¢ne vrednosti delnice na isti datum,
ki jo sporo¢i ustrezni upravitelj sklada. Za
premostitev intervala med zadnjo
razpolozljivo neto vrednostjo sredstev in
porocanjem ob koncu leta se izvede
poznejsi pregled dogodkov in po potrebi
se sporofena neto vrednost sredstev
prilagodi.

Prilagojena neto sredstva.

Krivulje, ki se uporabljajo pri
ocenjevanju in diskontiranju
denarnih tokov, so umerjene
glede na trzne podatke,
zamenjave v portfelju pa imajo
zapadlosti, ki ne presegajo
najdaljSe razpolozljive
zapadlosti v vhodnih podatkih.
Zato ni vhodnih podatkov, ki
jih ni mogoce pridobiti

Z opazovanjem.

Prilagoditev za cas, ki pretece
med zadnjim datumom
porocanja skladov tveganega
kapitala in datumom merjenja,
ob upostevanju: odhodkov iz
poslovanja in opravnin za
upravljanje, poznejsih
sprememb postene vrednosti
osnovnih sredstev skladov
tveganega kapitala, nastalih
dodatnih obveznosti,
sprememb na trgu ali
sprememb drugih ekonomskih
pogojev.

Prilagoditev za ¢as, ki pretece
med zadnjim datumom
porocanja podjetja, v katerega
se vlaga, in datumom merjenja,
ob upostevanju: odhodkov iz
poslovanja, poznejsih
sprememb postene vrednosti
osnovnih sredstev podjetja,

v katerega se vlaga, nastalih
dodatnih obveznosti,
sprememb na trgu ali
sprememb drugih ekonomskih
pogojev, povecanja kapitala,
prodaje/spremembe nadzora.

Se ne uporablja.

Daljse ko je obdobje
med datumom
merjenja postene
vrednosti in zadnjim
dnem porocanja sklada
tveganega kapitala,
vi§ja je prilagoditev za
preteceni Cas.

Visje kot je
diskontiranje za
prodajljivost, nizja je
postena vrednost.
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Tehnika vrednotenja

Pomembni vhodni podatki, ki jih ni
mogoce pridobiti z opazovanjem
trga

Razmerje med
pomembnimi vhodnimi
podatki, ki jih ni mogoce
pridobiti z opazovanjem

trga, in merjenjem postene
vrednosti

Diskontiranje zaradi
pomanjkanja prodajljivosti
(likvidnosti), dolo¢eno

s sklicevanjem na prej$nje cene
poslov za podobne lastniske
instrumente v drZavi/regiji,

v obsegu od 5 do 30 %.

Posojila po
posteni
vrednosti

Za posojilojemalce, za katere velja
predpostavka delujocega podjetja:
diskontirani denarni tok, pri katerem se
uporabljajo pogodbeni/pricakovani
prihodnji denarni tokovi, od katerih se
odsteje ustrezna tveganju prilagojena
diskontna stopnja, ki zajema tveganje,
povezano s posojilom (vklju¢no

s kreditnim tveganjem posojilojemalca).
Diskontna stopnja se primerja/oceni

s katerim koli ustreznim trznim
referen¢nim merilom.

Za posojilojemalce, za katere ne velja
predpostavka delujocega podjetja: Pristop
na podlagi neto sredstev (pristop na
podlagi likvidacijske vrednosti).

Sestavine diskontne stopnje, ki
odrazajo kreditno tveganje
posojilojemalca v primerjavi

z netveganimi trznimi
obrestnimi merami.

Visja ko je diskontna
stopnja, nizZja je
postena vrednost.

Tehnika vrednotenja

Pomembni vhodni podatki, ki jih ni
mogoce pridobiti z opazovanjem
trga

Razmerje med pomembnimi
vhodnimi podatki, ki jih ni
mogoce pridobiti
Z opazovanjem trga, in
meritvijo po$tene vrednosti

Financni instr
vrednosti

umenti, ki niso izkazani po posteni

Posojila in
predujmi

Financ¢na
sredstva
zakladnice

Diskontirani denarni tokovi: Model
vrednotenja uporablja metodo
diskontiranih denarnih tokov, ki uposteva
specifi¢ne znadilnosti instrumentov kot
¢as in tveganje prihodnjih denarnih
tokov.

Diskontirani denarni tokovi.

Se ne uporablja.

Se ne uporablja.

Se ne uporablja.

Se ne uporablja.

Z uporabo MSRP 13 so prilagoditve vrednotenja vklju¢ene v posteno vrednost izvedenih instrumentov na dan
31. decembra 2025 in 2024, in sicer:

prilagoditve kreditnega vrednotenja, ki odrazajo kreditno tveganje nasprotne stranke pri poslih z izvedenimi

finan¢nimi instrumenti, so znasSale — 17 500 EUR na dan 31. decembra 2025 in — 2 800 EUR na dan 31. decembra

2024.

Prilagoditve vrednotenja dolga, ki odrazajo lastno kreditno tveganje pri poslih z izvedenimi finan¢nimi instrumenti,

so znasale + 1 300 EUR na dan 31. decembra 2025 in + 3 600 EUR na dan 31. decembra 2024.
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4.2.2 Prerazporeditve med ravnema 1 in 2

Politika Sklada za spodbujanje nalozb je pripoznati prerazporeditve med ravnmi na datum dogodka ali spremembe

okolis¢in, ki so povzrocile prerazporeditev.

Sklad za spodbujanje nalozb v letih 2025 in 2024 ni prerazporejal sredstev v okviru hierarhije postene vrednosti z ravni 1

na raven 2 ali obratno.
4.2.3 PosStene vrednosti ravni 3

Uskladitev postenih vrednosti ravni 3

V spodnjih razpredelnicah so navedene spremembe pri instrumentih na ravni 3 za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2025

oziroma 31. decembra 2024:

(v tisocih EUR)
Delnice in drugi
vrednostni Lt
apirji Posoj 1l.a n Skupaj
bap livi predujmi
s spremenljivim
donosom
Stanje na dan 1. januarja 2025 834621 | 136983 971 604
Dobicki ali izgube, vkljuceni v poslovni izid:
derava pripoznanja prilagoditve postene vrednosti zaradi prodaje | 15 848 B 15 848
izstopov
Neto sprememba postene vrednosti 6787 - 6948 -161
Skupaj 22635 | -6948 15 687
Izplacila 51701 17 812 69513
Povracila -89352 | —-28712 -118064
Kapitalizirane obresti - 835 835
Prodaja | izstopi -15227 - -15227
Unovcena jamstva - | —-36833 -36833
Tecajne razlike -58 444 -5850 - 64294
Stanje na dan 31. decembra 2025 745934 77 287 823221
(v tisocih EUR)
Delnice in drugi
vrednostni papirji Posojilfi in Skupaj
s spremenljivim predujmi
donosom

Stanje na dan 1. januarja 2024 820713 | 124323 945 036
Dobicki ali izgube, vkljuceni v poslovni izid:
derava pripoznanja prilagoditve postene vrednosti zaradi prodaje | 14051 _ 14051
izstopov
neto sprememba postene vrednosti pri delnicah in drugih vrednostnih 45698 _5436 _51134
papirjih s spremenljivim donosom
Skupaj —31647 | -5436 | -37083
Izplacila 69392 15888 85280
Povracila -21413 -3185 -24598
Kapitalizirane obresti - 2243 2243
Prodaja | izstopi -25623 - -25623
Tecajne razlike 23199 3150 26 349
Stanje na dan 31. decembra 2024 834621 | 136983 971 604
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Sklad za spodbujanje nalozb v letih 2025 in 2024 ni prerazporejal sredstev v okviru hierarhije po$tene vrednosti z ravni 3
ali nanjo.

Analiza ob¢utljivosti

Utinki na sredstva vplacnikov Sklada za spodbujanje nalozb in izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa
zaradi +/- 10-odstotne spremembe vrednosti neposrednih nalozb v lastniski kapital in nalozb v sklade tveganega kapitala,
pri ¢emer so vse ostale spremenljivke konstantne, je 74,6 milijona EUR oziroma — 74,6 milijona EUR na dan 31. decembra
2025 (83,5 milijona EUR oziroma — 83,5 milijona EUR na dan 31. decembra 2024).

5 Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarne ustreznike sestavljajo:

(v tisocih EUR)
31. december 2025 31. december 2024
Gotovina v blagajni 146 087 212 466
Vezane vloge 556 329 304 538
Komercialni zapisi 960 270 1116826
Denar in denarni ustrezniki v izkazu denarnih tokov 1662 686 1633830
Natecene obresti 2443 4774
Denar in denarni ustrezniki v izkazu finan¢nega poloZaja 1665129 1638 604
6 Izvedeni finanéni instrumenti
Glavne sestavine izvedenih finan¢nih instrumentov, razvrs¢enih kot sredstva v posesti za trgovanje, so:
(v tiso¢ih EUR)
Na dan 31. december 2025 Postena vrednost Nominalna
Sredstva Obveznosti vrednost
Medvalutne zamenjave 1829 -411 22 896
Kratkoro¢ne valutne zamenjave 5990 - 1060000
Izvedeni finan¢ni instrumenti skupaj 7819 -411 1082896
(v tisocih EUR)
Na dan 31. decembra. 2024 Postena vrednost Nominalna
Sredstva Obveznosti vrednost
Medvalutne obrestne zamenjave 783 —-268 33073
Kratkoro¢ne valutne zamenjave - -38942 1330000
Izvedeni finanéni instrumenti skupaj 783 -39210 1363073
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7 Posojila in predujmi

7.1 Posojila in predujmi

V naslednji razpredelnici je prikazana uskladitev zacetnega in konénega stanja posojil in predujmov:

(v tisocih EUR)
Globalna Nadrejena Podrejena Skupai
1 . o upaj
posojila (¥) posojila posojila
Nommah?a vrednost.poso;}l, merjenih po odpla¢ni 995 328 387 349 B 1382677
vrednosti, na dan 1. januarja 2025
Izplacila 18913 69928 - 88841
Odpisi - - - -
Povradila -303792 - 66494 - -370286
Kapitalizirane obresti - - - -
Tecajne razlike -69 811 -30899 - -100710
Nominalna vrednost posojil, merjenih po odplaéni
vrednosti, na dan 31. decembra 2025 640638 359 884 - 1000522
Os‘labltex_r - popravek vrednosti za izgubo na dan _17386 _17125 B _34511
1. januarja 2025
Neto spremembe 12-mesec¢nih pri¢akovanih kreditnih izgub 690 766 - 1456
Neto spremembe pricakovanih kreditnih izgub v celotnem _ _ B
obdobju trajanja brez poslabsane kreditne kakovosti 896 808 1704
Pricakovane kreditne izgube v celotnem obdobju trajanja B B B B
s poslabsano kreditno kakovostjo
Razveljavitev pricakovanih kreditnih izgub v celotnem _
obdobju trajanja s poslabsano kreditno kakovostjo 4248 4915 9163
Odpisi - - - -
Tecajne razlike 1145 1030 - 2175
Oslabitev — popravek vrednosti za izgubo na dan
31. decembra 2025 -12199 -11222 - -23421
Posojila in predujmi po odpla¢ni vrednosti na dan B
31. decembra 2025 628 439 348 662 977 101
qumalpa vrednost posojil, merjenih po PVIPI, na dan 1080 116 688 79 620 197 388
1. januarja 2025
Izplacila - 3631 14181 17 812
Kapitalizirane obresti - - 835 835
Povracila - -28712 - -28712
Unovcena jamstva - - -36833 -36833
Odpisi - - - -
Tecajne razlike - -4042 -2363 - 6405
Nominalna vrednost posojil, merjenih po PVIPI, na dan 1080 87565 55 440 144085
31. decembra 2025
Prilagoditev posStene vrednosti na dan 1. januarja 2025 -1080 -34395 -24930 - 60405
Neto sprememba postene vrednosti - -1029 -5919 -6948
Tecajne razlike - 438 117 555
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(v tisocih EUR)
Globalna Nadrejena Podrejena Skupai
posojila (¥) posojila posojila upd
IZ’Bgalljgodltev postene vrednosti na dan 31. decembra 1080 34986 ~30732 — 66798
Posojila in predujmi, merjeni po PVIPIL, na dan B
31. decembra 2025 52579 24708 77 287
Odpla¢na vrednost -2614 -3290 - -5904
Obresti 7209 7256 562 15027
Posojila in predujmi na dan 31. decembra 2025 633034 405 207 25270 1063 511
() Vklju¢no s pogodbami o zastopstvu.
(v tisocih EUR)
Globalna Nadrejena Podrejena Skupai
posojila (*) posojila posojila uPdy
Nommah?a vrednost.poso;gl, merjenih po odpla¢ni 1098 121 495337 B 1593 458
vrednosti, na dan 1. januarja 2024
Izplacila 68519 16987 - 85506
Odpisi -4945 - - -4945
Povracila -226719 -141 664 - -368 383
Tecajne razlike 60 352 16 689 - 77 041
Nominalna vrednost posojil, merjenih po odpla¢ni B
vrednosti, na dan 31. decembra 2024 995328 387349 1382677
Os.lablte‘.r — popravek vrednosti za izgubo na dan _32398 _17199 B _49597
1. januarja 2024
Neto spremembe 12-mesec¢nih pri¢akovanih kreditnih izgub 2081 124 - 2205
Neto spremembe pric¢akovanih kreditnih izgub v celotnem B
obdobju trajanja brez poslabsane kreditne kakovosti 7071 5567 12638
Priéakovvane krediFne izgube v gelotnem obdobju trajanja 531 ~5205 _ _5786
s poslabsano kreditno kakovostjo
Razveljavitev pri¢akovanih kreditnih izgub v celotnem _
obdobju trajanja s poslabsano kreditno kakovostjo 2796 292 3088
Odpisi 4945 - - 4945
Tecajne razlike -1300 -704 - -2004
Oslabitev — popravek vrednosti za izgubo na dan
31. decembra 2024 ~ 17386 -17125 - -34511
Posojila in predujmi po odpla¢ni vrednosti na dan B
31. decembra 2024 977 942 370224 1348166
Nominalna vrednost posojil, merjenih po PVIPI, na dan 1080 106 576 70 453 178109

1. januarja 2024
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(v tisocih EUR)
Globalna Nadrejena Podrejena Skupai
S . o upaj
posojila (¥) posojila posojila
Izplacila - 7851 8037 15 888
Kapitalizirane obresti - 1675 568 2243
Povracila - -3185 - -3185
Tecajne razlike - 3771 562 4333
Nominalna vrednost posojil, merjenih po PVIPL na dan 1080 116 688 79 620 197 388
31. decembra 2024
Prilagoditev poStene vrednosti na dan 1. januarja 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Neto sprememba postene vrednosti - 1724 -7160 -5436
Tecajne razlike - -1136 —-47 -1183
l;l(;l;ig()dltev postene vrednosti na dan 31. decembra 1080 34395 24930 ~ 60405
Posojila in predujmi, merjeni po PVIPL na dan B
31. decembra 2024 82293 54690 136 983
Odplacna vrednost -3079 -3681 - -6760
Obresti 10766 8429 464 19 659
Posojila in predujmi na dan 31. decembra 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
(*)  Vklju¢no s pogodbami o zastopstvu.
7.2 Oslabitev posojil in predujmov — popravki vrednosti za izgubo
(v tisocih EUR)
2025
Pricakovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja
Pricakovane Pricakovane
kreditne izgube | kreditne izgube
12-mesecne v celotnem v celotnem
pricakovane obdobju trajanja | obdobju trajanja Skupaj
kreditne izgube | brez poslabsane s poslabsano
kreditne kreditno
kakovosti kakovostjo
Posojila in predujmi po odpla¢ni vrednosti
Stanje na dan 1. januarja 2025 9675 12576 12260 34511
Prerazporeditev v 12-mese¢ne pricakovane kreditne B B B 3
izgube
Prerazporeditev v pri¢akovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja brez poslabsane kreditne -575 1598 -38 985
kakovosti
Prerazporeditev v pri¢akovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja s poslabsano kreditno - - - -
kakovostjo
Neto merjenje popravka vrednosti za izgubo 71 143 -9013 -8799
Nova finan¢na sredstva, ki so bila izdana ali kupljena 8 - - 8
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo —961 _35 113 ~1109
odpravljeno
Odpisi - - - -
Tecajne razlike -1032 -518 -625 -2175
Stanje na dan 31. decembra 2025 7186 13764 2471 23421
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(v tisocih EUR)
2024
Pricakovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja
Pri¢akovane Pri¢akovane
kreditne izgube | kreditne izgube
12-mese¢ne v celotnem v celotnem
pricakovane | obdobju trajanja | obdobju trajanja Skupaj
kreditne izgube | brez poslabsane s poslabsano
kreditne kreditno
kakovosti kakovostjo
Posojila in predujmi po odplacni vrednosti
Stanje na dan 1. januarja 2024 10 964 24674 13959 49 597
Prerazporedltev v 12-meseéne pri¢akovane kreditne 9971 _9511 B ~7240
izgube
Prerazporeditev v pri¢akovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja brez poslabsane kreditne -288 948 - 660
kakovosti
Prerazporeditev v pricakovane kreditne izgube
v celotnem obdobju trajanja s poslabsano kreditno - -1428 5786 4358
kakovostjo
Neto merjenje popravka vrednosti za izgubo -3160 -2394 -3088 -8642
Nova finan¢na sredstva, ki so bila izdana ali kupljena - - - -
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo ~1028 _953 B _1281
odpravljeno
Odpisi - - —-4945 -4945
Tecajne razlike 916 540 548 2004
Stanje na dan 31. decembra 2024 9675 12576 12260 34511
8. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom
V naslednji razpredelnici je prikazana uskladitev zacetnega in kon¢nega stanja nalozb v kapital:
(v tisocih EUR)
Skladi Neposredne
tveganega nalozbe Skupaj
kapitala v kapital
Stroski na dan 1. januarja 2025 663 881 93835 757716
Prerazvrstitev - - -
Izplacila 51701 - 51701
Povracila - 87319 -2033 -89352
Prodaja [ izstopi -11227 —-4000 -15227
Tecajne razlike -57991 -2287 -60278
Stroski na dan 31. decembra 2025 559 045 85515 644560
Nerealizirani dobicki in izgube na dan 1. januarja 2025 -8064 84969 76 905
Prerazvrstitev - - -
Neto sprememba nerealiziranih dobic¢kov in izgub -16118 22905 6787
Odpre}va pripoznanja prilagoditve postene vrednosti zaradi 11534 4314 15 848
prodaje [ izstopov
Tecajne razlike 4131 -2297 1834
Nerealizirani dobicki in izgube na dan 31. decembra 2025 -8517 109 891 101 374
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom 550 528 195 406 745 934
na dan 31. decembra 2025
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(v tisocih EUR)
Skladi Neposredne
tveganega nalozbe Skupaj
kapitala v kapital

Stroski na dan 1. januarja 2024 633 347 73 455 706 802
Prerazvrstitev* -25059 25059 -
Izplacila 69392 - 69 392
Povradila/prodaja -21181 -232 —-21413
Prodaja | izstopi -22992 -2631 -25623
Tecajne razlike 30374 -1816 28558
Stroski na dan 31. decembra 2024 663 881 93 835 757716
Nerealizirani dobicki in izgube na dan 1. januarja 2024 59 695 54216 113911
Prerazvrstitev* -395 395 -
Neto sprememba nerealiziranih dobickov in izgub -77795 32097 -45698
Odprqva pripoznanja prilagoditve postene vrednosti zaradi 11202 7849 14051
prodaje | izstopov
Tecajne razlike -771 -4588 -5359
Nerealizirani dobicki in izgube na dan 31. decembra 2024 -8064 84969 76 905
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom 655817 178 804 834621

na dan 31. decembra 2024

9. Terjatve do vpla¢nikov

Terjatev do vplacnikov, ki jih v celoti sestavljajo prispevki drzav ¢lanic, ki so bili vpoklicani, vendar v letu 2025 3e niso bili

placani, ni bilo (2024: 7,5 milijona EUR).

10. Financna sredstva zakladnice

Portfelj sredstev zakladnice sestavljajo obveznice v borzni kotaciji s preostalo zapadlostjo manj kot tri mesece na dan

porocanja. V letih 2025 in 2024 ni bilo finan¢nih sredstev zakladnice.

11. Druga sredstva

Glavne sestavine drugih sredstev so:

(v tisocih EUR)

31. december 31. december

2025 2024

Terjatve do EIB - -
Terjatve iz naslova unovéenih jamstev 36 833 -
Druga sredstva skupaj 36 833 -
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12. OdlozZeni prihodki

Glavne sestavine odloZenih prihodkov so:

(v tiso¢ih EUR)
31. december 31. december
2025 2024
Odlozene subvencionirane obrestne mere 44718 46 461
Odlozene opravnine (provizije) za posojila in predujme 127 1264
OdlozZeni prihodki skupaj 44 845 47725

13 Rezervacije za obveznosti iz posojil

V naslednjih razpredelnicah je prikazana uskladitev zacetnega in konc¢nega stanja popravkov vrednosti za izgubo za

neizplacana posojila (obveznosti iz posojil):

(v tiso¢ih EUR)
2025
Pri¢akovane Pricakovane
S kreditne izgube
. kreditne izgube
12-mesecne v celotnem
. v celotnem e .
pricakovane obdobi traiania obdobju trajanja Skupaj
kreditne izgube b Ju Lrajan s poslabsano
rez poslab3ane .
: . kreditno
kreditne kakovosti .
kakovostjo
Obveznosti iz posojil
Stanje na dan 1. januarja 1491 16 829 - 18 320
Neto merjenje popravka vrednosti za izgubo -659 190 - -469
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo — 966 _ B 266
odpravljeno
Stanje na dan 31. decembra 566 17019 - 17 585
(v tisocih EUR)
2024
Pricakovane Pricakovane
S kreditne izgube
. kreditne izgube
12-mesecne v celotnem
. v celotnem e .
pricakovane obdobiu traiania obdobju trajanja Skupaj
kreditne izgube b ju trajan s poslabsano
rez poslabsane .
: . kreditno
kreditne kakovosti .
kakovostjo
Obveznosti iz posojil
Stanje na dan 1. januarja 2715 16 323 - 19038
Prera'lzpolredltev v 12-mesec¢ne pricakovane 13 _279 B ~266
kreditne izgube
Prerazporeditev v pri¢akovane kreditne
izgube v celotnem obdobju trajanja brez -853 15386 - 14533
poslabsane kreditne kakovosti
Neto merjenje popravka vrednosti za izgubo 761 -1330 - -569
Finan¢na sredstva, katerih pripoznanje je bilo 1145 _13271 B _14416
odpravljeno
Stanje na dan 31. decembra 1491 16 829 - 18320

146/154

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



UL C, 8.10.2026

SL

14. Obveznosti do tretjih oseb

Glavne sestavine obveznosti do tretjih oseb so:

(v tisocih EUR)
31. december 31. december
2025 2024

Neto splo$ni upravni odhodki, ki se placajo EIB 19942 24794
Druge obveznosti iz poslovanja do EIB 3199 43260
Se neivzplaéan.e subvencionirane obrestne mere in tehni¢na pomo¢, ki so obveznost 391152 498029
do drzav ¢lanic
Vrnjene dodelitve, ki se placajo Evropski komisiji* 243 853 -
Obveznosti do tretjih oseb skupaj 658 146 566 083
15. Druge obveznosti
Glavne sestavine drugih obveznosti so:

(v tisocih EUR)

31. december 31. december
2025 2024

Povracila posojil, prejeta vnaprej 3044 3289
Druge obveznosti skupaj 3044 3289
16. Vpoklicani prispevki drzav ¢lanic

(v tisocih EUR)

. Prispevek
nloth | o ieni pomot R

Avstrija 94677 45267 139944 -
Belgija 138169 26952 165121 -
Bolgarija 2660 28 898 31558 -
Hrvaska 1126 173578 174704 -
Ciper 1566 4528 6094 -
Ceska 9697 3028 12725 -
Danska 77 279 5108 82387 -
Estonija 992 5141 6133 -
Finska 55115 66 602 121717 -
Francija 818754 196 514 1015268 -
Nemcija 823467 43762 867229 -
Grcija 50271 3672 53943 -
Madzarska 9230 2422 11652 -
Irska 27921 18598 46 519 -
Italija 470233 38318 508 551 -
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(v tisocih EUR)
Latvija 1364 7 630 8994 -
Litva 2248 105253 107 501 -
Luksemburg 10395 1242 11637 -
Malta 526 2273 2799 -
Nizozemska 187913 10236 198 149 -
Poljska 24 591 16732 41323 -
Portugalska 39250 12058 51308 -
Romunija 7734 5701 13 435 -
Slovaska 4231 2293 6524 -
Slovenija 3137 2717 5854 -
Spanija 250314 28943 279257 -
Svedska 102760 29704 132464 ~
ZdruzZeno kraljestvo 506 075 150 826 656 901 -
Skupaj na dan 31. decembra 2025 3721695 1037 996 4759691 -
Skupaj na dan 31. decembra 2024 3721695 1037 996 4759691 7 482
17. Vrnjene dodelitve

(v tiso¢ih EUR)

Evropska komisija Zdrueno _
AKP ¢DO Skupaj kraljestvo Skupe)

Vrnjene dodelitve v zvezi z letom 2021 251000 7000 258 000 44386 302 386
Vrnjene dodelitve v zvezi z letom 2022 236 883 6732 243615 41912 285 527
Vrnjene dodelitve v zvezi z letom 2023 257152 7154 264 306 45471 309 777
Vrnjene dodelitve v zvezi z letom 2024 498 818 5663 504 481 86790 591271
Skupne vrnjene dodelitve na dan 1243853 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
31. decembra 2025
gfﬁgg;ﬁﬁg:g%ggddﬁvenada“ 745035 20886 | 765921 | 131769 897 690

V skladu s sporazumom o prenosu Sklad za spodbujanje nalozb od leta 2024 do 31. decembra 2027 Evropsko komisijo in
Zdruzeno kraljestvo vsako leto obvesti o znesku vrnjenih dodelitev. Razpolozljivi zneski se po prejemu bremepisa
prenesejo Evropski komisiji in Zdruzenemu kraljestvu. V zgornji razpredelnici je prikazana razdelitev vrnjenih dodelitev
po letih. Za vrnjene dodelitve, ki jih je treba placati, glej pojasnilo 14.
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18. Prevzete in pogojne obveznosti
(v tisocih EUR)
31. december 31. december
2025 2024
Prevzete obveznosti
Neizplacana posojila 354187 676229
ls\lseri)zr}e)llla;éeerllrlljeiv?ivgir;%sst(i) r\rll zvezi z delnicami in drugimi vrednostnimi papirji 184 841 237 886
Subvencionirane obrestne mere in tehni¢na pomo¢ 259371 362 848
Pogojne obveznosti
Podpisana neizdana jamstva 2500 2500
Prevzete in pogojne obveznosti skupaj 800 899 1279463
19. Obresti ter podobni prihodki in odhodki
Glavne sestavine prihodkov od obresti in podobnih prihodkov so:
(v tisocih EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Denar in denarni ustrezniki 38549 56 083
Posojila in predujmi 67751 90034
Subvencionirane obrestne mere 10170 10 484
Prihodki od obresti in podobni prihodki skupaj 116 470 156 601
Odhodke za obresti in podobne odhodke sestavljajo v glavnem:
(v tiso¢ih EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Izvedeni finan¢ni instrumenti -1700 -1805
Odhodki za obresti in podobni odhodki skupaj -1700 -1805
20. Prihodki od opravnin (provizij) in odhodki zanje
Glavne sestavine prihodkov od opravnin (provizij) so:
(v tisocih EUR)
0d1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Opravnine (provizije) od posojil in predujmov 4070 -
Opravnine (provizije) od finanénih porostev 33 20
Prihodki od opravnin (provizij) skupaj 4103 20
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Glavne sestavine odhodkov za opravnine (provizije) so:

(v tisocih EUR)

0d1.1.2025
do 31.12.2025

0d 1.1.2024
do 31.12.2024

Provizija, pla¢ana tretjim osebam v zvezi z delnicami in drugimi vrednostnimi

papirji s spremenljivim donosom - 88 —212
Odhodki za opravnine (provizije) skupaj - 88 -212
21 Neto rezultat pri delnicah in drugih vrednostnih papirjih s spremenljivim donosom
Glavne sestavine neto rezultata pri delnicah in drugih vrednostnih papirjih s spremenljivim donosom so:

(v tisocih EUR)

0d 1.1.2025 0Od 1.1.2024
do31.12.2025 | do31.12.2024

Neto izkupicek —-483 -4946
Prihodki od dividend 18573 16 548
Neto sprememba postene vrednosti 6787 —45698
1;2;(:) ;‘(t:rz;lltat pri delnicah in drugih vrednostnih papirjih s spremenljivim 24877 ~34096
22. Neto rezultati v tujih valutah
Glavne sestavine neto rezultatov v tujih valutah so:

(v tisocih EUR)

0d 1.1.2025 0d 1.1.2024 do
do 31.12.2025 31.12.2024

Prevrednotenje pozicij v tujih valutah
Denar in denarni ustrezniki - 11405 6821
Izvedeni finan¢ni instrumenti 108761 -773
Posojila in predujmi -108 386 78 744
Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom —-58444 23199
Drugo 3345 -2231
Prevrednotenje pozicij v tujih valutah skupaj -66129 105 760
Realizirani rezultati valutnih zamenjav (stroski varovanja pred tveganjem) -24574 -23853
Neto rezultat v tujih valutah -90703 81907

23. Splosni upravni odhodki

Splo$ni upravni odhodki pomenijo dejanske stroske EIB pri upravljanju Sklada za spodbujanje nalozb, zmanjSane za
prihodke, ustvarjene iz naslova obicajnih provizij za ocene, ki jih EIB neposredno zaracuna strankam Sklada za

spodbujanje nalozb.

Na dan 31. decembra 2025 so skupni splo$ni upravni odhodki znasali —19,9 milijona EUR (31. decembra 2024:

— 24,8 milijona EUR).
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24, Udelezba v nekonsolidiranih strukturiranih subjektih (v tiso¢ih EUR)

Opredelitev strukturiranega subjekta

Strukturiran subjekt je subjekt, ki je zasnovan tako, da glasovalne ali podobne pravice niso glavni dejavnik pri odlo¢anju,
kdo obvladuje subjekt. V skladu z MSRP 12 ima strukturiran subjekt pogosto nekatere ali vse naslednje znacilnosti:

—  omejene dejavnosti;

—  ozko usmerjen in dobro opredeljen cilj, kot je davéno ucinkovit najem, izvajanje raziskovalnih in razvojnih
dejavnosti, zagotovitev vira kapitala ali financiranja za podjetje ali zagotovitev nalozbenih priloznosti za nalozbenike
s prenasanjem tveganj ter nagrad, povezanih s sredstvi strukturiranega podjetja, na nalozbenike;

—  nezadosten kapital, da bi se strukturiranemu podjetju omogocilo financiranje dejavnosti brez podrejene finan¢ne
podpore;

— financiranje v obliki ve¢ pogodbeno povezanih instrumentov do nalozbenikov, ki ustvarjajo koncentracijo kreditnega
tveganja ali drugih tveganj (transe).

Nekonsolidirani strukturirani subjekti

Izraz ,nekonsolidirani strukturirani subjekti“ se nanasa na vse strukturirane subjekte, ki jih ne obvladuje Sklad za
spodbujanje nalozb, in vkljucuje deleze v strukturiranih subjektih, ki niso konsolidirani.

Opredelitev deleZev v strukturiranih subjektih:

MSRP 12 ,deleze” na splosno opredeljuje tako, da vkljucujejo pogodbeno ali nepogodbeno udelezbo, ki porocajoci subjekt
izpostavlja spremenljivosti donosov iz poslovanja drugega subjekta. Primeri takih delezev vklju¢ujejo lastnistvo delezev
v lastniskem kapitalu in druge oblike udelezbe, kot so zagotavljanje financiranja, likvidnostna podpora, povecanje kredita,
obveznosti in jamstva do drugega subjekta. MSRP 12 dolo¢a, da obicajno razmerje med odjemalcem in dobaviteljem samo
po sebi $e ne pomeni nujno, da ima porocajoci subjekt delez v drugem subjektu.

V spodnji razpredelnici so opisane vrste strukturiranih subjektov, ki jih Sklad za spodbujanje nalozb ne konsolidira, vendar
ima v njih delez.

Vrsta
strukturiranega Narava in namen Delez Sklada za spodbujanje nalozb
subjekta
Projektno Posli projektnega financiranja so posli, pri katerih se Sklad za Neto izplacani zneski
financiranje — spodbujanje nalozb pri servisiranju svojega dolga zanasa na Prihodki od obresti
posojila za posojilojemalca, katerega edini ali glavni vir prihodkov ustvarja
subjekte za eno samo ali omejeno Stevilo sredstev, financiranih iz takega

posebne namene | dolga ali drugih obstojecih sredstev, ki so pogodbeno povezana
s projektom. Posli projektnega financiranja se pogosto
financirajo prek subjektov za posebne namene.

Posli tveganega Sklad za spodbujanje nalozb financira sklade tveganega kapitala | Nalozbe v enote/delnice, ki jih
kapitala in investicijske sklade. Skladi tveganega kapitala in investicijski izda subjekt tveganega kapitala
skladi zdruZujejo in upravljajo denar vlagateljev za financiranje Dividende, prejete kot prihodek

infrastrukturnih projektov ter delezev zasebnega kapitala v malih | od dividend
in srednjih podjetjih z velikim potencialom za rast.

V spodnji razpredelnici so prikazane knjigovodske vrednosti nekonsolidiranih strukturiranih subjektov, v katerih ima Sklad
za spodbujanje nalozb delez na datum porocanja, ter najvecja izpostavljenost Sklada izgubam v zvezi s temi subjekti.
Najvedja izpostavljenost izgubam vkljucuje knjigovodske vrednosti in povezane neizpla¢ane obveznosti.
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31. december 2025 31. december 2024
Vrsta strukturiranega Obi Knjigovodska | . Nijveéja Knjigovodska . Nii.jveéja
biekta pis vrednost | 1ZPostavljenost vrednost | 1ZPostavljenost
sub) izgubam izgubam
Delnice in drugi
Skladi tveganega kapitala | Y7e4nOstni papirji 550 528 550 528 655817 667 832
s spremenljivim
donosom
Skupaj 550528 550528 655 817 667 832

Sklad za spodbujanje nalozb ne zagotavlja nobene dodatne podpore strukturiranim subjektom, razen financiranja.

25. Program za financiranje z u€inkom (v tiso¢ih EUR)

Junija 2013 je bil na skupnem ministrskem srecanju AKP-EU odobren nov finan¢ni protokol za 11. Evropski razvojni sklad
(ERS), ki zajema obdobje 2014-2020.

Skladu za spodbujanje nalozb je bilo zagotovljenih dodatnih 500 milijonov EUR v tako imenovanem ,programu za
financiranje z u¢inkom®, ki Skladu za spodbujanje naloZb omogoca podpiranje projektov, ki obetajo Se posebej velik
razvojni ucinek, hkrati pa prinasajo vecja tveganja, ki so znacilna za taksne naloZbe. Ta sredstva prinasajo nove moznosti
za povecanje posojanja Sklada za spodbujanje nalozb zasebnemu sektorju prek nalozb v naslednjih instrumentih:

Lastniski skladi za socialni u¢inek, kjer so nosilci Cedalje Stevilnejsi upravitelji zasebnih lastniskih skladov, ki umescajo
reSevanje socialnih ali okoljskih vprasanj v sredise svoje nalozbene strategije, a Se vedno Zelijo dosegati vzdrznost tako na
ravni sklada kot na ravni podjetij, ki vlagajo vanj.

Posojila finanénim posrednikom (npr. mikrofinan¢nim institucijam, lokalnim bankam in kreditnim zadrugam), ki
poslujejo v drzavah AKP, kjer EIB v skladu z obstoje¢imi smernicami o kreditnem tveganju ne more izvajati financiranja,
zlasti ne v lokalni valuti, na primer zaradi visokih tveganj v zadevni drZavi, nestabilnosti valute ali pomanjkanja primerjave
dolocanja cen. Glavni cilj takih posojil je financiranje projektov z visokim razvojnim ucinkom, zlasti na podrocju podpore
mikro- in malim podjetjem ter kmetijstvu, ki obi¢ajno niso upraviceni do financiranja iz Sklada za spodbujanje nalozb.

Instrumenti za laZjo porazdelitev tveganja, ki so v obliki jamstev za prvo izgubo (,produkti za prvo izgubo®) in
olajsujejo posle s porazdelitvijo tveganja, ki jih EIB izvaja z lokalnimi finanénimi posredniki (ve¢inoma poslovnimi
bankami) v korist zapostavljenih MSP in malih projektov, ki izpolnjujejo merila za financiranje z u¢inkom, kadar je bila
ugotovljena vrzel v zvezi z dostopom MSP/malih projektov do financiranja. Produkti za prvo izgubo bodo oblikovani kot
posredna osebna jamstva v korist tran§ s prednostnim jamstvom, ki jih financirajo EIB (iz Sklada za spodbujanje nalozb) in
druge mednarodne finan¢ne institucije/razvojne finan¢ne institucije, s ¢imer se ustvari znaten ucinek vzvoda.

Neposredno financiranje z dolzniskimi (tj. posojila) ali lastniskimi instrumenti v projekte z zanesljivimi in izkusenimi
nosilci ter velikimi razvojnimi ucinki, ki pa bodo hkrati pomenili tudi ve¢je pri¢akovanje izgub in teZav pri povrnitvi
nalozbe (tveganje lastniskega kapitala z ve¢jim pricakovanjem izgub, kot je obicajno). EIB za ta instrument uporablja
stroga merila za izbiro in upravicenost, saj ti projekti ne glede na svoj velik razvojni ucinek ne bi mogli izpolniti
sprejemljivih meril za financiranje (tj. nizko pri¢akovanje povrnitve nalozbe ali izravnave izgub prek obrestnih mer/donosa
iz lastniskih instrumentov).

Program za financiranje z u¢inkom prav tako omogoca diverzifikacijo v nove sektorje, kot so zdravstvo in izobraZevanje,
kmetijstvo in prehranska varnost ter razvoj novih in inovativnih instrumentov za porazdelitev tveganja. V letu 2016 je bila
zmogljivost financiranja programa za financiranje z u¢inkom povecana na 800 milijonov EUR z uvedbo delnega
obnavljanja programa za financiranje z u¢inkom.

S finan¢nega in ra¢unovodskega vidika je program za financiranje z u¢inkom del portfelja Sklada za spodbujanje nalozb in
se 0 njem poroca v skupnih letnih ra¢unovodskih izkazih Sklada.

V naslednji razpredelnici so predstavljene knjigovodske vrednosti in dodeljeni, vendar $e neizplacani zneski, po vrstah
sredstev:
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Popravek
vrednosti za Znesek
. Bruto izgubo | . prilagoditve
Vrs.ta nalozbe knjigovodska znesek Knjigovodska Neizplacani | zunajbilan¢ne
v okviru programa Opi Lo ; ) vrednost na e
. o pis Merjenje vrednost na | prilagoditve znesek na dan | pri¢akovane
Za f1nanc1ran]e d - dan k d
2 ucinkom an postene 31.12.2025 31.12.2025 reditne
31.12.2025 | vrednosti na T izgube na dan
dan 31.12.2025
31.12.2025
Posojila Posojila in Odpla¢na
financnim e P 33388 -1135 32253 5000 -352
X predujmi vrednost
posrednikom
Posli Posojila in
neposrednih jra L PVIPI 87723 - 68525 19198 30738 -
. predujmi
posojil
Delnice in drugi
Lastniski skladi | vrednostni
za socialni papirji PVIPI 132348 -17966 114382 21438 -
ucinek s spremenljivim
donosom
Delnice in drugi
Neposredne vrednostni
lastnigke papitji PVIPI 53994 82626 136 620 14 -
udelezbe s spremenljivim
donosom
Skupaj 307 453 -5000 302453 57190 -352
* Za podrobnosti glej oddelek Poznejse merjenje v pojasnilu 2.4.3.
Popravek
vrednosti za Znesek
5 Bruto izgubo | .. prilagoditve
Vrsta nalozbe knjigovodska znesek Knjigovodska Neizplacani | zunajbilan¢ne
v okviru programa Obi .- . ) vrednost na o
. Lo pis Merjenje vrednostna | prilagoditve znesek na dan | pricakovane
za financiranje d > dan 31.12. 2024 Kredi
z ucinkom o PoSIenc | 31 12,2024 | 11 _edine
31.12.2024 | vrednosti na izgube na dan
dan 31.12.2024
31.12.2024
Posojila L1 y
financnim Posojilain | Odplacna 59209 - 59209 5000 225
. predujmi vrednost
posrednikom
Posli Posojila in
neposrednih jra PVIPI 158 880 - 158 880 56 669 -
)y predujmi
posojil
Delnice in drugi
Lastnigki skladi | vrednostni
za socialni papirji PVIPI 134595 -1559 133036 34686 -
ucinek s spremenljivim
donosom
Delnice in drugi
Neposredne vrednostni
lastnigke papirji PVIPI 59 843 61686 121529 14 -
udelezbe s spremenljivim
donosom
Skupaj 412527 60127 472654 96 369 -225

*

Za podrobnosti glej oddelek Poznejse merjenje v pojasnilu 2.4.3.

EIB uporablja splosna nacela mandata glede tveganja za posle neposrednih posojil v okviru programa za financiranje
z uéinkom (razen za posojila finanénim posrednikom), kot je predvideno v Smernicah EIB o kreditnem tveganju in
tveganju pri lastniSkih vrednostnih papirjih, ter za spremljanje tveganja, povezanega s posli neposrednih posojil v okviru
programa za financiranje z ucinkom na podlagi njihove postene vrednosti, in porocanje o njem. Banka v skladu
z metodologijo izvaja kvalitativno oceno tveganja, katere cilj je oceniti utemeljenost nalozbe in verjetno poslovno
uspesnost takih poslov.
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26. Razkrivanje povezanih strank

Instrument je EIB opredelil kot povezano stranko v okviru MRS 24, saj so jo drzave ¢lanice EU pooblastile za upravljanje
Sklada v skladu z dolo¢bami veljavnega pravnega okvira, vklju¢no s spremljanjem njegovih operacij do celotnega
povracila, in zagotavlja storitve klju¢nega poslovodnega osebja (upravni odbor EIB in revizijski odbor EIB). EIB ima pri tem
pravico izterjati dejanske stroske, ki jih ima pri upravljanju Sklada za spodbujanje nalozb, zmanjSane za prihodke,
ustvarjene iz naslova obi¢ajnih provizij za ocene, ki jih EIB neposredno zaracuna strankam Sklada za spodbujanje nalozb.
Za vec podrobnosti o nadomestilu glej pojasnilo 23.

27. Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja ni bilo pomembnih dogodkov, zaradi katerih bi bila potrebna prilagoditev ali razkritje
v racunovodskih izkazih na dan 31. decembra 2025.

154/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



	Sporočilo Komisije Evropskemu parlamentu, Svetu in Računskemu sodišču – Zaključni račun Evropskega razvojnega sklada za leto 2025 (C/2026/4817)

