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CERTIFIKACIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ro¢nd G¢tovnd zdvierka Eurdpskeho rozvojového fondu za rok 2025 bola vypracovand v sulade s hlavou X nariadenia
o finan¢nych pravidlach, ktoré sa vztahuji na 11. Eur6psky rozvojovy fond, a so zdsadami, s pravidlami a s metodikou
Gctovnictva stanovenymi v prilohe k finanénym vykazom.

Uzndvam svoju zodpovednost za pripravu a predloZenie rocnej tictovnej zdvierky Eurdpskeho rozvojového fondu v stlade
s ¢lankom 18 nariadenia o finan¢nych pravidlach, ktoré sa vztahuji na 11. Eurépsky rozvojovy fond.

Povolujtci tiradnici a EIB mi predlozili vSetky ddaje potrebné na zostavenie G¢tovnej zavierky, ktord poskytuje prehlad
o aktivach a zdvizkoch Eurépskeho rozvojového fondu a o plneni rozpoctu, a zdroven potvrdili hodnovernost tychto
udajov.

Tymto potvrdzujem, Ze na zdklade uvedenych tidajov a kontrol, ktoré som povazovala za nevyhnutné na to, aby som
uctovni zavierku mohla podpisat, som nadobudla dostato¢né uistenie, Ze GiCtovnd zavierka poskytuje pravdivy a tplny
obraz o finan¢nej pozicii Eur6pskych rozvojovych fondov zo vsetkych podstatnych hladisk.

Niall BOHAN
Uttovnik
22. jina 2026
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PROSTRIEDKY ERF - PLNENIE A UCTOVNICTVO

1.  SUVISLOSTI

Eur6pska tinia (EU) spolupracuje s mnohymi rozvojovymi krajinami. Hlavnym cielom tejto spoluprace je prostrednictvom
poskytovania rozvojovej a technickej pomoci prijfmatel’sk}’lm krajindm podporovat hospodarsky, socidlny
a environmentdlny rozvoj s prvoradym zameranim na znfzenie a odstrdnenie chudoby v dlhodobom horizonte. Na
dosiahnutie tychto cielov EU spolu s partnerskymi kra}lnaml Vypracuva stratégie spoluprace a mobilizuje finan¢né zdroje
na realizéciu tychto stratégif. Tieto prostriedky EU urcené na rozvojovi spolupracu pochadzajii z troch zdrojov:

— rozpoctu Elj,
—  Eurdpskeho rozvojového fondu (ERF) a

—  Eurdpskej investi¢nej banky (EIB).

ERF sa nefinancuje z rozpoctu EU. Bol zriadeny na zéklade vndtornej dohody medzi zdstupcami clenskych stitov
zasadajlicich v Rade a riadi ho osobitny vybor. Eurpska komisia (dalej v texte aj ,Komisia“) nesie zodpovednost za
finan¢nd realizaciu operacii uskuto¢fiovanych za pomoci prostriedkov ERF. EIB spravuje investi¢ny ndstroj.

ERF pozostiva z jednotlivych ERF, z ktorych kazdy trvd priblizne pidt rokov a riadi sa prislusnym nariadenim
o rozpoctovych pravidlach. V tom sa vyzaduje vypracovanie osobitnych finanénych vykazov. Okrem toho sa tieto
finan¢né vykazy predkladaji v stthrnnej podobe s cielom poskytnit celkovy pohlad na finanén situdciu zdrojov, za ktoré
zodpoveda Komisia.

Do roku 2021, ked 11. ERF dospel do svojej konecnej fazy, kedze 31. decembra 2020 nadobudla dcinnost ,dolozka
o ukonceni platnosti*, bol ERF hlavnym ndstrojom poskytovania pomoci na rozvojova spoluprdcu v africkych, karibskych
a tichomorskych krajinich (dalej len ,AKT“) a zdmorskych krajinich a Gzemiach (dalej len ,ZKU"). Od roku 2021 je viak
spolupraca EU so stitmi AKT a ZKU financovand z rozpoctu EU.

V ramci dohody o partnerstve AKT — EU sa zriadil investiény ndstroj spravovany EIB a vyuZivany na podporu rozvoja
stkromného sektora v §tatoch AKT financovanim hlavne, ale nie vylu¢ne, stkromnych investicii. Investiny ndstroj je
vytvoreny v podobe obnovitelného fondu, takze splitky z Giverov moZno opitovne investovat do inych operécii, ¢oho
dosledkom je samoobnovitelnost a finan¢nd nezdvislost tohto ndstroja. Kedze investi¢ny ndstroj nespravuje Komisia, nie je
zahrnuty do prvej Casti rocnej tctovnej zdvierky — finanénych vykazov ERF a stvisiacej spravy o finanénom plneni.
Finan¢né vykazy investi¢ného ndstroja, ktoré vypracovala EIB, st zahrnuté do osobitnej casti (Casti II) rocnej Gctovnej
zdvierky ERF s cielom poskytnit kompletny obraz o rozvojovej pomoci poskytovanej z ERF.

2. AKO SA ERF FINANCUJE?

Rada 2. decembra 2013 prijala nariadenie (EU, Euratom) ¢. 1311/2013 (), ktorym sa ustanovuje viacro¢ny finanény rémec
na roky 2014 — 2020. V tejto stvislosti sa rozhodlo, Ze geografickd spolupraca so statmi AKT sa nezacleni do rozpoctu EU,
ale bude sa aj nadalej financovat z existujiiceho medzivlidneho ERF.

Na rozdiel od rozpoctu EU funguje ERF na viacro¢nom zéklade. Kazdy ERF stanovuje celkové prostriedky na realizaciu
rozvojovej spoluprace zvycajne na obdobie piatich rokov. Kedze prostriedky sa prideluji na viacro¢nom ziklade,
pridelené prostriedky mozno pouzit poc¢as obdobia trvania ERF. Na skutocnost, Ze rozpocty si stanovené na niekolko
rokov, a nie na jeden rok, sa poukazuje v spravach o plneni rozpoctu, v rdmci ktorych sa posudzuje plnenie rozpoctu ERF
vzhladom na celkovy objem prostriedkov.

() Nariadenie Rady (EU, Euratom) ¢. 1311/2013 z 2. decembra 2013, ktorym sa ustanovuje viacroény finanény rémec na roky 2014 —
2020 (U.v.EUL 347, 20.12.2013, s. 884, ELL: http://data.europa.eufeli/reg/2013/1311/0j).
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Prostriedky ERF predstavujii ,ad hoc* prispevky ¢lenskych stitov EU. Zastupcovia ¢lenskych stdtov sa stretévali priblizne
raz za pit rokov na medzivlddnej trovni, aby rozhodli o celkovej sume, ktord sa méd fondu pridelit, a dohliadli na jeho
plnenie.

ERF spravuje Komisia v sdlade s politikou EU v oblasti rozvojovej spolupréce. Kedze popri politikich EU v oblasti rozvoja
a poskytovanla pomoci vedi ¢lenské stity v tejto oblasti svoju vlastnd politiku, musia ju koordinova s politikou EU, aby
sa vzdjomne doplnali.

Popri prispevkoch sa mozu ¢clenské $tity zapojit aj do spolufinancovania alebo poskytnit ERF dobrovolné prispevky.

3. CINNOSTI ERF PO 31. DECEMBRI 2020

Komisia v sti€asnosti pracuje na uzavreti 9. ERF (ktory trval od roku 2000 do roku 2007), ktory zahftial zvy$né zostatky
prevedené z 8. ERF (ktory trval od roku 1995 do roku 2000) v stlade s ustanoveniami ¢asti 3 nariadenia o rozpoctovych
pravidlach () uplatnitelného na 9. ERF. V sticasnosti stdle prebicha 4 zmliv financovanych v rdmci 9. ERF, ktoré sa
uzatvoria v stanovenom &asovom ramci, ¢o prispeje k ukonceniu ¢innosti a projektov sdvisiacich s 9. ERF. Uplné uzavretie
9. ERF sa moze uskuto¢nit az po skonceni vSetkych zmlav a po dokonéeni ich hodnoteni a auditov.

Uzavretie 10. ERF (ktory trval od roku 2008 do roku 2013) napreduje dobre, pricom 97,97 % jeho zmlav uz bolo
uzavretych. Opera¢né a finan¢né uzavretie zvy$nych zmlav viak nejaky ¢as potrvd. Finan¢né uzavretie si vyzaduje zacatie
a dokoncenie vietkych potrebnych hodnoteni, auditov a vyméhania.

11. ERF (ktory trval od roku 2014 do roku 2020) dospel do svojej konecnej fazy, kedZe dolozka o ukonceni platnosti
nadobudla G¢innost 31. decembra 2020. V tejto dolozke sa stanovuje koncovy ddtum pre zavizky v tom zmysle, Ze od
roku 2021 nebude mozné v rdmci 11. ERF prijimat Ziadne dalSie rozhodnutia o financovani. Realizicia uz prijatych
opatreni viak pokracuje aj po tomto ddtume. Vzhladom na dlhé trvanie niektorych projektov sa predpokladd, ze platnost
viacerych zmlav potrvad az do roku 2035 a v niektorych pripadoch dokonca az do roku 2040. Okrem toho, ak by sa
prijalo rozhodnutie o opitovnom vyuziti finanénych prostriedkov, ktorych viazanost bola zruSend, mohlo by to viest
k dalsiemu predizeniu celkového ditumu ukoncenia ERF. Z toho vyplyva, Ze uzavretie 11. ERF nemozno viazat na
konkrétny termin. Bude to zdvisiet od dplného vykonania vsetkych prebiehajiicich operécii, ako aj od dokoncenia
naslednych auditov, hodnoteni a finanéného schvalenia vSetkych tGétov.

V sticasnom viacroénom finanénom rdmci na roky 2021 az 2027 je spoluprica EU s krajinami AKT integrovand do
Naéstroja susedstva a rozvojovej a medzinarodnej spoluprace — Globdlna Eurépa. Podobne sa na spolupricu so ZKU
v slicasnosti vztahuje rozhodnutie o pridruzeni zdmoria. Znamend to, Ze zatial ¢o programy ERF boli do roku 2021
financované z dobrovolnych prispevkov clenskych stitov EU, od roku 2021 budi rozvojové programy financované
z rozpoétu EU. Z toho takisto vyplyva, Ze financovanie rozvojovych programov podlicha schvéleniu Europskym
parlamentom a Ze transakcie musia byt v stilade s nariadeniami o rozpoctovych pravidlich EU rovnako ako iné programy
financované z prostriedkov EU.

4. ROCNE VYKAZY

4.1. ROCNA UCTOVNA ZAVIERKA

V stilade s ¢lankom 18 ods. 3 nariadenia o rozpoétov;’/ch pravidlach ERF sa finan¢né vykazy ERF zostavuji na zdklade
prav1dlel Gctovnictva zalozeného na akrudlnom principe, ktoré vychddzaji z medzindrodnych tctovnych Standardov pre
Vere)ny sektor (IPSAS). Tieto Gltovné pravidld prljate uctovnikom Komisie uplatiiujii Vsetky indtitticie a organy EU
v zaujme vytvorenia jednotného stiboru pravidiel Gc¢tovnictva, ocefiovania a predkladania dctovnej zdvierky, ako aj
v zdujme harmonizdcie procesu zostavovania finanénych vykazov. Tieto Gictovné pravidld EU sa uplatiiujd aj na ERF
s prihliadnutim na osobitny charakter jeho ¢innosti.

® U.v.EUL 83, 1.4.2003,s. 27.
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Pripravou ro¢nej actovnej zavierky ERF je povereny Gctovnik Komisie, ktory je uctovnikom ERF a ktorého dlohou je
zabezpedit, aby ro¢nd G¢tovnd zdvierka ERF poskytovala pravdivy a Gplny obraz o finan¢nej pozicii ERF.

Ro¢nd G¢tovna zdvierka md tieto Casti:
Cast I Prostriedky spravované Komisiou

i) Finan¢né vykazy ERF vrdtane vysvetliviek a finanénych vykazov kazdého jednotlivého ERF. Tieto vykazy zahffiajd aj
prispevky do Trustového fondu EU Békou a do trustového fondu EU pre Afriku.

i)  Finanéné vykazy Trustového fondu EU Békou a trustového fondu EU pre Afriku, pripravené pod vedenim tétovnika
Komisie a podliehajtice externému auditu, ktory vykondva stikromny auditor.

ii) ~ Konsolidované financné vykazy ERF a trustovych fondov EU
iv)  Spréava o finanénom plneni ERF

Cast II: Prostriedky spravované EIB — vyro¢nd spréva o plnen{

i) Finan¢né vykazy investicného ndstroja

Komisia musi prijat ro¢nd Gétovnd zdvierku ERF najneskor 31. jiila roka nasledujiceho po datume stvahy a predlozit ju
Eurépskemu parlamentu a Rade na udelenie absolutéria.

5.  AUDIT A UDELENIE ABSOLUTORIA

5.1. AUDIT

Roc¢nd uctovnd zdvierka ERF podlicha auditu externého auditora pre ERF, ktorym je Eurdpsky dvor auditorov, ktory
vypractva pre Eurépsky parlament a Radu vyro¢na spravu.

5.2. ABSOLUTORIUM

Konec¢nou kontrolou finanéného plnenia prostriedkov ERF za dany rozpoctovy rok je udelenie absolutéria. Po audite
a finalizdcii ro¢nej G¢tovnej zdvierky je dlohou Rady odporucit udelenie absolutéria a dlohou Eurdpskeho parlamentu
rozhodniit, & ho Komisii za finanéné plnenie prostriedkov ERF za dany rozpoctovy rok udelit. Toto rozhodnutie sa opiera
o preskimanie G¢tovnej zdvierky a vyro¢nej spravy Eurdpskeho dvora auditorov (ktord zahffia oficidlne vyhldsenie
o vierohodnosti) a o odpovede Komisie na otdzky a Ziadosti o dalSie informdcie zo strany orgdnu udelujiiceho

absolutérium.
PREHIAD FINANCNEHO PLNENIA V ROKU 2025
Plnenie rozpoctu 10. a 11. ERFvrokoch 2008 —2025
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e— 74 VAZKY Zmluvy Platby

*  (istd suma, iba 10.a 11. ERF.
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Plnenie rozpoctu

V roku 2025 sa v rdmci 10. a 11. ERF zrealizovali ¢isté platby vo vyske 893 mil. EUR. Celkovd suma hrubych platieb pre
ERF v roku 2025 bola 949,98 mil. EUR, ¢o predstavuje 95 % cielovej sumy vo vyske 1 000 mil. EUR ozndmenej ¢lenskym
Statom.

Rada v roku 2022 jednomyselne rozhodla, Ze opitovne pouzije 600 mil. EUR z prostriedkov pochddzajiicich z 10. a 11.
ERF, ktorych viazanost bola zruSend, na financovanie opatreni na rieSenie krizy v oblasti potravinovej bezpecnosti
a hospoddrskeho otrasu v krajindich AKT v dosledku ruskej tto¢nej vojny voci Ukrajine. Komisia vyclenila tychto
600 mil. EUR v roku 2022 a do roku 2025 vyplatila 450 mil. EUR.

Vplyv &innosti na finan¢né vykazy

Vo finanénych vykazoch je vplyv uvedenych ¢innosti najviditelnejsi v tychto oblastiach:

predbezné financovanie (pozri pozndmku 2.2): zniZenie o 219 mil. EUR, ktoré je vo velkej miere dosledkom
postupného uzatvarania ERF a ndsledného zniZenia poc¢tu novych zmliv. V roku 2025 bolo podpisanych len 21
zmldv, zatial ¢o v roku 2024 ich bolo 181,

penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (pozri pozndmku 2.5): pokles 0 125 mil. EUR predovietkym v désledku
nizsich prispevkov od darcov, ktoré sa znizili z 1 200 mil. EUR v roku 2024 na 800 mil. EUR v roku 2025,

¢asovo rozliSené vydavky (pozri pozndmku 2.8): pokles o 79 mil. EUR, ktory je dosledkom zniZenia poctu
otvorenych zmliv na konci roka, v pripade ktorych neboli na konci roka ziadosti o ndhradu ndkladov este
validované, a

ndstroje pomoci (pozri pozndmku 3.4): celkové zniZenie o 193 mil. EUR najmd v dosledku zniZenia vydavkov
v ramci 11. ERF, a to z 1 145 mil. EUR v roku 2024 na 953 mil. EUR v roku 2025. Tento trend odrdza klesajici
objem novych zmlav podpisanych od roku 2021.

6154
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CAST I

PROSTRIEDKY SPRAVOVANE EUROPSKOU KOMISIOU
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CASTI.1

FINANCNE VYKAZY ERF ()

() Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na milibny eur sa moZe zdat, ze sticet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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SUVAHA ERF
(v mil. EUR)
Pozndmka 31.12.2025 31.12.2024
DLHODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 2.1 116 128
Predbezné financovanie 2.2 492 500
Prispevky do trustovych fondov 2.3 87 188
Pohladdvky z vymennych transakcii 2.4 5 5
700 821
KRATKODOBE AKTIVA
Financné aktiva 2.1 1 5
Predbezné financovanie 22 532 742
Pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych transakcii | 2.4 37 37
Pefiazné prostriedky a periaZné ekvivalenty 2.5 286 411
856 1194
AKTIVA SPOLU 1556 2016
DLHODOBE ZAVAZKY
Finanéné zdvizky 2.6 (1) (1)
(1) (1)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezervy 2.6 - (2)
Zdviizky 2.7 (187) (256)
Casovo rozlisené vydavky 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
ZAVAZKY SPOLU (883) (1032)
CISTE AKTIVA 673 983
FINANCNE PROSTRIEDKY A REZERVY
Vyziadany kapitdl fondu — aktivne ERF 2.9 56488 55704
VyZiadany kapitdl fondu preneseny z uzavretych ERF 2.9 2252 2252
Hospodadrsky vysledok preneseny z predchddzajiicich rokov (56 973) (55733)
Hospodadrsky vysledok za rok (1094) (1240)
CISTE AKTIVA 673 983
VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV ERF
(v mil. EUR)
Poznédmka 2025 2024
PRIJMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Vymdhanie 12 41
12 41
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 8 19
Ostatné prijmy 20 71
28 90
Prijmy spolu 40 131
10/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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(v mil. EUR)
Pozndmka 2025 2024
VYDAVKY
VynaloZené inymi tictovnymi jednotkami 3.3 (4) (4)
Nstroje pomoci 3.4 (1043) (1237)
Vydavky na spolufinancovanie 3.5 (1) (17)
Ndklady financovania 3.6 (40) (3)
Ostatné vydavky 3.7 (46) (110)
Vydavky spolu (1133) (1371)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (1094) (1 240)
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ERF
(v mil. EUR)
Pozndmka 2025 2024

Hospoddrsky vysledok za rok (1094) (1240)
Previdzkové ¢innosti
Zvysenie kapitdlu — prispevky (Cisté) 784 1138
(Zvysenie)/zniZenie prispevkov do trustovych fondov 101 28
(Zvysenie)/zniZenie predbezného financovania 219 287
( Zvysvfenie)/zttiienie pohltqddvok z vymennych transakcii a vymdhatelnyich sim (0)
z nevymennych transakcii (12)
Zvysenie/(zniZenie) rezerv (2) (0)
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov 0 (2)
ZvySenie/(zniZenie) zdvizkov (68) (136)
Zvysenie/(zniZenie) Casovo rozliSenych vydavkov a vynosov budiicich obdobi (79) (210)
Investi¢né ¢innosti
(Zvysenie)/zniZenie nederivdtovych financnych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez 15 (42)
prebytok alebo deficit*
CISTE PENAZNE TOKY (125) (190)
Cisté zvyenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (125) (190)
Petiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na zaciatku roka 2.5 411 601
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 2.5 286 411
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VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV ERF

(v mil. EUR)
Nevyziadané
K?ﬂ?gﬂ?gﬁ? B pr(f)isi?iriirll(if 3 f(Xl)Ziailzrli}t}ilsigilEﬁi{lF Akumulované rezervy Vyiiada,n)'r kapitdl fondu Cisté aktiva spolu
(A) aktivne ERF (©) = (A) - (B) (D) preneseny z uzavretych ERF (O)+(D)+(E)
(B)
ZOSTATOK K 31.12. 2023 60 607 6040 54566 (55732) 2252 1086
Zvysenie kapitdlu — prispevky (62) (1200) 1138 - - 1138
Hospoddrsky vysledok za rok - - - (1 240) - (1 240)
ZOSTATOK K 31.12. 2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Zvysenie kapitdlu — prispevky (16) (800) 784 - - 784
Hospodarsky vysledok za rok - - - (1094) - (1094)
ZOSTATOK K 31.12. 2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
SUVAHA PODLA JEDNOTLIVYCH ERF
(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Pozndmka | Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu
DLHODOBE AKTIVA
Financné aktiva 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Predbezné financovanie 2.2 - 382 110 492 - 418 82 500
Prispevky do trustovych fondov 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Pohladdvky z vymennyich transakcii - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

KRATKODOBE AKTIVA
Financné aktiva - - 1 1 - - 5 5
Predbezné financovanie 2.2 - 50 481 532 6 81 655 742
Pohladdvky z vymennyich transakcii
a vymdhatelné sumy z nevymennych 2.4 - 15 23 37 - 21 16 37
transakcii
Spojovacie ticty ERF (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty | 2.5 - - 286 286 - - 411 411
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(v mil. EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Pozndmka | Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194

AKTIVA SPOLU (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
DLHODOBE ZAVAZKY
Finanéné zdvizky 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)

- - (1) (1) - - (1) (1)
KRATKODOBE ZAVAZKY -
Rezervy 2.6 - - - - - - (2) (2)
Ziviizky 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Casovo rozlisené vydavky 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)

- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
ZAVAZKY SPOLU - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
CISTE AKTIVA (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
Vyziadany kapitdl fondu — aktivne ERF 2.9 10 434 20816 25237 56 488 10435 20819 24 449 55704
Vyiiadany kapitdl fondu preneseny 29 2952 B B 2952 2952 B B 2952
z uzavretych ERF
" ;i?;‘gm"{?ﬁi‘me% kapitdlu fondu medzi |, g (510) (187) 696 - (510) (187) 696 -
Hospoddrsky vjsiedok preneseny (12348)|  (19959) (24 666) (56973)| (12348)| (19887 23497 (55733
z predchddzajiicich rokov
Hospodarsky vysledok za rok (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1 240)
CISTE AKTIVA (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV PODEA JEDNOTLIVYCH ERF

(v mil. EUR)
2025 2024
Pozndmka Dg{igty 10. ERF 11. ERF Spolu Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu

PRIJMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Vymdhanie 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Ostatné prijmy 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Prijmy spolu 2 6 32 40 3 33 95 131
VYDAVKY
VynaloZené inymi ictovnymi jednotkami 3.3 - - (4) (4) - - (4) (4)
Ndstroje pomoci 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Vydavky na spolufinancovanie 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Ndklady financovania 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Ostatné vydavky 3.7 (1) (5) (40) (46) (2) 7) (101) (110)
V¥davky spolu (6) 91)| (1036) (1133) 3) (104) (1264) (1371)
Eggg’gég%‘%iﬁmm{ ZA (5) (85)|  (1004) (1094) - (72)|  (1169) (1240)
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VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV PODLA ERF

(v mil. EUR)
5 c Presuny
Nevyziadané . Ly 5. A
Kapitdl fondu — finan¢né ny mgdailyli §p1ta1 Akumulované Vyziadany kapital kvyz;:d arflehé) Cisté aktf |
Deviaty ERF aktivne ERF prostriedky — on uERaF tvne rezervy fondu preneseny apitaty Jondu. ¢ akiiva spott
, ; medzi aktivnymi (O)+(D)+(E)+(F)
(A) aktivne ERF _ (D) z uzavretych ERF
(B) (C) - (A) - (B) E(};)F
ZOSTATOK K 31.12. 2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Presuny dofz 10. ERF - - - - - - -
Presuny do/z 10.a 11. ERF - - - - - (1) (1)
Refunddcia clenskym Stdtom (6) - (6) - - - (6)
Hospoddrsky vysledok za rok - - - 0 - - 0
ZOSTATOK K 31. 12. 2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
ZvySenie kapitdlu — prispevky - - - - - - -
Presuny dofz 10.a 11. ERF - - - - - - -
Refunddcia clenskym Stdtom (1) - (1) - - - (1)
Hospodadrsky vysledok za rok - - - (5) - - (5)
ZOSTATOK K 31. 12. 2025 10 434 - 10434 (12 353) 2252 (510) (176)
(v mil. EUR)
Nevyziadané Vysiadany Vvziadan? E’.re;un))/h
Kapitdl fondu — finan¢né k J Ziaf aley Akumulované k Y.ZI,? fanﬁ kvy;lzfl a?e :1) “isté akf |
10. ERF aktfvne ERF rostriedky — apitdl fondu rezer apitél fondu apitdlu fondu | Cisté aktiva spolu
p Y vy 5 f
, aktivne ERF renesen medzi aktivnymi (O)+(D)+(E)*+(F)
(A) aktivne ERF (D) P U Y
B) (C)=(A) - (B) z uzavretych ERF ERF
()
ZOSTATOKK 31.12.2023 20834 20834 (19 886) - (120) 827
Presuny do/z osmeho a deviateho ERF - - - - 1 1
Presuny dofz 11. ERF - - - - (68) (68)
Refunddcia clenskym Stdtom (15) (15) - - - (15)
Hospoddrsky vysledok za rok - - (72) - - (72)
ZOSTATOK K 31.12. 2024 20819 20819 (19 959) - (187) 674
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(v mil. EUR)

Nevyziadané Vvziadany Vosiadant lf.re(slun)//h

Kapitdl fondu — finan¢né k }; leaf ar(liy B Akumulované k yfl? fanﬁ kvyz;a/n arfle é) Cisté akif |
10. ERF aktivne ERF prostriedky — a;l)(l 4l londu rezervy apitalfoncu a(;in.a E ronau. 1ste akiiva spot

(A) aktivne ERF aktivne ERF D) prenes}eny medzi aktivnymi (C)+(D)+(E)+(F)

(B) (€ =(a)-®) z uzavretych ERF ERF
(F)
Presuny do/z dsmeho a deviateho ERF - - - - - -
Presuny dofz 11. ERF - - - - - -
Refunddcia clenskym stdtom (3) - (3) - - (3)
ospoddrsky vysledok za ro - - - _ -
Hospoddrsky vysledok k 85) 85)
ZOSTATOK K 31.12. 2025 20 816 - 20 816 (20 044) - (187) 586
(v mil. EUR)
Presuny
. _ | Nevyziadané finan¢né . U . o s vyziadaného
Kapltfil fondu prostriedky — aktfvne Vyzxadany,kapltal Akumulované Vyziadany kapltafd Kapitalu fondu Cisté aktfva spolu
11. ERF aktivne ERF ERF fondu — aktivne ERF rezervy fondu preneseny dzi aktf . (O+D)+E)+(F)
(A) ® (©) = (A) - (B) (D) zuzavretych ERF | <04 202V
(F)
ZOSTATOK K 31.12.2023 29331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Zvysenie kapitdlu — prispevky - (1200) 1200 - - 68 1268
Refunddcia clenskym Stdtom (41) - (41) - - - (41)
Hospoddrsky vysledok za rok - - - (1169) - (1169)
ZOSTATOK K 31.12. 2024 29290 4840 24 449 (24 667) - 696 479
Zvysenie kapitdlu — prispevky - (800) 800 - - - 800
Refunddcia clenskym stdtom (12) - (12) - - - (12)
Hospodadrsky vysledok za rok - - - 1004 - - 1004
P vy

ZOSTATOK K 31.12. 2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263
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POZNAMKY K FINANCNYM VYKAZOM ERF (%)

(*) Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na miliény eur sa mozZe zdat, ze sticet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.
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1. HLAVNE UCTOVNE POLITIKY

1.1 UCTOVNE ZASADY

Cielom finanénych vykazov je poskytovat informécie o finanénej pozicii, vysledkoch a penaznych tokoch détovnej
jednotky, ktoré st uzito¢né pre Sirokii $kdlu zainteresovanych stran.

Vseobecné principy (resp. tictovné zdsady), ktoré je pri zostavovani financnych vykazov potrebné dodrziavat, st stanovené
v t¢tovnom pravidle EU ¢&. 1 ,Finan¢né vykazy*, pricom st totozné s principmi uvedenymi v IPSAS 1: redlne vykazovanie,
akrudlny princip, nepretrzitost ¢innosti, jednotné vykazovanie, vyznamnost, agregdcia, zapocitavanie a porovnatelné tdaje.
Kvalitativnymi charakteristikami finan¢ného vykaznictva st relevantnost, pravdivy obraz (spolahlivost), zrozumitelnost,
vcasnost, porovnatelnost a overitelnost.

1.2 ZAKLAD PRE ZOSTAVENIE

1.2.1. Obdobie vykazovania

Finanéné vykazy sa predkladaji raz roéne. Uétovny rok zaéina 1. janudra a konéi 31. decembra.

1.2.2. Mena a zdklad pre konverziu

Rocné Gctovné zavierky sa uvadzaji v eurdch, kedZe euro je funkénou menou EU. Transakcie v cudzej mene sa
prepocitavaji na eurd na zaklade vymennych kurzov platnych v deit uskuto¢nenia transakcie. Kurzové zisky a straty
vyplyvajiice zo zactovania transakcii v cudzej mene, ako aj z opitovného prepoctu penaznych aktiv a zdvizkov
denominovanych v cudzej mene na zaklade vymenného kurzu platného ku koncu roka sa vykazujt vo vykaze finanénych
vysledkov. Rozdielne metédy konverzie sa uplatiujii na nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nehmotné aktiva, ktoré si
udrziavaji svoju hodnotu v eurdch podla kurzu platného v deti ich ndkupu.

Zostatky penaznych aktiv a zdvizkov denominovanych v cudzej mene ku koncu roka sa prepocitaji na eurd na zdklade
vymenného kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) platného k 31. decembru.

EURO - vymenné kurzy

Mena 31.12.2025 31.12.2024 Mena 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Vyuzivanie odhadov

V stilade so $tandardmi IPSAS a so veobecne uzndvanymi tictovnymi zdsadami sa vo finan¢nych vykazoch nevyhnutne
uvadzaji sumy zaloZené na odhadoch a predpokladoch vypracovanych vedenim, ktoré vychadzaji z najspolahlivejsich
dostupnych informdcii. K podstatnym odhadom okrem iného patria: vyska zdvizkov stvisiacich so zamestnaneckymi
pozitkami, finan¢né riziko tykajice sa pohladdvok a sumy uvedené v pozndmkach tykajiicich sa finan¢nych ndstrojov,
opravnd polozka zniZenia hodnoty pre finan¢né aktiva oceniované v amortizovanej hodnote a pre zdvizky zo zmluvy
o financnej zdruke, casovo rozliSené prijmy a vydavky, rezervy, stupei zniZenia hodnoty nehmotnych aktiv
a nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ¢istd realizovatelnd hodnota zdsob, podmienené aktiva a zavizky. Skuto¢né vysledky
sa moZzu od tychto odhadov liit.
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Primerané odhady st podstatnou sticastou zostavovania finan¢nych vykazov a neznizuje sa nimi ich spolahlivost. Odhad
mozno bude treba zrevidovat, ak sa zmenia okolnosti, z ktorych sa pri odhade vychddzalo, pripadne v dosledku novych
informdcii alebo viacerych skdsenosti. Revizia odhadu sa vzhladom na svoju podstatu nevztahuje na predchddzajice
obdobia a nepredstavuje opravu chyby. Vplyv zmeny v d¢tovnom odhade sa vykazuje v prebytku alebo deficite
v obdobiach, v ktorych je zisteny.

1.2.4. Uplatiiovanie novych a zmenenych tictovnych pravidiel EU

Nové tiétovné pravidli EU platné pre aétovné obdobia, ktoré sa zadinaji 1. janudra 2025 alebo neskor

Uctovnik Eurépskej komisie prijal 12. decembra 2025 cielenti zmenu ti¢tovného pravidla EU €. 1 ,Financné vykazy“. Touto
zmenou, ktord nadobuda t¢innost pre vykazované obdobia so zaciatkom 1. janudra 2025 alebo neskor, sa zaviedli zmeny
v usmerneniach tykajicich sa sprévy o jednotlivich segmentoch. KedZe ERF nie je povinny vypracovat spravu
o jednotlivych segmentoch a tiito spravu ani nevypraciiva, tito zmena nemd na tito roénd tctovna zdvierku Ziaden vplyv.

Nové prijaté Gétovné pravidld EU, ktoré k 31. decembru 2025 este nenadobudli Géinnost

Uctovné pravidlo EU ¢. 8 (revidované znenie z roku 2025)

Uttovnik Eurépskej komisie prijal 15. aprila 2025 revidované tictovné pravidlo EU ¢. 8 ,Lizing, ktoré je platné pre tétovné
obdobia so zaciatkom 1. janudra 2027 alebo neskor. Revidované tctovné pravidlo EU €. 8 bolo aktualizované v stlade
s normou IPSAS 43 ,Lizing“ (vritane dodatku ,Lizingy za zvyhodnenych podmienok a iné dohody poskytujice prava
k aktivam®). Hlavnou zmenou v porovnani so sti¢asnym tctovnym pravidlom EU ¢. 8 je zavedenie modelu vykazovania
a ocefiovania prava na uZivanie, podla ktorého maji ndjomcovia v sivahe vykazovat vietky lizingy vritane lizingov za
zvyhodnenych podmienok. ERF by nemal byt pociatoénym uplatiiovanim revidovaného tétovného pravidla EU ¢. 8
ovplyvneny, kedZe neuzatvira ndgjomné zmluvy ani iné prislusné dohody.

Uctovné pravidlo EU ¢. 1 (revidované znenie z roku 2025)

Uctovnik Eurépskej komisie prijal 15. aprila 2025 zmenené tiétovné pravidlo EU ¢. 1 ,Finanéné vykazy*, ktoré je platné pre
uctovné obdobia so zaciatkom 1. janudra 2027 alebo neskor. Cielom tejto zmeny je zabezpecit jednotnd klasifikdciu
a zariadeni a nadviznych operdcif, ktoré v scasnosti vietky patria pod prevddzkové cinnosti. ERF by nemal byt
pociatoénym uplatiovanim revidovaného tctovného pravidla EU €& 1 ovplyvneny, kedZe prislusné finan¢né ¢innosti

nevykonava.
1.3. SUVAHA
1.3.1. Financné aktiva

Klasifikdcia pri prvotnom vykdzani
Klasifikdcia finan¢nych ndstrojov sa stanovuje pri prvotnom vykézani. Na zdklade modelu riadenia a vlastnosti zmluvnych
penaznych tokov aktiv mozno finan¢né aktiva klasifikovat do troch kategérii: financné aktiva ocefiované v amortizovanej

hodnote, finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez ¢isté aktiva/vlastné imanie alebo finan¢né aktiva vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit.

i) Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote sti nederivatové finan¢né aktiva, ktoré splnaji dve podmienky: 1.

uctovnd jednotka ich md v drzbe s cielom inkasovat zmluvné peniazné toky; 2. v ur¢ité dni st zmluvné penazné toky
vyhradne platbami istiny a Grokov z nesplatenej istiny.

Do tejto kategdrie patria:
—  pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty,
—  uvery (vritane terminovanych vkladov s povodnou splatnostou nad tri mesiace),

—  pohladévky z vymennych transakcii.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 19/154



SK U.v. EU C, 8.10.2026

Finan¢né aktiva oceflované v amortizovanej hodnote st zahrnuté v kratkodobych aktivach okrem tych so splatnostou
dlhsou ako 12 mesiacov od ddtumu vykazovania.

ii) Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez Cisté aktiva/vlastné imanie

Tieto nederivatové finan¢né aktiva maji zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavuji len istiny a troky z nesplatenej istiny.
Okrem toho je tllohou modelu riadenia drzat finanéné aktiva s cielom inkasovat zmluvné pefiazné toky a preddvat
finan¢né aktiva.

Aktiva v tejto kategorii sa klasifikuju ako krdtkodobé aktiva, ak sa s ich realizdciou pocita v priebehu 12 mesiacov od
datumu vykazovania.

Uttovnd jednotka k 31. decembru 2025 také aktiva nedrzala.

iii) Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit

Uctovnd jednotka klasifikuje derivaty a kapitalové investicie ako finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok
a deficit, kedze zmluvné pefiazné toky nepredstavuju len istinu a tGroky z istiny.

Okrem toho d¢tovnd jednotka klasifikuje dlhové cenné papiere ako finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez
prebytok a deficit, kedZe portfélid dlhovych cennych papierov st riadené a hodnotené na zdklade redlnej hodnoty portfdlia.

Aktiva v tejto kateg6rii sa klasifikuju ako kratkodobé aktiva, ak sa s ich realizdciou pocita v priebehu 12 mesiacov od
datumu vykazovania.

Prvotné vykazovanie a ocefiovanie

Nékupy finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit sa vykazuji ku diu ich transakcie,
t. j. ku diu, ku ktorému sa Gictovnd jednotka zaviaze aktiva kipit. Pefazné ekvivalenty a tvery sa vykazuja vtedy, ked sa
penazné prostriedky vlozia do finan¢nej institdcie alebo poskytna dlznikom.

Finan¢né aktiva sa prvotne ocenuji v redlnej hodnote. V pripade v3etkych finan¢nych aktiv, ktoré nie st vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit, st transakéné ndklady pripocitané k redlnej hodnote pri prvotnom
vykazovani. V pripade finan¢nych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit sa transakéné ndklady
vykazuja ako ndklady vo vykaze finan¢nych vysledkov.

Redlna hodnota finan¢ného aktiva pri prvotnom vykdzani je obvykle transakénou cenou, pokial transakcia nezodpovedd
zdsade trhového odstupu, t. j. mad nulovi alebo nomindlnu protihodnotu na tcely verejnej politiky. V tomto pripade je
rozdiel medzi redlnou hodnotou finan¢ného nastroja a transakénou cenou nevymennd zlozka, ktord sa vykazuje ako
vydavok vo vykaze finanénych vysledkov. V tomto pripade sa redlna hodnota finanéného aktiva odvodi od beznych
trhovych operécil priamo ekvivalentného nastroja. Ak pre nastroj neexistuje aktivny trh, redlna hodnota sa odvodi
z techniky ocenovania, ktord vyuziva dostupné tdaje z pozorovatelnych trhov.

Nésledné ocefiovanie

Finan¢né aktiva ocenované v amortizovanej hodnote sa ndsledne ocefiuji v amortizovanej hodnote pomocou metddy
efektivnej tirokovej miery.

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit sa ndsledne ocetiuji v redlnej hodnote. Zisky
a straty vyplyvajiice zo zmien v redlnej hodnote (vritane tych, ktoré pochddzaji z prepoctu cudzich mien a vietkych
ziskanych trokov) st zahrnuté do vykazu finan¢nych vysledkov v obdobf, v ktorom vznikli.

Redlna hodnota pri ndslednom ocefiovani

Redlne hodnoty investicif ktovanych na aktivnych trhoch st zalozené na aktudlnych ponukovych cendch. V pripade, Ze trh
pre finanéné aktiva nie je aktivny (a v pripade nekétovanych cennych papierov a OTC derivitov), EU stanovi redlnu
hodnotu prostrednictvom technik ocefiovania. Tieto techniky zahffiaji vyuzitie neddvnych transakcii na principe
nezdvislého vztahu, odkaz na iné — v zdsade rovnaké ndstroje, analyzu diskontovanych pefiaznych tokov, modely
ocetiovania opcif a iné techniky oceflovania bezne pouzivané G¢astnikmi trhu.

Investicie do fondov rizikového kapitdlu, ktoré nemaji na aktivnom trhu kétovand trhovi cenu, sa ocenuju na zaklade
zodpovedajticej Cistej hodnoty aktiv, ktord sa povaZuje za ekvivalent ich redlnej hodnoty.
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Znizenie hodnoty finanénych aktiv

EU vykazuje a ocefuje stratu zo zniZenia hodnoty pre ofakdvané Gverové straty z finanénych aktiv, ktoré sa oceriuji
v amortizovanej hodnote a v redlnej hodnote cez ¢isté aktiva/vlastné imanie.

Ocakdvané Gverové straty predstavujii sicasnd hodnotu rozdielu medzi zmluvnymi pefiaznymi tokmi a pefiaznymi tokmi,
ktorych zisk EU ocakdva. Ocakdvané tiverové straty zahffiajii primerané a preukdzatelné informdcie, ktoré st dostupné bez
vynaloZenia neprimeranych vydavkov alebo neprimeraného usilia k ddtumu vykazovania.

Pokial ide o aktiva v amortizovanej hodnote, i¢tovnd hodnota aktiv sa zniZi o hodnotu straty zo znizenia hodnoty, ktord sa
vykdze vo vykaze finan¢nych vysledkov. Ak sa v nasledujicom obdobi hodnota straty zo zniZenia hodnoty znizi, predtym
vykdzand strata zo zniZenia hodnoty sa odiictuje cez vykaz finan¢nych vysledkov.

a) Pohladdvky

Uctovnd jednotka ocefiuje stratu zo zniZenia hodnoty vo vyske ocakdvanych tverovych strit pocas celej Zivotnosti
a pouziva pri tom praktické pomocky (napr. matice rezerv).

b) Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Uttovnd jednotka drzi pefiainé prostriedky a penazné ekvivalenty na beznych bankovych tétoch a v terminovanych
vkladoch maximdlne tri mesiace. Pefiazné prostriedky st drzané v bankdch s velmi vysokym tiverovym ratingom, a majt
tak velmi nizku pravdepodobnost zlyhania. Vzhladom na krétke trvanie a nizku pravdepodobnost zlyhania st ocakdvané
tiverové straty penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov zanedbatelné. Vysledkom je, Ze pri penaznych
ekvivalentoch sa nevykazuje Ziadna opravnd polozka zniZenia hodnoty.

) Uvery

Ocakdvané averové straty sa oceiuji trojfizovym modelom, v ktorom sa bertd do uvahy pripady zlyhania vdZené
pravdepodobnostou pocas zivotnosti finan¢ného aktiva a vyvoj kreditného rizika od vzniku finan¢ného aktiva. Pokial ide
o avery, za vznik sa povazuje ditum vzniku neodvolatelného tGverového prislubu.

Ak nenastane vyznamny ndrast kreditného rizika od vzniku tveru (fiza 1), za stratu zo zniZenia hodnoty sa povazuji
ocakdvané tverové straty vyplyvajice z moznych pripadov zlyhania v rdmci nasledujicich 12 mesiacov od ddtumu
vykazovania (,12-mesa¢né ocakdvané tverové straty“). Ak nastane vyznamny ndrast kreditného rizika od vzniku Gveru
(faza 2) alebo ak existuje objektivny dokaz o Gverovom znehodnoteni (fiza 3), strata zo zniZenia hodnoty sa rovnd
ocakdvanym uverovym stratdim vyplyvajicim z mozZnych pripadov zlyhania pocas celej Zivotnosti finanéného aktiva
(o¢akdvané tiverové straty pocas celej Zivotnosti).

Ukoncenie vykazovania

Finan¢né néstroje sa oductujd, ked zaniknd prdva na prijem peniaznych tokov z investicii alebo ked tc¢tovnd jednotka
prevedie v podstate vietky rizikd a vyhody plynice z vlastnictva na ind stranu. Predaj finan¢nych aktiv cez prebytok alebo
deficit sa vykazuje ku diiu ich transakcie.

1.3.2. Predbezné financovanie

Predbezné financovanie je platba, ktorej ticelom je poskytntt prijimatelovi preddavok v hotovosti, t. j. pociato¢nii
hotovost. MoZe byt rozdelené na niekolko platieb pocas obdobia stanoveného v prislusnej zmluve, rozhodnuti, dohode
alebo zdkladnom pravnom akte. Pociato¢nd hotovost alebo preddavok sa pocas obdobia stanoveného v dohode bud
pouziji na tiCely, na ktoré boli poskytnuté, alebo sa vritia. V pripade, Ze prijimatelom nevznikli oprévnené vydavky, st
povinni tdto zdlohovil platbu, ktord im bola v rdmci predbezného financovania poskytnutd, vratit G¢tovnej jednotke.
Preto, kedZze G¢tovnd jednotka si ponechdva kontrolu nad predbeznym financovanim a md ndrok na nihradu za
neopravnend ¢ast, suma sa vykazuje ako aktivum.

Predbezné financovanie sa prvotne vykazuje v sivahe, ked sa hotovost prevedie prijemcovi finan¢nych prostriedkov. Meria
sa vo vyske poskytnutého plnenia. V nasledujicich obdobiach sa predbezné financovanie vykazuje vo vyske prvotne
vykdzanej v stvahe, zniZenej o opravnené vydavky (v pripade potreby vritane odhadovanej sumy), ktoré vznikli
v priebehu daného obdobia.
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1.3.3. Pohladdvky a vymdhatelné sumy

Uctovné pravidld EU vyzadujii oddelené predkladanie vymennych a nevymennych transakcii. Na rozlisenie medzi tymito
dvoma kategériami je termin ,pohladdvka“ vyhradeny pre vymenné transakcie, zatial ¢o pre nevymenné transakcie,
t. j. ked EU ziska hodnotu od inej iétovnej jednotky bez toho, aby priamo poskytla priblizne rovnaki hodnotu vymenou,
sa pouziva pojem ,vymdahatelné sumy*“ (napr. sumy vymdhatelné od ¢lenskych statov stivisiace s vlastnymi zdrojmi).

Pohladévky z vymennych transakcii spifiaju definiciu finanénych nastrojov. Uétovnd jednotka ich klasifikovala ako financné
aktiva oceflované v amortizovanej hodnote a podla toho ich ocenila.

Vyméhatelné sumy z nevymennych transakcii sa G¢tuji v redlnej hodnote ku diiu nadobudnutia zniZenej o opravnu
polozku na zohladnenie zniZenia hodnoty. Opravna polozka na zohladnenie zniZenia hodnoty vznikd vtedy, ak existuji
objektivne dokazy, ze G¢tovnd jednotka nebude schopnd vymoct vietky splatné sumy podla povodnych podmienok
tykajiicich sa vymahatelnych sim. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou aktiva a jeho
spitne ziskatelnou hodnotou. Vyska opravnej polozky sa vykazuje vo vykaze finan¢nych vysledkov.

1.3.4. Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty st finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote a zahffiaji pefiaznd
hotovost, bankové vklady splatné na poziadanie alebo v skratenej lehote a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie
s povodnou splatnostou do troch mesiacov.

1.3.5. Zdvizky

Do zavizkov st zahrnuté sumy stvisiace s vymennymi transakciami, ako je ndkup tovaru a sluzieb, aj nevymennymi
transakciami, napr. Ziadosti o ndhradu ndkladov predlozené prijimatelmi, granty alebo iné financovanie zo strany EU
alebo prijaté predbezné financovanie (pozri pozndmku 1.4.1).

Ak sa prijimatelom poskytne grant alebo iné financovanie, Ziadosti o nahradu nakladov sa v ¢ase ich prijatia G¢tuji ako
zdvazky na pozadovani sumu. Po overen{ a prijati opravnenych nédkladov sa zavizky ocefujii v uznanej a opravnenej
hodnote.

Zavizky vyplyvajiice z ndkupu tovaru a sluzieb sa vykazujii po prijati faktiiry v povodnej hodnote. Zodpovedajice vydavky
sa zauctuju po doruceni tovaru alebo poskytnuti sluZieb a ich schvéleni tictovnou jednotkou.

1.3.6. Financné zdvizky

Finan¢né zdvizky sa klasifikuja ako finanéné zdvazky vykazované v amortizovanej hodnote, finanéné zavizky vykazované
v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit alebo ako zévizky zo zmluvy o finan¢nej zaruke.

Finan¢né zaviazky v amortizovanej hodnote sa prvotne zauctujii v redlnej hodnote vratane vzniknutych transakénych
ndkladov a ndsledne sa vykazuji v amortizovanej hodnote metddou efektivnej tirokovej miery. Z vykazu finan¢nej pozicie
sa odtétuji vylucne vtedy, ak je zdvizok vyrovnany, upustilo sa od neho, zrusil sa alebo jeho platnost uplynula.

Finan¢né zdvizky vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit zahffiaja derivaty, ktorych redlna hodnota je
zdpornd. Ak sa v zmluve o zdruke vyZzadujii od Gi¢tovnej jednotky platby v reakcii na zmeny v cendch finanénych néstrojov
alebo vo vymennych kurzoch, zmluva o zéruke sa povazuje za derivt. Uctujd sa na zaklade rovnakej metédy ako finanéné
aktiva v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit.

Uétovna jednotka vykdze zmluvné zdvizky v ramci finan¢nych zdruk, ked uzavrie zmluvu, v ktorej sa pozaduje realizacia
presne stanovenych platieb s cieflom kompenzovat drzitelovi zaruky stratu, ktord utrpi v dosledku toho, Ze konkrétny
dlznik neuhradi splatnt sumu v stlade s povodnymi alebo upravenymi podmienkami dlhového ndstroja. Zavizky zo
zmluvy o finan¢nej zdruke sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote.

Nasledné ocefiovanie zdvisi od vyvoja expozicie voci kreditnému riziku z finan¢nej zdruky. Ak nenastane vyznamny ndrast
kreditného rizika (fdza 1), zdvizky z finan¢nej zaruky sa ocenujii bud’ na hodnotu 12-mesacnej ocakdvanej Giverovej straty,
alebo prvotne vykdzant hodnotu, v pripade potreby zniZenej o opravky, a to podla toho, ktord z tychto hodnot je vyssia.
Ak nastane vyznamny ndrast kreditného rizika (fiza 2), zavazky z finan¢nej zaruky sa ocefiuji bud na ocakdvané averové
straty pocas Zivotnosti, alebo prvotne vykdzant hodnotu, v pripade potreby zniZenej o opravky, a to podla toho, ktord
z tychto hodnoét je vyssia.
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Finan¢né zaviazky sa klasifikuji ako dlhodobé zavizky, s vynimkou zdvizkov so splatnostou kratSou ako 12 mesiacov od
ddtumu zostavenia stivahy. Zmluvy o finan¢nej zdruke sa klasifikujii ako kratkodobé zdvizky okrem pripadov, ked md
uctovnd jednotka bezpodmienecné pravo odloZit splatenie zdvazku na aspoii dvandst mesiacov odo diia vykazovania.

1.3.7. Casovo rozlisené a odloZené prijmy a vydavky

Transakcie a udalosti sa vykazuji vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stivisia. Ak nie je na konci roka este
vystavend faktira, ale G¢tovnd jednotka poskytla sluzby alebo dorucila tovar, alebo ak existuje zmluvné dojednanie (napr.
odkazom na zmluvu), vo finan¢nych vykazoch sa vykdzu Casovo rozliSené prijmy. Ak bola faktiira na konci roka
vystavend, ale sluzby eSte neboli poskytnuté alebo tovar nebol este dodany, prijmy budi odlozené a vykdzané
v nasledujiicom Gi¢tovnom obdobi.

Vydavky sa tiez Gctuji v rdmci obdobia, s ktorym stvisia. Na konci t¢tovného obdobia sa ¢asovo rozliSené vydavky
vykazuji na zdklade odhadovanej vysky prenesenych zdvizkov za dané obdobie. Casovo rozlisené vydavky sa
vypocitavaji v stilade s podrobnymi operativinymi a praktickymi pokynmi vydanymi G¢tovnikom. Cielom tychto pokynov
je zabezpeit, aby finan¢né vykazy poskytovali pravdivy obraz o hospodarskych a inych udalostiach, ktoré majii zachytavat.
Analogicky plati, Ze ak sa zrealizovala platba vopred za sluzby, ktoré este neboli poskytnuté, alebo tovar, ktory este nebol
dodany, vydavky budid odlozené a vykdzané v nasledujicom tétovnom obdobi.

1.4. VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV

1.41.  Prijmy

Prijmy zahffiaji hrubé prilevy ekonomickych uazitkov alebo potencidlnych prinosov prijatych alebo narokovanych
uctovnou jednotkou, ktoré vedii k inému zvyseniu ¢istych aktiv ako zvySeniu svisiacemu s vkladmi od vlastnikov.

V zavislosti od povahy prislusnych transakcii vo vykaze finan¢nych vysledkov mozno prijmy povazovat bud za prijmy
z nevymennych transakcii, alebo za prijmy z vymennych transakcif.

Prijmy z nevymennych transakcii

Prijmy z nevymennych transakcif sa tykaja transakcii, ako st dane a prevody, v pripade ktorych prevodca poskytuje zdroje
prijimajiicej G¢tovnej jednotke bez toho, aby za ne prijimajiica ¢tovnd jednotka priamo poskytla priblizne rovnakd
protihodnotu. Prevody st prilevy budicich ekonomickych tzitkov ¢i potencidlnych prinosov z nevymennych transakcii,
iné ako dane. V pripade Gctovnych jednotiek EU prevody vidsinou zahffaji prostriedky prijaté od Komisie (napr.
vyrovnavacia dotdcia pre tradi¢né agentiry alebo prevadzkové doticia pre dohody o prispevku).

V suvislosti s prevodom vykazuje aétovnd jednotka aktivum, ak v désledku minulej udalosti (prevodu) ovlada prislusné
zdroje a ocakdva, Ze z nich ziska budice ekonomické azitky alebo potencidlne prinosy, a ak je mozné spolahlivo ocenit
redlnu hodnotu tohto aktiva. Prilev zdrojov z nevymennej transakcie vykdzany ako aktivum (t. j. pefiazné prostriedky) sa
vykdze aj ako prijem, s vynimkou pripadov, ked md Gctovnd jednotka v stvislosti s tymto prevodom stcasny zavizok
(podmienku), ktory musi byt splneny pred tym, nezZ bude mozné prijem vykdzat. Kym nie je tito podmienka splnend, je
prijem odlozeny a vykdzany ako zavizok.

Prijmy z vymennych transakcii

Prijmy z predaja tovaru a sluzieb sa vykazuji vtedy, ked znacnd Cast rizika a vyhod plynticich z vlastnictva tovaru
prechddza na kupujtceho. Prijmy stvisiace s transakciou zahftiajicou poskytovanie sluzieb sa vykazuji na zdklade stupna
dokoncenia transakcie k ditumu vykazovania.
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a) Urokové prijmy a ndklady

Urokové prijmy a trokové ndklady z finanénych aktiv a financnych zévizkov v amortizovanej hodnote sa vykazujt vo
vykaze finan¢nych vysledkov metédou efektivnej trokovej miery. Ide o metédu vypoctu amortizovanej hodnoty
finan¢nych aktiv alebo finanénych zdvizkov a rozdelenia tirokovych prijmov a nakladov v rdmci prislusného obdobia.

b) Prijmy z dividend

Prijmy z dividend a podobnych rozdelen{ sa vykazujd, ked vznikne ndrok na ich vyplatu.

0) Prijmy a ndklady z financnych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit

Ide o zisky v redlnej hodnote (prijmy) a straty v redlnej hodnote (ndklady) z tychto finan¢nych aktiv vratane tych, ktoré
pochddzajii z prepoctu cudzich mien. V pripade trocenych finan¢nych aktiv to zahffia aj Grok.

d) Prijmy zo zmliiv o financnej zdruke

Prijmy zo zmlav o finan¢nej zdruke (poplatok za zdruku) sa vykazuji pocas obdobia, v ramci ktorého je i¢tovnd jednotka
pripravend kompenzovat drzitelovi zmluvy o finan¢nej zdruke Gverovi stratu v pripade jej vzniku.

1.4.2. Vydavky

Vydavky st zniZenia ekonomickych tzitkov alebo potencidlnych prinosov vo vykazovanom obdobi vo forme odlevu alebo
spotreby aktiv alebo vzniku zavizkov, ktoré vedu k poklesu Cistych aktiv. Zahftiaji vydavky na vymenné transakcie aj
vydavky na nevymenné transakcie.

Vydavky na vymenné transakcie stvisiace s ndkupom tovaru a sluzieb sa vykazuji po doruceni, resp. poskytnuti a ich
prijati i¢tovnou jednotkou. Ocenuju sa v povodnej fakturovanej cene. Okrem toho sa k ddtumu zostavenia sivahy vo
vykaze finan¢nych vysledkov vykazuji vydavky stvisiace so sluzbou poskytnutou pocas obdobia, za ktoré faktiira nebola
zatial prijatd alebo uznand.

Vydavky na nevymenné transakcie stvisia s prevodmi prostriedkov v prospech prijimatelov a mozno ich rozdelif na tri
skupiny: ndroky, prevody na zdklade dohody a diskre¢né granty, prispevky a dary. Prevody sa vykazuji ako vydavky
v obdobi, pocas ktorého doslo k udalostiam, ktoré viedli k prevodu, a to za predpokladu, Ze povaha prevodu zodpoveda
ustanoveniam pravneho predpisu alebo Ze doslo k podpisaniu dohody, ktord prevod opréviuje, Ze prijimatel splnil vSetky
podmienky oprdvnenosti a Ze je mozné sumu primeranym spésobom odhadnt.

Po prijati Ziadosti o platbu alebo Ziadosti o thradu nakladov, ktoré splnajii kritérid vykazovania, sa vykazujt ako vydavky
vo vyske oprdvnenej sumy. Ku koncu roka sa vzniknuté oprdvnené vydavky, na ktoré uz prijimatelovi ndrok vznikol, ale
eSte neboli ozndmené, odhadnt a zatctuji ako ¢asovo rozliSeny vydavok.

1.5. PODMIENENE AKTIVA A ZAVAZKY

1.5.1. Podmienené aktiva

Podmienené aktiva predstavuji mozné aktiva, ktoré st dosledkom minulych udalosti a ktorych existencia bude potvrdend
jedine tym, ¢i v buddcnosti nastane, resp. nenastane jedna alebo viacero neistych udalosti, ktorych vznik nezdvisi vylu¢ne
od actovnej jednotky. Podmienené aktiva sa vykazuji vtedy, ak je pravdepodobny prilev zdrojov predstavujicich
ekonomicky tzitok.

1.5.2. Podmienené zdvizky

Podmienené zdvizky predstavuji bud mozné zdvizky, ktorych existencia bude potvrdend jedine tym, ¢i v budicnosti
nastane, resp. nenastane jedna alebo viacero neistych udalosti, ktorych vznik nezavisi vylu¢ne od ac¢tovnej jednotky; alebo
ide o suicasné zdvizky, pri ktorych nie je pravdepodobné, Ze na ich vyrovnanie bude potrebny tbytok zdrojov
predstavujicich ekonomicky wzitok alebo potencidlny prinos.
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Podmieneny zdvizok vznikd aj za zriedkavych okolnosti, ked existuje sicasny zdvizok, ale jeho vysku nie je mozné
dostato¢ne spolahlivo stanovit.

Podmienené zdvizky sa nevykazuji v Gctovnej zdvierke. Udaje o podmienenych zavizkoch sa uvadzajd, ak
pravdepodobnost tibytku zdrojov predstavujicich ekonomicky aZitok alebo potencidlny prinos nie je mald.

1.6. KAPITAL FONDU

Clenské staty ERF poskytuji do fondu prispevky na vykonavanie programov ERF podla ustanoveni kazdej z vnitornych
dohod o ERF. Podla platného pravneho zdkladu sa o kapitdlovych vyzvach, t. j. o Ziadostiach na financovanie pre dany rok
N, rozhoduje rozhodnutim Rady v roku N-1, pricom finan¢né prostriedky, ktoré sa majii prijat, st jasne priradené
k ur¢enym budicim obdobiam.

Prispevky spifiaji kritérid prispevku od vlastnikov (Gétovné pravidlo EU ¢. 1), a preto sa vo finanénych vykazoch ERF
povazuji za kapitdl fondu. Kapitdl fondu predstavuje celkovi sumu prispevkov, ktoré sa maji prijat od ¢lenskych 3tatov
ERF. KedZe nevyziadany kapitdl fondu sa otvorene odpocitava od celkového kapitalu fondu (pozri Vykaz zmien v Cistych
aktivach), v stivahe sa vykdze iba vyziadany kapitdl fondu.

Pretoze dohodnuté prispevky st priradené k urenym vykazovanym obdobiam, pri¢om pravny nirok ERF voli ¢lenskym
Staitom ERF vznikd len v tychto obdobiach, vetky sumy prijaté vopred sa vykazujt ako odloZené kapitalové vklady v rdmci
zdvizkov a nie ako vyziadany kapital.

1.7. SPOLUFINANCOVANIE

Prijaté prispevky na spolufinancovanie splfiajii kritérid podmienenych prijmov z nevymennych transakeif a st uvedené ako
zdvazky voci ¢lenskym a inym ako ¢lenskym $tatom. ERF je povinny pouzit tieto prispevky na poskytovanie sluzieb tretim
strandm alebo je v opacnom pripade povinny tieto aktiva (prijaté prispevky) vrdtit. Neuhradené zavizky vyplyvajice
z dohdd o spolufinancovani predstavuji prijaté prispevky na spolufinancovanie, od ktorych sa odpocitaji vzniknuté
vydavky tykajtce sa projektu. Cisté aktiva tym nie st ovplyvnené.

Vydavky stivisiace s projektmi spolufinancovania sa zati¢tuja hned, ako boli vynalozené. Zodpovedajiica suma prispevkov
sa vykazuje ako prevddzkovy prijem a je bez vplyvu na hospodarsky vysledok za dany rok.

2. POZNAMKY K SUVAHE
AKTIVA
2.1. FINANCNE AKTIVA

Finan¢né aktivum je kazdé aktivum, ktoré je:
a)  penaznym prostriedkom;
b)  ndstrojom vlastného imania inej i¢tovnej jednotky;

¢)  zmluvnym pravom: na prijem penaznych prostriedkov alebo iného finan¢ného aktiva od inej Gc¢tovnej jednotky
alebo na vymenu finanénych aktiv alebo finan¢nych zévizkov s inou détovnou jednotkou v stlade s podmienkami,
ktoré st pre Gi¢tovni jednotku potencidlne priaznivé; alebo

d)  zmluvou, ktorej vyrovnanie sa uskuto¢ni alebo moze uskutocnit formou vlastnych ndstrojov vlastného imania
uctovnej jednotky.

Finan¢né aktiva st klasifikované do tychto kategérif: ,financné aktiva oceriované v amortizovanej hodnote®, ,finan¢né
aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit a ,finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez ¢isté
aktiva/vlastné imanie”. Klasifikdcia finanénych nastrojov sa stanovuje pri prvotnom vykdzani a ndsledne sa prehodnocuje
ku kazdému ddtumu zostavenia stivahy.
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Finan¢né aktiva ERF pozostdvaji z finanénych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit a tverov,

a to v takejto vyske:
(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Dlhodobé
Financné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit 92 112
Uvery 24 16
116 128
Krdtkodobé
Uvery 1 5
1 5
Spolu 117 132

Finanéné aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit vo vyske 92 mil. EUR stvisia s kapitdlovymi
investiciami v tychto hlavnych oblastiach:

—  udrZatelnd energia z obnovitelnych zdrojov prostrednictvom néstroja Climate Investor One, iniciativy ElectriFl
a Fondu globélnej energetickej ti¢innosti a obnovitelnej energie (GEEREF),

—  podpora inkluzivneho financovania drobnych polnohospoddrov a vidieckych MSP prostrednictvom fondu ABC
FUND,

—  finan¢né zaclenenie v Ugande prostrednictvom iniciativy aBi Finance a

—  vytvéranie pracovnych miest a udrZatelny rast v Afrike prostrednictvom iniciativy Boost Africa.

Dlhodobé tivery vo vyske 24 mil. EUR a krdtkodobé tvery vo vyske 1 mil. EUR sa tykajt dvoch hlavnych oblasti: udrzatelné
polnohospodarstvo prostrednictvom ndstroja AgriFi a pristup k elektrine a jej vyroba z udrzatelnych zdrojov energie
prostrednictvom investiéného nastroja ElectriFi.

2.2. PREDBEZNE FINANCOVANIE

Mnoho zmliv stanovuje vyplatenie zdlohovych platieb pred zacatim prac, dodanim tovaru alebo poskytnutim sluZieb.
V niektorych pripadoch rozvrhy platieb v zmluvdch pocitaji s platbami na zdklade spridv o pokroku. Predbeiné
financovanie sa spravidla vypldca v prislusnej mene krajiny alebo tizemia, kde sa projekt realizuje.

V zavislosti od nacasovania sa predbezné financovanie vykazuje ako kratkodobé alebo dlhodobé. Vyuzivanie je vymedzené
v prislusnej dohode o realizdcii projektu. Akékolvek pouzitie v rdmci dvandstich mesiacov odo dna vykazovania sa
vykazuje ako kratkodobé predbezné financovanie. KedZe mnohé z projektov ERF maji dlhodoby charakter, je nevyhnutné,
aby suvisiace zdlohové platby boli k dispozicii viac ako jeden rok. Niektoré sumy predbezného financovania sa preto
uvéadzajti ako dlhodobé aktiva.

(v mil. EUR)
Poznimka Peviaty 1 10 grp | 11 31.12.2025 31.12.2024
ERF ’ ERF o o
Dlhodobé predbezné financovanie 221 . 382 110 492 500
Krdtkodobé predbezné financovanie 222 - 50 481 532 742
Spolu - 432 591 1023 1242
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Celkovy pokles predbezného financovania o 219 mil. EUR mozno vysvetlif najmé znizenim predbeZného financovania
vyplateného prijimatelom v rdmci 11. ERF, ktorého suma sa zniZila zo 737 mil. EUR v roku 2024 na 591 mil. EUR v roku
2025. Tento vyvoj odraza pokrocilil fizu vykondvania 11. ERF a z toho vyplyvajtci pokles poctu otvorenych zmliv.

V dosledku nadobudnutia ¢innosti dolozky o ukonéeni platnosti na konci roka 2020 sa od 1. janudra 2021 v rdmci 11.
ERF nemo67u uzatvdrat Ziadne nové dohody o financovani. Konkrétne zmluvy k existujicim dohoddm o financovani sa
vSak mozu nadalej podpisovat. V dosledku toho sa pocet novopodpisanych zmliv postupne znizoval, a to zo 452 v roku
2023 na 181 v roku 2024 a na 21 v roku 2025.

Predbezné financovanie stivisiace s 10. ERF kleslo z 560 mil. EUR v roku 2024 na 432 mil. EUR v roku 2025. Tento pokles
je v stlade s beznym cyklom vykondvania ERF a odrdZa postupné uzatvaranie programov.

Z dlhodobého predbezného financovania sa 373 mil. EUR (393 mil. EUR v roku 2024) tyka otvoreného predbezného
financovania dvoch zmliv v rimci Trustového fondu EU pre infrastruktiru v Afrike. Cielom tohto trustového fondu je
poskytovat finan¢nii podporu prostrednictvom grantov na projekty infrastruktdry, priom sa sdcasne vyuziva dlhodobé
financovanie poskytované subjektmi, ktoré financuji projekty. Poskytovanie takychto grantovych prostriedkov podporuje
poskytovanie dlhodobého financovania zdcastnenymi finanénymi institdciami. V Case podpisu zmliv sa typ akcif
trustového fondu povazoval za primerane zahrnuty do dohody (pre finan¢né néstroje este nebol k dispozicii Ziadny vzor
a ani v nariaden{ sa tento typ ndstroja nespomina). V désledku toho boli platby uskuto¢nené v rdmci tychto dohod
zaregistrované ako predbezné financovanie, a nie ako zlozka finan¢ného ndstroja. Vzhladom na dlhodobt povahu
operdcii vykondvanych trustovym fondom je ro¢né zictovanie starého predbezného financovania fondu AITF velmi
obmedzené a rozlozené na niekolko rokov. Preto, aby sa lepsie zohladnili podmienky projektu, 373 mil. EUR otvoreného
predbezného financovania sa preklasifikovalo na dlhodobé, zatial ¢o 54 mil. EUR zodpovedd casovo rozliSenym
vydavkom na konci roka.

2.2.1. Dlhodobé predbezné financovanie podla spdsobov riadenia
(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 19 -
vykonnymi agentiirami EU - 1
delegdciami EU 1 2
20 3
Nepriame riadenie
Vykondvané:
EIB a EIF 388 402
medzindrodnymi organizdciami 67 65
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej 5 5
sluzby
verejnopravnymi subjektmi 12 13
tretimi krajinami - 10
472 497
Spolu 492 500
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2.2.2. Krdtkodobé predbezné financovanie
(v mil. EUR)
Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Predbezné financovanie 3 313 2649 2065 3763
(brutto)
Ozﬁifvt‘”“”é postupor ,cut- 3) (263) (2168) (2433) (3022)
Spolu - 50 481 532 742
2.2.3. Krdtkodobé predbezné financovanie podla sposobov riadenia
(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 40 37
vykonnymi agentiirami EU - 2
delegdciami EU 21 47
61 86
Nepriame riadenie
Vykondvané:
EIB a EIF 62 62
medzindrodnymi organizdciami 248 388
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby 50 71
verejnoprdvnymi subjektmi 79 77
tretimi krajinami 29 56
orgdnmi EU a subjektmi verejno-siikromného partnerstva 2 1
470 655
Spolu 532 742
2.2.4. Zdruky prijaté v suvislosti s predbeznym financovanim

Zéruky st urCené na zabezpecenie predbezného financovania a uvolfiuja sa po thrade poslednej platby v rdmci projektu.

(v mil. EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Zdruky za predbezné financovanie 13 19

Suma 13 mil. EUR zahffia zdruky uréené na zabezpelenie predbezného financovania vyplateného v rdmci priameho
riadenia, pricom prijemcom zéruky je ERF (pozri pozndmku 4.1). Vicsina predbezného financovania sa viak vypldca
v rezime nepriameho riadenia, kde prijemcom zdruky nie je ERF, ale verejny obstardvatel. V roku 2025 celkovd hodnota
takychto zéruk predstavovala 309 mil. EUR.
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2.3, PRISPEVKY DO TRUSTOVYCH FONDOV

Tato polozka predstavuje sumu zaplatenii ako prispevky do trustového fondu EU pre Afriku a Trustového fondu EU Békou.
Prispevky s ocistené o ndklady, ktoré tymto trustovym fondom vznikli a sd priraditelné ERF.

Prispevky do trustovych fondov vykondva ERF v rdmci priameho riadenia.

(v mil. EUR)
. Prispevky s “ o
Cisty prispevok . Rozdelenie ¢istych Cisty prispevok
k31.12.2024 Zaplat;g;;'mku vydavkov TF 2025 k 31.12.2025
Afrika 165 - (91) 74
Békou 23 - (10) 13
Spolu 188 - (101) 87
P

Tento pokles v porovnani s predchddzajiicim rokom odrdza skuto¢nost, Ze v roku 2025 neboli poskytnuté Ziadne
dodatocné prispevky. V dosledku toho bol zostatok ovplyvneny vylu¢ne vyuzitim existujicich prispevkov na pokrytie
vydavkov vzniknutych pocas roka.

Tento vyvoj je v stlade s ukonenim ¢innosti oboch trustovych fondov, ktorych obdobie vykondvania sa skoncilo
31. decembra 2025. Od 1. janudra 2026 vstupili trustové fondy do fazy likviddcie, pocas ktorej sa nevykondvaja ziadne
nové operacné ¢innosti a vydavky sa obmedzuji na schvalovanie zdverecnych sprdv, vyrovnanie zostatkov a vymahanie
sum od prijimatelov.

2.4, POHLADAVKY Z VYMENNYCH TRANSAKCIf A VYMAHATELNE SUMY Z NEVYMENNYCH TRANSAKCIf

Vymenné transakcie su transakcie, pri ktorych tictovnd jednotka prijima aktiva alebo sluzby alebo ma zaniknuté zdvizky
a priamo poskytuje druhej strane vymenou priblizne rovnaki hodnotu (predovietkym vo forme tovaru, sluzieb alebo
pouzitia majetku). Nevymenné transakcie s transakcie, pri ktorych Gctovnd jednotka bud ziskava hodnotu od inej
uctovnej jednotky bez toho, aby vymenou priamo poskytovala priblizne rovnakii hodnotu, alebo ddva hodnotu inej
uctovnej jednotke bez toho, aby vymenou priamo dostavala priblizne rovnaki hodnotu.

2.4.1. Dlhodobé pohladdvky z vymennyich transakcii

K 31. decembru 2025 mal ERF dlhodobé pohladévky z vymennych transakcii vo vyske 5 mil. EUR, ktoré pozostavali najma
z odloZenych vydavkov vyplyvajicich z viacerych finanénych néstrojov.

2.4.2. Krdtkodobé vymdhatelné sumy z nevymennyich transakcit a pohladdvky z vymennych transakcii
(v mil. EUR)
Poznédmka 31.12.2025 31.12.2024
Vymdhatelné sumy z nevymennyich transakcii 2421 27 24
Vymdhatelné sumy z vymennych transakcii 2,422 10 12
Spolu 37 37
2.421. Vymdéhatelné sumy z nevymennych transakcif
(v mil. EUR)
D‘E‘l’;;ty 10.ERF | 11.ERF | 31.12.2025 31.12.2024
Zdkaznici 1 45 16 62 52
Verejnoprdvne subjekty 3 15 6 23 19
Tretie Stdty - 2 4 6 16
Opravnd polozka (4) (51) (9) (64) (63)
Spolu - 11 16 27 24

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj

29/154



SK

U.v. EU C, 8.10.2026

2.42.2. Vyméhatelné sumy z vymennych transakcif
(v mil. EUR)
Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Casovo rozliené prijmy - - 1 2 2
Spojovacie ticty ERF (207) 168 39 - -
Iné - 4 5 9 11
Spolu (207) 172 45 10 12

V zdujme efektivnosti je zriadend jedna pokladnica pre vSetky ERF, ktord je pridelend k 11. ERF. Z tohto dovodu dochadza
medzi jednotlivymi ERF k operdcidm, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom spojovacich G¢tov ERF medzi jednotlivymi
stivahami ERF.

Polozka ,Iné“ pozostdva najmi z pohladdvok vyplyvajicich z finan¢nych ndstrojov. Z inych pohladdvok vo vyske 9
mil. EUR sa suma 4 mil. EUR vztahuje na pohladdvku z fondu GEEREF a suma 5 mil. EUR sa vztahuje na pohladdvku
z ndstroja Climate Investor One.

2.5. PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY ()

Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty st finanéné ndstroje ocefiované v amortizovanej hodnote a zahffiaji pefiaznii
hotovost, bankové vklady splatné na poZiadanie alebo v skratenej lehote (ako st bezné ¢ty a sporiace Gcty) a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch mesiacov.

(v mil. EUR)
Df];‘l’{i;ty 10. ERF | 11.ERF 31.12.2025 31.12.2024
Osobitné icty
Centrdlne banky - - 98 98 285
- - 98 98 285
Bezné Gcty
komercné banky - - 105 105 49
Periazné prostriedky financnych ndstrojov - - 82 82 77
- - 187 187 126
Spolu - - 286 286 411

Pokles penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov o 125 mil. EUR je sposobeny najmid zniZenim hotovostnych
rezerv drzanych v centrdlnych bankdch. Tento pokles hotovostnej pozicie vyplyva najmé z platieb uskutoénenych na
pokrytie vydavkov a zlohovych platieb, ktoré prevysuja prispevky prijaté v priebehu roka. Najmi vyziadané prispevky sa
znizili z 1 200 mil. EUR v roku 2024 na 800 mil. EUR v roku 2025. Okrem toho ¢lenské tity dostali z 9. ERF refunddciu
vo vyske 6,3 mil. EUR za prva splatku v roku 2025, zatial ¢o Spojené krélovstvo poziadalo, aby sa jeho prispevky na druht
splatku v roku 2025 vo vyske 15 mil. EUR kompenzovali voci ich nesplatenému podielu v 10. a 11. ERF (pozri
poznamku 2.9.1).

() V sdlade s ¢lankom 53 nariadenia o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahujii na 11. Eur6psky rozvojovy fond, st pokladni¢né
prostriedky uvedené v sivahe 11. ERF. Povaha roznych bankovych Gctov je nacrtnutd v kapitole 5 — Riadenie finanéného rizika.
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ZAVAZKY

2.6. FINANCNE ZAVAZKY

Finanény zdvizok je kazdy zdvazok, ktory je:

a)  zmluvnym zdvizkom: na dodanie pefiaznych prostriedkov alebo iného finan¢ného aktiva inej uctovnej jednotke;
alebo na vymenu finan¢nych aktiv alebo finan¢nych zdvizkov s inou G¢tovnou jednotkou v stlade s podmienkami,

ktoré st pre tictovni jednotku potencidlne nepriaznivé; alebo

b)  zmluvou, ktorej vyrovnanie sa uskutocni alebo méze uskutocnit formou vlastnych ndstrojov vlastného imania
uctovnej jednotky.

Finan¢né zavazky su zatriedené do tychto kategérif: ,finan¢né zdvizky vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo
deficit®, ,iné finan¢né zdvizky vykazované v amortizovanej hodnote“ alebo zavizky zo zmluvy o finan¢nej zdruke.

(v mil. EUR)
Pozndmka 31.12.2025 31.12.2024

Dlhodobé
Zdvizok z financnej zdruky 2.6.1 1 1
Kritkodobé
Financné rezervy 2.6.2 - 2
Spolu 1 3
2.6.1. Zdvizok z financnej zdruky

Tieto rezervy predstavujii odhadované straty, ktoré vznikni v stvislosti so zdrukami poskytnutymi z roznych finanénych
nastrojov, v pripade ktorych st poverené subjekty oprdvnené samy poskytovat ziruky, ale v mene a na riziko ERF.
Finan¢né riziko ERF spojené so zdrukami je obmedzené a finan¢né aktiva sa postupne zabezpecuji tak, aby pokryvali
budiice vyzvy na uplatnenie zdruky.

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Zdvizok z financnej zdruky - - 1 1 1

Suma 1 mil. EUR predstavuje odhadované straty v savislosti so zdrukou v rdmci finanéného néstroja Euritz (pozri
poznamku 4.2.1).

2.6.2. Rezervy

Tieto rezervy predstavuji odhadované tiverové straty, ktoré vzniknii v stvislosti s tivermi poskytnutymi v rdmci réznych
finanénych ndstrojov. Tieto rezervy predstavuji odhadované straty, ktoré vzniknd v stvislosti so zarukami poskytnutymi
z roznych finanénych néstrojov, v pripade ktorych sii poverené subjekty opravnené samy poskytovat zaruky, ale v mene
a na riziko ERF. Finan¢né riziko ERF spojené so zdrukami je obmedzené a finan¢né aktiva sa postupne zabezpecuju tak,
aby pokryvali buddce vyzvy na uplatnenie zdruky.

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Krdtkodobé financné rezervy - - - - 2
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2.7. ZAVAZKY

Zavizky su zaviazkami zaplatif za tovar alebo sluzby, ktoré boli prijaté alebo dodané a ktoré — na rozdiel od ¢asovo
rozliSenych vydavkov — uZz boli fakturované alebo formdlne odsthlasené s doddvatelom. Zaviazky mozu savisiet
s vymennymi transakciami (ako je ndkup tovaru a sluZieb) aj nevymennymi transakciami (napr. Ziadosti o ndhradu

nékladov predloZené prijimatelmi grantov, predbezné financovanie alebo iné financovanie zo strany EU).

(v mil. EUR)

Pozndmka D‘E‘ﬁ;ty 1511(1)15 11.ERF |  31.12.2025 31.12.2024
Krdtkodobé zdvizky 2.7.1 - 10 93 104 150
Ostatné zdvizky 2.7.2 - 6 78 83 105
Spolu - 16 171 187 256

2.7.1. Krdtkodobé zdvizky

(v mil. EUR)

Deviaty ERF F}ISF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Doddvatelia - 7 64 71 56
Tretie Stdty - (1) 8 7 29
Verejnoprdvne subjekty - 4 20 24 66
Institiicie a agentiiry - - 2 2 -
Spolu - 10 93 104 150

Zévizky vo velkej miere zahffiajii vykazy ndkladov prijatych ERF v stvislosti s poskytovanim grantov prijimatelom. St
zatltované v momente prijatia vykazu ndkladov v celkovej vyske vykazu ndkladov. Po kontrole oprdvnenosti sa
prijimatelom vyplatia iba oprdvnené sumy. Na konci roka sa analyzuji nevybavené Ziadosti o ndhradu nédkladov
a odhadované opravnené sumy stvisiace s tymito Ziadostami sa vykazuji vo vykaze finan¢nych vysledkov. Odhadované
neopravnené sumy st uvedené v inych kratkodobych zavizkoch.

Pokles zdvizkov sa pripisuje niz§iemu objemu prijatych faktdr, ktoré zostali ku koncu roka neuhradené.

2.7.2. Ostatné zdvizky

(v mil. EUR)

Pozndmka Dz‘ﬁzty 10. ERF 131115 31.12.2025 31.12.2024
Zdvizky zo spolufinancovania 2.7.21 - 6| 22 27 28
Odlozené kapitdlové vklady 2.7.2.2 - -| 51 51 64
Iné ostatné zdvizky - - 5 5 12
Spolu - 6| 77 83 105
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2.7.2.1.  Zévizky zo spolufinancovania

Zavazky zo spolufinancovania predstavuji financéné prostriedky, ktoré ERF ziskal v stvislosti s dohodami
o spolufinancovani. ERF je povinny pouzif tieto prispevky na poskytovanie dohodnutych sluzieb tretim stranim
a prispievatelom vrétit finan¢né prostriedky, ktoré sa nepouzili. Nacasovanie pouZitia sim spolufinancovania urcuje, &i sa
vykazuju ako kratkodobé alebo dlhodobé.

Na konci roka sa vykond individudlne postdenie vsetkych zdvizkov zo spolufinancovania a vetky sumy, pri ktorych je
nepravdepodobné, Ze sa pouZiji pocas nasledujiicich 12 mesiacov, sa povazujii za dlhodobé.

(v mil. EUR)

Osmy | Deviaty

ERF ERF 10. ERF 11.ERF 31.12.2025 31.12.2024

Krdtkodobé zdvizky zo spolufinancovania - - 6 22 27 28

2.7.2.2.  Odlozené kapitdlové vklady

Suma 1,2 mil. EUR odloZenych kapitdlovych vkladov sa tyka refundicie clenskym $titom a Spojenému krélovstvu
prostriedkov, ktorych viazanost bola zrusend, alebo nevyuzitych prostriedkov z projektov v rdmci deviateho ERF (pozri
pozndmku 2.9.1). Clenské 3taty sdhlasili s tym, aby sa refunddcia kompenzovala prispevkami z 11. ERF pocas prvej vyzvy
na prispevky v roku 2026.

Okrem refundicie sa suma 49 mil. EUR tyka prvej splatky v roku 2026, ktord vopred zaplatili Spojené kralovstvo,
Portugalsko, Madarsko a Estonsko. Z tejto sumy sa 44 mil. EUR v plnej miere tyka prispevku Spojeného kralovstva. Podla
¢lanku 152 dohody o vystapeni zostdva Spojené krdlovstvo zmluvnou stranou ERF az do uzavretia 11. ERF a vetkych
predchddzajicich neuzavretych ERF a v tejto suvislosti preberd rovnaké povinnosti ako <¢lenské Stity (pozri
poznamku 2.9.1).

2.8. CASOVO ROZLISENE VYDAVKY

Casovo rozlisené naklady st zdvizkami zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli prijaté alebo dodané, ale — na rozdiel od
zdvizkov — este neboli fakturované ani formdlne odsihlasené s dodavatelom. Vypocet casovo rozliSenych vydavkov
vychddza z otvorenej sumy rozpoctovych zavizkov na konci roka. Podiel odhadovanych casovo rozli$enych vydavkov,
ktory pripadd na vyplatené predbezné financovanie, bol zatctovany ako znizenie predbezného financovania.

(v mil. EUR)

Deviaty

ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Casovo rozlisené vydavky - 34 661 695 774

Casovo rozliSené vydavky zahffaji odhadované prevddzkové vydavky na prebiehajtice alebo dokonéené zmluvy, v pripade
ktorych neboli validované zZiadosti o ndhradu nékladov, pri¢om opravnené vydavky prijimatelov prostriedkov sa odhadli na
zéklade najlepsich dostupnych informdcii v case zostavovania Gétovnej zdvierky. Treba poznamenat, Ze informdcie
vyplyvajice z beznych c¢innosti, ako si predlzenia zmliv podpisané po ddtume vykazovania, sa systematicky
nezohladnujii a potencidlny vplyv tychto ¢innosti na asovo rozliSené vydavky nemozno spolahlivo odhadniit. Podiel
tychto odhadovanych ¢asovo rozliSenych vydavkov, ktory pripadd na vyplatené predbezné financovanie, bol zatétovany
ako znizenie predbezného financovania (pozri pozndmku 2.2).

Znizenie ¢asovo rozlienych vydavkov o 79 mil. EUR sa vysvetluje zniZenim poctu zmlav, v pripade ktorych bolo potrebné
odhadndt a ¢asovo rozlisit poplatky. Toto zniZenie je v sulade so Zivotnym cyklom ERF, ako aj s prislusnym poctom
otvorenych zdkaziek.
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CISTE AKTIVA

2.9. KAPITAL FONDU

Clenské staty ERF poskytuji do fondu prispevky na vykondvanie programov ERF podla ustanoveni kazdej z vnitornych
dohéd o ERF. Podla platného pravneho zdkladu sa o kapitdlovych vyzvach, t. . o Ziadostiach na financovanie pre dany rok
N, rozhoduje rozhodnutim Rady v roku N-1, pricom finan¢né prostriedky, ktoré sa majii prijat, st jasne priradené
k ur¢enym budicim obdobiam.

Prispevky spifiaju kritérid prispevku od vlastnikov (Gétovné pravidlo EU ¢. 1), a preto sa vo financnych vykazoch ERF
povazuju za kapitdl fondu. Kapital fondu predstavuje celkovi sumu prispevkov, ktoré sa maja prijat od ¢lenskych Stitov
ERF. KedZe nevyziadany kapitdl fondu sa odpocitava od celkového kapitdlu fondu (pozri Vykaz zmien v ¢istych aktivach),
v stivahe sa vykdze iba vyziadany kapital fondu.

Pretoze dohodnuté prispevky sii priradené k urenym vykazovanym obdobiam, pricom pravny ndrok ERF voci ¢lenskym
Stdtom ERF vznikd len v tychto obdobiach, vSetky sumy prijaté vopred sa vykazujii ako odlozené kapitdlové vklady v rdmci
zdvazkov a nie ako vyZziadany kapitél.

29.1. VyZiadany kapitdl fondu — aktivne ERF

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu

Kapitdl fondu 10435 20819 29290 60 544
NevyZiadany kapitdl fondu - - (4 840) (4 840)
Vyziadany kapitil fondu k 31. 12. 2024 10435 20819 24449 55704
Kapitdl fondu 10 434 20816 29278 60528
NevyZiadany kapitdl fondu - - (4 040) (4 040)
VyZziadany kapitdl fondu k 31. 12. 2025 10 434 20816 25237 56 488

Nevyziadané finan¢né prostriedky predstavujii prostriedky, ktoré este neboli od ¢lenskych $tatov vyziadané. Vyziadany
kapitdl fondu predstavuje prispevky, ktoré boli vyziadané zo strany ERF a ktoré ¢lenské $taty previedli na pokladni¢né acty
(pozri dalej 2.9.2).

Rozhodnutim Rady (EU) 2025/2324 () boli prispevky clenskych stitov stanovené vo vnitornych dohodich pre deviaty
ERF zniZené o sumu 1,2 mil. EUR z finanénych prostriedkov, ktorych viazanost bola z tohto ERF zrusend. Refundacie
vyplyvajiice z tohto zniZenia sa zohladnili v dodato¢nych vyzvach na poskytnutie finanénych prispevkov v ramci 11. ERF.
Refundicia sa vlastne pouzije ako prva splatka v roku 2026 (pozri poznimku 2.7.2).

Aj ked' Spojené kralovstvo zostdva zmluvnou stranou ERF aZ do uzavretia vietkych programov, v stilade s ¢lankom 153
dohody o vystiipeni sa podiel Spojeného krdlovstva na finan¢nych prostriedkoch, ktoré nie st viazané alebo ktorych
viazanost v rdmci deviateho a 10. ERF bola zrusend, nemoze opitovne pouzit. V roku 2025 Spojené kralovstvo poziadalo,
aby bola jeho druhd splatka za dany rok kompenzovana pouzitim nesplateného podielu v rezerve 10. a 11. ERF. V dosledku
toho sa kapitdl 10. a 11. ERF znizil o 15 mil. EUR.

() Rozhodnutie Rady (EU) 2025/2324 z 13. novembra 2025 o finan¢nych prispevkoch, ktoré majii uhradit zmluvné strany Eurépskeho
rozvojového fondu na financovanie tohto fondu, ktorym sa stanovuje strop ro¢nej sumy prispevku na rok 2027, roénd suma
prispevku na rok 2026, suma prvej splatky prispevku na rok 2026 a orientacnd nezdvdznd progndza ocakdvanych rocnych sim
prispevkov na roky 2028 a 2029 (U. v. EU L, 2025/2324, 14.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324]oj).
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2.9.2. Vyziadany a nevyZiadany kapitdl — rozdelenie podla clenskych stdtov a Spojeného krdlovstva

(v mil. EUR)

Nepainglopti | opidytiny | Netden foptd

Rakiisko 2,40 116 (19) 97
Belgicko 3,25 157 (26) 131
Bulharsko 0,22 11 (2) 9
Chorvdtsko 0,23 11 (2) 9
Cyprus 0,11 5 (1) 5
Ceskd republika 0,80 39 (6) 32
Ddnsko 1,98 96 (16) 80
Estonsko 0,09 4 (1) 3
Finsko 1,51 73 (12) 61
Franciizsko 17,81 862 (143) 720
Nemecko 20,58 996 (165) 831
Grécko 1,51 73 (12) 61
Madarsko 0,61 30 (5) 25
Irsko 0,94 46 (8) 38
Taliansko 12,53 606 (100) 506
Lotyssko 0,12 6 (1) 5
Litva 0,18 9 (1) 7
Luxembursko 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Holandsko 4,78 231 (38) 193
Pol'sko 2,01 97 (16) 81
Portugalsko 1,20 58 (10) 48
Rumunsko 0,72 35 (6) 29
Slovensko 0,38 18 (3) 15
Slovinsko 0,22 11 (2) 9
Spanielsko 7,93 384 (63) 320
Svédsko 2,94 142 (24) 119
Spojené kralovstvo 14,68 710 (117) 593
Spolu 100,00 4840 (800) 4040

KedZe kapital deviateho a 10. ERF bol v predchddzajiicich rokoch vyziadany a prijaty v celom rozsahu, suma vyZiadand
v roku 2025 (vo vyske 800 mil. EUR) sa vztahuje vylu¢ne na 11. ERF. VyZiadany kapitdl sa zniZil z 1 200 mil. EUR v roku
2024 na 800 mil. EUR v roku 2025.
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2.9.3. Presuny vyZiadaného kapitdlu fondu medzi aktivnymi ERF

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF Spolu

Zostatok k 31. 12. 2023 (509) | (120) 628 -
Presun stim z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy 10. ERF (1) 1 - -
Presun stim z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy 11. ERF - (68) 68 -
Zostatok k 31. 12. 2024 (510) (187) 696 -
Presun stim z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy 10. ERF - - - -
Presun stim z predchddzajiicich ERF do vykonnostnej rezervy 11. ERF - - - -
Zostatok k 31. 12. 2025 (510) | (187) 696 -

Této polozka zahfiia zdroje presunuté medzi aktivnymi ERF.

Od nadobudnutia platnosti Dohody z Cotonou st vietky nepouzité prostriedky z predchddzajicich aktivnych ERF
presunuté po zru$eni viazanosti do novootvoreného ERF. Zdroje presunuté z inych ERF zvy$uji vysku finan¢nych
prostriedkov prijimajiceho fondu a znizuji vysku prostriedkov povodného fondu. Financné prostriedky presunuté do
vykonnostnej rezervy 10. ERF a 11. ERF sa mozu viazat iba za osobitnych podmienok stanovenych vo vnitornych

dohodéch.
3. POZNAMKY K VYKAZU FINANCNYCH VYSLEDKOV
PRIMY

(v mil. EUR)

Pozndmka 2025 2024

Prijmy z nevymennyich transakcii 3.1 12 41
Prijmy z vymennych transakcii 3.2 28 90
Spolu 40 131
3.1. PRIJMY Z NEVYMENNY CH TRANSAKCI{

Prijmy z nevymennych transakcii sa tykaja transakcii, v pripade ktorych prevodca poskytuje zdroje prijimajiicej Gctovnej
jednotke bez toho, aby za ne prijimajica G¢tovnd jednotka priamo poskytla priblizne rovnakii protihodnotu. V tejto
polozke st zahrnuté najma sumy prijaté od Komisie pocas roka a vratenie prevadzkovych vydavkov.

(v mil. EUR)
Pozndmka Deviaty ERF é}%: 11. ERF 2025 2024
Vymdhanie vydavkov 1 4 5 11 24
Prijmy zo spolufinancovania 3.1.1 - 1 - 1 17
Spolu 1 5 5 12 41
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Prijmy z nevymennych transakcii mozno rozdelit podla sposobov riadenia takto:

(v mil. EUR)
2025 2024
Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 1 1
vykonnymi agenttirami 1 2
delegdciami EU 4 4
6 7
Nepriame riadenie
Vykondvané:
tretimi krajinami 4 31
medzindrodnymi organizdciami 1 3
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby 1 -
6 34
Spolu 12 41
3.1.1. Prijmy zo spolufinancovania

Prispevky na spolufinancovanie splfiajii kritérid podmienenych prijmov z nevymennych transakcii a ako také by
v momente prijatia nemali mat vplyv na vykaz finan¢nych vysledkov. Prispevky zostanti vykdzané ako zavazky (pozri
pozndmku 2.7.2.1), kym nebudd splnené podmienky viazané na darované financné prostriedky, t. j. kym nevznikna
oprdvnené vydavky (pozri pozndmku 3.5). Prislusnd suma sa potom vo vykaze financnych vysledkov vykdze ako prijmy
z nevymennych transakcii plynice zo spolufinancovania. Vplyv na hospodarsky vysledok za rozpoctovy rok je preto

nulovy.
3.2. PRI]MY Z VYMENNYCH TRANSAKCII

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. 11. ERF 2025 2024
eviaty ERF .

Financné prijmy - - 8 8 19
Ostatné prijmy - 1 19 20 71
Spolu - 2 26 28 90

Suma 8 mil. EUR v rdmci polozky ,Finan¢né vynosy“ pozostdva najmi z naakumulovaného droku z nezaplatenych
prikazov na vymdhanie, trokov z predbezného financovania, Grokov plyntcich zo zostatkov na actoch v centrélnych
a komer¢nych bankéch a prijmov z finan¢nych nastrojov.

,Ostatné prijmy” stvisia najmd s kurzovymi ziskami. Zodpovedajice kurzové straty sa Gctuji v rdmci ,Ostatnych
vydavkov* (pozri pozndmku 3.7).
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VYDAVKY
3.3. VYDAVKY VYNALOZENE INYMI UCTOVNYMI JEDNOTKAMI

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2025 2024

Vydavky na technickii pomoc - . 4 4 4
Suma 4 mil. EUR svisi s vydavkami na technickd pomoc, ktoré vznikli viacerym finanénym néstrojom.
3.4, NASTROJE POMOCI

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 2025 2024

Programovatelnd pomoc 2 6 459 467 630
Projekty v ramci AKT - 85 331 416 497
Niidzovd pomoc - 1 48 50 (13)
Ostatné programy pomoci 5 - - 5 -
Instituciondlna podpora - (9) 14 4 4
Prispevky do trustovych fondov - - 101 101 118
Spolu 8 83 953 1043 1237

Operacné vydavky ERF sa tykaji roznych ndstrojov pomoci a maji roéznu podobu v zdvislosti od sposobu vykondvania
platieb a ich riadenia.

V roku 2025 sa operaéné vydavky zniZili o 194 mil. EUR, a to najmd v désledku zniZenia vydavkov v ramci 11. ERF, ktoré
klesli z 1 145 mil. EUR v roku 2024 na 953 mil. EUR v roku 2025. Toto zniZenie odrdza Zivotny cyklus fondov ERF, ktoré
sa postupne bliZia k uzatvoreniu. 11. ERF dospel do svojej kone¢nej fazy po nadobudnuti Gi¢innosti dolozky o ukonceni
platnosti 31. decembra 2020, ktorou bol stanoveny koncovy datum pre nové zavizky. Hoci nie je mozné prijimat zZiadne
nové rozhodnutia o financovani, realizdcia prebiehajiicich projektov pokracuje az do ich dokoncenia, ¢o vedie
k postupnému zniZovaniu vydavkov.

Podobne aj vydavky v rdmci 10. ERF odrdZaji pokrocilt fizu vykondvania a postupné uzatvéranie programov. Uzatvaranie
10. ERF postupuje dobre, pricom vic¢sina zmliiv uz bola uzavretd a pri ostatnych zmluvach prebiehaji zavere¢né kroky
operacného a financného uzavretia vritane hodnotent, auditov a vymahania prostriedkov. Zdporné sumy v rdmci 10. ERF
tykajlce sa instituciondlnej podpory vyplyvaji zo zrusenia casovo rozliSenych vydavkov za rok 2024, ktoré presiahli
skuto¢né vydavky vynalozené v roku 2025. Tykaji sa zmluvy ,Intituciondlna podpora sekretaridtu AKT", ktorej platnost
mala povodne skonéit v decembri 2024 a ktord bola predlzend do 15. septembra 2025. V ddsledku oneskoreni siivisiacich
s rekonstrukciou a predajom budovy AKT sa pldnované ¢innosti nepodarilo v plnom rozsahu zrealizovat, ¢o viedlo
k zru$eniu viazanosti vo vyske 10,7 mil. EUR.

V roku 2025 boli vydavky na projekty v rdmci krajin AKT ovplyvnené ziskom vo vyske 23 mil. EUR, ktory vznikol
v dosledku odictovania ¢asového rozliSenia za rok 2024 savisiaceho s jednym projektom, ktoré sa vykonalo s ohladom
na aktualizované informdcie o vykondvani ziskanych od implementujiiceho partnera.

9. ERF sa momentélne nachddza v konec¢nej fize uzatvdrania, pricom stdle prebieha len obmedzeny pocet zmlav.

Celkovo bolo v obdobi od februdra 2025 do janudra 2026 v ramci troch otvorenych fondov ERF uzavretych 578 zmlav, ¢o
prispelo k zniZeniu opera¢nych vydavkov.
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3.5. VYDAVKY NA SPOLUFINANCOVANIE

(v mil. EUR)

Deviaty ERF

10. ERF

11. ERF

2025 2024

Spolufinancovanie -

1 17

V tejto polozke st zahrnuté vydavky, ktoré vznikli v savislosti s projektmi spolufinancovania v roku 2025. Treba
poznamenat, Ze medzi tymito vzniknutymi vydavkami sii vykdzané aj odhadované sumy savisiace s postupom ,cut-off”
(a v dosledku toho je v nich zahrnuté aj odti¢tovanie odhadovanych siim z predchddzajiiceho roka).

V stlade s tictovnymi pravidlami o spolufinancovani tieto sumy nemali Ziaden vplyv na vysledok ERF za dany rok, pretoze
boli vykdzané jednak vo vydavkoch spojenych so spolufinancovanim, ako aj v prijmoch zo spolufinancovania (pozri aj

pozndmku 3.1.1).

Nistroje pomoci a vydavky na spolufinancovanie podla spdsobu riadenia

(v mil. EUR)
2025 2024

Priame riadenie
Vykondvané:
Komisiou 32 17
vykonnymi agentiirami EU 2 3
trustovymi fondmi - 118
delegdciami EU 103 148

137 286
Nepriame riadenie
Vykondvané:
EIB a EIF 130 84
medzindrodnymi organizdciami 354 287
stikromnoprdvnymi subjektmi poverenymi vykondvanim verejnej sluzby 88 156
verejnoprdvnymi subjektmi 55 126
tretimi krajinami 278 314
orgdnmi EU v rdmci verejno-siikromnyich partnerstiev 1 -

906 967
Spolu 1044 1254
3.6. NAKLADY FINANCOVANIA

(v mil. EUR)
Dg{igty 10.ERF | 11.ERF 2025 2024

Cisté straty zo zniZenia hodnoty pri iiveroch a pohladdvkach (2) 1 4 3 (1)
Strata z financnych aknﬁv alebo zdviizkov v redlnej hodnote B 5 31 33 3
cez prebytok alebo deficit
Subvencia na poplatky - - 4 4 2
Spolu (2) 3 39 40 3
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Cisté straty zo znizenia hodnoty Giverov a pohladdvok zahffiajii straty zo zniZenia hodnoty finanénych nastrojov
a odhadované ndklady na nevymozitelné sumy vyplyvajice zo starSich prikazov na vyméhanie (viac ako 2 roky),
konkurzov a oslobodeni.

Suma 33 mil. EUR finan¢nych vydavkov na finan¢né aktiva v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit stvisi najma
s kurzovymi rozdielmi, zmenami Grokov a redlnej hodnoty v pripade niekolkych finan¢nych ndstrojov.

Suma 4 mil. EUR v rdmci polozky ,Subvencia na poplatky“ sa vztahuje na vydavky, ktoré vznikli v rdmci financného
ndstroja Kulima.

3.7. OSTATNE VYDAVKY

V tejto polozke st zahrnuté vydavky administrativnej povahy, ako sii externé sluzby iné ako IT, komunikacie a publikécie,
naklady na odbornt pripravu atd.

(v mil. EUR)

D‘E‘gy 10.ERF | 11.ERF 2025 2024
Administrativne vydavky a vydavky na IT - 1 7 8 43
Realizované straty z pohladdvok z obchodného styku 1 - - 1 4
Kurzové straty - 3 31 34 63
Kurzové straty z financnych ndstrojov - — 3 3 1
Spolu 1 5 40 46 110

Polozka Administrativne vydavky a vydavky na IT zahffia sumy, ktoré vychddzajii z internej dohody o ERF s Komisiou a sii
uréené na pokrytie administrativnych vydavkov, ktoré vzniknd dstrediu aj delegdcidm v stvislosti s riadenim
programov ERF.

V roku 2025 boli administrativne ndklady ovplyvnené oductovanim casového rozliSenia za rok 2024 suvisiaceho
s ndkladmi na zamestnancov financovanymi z ERF. V doésledku toho vykazované ndklady na zamestnancov dosahuji
vysku 1,3 mil. EUR namiesto 36 mil. EUR, ktoré boli v roku 2025 skuto¢ne vynaloZené.

4. PODMIENENE AKTIVA A PODMIENENE ZAVAZKY A INE VYZNAMNE ZVEREJNENE UDAJE

4.1. PODMIENENE AKTIVA

Podmienené aktiva si mozné aktiva, ktoré vznikaji z minulych udalosti a ktorych existencia bude potvrdend jedine
nastanim alebo nenastanim jednej alebo viacerych neistych buducich udalosti, ktoré iétovnd jednotka nedokdze tplne
ovplyviiovat.

(v mil. EUR)

Deviaty

ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Zdruky na predbezné financovanie - - 13 13 19

Zéaruky na predbezné financovanie sa v urcitych pripadoch vyZzaduji od prijimatelov, ktori nie sii clenskymi $tdtmi, pri
vyplacani preddavkovych platieb.

Na konci roka 2025 predstavovali zaruky na predbezné financovanie 13 mil. EUR v porovnani s 19 mil. EUR v roku 2024.
Je to v stlade s likvidaciou ERF a s postupnym ukonéenim zmlav.

V pripade zmlav v rdmci nepriameho riadenia prijimatelom zaruk nie je ERF, ale iny verejny obstardvatel, a preto ich ERF
nevykazuje.
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4.2. PODMIENENE ZAVAZKY

Podmienené zdvizky predstavujii bud mozné zdvizky, ktoré st dosledkom minulych udalosti a ktorych existencia bude
potvrdend jedine tym, ¢i v buddcnosti nastane, resp. nenastane jedna alebo viacero neistych udalosti, ktoré uctovnd
jednotka nedokaze tplne ovplyvilovat, alebo ide o stcasné zavizky, ktoré st désledkom minulych udalosti, pri ktorych
tibytok zdrojov nie je pravdepodobny alebo ich vysku nemozno dostato¢ne spolahlivo stanovit.

4.2.1. Poskytnuté zdruky

(v mil. EUR)

Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Poskytnuté zdruky - - 29 29 26

V predchddzajicej tabulke sa zobrazuje rozsah expozicie ERF vo¢i moznym budicim platbdm stvisiacim so zdrukami
poskytnutymi skupine EIB alebo inym finanénym institticidm. Sumy sa uvddzaji po odpocitani finanénych rezerv alebo
finan¢nych zdvizkov vykdzanych pre tieto programy.

Suma 29 mil. EUR savisi so zdrukami v rdmci tychto finanénych nastrojov: 8 mil. EUR v rdmci finan¢ného ndstroja Euritz,
10 mil. EUR v rdmci fondu KULIMA a dalsie 11 mil. EUR v rdmci ndstroja polnohospoddrskeho hodnotového retazca

ZAMBIA.
4.2.2. Podmienené zdviizky sivisiace s pravnymi spormi
(v mil. EUR)
Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Nevyriesené prdvne spory - 9 7 16 7

Na konci roka 2025 ostévali len dva nevyriesené spory v celkovej vyske 16 mil. EUR.

43, INE VYZNAMNE ZVEREJNENE UDAJE

4.3.1. Neuhradené zdvizky, ktoré este neboli vynaloZené ako vydavky

Suma uvedend dalej zodpovedd rozdielu tychto nesplatenych rozpoctovych zavizkov (RAL — Reste d Liquider) a prislusnych
sum, ktoré boli vo vykaze finanénych vysledkov vykdzané ako vydavky. Nesplatené rozpocltové zdviazky predstavuji
zdvizky, ktoré eSte neboli uhradené afalebo ktorych viazanost nebola este zruSend. Ide o bezny ndsledok existencie
viacroénych programov.

(v mil. EUR)
Deviaty ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Neuhtadene zdvizky, ktoré este neboli vynaloZené 16 106 1533 1654 2701
ako vydavky

Pokles v neuhradenych zdvizkoch (dalej len ,RAL“) vo velkej miere vyplyva z poklesu neuhradenych rozpoctovych
zavazkov, ktoré na konci roka 2025 dosiahli celkovii vysku 2 697 mil. EUR (2024: 3 812 mil. EUR). Je to v stlade so
zivotnym cyklom ERF, ako aj s vjvojom poctu otvorenych zdkaziek (pozri pozndmku 2.2).
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5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Nasledujtce idaje stivisiace s riadenim finan¢ného rizika ERF sa tykaji pokladni¢nych operécii, ktoré Komisia uskuto¢nila
v mene ERF s cielom implementovat jeho zdroje.

5.1. POLITIKY RIADENIA RIZIK A HEDZINGOVE CINNOSTI

Pravidld a zdsady riadenia pokladni¢nych operdcif st stanovené v nariadeni o rozpoctovych pravidlich pre 11. ERF a vo
vnttornej dohode.

Na zdklade uvedenych predpisov sa uplatiiuju tieto hlavné zdsady:

a)  Prispevky ERF hradia ¢lenské 3taty na osobitné tcty, ktoré sa otvoria v emisnej banke kazdého ¢lenského $tatu alebo
v nim urcenej financ¢nej institdcii. Sumy takychto prispevkov zostant na tychto osobitnych Gétoch dovtedy, kym
nebude potrebné vykonat platby ERF.

b)  Clenské stity hradia prispevky ERF v EUR, pricom platby ERF st denominované v EUR a inych mendch.
¢)  Pribankovych tétoch zalozenych Komisiou v mene ERF nie je povolené precerpanie.

Okrem osobitnych tictov Komisia otvdra v mene ERF aj iné bankové tcty vo finan¢nych instittcidch (v centrdlnych bankdch
a komer¢nych bankach), a to na téely uskuto¢niovania platieb a prijimania inych prijmov, ako st prispevky ¢lenskych statov
do rozpoctu.

Pokladni¢né a platobné operacie st vysoko automatizované a opieraju sa o moderné informacné systémy. Na zarucenie
bezpecnosti systému a na zabezpecenie oddelenia funkcii, ktoré sa vyzaduje na zdklade nariadenia o rozpoctovych
pravidlach, $tandardov vniatornej kontroly Komisie, ako aj na zédklade auditorskych zdsad, sa pouZivaji osobitné postupy.

Pisomny stibor usmerneni a postupov reguluje riadenie pokladni¢nych a platobnych operécii s cielom obmedzit operacné
a finan¢né riziko a zabezpecit primerand troveii kontroly. Tieto usmernenia a postupy sa vztahuji na rozne oblasti
¢innosti a ich dodrZiavanie sa pravidelne kontroluje.
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5.2, MENOVE RIZIKO

Vystavenie ERF menovému riziku na konci roka - ¢istd pozicia

(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
UsD EUR Iné Spolu UsD EUR Iné Spolu
Finanéné aktiva
Financné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote 15 5 25 10 4 7 21
Financné a.ktwa vykazované v redlnej hodnote cez prebytok 37 54 92 49 61 9 112
alebo deficit
Pohladdvky 5 4 9 6 5 - 11
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555
Finanéné zavizky
Financné rezervy a zdvizok z financnej zdruky - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) () - (3) - (3)
Spolu 63 338 407 69 467 16 552

Vsetky prispevky sa vedt v EUR a iné meny sa nakupuji iba vtedy, ak st potrebné na vykonanie platby. V dosledku toho nie sii pokladni¢né operacie ERF vystavené menovému riziku.
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5.3, UROKOVE RIZIKO

ERF si Ziadne peniaze nepoziciava, a v dosledku toho nie je vystaveny tirokovému riziku.

Ziskava tiroky zo zostatkov, ktoré drzi na roznych bankovych G¢toch. Komisia preto v mene ERF zaviedla opatrenia, aby sa
zabezpedilo, Ze ziskané Groky ndleZite odrdzaji trhové Girokové sadzby, ako aj ich mozné kolisanie.

Prispevky do rozpoctu ERF pripisuje kazdy ¢lensky $tit na osobitny téet otvoreny v nim urcenej finan¢nej institdcii. Na
riesenie rizika zdporného tirocenia, ktoré existovalo pred niekolkymi rokmi, st zavedené postupy riadenia likvidity, aby sa
minimalizovali zostatky na prislusnych d¢toch. Okrem toho v siillade s nariadenim Rady (EU) 2016/888 () pripadné
zdporné trocenie tychto Gétov znasa prislusny ¢lensky Stat.

Jednodiiové zostatky drzané na Gétoch v komerénych bankach sa tirocia denne. Urocenie zostatkov na takychto tGiétoch
vychddza z variabilnych trhovych sadzieb, na ktoré sa uplatiiuje zmluvnd marza (kladnd alebo zdpornd). V pripade vacsiny
Gctov sa vypocet tGroku odvija od trhovej referencnej sadzby a upravuje sa tak, aby odrdzal akdkolvek fluktudciu tejto
sadzby. V dosledku toho ERF nie je vystaveny riziku, Ze jeho zostatky budu tirocené pri nizsich ako trhovych sadzbach.

5.4. KREDITNE RIZIKO (RIZIKO PROTISTRANY)

Maximdlna expozicia vo¢i kreditnému riziku

Pokial ide o finan¢né aktiva, ozndmené hodnoty s €isté uctovné hodnoty a predstavujii expoziciu ERF voéi kreditnému
riziku na konci vykazovaného obdobia.

(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Finan¢né aktiva
Uvery 25 21
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 286 411
Pohladdvky z vymennych transakcii (*) 9 11
Poskytnuté ziruky
Zmluvy o financnej zdruke 13 12
Spolu k 31. 12. 2025 333 454
(*)  Bez odlozenjch vydavkov.
Uvery z finanénych ndstrojov: tiverové kvalita
(v mil. EUR)
31.12.2025
Faza 1 Faza 2 Faza 3 POCI Spolu

Uverovy rating
Prémiovy a vysoky stupefi - - - - -
Stredny stuperi vyssi - - - - -
Stredny stuperi nizsi - - - - -
Neinvesticny stuperi a stupefi zlyhania 23 4 7 - 33
Hrubd ii¢tovnd hodnota 23 4 7 - 33
Minus opravnd polozka na stratu 2 1 5 - 8
Cistd aétovnd hodnota 21 3 2 - 25

() Nariadenie Rady (EU) 2016/888 zo 6. jina 2016, ktorym sa men{ narigdenie}(EU) 2015/323 o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa
vztahujd na 11. Eurépsky rozvojovy fond, pokial ide o platby spldtok (U. v. EU L 149, 7.6.2016, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/
reg/2016/8880j).
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Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty: iverovd kvalita

(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Uverovy rating
Prémiovy a vysoky stupefi 266 314
Stredny stupefi vyssi 15 91
Stredny stupefi nizsi 5 6
Neinvesticny stuperi a stupefi zlyhania - -
Hrub4 d¢tovnd hodnota 286 411
Minus opravnd polozka na stratu - -
Cistd iétovnd hodnota 286 411
Pohladavky: iiverovd kvalita
(v mil. EUR)
31.12.2025
) Po
Nie po Po splatnosti Po splatnosti | Po splatnosti | splatno-
termine sti Spolu
splatnosti
0-30 dni 31-90dni | 91dni-1rok| >1 rok

Hrubd ii¢tovnd hodnota 9 - - - - 9
Minus opravnd polozka na stratu - - - - - -
Cistd iétovnd hodnota 9 - - - - 9

Finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit:

tverova kvalita

V roku 2025 sa finan¢né aktiva vykazované v redlnej hodnote cez prebytok alebo deficit zahrnuté v tychto finanénych
vykazoch vztahujii na kapitdlové investicie, ktoré nepodliehaja kreditnému riziku (pozri pozndmku 2.1).

5.5. RIZIKO LIKVIDITY

Analyza splatnosti finanénych zavizkov podla zmluvne dohodnutej zostdvajicej splatnosti

Finan¢né zdvizky a splatné zdvizky v tejto polozke sii zverejnené prostrednictvom tictovnych hodnot zo stvahy.

(v mil. EUR)

<1rok 1 -5 rokov > 5 rokov Spolu
Financné zdvizky k 31. 12. 2025 187 0 - 187
Financné zdvizky k 31. 12. 2024 256 0 - 256

Rozpoctové zdsady uplatiiované na ERF zabezpecujd, Ze celkové pefiazné zdroje urcené na rozpoctové obdobie vzdy
postacujii na realizciu platieb. Celkové prispevky c¢lenskych Stitov sa teda rovnaji celkovej sume platobnych
rozpoctovych prostriedkov na prisluiné rozpoctové obdobie.
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Prispevky ¢lenskych $tatov do ERF sa vSak uhrddzaja v troch spldtkach za rok, pricom platby podliehajii sezonnosti.

Medzi pokladnicou Komisie a prislusnymi ttvarmi vynakladajiicimi prostriedky sa pravidelne vymiefaji informdcie
o situdcii pokladnice, aby sa zabezpeilo, Ze v pokladnici je vzdy dostatok prostriedkov na uhradenie platieb, ktoré sa maji
uskutocnit v kazdom mesiaci.

Okrem toho je potrebné uviest, Ze pri kazdodennych pokladni¢nych operdcidch ERF sa vd'aka automatickému systému na
spravu pokladni¢nej hotovosti zabezpeci, Ze na jednotlivych bankovych tG¢toch ERF sa kazdy den nachddza dostato¢nd
likvidita.

6. ZVEREJNENIA O SPRIAZNENYCH OSOBACH

Spriaznenymi stranami ERF st Trustovy fond EU ,Békou®, trustovy fond EU pre Afriku a Eurépska komisia. Transakcie
medzi tymito G¢tovnymi jednotkami sii siiastou beznych operacii ERF, o znamend, Ze na zdklade pravidiel G¢tovania EU
neexistuju Ziadne osobitné poZiadavky na vykazovanie tychto transakcif.

ERF nemd samostatny riadiaci organ, pretoze ho spravuje Komisia. Naroky kliovych riadiacich pracovnikov EU vritane
Komisie st vykdzané v konsolidovanej uctovnej zdvierke Eurdpskej tinie v rdmci polozky 7.2 ,Néroky kltacovych
riadiacich pracovnikov*.

7. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA SUVAHY

K datumu podpisu tejto Gitovnej zavierky ti¢tovnik ERF nezaznamenal Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali
samostatné zverejnenie v rdmci tohto oddielu, ani mu Ziadne takéto udalosti neboli ozndmené. Ro¢nd ictovnd zdvierka
a s flou stvisiace pozndmky boli zostavené na zdklade najnovsich dostupnych tdajov, ¢o je zohladnené v uvedenych
informaciach.

8. ZOSUHLASENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU A ROZPOCTOVEHO VYSLEDKU

Hospodarsky vysledok za rok je vypocitany podla zdsad akrudlneho t¢tovnictva. Vysledok rozpoctového hospodarenia je
vSak zaloZeny na pravidlach hotovostného tétovnictva. KedZe hospodarsky vysledok a rozpoctovy vysledok vyplyvaja
z rovnakych prislusnych operacnych transakcii, zaistenie ich zostihlasenia je uzito¢nym kontrolnym ndstrojom. Toto
zostihlasenie je uvedené v nasledujicej tabulke, v ktorej sa kladie doraz na klicové vyrovndvacie sumy rozdelené medzi
prijmové a vydavkové polozky. Poznidmky k tabulke poskytuji dodatocné informdcie o povahe kltGcovych
zosthlasovacich poloziek.

(v mil. EUR)
2025 2024

HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (1094) (1 240)
Prijmy
Ndroky bez vplyvu na vysledok rozpoctového hospoddrenia (5) (25)
Ndroky vzniknuté v beznom roku, ale este nevybraté (10) (4)
Ndroky vzniknuté v predchddzajticich rokoch a vybraté v beznom roku 13 18
Prijmy zniZujtice spotrebu 44 38
Casovo rozlisené prijmy (cisté) (25) (98)
Iné - -
Vydavky
Vydavky v beznom roku, zatial neuhradené 10 65
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(v mil. EUR)
2025 2024

Vydavky z predchddzajiicich rokov uhradené v beznom roku (48) (176)
Cisty vplyv predbezného financovania 730 1147
Casovo rozlisené vydavky (Cisté) (509) (1070)
Iné
ROZPOCTOVY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (893) (1.345)
8.1. ZOSUHLASOVACIE POLOZKY - PRIJMY

Prijmy za rozpo¢tovy rok zodpovedaji prijmom vybratym na zdklade ndrokov vzniknutych v priebehu daného roka
a sumam vybratym na zdklade narokov z predchddzajicich rokov.

Néroky bez vplyvu na rozpoctovy vysledok st zatictované v rdmci hospoddrskeho vysledku, aviak z pohladu rozpoctu
ich nemozno povazovat za prijmy, kedZe ziskand suma je presunutd do rezervy a nemozno ju bez rozhodnutia Rady
nanovo viazat.

V zdujme zosthlasenia sa musia od hospodirskeho vysledku odpocitat ndroky vzniknuté v beZnom roku, ale este
nevybraté, kedZe nie s sicastou rozpoctovych prijmov. Naopak, ndroky vzniknuté v predchddzajicich rokoch
a vybraté v beZznom roku sa musia na tcely zostihlasenia k hospoddrskemu vysledku pripocitat.

Cisty vplyv polozky predbezného financovania sa vztahuje na ziétovanie predbezného financovania so sumami
vymozenymi od prijimatelov. Tieto pefiazné prijmy predstavuji rozpoctové prijmy, ale nemaji vplyv na hospodarsky
vysledok a musia sa preto na ticely zostihlasenia pripocitat.

Cisté casovo rozliSené prijmy tvoria hlavne Casovo rozli§ené prijmy na téely G¢tovného postupu na konci roka (cut-off).
Zohladriuje sa iba Cisty vplyv, t. j. Casovo rozliSené prijmy za bezny rok znizené o odtctované Casovo rozliSené prijmy za
predchddzajici rok.

8.2. ZOSUHLASOVACIE POLOZKY - VYDAVKY

Vydavky v beznom roku, zatial neuhradené sa na tcely zosthlasenia pripocitaja, kedZe st zahrnuté v hospoddrskom
vysledku, nie st vSak sticastou rozpoétovych vydavkov. Vydavky z predchddzajicich rokov uhradené v beznom roku
sa vSak musia na acely zostihlasenia od hospodarskeho vysledku odpoéitat, kedZe st stcastou rozpoctovych vydavkov
v beznom roku, ale nemajt vplyv na hospodarsky vysledok alebo znizuji vydavky v pripade oprav.

Penazné prijmy plyntice zo zruSenych platieb nemaji vplyv na hospodérsky vysledok, majii vSak vplyv na rozpoctovy
vysledok.

Cisty vplyv predbeziného financovania tvoria nové sumy predbezného financovania uhradené v beznom roku
(vykdzané ako rozpoctové vydavky roka) a ztctovania platieb predbezného financovania uhradenych v beznom roku
alebo v predchadzajicich rokoch prostrednictvom schvilenia opravnenych ndkladov. Druhy pripad predstavuje vydavky
z hladiska Casového rozliSenia, ktoré ale nie st vykdzané v rozpoctovych tictoch, pretoze povodnd platba predbezného
financovania uz bola zohladnend ako rozpoctovy vydavok v case jej realizdcie.

Cisté ¢asovo rozliSené vydavky svisia predovietkym s ¢asovym rozliSenim uskutoénenym na ticely ictovného postupu
na konci roka (cut-off), t. j. s oprdvnenymi vydavkami, ktoré vznikli prijimatelom finanénych prostriedkov ERF, ale ktoré
eSte neboli ERF nahldsené. Zohladiiuje sa iba Cisty vplyv, t. j. Casovo rozliSené vydavky za bezny rok zniZzené o odti¢tované
¢asovo rozliSené vydavky za predchddzajiici rok.
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CASTI1.2

FINANCNE VYKAZY TRUSTOVEHO FONDU EU BEKOU A TRUSTOVEHO FONDU EU PRE AFRIKU
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FINANCNE VYKAZY TRUSTOVEHO FONDU EU BEKOU ZA ROK 2025 (%)

() Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na tisice eur (tis. EUR) sa moze zdat, Ze stcet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 49/154



SK U.v. EU C, 8.10.2026

PODKLADOVE INFORMACIE

Vseobecné stivislosti trustovych fondov Unie

Zriadenie

V silade s ¢lankami 238 a 239 nariadenia o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahujti na vieobecny rozpocet Unie
(nariadenie EU o rozpoctovych pravidlach) (), a s ¢lankom 35 nariadenia o rozpoc¢tovych prawdlach ktoré sa vztahuji na
11. Eurépsky rozvojovy fond (nariadenie o rozpoctovych pravidlich ERF) (**), moze Komisia zriadovat trustové fondy
Unie pre Vonka)sw Cinnosti (dalej len ,trustové fondy EU“). Trustové fondy Unie sa vytviraji na zéklade dohody
uzatvorenej s inymi darcami pre akcie v nidzovej situdcii a pre akcie po prekonani nidzovej situdcie potrebné v reakcii na
krizu alebo pre tematické akcie.

Trustové fondy Unie zriaduje Eurépska komisia rozhodnutim po konzultdcii s Eurépskym parlamentom a Radou alebo po
schvdleni z ich strany. Toto rozhodnutie zahffia dohodu o zriadeni uzatvorenti s inymi darcami.

Trustové fondy Unie sa zriadujt a implementujd len vtedy, ak splfaji tieto podmienky:

—  existuje pridand hodnota intervencie Unie: ciele trustovych fondov Unie, najmé dovodu ich rozsahu alebo moznych
Gcinkov, mozno lepsie dosiahnut na trovni Unie nez na vnitrostitnej trovni, a pouZitie existujtcich finanénych
nastrojov by nebolo dostatoéné na dosiahnutie cielov politk Unie,

—  trustové fondy Unie zaistujt jasnd politickd viditelnost Unie a vyhody z hladiska riadenia, ako aj lepsiu kontrolu zo
strany Unie nad rizikami a vyplicanim prispevkov Unie a inych darcov,

—  trustové fondy Unie nezdvojujt iné existujiice spdsoby financovania alebo podobné nastroje bez toho, aby prinasali
dalsie vyhody,

—  ciele trustovych fondov Unie sii zostiladené s cielmi néstroja alebo rozpoctovej polozky Unie, z ktorych sa financuji.

Siicasné trustové fondy EU

K uvedenému ddtumu Komisia zriadila $tyri trustové fondy EU:

—  Trustovy fond EU ,BEKOU ktorého cielom je podporovat vsetky aspekty vychodiska z krizy Stredoafrickej
republiky a jej tsilie o obnovu. Fond bol zriadeny 15. jila 2014.

—  Trustovy fond EU MADAD - Regiondlny trustovy fond Eurépskej tinie zriadeny v reakcii na krizu v Syrii. Fond bol
zriadeny 15. decembra 2014.

—  Trustovy fond EU pre Afriku — niidzovy trustovy fond Eurépskej tnie pre stabilitu a riesenie zakladnych pricin
nereguldrnej migrécie a vysidlovania 0séb v Afrike. Fond bol zriadeny 12. novembra 2015.

—  Trustovy fond EU pre Kolumbiu, ktorym sa podporuje vykondvanie mierovej dohody pri pociatocnej obnove
a stabilizdcii po ukonceni konfliktu. Fond bol zriadeny 12. decembra 2016.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU Euratom) 2024/2509 z 23. septembra 2024 o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa
vztahujd na vieobecny rozpocet Unie (U.v. EU L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL http://data.europa.eu/elireg/2024/2509/0j).

(') Narlademe Rady (EU) 2018/1877 z 26. novembra 2018 o rozpoctovych pravidlach, ktoré sa vztahujti na 11. Eurépsky rozvojovy
fond, a o zruseni nariadenia (EU) 2015323 (U. v. EU L 307, 3.12.2018, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1877/0j).
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Misia

Trustovy fond EU ,Békou“ bol zalozeny na podporu stabilizicie a obnovy Stredoafrickej republiky (SAR). Jeho hlavnym
cielom, ako je stanovené v dohode o zriadeni, je ,poskytovat stabilnd, cielend pomoc na posilnenie odolnosti zranitelnych
skupin a podporu pre vietky aspekty prekondvania krizy a obnovy v Stredoafrickej republike, koordinovat kratkodobé,
strednodobé a dlhodobé opatrenia a poméhat susednym krajindm zvlddat dosledky krizy*.

Hlavné prevddzkové Cinnosti

Trustovy fond Unie zdruzuje zdroje od roznych darcov na financovanie programov na zaklade dohodnutych cielov. Od
jeho vytvorenia v jili 2014 bolo v rdmci Trustového fondu EU Békou prijatych 22 programov a pocet prijimatelov
presiahol 2,5 m111ona Tieto programy majti pomoct Stredoafrickej republike (SAR) a jej obyvatelstvu v obdobi po krize
v roku 2013. Ciefom Trustového fondu EU Békou je konkrétnejsie zabezpecit pristup k zdkladnym sluzbdm (najmi
k zdravotnej starostlivosti, vode a sanitécii), podporovat hospodarske oZivenie a tvorbu pracovnych miest, ako aj socidlnu
sudrznost a zmierenie.

Riadenie a spriva

Riadenie Trustového fondu EU Békou zabezpecuje Eurépska komisia, ktord kond aj ako sekretaridt jeho dvoch riadiacich
orgdnov — spravnej rady trustového fondu a operacneho vyboru. Sprdvna rada trustového fondu a operainy Vybor
Trustového fondu EU Békou sa skladajii zo zastupcov darcov, Komisie, Eurépskeho parlamentu, zastupcu organov
Stredoafrickej republiky a pozorovatelov. Pravidld tykajtice sa zloZenia sprévnej rady a jej vnitorné pravidld st stanovené
v dohode o zriadeni trustového fondu Unie.

Hlavnou tlohou rady je stanovit a preskiimat celkovi stratégiu trustového fondu. Operaény vybor je zodpovedny za vyber
opatreni financovanych fondom a dohliada nad ich vykondvanim. Vybor dalej schvaluje rocné ictovné zdvierky a vyrocné
spravy o ¢innostiach financovanych trustovym fondom.

Zdroje financovania

Trustovy fond EU Békou sa financuje prostrednictvom prispevkov od darcov.
Rocnd dctovnd zivierka

Zdklad pre zostavenie

Prévny rdmec a lehoty na vypracovanie ro¢nej Gctovnej zdvierky st stanovené v Dohode o zriadeni trustového fondu
Eurdpskej tnie pre Stredoafrickii republiku, Trustového fondu EU Békou a stanoveni jeho vnatornych pravidiel (dalej len
,dohoda o zriadeni“). Podla tejto dohody o zriadeni sa ro¢nd Gctovnd zdvierka pripravuje v stlade s pravidlami prijatymi
G¢tovnikom Komisie (Gétovné pravidld EU), ktoré vychddzaji z medzinirodne uzndvanych tétovnych $tandardov pre
verejny sektor (IPSAS).

Uttovnik

Uttovnik Komisie je Gctovnikom trustovych fondov Unle Je zodpovedny za stanovenie Gctovnych postupov a uctovne)
osnovy, ktoré si spolocné pre vsetky trustové fondy Unie. Vndtorny auditor Komisie, OLAF a Dvor auditorov majti vo
vztahu k trustovym fondom Unie rovnaké pravomoci ako vo vztahu k ostatnym ¢innostiam, ktoré vykondva Komisia.
Trustové fondy Unie st dalej kazdy rok predmetom nezavislého externého auditu.

ZloZenie rocnej tictovnej zdvierky

Ro¢nd Gctovnd zdvierka sa tyka obdobia od 1. janudra do 31. decembra a obsahuje finan¢né vykazy a spravy o plneni
rozpoctu. Zatial ¢o finan¢né vykazy a dopliujice pozndmky sa pripravuji na zdklade akrudlneho dctovnictva, spravy
o plneni rozpoctu vychddzaji predovsetkym z pohybu penaznych prostriedkov.
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Postup od predbezinej tictovnej zdvierky po absolutérium

Ro¢nd uctovnd zdvierka podlicha nezdvislému externému auditu. Predbeznd ro¢nd Gltovnd zdvierka vypracovand
Gctovnikom sa zasiela do 15. februdra nasledujiceho roka opera¢nému vyboru, ktory ju nasledne zasiela audltorske]
spolo¢nosti vybranej Gétovnou )ednotkou na zéklade tendra. Uctovnik po audite pripravi kone¢nd roénii ti¢tovnd zavierku
a predlozi ju na schvalenie operaénému vyboru [¢lanok 8.3.4 pism. c)].

Ro¢nd détovnd zdvierka Trustového fondu EU Békou sa konsoliduje v roénej Gi¢tovnej zévierke Eurdpskeho rozvojového
fondu.

Vyznamné ¢innosti

Uspechy roka

V jili 2014 EU spustila svoj vobec prvy trustovy fond s ndzvom Békou (o v jazyku sango znamend nddej) na pomoc
Stredoafrickej republike a jej obyvatelstvu v obdobi po krize v roku 2013. Cielom Trustového fondu EU Békou je
zabezpecit pristup k zdkladnym sluzbdm (najmé k zdravotnej starostlivosti, vode a samtacn) podporovat rozvoj vidieka
a hospodarsku obnovu, ako aj zmierenie. Od vytvorenia Trustového fondu EU Békou bolo v rémci neho financovanych 22
programov, ktoré boli rozdelené do 125 projektov, a pomoc z tohto fondu sa dostala k viac ako polovici populdcie krajiny.

Stredoafrickd republika zostdva z mnohych hladisk krehkym $tdtom, najmé pokial ide o spravu veci verejnych a miestne
kapacity.

Bezpecnostnd situdcia sa postupne zlepsila. Tento subregion vsak nadalej trpi nestabilitou sposobenou konfliktmi
v Suddne, KonZskej demokratickej republike a Cade. Této situdcia vedie k prilevu utecencov do Stredoafrickej republiky,
¢im sa zhor3uje potravinova neistota.

V roku 2025 sa stredoafrickd ekonomika vyznacovala vysokou infliciou a nedostatkami. Situdcia v krajine sa vSak
postupne zlepSuje v stilade s nirodnym planom rozvoja (2024 — 2028), ktory predstavuje plan socidlnej a hospodarskej
transformdcie Stredoafrickej republiky. Tento plan sa postupne zaviddza do praxe. Sved¢ia o tom uspechy stretnutia
okriihleho stola darcov, ktoré sa konalo v septembri 2025 v Casablance.

Rok 2025 sa vyznacoval aj sibeznymi vSeobecnymi volbami v decembri (prezidentskymi, komundlnymi, regionalnymi
a parlamentnymi), ktoré sa konali s logistickou podporou misie MINUSCA (Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations
Unies pour la Stabilisation en République Centrafricaine) a s financnou podporou EU (volebny zoznam, Narodnd volebnd
agentara). Vztahy s EU st nadalej priatel'ské a stabilné.

Fdza uzatvorenia fondu, ktord sa vyznacuje uzatvaranim projektov a ru§enim viazanosti, pricom audity a hodnotenia buda
prebiehat az do roku 2026, sa za¢ina ukonéenim opera¢ného plnenia poslednych projektov. Je potrebné zdéraznit, Ze
kontinuita opatreni (najmi v oblasti zdravotnictva a $kolstva) bude v ¢o najvicSej miere zachovand prostrednictvom
projektov programu NDICI, a to vdaka poznatkom ziskanym pocas vykondvania fondu, po konzulticii s vlidou
a technickymi a finanénymi partnermi v stlade s nirodnym pldnom rozvoja.

Kliicové tspechy v Specifickych oblastiach zdujmu
Klta¢ové aspechy roku 2025 uvedené dalej odrdzaja hlavné $pecifické ciele/oblasti intervencie trustového fondu.

V oblasti pristupu k sluzbdm bolo zrekonstruovanych 21 vrtov, ¢im sa v roku 2025 zlepsil pristup k sluzbdm v oblasti
vody, sanitdcie a hygieny pre dalsich 10 500 osob, ¢im sa celkovy pocet novych prijimatelov od zaciatku fungovania
fondu zvysilna 1197 087.

V oblasti socidlnej stidrznosti sa 1450 Zien a dievéat v rdmci projektu DEVRUR II, ktory v roku 2025 realizovala
organizdcia Enabel, zapojilo do aktivit zameranych na posilnenie ich ekonomického postavenia. Z nich 865 absolvovalo
odbornt pripravu v oblasti finan¢ného riadenia, 575 absolvovalo odbornii pripravu zamerand na ziskanie zamestnania
a desat z nich dostalo podporu na zacatie vlastnej ¢innosti generujtcej prijem. Tym sa pocet Zien a diev¢at, ktoré sa pocas
trvania fondu zicastiiuji na aktivitich zameranych na posilnenie ich socidlno-ekonomického postavenia, zvysil na
174 850.
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V oblasti podpory ozivenia hospodarskych a vyrobnych odvetvi absolvovalo odborné a profesijné vzdeldvanie 3 770 osob,
a to v rdmci ,Agropoles” zriadenych v rdmci projektu DEVRUR II, ¢im sa celkovy pocet osdb, ktoré vdaka financovaniu
z fondu Békou vyuzili aktivity zamerané na rozvoj zrucnosti, zvysil na 121 900. Okrem toho si v roku 2025 vdaka
podpore z projektu DEVRUR naslo pricu 32 0s6b, 23 osdb zacalo podnikat a 17 osob zacalo vlastnd ¢innost generujicu
prijem.

Okrem toho organizicia Enabel v roku 2025 vytvorila aj 4 114 pracovnych miest v rdmci programu THIMO (Travaux d
Haute Intensité de Main-d'ceuvre), ¢o umoznilo dokonéenie poslednych prac na vystavbe ,Agropoles®, a poskytla odbornt
pripravu poslednym 58 zamestnancom (administrativnym a technickym zamestnancom a 8kolitelom), ¢im sa celkovy
pocet administrativnych zamestnancov alebo poskytovatelov sluzieb, ktorych kapacity boli vdaka fondu posilnené, zvysil
na 20 675.

Rozpocet a plnenie rozpoctu

Do konca roka 2025 prispevky do Trustového fondu EU Békou dosiahli viac nez 310 mil. EUR, podobne ako
v predchddzajicom roku 2024. Okrem tejto sumy sa v polozke inych prijmov (iroky a inkasované prikazy na vymadhanie)
zauctovalo 2,3 mil. EUR. Trustovy fond sfinalizoval zavizky a zazmluvnenie vietkych prijatych prispevkov k 31. decembru
2021 okrem fondov vyhradenych na monitorovanie, hodnotenie, audit a komunikaciu, ktoré mozno zazmluvnit aj po
tomto ddtume.

V roku 2025 bolo otvorenych pit zmliv s celkovym rozpoétom priblizne 43,9 mil. EUR, z toho tri prevddzkové projekty
(DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural a WASH PEPEV).

Vplyv Cinnosti na finaniné vykazy
Vo finanénych vykazoch je vplyv uvedenych ¢innosti najviditelnejsi v tychto oblastiach:

—  predbezné financovanie: znizené o 2 183 tis. EUR v désledku ukoncovania ¢innosti trustového fondu a uzavretia
operacnych projektov v roku 2025. KedZe sa 31. decembra 2025 skoncilo obdobie vykondvania trustového fondu,
vietky operacné zmluvy sa ukoncili, ¢o viedlo k zvySenému zdctovaniu zostatkov predbezného financovania.
Zvysny zostatok sa tyka projektov, pri ktorych neboli ku koncu roka este dorucené zdverecné finanéné spréavy;

—  finan¢né zdvizky: znizené o 10 676 tis. EUR najmi z dovodu nevyplatenia prispevkov v priebehu roka;
—  prevadzkové vydavky: vyssie o 3 914 tis. EUR, a to najmid v dosledku vyssich skutocnych a casovo rozliSenych

nakladov vykdzanych pri ukonceni projektov, uplatnenia vy$ich mier vykondvania a opravnenosti v pripade
trustovych fondov, ako aj dokoncenia viacerych projektov po uplynuti obdobia vykondvania trustového fondu.

SUVAHA
v tis. EUR
31.12.2025 31.12.2024
DLHODOBE AKTIVA
Predbezné financovanie - -
KRATKODOBE AKTIVA
Predbezné financovanie 436 2619
Pohladdvky z vymennych transakcii a yymdhatelné sumy z nevymennych transakcii 1496 2267
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 14498 23465
16 430 28 350
AKTIVA SPOLU 16 430 28350
DLHODOBE ZAVAZKY
Finanéné zdvizky (13431) (24 108)

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 53/154



SK

U.v. EU C, 8.10.2026

v tis. EUR
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdviizky (1927) (2 536)
Casovo rozlisené vydavky (1072) (1707)
(2998) (4 243)
ZAVAZKY SPOLU (16 430) (28 350)
CISTE AKTIVA - -
VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV
(v tis. EUR)
2025 2024
PRI]MY
Prijmy z nevymennych transakcii
Prijmy z darov 10676 6 894
Vymdhanie vydavkov 448 183
11125 7076
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 400 884
400 884
Prijmy spolu 11525 7961
VYDAVKY
Prevddzkové vydavky (10 224) (6 310)
Ndklady financovania (2) (166)
Ostatné vydavky (1300) (1485)
Vydavky spolu (11 525) (7961)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK - -
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(v tis. EUR)
2025 2024
Hospoddrsky vysledok za rok - -
(Zvysenie)/znizenie predbezného financovania 2183 1126
(Zvysenie)/zniZenie pohladdvok z vymennych transakcii a vymdhatelnych sim
z nevymennyich transakcit 771 1196
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov (10676) (6 894)
Zvysenie/(zniZenie) zdvizkov (609) 2536
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(v tis. EUR)
2025 2024
ZvySenie/(zniZenie) casovo rozliSenych vydavkov (635) (2919)
CISTE PENAZNE TOKY (8967) (4955)
Cisté zvysenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov (8967) (4 955)
Periazné prostriedRy a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 23465 28420
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 14 498 23465
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FINANCNE VYKAZY TRUSTOVEHO FONDU EU PRE AFRIKU ZA ROK 2025 (1)

(") Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokriihlenia ¢isel na tisice eur (tis. EUR) sa moze zdat, Ze stcet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.

56/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



U.v. EU C, 8.10.2026 SK

PODKLADOVE INFORMACIE O TRUSTOVOM FONDE EU PRE AFRIKU
Vseobecné stivislosti trustovych fondov Unie

Zriadenie

V stilade s ¢ldnkami 238 a 239 nariadenia o rozpoctovych pravidldch, ktoré sa vztahuji na vSeobecny rozpocet Unie
(nariadenie EU o rozpoctovych pravidldch) (")), a s clinkom 35 nariadenia o rozpoctovych pravidlich, ktoré sa vztahujd na
11. Eur6psky rozvojovy fond (nariadenie o rozpoctovych pravidlach ERF) (**), moze Komisia zriadovat trustové fondy Unie
pre vonka)sw Cinnosti (dalej len ,trustové fondy EU¥). Trustové fondy Unie sa vytvaraju na zaklade dohody uzatvorenej
s inymi darcami pre akcie v niidzovej situdcii a pre akcie po prekonani niidzovej situdcie potrebné v reakcii na krizu alebo
pre tematické akcie.

Trustové fondy Unie zriaduje Eurépska komisia rozhodnutim po konzulticii s Eurépskym parlamentom a Radou alebo po
schvileni z ich strany. Toto rozhodnutie zahitia dohodu o zriadeni uzatvorend s inymi darcami.

Trustové fondy Unie sa zriadujt a implementuji len vtedy, ak splfajii tieto podmienky:

— existuje pridand hodnota intervencie Unie: ciele trustovych fondov Unie, najmé z dovodu ich rozsahu alebo moznych
Gi¢inkov, mozno lepsie dosiahnuf na trovni Unie neZ na vnitrostitnej Grovni, a pouZitie existujlicich finanénych
nastrojov by nebolo dostatoéné na dosiahnutie cielov politk Unie,

—  trustové fondy Unie zaistujt jasnd politickd viditelnost Unie a vyhody z hl'adiska riadenia, ako aj lep$iu kontrolu zo
strany Unie nad rizikami a vyplicanfm prispevkov Unie a inych darcov,

—  trustové fondy Unie nezdvojuji iné existujtice sposoby financovania alebo podobné nastroje bez toho, aby prindsali

dalsie vyhody,

—  ciele trustovych fondov Unie st zostiladené s cielmi ndstroja alebo rozpoctovej polozky Unie, z ktorych sa financuja.

Sticasné trustové fondy EU
K uvedenému datumu Komisia zriadila $tyri trustové fondy EU:

—  Trustovy fond EU ,BEKOU¥ ktorého cielom je podporovat vietky aspekty vychodiska z krizy Stredoafrickej
republiky a jej tsilie o obnovu. Fond bol zriadeny 15. jila 2014.

—  Trustovy fond EU MADAD - Regionalny trustovy fond Eurépskej tinie zriadeny v reakcii na krizu v Syrii. Fond bol
zriadeny 15. decembra 2014.

—  Trustovy fond EU pre Afriku — nidzovy trustovy fond Eurépskej tnie pre stabilitu a riesenie zakladnych pricin
nereguldrnej migrcie a vysidlovania oséb v Afrike. Fond bol zriadeny 12. novembra 2015.

—  Trustovy fond EU pre Kolumbiu, ktorym sa podporuje vykondvanie mierovej dohody pri pociatocnej obnove
a stabilizdcii po ukonceni konfliktu. Fond bol zriadeny 12. decembra 2016.

Misia

Medzi hlavné ciele trustového fondu EU pre Afriku patria podpora vietkych aspektov stability a prispevok k lepsiemu
riadeniu migrdcie, ako aj k rieSeniu zdkladnych pricin destabilizdcie, niteného vysidlovania a nereguldrnej migrécie, a to
konkrétne podporou odolnosti, hospodarskych a rovnakych prilezitosti, bezpecnosti a rozvoja, ako aj rieSenim
porusovania [udskych prav.

(") Nariadenie (EI:J, Euratom) 2024/2509.
(") Nariadenie (EU) 2018/1877.
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Hlavné prevddzkové Cinnosti

Trustovy fond Unie zdruzuje zdroje od roznych darcov na financovanie opatrenia na ziklade dohodnutych cielov. Trustovy
fond EU pre Afriku funguje v troch hlavnych geografickych oblastiach, konkrétne v regione Sahel a oblasti Cadského jazera,
v Africkom rohu a v severnej Afrike. Susedné krajiny opravnenych krajin mézu v jednotlivych pripadoch vyuzivat vyhody
projektov trustového fondu. Trustovy fond je zriadeny na obmedzené obdobie na tcely kratkodobej a strednodobej reakcie
na vyzvy v regiénoch.

Riadenie a sprdva

Riadenie trustového fondu EU pre Afriku zabezpecuje Eurépska komisia, ktord kond aj ako sekretariat jeho dvoch riadiacich
orgdnov — sprdvnej rady trustového fondu a operaéného vyboru. Sprévna rada trustoveho fondu a operatny vybor
trustového fondu EU pre Afriku sa skladajd zo zastupcov darcov a Komisie, ako aj z predstavitelov clenskych statov, ktoré
nie st prlsplevatelml organov opravnenych kra)m a reglonalnych organizdcif ako pozorovatelov. Pravidld tykajtice sa
zlozenia spravnej rady a jej vnttorné pravidla sii stanovené v dohode o zriadeni trustového fondu Unie.

Hlavnou tlohou rady je stanovit a preskiimat celkovi stratégiu trustového fondu. Operaény vybor je zodpovedny za vyber
opatreni financovanych fondom a dohliada nad ich vykondvanim. Vybor dalej schvaluje rocné tictovné zdvierky a vyrocné
spravy o ¢innostiach financovanych trustovym fondom.

Zdroje financovania

Trustovy fond EU pre Afriku sa financuje prostrednictvom prispevkov od darcov.

Zdklad pre zostavenie

Pravny ramec a lehoty na vypracovanie ro¢nej G¢tovnej zavierky st stanovené v Dohode, ktorou sa zriaduje Nadzovy
trustovy fond Eurdpskej tinie pre stabilitu a rieSenie zdkladnych pricin nereguldrnej migracie a vysidlovania osob v Afrike
a stanovuju jeho vnitorné pravidld (dalej len ,dohoda o zriadeni®). Podla tejto dohody o zriadeni sa ro¢nd uctovnd
zavierka pripravuje v silade s pravidlami prijatymi Gétovnikom Komisie (Gétovné pravidldi EU), ktoré vychadzaji
z medzindrodne uznavanych G¢tovnych Standardov pre verejny sektor (IPSAS).

Uétovnik

Uctovnik Komisie je na zéklade dohody o zriadeni tGétovnikom trustového fondu.

ZloZenie rocnej iictovnej zdvierky

Rocnd Gctovnd zdvierka sa tyka obdobia od 1. janudra do 31. decembra a obsahuje finanéné vykazy a spravy o plneni
rozpoctu. Zatial ¢o finan¢né vykazy a dopliujice pozndmky sa pripravuji na zdklade akrudlneho détovnictva, spravy
o plneni rozpoctu vychddzaji predovsetkym z pohybu penaznych prostriedkov.

Postup od predbezinej tictovnej zdvierky po absolutérium

Ro¢nd uctovnd zdvierka podlicha nezdvislému externému auditu. Predbeznd ro¢nd wltovnd zdvierka vypracovand
Gctovnikom sa zasiela do 15. februdra nasledujiceho roka opera¢nému vyboru, ktory ju ndsledne zasiela auditorskej
spolo¢nosti vybranej Gi¢tovnou )ednotkou na zéklade tendra. Uctovnik po audite pripravi koneéni roénii Gcétovni zavierku
a predlozi ju na schvalenie opera¢nému vyboru.

Rocnd Gétovna zévierka trustového fondu EU pre Afriku sa konsoliduje v roénej Gictovnej zavierke Eurépskeho rozvojového
fondu.
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Vyznamné ¢innosti

Uspechy roka

V stilade so skoncenim zmluvného obdobia 31. decembra 2021 sa od janudra 2022 z trustového fondu EU pre Afriku
nefinancovali nové finan¢né zdvizky ani dodatocné financovanie z rozpoétu. Zazmluvnili sa len finan¢né zdvizky
vztahujtice sa na administratfvne ¢innosti, ako sd audlty, hodnotenia, monitorovacie a komunika¢né ¢innosti. Programy
trustového fondu EU pre Afriku sa vykonavali az do konca roku 2025. Trustovy fond EU pre Afriku vstipi do fizy
uzatvdrania od 1. janudra 2026.

Pocas roka 2025 sa trustovy fond EU pre Afriku ukazal ako flexibilny a G¢inny ndstroj implementdcie, ktory ulahéuje
politicky dialég s partnerskymi krajinami v Afrike, uplatiiuje inova¢né pristupy a prindsa hmatatelné vysledky v danych
troch regiénoch (region Sahelu a Cadského jazera, Afrického rohu a severnej Afriky).

V roku 2025 zostdva region Afrického rohu jednou z najviac postihnutych oblasti na svete, ktord zdpasi s kumulativnymi
dosledkami rozsiahleho ozbrojeného konfliktu, pretrvavajiceho sucha sposobeného zmenou klimy, masového
vysidlovania obyvatel'stva a zhorSujicej sa nddzovej humanitarnej situdcie.

V tomto zloZitom regiondlnom kontexte mal trustovy fond EU pre Afriku nadalej vyznamny vplyv, ktory je Vyjadren)’r
prostrednictvom jeho Styroch strategickych cielov. Hoci v poslednom roku vykondvania doslo prirodzene k zniZeniu
poctu aktivnych projektov a ukazovatelov, trustovy fond EU pre Afriku pokracoval v cielenych opatreniach zameranych
na rieSenie tychto konkrétnych vyziev.

Prostrednictvom iniciatfv, ako je napriklad ILED v Somdlsku, sa podporou ¢innostf generujdcich prijem, rozvoja zruénosti
a vytvdrania pracovnych miest vdaka trustovému fondu EU pre Afriku rozsirili ekonomické a pracovné prilezitosti
(v sulade so strategickym cielom 1), ¢o prispelo k $irsim snahdm o zabezpeCenie Zivobytia.

V nédro¢nych podmienkach Suddnu sa prostrednictvom projektov ako STARS MDTE a RDPP SD nadalej poskytovali
zdkladné socidlne sluzby v oblasti vzdeldvania a zdravotnej starostlivosti, ako aj pomoc v oblasti potravinovej bezpecnosti,
¢im sa posilnila odolnost miestnych komunit (v siilade so strategickym cielom 2).

Projektom PROTECT v Suddne sa posilnilo riadenie migrdcie (strategicky ciel 3) prostrednictvom ochrany osob utekajticich
pred konfliktom, a to poskytovanim pomoci migrantom pocas tranzitu, uteencom, Ziadatelom o azyl a vnitorne
vysidlenym osobdm v utulkoch vo forme potravinovej a nepotravinovej pomoci. Takisto sa nim posilnili kapacity
organizacii ob¢ianskej spolo¢nosti a pracovnikov ttulkov pri poskytovani podpory obetiam rodovo motivovaného nésilia
a obchodovania s Tudmi, ako aj pri predchddzan{ sexudlnemu vykoristovaniu a zneuZzivaniu.

V oblasti spravy veci verejnych a predchddzania konfliktom (strategicky ciel 4) sa napriklad projektom STABILITY v regiéne
Tigray podporila obnova komunit prostrednictvom odbornej pripravy naboZenskych vodcov, aby boli schopni pomédhat
komunitdm prekonat traumu z neddvnej vojny.

S ukoncenim trustového fondu EU pre Afriku dosiahli programy v regiéne Afrického rohu za poslednych desat rokov
vyznamné sihrnné vysledky. Pocas trvania portfélia viedli intervencie financované z trustového fondu EU pre Afriku
k vytvoreniu alebo podpore viac ako 150000 pracovnych miest (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 1.1)
a pomohli priblizne 750 000 osobdm pri rozvijani Cinnosti generujticich prijem (ukazovatel trustového fondu EU pre
Afriku 1.3) vrdtane vyznamnej podpory skupindm utecencov. Bolo zaloZenych alebo podporenych takmer 15000
mlkropodmkov malych a strednych podnikov (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 1.2). V sektore zdravotnictva
sa v ramci programov trustového fondu EU pre Afriku poskytlo viac ako 11 miliénov sluzieb sdvisiacich so zdravotnou
starostlivostou (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 2.2) a zlepsil sa pristup k zdravotnym sluzbdm pre 3,7
miliéna osob (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 2.9). Potravinovii pomoc vyuzili 3 miliény osob (ukazovatel
trustového fondu EU pre Afriku 2.3) a takmer 195 000 migrantov a Vy31dlenych osob dostalo nevyhnutni pomoc
a ochranu, pricom sa zdroven zlepsilo riadenie migricie. V rdmci iniciativ zameranych na budovanie mieru sa viac ako
1,39 miliéna dcastnikov zapojilo do ¢innosti zameranych na predchddzanie konfliktom a ochranu ludskych prav. Tieto
vysledky svedcia nielen o rozsahu ¢innosti realizovanych v rimci trustového fondu EU pre Afriku, ale aj o tom, Ze takéto
intervencie sii aj nadalej dolezité v situdcii, v ktorej potreby zostdvajii vysoké a pretrvavaja Strukturdlne vyzvy.

V roku 2025 elil regién Sahelu a Cadského jazera nadalej vysokej miere nestability, ktord sposobovali pretrvdvajici
ozbrojeny konflikt, prehlbujiica sa politickd fragmentdcia, klimatické Soky a zhorSujiica sa humanitdrna kriza.

dokoncend do konca roka 2024, za rok 2025 moZno uviest len minimélne Vysledky
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V rdmci strategického ciela 1 (vicsie ekonomické a pracovné prilezitosti) sa programom ,Zrychlenie v regiéne Sahelu®
nadalej podporoval pristup k dlhodobému financovaniu pre podnikatelov a velmi malé a stredné podniky (MSP)
v zdpadnej Afrike. Projekt dosiahol svoje ciele, pokial ide o pocet vytvorenych pracovnych miest a pocet podporenych
podnikatelov a MSP.

V rdmci strategického ciela 4 (zlepSenie spravy veci verejnych a predchddzanie konfliktom) sa v projekte ,Programme
d’appui au renforcement du systeme d'information de l'état civil au Sénégal® zameranom na podporu posilnenia
informacného systému evidencie obyvatelstva a konsolidiciu ndrodného biometrického identifika¢ného registra
v Senegale dosiahli v roku 2025 ur¢ité vysledky, najmid pokial ide o obnovu vlddnej infrastruktiry zameranej na
posilnenie spravy veci verejnych a poskytnutie vybavenia pre infrastruktdru dvoch obecnych tdradov s cielom posilnit
spravu veci verejnych.

Pocas trvania programu pomohh intervencie financované z trustového fondu EU pre Afriku viac ako 839 927 osobdm pri
rozvoji ¢innost{ generujuach prijem (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 1.3), z toho velka ast v Ghane (program
GrEEn (") a znacny pocet v Mali, Nigeri, Cade a Burkine Faso; vo vietkych krajinich investi¢cného okna pre regién Sahelu
a Cadského jazera sa v rémci nich viac ako 240 000 prijimatelom poskytlo technické a odborné vzdeldvanie a priprava
a rozvoj zrucnosti (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 1.4) prostrednictvom takmer 50 programov, medzi
ktorymi boli napriklad ,Développer I'Emploi au Sénégal“ (*), INTEGRA (**) v Ghane, ARCHIPELAGO (V) alebo GrEEn ().

Do aktivit zameranych na budovanie mieru a predchddzanie konfliktom sa zapojilo 7,1 miliéna Gcastnikov (ukazovatel
trustového fondu EU pre Afriku 4.3), a to najma v Burkine Faso vdaka projektom PEV (*¥) a PDU (¥), ale aj v Nigeri (PDU
PAIERA (*) a SHIMODU (?)), pr1com vo vietkych krajinich tohto investicného okna sa v oblasti riadenia migracie
a ochrany poskytla odborna priprava 21 000 osob (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 3.7). Pomoc v oblasti
potravinovej bezpecnosti bola poskytnutd 3,6 milionu 0sob (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 2.4), najmi
v Burkine Faso, Mali, Nigérii a Cade, a potravinovii pomoc vyuzilo 2,8 miliéna osob v Burkine Faso, Senegale Mali,
Kamerune a Nigeri (ukazovatel trustového fondu EU pre Afriku 2.3). Tieto tspechy predstavu)u vyznamny prispevok
k odolnosti a stabilite v celom regione, hoci humanitdrna situdcia zostdva mimoriadne ndro¢nd a potreba pokracujticeho
zapojenia medzindrodného spolocenstva sa stiva ¢oraz nalichavejsou.

Region severnej Afriky nadalej Celil vzdjomne prepojenym geopolitickym, socidlno-ekonomickym a environmentdlnym
problémom, ktoré dalej ovplyviiovali dynamiku migrécie. Severoafrické krajiny zostdvaju klticovymi miestami povodu,
tranzitu a cielovymi krajinami migrantov, pricom v niektorych z nich sa nachddzaju aj rozsiahle skupiny utec¢encov.

Podla tdajov z maja 2025 (*) z celkovej sumy 4,94 mld., ktord bola z trustového fondu EU pre Afriku vyclenend pre
Afriku, pripadd na regién severnej Afriky 905 mil. EUR, ktoré boli poskytnuté prostrednictvom 118 zmliv (90
operacnych a 28 zmliv o technlcke) podpore). Tieto intervencie prispeli k dosiahnutiu hmatatelnych vysledkov v severnej
Afrike od roku 2017 do ma]a 2025. Vzhladom na strategické ciele trustového fondu EU pre Afriku je investiéné okno pre
severnd Afriku zamerané na strategicky ciel 3 ,zlepSenie riadenia m1grac1e v krajindch p6vodu, tranzitnych krajinich
a cielovych krajindch” v rdmci Styroch strategickych priorit. V rdmci strategickej priority 1 (Ochrana zranitelnych
migrantov, Ziadatelov o azyl a utecencov) prispeli intervencie z trustového fondu EU pre Afriku k posilneniu ochrany
a stabilizacii komunit prostrednictvom realizicie 64 zmlav, v ramci ktorych bolo zrekonstruovanych alebo vybudovanych
takmer 1 600 infrastruktdrnych objektov. V rdmci strategickej priority 3 (Podpora pracovnej migrécie) boli prostriedky vo
vyske 35 mil. EUR pouzité na podporu riadenia pracovnej migrdcie posilnenim 23 institticif, vypracovanim 19 ndrodnych
stratégil a umoZnenim legdlnej mobility pre viac ako 7 000 0s6b v celom regidne severnej Afriky.

14

TO5-EUTF-SAH-GH-02.
) TO5-EUTF-SAH-SN-04.
TO5-EUTF-SAH-GN-01.
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TO5-EUTF-SAH-GH-02.
T05- TO5-EUTF-SAH-BF-08.
TO5-EUTF-SAH-REG-18.
T05-EUTF-SAH-NE-08.
TO5-EUTF-SAH-NE-10.
Udaje zo sprdvy NoA MLS (za obdobie od roku 2017 do roku 2025).
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Celkovo napriek zlozitému prostrediu nasi partneri v rémci trustového fondu EU hl4sili zlep3enie pristupu 5,49 mil. osob
k zdkladnym socidlnym sluzbdm, poskytnutie 2,78 mil. zdkladnych socidlnych sluzieb a poskytnutie pomoci po névrate
4 510 vracajicim sa migrantom. Okrem toho pokracovali osvetové kampane, pricom kampane zamerané na posiliiovanie
odolnosti a zdkladné prdva oslovili 10,4 miliéna potencidlnych migrantov a odbornd pripravu absolvovalo 27 688
prijimatelov.

Rozpocet a plnenie rozpoctu

V roku 2025 () sa ani v jednom z troch regiénov trustového fondu EU pre Afriku nevykonal ziadny novy program alebo
dodato¢né financovanie z rozpoctu, ¢o bolo v silade so skoncenim zmluvného obdobia 31. decembra 2021. Celkova
suma vyclenend na prevadzkové a administrativne vydavky od spustenia trustového fondu EU pre Afriku predstavuje
5053,56 mil. EUR. Suma schvélenych operaénych programov od spustenia trustového fondu EU pre Afriku predstavuje
1 810 mil. EUR pre regién Afrického rohu; 2 217,8 mil. EUR pre regién Sahel a Cadské jazero a 907,3 mil. EUR pre region
severnej Afriky.

V roku 2025 sa uzavrelo 37 novych zmliv v hodnote 139 562 266 EUR, pricom sa zohladnila ¢istd suma zdvizkov
a nezohladnili sa Ziadne sumy, ktorych viazanost bola zrusend. Tieto zmluvy sa vztahovali len na administrativne ¢innosti
(audit, hodnotenie, komunikdcia, monitorovanie), pretoze od 31. decembra 2021 uzZ nie je moZné financovat opera¢né
programy ani ¢innosti.

Platby v roku 2025 dosiahli vysku 84,32 mil. EUR, ¢o bolo o 78,68 mil. EUR menej ako v roku 2024. Platby st v roku
2025 nizsie vzhladom na to, Ze viaceré projekty dospeli ku koncu svojho obdobia vykonavania.

Vplyv Cinnosti na financné vykazy

Vo finanénych vykazoch je vplyv uvedenych ¢innosti najviditelnejsi v tychto oblastiach:

—  predbezné financovanie: znizené o 107 330 EUR v dosledku ukoncovania ¢innosti trustového fondu a uzavretia
operacnych projektov v roku 2025. Ked7Ze sa 31. decembra 2025 skoncilo obdobie vykondvania trustového fondu,
vietky operacné zmluvy sa ukoncili, ¢o viedlo k zvySenému zdctovaniu zostatkov predbezného financovania.
Zvysny zostatok sa tyka projektov, pri ktorych neboli ku koncu roka este dorucené zavere¢né finan¢né spravy;

—  finan¢né zdvizky: znizené o 138 236 tis. EUR najmi z doévodu nevyplatenia prispevkov v priebehu roka;

—  prevadzkové vydavky: pokles o 38 674 tis. EUR v dosledku likviddcie trustového fondu, ktora viedla k zniZeniu poctu
otvorenych zdkaziek, a tym k niz$im vydavkom.

SUVAHA
(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
DLHODOBE AKTIVA

Financné aktiva 3014 3950
Predbezné financovanie 123 -
3137 3950

KRATKODOBE AKTIVA
Predbezné financovanie 24436 131 889
Pohladdvky z vymennyich transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych transakcii 16 651 24314
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 120097 187 539
161 185 343742

() Udaje zo spravy NoA MLS (za obdobie od roku 2017 do roku 2025).
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(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA SPOLU 164 322 347 691
DLHODOBE ZAVAZKY
Financné zdvizky (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdviizky (14 500) (13 774)
Casovo rozlisené vydavky (36 719) (82578)
(51219) (96 352)
ZAVAZKY SPOLU (164 322) (347 691)
CISTE AKTIVA - -
VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV
(v tis. EUR)
2025 2024
PRIJMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Prijmy z darov 138236 169 603
Vymdhanie vydavkov 532 245
138768 169 848
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 3087 6690
Dalsie prijmy z vymennych operdcii 10 546 13551
13634 20 240
Prijmy spolu 152402 190 089
VYDAVKY
Prevddzkové vydavky (123195) (161 869)
Ndklady financovania (971) (28)
Ostatné vydavky (28 235) (28191)
Vydavky spolu (152 402) (190 089)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK - -
VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(v tis. EUR)
2025 2024
Hospoddrsky vysledok za rok -
Prevddzkové ¢innosti
(Zvysenie)/zniZenie predbezného financovania 107 329 64732
(ZvySenie)/znizenie pohladdvok z vymennych transakcii a vymdhatelnych sim z nevymennych
transakcii (1917)
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(v tis. EUR)
2025 2024
Zvysenie/(zniZenie) financnyich zdvizkov (138 236) (13 216)
ZvySenie/(zniZenie) zdvizkov 726 (486)
Zyysenie/(zniZenie) Casovo rozliSenych vydavkov (45 859) (39126)
Investicné ¢innosti
Zvysenie/zniZenie nederivdtovych financnych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok
alebo deficit 936 (0)
CISTE PENAZNE TOKY (67 442) 9986
Cisté zvysenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov (67 442) 9986
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 187539 177 553
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 120097 187 539
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CASTL3

KONSOLIDOVANE FINANCNE VYKAZY ERF A TRUSTOVYCH FONDOV EU (¥)

(¥) Je potrebné poznamenat, Ze v dosledku zaokrihlenia ¢isel na milibny eur sa mozZe zdat, ze sicet niektorych finanénych tdajov
v tychto tabulkéch nie je presny.

64/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



U.v. EU C, 8.10.2026

SK

KONSOLIDOVANA SUVAHA
(v mil. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
DLHODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 119 131
Predbezné financovanie 492 500
Pohladdvky z vymennych transakcii 5 5
616 637
KRATKODOBE AKTIVA
Finanéné aktiva 1 5
Predbezné financovanie 556 876
Pohladdvky z vymennych transakcii a vymdhatelné sumy z nevymennych transakcii 56 63
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 420 622
1034 1566
AKTIVA SPOLU 1649 2203
DLHODOBE ZAVAZKY
Financné zdvizky (40) (88)
(40) (88)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezervy (0) (2)
Ziviizky (204) (272)
Casovo rozlisené vydavky a vynosy budiicich obdobi (733) (858)
(936) (1132)
ZAVAZKY SPOLU (976) (1220
CISTE AKTIVA 673 983
FINANCNE PROSTRIEDKY A REZERVY
VyZiadany kapitdl fondu — aktivne ERF 56 488 55704
VyZiadany kapitdl fondu preneseny z uzavretych ERF 2252 2252
Hospodadrsky vysledok preneseny z predchddzajiicich rokov (56 973) (55733)
Hospoddrsky vysledok za rok (1094) (1 240)
CISTE AKTIVA 673 983
KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNYCH VYSLEDKOV
(v mil. EUR)
2025 2024
PRIJMY
Prijmy z nevymennych transakcii
Vymdhanie 13 42
Prijmy z darov trustovym fondom 48 59
60 100
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(v mil. EUR)

2024
Prijmy z vymennych transakcii
Financné prijmy 11 26
Ostatné prijmy 31 85

42 111
Prijmy spolu 102 211
VYDAVKY
Ndstroje pomoci (942) (1119)
Vydavky vynaloZené inymi iictovnymi jednotkami (4) (4)
Vydavky vynaloZené trustovymi fondmi (133) (168)
Vydavky na spolufinancovanie (1) (17)
Ndklady financovania (41) (3)
Ostatné vydavky (75) (140)
Vydavky spolu (1196) (1451)
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA ROZPOCTOVY ROK (1094) (1 240)
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
(v mil. EUR)
2025 2024
Hospoddrsky vysledok za rok (1094) (1 240)
Previdzkové ¢innosti
Zvysenie kapitdlu — prispevky 784 1138
(Zvysenie)/zniZenie prispevkov do trustovych fondov - -
(Zvysenie)/zniZenie predbezného financovania 328 352
( Zvysveni'e,)/zniienie pohladdvok z vymennyich transakcii a vymdhatelnych sim z nevymennych 3
transakcii (13)
Zvysenie/(zniZenie) rezerv (2) 2
Zvysenie/(zniZenie) financnych zdvizkov (48) 3
Zvysenie/(zniZenie) zdvizkov (68) (134)
Zvysenie/(zniZenie) casovo rozliSenyich vydavkov a vynosov budiicich obdobi (126) (252)
Ostatné neperiazné zmeny - -
Investi¢né cinnosti
dZV)'ii.enie/znfienie nederivdtovych financnych aktiv vykazovanych v redlnej hodnote cez prebytok alebo 16 (42)
eficit*

CISTE PENAZNE TOKY (201) (185)
Cisté zvysenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (201) (185)
Pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na zaciatku roka 622 807
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 420 622

66/154
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¥S1//9

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN CISTYCH AKTIV

(v mil. EUR)
- 3 Nevyziadané finan¢né o R . L
Kz&%ﬂ%;g% prostriedky — aktivne f(:;y(izlllaijaarl?t,flxjiglgllle Akumulované rezervy \grzl?ji)?e,nk;zﬁ;l Cisté aktiva spolu
(A) E(I];)F (C)=(A)-(B) (D) z uzavretych ERF (O+D)+E)HE)
ZOSTATOK K 31.12. 2023 60607 6040 54 566 (55733) 2252 1086
Zvysenie kapitdlu — prispevky (62) (1200) 1138 - - 1138
ospoddrsky vysledok za ro - - - -

Hospodadrsky vysledok k 1240) 1240)
ZOSTATOK K 31.12. 2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Zvysenie kapitdlu — prispevky (16) (800) 784 - - 784
Hospoddrsky vysledok za rok - - - (1094) - (1094)
ZOSTATOK K 31.12. 2025 60528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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SPRAVA O FINANCNOM PLNENI ERF
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1. SUVISLOSTI

ERF, ktory bol zriadeny v roku 1959, je hlavnym ndstrojom poskytovania pomoci EU na rozvojovt spoluprécu v afrlckych
karibskych a tichomorskych krajinich (AKT) a zdmorskych krajindch a tGzemiach (ZKU). Hlavnym ciefom dohody je
zmiernenie a napokon odstranenie chudoby.

ERF je zriadeny na zdklade vnitornej dohody medzi zdstupcami clenskych Statov a riadi ho osobitny vybor. Prostriedky
ERF predstavujt ,ad hoc* prispevky ¢lenskych stitov EU, ktoré rozhoduji o celkovej sume, ktord sa fondu prideli (na
obdobie piatich rokov). Popri tychto prispevkoch sa mézu ¢lenské staty zapojit do spolufinancovania alebo poskytniit ERF
dobrovolné prispevky. Eurpska komisia nesie zodpovednost za finanént realizdciu operacii uskuto¢iovanych za pomoci
prostriedkov ERF. EIB spravuje investi¢ny ndstroj.

ERF funguje na viacro¢nom zdklade. Kazdy ERF trvd priblizne pat rokov a riadi sa prislusnym nariadenim o rozpoctovych
pravidlach. Vnitornd dohoda, ktorou sa zriaduje 11. ERF (2014 — 2020), nadobudla platnost 1. marca 2015. Od roku
2021 je spoluprica s krajinami AKT zahrnutd do Néstroja susedstva a rozvojovej a medzindrodnej spoluprace — Globdlna
Eurépa (NDICI — Globélna Eurépa). Vykondvanie projektov financovanych z ERF, ktoré uz prebiehali, v§ak bude
pokracovat na zdklade prislusného pravneho zdkladu ERF.

Tdto sprava je vypracovand v silade s ¢lankom 39 nariadenia o rozpoctovych pravidlich 11. ERF (*). Poskytuje informacie
o prijmovych a vydavkovych operdcidch ERF so zameranim na dolezité udalosti, ktoré mali vyznamny vplyv na finan¢né
plnenie v roku 2025.

Vzhladom na to, Ze v rdmci predchddzajiicich ERF neprebiehajii Ziadne operécie (¥), tito sprdva obsahuje iba ddaje za
10.a 11. ERF.

PREDCHADZAJUCE ERF

6.a 7. ERF

6. ERF bol uzavrety v roku 2006 a 7. ERF bol uzavrety v roku 2008.

V stlade s ¢ldnkom 1 ods. 2 pism. b) vnatornej dohody uplatiovanej na 9. ERF sa zostatky a prostriedky
z predchddzajacich ERF, ktorych viazanost bola zruSend, presunuli do 9. ERF.

8.2 9. ERF

Rok 2021 predstavoval financné a operaéné uzavretie 6smeho ERF s celkovym objemom vydavkov 10 374 mil. EUR.
Komisia ¢lenskym $tdtom ozndmila uzavretie 6smeho ERF v ozndmeni, ktoré bolo Rade predlozené v oktdbri 2021.

Vsetkych osem ¢innosti ERF sa ukoncilo a vykonali sa vSetky kontroly a overenia. Ukondili sa aj vietky zmluvy a finanéné
rozhodnutia v G¢tovnictve ERF. VSetky prikazy na vymdhanie, ktoré boli po operaénom ukonceni stdle otvorené, boli
vyplatené alebo sa od ich vymahania upustilo, s vynimkou $tyroch prikazov na vyméhanie, ktorymi sa zaoberaji pravne
sluzby Komisie. V silade s rozhodnutim Komisie K(2003) 19044 sa tieto prikazy na vymdhanie presunuli do
deviateho ERF.

Uzatvdranie deviateho ERF prebieha dobre. Stéle st otvorené $tyri zdkazky, z ¢oho dve sa vztahuji na audit a hodnotenia
v Juznom Sudéne (rozhodnutie Rady 2011/315/EU). O tychto akcidch sa rozhodlo po nadobudnuti G¢innosti dolozky
o ukonceni platnosti deviateho ERF a uzatvoria sa v stanovenom ¢asovom ramci, ¢im prispeji k dokonceniu ¢innosti
a projektov stavisiacich s deviatym ERF. Uplné uzavretie deviateho ERF sa moze uskutocnit az po skonceni vietkych zmliv
a po dokonéeni ich hodnoteni a auditov.

(%) Nariadenie (EU) 2018/1877.
(*) Okrem operécii v Juznom Suddne.

70/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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Od roku 2015 do roku 2025 Komisia vykonala sedem refunddcif tverov 8./9. ERF v celkovej sume 1 925,19 (**) mil. EUR.
Zostatok vo vyske 1,2 mil. EUR bol vréteny v janudri 2026 (**) v rdmci platby prvej splatky prispevkov ¢lenskych $titov do
ERF za rok 2026.

10. A 11. ERF

Dohoda o partnerstve AKT — ES (zndma aj ako Dohoda z Cotonou) bola podpisand 23. jiina 2000 v Cotonou ¢lenskymi
statmi Eurépskeho spolocenstva a §taitmi AKT. Ucinnost nadobudla 1. aprila 2003 (zriadenim 9. ERF). Dohoda z Cotonou
bola zmenend dva razy, prvy raz dohodou podpisanou v Luxemburgu 25. jina 2005 (ktorou sa zriadil 10. ERF) a druhy raz
dohodou podpisanou v Ouagadougou 22. jina 2010 (ktorou sa zriadil 11. ERF).

Rozhodnutie Rady 2001/822/ES z 27. novembra 2001 o pridruzeni zamorskych krajin a izem{ (ZKU) k Eurépskemu
spolocenstvu (,rozhodnutie o pridruzeni zdmoria“) (**) nadobudlo G¢innost 2. decembra 2001. Toto rozhodnutie bolo
zmenené 19. marca 2007 (rozhodnutim Rady 2007/249/ES (*!)).

Vnitornd dohoda o financovani pomoci Spolocenstva na zdklade viacro¢ného finanéného rdmca na obdobie rokov
2014 - 2020 v stlade s revidovanou Dohodou z Cotonou, ktort prijali zdstupcovia vldd ¢lenskych $tatov Eurépskeho

spolocenstva v auguste 2013, nadobudla platnost v marci 2015.

Podla dohody z Cotonou mal 10. ERF na druhé obdobie (2008 — 201 3) celkovy rozpocet 22 682 mil. EUR. Z tejto sumy
bolo pridelenych:

— 21 966 mil. EUR krajindm AKT,
— 286 mil. EURZKU a

— 430 mil. EUR Komisii ako podporné vydavky na programovanie a vykondvanie ERF.

Suma pre krajiny AKT je rozdelena takto:
— 17 766 mil. EUR na ndrodné a regiondlne indikativne programy,
— 2700 mil. EUR na spolupracu v ramci krajin AKT a na regiondlnu spolupracu, a

— 1500 mil. EUR na investi¢né ndstroje.

ZvySeny podiel rozpoctu bol venovany najmi regiondlnym programom, ¢im sa zdodraziuje doleZitost regiondlnej
hospodarskej integracie ako zdkladného rdmca pre narodny a miestny rozvoj. Inoviciou v rdmci 10. ERF bolo vytvorenie
tzv. stimula¢nych stim pre kazdi krajinu.

Podl'a Dohody z Cotonou sa tretie obdobie (2014 — 2020) poskytovania pomoci Spolocenstva §titom AKT a ZKU financuje
z prostriedkov 11. ERF vo vyske 30 506 mil. EUR, z toho:

— 29089 mil. EUR je pridelenych $titom AKT v silade s ¢ldnkom 1 ods. 2 pism. a) a ¢linkom 2 pism. d) vniitornej
dohody, z ¢oho 27 955 mil. EUR spravovala Eurépska komisia,

—  364,5 mil. EUR je pridelenych ZKU v stlade s ¢linkom 1 ods. 2 pism. a) a ¢linkom 3 ods. 1 vniitornej dohody,
z ¢oho 359,5 mil. EUR spravovala Eurpska komisia, a

— 1052,5 mil. EUR je ur¢enych pre Komisiu na financovanie nakladov spojenych s programovanim a vynakladanim
zdrojov 11. ERF v stilade s ¢lankom 1 ods. 2 pism. a) vnitornej dohody.

() Preklenovaci ndstroj vo vyske 1402,57 miliéna [rozhodnutie Rady (EU) 2015/0246], 200 mil. EUR [rozhodnutie Rady
(EU) 2017/1206], 223 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2020/1708], 43 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2021/1941],
42,5 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2022/2242] a 6,3 mil. EUR [rozhodnutie Rady (EU) 2024/2906].

(*) Rozhodnutie (EU) 2025/22324.

(% U.v.ESL 314, 30.11.2001, s. 1, ELL: http://data.curopa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(") Rozhodnutie Rady z 19. marca 2007 , ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie 2001/822/ES o pridruzeni zémorskych krajin a tzemi
k Eurépskemu spolo¢enstvu (U. v. ES L 109, 26.4.2007, s. 33, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/0j).
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2. FINANCNE PLNENIE
FINANCNE HOSPODARENIE

VY VOJ PROSTRIEDKOV 10. ERF

VYVOJ PROSTRIEDKOV: 31. decembra 2025 ANALYZA UVEROV PODLA NASTRO]A

(v mil. EUR)
o ZVYSENIE/ZNIZENIE ZX{E%IE o
¢ POCIATOCNE KUMULATIVNYCH = ) SUCASNY STAV
NASTROJ PROSTRIEDKY ZDROJOV ég{fgl\gf, Pozndmky | ppOSTRIEDKOV
K 31. DECEMBRU 2024 | ROKUJ202 5
Spolufinancova-
nie 0 202 (9) 193
Pravidelné
prispevky
AKT clenskych stdtov 21326 (710) (86) 20530
MEDZISUCET
AKT 21326 (508) (95) 20723
Pravidelné
prispevky
7KU clenskych stdtov 0 236 (1) 236
MEDZISUCET
ZKU 0 236 (1) 236
10. ERF SPOLU 21326 (272) (95) 20959

VY VOJ PROSTRIEDKOYV 11. ERF

VYVOJ PROSTRIEDKOV: 31. DECEMBRA 2025 ANALYZA UVEROV PODLA NASTROJA

(v mil. EUR)
ZVYSENIE/ZNIZENIE Z\ﬁgggm

¢ POCIATOCNE KUMULATIVNYCH e , SUCASNY STAV

NASTROJ PROSTRIEDKY | ZDROJOV K 31. DECEMBRU %g{zZoE]NoIEI Pozndmky | bp OSTRIEDKOV
2024 V ROKU 2025
Spolufinancova-
nie 0 91 91
Vniitornd
dohoda EK na
drovni iitvarov 0 1 1
AKT

Pravidelné
prispevky
Elensk}?ch Stdtov 30060 (855) 74 29279
MEDZISUCET
AKT 30 060 (763) 29372
Spolufinancova-
nie 0 0 0
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(v mil. EUR)
ZVYSENIE/ZNIZENIE ZXSL(EEIEI)IE
‘ POCIATOCNE KUMULATIVNYCH P . SUCASNY STAV
NASTRO] PROSTRIEDKY | ZDROJOV K 31. DECEMBRU %gggf\gg Pozndmky | pROSTRIEDKOV
2024 V ROKU 2025
Vniitornd
dohoda EK na
, | trovni titvarov 0 0 0
ZKU
Pravidelné
prispevky
clenskych stdtov 0 354 1 354
MEDZISUCET
ZKU 0 354 354
11. ERF SPOLU 30060 (409) 75 29726
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 73/154
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VY VOJj ZAVAZKOV, PRIDELENYCH PROSTRIEDKOV A PLATIEB 10. ERF
KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ERF K 31. DECEMBRU 2025
DRUH POMOCI AKT + ZKU - 10. ERF

(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

1

2

G)

&)

Pravidelné prispevky
Clenskych stitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A —
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

12247

12245

100 %

12231

100 %

12204

100 %

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV B -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

100 %

MEDZISUCET:
POTRAVINOVA
BEZPECNOST

341

481

141 %

471

98 %

407

52

87 %

MEDZISUCET: NAKLADY
NA IMPLEMENTACIU
A PRIJMY Z UROKOV

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE V RAMCI
AKT

3550

3538

(42)

100 %

3535

100 %

3492

99 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE REGIONOM

1905

1760

92 %

1755

100 %

1704

97 %

Spolufinancovanie

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

178

175

(0)

99 %

175

100 %

175

100 %

AS
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¥S1/s/

(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

)

)

)

)

MEDZISUCET: NAKLADY
NA IMPLEMENTACIU
A PRIJMY Z UROKOV

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE V RAMCI
AKT

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Pravidelné prispevky
Clenskych stitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A —
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

182

181

100 %

180

99 %

172

96 %

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV B -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

MEDZISUCET: NAKLADY
NA IMPLEMENTACIU
A PR{MY Z UROKOV

100 %

100 %

100 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE REGIONOM

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

SPOLU AKT + ZKU
(VRATANE REZERV) (A
+B)

20959

20937

(69)

100 %

20902

(62)

100 %

20705

65

99 %
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VY VOJj ZAVAZKOV, PRIDELENYCH PROSTRIEDKOV A PLATIEB 11. ERF

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA ERFK 31. DECEMBRU 2025

DRUH POMOCI AKT + ZKU - 11. ERF

(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

(1)

@

()

)

Pravidelné prispevky
Clenskych stitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

14977

14915

(217)

100 %

14 696

(107)

99 %

13280

452

90 %

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV B -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

1053

1053

2

100 %

1052

100 %

1027

98 %

MEDZISUCET: =
PREKLENOVACI NASTRO]

MEDZISUCET:
POTRAVINOVA
BEZPECNOST

112

112

100 %

112

100 %

50

44 %

MEDZISUCET: NAKLADY
NA IMPLEMENTACIU
A PRIJ]MY Z UROKOV

1076

1062

99 %

1059

100 %

1008

41

95 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE V RAMCI AKT

3938

3846

(13)

98 %

3910

(24)

102 %

3635

120

93 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE REGIONOM

7135

7114

(54)

100 %

7051

(31)

99 %

6415

196

91 %

AS
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¥S1/LL

(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

(1)

)

()

)

Spolufinancovanie

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

46

45

(0)

98 %

45

100 %

43

97 %

MEDZISUCET: NAKLADY
NA IMPLEMENTACIU
A PRIMY Z UROKOV

100 %

100 %

100 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE V RAMCI AKT

33

33

100 %

33

100 %

32

100 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE REGIONOM

10

10

100 %

10

100 %

95 %

Rezerva, ktord nemozno
mobilizovat

Rezervy

MEDZISUCET: REZERVA
10. ERF, KTORU
NEMOZNO
MOBILIZOVAT

287

MEDZISUCET: REZERVA
11. ERF, KTORU
NEMOZNO
MOBILIZOVAT

699

Vnitornd dohoda EK na
drovni atvarov

Rezervy

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

52 %

100 %

100 %
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(v mil. EUR)

PRO-
STRIEDKY

ROZHODNUTIA

PRIDELENE PROSTRIEDKY

PLATBY

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

SUHRNNE

ZA ROK

(1)

)

()

)

Pravidelné prispevky
denskych sStitov

Pridelené prostriedky

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV A —
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

211

210

100 %

193

92 %

193

100 %

MEDZISUCET: BALIK
FINANCNYCH
PROSTRIEDKOV B -
PROSTRIEDKY
PRIDELENE STATOM

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

MEDZISUCET:
PREKLENOVACI NASTRO)

MEDZISUCET: NAKLADY
NA IMPLEMENTACIU
A PRIJMY Z UROKOV

100 %

95 %

98 %

MEDZISUCET:
PROSTRIEDKY
PRIDELENE REGIONOM

102

102

100 %

102

99 %

85

83 %

Rezerva, ktorit nemoZno
mobilizovat

Rezervy

MEDZISUCET: REZERVA
10. ERF, KTORU
NEMOZNO
MOBILIZOVAT

19

MEDZISUCET: REZERVA
11. ERF, KTORU
NEMOZNO
MOBILIZOVAT

SPOLU AKT + ZKU
(VRATANE REZERV) (A+B)

29726

28525

(285)

96 %

28284

(160)

99 %

25 800

828

91 %
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ZDROJE

Povaha prijmov

Hlavnymi zdrojmi ERF st prispevky ¢lenskych statov. Eurépska komisia a Eurdpska investicnd banka trikrdt ro¢ne vyzyvajia
¢lenské staty, aby prispeli do ERF. Vyska kazdoroc¢ne vyziadanych prispevkov odraza vysku platby, ktord sa ma v priebehu

roka pokryt.
Prehlad prispevkov - rozdelenie podla ¢lenskych Stitov
CLENSKE STATY a Spojené krélovstvo
Prispevky do ERF v rokoch 2011 —2025
12000

10000

8000

6000
4000
2000 II
. IR TE I

DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT IE CZ RO HU SK LU HR SI BG LT LV CY EE MT

m10.a11. mit.
ERFwyZiadané ERFnewyzZiadané

OPERACNE VYDAVKY A OSOBITNE PROGRAMY

Povaha vydavkov
Suma dostupnd v medziach viacro¢ného finanéného rdmca pozostava z 3 % pridelenych Komisii na podporné vydavky

a 97 % pridelenych na vykondvanie projektov ERF. Sumy sii stanovené v kazdej internej dohode a je mozné ich zvysit
o dobrovolné prispevky a prijmy plynice z operécii.

Rozdelenie viazanych, zazmluvnenych a uhradenych siim podla povahy vydavkov:

OPERACNE PLNENIE, NAKLADY NA IMPLEMENTACIU A PRIJMY Z UROKOV
(10.a 11. ERF) 2025

ROZHODNUTIA PRIDELENE PROSTRIEDKY PLATBY
PROSTRIEDKY |— - -
SUHRNNE| ZA ROK % SUHRNNE| ZA ROK % SUHRNNE| ZA ROK %

1) ) 2):(1) 3) (3):Q) () “):0)
NAKLADY NA
IMPLEMENTA-
CIU A PRIJMY 1622| 1608 2)| 991%| 1605 (1)| 99.8%| 1550 41/ 96,6 %
Z UROKOV 10.
+11. ERF
OPERACNE
PLNENIE (A +B) 50685 49461| (353) 97,6%| 49186 (222)| 99,4%| 46506  893|94,5%
10.a 11. ERF

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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Miera plnenia (%) pre 10.a 11. ERF
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Rozdelenie viazanych, zazmluvnenych a vyplatenych siim podla regiénu a krajiny

KUMULATIVNE UDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2025 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10. + 11. ERF 10. a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2025 Rozpoctové prostriedky | Rozhodnatia | 7% | Preden’ | B Plarby % rozp. pros.
VSeobecné/administrativne 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
prostriedkyiroky
Rezerva/nerozdelené podla krajiny 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%
Vsetky krajiny AKT 5169 4163 81% 4165 81% 4100 79 %
Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %
Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %
Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %
Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %
Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %
Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %
Kapverdy 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %
5 Komory 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
< Kongo (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
fe‘l’)‘l‘i‘iig’“hké S 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
Pobrezie Slonoviny 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %
Dzibutsko 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %
Eritrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %
Etiépia 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %
Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %
Gambia 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %
Ghana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Guinea-Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %
Guinea (Konakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %

970C0L'8 D Nd 2N

AS



¥S1/ts

[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

KUMULATIVNE UDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2025 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2025 Rozpoctové prostriedky |  Rozhodnutia | 17 Riiowind oo Platby % rozp. pros.
Mauricius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kena 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesotho 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Libéria 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaskar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mauritdnia 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mozambik 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibia 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigéria 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Stredoafrickd republika 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Rwanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
Svity Tomas a Princov ostrov 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Seychely 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Somalsko 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Sudéin 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Juzny Suddn 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Eswatini (Svazijsko) 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzania 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Cad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %
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KUMULATIVNE UDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2025 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2025 Rozpoctové prostriedky | Rozhodmatia | IO | PGS | KR Plarby % rozp. pros.
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambia 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %
* Afrika spolu 27 809 27748 100 % 27598 99 % 26268 94 %
Antigua a Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominika 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Guyana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamajka 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Dominikadnska republika 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Svita Lucia 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Svity Kristof a Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Svity Vincent a Grenadiny 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Surinam 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad a Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Karibik spolu 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %

Fidzi 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Cookove ostrovy 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Salamdnove ostrovy 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Marshallove ostrovy 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronézia 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %
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KUMULATIVNE UDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2025 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10.a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2025 Rozpoctové prostriedky | Rozhodmatia | IO | PGS | KR Plarby % rozp. pros.
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Papua-Novd Guinea 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Zapadnd Samoa 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Vychodny Timor 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %
* Tichomorie spolu 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %
Prostriedky pridelené v rimci AKT 7967 7 862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
PALOP 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Regi6n juznej Afriky FED 10 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Regién strednej Afriky 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
;‘ffli‘s"t‘;gg;d‘°dnej Afriky 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Region zdpadnej Afriky 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Karibskd oblast 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Tichomorsky regién 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Regiondlna Spd“”i:%gi‘gﬁi 14 464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %
AKT 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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KUMULATIVNE UDAIE ERFK 31. DECEMBRU 2025 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)
Kumulativne 2025 Rozpottové prostriedky |  Rozhodnutia %prr‘(’)?' pf;ﬁi:gﬁy %prr‘(’)?' Platby % rozp. pros.
lIi{zeez&ri:lralnerozdelené podla krajiny/ 34 12 34.9% 11 33 % 11 33 %
Vietky krajiny ZKU 34 12 34 % 11 33% 11 33 %
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falklandské ostrovy 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairnove ostrovy 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Ostrovy Turks a Caicos 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Britské Panenské ostrovy 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Svitd Helena 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Britské ZKU spolu 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
E Holandské Antily 38 37 98 % 20 54 % 20 54 %
Holandské Antily — Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
Holandské Antily — Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Holandské Antily - Svity Eustach 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Svity Martin 14 14 100 % 13 95 % 5 39 %
* Holandské ZKU spolu 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
ostrovy Wallis a Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Nové Kaledénia 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Franciizska Polynézia 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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KUMULATIVNE UDA]E ERFK 31. DECEMBRU 2025 PODLA KRAJINY (% ROZPOCTOVYCH PROSTRIEDKOV)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF SPOLU (v mil. EUR)

Kumulativne 2025 Rozpoctové prostriedky Rozhodnutia %prr(())?. pfr)(r)is(iiilzgliy %pl;?)?' Platby % rozp. pros.

Saint Pierre a Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %

* Francizske ZKU spolu 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %

Region 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %

* Regionilna spoluprica ZKU spolu 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %

ZKU 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %

SPOLU AKT + 50 684,68 49 461,38 98 % 4918647 97 % 46 505,53 92%

ZKU
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Rozdelenie viazanych, zazmluvnenych a uhradenych sim podla vydavkovej oblasti pre 11. ERF

Rozdelenie viazanej, zazmluvnenej a vyplatenej sumy podla vydavkovej oblasti pre 11. ERF (sektorové

kédy DAC)
(v mil. EUR)
Odvetvie Viazané Zazmluvnené Uhradené
Socidlna infrastruktdra a sluzby
110 — vzdeldvanie 1177,56 1162,86 1067,50
120 — zdravotnictvo 2125,44 2519,13 2370,49
130 - popula¢né politiky/programy a reprodukéné zdravie 352,44 49,94 43,95
140 - voda a saniticia 785,55 861,63 632,91
150 - vldda a ob¢ianska spolo¢nost 5700,30 5940,90 577226
160 - ind socidlna infrastruktiira a sluzby 964,74 1403,10 1643,11
Socidlna infrastruktdra a sluzby SPOLU 11 106,04 11 937,55 11 530,22
Hospodadrska infrastruktdra a sluzby
210 — doprava a skladovanie 1401,54 2091,05 1378,12
220 - komunikécia 140,58 147,05 137,97
230 — energetika 2011,97 2049,24 1474,99
240 — bankové a finan¢né sluzby 484,68 533,73 503,53
250 — podnikatel'ské a iné sluzby 339,92 329,60 288,28
Hospodarska infrastruktdra a sluzby SPOLU 4378,70 5150,66 3782,88
Vyrobné sektory
310 - polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov 3317,10 3 144,49 2649,43
320 - priemysel, nerastné suroviny a banictvo, stavebnictvo 632,36 525,39 384,77
330 - obchod a cestovny ruch 502,26 434,74 338,86
Vyrobné sektory SPOLU 4 451,72 4104,61 3373,06
Viacsektorové/prierezové
410 — vieobecnd ochrana Zivotného prostredia 984,89 843,66 756,56
430 — ostatné viacsektorové 3 881,80 2617,61 1947,95
Viacsektorové/prierezové SPOLU 4866,68 3461,26 2704,51
Komoditnd pomoc a vieobecnd programovd pomoc
510 - veobecnd rozpoctova podpora 3113,40 3176,31 2531,91
520 - rozvojova potravinovd pomoc 611,90 390,58 365,68
Komoditnd pomoc a vieobecnd programovad pomoc SPOLU 3725,30 3566,89 2897,59
Opatrenia tykajice sa dlhu
600 — opatrenia tykajiice sa dlhu 183,00 183,00 183,00
Opatrenia tykajice sa dlhu SPOLU 183,00 183,00 183,00
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(v mil. EUR)
Odvetvie Viazané Zazmluvnené Uhradené
Humanitdrna pomoc
720 - reakcia na nddzova situdciu 743,62 452,44 447,63
730 — pomoc na obnovu a rekonstrukciu 137,53 65,06 42,39
740 - pripravenost na katastrofy 72,49 110,12 101,07
Humanitdrna pomoc SPOLU 953,63 627,61 591,09
Administrativne ndklady poskytovatelov pomoci/
Nepridelené/Nespecifikované
910 — administrativne naklady darcov 993,19 948,32 896,03
998 — nepridelené/nespecifikované 183,74 41,61 27,23
N/A — neuvidza sa 245,98 1,57 1,15
Administrativne nédklady darcov/nepridelené|
ne$pecifikované SPOLU 142291 991,50 924,42
CELKOVY SUCET 11. ERF 31087,97 30 023,09 25 986,75

Vyvoj kumulativnych viazanych, zazmluvnenych a uhradenych siim podla vydavkovej oblasti pre 11. ERF

vmil. EUR Kumulativne viazané sumy za rok podla jednotlivych sektorov 11. ERF
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Kumulativne zazmluvnené sumy za rok podla jednotlivych sektorov11. ERF e socidinainfrastructiraasiuzby

vmil. EUR
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Kumulativne uhradené sumy za rok podfa jednotlivych sektorov 11. ERF
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3. GLOSAR

Administrativne rozpoctové prostriedky

Rozpoctové prostriedky pokryvaju prevadzkové naklady tctovnych jednotiek (na zamestnancov, budovy, kanceldrske

vybavenie).

Diferencované rozpoctové prostriedky

Diferencované rozpoctové prostriedky sa pouzivaju na financovanie viacroénych operdcif; v beznom rozpoctovom roku
pokryvaju celkové naklady na pravne zavizky, ktoré boli prijaté na operacie, ktorych vykonanie trvd viac ako jeden

rozpoctovy rok.

Granty

Priame finan¢né prispevky z rozpoctu tretim prijimajiicim strandm zapojenym do ¢innosti, ktoré slizia politikdim Unie.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 oj
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Hospodirsky vysledok

Vplyv na stivahu vydavkov a prijmov na zaklade pravidiel i¢tovnictva zalozeného na akrudlnom principe.

Nediferencované rozpoctové prostriedky

Rozpoctové prostriedky, ktoré spfﬁ@jﬁ ro¢né potreby, a musia byt preto viazané pocas rozpoctového roka. V nasledujiicom
roku mozno vyplatit iba sumy spliajiice podmienky na automaticky prenos. Nediferencované rozpoctové prostriedky,
ktoré sa do konca roka nepouzili, t. j. neviazali, sa zrusia (pokial sa v rozhodnut{ Komisie vynimo¢ne neudeli povolenie na
neautomaticky prenos). Nediferencované rozpoctové prostriedky sa vztahuji na administrativne vydavky a viazané
rozpoctové prostriedky zodpovedaja platobnym rozpoctovym prostriedkom.

Neuhradené zdvizky

Neuhradené zdvizky (alebo RAL, z franctzskeho ,reste d liquider) si definované ako suma viazanych rozpoctovych
prostriedkov, ktoré eSte neboli uhradené. Vyplyvajii priamo z existencie viacroénych programov a disocidcie medzi
viazanymi a platobnymi rozpoétovymi prostriedkami.

Operalné rozpoctové prostriedky
Z opera¢nych rozpoctovych prostriedkov sa financuji rézne politiky, najmé vo forme grantov alebo obstardvania.
Opravny rozpocet

Rozhodnutie prijaté pocas rozpoctového roka s cielom zmenit (zvysit, znizit, preniest) Casti rozpoctu schvéleného pre

dany rok.

Platobné rozpoctové prostriedky

Platobné rozpoctové prostriedky kryju vydavky splatné v beznom roku, ktoré vyplyvaji z pravnych zdvizkov prijatych
v beznom roku afalebo v predchddzajticich rokoch.

Plnenie rozpo¢tu

Cerpanie rozpoctu prostrednictvom vydavkovych a prijmovych operacif.

Pravny ziklad/zdkladny akt

Prévny akt prijaty legislativnym orgdnom (zvycajne Radou a Eurépskym parlamentom), v ktorom sa Specifikuje ciel

vydavkového programu Unie, icel rozpoctovych prostriedkov, pravidld intervencie, datum splatnosti a prislusné finan¢né
pravidld, aby mohol sluzit ako pravny zdklad na vykondvanie vydavkového programu.

Privny zivizok

Ukon, ktorym povolujici tradnik prijima zavizok vodi tretim strandm, z ktorého vyplyva zatazenie rozpo¢tu Unie.
Beznymi formami pravnych zdvizkov st zmluvy v pripade obstardvania, dohody o grante a rozhodnutia o grante.
Prebytok

Kladny rozdiel medzi prijmami a vydavkami, ktory sa musi vrétit financujiicemu orgnu. Pozri rozpoctovy vysledok

Prenos rozpoctovych prostriedkov

Vynimka zo zdsady ro¢nej platnosti, na zaklade ktorej sa rozpoctové prostriedky, ktoré sa uz nemédzu vyuzit v danom
rozpoctovom roku, moZzu za prisnych podmienok vynimocne preniest do dalsieho roku.

Prepadnuté rozpoctové prostriedky

Nevyuzité rozpoctové prostriedky, ktoré sa zrusia na konci rozpoctového roka. Prepadnutie znamena zrusenie povolenia
na vydavky v plnej alebo Ciastocnej vyske afalebo na vznik zdvizkov, ktoré predstavujii rozpoctové prostriedky.

V pripade spolo¢nych podnikov (a EIT) mozno nevyuzité rozpoctové prostriedky podla ich rozpoctovych pravidiel vykdzat
v odhade prijmov a vydavkov za a7 tri nasledujiice rozpoctové roky (tzv. pravidlo N+3). Prepadnuté rozpoctové prostriedky
sa tak v pripade spolo¢nych podnikov mézu znovu aktivovat az do rozpoctového roku ,N+3*

Presun medzi rozpoctovymi riadkami

Presuny medzi rozpoc¢tovymi riadkami znamenajii premiestnenie rozpoctovych prostriedkov z jedného rozpoctového
riadku do iného v priebehu rozpoctového roka, a tvoria teda vynimku z rozpoctovej zdsady Specifikicie.
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Pripisané prijmy

Prijmy vyhradené na financovanie osobitnych vydavkovych poloziek.

RAL (Reste a liquider)

Zostéavajiica suma, ktord sa ma zaplatit v rdmci rozpoctového zdvizku v dany moment. Pozri neuhradené zdvizky

Rozdiel vymennych kurzov

Rozdiel vyplyvajici z vymennych kurzov uplatiiovanych na transakcie tykajice sa krajin mimo eurozény alebo
z precenenia aktiv a zdvizkov v cudzich mendch v den Gi¢tovnej zdvierky.

Rozpoctovi polozka/rozpoctovy riadok/rozpocltova pozicia

Prijmy a vydavky sa uvddzaja v Struktire rozpoctu podla zdviznej nomenklatiry, v ktorej sa zohladiiuje povaha a ticel
kazdej polozky, ako ich ukladd rozpoctovy orgdn. Formdlny opis nomenklatiry sa poskytuje v jednotlivych polozkich
(hlave, kapitole, ¢lanku alebo riadku).

Rozpoctové prostriedky

Finan¢né prostriedky z rozpoctu.

V rozpocte sa odhadujui tak zdvizky (prdvne zdvazky poskytnit finan¢né prostriedky), ako aj platby (hotovostné alebo
bankové prevody prijimatelom). Rozpoctové prostriedky na zdvizky a platby sa Casto li§ia — diferencované rozpoctové
prostriedky — pretozZe viacro¢né programy a projekty st zvycajne v plnej vyske zavdzne schvélené v roku, v ktorom sa
o nich rozhodlo, a st financované v priebehu viacerych rokov, v ktorych prebieha ich vykondvanie.

Rozpoctovy vysledok

Rozdiel medzi prijatymi prijmami a vyplatenymi sumami vritane tiprav o prenosy rozpoctovych prostriedkov, zrusenia
a kurzové rozdiely.

Pokial ide o agenttry, vyslednd suma sa bude musiet uhradit financujiicemu organu.

Rozpoctovy zdvizok

Opericia, ktorou zodpovedny povolujici dradnik vyhradzuje rozpoctové prostriedky potrebné na pokrytie néslednych
platieb s cielom splnit prdvne zavizky.

Schvileny rozpocet

Névrh rozpoctu sa stane schvalenym rozpoctom po schvaleni rozpoctovym orgdnom.

Viazané rozpoctové prostriedky

Viazané rozpoctové prostriedky pokryvajii celkovi hodnotu pravnych zdvizkov (zmlitv, dohdd/rozhodnuti o grantoch),
ktoré by sa mohli podpisat v beznom rozpoctovom roku.

Vydavky

Pojem pouzivany na opis Cerpania rozpoctu zo vsetkych druhov zdrojov financovania.
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Vzniknuté niroky
Prévo inkasovat prijem od dlznika uznany vydanim prikazu na vymahanie.
ZruSenie viazanosti

Ukon, ktorym zodpovedny povolujiici dradnik tiplne alebo &iastoéne zrusi vyclenenie rozpoctovych prostriedkov, ktoré sa
predtym vyclenili prostrednictvom rozpoctového zavizku.

Zrusenie rozpoctovych prostriedkov

Rozpoctové prostriedky, ktoré sa nepouzili do konca rozpoctového roka a ktoré nemozno preniest, sa zrusia.
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CASTII

VYROCNA SPRAVA O PLNENI - PROSTRIEDKY SPRAVOVANE EUROPSKOU INVESTICNOU BANKOU
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EUROPSKA INVESTICNA BANKA

SPRAVNA RADA

INVESTICNY NASTROJ
FINANCNE VYKAZY

K 31. DECEMBRU 2025

Sprava nezavislého auditora

Vykaz finan¢nej pozicie

Vykaz ziskov a strét a inych zloZiek tiplného prijmu
Vykaz zmien v prostriedkoch prispievatelov

Vykaz penaznych tokov

Pozndmky k finanénym vykazom
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VYKAZ FINANCNEJ POZICIEK 31. DECEMBRU 2025

(v tis. EUR)
Pozndmky 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVA
Pefazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 5 1665129 1638 604
Pohladdvky voci prispievatelom 9/16 - 7482
Pokladni¢né finan¢né aktiva 10 - -
Derivitové finan¢né ndstroje 6 7 819 783
Uvery a zdlohové platby 7.1 1063511 1498048
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom 8 745934 834621
Iné aktiva 11 36 833 -
Aktiva spolu 3519226 3979538
ZAVAZKY A PROSTRIEDKY PRISPIEVATELOV
ZAVAZKY
Derivitové finan¢né ndstroje 6 411 39210
Vynosy budiicich obdobi 12 44 845 47725
Rezervy na Gverové prisluby 13 17 585 18320
Sumy dlzné tretim strandm 14 658 146 566083
Ostatné zavizky 15 3044 3289
Zavizky spolu 724031 674627
Prostriedky prispievatelov 16/17 2795195 3304911
Zavizky a prostriedky prispievatelov spolu 3519226 3979538

VYKAZ ZISKOV A STRAT A INYCH ZLOZIEK UPLNEHO PR{JMU ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2025

(v tis. EUR)
Poznmky dOd 1.1.2025 0d 1.1.2024
031.12.2025 do 31.12.2024
Uroky a podobné prijmy (¥) 19 116 470 156 601
Uroky a podobné vydavky 19 -1700 -1805
Cisté iroky a podobné prijmy 114770 154796
Prijem z poplatkov a provizii 20 4103 20
Vydavky na poplatky a provizie 20 -88 -212
Cisty prijem z poplatkov a provizii 4015 -192
Zmena redlnej hodnoty derivatovych finan¢nych nastrojov 6 45836 -94192
SCVI)SEZ n\zilllei‘c]l}(})rl; Z\;l;;isf Oa niqn)’lch cennych papierov 1 24877 234096
Cisty vysledok tverov a zélohovych platieb ocefiovanych
v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty 7.1 -6948 -5436
(FVTPL)
Cisty kurzovy vysledok 22 -90703 81907
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 95/154
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(v tis. EUR)
Poznimk 0d 1.1.2025 0Od 1.1.2024
oznamyy do 31.12.2025 do 31.12.2024

Cisty vysledok z finanénych operacii -26938 -51817
Zmena v znizeni hodnoty Gverov a zdlohovych platieb, po 79 8915 12 145
odutétovani
Zmena v rezervach na tiverové prisluby, po odt¢tovani 13 735 718
Vseobecné administrativne ndklady 23 -19942 -24794
Zisk za rok 81555 90 856
Zisk dplného prijmu za rok 81555 90 856

(*)  Zarok konciaci sa 31. decembra 2025 zahfnajii tiroky a podobné prijmy 109,7 mil. EUR (2024: 144,3 mil. EUR) vypocitané z aktiv
v amortizovanej hodnote metddou efektivnej drokovej miery.

VYKAZ ZMIEN V PROSTRIEDKOCH PRISPIEVATELOV ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2025

(v tis. EUR)
. Vyziadany Dostupné Nerozdelené
Poznémky prispevok spétné toky zisky Spolu

K 1.1.2025 3721695 -897 690 480906 3304911

Prispevky ¢lenskych $tdtov vyziadané v priebehu 16 i i i i
roka

Dostupné spdtné toky v suvislosti s rokom 2024 17 - -591271 - -591271

Zisk za rok 2025 - - 81555 81555

Zmeny v prostriedkoch prispievatelov - -591271 81555 -509716

K 31.12.2025 3721695| -1488961 562461 2795195

Vyziadany Dostupné | Nerozdelené Spolu

prispevok |  spitné toky zisky p

K 1.1.2024 3721695 -587913 390050 3523832

Prispevky ¢lenskych $tatov vyziadané v priebehu 16 i i i i
roka

Dostupné spdtné toky v stvislosti s rokom 2023 17 - -309777 - -309777

Zisk za rok 2024 - - 90 856 90 856

Zmeny v prostriedkoch prispievatelov - -309777 90 856 -218921

K 31.12.2024 3721695 -897 690 480906 3304911
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2025

(v tis. EUR)
0d1.1.2025| Od1.1.2024
Poznimky do do

31.12.2025 | 31.12.2024
PREVADZKOVE CINNOSTI
Zisk za rok (¥) 81555 90 856
Upravy:
Cisty vysledok z akii a inych cennych papierov s premenlivym vynosom -5176 52265
Zmena v znizeni hodnoty tverov a zdlohovych platieb, po odictovani 7.2 -8915 -12145
Cisty V}'/sle,dok uverov a ;élqhovych platieb ocenovanych v redlnej hodnote 7 6948 5436
prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL)
Zmena vzniknutého troku a amortizovanej hodnoty pri tiveroch a zdlohovych 23776 22229
platbach
Cistd zmena v rezervach na tverové prisluby, po odt¢tovani -735 -718
Zmeny redlnej hodnoty derivatov 13 -45 836 94192
Zmena vynosov budtcich obdobi 12 -2880 -790
Vplyv zmien vymennych kurzov na Gvery 95552 -78744
‘\]/)}Iarll)(f)\; Ozrrrrllien vymennych kurzov na akcie a iné cenné papiere s premenlivym 58 444 223199
Vplyv zmien vymennych kurzov na hotovost na t¢toch 11405 -5282
fﬁ:}(‘!isctﬁ'zti)af’ i})zrlf;fzil(llzkovej ¢innosti pred zmenami v previadzkovych 186 586 119 642
Vyplacanie Gverov 7 -106 653 -101 394
Splacanie Gverov 7 398 998 371568
Zmena vzniknutého troku z penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 5 -2331 - 646
Vyplatené akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom 8 -51701 -69 392
Cisté vynosy z akcif a inych cennych papierov s premenlivym vynosom 90 480 23033
Prijaté dividendy 21 18573 16 548
ZniZenie ostatnych aktiv - 616
(ZniZzenie) ostatnych pasiv - 245 -49
(ZniZzenie) sim splatnych Eurépskej investi¢nej banke -44913 -985
Cisté pefiazné toky v previdzkovych ¢innostiach/z prevadzkovych innosti 488794 358941
FINANCNE CINNOSTI
}S)tér;}(f) E);Eaté od ¢lenskych $tatov v stvislosti s bonifikdciou trokov a technickou 7 482 286 800
iig{l r\lfi};iloaltlel:r)l(e; nx; ;rclzrllle ¢lenskych 3tatov v stvislosti s bonifikdciou trokov 108597 68256
Prispevky vyplatené v mene ¢lenskych Statov -347 418 -309777
Cisté pefiazné toky z finanénych ¢innosti -448533 -91233
Cisté zvy3enie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 40261 267 708
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(v tis. EUR)
0d1.1.2025 | Od1.1.2024
Pozndmky do do
31.12.2025 | 31.12.2024
Sthrnny vykaz pefiaznych tokov:
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku rozpoctového roka 1633830 1371404
Cisté pefiazné toky v/z:
Prevddzkové ¢innosti 488 794 358941
Finan¢né ¢innosti -448 533 -91233
Vplyv zmien vymennych kurzov na penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty -11 405 -5282
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci rozpoctového roka 1662686 1633830
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostivaja z:
pokladni¢nej hotovosti 5 146 087 212466
terminovanych vkladov (bez vzniknutych tGrokov) 5 556 329 304 538
komer¢nych cennych papierov 5 960270 1116826
1662 686 1633830

() Rocny zisk zahffia prijaté Groky vo vyske 109,8 mil. EUR (2024: 149,1 mil. EUR) a zaplatené tiroky dosiahli vysku 1,8 mil. EUR

(2024: 1,9 mil. EUR).
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Pozndmky k finanénym vykazom k 31. decembru 2025

1 Vseobecné informdcie

Investi¢ny ndstroj (ndstroj) bol zriadeny v ramci Dohody z Cotonou (dohoda) o spolupraci a rozvojovej pomoci uzavretej
medzi africkymi, karibsk)’rmi a tichomorsk)’rmi Statmi ($taty AKT) a Eurépskou tniou a jej ¢lenskymi $tatmi z 23. jl’ma
2000 a zrevidovanej 25. jina 2005 a 22. jina 2010. Samojskd dohoda, ktord nahradila Dohodu z Cotonou ako novy
rémec spoluprace medzi Eurépskou Gniou a Organizdciou africkych, karibskych a tichomorskych stitov (OAKTS)
[rozhodnutle Rady (EU) 2023/2862 z 30. oktébra 2023], bola podpisand 15. novembra 2023 a nadobudla d¢innost
1. janudra 2024. Je ndstupcom Dohody z Cotonou, ktorou sa upravovali vztahy medzi EU a titmi AKT od roku 2000.
Tento prechod zabezpecuje kontinuitu partnerstiev pri rieSeni sicasnych globélnych vyziev.

Naéstroj nie je samostatnym prdvnym subjektom a Eurdpska investicnd banka (EIB alebo banka) spravuje prispevky
poskytnuté v mene ¢lenskych 3tdtov (darcov) v siilade s podmienkami stanovenymi v dohode a vykondva funkciu spravcu
nastroja.

Trvanie ndstroja nie je uréené. Internd dohoda o 11. ERF zostdva v platnostl (podla jej clinku 14 ods. 3) tak dlho, ako je to
potrebné na uplne uskutocnenie vietkych operacu financovanych v rimci dohody o partnerstve AKT - EU, rozhodnutia
o pridruzeni zdmoria a viacro¢ného finan¢ného ramca.

Financovanie v rdmci dohody sa poskytuje z rozpoctov clenskych stitov EU. Clenské stity EU prispievajii sumami
vy¢lenenymi na financovanie investiéného ndstroja a grantmi na financovanie bonifikicie trokov, ako sa stanovuje vo
viacro¢nych finanénych rdmcoch [v prvom finanénom protokole vztahujiicom sa na roky 2000 — 2007, oznaovanom
ako 9. Eurépsky rozvojovy fond (ERF), v druhom finanénom protokole vztahujicom sa na roky 2008 — 2013,
oznacovanom ako 10. ERF, a v trefom finan¢nom protokole vztahujiicom sa na roky 2014 — 2020, oznacovanom ako 11.
ERF]. EIB je poverena spravou:

i) ndstroja vo forme revolvingového fondu rizikového kapitdlu vo vyske 3 685,5 mil. EUR urceného na posilnenie
investicii stkromného sektora v §titoch AKT, z toho je 48,5 mil. EUR pridelenych zdmorskym krajindm a izemiam
(dalej len ,ZKU“);

i)  grantov na financovanie bonifikdcie Grokov v hodnote najviac 1220,85 mil. EUR pre Stdty AKT a najviac 8,5
mil. EUR pre ZKU. Z toho az 15 % mozno pouzit na financovanie technickej pomoci v stivislosti s projektmi.

Rada 23. decembra 2020 rozhodla o predizeni obdobia viazanosti investiéného ndstroja o najmenej Sest mesiacov. Po
predizeni banka schvalila 0perac1e v stilade so svojim manddtom do 30. jina 2021 [rozhodnutie Rady (EU) 2020/2233
z 23. decembra 2020 o viazani finan¢nych prostriedkov pochddzajtcich zo spétnych tokov v rdmci investiéného ndstroja
AKT z operdcii v rdmci 9., 10. a 11. Eurépskeho rozvojového fondu (*%)].

Strany EU a AKT sthlasili, Ze zmenia rozhodnutie o prechodnych opatreniach s cielom rozsirit uplatnovame ustanoven{
dohody o partnerstve AKT — EU do 31. decembra 2023 alebo do nadobudnutia platnosti novej dohody, alebo do
predbezného vykondvania novej dohody medzi Uniou a $titmi AKT, podla toho, ¢o nastane skor (rozhodnutle Vyboru
velvyslancov AKT - EU ¢. 2/201 9 o prijati prechodnych opatreni podla ¢linku 95 ods. 4 dohody o partnerstve AKT — EU,
ktoré bolo ndsledne zmenené rozhodnutim Vyboru velvyslancov AKT — EU & 3/2021 (%) z 26. novembra 2021,
rozhodnutie Rady (EU) 2022/970 (*) zo 16. jina 2022 a rozhodnutie Vyboru Velvyslancov AKT - EU ¢ 2/2023 (%)
z 25. oktébra 2023).

(%) U.v.EUL 437, 28.12.2020, s. 188, ELL http: jdata europa.cu/eli/dec/2020/2233]oj.

(*) Rozhodnutie Vyboru velvyslancov AKT - EU ¢. 3/2021 z 26. novembra 2021, ktorym sa menf{ rozhodnutie Vyboru velvyslancov
AKT - EU ¢ 3[2019 o prijati prechodnych opatreni podla ¢linku 95 ods. 4 dohody o partnerstve AKT — EU [2021/2175]
(U.v.EUL 441, 9.12.2021, 5. 3, ELL http: //data europa. eu/eh/dec/2021/2175/0))

(*) Rozhodnutie Rady (EU) 2022/970 zo 16. jiina 2022 o pozicii, ktord sa md v mene Eurépskej inie zaujat vo Vybore velvyslancov AKT
- EU, pokial ide 0 zmenu rozhodnutia Vyboru velvyslancov AKT — EU ¢. 3/2019 o prijati prechodnych opatreni podla ¢lanku 95
ods. 4 dohody o partnerstve AKT — EU (U. v. EU L 166, 22.6.2022, s. 145, ELL http://data. europa. eu/eli/dec/2022/970/0j).

(*) Rozhodnutie Vyboru Velvyslancov AKT — EU €. 2/2023 z 25. oktébra 2023, ktorym sa men rozhodnutie Vyboru velvyslancov AKT -
EU ¢. 3/2019 o prijati prechodnych opatreni podla clinku 95 ods. 4 dohody o partnerstve AKT — EU [2023/2453] (U. v. EU L,
2023/2453, 31.10.2023, ELI http:|/data.europa.cu/eli/dec/2023/2453/0j).
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V nariadeni o NDICI — Globdlna Eurépa, ktoré nadobudlo d¢innost 14. jina 2021 [nariadenie Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2021/947 (*) z 9. jna 2021] sa stanovuje primdrny pravny zaklad pre pomoc EU mimo EU v rokoch 2021
az 2027, ako aj riadenie nového instituciondlneho mandétu banky na operédcie mimo Eur6pskej dnie vratane regiénu AKT.
Zahtna aj zaclenenie sicasného mimorozpoctového ERF do rozpoctu EU. Nariadenie o NDICI predstavuje pre Komisiu
pravny zéklad na zverenie buddcich mandtov EU Eurépskej investicénej banke na jej ginnost mimo EU. Okrem toho sa
v fiom Unii poskytne vonkajsf investicny rdmec na spoluprécu s partnerskymi institticiami prostrednictvom grantov alebo
zaruk z rozpoctu EU.

Odteraz sa spitné toky prostriedkov z investicného ndstroja budid vyuZzivat v rdmci NDICI - Globdlna Eur6pa
prostrednictvom kombindcie Specializovaného investicného okna AKT pre sukromny sektor v rdmci Eurépskeho fondu
pre udrzatelny rozvoj (EFSD+) a trustového fondu. Dria 15. februdra 2023 bola podpisand dohoda o prevode medzi EIB
a Eurépskou komisiou (dalej len ,dohoda o prevode). Ucelom tejto dohody je prevod finan¢nych prostriedkov
pochadzajticich zo spitnych tokov v ramci nastroja, ked budt k dispozicii, v sdlade s rozhodnutim (EU) 2020/2233
(-spdtné toky prostriedkov z investicného ndstroja AKT) a rozhodnutim Rady (EU) 2021/1764 () (,spitné toky
prosmedkov z investiéného nastroja ZKU* a spolu so spatnymi tokmi prostriedkov z investiéného nastroja AKT dalej len
,spatné toky*). Viac podrobnosti ndjdete v pozndmke 2.4.6 a poznamke 17.

Tieto finan¢né vykazy sa vztahujii na obdobie od 1. janudra 2025 do 31. decembra 2025.

Na ndvrh Predstavenstva EIB Sprdvna rada EIB prijala finanéné vykazy 25. marca 2026 a povolila predlozif ich na
schvalenie Rade guvernérov EIB do 24. aprila 2026.

2 Relevantné 4étovné politiky

2.1 Zdklad pre zostavenie financnych vykazov — Vyhldsenie o sillade

Finan¢né vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, pri ktorom predpokladd, ze
néstroj bude schopny v rdmci akychkolvek operdcii v dohladnej budtcnosti splnit vietky splatné zavizky, a v silade
s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS), ktoré vydala Rada pre medzindrodné actovné $tandardy
(International Accounting Standards Board — dalej len ,IASB) a prijala Eurépska tnia (dalej len ,ictovné Standardy IFRS).
Uctovnd zavierka k 31. decembru 2025 obsahuje vykaz finanénej pozicie, vykaz ziskov a strit a ostatnych zloziek tiplného
prijmu, vykaz zmien v prostriedkoch prispievatelov, tabulku toku hotovosti a pozndmky.

22 Smerodajné tictovné odhady, predpoklady a dsudky

Na zostavenie tictovnej zdvierky sa potrebné odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju vykazované vynosy, naklady, aktiva,
zdvizky a zverejnenie podmienenych aktiv a zdviazkov. Vyuzitie dostupnych informécii a uplatnenie tsudku sd
neoddelitelnou stcastou tvorby odhadov. Skuto¢né vysledky v budicnosti sa mozu od takychto odhadov liit a rozdiely
mozu byt pre actovni zdvierku vyznamné. Odhady a zakladné predpoklady sa priebezne prehodnocuji. Odhady revizif sa
vykazuja prospektivne.

Oblasti s najvacsim vyuzitim Gsudkov a odhadov:

— Redlna hodnota finan¢nych néstrojov

Redlne hodnoty finan¢nych néstrojov zatictované v sivahe, ktoré nie je mozné odvodit od aktivnych trhov, sa urcuji na
zdklade roznych technik ocefiovania, ktoré zahftiaji aj matematické modely. Vstupy do tychto modelov pochddzaji podla
moznosti z pozorovatelnych trhov, ale tam, kde to nie je mozné, je pri stanovovani redlnych hodnét potrebny uréity
stupent tsudku. Ocenenia st zatriedené do réznych Grovni v hierarchii redlnej hodnoty na zdklade vstupov pouzitych
v technikdch ocenovania, ktoré st opisané a zverejnené v

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021 /947 z 9. jina 2021, ktorym sa zriaduje Ndstroj susedstva a rozvojovej
a medzmarodne] spoluprice — Globdlna Eurépa, men{ a zruiuje rozhodnutie Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 466/2014/EU
a zruiuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1601 a nariadenie Rady (ES, Euratom) ¢. 480/2009 (U. v. EU L 209,
14.6. 2021 s. 1, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2021/947 |oj).

() Rozhodnutie Rady (EU) 20211764 z 5. oktébra 2021 o pridruZeni zdmorskych krajin a tizemi k Eurépskej tnii vritane vztahov
medzi Eurépskou tniou na jednej strane a Grénskom a Dénskym kralovstvom na strane druhej (rozhodnutie o pridruZeni zdmoria
vrétane Grénska) (U. v. EU L 355, 7.10.2021, s. 6, ELL: http://data.curopa.eu/eli/dec/2021/1764/oj).

100/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj


http://data.europa.eu/eli/reg/2021/947/oj
http://data.europa.eu/eli/dec/2021/1764/oj

U.v. EU C, 8.10.2026 SK

poznamkach 2.4.2 a 4.

— Straty zo zniZenia hodnoty dverov a zilohovych platieb

Na ocenenie ofakdvanych Gverovych strat (ECL) je potrebné, aby manazment uplatnil smerodajné Gsudky, a to najmi
postdenie vyznamného zvy3enia Gverového rizika od prvotného vykdzania, zahrnutie informdcii zameranych na
budicnost a dalej odhad vysky a nacasovania budicich pefiaznych tokov a hodnoty kolaterdlu pri urcovani strit zo
zniZenia hodnoty. Tieto odhady zavisia od mnozstva faktorov, ktoré moézu viest k vyznamnym zmendm v nacasovani
a vyske opravnych poloziek na tuverové straty, ktoré sa maju vykdzat (pozndmka 2.4.2). Relevantné predpoklady
o ucinkoch na znizenie hodnoty v dosledku vSeobecného kontextu neistoty a turbulencii, ku ktorym doslo v roku 2024
a pokracovali v roku 2025, st uvedené v pozndmkach 2.4.2.2 a 3.2.3.7.

— Ocefiovanie nekétovanych kapitdlovych investicii
Ocenenie nekétovanych kapitdlovych investicif sa zvycajne opiera o jeden z tychto faktorov:
— neddvne operdcie na trhu za beznych trhovych podmienok,

—  stcasnt redlnu hodnotu iného v podstate zhodného néstroja,

—  ocakdvané penazné toky diskontované podla beinych sadzieb uplatnitelnych na polozky s podobnymi
podmienkami a rizikami,

—  met6du upravenych ¢istych aktiv alebo

—  iné modely ocefiovania.

Na stanovenie pefiaznych tokov a diskontnych faktorov pre nekétované kapitdlové investicie je potrebny zna¢ny odhad.
Nastroj pravidelne upravuje techniky ocefiovania a testuje ich platnost pomocou cien ziskanych z pozorovatelnych
beznych trhovych operdcii v pripade zhodného néstroja alebo z inych pozorovatelnych tdajov trhu.

— Konsolidicia d¢tovnych jednotiek, v ktorych md ndstroj podiel

Vysledkom postdenti EIB bolo, Ze Ziadna z G¢tovnych jednotiek, v ktorych ma néstroj podiel, nie je pod kontrolou ndstroja.
Je to sposobené tym, zZe vo vietkych takychto Gctovnych jednotkdch ma vyluéni zodpovednost za riadenie a kontrolu
¢innosti a zdleZitosti partnerstva bud hlavny spolocnik, sprévca fondu alebo sprdvna rada, ktorf si zdroven oprdvneni
vykondvat vietky tkony potrebné na naplianie dcelu a cielov partnerstva v stlade s investiénymi usmerneniami
a usmerneniami prislusnych politik.

2.3 Zmeny iictovnych Standardov

S vynimkou dalej uvedenych zmien néstroj dosledne uplatioval ctovné politiky uvedené v poznidmke 2.4 na vietky
obdobia prezentované v tychto finan¢nych vykazoch. Néstroj prijal nasledujtice nové Standardy a zmeny $tandardov.

Nové a zmenené Standardy prijaté v rimci ndstroja
Tieto zmeny existujicich standardov nadobudli pre finan¢né vykazy ndstroja ti¢innost 1. janudra 2025:

—  Zmeny Standardu IAS 21 Vplyvy zmien kurzov cudzich mien: Nevymenitelnost meny.

Uvedené zmeny nemali zdsadny vplyv na aétovnd zdvierku ndstroja.
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Nové standardy, zmeny a interpreticie, ktoré v rdmci ndstroja este neboli prijaté

K 31. decembru 2025 boli vydané tieto zmeny existujicich Standardov, ktoré vsak neboli povinné pre ro¢né obdobia
vykazovania konciace 31. decembra 2025:

EU schvilila zmeny existujticich §tandardov a uplatfiujii sa na ctovné obdobia zacinajiice sa 1. janudra 2026 alebo neskor:
—  zmeny v klasifikdcii a ocefiovani finan¢nych ndstrojov (zmeny IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 a IAS 7),
—  Ro¢né zlepsenia zvizok 11,

—  zmluvy tykajtce sa elektrickej energie zdvislej od prirodnych podmienok — zmeny IFRS 9 a IFRS 7.

Nové standardy a zmeny existujtcich §tandardov este neschvilené EU:
— v standarde IFRS 18 Prezenticia a zverejiiovanie v G¢tovnej zavierke,

—  vstandarde IFRS 19 Dcérske spolo¢nosti bez verejnej zodpovednosti: zverejiiovanie;

Ku diiu schvélenia finan¢nych vykazov neboli v rdmci ndstroja v¢as prijaté Ziadne z uvedenych $tandardov alebo zmien
existujicich $tandardov a neboli vydané Ziadne interpretdcie, ktoré si uplatnitelné a maja sa zohladnit v rdmci ndstroja
k jednému z dni vykdzania. ManazZment ocakdva, Ze vSetky relevantné vyhldsenia budi prijaté za prvé obdobie zadinajiice
sa v dent nadobudnutia Gc¢innosti vyhldsenia alebo neskor a Ze to nebude mat Ziaden vyznamny vplyv na finanéné vykazy
nastroja.

2.4 Sithrn relevantnych tictovnych politik

Vo vykaze finan¢nej pozicie sa uvadzaju aktiva a zdvizky v zostupnom poradi podla likvidity. Dlhodobé a kratkodobé
polozky v filom nie s rozliSené.

2.41 Prevod cudzej meny

Finan¢né vykazy st v pripade ndstroja vypracované v eurdch (EUR), ktoré st takisto funkénou menou. Ak nie je uvedené
inak, finan¢né ddaje uvedené v EUR st zaokriihlené na tisicky.

Transakcie v cudzich mendch sa prevddzaji na zdklade vymenného kurzu platného v dei realizdcie transakcie.

Peniazné aktiva a zdvizky denominované v inych mendch, neZ je euro, sa na konci roku prevadzaji na euro na zdklade
vymenného kurzu platného v den zostavenia vykazu finan¢nej pozicie. Zisk alebo strata plynice z takéhoto prevodu sa
Gctujt vo vykaze ziskov a strat a inych zloziek dplného prijmu.

Nepenazné polozky, ktoré st ocenené na zdklade historickej ceny v cudzej mene, sa prevadzaji na zdklade vymennych
kurzov platnych v den prvej transakcie. Neperiazné polozky, ktoré st ocefiované v redlnej hodnote v cudzej mene, sa
prevadzajt na zdklade vymennych kurzov platnych v den stanovenia redlnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajice z vyrovnania transakcii s pouzitim kurzov, ktoré st odlisné od kurzov platnych v den
realizdcie transakcie, a nerealizované kurzové rozdiely v pripade nevyrovnanych periaznych aktiv a zdvizkov v cudzej
mene, sa uvadzaji vo vykaze ziskov a strt a inych zloziek tiplného prijmu.

2.4.2 Finan¢né aktiva okrem derivdtov

Nederivitové finan¢né néstroje sa prvotne vykazuji podla ddtumu vyrovnania.
Klasifikicia a ocefiovanie

Financné aktiva

Pri prvotnom vykdzani sa financné aktivum klasifikuje ako ocenené v amortizovanej hodnote (AC) alebo redlnej hodnote
prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL) a finanény zavdzok sa klasifikuje ako oceneny v amortizovanej hodnote
(AC) alebo redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL).
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V stlade s IFRS 9 sa klasifikdcia za¢ina urcenim, ¢i ma byt finanéné aktivum povazované za dlhovy alebo kapitdlovy nastroj.
V IFRS 9 sa odkazuje na vymedzenie pojmov v IAS 32 Finan¢né ndstroje: prezentdcia.

Dlhové néstroje sii ndstroje, ktoré spliiajii vymedzenie financného zdvizku z pohladu protistrany, tvery a dlhové cenné
papiere vrdtane dlhopisov, bankoviek alebo certifikdtov vydanych Struktdrovanymi jednotkami, vlidou alebo podnikmi.

Dlhovy nstroj sa klasifikuje v amortizovanej hodnote (AC), ak splita obe tieto podmienky a nie je vymedzeny v relnej
hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL):

— finan¢né aktivum je drzané v rdmci obchodného modelu, ktorého zdmerom je drzat aktiva s ciefom inkasovat
zmluvné pefiazné toky a

—  zmluyné podmienky finan¢ného aktiva vedd v stanovenych ddtumoch k peniaznym tokom, ktoré predstavuji
vyhradne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny (kritérid SPPI).

Uvedené poziadavky by sa mali uplatiiovat na celé finan¢né aktivum, a to aj ked obsahuje vlozeny derivit.

Nastroje vlastného imania sti nastroje, ktoré splfajii vymedzenie vlastného kapitélu z pohladu emitenta, ¢iZe nastroje, ktoré
neobsahuji zmluvni povinnost zaplatit a ktoré si dokazom zostdvajiiceho podielu v €istych aktivach emitenta. Ndstroje
vlastného imania st ocefiované v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL).

Pri prvotnom vykdzani kapitdlovej investicie, ktord nie je drzand na obchodovanie, je v rdmci ndstroja mozné prijat
neodvolatelné rozhodnutie, Ze ndsledné zmeny budi prezentované v inych zlozkach Gplného prijmu. Toto rozhodnutie sa
prijima pre kazdu investiciu osobitne.

Vsetky ostatné financné aktiva sa zatriedia ako oceflované v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty
(FVTPL).

Postidenie obchodného modelu

EIB, ako sprévca ndstroja, vypracuje postdenie ciela obchodného modelu, v ktorom je dlhovy ndstroj drzany na trovni
portfélia, pretoZe sa tymto najlepsie odrdza sposob, akym je podnik riadeny a ako sa informacie poskytuji manazmentu.
Informdcie, ktoré sa berti do tivahy, zahftiaja:

—  stanovené politiky a ciele portfélia a fungovanie tychto politik v praxi. Konkrétne, ¢i je stratégia manazmentu
zamerand na ziskavanie prijmu zo zmluvnych trokov, udrzanie konkrétneho profilu trokovych sadzieb, zostiladenie
trvania finanénych aktiv s trvanim zdvizkov, ktoré financuji tieto aktiva, alebo realizdciu pefiaznych tokov
prostrednictvom predaja aktiv,

—  sposob, akym sa hodnoti a oznamuje vykonnost portfélia manazmentu nastroja,

—  rizikd, ktoré ovplyviuji vikonnost obchodného modelu (a finanénych aktiv drzanych v ramci daného obchodného
modelu), a ako st tieto rizikd riadené, a

—  frekvenciu, objem a nacasovanie predaja v predchddzajicich obdobiach, dévody tychto predajov a ocakdvania
v stvislosti s buddcimi ¢innostami predaja.

Informdacie o Cinnostiach predaja sa vSak nezohladiujii izolovanie, ale ako sucast celkového postdenia toho, ako sa
dosahuje vymedzeny ciel ndstroja, pokial ide o riadenie finan¢nych aktiv, a ako sa realizujii penazné toky.

Obchodny model pre priame Gverové operdcie balika na financovanie projektov je opisany a zverejneny v pozndmbke 25.

Kritérid tykajiice sa vyhradne platieb istiny a tirokov (SPPI)

Na tcely tohto postidenia je ,istina“ vyymedzend ako redlna hodnota dlhového néstroja pri prvotnom vykazani. ,Urok* je
vymedzeny ako odplata za ¢asovii hodnotu pefazi a za kreditné riziko spojené s nesplatenou istinou pocas urcitého
obdobia a za ostatné zdkladné rizikd a ndklady na poskytovanie Gverov, (napr. riziko likvidity a administrativne ndklady),
ako aj ziskové rozpitie.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 103/154



SK U.v. EU C, 8.10.2026

Pri posudzovani toho, ¢ pri zmluvnych pefiaznych tokoch ide vyhradne o platby istiny a Girokov, sa do Givahy berti zmluvné
podmienky néstroja. Zahffia to postidenie toho, ¢i finan¢né aktivum obsahuje zmluvnii podmienku, ktord by mohla zmenit
nacasovanie alebo vysku zmluvnych pefiaznych tokov takym sposobom, Ze by tito podmienka nebola splnend.

Ukoncenie vykazovania

V rémci ndstroja sa ukonéi vykazovanie financéného aktiva, ked zanikni zmluvné prdva na pefazné toky z tohto
finan¢ného aktiva, alebo ked sa prevedd prava prijimat zmluvné peniazné toky v transakcii, na zdklade ktorej sa v rdmci
néstroja bud prevedi rizikd a vyhody plynice z vlastnictva finan¢ného aktiva, alebo sa ponechaji v podstate vsetky rizikd
a vyhody plyniice z vlastnictva, ale nezachova sa kontrola nad finanénym aktivom.

Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva alebo finan¢ného zdvizku (pozndmka 2.4.4) sa rozdiel medzi Gictovnou
hodnotou aktiva alebo zdvizku (alebo G¢tovnou hodnotou pripisanou ¢asti aktiva alebo zavazku, ktorého vykazovanie sa
ukoncuje) a si¢tom i) prijatej alebo zaplatenej odplaty a ii) vSetkych kumulativnych ziskov alebo strét, ktoré boli vykdzané
v inych zlozkich dplného prijmu, vykdze v ziskoch alebo stratich s vynimkou kumulativnych ziskov alebo strat
vykdzanych v inych zlozkich dplného prijmu v pripade kapitdlovych investicii ocenenych v redlnej hodnote
prostrednictvom inych zloziek Gplného prijmu, ktoré sa prenesti do rezervného fondu a nevykdzu sa ako zisk alebo strata
z vyradenia.

V kontexte reformy IBOR sa postidenie nastroja, ¢i je zmena finan¢ného ndstroja v amortizovanej hodnote zdsadna,
vykondva po uplatneni praktickej pomocky zavedenej reformou IBOR, fdza 2. Pokial ide o zmeny vydané IASB, néstroj
neukon¢i vykazovanie finan¢ného néstroja, ktorého zmluvné petiazné toky st modifikované ako priamy dosledok reformy
a zmena je ekonomicky rovnocennd s predchddzajiicim zdkladom na urCovanie zmluvnych periaznych tokov (t. j. zaklad
bezprostredne pred zmenou).

Reklasifikdcia

V pripade finan¢nych aktiv sa po ich prvotnom vykdzani nepristupuje k reklasifikdcii s vynimkou obdobia po tom, ako sa
zmen{ obchodny model ndstroja na riadenie finan¢nych aktiv.

Modifikdcia

Finan¢né aktivum ocefiované v amortizovanej hodnote sa povazuje za modifikované, ak sii jeho zmluvné penazné toky
opidtovne prerokované alebo inak modifikované. Opitovné prerokovanie alebo modifikicia mo6zu, ale nemusia viest
k ukonéeniu vykazovania starého finanéného ndstroja a vykazovaniu nového finan¢ného néstroja.

Podstatna zmluvnd modifikdcia pefiaznych tokov z finan¢ného aktiva ocefiovaného v amortizovanej hodnote, ktord vedie
k ukonceniu vykazovania finan¢ného aktiva, vedie k vykazovaniu nového finan¢ného aktiva v jeho redlnej hodnote
a k zaznamenaniu vplyvu zisku alebo straty v dosledku modifikdcie v konsolidovanom vykaze ziskov a strat v Casti
,Vysledok z finan¢nych operdcii*“.

Zmluvna modifikdcia sa povazuje za podstatnd, ak sa diskontovand sti¢asnd hodnota pefiaznych tokov podla revidovanych
podmienok (diskontovand pomocou povodnej efektivnej drokovej miery) 1isi minimdlne o 10 % od diskontovanej sicasnej
hodnoty zostavajtcich penaznych tokov pévodného finan¢ného aktiva. Zohladniuji sa aj kvalitativne faktory, ako je zmena
meny, v ktorej je finanéné aktivum denominované, a vlastnosti konverzie.

V kontexte reformy IBOR sa postdenie ndstroja, ¢i je zmena finan¢ného ndstroja v amortizovanej hodnote zdsadn4,
vykonava po uplatneni praktickej pomocky zavedenej reformou IBOR, faza 2. Néstroj aktualizuje efektivnu trokovt mieru
bez Gpravy Cistej hodnoty aktiv finan¢ného néstroja, ak sa zdklad na urcovanie zmluvnych penaznych tokov finan¢ného
ndstroja ocetiovany v amortizovanej hodnote zmeni ako priamy désledok reformy a ak je zmena ekonomicky rovnocennd
s predchddzajicim zdkladom (t. j. zdklad bezprostredne pred zmenou).

Oceriovanie financnych ndstrojov redlnou hodnotou

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola zaplatena za prevod zdvazku pri riadnej transakcii
medzi G¢astnikmi trhu k ddtumu ocenenia na hlavnom, alebo v pripade, Ze tento neexistuje, na najvyhodnejsom trhu, na
ktory mé ndstroj k tomuto ddtumu pristup.
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EIB v pripade potreby stanovi v mene investicného nastroja redlnu hodnotu finanénych néstrojov, pri¢om pouZije kétovani
cenu na aktivnom trhu pre prislusny ndstroj. Trh sa poklada za aktivny, ak sa na flom uskuto¢iujii transakcie s aktivom
alebo zdvizkom s dostato¢nou frekvenciou a v dostatoénom objeme na to, aby priebezne poskytoval informécie o cendch.

Redlne hodnoty finan¢nych aktiv a finan¢nych zdvizkov zadctované vo vykaze financnej pozicie, ktoré nie je mozné
odvodit od aktivnych trhov, sa ur¢uji na zdklade roznych technik ocefiovania, ktoré zahfiajii aj matematické modely.
Vstupy do tychto modelov pochddzaji podla moznosti z pozorovatelnych trhov, ale tam, kde to nie je mozné, je pri
stanovovani redlnych hodnot potrebny urcity stupeni tsudku. Zvolend technika ocefiovania zahftia vietky faktory, ktoré by
tcastnici trhu zohladiovali pri oceniovani transakcie.

Tieto techniky ocefiovania mozu zahfnat modely Cistej sticasnej hodnoty a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi néstrojmi, pre ktoré existuji pozorovatelné trhové ceny, Blackov-Scholesov model, polynomicky
model ocenovania opcif a iné modely ocefiovania. Predpoklady a vstupy pouZivané v technikdch ocefiovania zahfiaji
bezrizikové a referenéné trokové sadzby, kreditné rozpitia pouzZité pri odhade diskontnych sadzieb, ceny dlhopisov
a akcif, vymenné kurzy, ceny akcif a akciovych indexov a o¢akdvané volatility a korelacie cien.

Cielom technik ocenovania je ur¢it redlnu hodnotu zodpovedajtcu cene, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo bola
zaplatend za prevod zdvizku pri riadnej transakcii medzi ticastnikmi trhu k ddtumu ocenenia.

Banka pouziva vSeobecne uzndvané modely ocefiovania na uréenie redlnej hodnoty beznych a jednoduchsich finanénych
néstrojov, ako st drokové a menové swapy, ktoré pouzivajii len pozorovatelné trhové tdaje a vyzadujii si obmedzené
uplatnenie odbornych dsudkov a odhadov. Pozorovatelné ceny a vstupy do modelov sii na trhu obvykle dostupné pre
kétované dlhopisy a majetkové cenné papiere, derivaty obchodované na burze a jednoduché mimoburzové derivéty, ako
st tirokové swapy. Dostupnost pozorovatelnych trhovych cien a vstupov do modelu znizuje potrebu odbornych tisudkov
a odhadov a takisto zniZuje neistotu sivisiacu s urcenim redlnych hodnot. Dostupnost pozorovatelnych trhovych cien
a vstupov sa meni v zavislosti od produktov a trhov a je ndchylnd na zmeny na zdklade Specifickych udalosti
a v§eobecnych podmienok na finanénych trhoch.

Pre komplexnejSie finanéné ndstroje pouZziva banka svoje vlastné modely ocenovania, ktoré s vyvinuté z uzndvanych
modelov ocefovania. Niektoré alebo vietky vyznamné vstupy do tychto modelov nemusia byt pozorovatelné na trhu, ale
st odvodené z trhovych cien alebo sadzieb alebo st odhadnuté na zdklade predpokladov. Prikladom ndstrojov, ktoré
zahffaji vyznamné nepozorovatelné vstupy, st urcité tvery a zdruky, pre ktoré neexistuje aktivny trh. Modely
oceflovania, ktoré vyuZzivaji vyznamné nepozorovatelné vstupy, si vyzaduji vyssi stupeil manaZérskeho dsudku
a odhadov pri urcovani redlnej hodnoty. ManaZzérske usudky a odhady st zvycajne vyzadované pre vyber vhodného
modelu oceniovania, urenie ofakdvanych budicich pefiaznych tokov z ocenovaného finan¢ného ndstroja, uréenie
pravdepodobnosti zlyhania protistrany a pred¢asného splatenia a pre vyber vhodnej diskontnej sadzby.

Nastroj stanovuje redlne hodnoty prostrednictvom tejto hierarchie redlnej hodnoty, ktord odrdza vyznamnost vstupov
pouzitych pri ocefovani:

—  Uroveii 1: vstupy, ktoré predstavuji neupravené kétované trhové ceny za rovnaké néstroje na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma néstroj pristup.

—  Uroven 2: vstupy iné ako kétované ceny zahrnuté do drovne 1, ktoré st pozorovatelné bud priamo (t. j. ako ceny),
alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien). Tato kategdria zahffia ndstroje oceiované s pouzitim kétovanych trhovych
cien na aktivnych trhoch pre podobné nastroje, kétovanych cien pre identické alebo podobné nastroje na trhoch,
ktoré st povazované za menej aktivne, alebo inych technik oceniovania, kde vietky vyznamné vstupy st priamo
alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych tdajov.

—  Uroveni 3: nepozorovatelné vstupy. Do tejto kategorie patria vietky nastroje, pri ktorych technika ocefiovania zahffia
vstupy, ktoré nie st zaloZené na pozorovatelnych ddajoch, a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny vplyv na
ocenenie nastroja. Tato kategéria zahffia ndstroje, ktoré s ocenené na zdklade kétovanej ceny pre podobné néstroje,
ak st na zohladnenie rozdielov medzi ndstrojmi potrebné vyznamné nepozorovatelné dpravy alebo predpoklady.

Nastroj vykazuje presuny medzi Grovilami hierarchie redlnej hodnoty na konci vykazovaného obdobia, pocas ktorého
doslo k zmene.
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Znizenie hodnoty financnych aktiv

IFRS 9 vychddza z vyhladového modelu ocakdvanych Gverovych strat. EIB vytvorila rdmec na vypocet tzv. ocakdvanych
tverovych strdt podmienenych stavom makroekonomiky. Zahffia to vytvorenie parametrov kreditného rizika v ur¢itom
¢asovom mormente (pravdepodobnost zlyhania a strata v pripade zlyhania) na zdklade systematického faktora (tiverového
cyklu), ktory sa riadi makroekonomikou a projektuje prostrednictvom makroekonomickych prognéz alebo scendrov.
Konec¢né ocakdvané Gverové straty si vdzenym priemerom pravdepodobnosti ocakdvanych dverovych strdt prislusného
makroekonomického scendra. Tento vyhladovy model zniZenia hodnoty sa uplatiiuje na finan¢né aktiva ocefiované
v amortizovanej hodnote (AC), ako aj na podstivahové zavizky.

V rdmci IFRS 9 st opravné polozky na stratu ocefiované na niektorom z tychto zdkladov:

—  12-mesac¢né ocakdvané tiverové straty: ide o ocakdvané Gverové straty, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov zlyhania
do 12 mesiacov od ddtumu vykazovania, a

—  ocakdvané tverové straty pocas celej Zivotnosti: ide o oCakdvané Gverové straty, ktoré vyplyvaji zo vietkych
moznych pripadov zlyhania pocas ocakdvanej Zivotnosti finanéného néstroja.

V $tandarde IFRS 9 sa stanovuje ,trojfaizovy“ model zniZovania hodnoty na zaklade zmien tverovej kvality od prvotného
vykdzania. Finan¢né néstroje sa klasifikuji vo faze 1, okrem nastrojov, pri ktorych sa identifikuje vyznamny ndrast
kreditného rizika od prvotného vykdzania. Patria sem kvantitativne a kvalitativne informdcie vrdtane informdcii
zameranych na budiicnost a analyza na zdklade odbornych znalosti banky.

Kdpené alebo vzniknuté Gverovo znehodnotené aktiva (dalej len ,POCI“) st financné aktiva, ktoré sa od okamihu
prvotného vykdzania povazuju za klasifikované vo faze 3. V pripade POCI finanénych aktiv sa vo vykaze ziskov a strat
vykazuji kumulativne zmeny v ofakdvanych Gverovych stratdch pocas celej Zivotnosti od prvotného vykdzania.

Postidenie fazy IFRS 9 bankou je zaloZené na postupnom pristupe, v ramci ktorého sa pouZivaji $pecifické informécie
o protistrane alebo o ndstroji a ktory je v siilade s internymi usmerneniami a postupmi pre signaly v¢asného varovania,
nesplacané expozicie a odklad splatok.

EIB sa domnieva, Ze existujici vyhladovy model o¢akdvanych tGverovych strit sa povazuje za dostato¢ne stabilny na to, aby
zohladiioval extrémne hospodarske udalosti, ktoré boli priamo zachytené prostrednictvom makroekonomickych projekcii
a asovych truktdr pravdepodobnosti zlyhania.

Ak nastal vyznamny ndrast kreditného rizika, finanény ndstroj sa presunie do fizy 2, nepovazuje sa viak este za Gverovo
znehodnoteny. Ak je ndstroj iverovo znehodnoteny, presunie sa do fazy 3.

Na tcely identifikdcie expozicil vo faze 3 banka ur¢i, ¢i existuje alebo neexistuje objektivny dokaz o problémovej expozicii.
Finan¢né aktivum sa nachddza v stave zlyhania, ked je vysokd pravdepodobnost, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zdvizky
vodi néstroju v plnej miere bez pomoci zo strany ndstroja, alebo ked dlznik meskd viac ako 90 dni v plneni akéhokolvek
podstatného kreditného zdvizku voci ndstroju.

V tejto stivislosti sa finanéné aktivum povaZzuje za znehodnotené, ak sa uréi, Ze je pravdepodobné, Ze ndstroj nebude
schopny vybrat celd splatni sumu podla zmluvnych podmienok alebo rovnocennt hodnotu. Jednotlivé kreditné expozicie
sa hodnotia na zdklade charakteristik dlZnika, celkovej finanénej situdcie, zdznamov o zdrojoch a platbach, vyhliadok na
podporu zo strany akychkolvek financne zodpovednych rucitelov a pripadne realizovatelnej hodnoty akéhokolvek
kolaterdlu.

Vsetky znehodnotené pohladdvky sa preskimavajii a analyzujii aspon kazdého pol roka. Vietky ndsledné zmeny vysky
a nacasovania o¢akdvanych buddcich peniaznych tokov v porovnani s predchddzajiicimi odhadmi budt mat za nésledok
zmenu rezervy na uverové straty a vykdzu sa alebo ziCtuji na vykaze prijmov. Opravnd polozka na krytie zniZenia
hodnoty sa odictuje, len ak sa kvalita dveru zlepsila natolko, Ze existuje primerand zdruka vcasného vyberu istiny
a trokov v stilade s povodnymi zmluvnymi podmienkami Gverovej zmluvy. Odpisy sa robia v pripade, Ze celd pohladdvka
alebo jej Cast sa povazuje za nevymozitelnd alebo odpustend. Odpisy sa zd¢tuji oproti predtym stanovenym zniZeniam
hodnoty alebo priamo na vykaze ziskov a strdt a znizuji vysku istiny pohladdvky. Vymozené ciastocné alebo celé sumy
skorsich odpisov sa ziiCtujii na vykaze ziskov a strit. Odpisané finan¢né aktiva by stdle mohli byt predmetom ¢innosti
presadzovania s cielom splnit postupy banky pre vymahanie splatnych stim.
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Ocenenie ofakdvanych tiverovych strdt — vstupy, predpoklady a techniky

Ocenenie ocakdvanych Gverovych strdt pocas celej Zivotnosti sa uplatiiuje na aktiva vo fize 2 a 3, zatial ¢o ocenenie
12-mesa¢nych ocakavanych tiverovych strat sa uplatiiuje na aktiva vo faze 1.

Ocakdvané tverové straty sa vypocitali na zdklade tychto premennych:
—  Uverovy rating a pravdepodobnost zlyhania (PD) v urcitom ¢asovom momente,
—  strata v pripade zlyhania (LGD) v ur¢itom ¢asovom momente,

—  expozicia pri zlyhani (EAD).

Uverovy rating protistrany sa stanovi k urcitému détumu pomocou modelov hodnotiacich tabuliek prispdsobenych
roznym kategdridm protistrin a expozicif.

Kazdy Gverovy rating sa mapuje na konkrétnu pravdepodobnost zlyhania, ktord predstavuje pravdepodobnost zlyhania
protistrany, pokial ide o jej finan¢né zavizky pocas nasledujiicich 12 mesiacov alebo pocas zvysnej Zivotnosti zavizku.
Ratingy st teda primdrnym vstupom pri ur¢ovani Casovej $truktiry pravdepodobnosti zlyhania expozicie v ur¢itom
Casovom momente. EIB zhromazduje informdcie o vykonnosti a zlyhani vo vztahu k expozicidm ndstroja voéi kreditnému
riziku. Zhromazdené informdcie sa rozdelia podla druhu odvetvia a druhu regiénu. Rozne odvetvia a regiony, ktoré reagujt
rovnakym sposobom na tverové cykly, sa analyzuju spolocne.

EIB vyuziva Statistické modely na analyzu zhromazdenych tdajov a vytvorenie odhadov zostavajiceho Zivotného cyklu
pravdepodobnosti zlyhania expozicie a ich ocakdvanej zmeny v priebehu casu a vzhladom na konkrétne
makroekonomické scendre.

Strata v pripade zlyhania predstavuje pomer straty z expozicie z dovodu zlyhania protistrany k nesplatenej sume
v momente zlyhania, ktory ocakdva EIB. Stratu v pripade zlyhania mozno vymedzit ako ,1 — miera uspokojenia
pohladavky“. Odhady straty v pripade zlyhania sa ur¢uji najmi na zdklade geografického umiestnenia a typu protistrany,
pricom existuje pdt hlavnych tried expozicii: $tity, verejné intiticie, finan¢né institiicie, podnikové a projektové
financovanie. Hodnoty straty v pripade zlyhania je mozné dalej upravit na zaklade expozicie vyplyvajicej z charakteristik
konkrétneho produktu ¢i zmluvy.

EIB zahina do svojho postdenia, ¢i sa kreditné riziko ndstroja vyznamne zvysilo od jeho prvotného vykdzania, ako aj do
ocenenia ocakdvanych tverovych strat informdcie zamerané na budticnost a na urcity ¢asovy moment.

Na meranie ocakdvanych Gverovych strt EIB vyvinula pristup podmieneného modelovania, nazyvany model PIT PD, pre
vypocet Casovych Struktir pravdepodobnosti zlyhania zahffiajtci:

—  definiciu ekonomicky primeranej spojovacej funkcie medzi Gverovym cyklom a makroekonomickymi premennymi a

—  stibor troch makroekonomickych scendrov (jeden zdkladny a dva scendre odrézajtice pokles a oZivenie ekonomiky)
s viacro¢nou potencidlnou realizaciou HDP a s nimi spojené pravdepodobnosti.

EIB vyuZiva na generovanie makroekonomickych scendrov polostrukturdlny makro model globalnej ekonomiky pre viac
krajin a s viacerymi rovnicami s blokmi pre jednotlivé krajiny. Centralny/zdkladny scendr je navrhnuty tak, aby bol
v stlade s najnovsimi progndézami Eurdpskej komisie. Pozitivne a negativne scendre sii zostavené okolo centrdlneho
scendra nasadenim modelu viacerych krajin/viacerych rovnic. Scendre si odvodené zo 3okovej drovne HDP, ktory je
klt¢ovym meradlom hospodarskej ¢innosti. Soky pre redlny HDP st kalibrované tak, aby replikovali pozorovant volatilitu
premennej. V pripade potreby sa na spresnenie rozsahu a pretrvdvania Sokov pre HDP uplatiiuje aj odborny usudok.
Vysledkom je, Ze Soky sa urcuji spolu s funkciou rozpadu, a tym sa urci vplyv Sokov v priebehu ¢asu. Pravdepodobnosti
spojené s kazdym scendrom st definované tak, aby odrézali trhové (volatilita) ukazovatele a interne vyvinuté ukazovatele/
sledovace nasadené doslednym sposobom v priebehu ¢asu na zachytenie neistoty.

Modely PIT PD a PIT LGD Eurdpskej investi¢nej banky pouzivaji rovnaké predpokladané hodnoty tverovych cyklov, ako
majd hlavné vstupy v ramci réznych makroekonomickych scendrov. Uverovy cyklus sa vypocita z tdajov externej
ratingovej agentury o zniZen ratingu a projektovania roénych mier rastu redlneho HDP, ako aj rozpdtia medzi dlhodobymi
a kratkodobymi drokovymi sadzbami.

Expozicia pri zlyhani predstavuje ocakdvani expoziciu v pripade zlyhania a vychddza zo stcasnej expozicie voci
protistrane a potencidlnych zmien stcasnej zmluvnej povolenej sumy vritane amortizdcie. Expozicia pri zlyhani
finanéného aktiva je jeho hrubd aétovnd hodnota. V pripade Gverovych zdvazkov a finanénych zaruk zahfia expozicia pri
zlyhani ¢erpanti sumu.
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2.4.2.1 Periazné prostriedky a periaZné ekvivalenty

Nastroj vymedzuje pefiazné prostriedky a periazné ekvivalenty ako bezné téty, kratkodobé vklady alebo komer¢né cenné
papiere s trojmesacnou alebo kratSou dobou splatnosti. Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vo vykaze finan¢nej
pozicie vykazuji v amortizovanej hodnote (AC).

2.42.2  Pokladnicné finaniné aktiva

Pokladni¢né financné aktiva obsahuju kétované a nekétované dlhopisy so zdmerom drzat ich az do ich splatnosti
a komer¢né cenné papiere so splatnostou dlhsou ako tri mesiace, pricom sa ndsledne klasifikujii v amortizovanej
hodnote (AC).

Uvedené dlhopisy a komer¢né cenné papiere sa prvotne ocefiuji v redlnej hodnote, ktord predstavuje obstardvaciu cenu
plus vSetky priamo priraditelné transakéné ndklady. Rozdiel medzi vstupnou cenou a vykupnou hodnotou sa amortizuje
v stlade s metédou efektivnej tirokovej miery pocas zostavajiceho trvania ndstroja.

2423 Uvery a zdlohové platby

Portfélio tverov a preddavkov moze pozostivat z dlhovych ndstrojov, ako su Gvery a dlhové cenné papiere vritane
dlhopisov, bankoviek alebo certifikitov vydanych Struktirovanymi jednotkami so zdmerom drzat ich az do ich splatnosti
a inkasovat zmluvné peniazné toky.

Uvery a zdlohové platby zahffiaji:
—  uvery a zdlohové platby v amortizovanej hodnote (AC),

—  tvery a zdlohové platby povinne ocefiované v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL).

Uvery poskytované z ndstroja sa vykazuji v aktivach néstroja, ked je dlznikovi vyplatend hotovost. Nevyplatené Casti
Gverov sa Gltuji v podstvahe v ich nomindlnej hodnote. Uvery, ktoré prejdd testom SPPI, sa najprv zatctujt
v obstardvacej cene (Cistd uhradend suma), ¢o je redlna hodnota hotovosti vynaloZenej na vznik Gveru vratane vietkych
transakénych nakladov, a nasledne sa ocenia v amortizovanej hodnote (AC) pomocou metddy efektivnej tirokovej miery.

Dlhové cenné papiere sa vykazuji v aktivach ndstroja, ked je emitentovi vyplatend hotovost, a mézu mat podobu zmluvne
naviazaného dlhového néstroja alebo dlhového ndstroja v rdmci jedinej tranZe. Nevyplatené Casti Gverov sa zatltuji
v podstivahe v ich nomindlnej hodnote. Dlhové cenné papiere sa prvotne ocenuji v obstardvacej cene, ktord predstavuje
redlnu hodnotu plus vietky priamo priraditelné transakéné ndklady, a ndsledne sa ocenia v amortizovanej hodnote (AC)
pomocou metddy efektivnej Grokovej miery. Rozdiel medzi vstupnou cenou a vykupnou hodnotou sa amortizuje v stlade
s metodou efektivnej drokovej miery pocas zostavajiceho trvania ndstroja.

Politika zniZenia hodnoty Gverov a zdlohovych platieb je opisand v poznidmke 2.4.2.

Uvery a zilohové platby, ktoré nesplfiaji obchodny model alebo kritéria SPPI, sa povinne ocefiujii v redlnej hodnote
prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL). Pouzitd metdda ocefiovania redlnou hodnotou vychddza z techniky
diskontovanych penaznych tokov alebo z likvida¢nej hodnoty.

Pre viac informdcii o vplyve reformy IBOR na precefiovanie tiverov a zdlohovych platieb v amortizovanej hodnote pozri
prislusné odseky v poznidmke 2.4.2 — Klasifikdcia a ocefiovanie/Modifikacia.

2.4.2.4 Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom

V rdmci ndstroja existuji dva typy kapitdlovych investicif: i) priame kapitdlové investicie a ii) investicie do fondov
rizikového kapitdlu. Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote plus
transakéné ndklady. Nésledne sa zmeny v redlnej hodnote vritane ziskov a strdt z prevodov cudzej meny vykazuji vo
vykaze ziskov a strit a inych zloZiek Gplného prijmu v polozke disty vysledok z akcii a inych cennych papierov
s premenlivym vynosom.

Nevycerpand, ale viazand Cast tychto investicii sa G¢tuje ako konsolidované podsivahové zavizky v ich nominalnej
hodnote.
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Oceriovanie financnych ndstrojov redlnou hodnotou

Redlna hodnota sa stanovi pomocou metddy agregovanej Cistej hodnoty aktiv (NAV) (pricom sa predpokladd, ze napriek
absencii lahko zistitelnej trhovej hodnoty NAV predstavuje najlepsi odhad reilnej hodnoty). V pripade nekétovanej
investicie, ked nie je mozné stanovit redlnu hodnotu na zdklade aktivnych trhov, sa redlna hodnota stanovi pomocou
uznévanych technik oceniovania (pozndmka 4.2.1).

Pripisatelnd NAV je upravend o udalosti, ktoré sa odohrali medzi ddtumom poslednej dostupnej NAV a ddtumom stvahy,
v rozsahu, v ktorom riadiaci vybor povazuje takiito dpravu za zdvaznd. Vyznamné dpravy sa menia, kym spravna rada
neprijme finan¢né vykazy za dany rok. V tejto stvislosti vzhladom na vSeobecny kontext neistoty, rozne rizikd vznikajiice
v dosledku ruskej invazie na Ukrajinu a volatilitu, pokial ide o vykonnost, banka posilnila svoje techniky ocefiovania, aby
odhadla akiikolvek tpravu redlnej hodnoty kapitdlovych investicii v pripade €istych redlnych hodnét, ktoré spravcovia
fondov nevykdzali ku ditu vykdzania finanénych vykazov néstroja.

V pripade osobitnych investicii, ked ¢isté redlne hodnoty nie je mozné lahko stanovit, sa moZu pouzit iné usmernenia,
napriklad medzindrodné usmernenia pre hodnotenie ocefiovania stkromného a rizikového kapitdlu (IPEV), ako ich
uverejnila rada IPEV, pricom sa bude vyzadovat podrobnejSie monitorovanie a preskimanie. Fondy mozno v stlade
s touto metddou interne rozdelit do troch kategorii:

—  kategoria I - fondy, ktoré prijali poziadavky na stanovenie redlnej hodnoty uvedené v IFRS 13 alebo usmerneniach
IPEV, v pripade ktorych sa vykondva osobitné preskiimanie na zabezpecenie toho, Ze NAV predstavuje spolahlivy
odhad redlnej hodnoty,

—  kategoria II - fondy, ktoré prijali iné zdsady oceriovania (napriklad byvalé zdsady ocefiovania EVCA z roku 2001)
alebo standardy, ktoré mozno povazovat za Standardy v stlade s IFRS 13, v pripade ktorych mozno vypocitat
ekvivalent NAV, a

—  kategoria IIl - fondy, ktoré neprijali poziadavky na stanovenie redlnej hodnoty uvedené v IFRS 13 ani iné zdsady
ocenovania v stilade s IFRS 13.

Posiidenie vyznamného vplyvu

Podiely nadobudnuté ndstrojom sii zvycajne investicie do sikromného kapitdlu alebo fondov rizikového kapitalu. Na
zaklade zauzivanej praxe takéto investicie st vo v§eobecnosti investicie upisané viacerymi investormi, z ktorych ani jeden
nemoze individudlne ovplyvnit bezni prevddzku a investicni Cinnost takéhoto fondu. V désledku toho akékolvek
¢lenstvo investora v riadiacom orgdne takéhoto fondu v zdsade tohto investora neopraviiuje ovplyvilovat bezni prevadzku
fondu. Okrem toho jednotlivi investori do stikromného kapitdlu alebo fondu rizikového kapitdlu nestanovuji politiky
fondu, ako napr. politiku rozdelenia dividend alebo inych rozdeleni. Takéto rozhodnutia obvykle prijima manazment
fondu na zdklade dohody akciondrov, ktorou sa riadia prdva a povinnosti manazmentu a vsetkych akciondrov fondu.
Dohoda akciondrov takisto vo vSeobecnosti brani jednotlivym investorom v dvojstrannom vykondvani vyznamnych
transakcif s fondom, vo vzdjomnej zdmene riadiaceho persondlu alebo v ziskani privilegovaného pristupu k zdkladnym
technickym informdacidm. Investicie néstroja sa vykondvaji v stlade s uvedenou zauzivanou praxou a tym sa zabezpecuje,
Ze néstroj neovlada Ziadne investicie ani nema na ne Ziaden znaény vplyv v zmysle IFRS 10 a IAS 28 vritane investicii,
v ktorych ma ndstroj viac ako 20 % hlasovacich prav.

2.4.3 Finanéné zaruky

Zmluvy o finanénych zdrukich st zmluvy, v rdmci ktorych sa od ndstroja vyzaduje, aby vykonal konkrétne platby na
splatenie straty, ktord vznikne drzitelovi z dovodu, Ze konkrétny dlznik nevykonal platby v Case splatnosti v stlade
s podmienkami dlhového néstroja.

Finan¢né zdruky sa tctuji podla IFRS 9 — Finan¢né ndstroje, a to bud ako derivity, alebo ako finan¢né zaruky v zéavislosti
od ich vlastnosti a charakteristik podla vymedzenia v IFRS 9.
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Uctovnd politika pre derivty sa zverejituje podla poznamky 2.4.5.

Finan¢né zdruky sa prvotne vykazuji vo vykaze finan¢nej pozicie v polozke ,Rezervy na vydané zaruky“ v redlnej hodnote
plus transak¢né ndklady, ktoré s priamo priraditelné vydaniu finanénych zdruk. Pri prvotnom vykdzani zodpovedd
zavazok platby Cistej sicasnej hodnote o¢akdvaného prilevu prémii alebo prvotnej o¢akdvanej straty.

V nadviznosti na prvotné vykazanie sa finan¢né zaruky ocenujii na zdklade jednej z uvedenych hodnét podla toho, ktord je
vySsia:
—  sumy opravnej polozky na stratu stanovenej podla IFRS 9 a

—  prvotne vykdzanej prémie minus prijem vykdzany v stlade so zdsadami IFRS 15.

Akékol'vek zvysenie alebo zniZenie ¢istého zdvizku (oceniovaného podla IFRS 9), ktoré sa tyka finan¢nych zdruk inych ako
platieb v rdmci vyziev na uplatnenie zaruky, sa vykazuje vo vykaze ziskov alebo strat a inych zloziek Gplného prijmu v Casti
,Zmeny v rezervach na zaruky*.

Prijatd prémia sa vykdze vo vykaze ziskov a strat a inych zloziek tiplného prijmu v Casti ,Prijem z poplatkov a provizii“ na
zdklade planu amortizacie v stlade s [FRS 15 pocas Zivotnosti finan¢nej zdruky.

2.4.4 Finan¢né zdvizky okrem derivdtov
Klasifikdcia a ocefiovanie

Financné zdvizky
Finanény zavizok sa oceniuje v amortizovanej hodnote okrem finanénych zavizkov, ktoré
— st povinne ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov alebo strt (napr. derivatové zavizky), a

—  ktoré sii oznacené ako ocetiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov alebo strat.

Finan¢ny zdvdzok sa v rdmci néstroja odactuje, ked' st s nim stvisiace zmluvné zdvizky vyrovnané, zrusené, alebo ich
platnost uplynula.

2.4.5 Derivatové finan¢né ndstroje

Derivitové finan¢né ndstroje zahffiaji kriZové menové swapy, krizové menovo-trokové swapy a kritkodobé menové
swapy (,devizové swapy*).

Derivatové finan¢né néstroje sa prvotne vykazuji na zdklade datumu uskuto¢nenia obchodu.

Naéstroj moze pocas bezného priebehu svojich operdcii uzavriet swapové zmluvy s cielom zaistit urcité operacie
poskytovania tiverov alebo zmluvy na menové forwardy s cielom zaistit svoje menové pozicie, ktoré si denominované
v aktivne obchodovatelnych mendch inych, ako je euro, s cielom vyrovnat akykolvek zisk alebo stratu v dosledku
kolisania vymenného kurzu.

Vsetky derivaty sa ocefiuja v redlnej hodnote prostrednictvom ocenenia zisku a straty (FVTPL) a vykazujii sa ako derivatové
finan¢éné néstroje. Redlne hodnoty sa odvodzujii predovietkym z diskontovanych modelov penaznych tokov, modelov
oceflovania opcii a z kotdcif tretich stran.

Derivaty sa c¢tujii v redlnej hodnote ako aktiva v pripade, Ze ich redlna hodnota je kladn4, a ako zavizky v pripade, Ze ich
redlna hodnota je zdpornd. Zmeny redlnej hodnoty derivdtovych finan¢nych néstrojov st uvedené vo vykaze ziskov a strt
a inych zloziek Gplného prijmu v polozke ,Zmena redlnej hodnoty derivatovych finanénych nastrojov*.

Podla IFRS 9 boli poziadavky na rozvetvovanie vlozenych derivitov na financné aktiva alebo financné zdvizky
eliminované, a preto sa hybridnd zmluva na zdklade uvedeného klasifikuje bud celd ako finan¢né aktiva, alebo ako
finan¢né zavazky.

2.4.6 Prispevky

Prispevky od ¢lenskych $tdtov sa vo vykaze finan¢nej pozicie vykazuji ako pohladdvky v den rozhodnutia Rady, v ktorom
sa stanovuje finan¢ny prispevok od ¢lenskych Stdtov v prospech ndstroja.
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Prispevky &lenskych stétov splhajii tieto podmienky a ndsledkom toho sa klasifikujii ako vlastné imanie:

—  ako je vymedzené v dohode o poskytnuti prispevku, opraviuji ¢lenské Stity rozhodnit o pouziti Cistych aktiv
ndstroja, ak je ndstroj v likviddcii,

— st v triede ndstrojov, ktord je podriadend vSetkym ostatnym triedam ndstrojov,

—  vSetky finan¢né ndstroje v triede ndstrojov, ktoré sii podriadené vetkym ostatnym triedam ndstrojov, maji zhodné
znaky,

—  ndstroj neobsahuje Ziadne prvky, ktoré by vyzadovali klasifikdciu ako zdvdzok a

—  celkové ocakdvané penazné toky priraditelné k nastroju pocas jeho Zivotnosti si v podstatnej miere zaloZzené na
hospodarskom vysledku, zmene vykdzanych ¢istych aktiv alebo zmene redlnej hodnoty vykdzanych a nevykdzanych
Cistych aktiv ndstroja pocas Zivotnosti ndstroja.

Prispevky sa vo finan¢nych vykazoch Klasifikujt a ocefiujii v amortizovanej hodnote (AC).

Vyplatené prispevky clenskych Stdtov predstavuji dostupné spitné toky vyplatené Eurdpskej komisii a Spojenému
kralovstvu. Podla dohody o prevode od roku 2024 a do 31. decembra 2027, najneskdr do 31. marca kazdého roka, EIB
pisomne ozndmi vysku dostupnych spatnych tokov prostrledkov z investi¢ného nastroja AKT a vysku akumulovanych
dostupnych spatnych tokov prostriedkov z investicného néstroja ZKU k 31. decembru predchddzajiceho roka (dalej len
,Sprava o dostupnych sptnych tokoch®). V sprdve o dostupnych spitnych tokoch sa rozlisuje medzi spatnym1 tokmi,
ktoré sa majii previest na Komisiu (spitné toky prostriedkov z investi¢ného ndstroja AKT a ZKU), a spatnym1 tokmi, ktoré
sa maju previest na Spojené krédlovstvo. Dostupné spitné toky sa vykazuji vo vykaze financnej pozicie, ked sa do ndstroja
odosle zodpovedajtica Ziadost o platbu.

2.4.7 Uroky a podobné prijmy

Uroky z tverov poskytnutych z ndstroja sa uctuJu vo vykaze ziskov a strdt a inych zloziek Gplného prijmu (,Uroky
a podobné prijmy*) a vo Vykaze financnej pozicie (,Uvery a zdlohové platby*) na zéklade Casového rozlidenia pri pouziti
efektivnej trokovej miery, pricom efektivnou Grokovou mierou je miera, ktorou sa presne diskontuji odhadované budice
hotovostné platby alebo prijmy pocas ocakdvanej Zivotnosti Gveru na distd Gc¢tovni hodnotu tveru. Po zniZeni
zauctovanej hodnoty tveru v dosledku zniZenia hodnoty sa vynosy z trokov nadalej vykazuji s pouzitim poévodnej
efektivnej tirokovej miery, ktora sa uplatiiuje na novii a¢tovna hodnotu.

Uroky z POCI dverov sa Gctuja vo vykaze ziskov a strdt a inych zloziek dplného prijmu (,Uroky a podobné prijmy*) a vo
vykaze financnej pozicie (,Uvery a zilohové platby* ) na zdklade ¢asového rozliSenia pri pouziti efektivnej drokovej miery
upravenej o kreditné riziko pocas celej Zivotnosti tveru, teda miery, ktorou sa presne diskontuji odhadované budiice
hotovostné platby alebo prijmy pocas ocakdvanej zivotnosti iveru na amortizovand hodnotu dveru.

Bonifikacia tirokov prijatd do prosmedkov ndstroja sa casovo rozlxsu]e a vykazuje ako tprava efektivneho vynosu, pricom
sa vo vykaze ziskov a strt tctuje v ramci Urokov a podobnych prijmov pocas obdobia od poskytnutia bonifikovaného
tveru po jeho splatenie.

Poplatky za zdvizky st odlozené a vykdzané v prijmoch pomocou metddy efektivnej drokovej miery pocas obdobia od
poskytnutia prislusného tGveru po jeho splatenie a zapisujii sa do vykazu ziskov a strdt a inych zlozZiek dplného prijmu ako
troky a podobné prijmy.

2.4.8 Bonifikdcia drokov a technickd pomoc

Nastroj spravuje prostriedky na bonifikdciu trokov a technickii pomoc ako stcast svojej ¢innosti v mene ¢lenskych statov.

Cast prispevkov ¢lenskych stdtov, ktord je pridelend na platby bonifikdcie Grokov a technickej pomoci, nie je zatictovand do
prostriedkov prispievatelov ndstroja, ale je klasifikovand ako suma dlznd tretim strandm. Néstroj spravuje vyplacanie
prostriedkov koncovym prijimatelom a nésledne zniZuje sumy dlzné tretim strandm.
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Ak sa prispevky na bonifikdciu drokov a technickii pomoc neposkytnt v plnej vyske, reklasifikuji sa ako prispevok
v prospech ndstroja.

249 Vynosy z Grokov z penaznych prostriedkov a peiaznych ekvivalentov

Vynosy z trokov z peniaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strdt a inych zloZiek
tplného prijmu ndstroja na zdklade casového rozliSenia.

2.4.10 Poplatky, provizie a dividendy

Poplatky ziskané za sluzby poskytované pocas prislusnej lehoty st vykdzané ako prijmy v Case, ked boli sluzby poskytnuté,
zatial ¢o poplatky ziskané za uskuto¢nenie vyznamného tkonu sa vykazuji ako prijem v okamihu dokonéenia
vyznamného tkonu. Tieto poplatky st uvedené vo vykaze ziskov a strat a inych zloziek dplného prijmu ako prijmy
z poplatkov a provizil.

Dividendy stvisiace s akciami a inymi cennymi papiermi s premenlivym vynosom sa vykazuji hned po deklarovani
a uvadzaji vo vykaze ziskov a strat a inych zloZiek Gplného prijmu v rdmci Cistych realizovanych ziskov z akcif a inych
cennych papierov s premenlivym vynosom.

2.4.11 Zdafnovanie

V Protokole o vysaddch a imunitdch Eurdpskej tnie, ktory je prilohou k zmluve o Eurdpskej Gnii a Zmluve o fungovani
Eurdpskej tinie, sa stanovuje, Ze aktiva, prijmy a ostatny majetok institticif Unie st oslobodené od v3etkych priamych dani.

3 Riadenie rizik

Této pozndmka obsahuje informdcie o expozicii ndstroja voci kreditnym a finanénym rizikdm, ich riadeni a kontrole,
najmi pokial ide o primdrne rizikd spojené s pouzitim finan¢nych ndstrojov. Ide o:

—  kreditné riziko — riziko straty vyplyvajicej z nesplécania zo strany klienta alebo protistrany, ktoré vznika pri kreditnej
expozicii vo vietkych forméch, vrtane rizika vyrovnania (**),

—  riziko likvidity - riziko, Ze G¢tovna jednotka nebude schopnd financovat ndrast aktiv a splnit svoje zdvizky v Case ich
splatnosti bez toho, aby to sposobilo neprijatelné straty.

—  trhové riziko - riziko, Ze zmeny trhovych cien, ako st napr. drokové sadzby, ceny cennych papierov a vymenné kurzy
ovplyvnia prijmy Gétovnej jednotky alebo hodnotu finan¢nych ndstrojov, ktoré ma v drzbe.

3.1 Organizdcia riadenia rizik

EIB priebezne upravuje ramec riadenia rizik néstroja.

Riaditelstvo pre rizikd a stlad (Group Risk and Compliance — dalej len ,GR&C“) skupiny EIB nezévisle identifikuje,
posudzuje, monitoruje rizikd, ktorym je ndstroj vystaveny, a poddva o nich spravy. V rdmci Struktdry, v ktorej je
zachované rozdelenie tloh, je riaditelstvo GR&C nezdvislé od Front Office oddelenia, pricom poskytuje druhé stanovisko
k vSetkym ndvrhom predlozenym Front Office oddelenim, ktoré majii dosledky tykajice sa rizika.

Na tdrovni EIB poddva manazér zodpovedny za riadenie rizik na trovni skupiny (dalej len ,GCRO®) sprdvy o rizikdch
skupiny Predstavenstvu EIB pod dohladom ¢lena predstavenstva zodpovedného za riadenie rizik. GCRO mé priamy
pristup k vyboru pre politiku rizik a moze pisat priamo Spravnej rade EIB a komunikovat s fiou v akejkolvek zdleZitosti
z oblasti svojej posobnosti.

(**) Riziko vyrovnania je definované ako riziko moznych strat vyplyvajicich z transakcif, ktoré zostanti nevyrovnané po ich ddtume
splatnosti a/alebo z transakcii, ktoré sa vyrovnaji neskor, nez je uplatnitelny trhovy Standard. Vzhladom na povahu opericii ndstroja
najrelevantnej$imi ndstrojmi, ktoré s ovplyvnené rizikom vyrovnania, si derivity uzavreté bankou, ktoré znamenaji vymenu
v cudzej mene. Na riadenie rizika vyrovnania sa vztahuji usmernenia o finanénom riziku.
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3.2 Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko straty vyplyvajicej z nesplacania zo strany klienta alebo protistrany, ktoré vznikd pri kreditnej
expozicii vo vSetkych formdch, vratane rizika vyrovnania.

3.2.1 Politika v oblasti kreditného rizika

Pri uskuto¢niovani kreditnej analyzy protistran, pokial ide o tvery, EIB posudzuje kreditné riziko a ocakdvand stratu
s cielom kvantifikovat a ocenit toto riziko. EIB vypracovala metodiku interného ratingu (IRM) na uréenie interného ratingu
prijemcov tverov alebo rucitelov v stvislosti s tivermi. Metodika je prispdsobend pre kazdy hlavny typ protistrany Gveru
(napr. podniky, finan¢né institticie atd.). Ak sa zohladni osvedCend bankové prax uplatnitelnd na EIB a zdsady stanovené
v nariadeni o kapitdlovych poziadavkdch (CRR), vSetky strany, ktoré si vyznamné pre kreditny profil konkrétnej
transakcie, sa klasifikuji do kategorii interného ratingu pouzitim IRM na konkrétny typ protistrany. Kazdej protistrane je
pripisany interny rating, ktory odzrkadluje pravdepodobnost jej zlyhania na zéklade hibkovej analyzy rizikového profilu
tohto subjektu z obchodného a fmancneho hladiska a operativneho kontextu rizika krajiny. V pripade potreby sa vykonaji
odborné tipravy s prihliadnutim na podporu, ktorti moze pravnemu subjektu poskytnat materskd spolo¢nost alebo vldda,
a kone¢ny rating umozZnuje zmeny po zohladneni informdcif (napr. trhového ocenenia), ktoré sa nebrali do tivahy v modeli.

Pri postdeni kreditného rizika projektového financovania a ostatnych $truktirovanych operacii s obmedzenym postihom
sa pouZzivaju néstroje kreditného rizika relevantné pre dany sektor zamerané najmi na dostupnost pefaznych tokov
a kapacitu dlhovej sluzby. Tieto néstroje zahffiaji analyzu zmluvného rdmca projektu, analyzu protistrany a simuldcie
pefiaznych tokov. Podobne ako v pripade podnikov a financnych instittcif je kazdému projektu pripisany interny rating.
A nakoniec suverénne §tity mimo EU hodnoti ekonomické oddelenie na zaklade Statistického modelu.

V3etky interné ratingy sa pocas trvania tiveru monitoruji a pravidelne aktualizuju.
Na zmiernenie kreditného rizika pouZiva EIB vo vhodnych individualnych pripadoch rozne zlep3enia kreditnej kvality, a to
okrem iného cenné papiere stvisiace s projektom alebo protistranou, zaruky a zmluvné dolozky v zdvislosti od povahy

dlznika a typu operacie.

Naéstroj nepouziva na zmiernenie kreditného rizika Ziadne kreditné derivaty.

3.2.2 Maximélna expozicia voc¢i kreditnému riziku bez zohladnenia kolaterdlov a inych zlep3eni
kreditnej kvality

V nasledujtcej tabulke sa uvddza maximalna expozicia vo¢i kreditnému riziku sticasti vykazu finan¢nej pozicie vratane
derivatov. Maximdlna expozicia sa uvddza v hrubom vyjadreni, bez G¢inku zmiernenia rizika pomocou kolateralu.

(v tis. EUR)
Maximalna expozicia 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVA
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 1665129 1638 604
Pohladavky voci prispievatelom - 7 482
Derivitové finan¢né ndstroje 7 819 783
Uvery a zilohové platby 1063511 1498048
Iné aktiva 36 833 -
Spolu 2773292 3144917
Rezervy na tiverové prisluby -17 585 -18320
PODSUVAHA
Podmienené zdvazky
— Vydané zaruky - -
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(v tis. EUR)
Maximdlna expozicia 31.12.2025 31.12.2024

Zaviazky
— Nevyplatené avery 354187 676229
— Nevydané zdruky 2500 2500
Celkovd podstivaha 356 687 678729
Celkovi kreditnd expozicia 3112394 3805 326
3.2.3 Kreditné riziko z iverov a zdlohovych platieb
3.2.3.1 Ocenenie kreditného rizika iverov a zdlohovych platieb

Uvery a zilohové platby alebo ziruky, ktoré nastroj poskytuje, podlichajii komplexnému posudzovaniu rizika
a kvantifikdcii odhadov ocakdvanej straty, ktoré sa zohladriujd pri zaradeni Gverov do jednotlivych kategérii. Operécie
v rdmci IFE (opisané v pozndmke 25), s vynimkou sprostredkovanych tverov, podliehaji zdsaddm rizika vSeobecného
manddtu, ako sa stanovuje v usmerneniach EIB o kreditnom a akciovom riziku. Kategérie verov sii stanovené podla
vSeobecne prijatych kritérii zaloZzenych na kvalite dlznika, dobe splatnosti Gveru, druhu zdruky a v pripade potreby na
rucitelovi.

Systém klasifikdcie iverov zahfna metodiky, postupy, databdzy a systémy IT, ktoré podporuji hodnotenie kreditného rizika
operdcii poskytovania tverov a kvantifikiciu odhadov ocakdvanej straty. Tento systém sumarizuje velké mnoZzstvo
informdcii s cielom pontiknut relativne poradie kreditného rizika dverov. Klasifikdcia Gveru odrdza sicasnd hodnotu

odhadovanej trovne ,ocakdvanej straty*, ktora je vysledkom pravdepodobnosti zlyhania hlavnych dlznikov, expozicie voci
riziku a zdvazZnosti straty v pripade zlyhania. Klasifikdcia iverov sa pouZiva na tieto ticely:

—  ako pomécka na dokladnejsie a kvantitativnejSie postdenie rizika poskytovania Gverov,
—  ako ukazovatel zmien kreditného rizika na acely stanovenia priorit monitorovacieho silia,
—  ako opis kvality Gverového portfélia k danému ddtumu, a

—  ako vstup do rozhodovania o ocenent rizika.
Pri stanovovani klasifikdcie Gverov sa pouZivaja tieto faktory:

) Uverova bonita dlznika: oddelenie riadenia rizik nezivisle skiima dlznikov a hodnoti ich bonitu na zaklade
vnitornych metodik a externych tdajov. V silade s pristupom internych ratingov podla Bazilej Il banka
vypracovala metodiku vnitorného ratingu (IRM) na urcenie vniitorného ratingu dlznikov a rucitelov. Tito metodika
je zaloZend na stibore hodnotiacich listov pre jednotlivé typy definovanych protistrn.

ii)  Koreldcia zlyhania: kvantifikuje pravdepodobnost finan¢nych tazkosti, ktoré vzniknii zdroven dlznikovi i rucitelovi.
Cim vyssia je koreldcia medzi pravdepodobnostou zlyhania dlznika i rucitela, tym nizsia je hodnota zdruky a tym
nizsia (horsia) je klasifikdcia Gveru.

iii)  Hodnota zdru¢nych ndstrojov a cennych papierov: tito hodnota sa posudzuje na zdklade kombindcie bonity emitenta
a typu pouzitého néstroja.

iv)  Uplatnitelnd miera uspokojenia pohladavky: ide o sumu, o ktorej sa predpokladd, Ze bude vymozZend po zlyhani zo
strany prislusnej protistrany, vyjadrend ako percentudlny podiel prisluinej tiverovej expozicie.

v)  Zmluvny rdmec: nélezity zmluvny rdmec zvys$i kvalitu Gveru a jeho klasifikdciu.

vi)  Trvanie Gveru alebo vieobecnejsie peniazné toky uveru: za predpokladu, Ze ostatné podmienky st nezmenené, ¢im
dlhsie aver trvd, tym vyssie je riziko vzniku tazkosti pri jeho spravovani.
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Ocakdvana strata tveru sa vypocita na zdklade uvedenych Siestich faktorov. V zévislosti od vysky o¢akavanej straty sa tiver
zarad{ do jednej z tychto kategérii klasifikdcie tiverov:

A
»”

B“
»

Fu
»

Uvery prvotriednej kvality:

,A0“ zahffia ,rizikd* kryté clenskymi §tatmi EU, t. j. Gvery poskytnuté ¢lenskym stitom alebo nimi v plnej miere,
vyslovne a bezpodmienene zarucené, v pripade ktorych sa neocakdvaji Zziadne tazkosti so splatnostou,
t. j. ktorych ocakdvand strata sa rovnd 0% (na zdklade $tatGtu prednostného veritela banky a zdkonnej
ochrany, ktoré sa povazuju za zdruku dplného vratenia aktiv banky po splatnosti), ako aj ivery s komplexnou
zdrukou EU alebo ¢lenského §tatu.

LA+ zahffia Gvery poskytnuté subjektom inym ako ¢lenské staty EU (alebo nimi zaruéené), v stvislosti s ktorymi sa
neocakdva Ziadne alebo len obmedzené zhorsenie kvality pocas ich trvania.

Uvery vysokej kvality: Tieto Gvery predstavujii triedu aktiv, v pripade ktorych je banka spokojnd, hoci nevylucuje
mensie zhor3enie situdcie v budtcnosti. B+ a B- sa pouzivaji na oznacenie relativnej pravdepodobnosti, Ze nastane
moznost takéhoto zhorsenia situdcie.

Uvery dobrej kvality: prikladom by mohli byt ,single-signature* (nezabezpecené) tvery doveryhodnym podnikom
(napr. ekvivalentny interny rating Baal/BBB+) s primeranou splatnostou a primeranymi ochrannymi dolozkami.

Této klasifika¢nd trieda predstavuje (okrem tverov povodne schvilenych na tejto Grovni) hrani¢né expozicie, ktoré
maja rizikovy profil vieobecne akceptovany bankou. Tdto hranicu v klasifikdcii Gverov presnejsie vymedzujt
podkategérie D+ a D-.

Tato kategéria klasifikdcie Gverov zahffia tvery s rizikovym profilom vy$§im v porovnani so vSeobecne
akceptovanym rizikom. Zahfna takisto Gvery, ktoré pocas svojej Zivotnosti zaznamenali viaceré problémy a vznik
stratovej situdcie v ich pripade nie je mozné vyliicit. Z tohto dévodu sa tieto Gvery prisne monitorujii. Podkategérie
E+ a E- rozli$uju intenzitu tohto monitorovania. Operdcie s ratingom E- st operdcie s vysokou pravdepodobnostou,
ze dlhovi sluzba nebude nacas dodrzand a bude potrebnd restrukturalizdcia dlhu, ¢o mozZe viest k strate zo zniZenia
hodnoty.

(fail) zahfna dvery predstavujiice neprijatelné rizikd. Uvery s ratingom F- mézu vznikndf len z neuhradenych
transakcii, ktoré zaznamenali nepredvidané, vynimo¢né a dramaticky sa zhorSujice okolnosti. Vietky operacie so
stratou istiny pre ndstroj st hodnotené ratingom F a uplatfiuji sa na ne osobitné ustanovenia.

V tabulke v Casti 3.2.3.3 sa nachddza analyza kreditnej kvality Gverového portflia ndstroja podla vyssie opisanych
kategérii klasifikdcie tiverov.

3.2.3.2  Analyza expozicie voci kreditnému riziku tykajiica sa poskytnutyich tiverov

V nasledujticej tabulke sa uvddza maximadlna expozicia (¢istd G¢tovnd hodnota) voci kreditnému riziku podpisanych Gverov
a zdlohovych platieb (vyplatenych a nevyplatenych) podla typu dlznika pri zohladneni zdruk poskytnutych rucitelmi:

(v tis. EUR)
K 31.12.2025 Zarucené Nezarucené Spolu % z vyplatenych spolu

Finan¢né institacie 37020 590 941 627 961 59 %
Podniky 117 547 125812 243 359 23 %
Subjekty verejného i ) ) 0%
sektora
Stéty - 192191 192191 18%
Vyplatené spolu 154 567 908 944 1063511 100 %
Nevyplatené 19023 317 579 336 602
Vyplatené 173590 1226 523 1400113
anevyplatené spolu
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(v tis. EUR)
K 31.12.2024 Zarucené Nezarucené Spolu % z vyplatenych spolu

Finan¢né institacie 45015 879963 924 978 62 %
Podniky 164 680 193 836 358516 24 %
Subjekty verejného i ) ) 0%
sektora
Staty - 214554 214 554 14 %
Vyplatené spolu 209 695 1288353 1498 048 100 %
Nevyplatené 42259 615650 657 909
Vyplatené 251954 1904003 2155957
anevyplatené spolu

Riaditel'stvo pre riadenie a monitorovanie portfélia zodpovedd za vykondvanie monitorovania dlznikov a rucitelov, ako aj
za monitorovanie projektov so zretefom na finanény a zmluvny aspekt. Uverovd bonita tverov ndstroja, dlznikov
a rucitelov sa teda kontinudlne monitoruje, a to najmenej raz ro¢ne, v pripade potreby alebo vzniku tverovych udalosti
viak aj Castejsie. Riaditelstvo pre riadenie a monitorovanie portfélia najmi overuje, ¢i sa dodrziavajii zmluvné préva,
a v pripade zniZenia ratingu afalebo porusenia zmluvnych podmienok prijima ndpravné opatrenia. Podla potreby sa
prijimaji zmierfiujiice opatrenia v stlade s usmerneniami o kreditnom riziku. Takisto v pripade obnoveni bankovych
zdruk ziskanych za poskytnuté Gvery je zabezpecené ich nahradenie alebo v¢asné prijatie opatreni.

3.2.3.3  Analyza kreditnej kvality podla typu dlznika

V nasledujiicej tabulke sa uvddza analyza kreditnej kvality Gverového portfdlia nastroja k 31. decembru 2025
a k 31. decembru 2024 podla jednotlivych kategérii tverov na zdklade podpisanych expozicil (vyplatenych

a nevyplatenych):
(v tis. EUR)
K 31.12. 2025 Vysok}? Standarcvlny Min. a.kcept. Vys.oké Bez . spolu % z ceAlkového
stupenl stuperi riziko riziko stupna (*) objemu
AazB- C D+ D- a menej
Dlznik Financne 327807| 10542 90260| 250875 -| 679484 48 %
institacie
Podniky 32538 1696 -| 131661| 109628 275523 20 %
Subjekty
verejného - - - - - - 0%
sektora
Staty - 948 14223 | 429935 - 445106 32%
Spolu 360 345 13186 104483| 812471 109628| 1400113 100 %

(®  Uverové operécie ocenené vo FVTPL.
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(v tis. EUR)
K 31.12. 2024 Vysokv)'f Standar@n)’r Min.' a.kcept. Vysoké riziko Bsz . spolu %z ce.lkového
stupen stupen riziko stupna (*) objemu
AazB- C D+ D- a menej
Dlanik | Fnancnc 234681| 299526| 218172| 387621 -| 1140000 53 %
institacie
Podniky 41934 3318 - 189403 195031 429 686 20 %
Verejné ) } _ - - - 0%
instittcie
Stéty 51820 2929 22375 509 147 - 586271 27 %
Spolu 328435| 305773| 240547 1086171 195031 2155957 100 %

(¥ Uverové operdcie ocenené vo FVTPL.

3.2.3.4

3.2.3.4.1

Geografickd analyza

Rozdelenie rizika tiverov a zdlohovych platieb

Uverové portfélio nastroja je mozné podra krajiny dlznika analyzovat podla tychto geografickych regiénov (v tis. EUR):

Krajina dlznika 31.12.2025 31.12.2024
Kena 170 406 246 455
Egypt 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopia 109 593 117 954
Zambia 76 553 84336
Nigéria 70 645 119 847
Mauricius 62459 86 850
Kamerun 48915 58577
Rwanda 43013 67061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35 885
Regiondlne — AKT 24317 75060
Togo 22566 91 324
Senegal 17710 18052
Kongo (Konzska demokratickd republika) 16513 23820
Nova Kaledénia 15760 21166
Tanzania 9462 16 233
Benin 8702 16 208
Mauritdnia 6123 8717
Guinea 6076 10337
Pobrezie Slonoviny 4934 7 440
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Krajina dlznika 31.12.2025 31.12.2024
Dominikdnska republika 4850 11006
Madagaskar 4815 9122
Seychely 4731 5018
Eswatini 4660 5673
Svata Lucia 4253 4864
Mali 3730 5707
Kajmanie ostrovy 2983 5588
Malawi 2255 3586
Kapverdy 1696 3318
Mikronézia 1536 2062
Mozambik 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Franctizska Polynézia 590 1193
Samoa 61 198
Ghana - 1304
Haiti - 51
Spolu 1063511 1498048

3.2.3.42 Analyza podla priemyselného sektora

V nasledujticej tabulke sa uvddza analyza Gverového portfélia ndstroja podla priemyselného sektora dlznika. Operécie,
ktoré boli najprv vyplatené finanénému prostrednikovi pred ich vyplatenim koncovému prijimatelovi, st vykdzané

v polozke , Tercidrny sektor a iné

(v tis. EUR):
Priemyselny sektor dlznika 31.12.2025 31.12.2024
Finan¢né sluzby 627 960 924 947
Verejnd spréva 192191 214554
Elektrina 137746 170632
Chemické latky 54 806 81046
Regulované siete 14571 5441
Sluzby pre podniky, IT a médid 10920 33926
Lieky a zdravotnicke pomocky 8305 13227
Investicny tovar 6057 7244
Tazobny a kovospracujici priemysel 5175 7157
Spotrebny tovar a maloobchod 3499 -
Zhodnocovanie odpadu a recyklacia 2281 3041
Zdravotna starostlivost - 36 833
Spolu 1063511 1498 048
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3.2.3.5 Expozicia voci kreditnému riziku pre kaZdy interny rating rizika

EIB pouziva metodiku interného ratingu v stlade s pristupom na zéklade internych ratingov podla Bazilej Ill. Vicsina
protistrdn ndstroja md prideleny rating na zdklade tejto metodiky. V tabulke je uvedené ¢lenenie tverového portfélia
néstroja s uvedenim lepsieho interného ratingu dlznika alebo rucitela, ak je k dispozicii. V pripade, Ze interny rating nie je
k dispozicii, na tato analyzu bol pouzity externy rating.

V tabulke sa nachddzaji podpisané expozicie (vyplatené aj nevyplatené) a rizikovo vdzené expozicie na zdklade internej
metodiky, ktord sa v ndstroji pouZiva na riadenie limitov.

(v tis. EUR)
2025
Ocakdvané O’Eakévar,lé
12 .. | averové straty HVErove
ekviv. 9 nﬁe’:sacn,e pocas celej stratylpgcas
stupeil ocaxavane Zivotnosti, L 9 FVTPL Spolu
Moody’s tverové Gverovo m/votnosn,
straty uverovo
neznehodno- hod
tené Znete(;l éIlO—
Uvery a zilohové platby
v amortizovanej hodnote (AC)
irilztiekr(l)ny rating 1 — minimalne kreditné Aaa i 30258 i i 30258
irilztieligy rating 2 — velmi nizke kreditné 22; - 111954 i i | 111954
Interny rating 3 — nizke kreditné riziko Al -A3 8704 - - - 8704
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko EZZ; - 163126 - 2281 -| 165407
g;t(ftrils’tyr;i;‘“g 5~ finanéne slabd Bal-Ba3 | 42793 4794 - | 47587
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko ~ |B1 - B3 319758 54209 - -l 373967
i?;flzgy rating 7 — velmi vysoké kreditné pod Caal 38 565 216042 i | 254607
Interny rating 8 — protistrana v stave pod Caal,
JIvhania ale v stave - - 15553 - 15553
Y zlyhania
Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - -| 148669| 148669
?elglrzzj“ﬁ(}’d‘ﬂgf;‘a na stratu a uprava -7186|  -13764| -2471| -69774| -93195
l‘:lgtt‘i’:];’a hodnota tiverov a zdlohovych 677714|  291539| 15363 78895 1063511
Uverové prisfuby
i?ztiekrgy rating 2 — velmi nizke kreditné 22; - 24971 i i i 24971
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko Baal = - - - - -
Baa3
Interny rating 5 - finan¢ne slaba Bal — Ba3 i i i i i
protistrana
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(v tis. EUR)
2025
Ocakdvané O’éakéval}é
12 .. | Gverové straty uverove
kviv. -mesacne poéas celej straty ppcas
VIV, ocakdvané . : celej
stupen , . Zivotnosti, 5 . FVTPL Spolu
MOOdy‘S uverove Gverovo Zl,VOtl’lOStl,
straty uverovo
neznehodno- hod
tené znenodano-
tené
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko ~ |B1 - B3 11397 254999 - -| 266396
irilztiel:(r)ly rating 7 — vel'mi vysoké kreditné pod Caal 12 500 19 582 i i 32082
Interny rating 8 — protistrana v stave pod Caal,
. ale v stave - - - - -
zlyhania :
zlyhania
Bez interného ratingu (¥) - - - - -
Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - - 30738 30738
Opravnd polozka na stratu a dprava -566 17019 i | -17585
redlnej hodnoty
Uttovnd hodnota tiverovych prisfubov 48 302 257 562 - 30738| 336602
(*)  Dohody o zasttpent, pre ktoré k ddtumu vykazovania neexistuje prislusnd protistrana.
(v tis. EUR)
2024
Ocakdvané Ocakdvané
12 .. | tverové straty Hverove
v -mesacné %as celei | Straty pocas
CRVIV. ocakdvané pocas cele) celej
stupenl . , Zivotnosti, . . FVTPL Spolu
Moody’ Gaverové , Zivotnosti,
00cy's straty Lverovo averovo
neznehodno- hod
tené znenodano-
tené
Uvery a zilohové platby
v amortizovanej hodnote (AC)
i?;flzgy rating 1 — minimdlne kreditné Aaa i 38 896 i i 38 896
Interny rating 2 - velmi nizke kreditné Aal — Aa3 67 436 i i i 67 436
riziko
Interny rating 3 — nizke kreditné riziko Al-A3 10501 - - - 10501
Baal - 246 650 1 3om S| 249691
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko |Baa3
Interny rating 5 — finan¢ne slabd Bal — Ba3 66050 i i i 66 050
protistrana
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko |B1 -B3 588657 29996 16 233 -| 634886
irilztiel:(r)ly rating 7 — vel'mi vysoké kreditné pod Caal 74924 229726 i | 304650
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(v tis. EUR)
2024
Ocakdvané Oéil;fgjgé
Kviv 12-mesacné | 1VTOVE stlr aty straty pocas
et v ocakdvané Bocats e :J celej FVTPL Spol
I\flupgn, averové ZVOtnost, Zivotnosti, polu
004y's straty Lverovo averovo
neznehodno- hod
tené Znete(;l éIlO-
. : . pod Caal,
IZrlltil;r;); aratlng 8 — protistrana v stave ale v stave ) ) 22307 } 22307
Y zlyhania
Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - -| 200677| 200677
?egfsz}nﬁ(}’dﬂgf;‘a na stratu a uprava -9675|  -12576| -12431| -62364| -97046
leztt‘i’e"l;‘a hodnota fiverov a zélohovych 1044543| 286042 29150| 138313 1498048
Uverové prisfuby
irilztiekr(l)qy rating 2 — velmi nizke kreditné Aal — Aa3 86 796 i i i 86 796
Baal —
Interny rating 4 — mierne kreditné riziko | Baa3 10000 ) ) ) 10000
;ﬁfgg;ﬁgng 5~ finanéne slabd Bal - Ba3 81500 - - -| 81500
Interny rating 6 — vysoké kreditné riziko |B1 -B3 20000 270990 - -1 290990
irilztiekr(r)ly rating 7 — vel'mi vysoké kreditné pod Caal 12 500 11329 i i 23829
A R pod Caal,
IZrllte}:lranriri aratmg 8 — protistrana v stave ale v stave ) I 111000 - 111000
Y zlyhania

Bez interného ratingu (¥) 15445 - - - 15 445
Uvery a zilohové platby vo FVTPL - - - 56 669 56 669
Opravnd polozka na stratu a tiprava 1491 -16829 i | -18320
redlnej hodnoty
Uttovnd hodnota tiverovych prisfubov 224750 265490| 111000 56669| 657909

EIB kontinudlne monitoruje udalosti, ktoré ovplyviiuji jej dlznikov a rucitelov. Konkrétne EIB individualne posudzuje
zmluvné prava v pripade zhorSenia ratingu a prijima zmierfiujliice opatrenia. Takisto sa pozorne sleduji obnovenia
bankovych zdruk ziskanych na poskytnuté tivery s cielom zabezpecit ich nahradenie alebo v pripade potreby véas prijat

opatrenia.

(*)  Dohody o zasttipeni, pre ktoré k ditumu vykazovania neexistuje prislund protistrana.
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3.2.3.6 Omeskané tiverové spldtky a zniZenia hodnoty

Omeskané sumy s urCované, monitorované a vykazované v stlade s postupmi stanovenymi v celobankovych
,Usmerneniach a postupoch pre finanéné monitorovanie®. Tieto postupy st v stilade s osved¢enymi bankovymi postupmi
a st prijaté pre vetky tGvery, ktoré spravuje EIB.

Monitorovanie je Struktiirované tak, aby sa zabezpecilo: i) odhalovanie potencidlnych omeskanych platieb a ich
oznamovanie prisluSnym ttvarom ¢o najskor; i) urychlené posttpenie kritickych pripadov na spravnu opera¢nd
a rozhodovaciu troven; iii) pravidelné poddvanie sprav riadiacim orgdnom ndstroja o celkovom stave.

Omeskané splatky a zniZenia hodnoty tiverov a zdlohovych platieb mozno analyzovat takto (v tis. EUR):

Uvery a zélohové platby Uvery a zélohové platby
31.12.2025 31.12.2024

Uétovnd hodnota 1063511 1498048
Ocakdvané dverové straty pocas celej Zivotnosti,
iiverovo znehodnotené
Hrubd suma 15553 22307
Znizenie hodnoty — opravnd polozka na stratu -2471 -12431
Uttovna hodnota ocakdvanych tverovych strit pocas

.. . . 13 082 9876
celej Zivotnosti, tiverovo znehodnotenych
Po splatnosti, ale nie tiverovo znehodnotené
Po splatnosti
0 - 30 dni 201 229
30 - 90 dni - 26
90 - 180 dnf - -
viac ako 180 dnf - 25
Uctovnd hodn,ota po splatnosti, ale nie dverovo 201 280
znehodnotend
U¢tovnd hodn}ota nie po splatnosti ani nie iverovo 1050228 1487 892
znehodnotend
Uttovnd hodnota iiverov a zilohové platby spolu 1063511 1498 048

3.2.3.7 Citlivost ocakdvanych tiverovych strdt na budiice hospoddrske podmienky (v tis. EUR)

Ocakédvané dverové straty su citlivé na dsudky a predpoklady tykajiice sa formulovania vyhladovych scendrov. EIB
vykondva analyzu citlivosti o¢akdvanych Gverovych strat vykazovanych vo vyznamnych triedach svojich aktiv.

Prognézy budicich hospodarskych podmienok (prostrednictvom makroekonomickych scendrov) st vstupmi do
prognostického modelu produkujiiceho podmienené rizikové parametre, ktoré sii vstupom do vypoctu opravnej polozky
na stratu.

Scendre sti odvodené zo Sokovej trovne HDP, ktory je kli¢ovym meradlom hospodarskej ¢innosti. Soky pre redlny HDP st
kalibrované tak, aby replikovali minuld volatilitu premennej. V pripade potreby sa na spresnenie rozsahu a pretrvdvania
Sokov pre HDP uplatiiuje aj odborny tsudok. Vysledkom je, Ze Soky sa urcujt spolu s funkciou rozpadu, a tym sa urci
vplyv Sokov v priebehu ¢asu. Pravdepodobnosti spojené s kazdym scendrom st definované tak, aby odrdzali trhové
(volatilita) ukazovatele a interne vyvinuté ukazovatele/sledovace, ktoré sa dosledne nasadzuji v priebehu casu na
zachytenie neistoty. VdZenie pozitivnych a negativnych $okov zavisi od rovnovahy rizik v ekonomike, naposledy sa pri
Stvrtro¢nych projekcidch uplatnili negativne $oky s pravdepodobnostou 40 % a pozitivne Soky s pravdepodobnostou 5 %.
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V nasledujticej tabulke je uvedend opravnd polozka na stratu z dverov a zdlohovych platieb v rdmci fdzy 1 a 2. Kazdy
vyhladovy scendr (napr. vychodiskovd hodnota, pozitivne a negativne $oky) bol vdZeny hodnotou 100 % namiesto
pouzitia véh pravdepodobnosti scendra v ramci vetkych troch scendrov.

(v tis. EUR)
2025
Pozitivne Soky Vy;};?iiizlt{;‘]é Negativne Soky
Hrubd expozicia 1306210 1306210 1306210
Opravnd polozka na stratu 29 944 31693 33605
(v tis. EUR)
2024
Pozitivne soky | VYEPOSKOVE | Neoaiiine soky
Hrubd expozicia 1851153 1851153 1851153
Opravnd polozka na stratu 28883 30301 31819

3.2.3.8 Nové prerokovanie tiveru a odklad spldtok

EIB povazuje tvery, v stivislosti s ktor)’lmi bola predfiené platnost opatreni na odklad splatok, za ﬁvery s odloZenou
splatnostou (t. j. p6zicky, dlhové cenné papiere a tiverové prisluby). Opatrenia na odklad splatok pozostdvaja z dstupkov,
ktoré sa EIB rozhodne urobit voc¢i dlznikovi, ktory sa pre svoje finanéné tazkosti povazuje za neschopného dodrziavat
zmluvné podmienky dlhovej sluzby, s cielom umoznit dlznikovi splécat dlh alebo tplne ¢i ¢iastocne refinancovat zmluvu.
S expoziciami sa zaobchddza ako s expoziciami s tilavou, ak dojde k dstupku, bez ohladu na to, & je akdkolvek suma po
termine splatnosti, alebo je expozicia klasifikovand ako zlyhand. Expozicie sa nepovazuji za expozicie s tlavou, ak sa
dlznik nenachddza vo finan¢nych tazkostiach.

Za bein}'fch okolnosti by sa zhorSenie predmetnych tverov odhalilo na zaklade ustanoveni usmerneni a postupov EIB
a pred novym prerokovanim by sa monitorovalo. Po novom prerokovani by EIB tieto Gvery dalej tizko monitorovala.
\% prlpade tiverového znehodnotenia sa finanény ndstroj presunie do fazy 3. Uver sa bude pravidelne monitorovat v sdlade
s rimcom banky.

Medzi opatrenia a postupy na odklad splétok, ktoré EIB prijala pocas vykazovaného obdobia v rimci svojich restruktura-
lizacnych &innosti, patria okrem iného predizenie splatnosti, odklad splatnosti istiny, odklad splatnosti istiny a trokov,

upustenie od vyznamnych finan¢nych dojednani a kapitalizacia nedoplatkov.

Operdcie, na ktoré sa vztahuji opatrenia na odklad splatok, sa vykazuja ako také v nasledujiicej tabulke:

(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Bezp rok’)lé— Problémové Bezp mbilé_ Problémové
move move
Pocet zmliv, na ktoré sa vztahujii postupy odkladu splatok 1 9 3 7
Uctovna hodnota (vritane tirokov a omeskanych stim) 9569 71509 60223 35718
Vykdzana opravnd polozka na ocakdvané tiverové straty 106 45760 622 11156
Vynosy z tirokov, pokial ide o zmluvy s odkladom splatnosti 687 1601 3353 1717
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(v tis. EUR)
Opatrenia na odklad splatok
) Odklad Porusenie szpll?ilcl;:ilf
31.12.2024 | Fredizenie | splatnosti | vyznamnyjch Iné ukonéenieal | 31.12.2025
splatnosti istiny finan¢nych lebo
a irokov dohod 300
odpisanie
Financne 22382 . S| -9643 . -1 460 11279
nstitucie
Podniky 73559 13767 6580 4154 - -28261 69799
Spolu 95941 13767 6580 -5489 - -29721 81078
3.2.4 Kreditné riziko pri peftaznych prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch

Dostupné prostriedky sii investované v stilade s harmonogramom zmluvnych zavizkov vypldcania prostriedkov z néstroja.
K 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 mali investicie formu bankovych vkladov, vkladovych certifikitov
a komercnych cennych papierov.

Schvilené subjekty maj rating podobny kratkodobému a dlhodobému ratingu, ktory sa vyzaduje pre vlastné investicie do
cennych papierov EIB. V pripade rozdielnych ratingov udelenych viac ako jednou ratingovou agentiirou sa zohladriuje
najnizsi rating. Maximdlny povoleny limit pre kazdd schvilent banku je v sticasnosti 50 000 000 EUR (pétdesiat miliénov
eur). Vynimka z toho pravidla bola udelend spolo¢nosti Société Générale S. A., v ktorej md ndstroj svoje prevadzkové
hotovostné ucty. Kratkodoby tverovy limit pre Société Générale S. A. k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024
predstavoval 110 000 000 EUR (stodesat miliénov eur). ZvySeny limit sa uplatiiuje na sumu pefiaznych prostriedkov na
prevadzkovych hotovostnych tG¢toch a néstroje vydané touto protistranou a v drzbe pokladni¢ného portfdlia.

Vsetky investicie sa uskuto¢nili vo schvédlenych subjektoch s maximdlnou splatnostou tri mesiace od ddtumu pripisania.
Vsetky porusenia vysky obmedzenia kreditnej expozicie boli ozndmené mandantom. K 31. decembru 2025
a k 31. decembru 2024 mali vietky terminované vklady, komer¢né cenné papiere a pokladni¢nd hotovost v drzbe
pokladni¢ného portfélia ndstroja minimdlny rating P-2 (ekvivalentu Moody’s) v defi zi¢tovania.

V nasledujticej tabulke sa uvddza situdcia pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov vritane vzniknutych trokov

(v tis. EUR):
Minimalny kritkodoby Minimalny dlhodoby
rating rating 31.12.2025 31.12.2024
(Moody’s) (Moody’s)

P-1 Aaa 210 685 13 % 124 532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173639 11 %
P-1 Aa2 99792 6 % - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28% 309 342 19 %
P-1 A2 444741 26 % 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11 % 367 211 22 %
p-2 A3 144 816 9 % 154 829 9%
p-2 Baal - 0% 79777 5%
Spolu 1665 129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5 Kreditné riziko derivdtov

3.2.5.1 Politika kreditného rizika pri derivdtoch

Kreditné riziko tykajiice sa derivitov predstavuje stratu, ktord by jednej strane vznikla, ak by druhd protistrana nebola
schopnd plnit si svoje zmluvné zdvizky. Kreditné riziko tykajiice sa derivdtov sa lisi v zdvislosti od viacerych faktorov (ako
st trokové sadzby alebo menové kurzy) a vo vSeobecnosti zodpoveda len malej ¢asti ich pomyselnej hodnoty.

Néstroj moze pocas bezného priebehu svojich opericii uzavriet swapové zmluvy s cielom zaistit ur¢ité operdcie
poskytovania tverov alebo zmluvy na menové forwardy s cielom zaistit svoje menové pozicie, ktoré si denominované
v aktivne obchodovatelnych mendch inych, ako je euro. EIB vykondva vietky swapy s externou protistranou. Swapy sa
riadia rovnakymi rdmcovymi swapovymi zmluvami a dodatkami o finan¢nych zdrukdch (Credit Support Annexes), aké
podpisuje EIB s externymi protistranami.

3.2.5.2 Ocenenie kreditného rizika pri derivdtoch

Vsetky swapy, ktoré uskutociiuje EIB a stvisia s ndstrojom, podliehaji rovnakému zmluvnému rdmcu a metodike, ktoré sa
uplatfiujt na derivaty, ktoré EIB pouZiva na vlastné ticely. Najma opravnenost protistran na swapové operacie urcuje EIB na
zdklade rovnakych podmienok opravnenosti, aké sa uplatiiuji na veobecné tcely swapov.

EIB oceniuje expoziciu vo¢i kreditnému riziku swapovych a derivatovych transakcii pomocou pristupu kritkodobej
nezabezpecenej expozicie a potencidlnej budiicej expozicie na tG¢ely vykazovania a monitorovania limitov. Tieto metriky
v plnej miere zahffiaja derivaty stvisiace s investiénym ndstrojom.

Nastroj uzatvdra kritkodobé devizové swapy (devizové swapy) s cielom zaistit menové riziko pri vypldcani dverov
v menéch inych ako EUR. Devizové swapy maji maximdlnu splatnost tri mesiace a pravidelne sa obnovuji. Pomyselnd
hodnota devizovych swapov bola k 31. decembru 2025 na drovni 1 060,0 mil. EUR v porovnani s 1 330,0 mil. EUR
k 31. decembru 2024. Redlna hodnota devizovych swapov bola k 31. decembru 2025 na drovni 6,0 mil. EUR
v porovnani s - 38,9 mil. EUR k 31. decembru 2024.

Nastroj uzatvara krizové menové swapové zmluvy s cielom zaistit menové riziko pri vypldcani Gverov v mendch inych ako
EUR. Krizové menové swapy maji dlhodobu splatnost. Pomyselnd hodnota devizovych swapov bola k 31. decembru 2025
na drovni 22,9 mil. EUR v porovnani so 33,1 mil. EUR k 31. decembru 2024. Redlna hodnota devizovych swapov bola
k 31. decembru 2025 na trovni 1,4 mil. EUR v porovnani s 0,5 mil. EUR k 31. decembru 2024.

3.2.6 Kreditné riziko pokladni¢nych finanénych aktiv

Pokladni¢né portfélio, ktoré obsahuje len komeréné cenné papiere vydané subjektmi na nizsich drovniach verejnej sprévy,
bankami a nebankovym subjektmi so splatnostou dlhjou ako tri mesiace. Clenské stity EU, ich agentiry, banky
a nebankové subjekty si akceptovatelnymi emitentmi. Maximalny povoleny limit pre kazdého schvaleného emitenta je
50 000 000 EUR (pdtdesiat milionov EUR). V zavislosti od poziadaviek na likviditu by mohli byt opravnené aj investicie
do strednodobych a dlhodobych dlhopisov. K 31. decembru 2024 a 31. decembru 2025 neexistovali Ziadne pokladni¢né
finan¢né aktiva.

3.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity sa tyka schopnosti i¢tovnej jednotky financovat ndrast aktiv a splnit svoje zavazky v case ich splatnosti bez
toho, aby to sposobilo neprijate[né straty. Je mozné ho dalej rozdelit na riziko likvidity financovania a riziko trhovej
likvidity.

Riziko likvidity financovania je spojené s rizikom, Ze Gictovnd jednotka nebude schopnd refinancovat stranu aktiv svojej
stvahy a splnit platobné zdvizky v plnej vyske z lahko dostupnych likvidnych zdrojov. Riziko trhovej likvidity je volatilita
pozorovand v ekonomickej hodnote pozicii détovnej jednotky alebo v prijmoch z nich plyndcich v dosledku jej
potencialnej neschopnosti uskuto¢nit transakciu sliziacu na vyrovnanie, odstrdnenie alebo zniZenie tychto nesplatenych
pozicif za primerané trhové ceny.
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3.3.1 Riadenie rizika likvidity

Naéstroj je financovany predovSetkym z ro¢nych prispevkov od ¢lenskych Stitov a zo spitnych tokov prostriedkov
z operdcif nastroja. V stlade s rozhodnutim (EU) 2020/2233 sa spitné toky prostriedkov z investicného nastroja AKT
budt vyuzivat v rdmci NDICI — Globédlna Eurdpa. MozZnost presunu tychto spitnych tokov je viak podmienend
zachovanim primeranej Grovne likvidity v rdmci investicného néstroja.

Nastroj riadi svoje riziko likvidity financovania najmé pldnovanim svojich potrieb (istej likvidity. Aby sa minimalizovalo
riziko likvidity, ndstroj udrziava dostato¢nii likvidnt rezervu na to, aby kedykolvek mohol pokryt vypldcanie plinovanych
tihrad, o ktorych pravidelne informuje tiverové oddelenie EIB. Prostriedky sii investované na peniaznom trhu a trhoch
s dlhopismi vo forme medzibankovych vkladov a inych kritkodobych finanénych néstrojov, pricom sa berti do dvahy
zdvizky vypldcania hotovostnych prostriedkov z ndstroja. Likvidné aktiva ndstroja spravuje financné oddelenie banky
s cielom zachovat primerant likviditu na to, aby ndstroj mohol plnit svoje zavazky.

Je potrebné zdoraznit, Ze kapitdl je riadeny vylu¢ne z hladiska likvidity, ako je uvedené vyssie.

V stilade so zdsadou oddelenia tloh Front Office od tiloh Back Office zodpovedd za operdcie vysporiadania tykajice sa
investovania tychto aktiv oddelenie pldnovania a vysporiadania operdcii EIB. Za schvalovanie protistrdn a limitov pre
pokladni¢né investicie, ako aj za monitorovanie tychto limitov zodpoveda riaditel'stvo GR&C banky.

3.3.2 Meranie rizika likvidity

Tabulky uvedené v tomto oddiele analyzuju finan¢né zdvizky nédstroja podla splatnosti na zédklade obdobia zostdvajiceho
medzi ditumom stivahy a ddtumom splatnosti uvedenym v zmluve (na zdklade nediskontovanych peniaznych tokov).

Pokial ide o nederivatové finan¢né zavizky, nastroj drzi zdvizky vo forme nevyplatenych ¢asti dveru v rdmci podpisanych
dohod o poskytnuti tiveru, vo forme nevyplatenych ¢asti podpisanych dohod o upisani kapitdlu/kapitalovych investicidch,
vo forme poskytnutych zaruk za Gvery alebo vo forme viazanej bonifikdcie drokov a technickej pomoci.

Uvery v rdmci investiéného ndstroja majt lehotu vyplatenia. Uhrady sa viak uskutociiuji v terminoch a v sumach, ktoré
odrdzaja pokrok prislusnych investi¢nych projektov. Okrem toho Gvery investiéného ndstroja predstavuji transakcie
vykondvané v pomerne premenlivom operativnom prostredi, a ich harmonogram vypldcania teda zahffia zna¢nii mieru
neistoty.

Kapitdlové investicie st splatné vtedy a hned, ako sprévcovia kapitdlového fondu vydaji platnt vyzvu na splatenie kapitalu,
¢o odraza stupeti pokrocilosti ich investi¢nych ¢innosti. Doba &erpania mé zvycajne dlzku 3 roky a Casto sa predlzuje
o jeden alebo dva roky. Niektoré zdvizky vypldcania zvycajne pretrvavaji po skonceni doby Cerpania az do tplného
ukoncenia realizcie predmetnych investicii fondu, pretoZe likvidita fondu moZe byt obcas nedostatoénd na pokrytie
platobnych zévizkov vznikajtcich v stvislosti s poplatkami alebo inymi vydavkami.

Zaruky nepodliehaji osobitnym zdvazkom vyplatenia, pokial sa nepoZiada o uplatnenie zdruk. Vyska neuhradenych zaruk
sa v rimci harmonogramu spldcania zarucenych tiverov znizi.

Vydavky penaznych prostriedkov v stvislosti s viazanou bonifikdciou tGrokov sa vyskytujii v pripade bonifikovanych
tuverov financovanych z vlastnych zdrojov banky. Vykazovany ,odlev prostriedkov v stvislosti s prisltibenou bonifikdciou
urokov” predstavuje iba zdvizky vztahujice sa na tieto tvery, a nie celkovii sumu viazanych nevyplatenych bonifikdcii
trokov. Rovnako ako v pripade tverov je ich harmonogram vypldcania neisty.

Viazany ,hruby nomindlny odlev* tykajiici sa technickej pomoci v tabulke ,Profil splatnosti nederivtovych finanénych
pasiv® sa vzfahuje na celkovii nevyplatent cast podpisanych zmliv o technickej pomoci. V pripade ¢asového
harmonogramu vypldcania existuje vysoky stupen neistoty. Vydavky penaznych prostriedkov zaradené do kategorie ,3
mesiace alebo krat$ie” predstavujii sumu neuhradenych faktir prijatych do datumu vykazovania.

Zavizky tykajiice sa nederivtovych finanénych zdvizkov, pre ktoré nie je stanoveny ddtum zmluvnej splatnosti, s
zaradené do kategérie ,Nedefinovand splatnost“. Zavizky, pre ktoré je k ddtumu vykazovania zaznamenand Ziadost
o platbu, sa zaradia do prislusného ¢asového tseku.
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Pokial ide o derivatové finan¢né zdvizky, profil splatnosti zodpovedd zmluvnym nediskontovanym hrubym pefiaznym
tokom swapovych zmlav vritane krizovych menovych swapov (CCS), kriZovych menovo-turokovych swapov (CCIRS),
kratkodobych menovych swapov a drokovych swapov.

(v tis. EUR)
Profil splatnosti nederivatovych finan¢nych zdvizkov 3 n}eliiace 3V fac a}ko Vilac all: © | Viac ako 5 | Nedefinovana Hrub;ll
k31.12.2025 a1ebo mestace | L TO rokov splatnost fominamny
kratsie az 1rok |az5rokov odlev
Odlev prostrieglkqv/v suvi.slosti s prislibenymi, 122352 i i 731 835 354187
ale nevyplatenymi Gvermi
.Odlevllv)r(?stljledkoviv suv1sl'ost1 s,prls,lubenyfnl 165 i i 184676| 184841
investi¢nymi prostriedkami a upisanim akcif
IZI; lEﬁ;dpmane nevydané zaruky, vydané i i i 7500 7500
Odlev prostriedkov v stvislosti s prisltibenou i i i 939148| 239148
bonifikdciou Grokov
Odvl.ev prostriedkov v stvislosti s pohladdvkami 3199 19 942 i i 23141
voci EIB
‘(I)O(ic}iczg I?rostrledkov v stivislosti s pohladdvkami | 243853 i 1 243853
Odlev. prostriedkov v stvislosti s prislibenou 344 i i 10 465 11 309
technickou pomocou
Spolu 126 560 263795 - 668 624| 1058979
(v tis. EUR)
Profil splatnosti ne,dt?'rivétovjfch finan¢nych 3 mesiace | Viac 8..1(0 Viac ako Viac ako 5 | Nedefinovana Hruby
zdvizkov alebo 3 mesiace 1 rok k latnost nomindlny
k31.12.2024 kratsie azlrok |az5rokov| OV splatnos odlev
Odley prostriedkov v sivislosti 80913| 20208 - | s75108| 676229
s pris[ubenymi, ale nevyplatenymi Gvermi
.Odlev‘ Prgstfledkov v suv1sl'ost1 s/prls,l uben)'r/rm 4190 i i i 133696 237886
investi¢nymi prostriedkami a upisanim akcii
12125 éig;ipmane nevydané zaruky, vydané i i i i 7500 7500
Odlev prostriedkov v stivislosti s prisltibenou i i i i 334754| 334754
bonifikdciou Grokov
Odlev. prostriedkov v stvislosti s prislibenou 1859 i i i 18 341 20 200
technickou pomocou
Spolu 86962 20208 - -| 1164399 1271569
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(v tis. EUR)
Profil splatnosti i'sgi?\:’ydl finan¢nych 3 mesiace ;ijlzsail;)e Vilacr OalI:O Viac ako 5 nol;lrfilrll?]}ny
k31.12.2025 alebo kratie az 1 rok aZ 5 rokov rokov prilev/odlev
CCS a CCIRS — prilev 131 10242 13126 - 23499
CCS a CCIRS - odlev -81 -10451 -13026 - -23558
Kratkodobé menové swapy — prilev 1060000 - - - 1060000
Krétkodobé menové swapy — odlev -1056455 - - - -1056455
Spolu 3595 -209 100 - 3486
(v tis. EUR)
Profil splatnosti Z(fie;r;‘;it&vych finan¢nych 3 mesiace ;/Ezsaii(é)e Vilacr (;)11150 Viac ako 5 nol;gilrlz}];ny
k31.12.2024 alebo kratie az 1 rok az 5 rokov rokov prilevjodlev
CCS a CCIRS — prilev 157 10 405 22613 832 34007
CCS a CCIRS - odlev -87 -12310 -24 852 -899 -38148
Kratkodobé menové swapy — prilev 1330000 - - - 1330000
Kratkodobé menové swapy — odlev -1371666 - - - -1371666
Spolu -41 596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3 Dlhodobé finan¢né aktiva a zdvizky

V nasledujicej tabulke sa uvddzaji nederivatové financné aktiva a finan¢né zavizky, ktoré by sa mali pravdepodobne
vymoct alebo vyrovnat neskor nez 12 mesiacov po datume vykazovania.

(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Finan¢né aktiva:
Uvery a zilohové platby 1126057 1551776
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom 745934 834621
Spolu 1871991 2386397
Finan¢né zavizky:
Sumy dlzné tretim strandm (¥) 797 534569
Rezervy na Gverové prisluby 17 585 18320
Spolu 18 382 552 889

()  Sumy dlhované tretim strandm zahffiaji neuhradené bonifikdcie tirokov a technickii pomoc dlzné ¢lenskym §tdtom, pri ktorych je

splatnost prevazne nedefinovand.
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3.4 Trhové riziko

Trhové riziko predstavuje riziko, Ze zmeny trhovych cien, ako sii napr. drokové sadzby, ceny cennych papierov a vymenné
kurzy, ovplyvnia prijmy Gétovnej jednotky alebo hodnotu finanénych ndstrojov, ktoré ma v drzbe.

3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z volatility ekonomickej hodnoty tirocenych pozicii alebo z prijmov od nich odvodenych, a to
v dosledku nepriaznivych pohybov trokovych sadzieb.

Nastroj nie je priamo ovplyvneny fluktudciou vlastnej ekonomickej hodnoty ani cenovymi rozdielmi medzi roznymi
aktivami, zdvdzkami a zabezpecovacimi ndstrojmi, pretoZe nemd Grocené zavizky. Nastroj meria svoje tirokové riziko raz
ro¢ne pomocou §tandardizovanych Sokovych scendrov EBA (*), ktorymi sa zndzorfiuje vplyv nepriaznivych pohybov
trokovych sadzieb na ekonomickii hodnotu vlastného kapitdlu aj na ¢isty tirokovy vynos.

Urokové riziko vo vztahu k ekonomickej hodnote vlastného kapitdlu

Na urenie Cistej sicasnej hodnoty peaznych tokov z Gverov a hedzingovych swapov denominovanych v EUR pouziva
ndstroj trojmesacnt krivku EURIBOR. Cist4 sicasnd hodnota petiaznych tokov z tverov denominovanych v menéch inych
ako EUR sa urcuje pomocou trojmesacnej krivky EURIBOR upravenej o rozpitie zdkladu krizového menového swapu pre
prislusnti menu. Pokial ide o meny iné ako EUR, v pripade ktorych nie je k dispozicii spolahlivd a dostato¢ne tplna
diskontnd krivka, sa namiesto nej pouzije diskontnd krivka EUR alebo USD.

K 31. decembru 2025 by sa pri najhorSom vplyve scendrov testu dohladu EBA na odlahlé hodnoty ekonomickd hodnota
vlastného kapitélu zniZila 0 60,2 mil. EUR (2024: 81,0 mil. EUR).

Urokové riziko vo vztahu k ziskom

Vyjadruje sa nim vyska cistych trokovych vynosov, ktord by sa v priebehu nasledujtcich 12 mesiacov zmenila, ak by sa
vetky krivky trokovych sadzieb zniZili o dva percentudlne body a ak by sa Ziadne existujice zdvizky v skutocnosti
nevypldcali. Pri stavoch k 31. decembru 2025 by sa ¢isté tirokové vynosy znizili o 33,3 mil. EUR (2024: (34,7 mil. EUR),
ak by drokové sadzby klesli o 200 bazickych bodov.

S ciefom doplnit analyzu citlivosti €istych Grokovych vynosov by sa ¢isté Grokové vynosy zvysili o 33,7 mil. EUR (2024:
35,1 mil. EUR), ak by tirokové sadzby vzrdstli o 200 bazickych bodov.

3.4.2 Devizové riziko

Devizové riziko je riziko vyplyvajiice z ekonomickej hodnoty alebo z prijmov odvodenych z pozicii investicného ndstroja
v dosledku nepriaznivych pohybov vymennych kurzov.

Vzhladom na referen¢nd Gc¢tovnd menu (EUR pre investi¢ny ndstroj) je ndstroj vystaveny devizovému riziku vzdy, ked
existuje menovy nestlad medzi aktivami a zdviazkami a hedZingovymi néstrojmi.

3.4.2.1 Devizové riziko a pokladnicné aktiva

Pokladni¢né aktiva investi¢ného néstroja stt denominované v EUR alebo USD.

Devizové riziko sa zaistuje prostrednictvom menovych spotovych alebo forwardovych transakcii, devizovych swapov alebo
krizovych menovych swapov. Finan¢né oddelenie banky méze v nevyhnutnych a ndlezitych pripadoch pouzit akykolvek
iny ndstroj v stlade s politikou banky, ktory poskytne ochranu voéi trhovym rizikdm vzniknutym v stvislosti s finan¢nymi
¢innostami investi¢ného néstroja.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.22 Devizové riziko a operdcie financované alebo zarucené zo strany investicného ndstroja

Prispevky clenskych $tatov do investi¢ného ndstroja sa prijimaji v EUR. Operdcie financované alebo zarucené zo strany
investi¢ného ndstroja, ako aj bonifikdcia tirokov, mézu byt denominované v EUR, USD alebo v inej povolenej mene.

K expozicii voci devizovému riziku (vo vztahu k referencnej mene EUR) dochddza, ak transakcie denominované v inych
mendch ako EUR zostdvajii nezaistené. Usmernenia pre zaistenie devizového rizika investicného ndstroja sa uvadzaji dalej
v texte.

3.4.2.2.1. Zaistenie operdcii denominovanych v USD

Devizové riziko vyplyvajiice z operdcii investicného ndstroja denominovanych v USD je kryté sthrnne
prostrednictvom USD/EUR devizovych swapov, ktoré sa pravidelne predlZuji a ktorych hodnota sa pravidelne upravuje.
Pouzivanie devizovych swapov md dvojaky ucel. Na jednej strane sa generuje potrebnd likvidita na nové platby (tvery
a vlastny kapitdl) a na druhej strane sa zachovéva devizovy makrohedzing.

Na zaciatku kazdého obdobia sa peniazné toky, ktoré maju byt prijaté alebo vyplatené v USD pocas dalsiecho obdobia,
odhadn na zdklade plinovanych alebo o¢akdvanych spétnych tokov prostriedkov/vyplatenych stim. Ndsledne sa konciace
devizové swapy predlzia, pricom sa ich suma upravi, aby pokryla aspon potreby likvidity v USD predpokladané v dalsom
obdobi.

Devizovd pozicia USD sa pri prekroeni prislusnych limitov mesacne zaistuje prostrednictvom spotovych alebo
forwardovych operacii.

Pocas obdobia predlZovania sa neocakdvané nedostatky likvidity v USD pokryji prostrednictvom ad hoc devizovych
swapov, zatial ¢o prebytky likvidity sa investujii do pokladni¢nych aktiv alebo prevedii na EUR.

3.4.2.2.2. Zaistenie (hedZing) operdcii denominovanych v inych mendch ako EUR alebo USD

Operécie investi¢ného nastroja denominované v inych mendch ako EUR alebo USD sa zaistuju prostrednictvom zmldv
o krizovych menovych swapoch s rovnakym finanénym profilom, aky md prislusny tver, za predpokladu, Ze funguje
swapovy trh.

Niektoré operdcie investiéného néstroja si denominované v mendch, pre ktoré moZznosti zaistovania bud nie s dostupné,
alebo st dostupné za vysoku cenu. Tieto operacie st denominované v lokdlnych menéch, ale realizuji sa v EUR alebo USD.
Ramec pre finan¢né riziko investicného ndstroja schvéleny vyborom investiéného néstroja 22. janudra 2015 umoZiiuje
zaistit devizové expozicie v lokdlnych mendch, ktoré vykazuji vyznamna pozitivnu koreldciu s USD, synteticky
prostrednictvom derivitov denominovanych v USD. Lokdlne meny zaistené synteticky prostrednictvom derivitov
denominovanych v USD st vykdzané v tabulke v Casti 3.4.2.2.3 v polozke ,Lokdlne meny (zaistené synteticky)®, zatial ¢o
lokélne meny, ktoré nie st zaistené synteticky prostrednictvom derivitov denominovanych v USD, st vykdzané v tej istej
tabulke v polozke ,Lokélne meny (nezaistené synteticky)*.

Okrem toho za pozZicky denominované v inych mendch ako EUR, USD alebo mendch, v pripade ktorych nie je mozné
zaistenie prostrednictvom zmliv o krizovych menovych swapoch, investi¢ny ndstroj c¢tuje dodatoéni Grokovil zlozku
nazyvani ,devizova prémia“, aby sa zniZilo riziko potencidlneho znehodnotenia miestnej meny.

3.4.2.2.3 Devizovd pozicia (v tis. EUR)

V tabulkdch v rdmci tejto pozndmky sa uvddza devizova pozicia investi¢ného ndstroja.

Devizova pozicia sa v nasledujicich tabulkdch prezentuje v stlade s politikami riadenia rizik néstroja (opisanymi v rdmci
pre finan¢né riziko ndstroja). Devizovd pozicia podla politik riadenia rizik sa zakladd na G¢tovnych ddajoch a je
vymedzend ako rozdiel medzi vybranymi aktivami a zdvizkami. Aktiva a zdvizky vymedzené v devizovej pozicii podla
politik riadenia rizik sa vyberaja tak, aby sa zabezpecilo, Ze zisk sa prepocita na referenénd menu (EUR) az vtedy, ked bude

prijaty.

Zmena redlnej hodnoty akcii a inych cennych papierov s premenlivym vynosom, ako aj zniZenia hodnoty dverov
a zdlohovych platieb sti zahrnuté v devizovej pozicii podla politik riadenia rizik. Derivaty zahrnuté v devizovej pozicii
podla politik riadenia rizik sa zohladiiuji v ich nomindlnej hodnote, a nie ich redlnej hodnote, aby sa zosuladili
s nerozdelenou hodnotou aktiv, ktoré sa takisto zohladiuji v ich nomindlnej hodnote upravenej o zniZenie hodnoty
uverov.
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Zvysna Cast aktiv a pasiv, ktord zahffia najmi naakumulované troky z Gverov, derivatov a subvencii, je v d'alej uvedenych
tabulkdch vykdzand v rdmci Casti ,Devizovd pozicia vylicend z politik riadenia rizika“.

K 31.12.2025 Aktiva a zdvizky Zévizky
a podmienené zdvizky
Devizova pozicia Devizova pozicia Stivahova devizova
Mena podla politik vyliicend z politik uvahova devizova
T . pozicia
riadenia rizika riadenia rizika

UsD 1294 -31642 -30 348 164 405
Lokdlne meny
(zaistené synteticky)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Lokdlne meny (nezaistené
synteticky) (¥)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
Iné meny ako EUR spolu 152597 -34074 118523 164 405
EUR 2676672 2676672 636494
EUR a iné ako EUR spolu 152597 2642598 2795195 800 899

(*)  Vysvetlenie syntetického zaistenia je uvedené v Casti 3.4.2.2.2.

Zéavizky a podmienené

K31.12.2024 Aktiva a zdvizky L
zdvizky
Devizova pozicia Devizové pozicia Stivahova devizova
Mena podla politik riadenia vyliicend z politik uvahova devizova
rizika riadenia rizika pozicia
usD -45774 -21740 -67 514 235603
Lokdlne meny
(zaistené synteticky) (*)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR
Iné meny ako EUR spolu 190 987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
EUR a iné ako EUR spolu 190 987 3113924 3304911 1279 463

(*)  Vysvetlenie syntetického zaistenia je uvedené v Casti 3.4.2.2.2.
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3.4.23 Analyza citlivosti na zmenu devizovych kurzov
K 31. decembru 2025 by zniZenie hodnoty EUR o 10 % voc¢i vSetkym ostatnym mendm viedlo k zvySeniu prostriedkov

a zisku prispievatelov o 13,2 mil. EUR (31. decembra 2024: 18,4 mil. EUR). ZvySenie hodnoty EUR voci vetkym
ostatnym mendm o 10 % by viedlo k zniZeniu prostriedkov a zisku prispievatelov 0 -10,8 mil. EUR (31. decembra 2024:

-15,1 mil. EUR).

3.4.2.4  Konverzné kurzy

Na zostavenie stivahy k 31. decembru 2025 a 31. decembru 2024 sa pouzili tieto konverzné kurzy:

31. decembra 2025 31. decembra 2024

Iné meny ako meny Stitov EU

Botswanskd Pula (BWP) 16,18 14,49
Dominikdnske peso (DOP) 73,78 63,09
Fidzijsky dolér (FD) 2,62 2,38
Haitské gourde (HTG) 153,14 135,09
Jamajsky dolar (JMD) 185,35 161,15
Kensky siling (KES) 151,20 133,69
Mauritanska ouguiya (MRU)* 46,70 41,30
Mauricijska rupia (MUR) 54,08 48,56
Mozambicky metical (MZN) 74,22 65,65
Nigérijskd naira (NGN) 1693,57 1591,68
Rwandsky frank (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzansky Siling (TZS) 2862,12 2490,24
Ugandsky $iling (UGX) 4 240,00 3 812,00
Americky dolar (USD) 1,18 1,04
CFA frank (XAF/XOF) 655,96 655,96
Juhoafricky rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambijskd kwacha (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3 Akciové riziko

Akciové riziko je riziko, Ze sa redlna hodnota kapitdlovych investicif znizi v dosledku zmeny cien akcif afalebo hodnoty
jednotlivych kapitdlovych investicii.

Investi¢ny ndstroj je vystaveny akciovému riziku prostrednictvom priamych kapitédlovych investicif a investicii do fondov
rizikového kapitdlu.

Hodnota nekétovanych akciovych pozicif nie je na tcely kontinudlneho monitorovania a kontroly k dispozicii. Pre takéto
pozicie st najlepsimi disponibilnymi ukazovatelmi ceny ziskané na zdklade relevantnych technik oceriovania.

Vplyv +/-10 % zmeny hodnoty jednotlivych priamych kapitédlovych investicii a investicii rizikového kapitdlu na prostriedky
prispievatelov ndstroja (ako dosledok zmeny redlnej hodnoty portfélia kapitdlovych investicii) predstavuje za predpokladu,
Ze sa ostatné premenné nezmenili, 74,6 mil. EUR, resp. - 74,6 mil. EUR k 31. decembru 2025 (83,5 mil. EUR, resp.
- 83,5 mil. EUR k 31. decembru 2024).
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4 Redlne hodnoty finanénych ndstrojov
4.1 Uttovnd klasifikdcia a redlne hodnoty

V nasledujiicej tabulke sa uvddzaji i¢tovné a redlne hodnoty finan¢nych aktiv a finan¢nych zévizkov vréitane ich drovni
v hierarchii redlnej hodnoty. Nezahffiaji informdcie o redlnej hodnote financnych aktiv a finanénych zdvizkov
oceflovanych v amortizovanej hodnote, ak sa G¢tovnd hodnota primerane bliZi redlnej hodnote.
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(v tis. EUR)

K 31.12.2025 Uctovnd hodnota Redlna hodnota
L Peflazné ‘
Derivétové AkC}e a1me prostriedky, | Pokladni¢né fO statne ’ ) ’
financné | SSMC papiere uvery finanéné fnancne Spolu Uroveri 1 Urove 2 Uroveri 3 Spolu
P s premenlivym p [ . aktiva/
ndstroje oSO a zdlohové aktiva Javizk

wn platby Y
Finan¢né aktiva povinne ocefiované vo
FVTPL
Derivitové finan¢né nastroje 7 819 - - - - 7 819 - 7 819 - 7 819
Fond rizikového kapitdlu - 550528 - - - 550528 - -| 550528 550528
Priame kapitalové investicie - 195 406 - - - 195 406 - -| 195406 195 406
Uvery a zdlohové platby - - 77 287 - - 77 287 - - 77 287 77 287
Finanéné aktiva povinne ocefiované vo 7819| 745934 77287 - -| 831040 - 7819 823221| 831040
FVTPL spolu
Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej
hodnote (AC)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - - 1665129 - -| 1665129 89790 1575339 -| 1665129
Uvery a zalohové platby - - 986224 - - 986 224 - 953612 - 953612
Pohladévky vodi prispievatelom - - - - - - - - - -
Pokladni¢né finan¢né aktiva - - - - - - - - - -
Iné aktiva - - - - 36 833 36 833 - - - -
Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej - -| 2651353 | 36833| 2688186 89790| 2528951 -| 2618741
hodnote (AC) spolu
Finanéné aktiva spolu 7 819 745934 2728640 - 36833| 3519226
Finan¢né zévizky ocefiované vo FVTPL
Derivitové finan¢né nastroje -411 - - - - -411 - -411 - -411
Finanéné zdvizky ocefiované vo FVTPL 411 ) ) ) ) -411 ) -411 ) 411
spolu
Finanéné zdvizky v amortizovanej hodnote
(AQ)
Rezervy na verové prisluby - - - - -17 585 -17 585
Sumy dlZné tretim strandm - - - -| -658146| -658146
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(v tis. EUR)

K 31.12.2025 Uctovnd hodnota Redlna hodnota
L Peflazné ‘
Derivétové AkC}e a1me prostriedky, | Pokladni¢né fO statne
finanéng | SSPNC papiere tver financné fnanenc Spolu Uroveii 1 Urover 2 Uroveri 3 Spolu
P s premenlivym A hy [ Ktf aktiva/ P p
nastr0]e V}”I’lOSOI’l’l a Zpal;tb;Ve aktiva ZéVéiZky
Ostatné zavazky - - - - -3044 -3044
Finanéné zavizky ocefiované
v amortizovanej hodnote (AC) spolu ) ) ) -| 678775 -678775
Finanéné zavizky spolu -411 - - -| -678775| -679186
(v tis. EUR)
K 31.12.2024 Uttovnd hodnota Redlna hodnota
s Penazné .
Derivatové Akc,l came prostriedky, | Pokladni¢né sttatVne/ ) ) )
finan¢né Ziﬂiﬁlg ;ﬁ)‘;;s tvery finan¢né Tlft?vcar;e Spolu Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Spolu
ndstroje vnosom a zpallaot}g(})lve aktiva ziviizky
Finanéné aktiva povinne ocefiované vo
FVTPL
Derivitové finan¢né nastroje 783 - - - - 783 783 - 783
Fond rizikového kapitdlu - 655817 - - - 655817 -| 655817 655817
Priame kapitalové investicie - 178 804 - - - 178 804 -| 178804 178 804
Uvery a zélohové platby - - 136 983 - - 136 983 -1 136983 136 983
Finanéné aktiva povinne ocefiované vo 783| 834621 136 983 - | 972387 783| 971604| 972387
FVTPL spolu
Finan¢né aktiva v amortizovanej hodnote
(AC)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty - - 1638 604 - -| 1638604 1638 604 -| 1638604
Uvery a zdlohové platby - - 1361065 - -| 1361065 1321715 -| 1321715
Pohladdvky voci prispievatelom - - 7 482 - - 7 482 - - -
Pokladni¢né finan¢né aktiva - - - - - - - - -
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(v tis. EUR)

K 31.12.2024 Uctovnd hodnota Redlna hodnota
S Penazné .
Derivétové Akc,l came prostriedky, | Pokladni¢né f.Ostatvne’ ’ ) ;
finanené | SO P 6111.316’31'6 avery finan¢né mlftr’lcn/e Spolu Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Spolu
nastroje S PrEmEnIvYm |,/ 4lohové aktiva astva
vynosom platby zévazky
Iné aktiva - - - - - - - - -
Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej i i 3007 151 i | 3007151 | 2960319 2960319
hodnote (AC) spolu
Finan¢né aktiva spolu 783 834621 3144134 - -| 3979538
Finan¢né zdvizky povinne ocefiované vo
FVTPL
Derivitové finan¢né nastroje -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
S;l:)aizcne zavizky ocefiované vo FVTPL -39210 ) ) ) ) 239210 ) -39210 239210
Finan¢né zdvizky v amortizovanej hodnote
(AQ)
Rezervy na Gverové prisluby - - - - -18320 -18 320
Sumy dlZné tretim strandm - - - -| -566083| -566083
Ostatné zavazky - - - - -3289 -3289
Finanéné zavizky ocefiované i i i | _587692] -587692
v amortizovanej hodnote (AC) spolu
Finan¢né zdvizky spolu -39210 - - -| -587692| -626902
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4.2 Stanovenie redlnych hodnot

4.2.1 Techniky ocefiovania a vyznamné nepozorovatelné vstupy

V nasledujticej tabulke st uvedené informdcie o technikdch ocefiovania a vyznamnych nepozorovatelnych vstupoch

pouzivanych pri ocetiovani finan¢nych ndstrojov zaradenych do drovne 2 a 3 hierarchie redlnej hodnoty:

Technika ocefiovania

Vyznamné nepozorovatelné vstupy

Vztah nepozorovatelnych
vstupov k ocefiovaniu
redlnou hodnotou

Finan¢né ndstroje vykazované v redlnej hodnote

Derivatové
finan¢né
ndstroje

Fond
rizikového
kapitdlu

Priame
kapitdlové
investicie

Diskontované pefiazné toky: Budiice
periazné toky sa odhaduji na zdklade
forwardovych vymennych kurzov/
urokovych sadzieb (z pozorovatelnych
forwardovych vymennych kurzov

a vynosovych kriviek na konci
vykazovaného obdobia) a zmluvnych
forwardovych/arokovych sadzieb
diskontovanych sadzbou, ktord
odzrkadluje kreditné riziko jednotlivych
protistran.

Metéda upravenych Cistych aktiv: Redlna
hodnota sa stanovuje prostrednictvom
uplatnenia percentudlneho vlastnickeho
podielu néstroja v danom subjekte na
Cistti hodnotu aktiv premietnutd

Vv najnovsej sprave a upraventi o penazné
toky, alebo, ak je to mozné,
prostrednictvom presnej hodnoty podielu
v rovnakom case, ktort predlozi
prislusny spravca fondu. Aby sa preklenul
¢asovy odstup medzi poslednou
dostupnou ¢istou hodnotou aktiv

a spracovanim ro¢nych vykazov,
vykondva sa prieskum naslednych
udalosti a v pripade potreby sa
vykazovana Cistd hodnota aktiv upravi.

Upravené ¢isté aktiva.

Krivky pouzivané pri
odhadovani a diskontovan{
peniaznych tokov sii
kalibrované na trhové tdaje,

a swapy v portf6liu maji
splatnost, ktord nepresahuje
najdlhsiu splatnost dostupnii
vo vstupoch. Preto neexistujt
ziadne nepozorovatelné vstupy.

Uprava stivisiaca s ¢asom, ktory
uplynul medzi poslednym
ddtumom vykazovania fondu
rizikového kapitdlu a ddtumom
ocenenia, pri ktorej sa
zohladnuji: prevadzkové
vydavky a poplatky za spravu,
nasledné zmeny redlnej
hodnoty podkladovych aktiv
fondu rizikového kapitalu,
dodato¢ne vzniknuté zavizky,
zmeny na trhu alebo iné zmeny
ekonomickych podmienok.

Uprava stivisiaca s ¢asom, ktory
uplynul medzi poslednym
ddtumom vykazovania
subjektu, do ktorého sa
investovalo, a ditumom
ocenenia, pri ktorej sa
zohladnujii: prevadzkové
vydavky, ndsledné zmeny
redlnej hodnoty podkladovych
aktiv subjektu, do ktorého sa
investovalo, dodatoc¢ne
vzniknuté zavizky, zmeny na
trhu alebo iné zmeny
ekonomickych podmienok,
zvysenie kapitdlu a predaj/
zmena kontroly.

Neuplatrije sa.

Cim dlhsie je obdobie
medzi ddtumom
ocenenia redlnou
hodnotou a poslednym
ddtumom vykazovania
fondu rizikového
kapitdlu, tym vyssia je
Uprava suvisiaca

s ¢asom, ktory uplynul.

Cim vyssia je

zrazka za obmedzend
obchodovatelnost,
tym nizsia je redlna
hodnota.
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Technika ocefiovania

Vyznamné nepozorovatelné vstupy

Vztah nepozorovatelnych
vstupov k ocefiovaniu
redlnou hodnotou

Zrazka za obmedzend
obchodovatelnost (likviditu)
ur¢end na zdklade
predchddzajicich transakénych
cien podobnych akcii v danej
krajine[regidne, v rozpiti od 5
do 30 %.

Uvery v redlnej
hodnote (IFE)

Pre dlznikov s predpokladom
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti:
Diskontované pefiazné toky vyuZivajiice
zmluvné/ocakdvané budice penazné toky
diskontované prislusnou diskontnou
sadzbou upravenou o riziko, ktord
zachytdva riziko spojené s verom
(vrétane kreditného rizika dlznika).
Diskontnd sadzba sa porovnava/
posudzuje s kazdou prislusnou
referen¢nou hodnotou na trhu.

Pre dlznikov bez predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti:
Pristup cistych aktiv (pristup likvidacnej
hodnoty).

Zlozky diskontnej sadzby maju
odrézat kreditné riziko dlznika
v porovnani s bezrizikovymi
trhovymi sadzbami.

Cim vyssia je diskontnd
sadzba, tym niZsia je
redlna hodnota.

Technika ocefiovania

Vyznamné nepozorovatelné vstupy

Vztah nepozorovatelnych
vstupov k ocefiovaniu
redlnou hodnotou

Finan¢né ndstroje nevykazované v redlnej hodnote

Uvery
a zalohové

platby

Pokladni¢né
financ¢né
aktiva

Diskontované peniazné toky: V modeli
oceriovania sa vyuziva met6da
upravenych diskontovanych peniaznych
tokov, pricom sa zohladriujt $pecifické
vlastnosti ndstrojov, ako si ¢asovy
horizont a riziko buddcich penaznych
tokov.

Diskontované penazné toky.

Neuplatiiuje sa.

Neuplatiiuje sa.

Neuplatiiuje sa.

Neuplatiuje sa.

V suvislosti s uplatnenim IFRS 13 st do redlnej hodnoty derivitov k 31. decembru 2025 a 2024 zahrnuté dpravy

ocenenia, a to:

predstavuje — 17,5 tis. EUR k 31. decembru 2025 a - 2,8 tis. EUR k 31. decembru 2024,

predstavuje +1,3 tis. EUR k 31. decembru 2025 a +3,6 tis. EUR k 31. decembru 2024.

upravy ocenenia pohladdvky (CVA), ktoré odzrkadl'ujii kreditné riziko protistrany pri derivatovych transakcidch, ¢o

Upravy ocenenia zdviazkov (DVA), ktoré odzrkadluji vlastné kreditné riziko pri derivitovych transakcidch, ¢o
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4.2.2 Presuny medzi droviiou 1 a 2

Politikou ndstroja je vykazovat presuny medzi drovitami k ddtumu udalosti alebo zmeny okolnosti, ktoré presun spdsobili.

V rokoch 2025 a 2024 sa v rdmci ndstroja neuskuto¢nili Ziadne presuny z tirovne 1 do tirovne 2 alebo naopak v hierarchii

redlnej hodnoty.
423 Redlne hodnoty tirovne 3

Zostihlasenie redlnych hodndt dirovne 3

V nasledujtcich tabulkdch sa uvddzaji zmeny ndstrojov Grovne 3 za roky, ktoré sa koncia 31. decembrom 2025

a 31. decembrom 2024:

(v tis. EUR)
Akcie a ipé cenné Uvery
s prep;pelﬁlrievym a zdlohové Spolu
vynosom platby

Zostatok k 1. janudru 2025 834621 | 136983 971 604
Zisky alebo straty zahrnuté do vykazu ziskov a strit:
ggf}?oégg‘i]e vykazovania Gipravy redlnej hodnoty z dovodu predaja/ 15 848 i 15 848
Cistd zmena redlnej hodnoty 6787 -6948 -161
Spolu 22635 -6948 15 687
Vyplatené prostriedky 51701 17 812 69513
Splatky -89352 | -28712 -118 064
Kapitalizovany Grok - 835 835
Predajjodchody -15227 - -15227
Vyzva na plnenie zo zaruky -| -36833 -36 833
Kurzové rozdiely -58 444 -5850 -64294
Zostatok k 31. decembru 2025 745934 77 287 823221

(v tis. EUR)

Akcie a il"lé cenné Uvery
s prgif)elzlr;ym a zalohové Spolu
vymosom platby

Zostatok k 1. janudru 2024 820713 | 124323 945036
Zisky alebo straty zahrnuté do vykazu ziskov a strat:
Ukoncenie vykazovania tipravy redlnej hodnoty z doévodu predaja/ 14051 i 14051
odchodov
Si;;i Hzlrgllﬁ?%] gcla"llr;;jo}slggiloty z akcii a inych cennych papierov 45698 5436 51134
Spolu -31647 -5436 -37083
Vyplatené prostriedky 69392 15888 85280
Splatky -21413 -3185 -24598
Kapitalizovany tirok - 2243 2243
Predaj/odchody -25623 - -25623
Kurzové rozdiely 23199 3150 26 349
Zostatok k 31. decembru 2024 834621 | 136983 971 604
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V rokoch 2025 a 2024 sa v ramci nastroja neuskutoénili Ziadne presuny z alebo do drovne 3 v hierarchii redlnej hodnoty.

Analyza citlivosti

Vplyv +/-10 % zmeny hodnoty priamych kapitdlovych investicii a investicii do rizikového kapitdlu na prostriedky
prispievatelov ndstroja a vykaz ziskov a strit a ostatnych zloZiek tiplného prijmu predstavuje za predpokladu, Ze sa
ostatné premenné nezmenili, 74,6 mil. EUR, resp. 74,6 mil. EUR k 31. decembru 2025 (83,5 mil. EUR, resp.

83,5 mil. EUR k 31. decembru 2024).

5 Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostdvaji z:

(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
pokladni¢nej hotovosti 146 087 212 466
terminovanych vkladov 556 329 304 538
komer¢nych cennych papierov 960270 1116826
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty vo vykaze 1662 686 1633830
pefiaznych tokov
Vzniknuty drok 2443 4774
flten:;lzvne Prost’r{edky a peniazné ekvivalenty vo vykaze 1665129 1638 604
inan¢nej pozicie

6 Derivitové finanné néstroje
Derivétové finan¢né ndstroje klasifikované ako v drzbe na obchodovanie pozostdvaju z tychto hlavnych zloziek:

(v tis. EUR)

K 31.12.2025 Redlna hodnota Pomyselnd
Aktiva Zéavizky hodnota

KriZové menové swapy 1829 -411 22896
Devizové swapy 5990 - 1060000
Derivétové finanéné néstroje spolu 7 819 -411 1082896

(v tis. EUR)

K 31.12.2024 Redlna hodnota Pomyselni
Aktiva Zavizky hodnota

KriZové menovo-trokové swapy 783 -268 33073
Devizové swapy - -38942 1330000
Derivétové finanéné néstroje spolu 783 -39210 1363073
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7 Uvery a zilohové platby
7.1. Uvery a zdlohové platby

V nasledujticej tabulke je uvedené zostihlasenie z pociatoéného na koneény zostatok tverov a zdlohovych platieb:

(v tis. EUR)
Globalne Uvery Podriadené
very (% Vv prvom Gver Spolu
Y rade Y
Nomindlna hodnota dverov v amortizovanej hodnote
(AC) k 1. janudru 2025 995 328 387 349 - 1382677
Vyplatené prostriedky 18913 69928 - 88 841
Odpisy - - - -
Splatky 2303792 | -66494 -|  -370286
Kapitalizovany trok - - - -
Kurzové rozdiely -69 811 -30899 - -100710
Nomindlna hodnota iiverov v amortizovanej hodnote
(AQ) k 31. decembra 2025 640 638 359 884 .| 1000522
Zmz.enle’hodnoty - opravnd polozka na stratu .17 386 17125 i _34511
k 1. janudru 2025
Cisté zmeny 12-mesacnych ocakdvanych Gverovych strat 690 766 - 1456
giste zmeny ocakédvanych uverovyc}} strat pocas celej 896 808 ) -1704
Zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Ocakédvané tiverové straty pocas celej Zivotnosti, tiverovo ) ) ) )
znehodnotené
Zruenie oéakavanych/uverovych strdt pocas celej Zivotnosti, 4248 4915 i 9163
tverovo znehodnotenych
Odpisy - - - -
Kurzové rozdiely 1145 1030 - 2175
ZniZenie hodnoty — opravnd polozka na stratu
k 31. decembru 2025 -12199 -11222 i -23421
Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote (AC)
k 31. decembru 2025 628 439 348 662 - 977 101
Nomindlna hodnota dverov vo FVTPL k 1. janudru 2025 1080 116 688 79620 197 388
Vyplatené prostriedky - 3631 14181 17 812
Kapitalizovany arok - - 835 835
Splatky -1 -28712 - -28712
Vyzva na plnenie zo zaruky - - -36 833 -36 833
Odpisy - - - -
Kurzové rozdiely - -4042 -2363 - 6405
I;(;);rsnnalna hodnota tiverov vo FVTPL k 31. decembru 1080 87565 55 440 144085
Uprava redlnej hodnoty k 1. januiru 2025 -1080 -34395 -24930 -60405
Cistd zmena redlnej hodnoty - -1029 -5919 -6948
Kurzové rozdiely - 438 117 555
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(v tis. EUR)
Globdlne Uvery Podriadené
avery (% v prvom fver Spolu
Y rade Y
Uprava redlnej hodnoty k 31. decembru 2025 -1080 -34986 -30732 -66798
Uvery a zilohové platby vo FVTPL k 31. decembru 2025 - 52579 24708 77 287
Amortizovand hodnota -2614 -3290 - -5904
Urok 7209 7256 562 15027
Uvery a zilohové platby k 31. decembru 2025 633034 405 207 25270 1063511
() Vrdtane dohod o zasttipeni.
(v tis. EUR)
Globélne Uvery Podriadené Spol
avery (¥) Vprvom avery polu
rade

Nomindlna hodnota dverov v amortizovanej hodnote
(AC) k 1. janudru 2024 1098121 495 337 - 1593458
Vyplatené prostriedky 68519 16 987 - 85 506
Odpisy - 4945 - - - 4945
Splétky 2226719 | -141664 -1 -368383
Kurzové rozdiely 60352 16 689 - 77 041
Nomindlna hodnota iiverov v amortizovanej hodnote 995 328 387 349 i 1382677
(AC) k 31. decembru 2024
Zmz-enle/hodnoty - opravnd polozka na stratu -32398 17199 i -49597
k 1. janudru 2024
Cisté zmeny 12-mesacnych ocakdvanych tGverovych strét 2081 124 - 2205
giste zmeny ocakavanych uverovyc}} strat pocas celej 7071 5567 i 12 638
zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Ocakédvané uverove straty pocas celej Zivotnosti, Giverovo 581 -5205 ) -5786
znehodnotené
ZruSenie oéakavanych,uverovych strat pocas celej Zivotnosti, 2796 992 i 3088
tverovo znehodnotenych
Odpisy 4945 - - 4945
Kurzové rozdiely -1300 -704 - -2004
Znizenie hodnoty - opravnd polozka na stratu
k 31. decembru 2024 -17386 -17125 ) -34511
Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote (AC)
k 31. decembru 2024 977 942 370224 - 1348166
Nomindlna hodnota dverov vo FVTPL k 1. janudru 2024 1080 106 576 70453 178109
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(v tis. EUR)
Globdlne Uvery Podriadené Spol
avery (*) v prvom avery polu
rade
Vyplatené prostriedky - 7 851 8037 15 888
Kapitalizovany tirok - 1675 568 2243
Splatky - -3185 - -3185
Kurzové rozdiely - 3771 562 4333
ljgﬂmalna hodnota dverov vo FVTPL k 31. decembru 1080 116 688 79620 197 388
Uprava redlnej hodnoty k 1. janudru 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Cistd zmena redlnej hodnoty - 1724 -7160 -5436
Kurzové rozdiely - -1136 -47 -1183
Uprava redlnej hodnoty k 31. decembru 2024 -1080 -34395 -24930 -60 405
Uvery a zilohové platby vo FVTPL k 31. decembru 2024 - 82293 54 690 136 983
Amortizovand hodnota -3079 -3681 - -6760
Urok 10766 8429 464 19659
Uvery a zilohové platby k 31. decembru 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
(*)  Vratane dohod o zasttipeni.
7.2 ZniZenie hodnoty tiverov a zdlohovych platieb — Opravné polozky na stratu
(v tis. EUR)
2025
Ocakédvané Gverové straty pocas
celej Zivotnosti
Ocakévané Ocakévané
12 s tverové straty uverové straty
miesacne pocas celej pocas celej
ocakédvané L : L : Spolu
, A traty Zl[VOtl’lOStl, ZIYOtHOStl,
uveroves uverovo uverovo
neznehodnotené | znehodnotené
Uvery a zilohové platby v amortizovanej hodnote
(AC)
Zostatok k 1. janudru 2025 9675 12576 12260 34511
Presun do 12-mesa¢nych o¢akdvanych tGverovych strat - - - -
Presun dq o)cakavanych tverovych strdt pocas celej 575 1598 38 985
Zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Presun do ocakdvanych Gverovych strat pocas celej i i i i
Zivotnosti, iverovo znehodnotenych
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu 71 143 -9013 -8799
Nové vzniknuté alebo kipené finanéné aktiva 8 - - 8
Finan¢né aktiva, ktorych vykazovanie bolo ukoncené -961 -35 -113 -1109
Odpisy - - - -
Kurzové rozdiely -1032 -518 -625 -2175
Zostatok k 31. decembru 2025 7186 13764 2471 23421
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(v tis. EUR)
2024
Ocakédvané Gverové straty pocas
celej Zivotnosti
Ocakdvané Ocakavané
12 . averové straty uverové straty
-mesacne v . « .
LA 4 pocas celej pocas celej
ocakdvané . ; . ; Spolu
, ¢ straty ZlVf)tnOStl, 21Vf)tnost1,
uverove s uverovo uverovo
neznehodnotené znehodnotené
Uvery a zdlohové platby v amortizovanej hodnote
(AC)
Zostatok k 1. janudru 2024 10 964 24674 13959 49 597
Presun do 12-mesaénych o¢akdvanych Gverovych strat 2271 -9511 - -7240
Presun dq o,éakavanych tverovych strdt pocas celej _788 948 i 660
Zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Presun dq o,cakavanych uverovycl} strat pocas celej i 1478 5786 4358
Zivotnosti, iverovo znehodnotenych
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu -3160 -2394 -3088 -8642
Nové vzniknuté alebo kipené finanéné aktiva - - - -
Finan¢né aktiva, ktorych vykazovanie bolo ukoncené -1028 -253 - -1281
Odpisy - - - 4945 -4945
Kurzové rozdiely 916 540 548 2004
Zostatok k 31. decembru 2024 9675 12576 12260 34511
8 Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom
V nasledujiicej tabulke je uvedené zosthlasenie z pociatoéného na kone¢ny zostatok kapitdlovych investicii:
(v tis. EUR)
Fondy Priame
rizikového kapitalové Spolu
kapitalu investicie
Néklady k 1. janudru 2025 663 881 93 835 757716
Reklasifikdcia - - -
Vyplatené prostriedky 51701 - 51701
Splétky -87319 -2033 89352
Predajjodchody -11227 -4000 -15227
Kurzové rozdiely -57991 -21287 -60278
Néklady k 31. decembru 2025 559 045 85515 644 560
Nerealizované zisky a straty k 1. janudru 2025 -8004 84969 76 905
Reklasifikdcia - - -
Cisté zmeny v nerealizovanych ziskoch a stratdch -16118 22905 6787
Ukoncenie vykazovania tipravy relnej hodnoty z dévodu predaja/ 11534 4314 15 848
odchodov
Kurzové rozdiely 4131 -2297 1834
Nerealizované zisky a straty k 31. decembru 2025 -8517 109 891 101 374
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom
k 31. decembru 2025 550528 195 406 745934
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(v tis. EUR)
Fondy Priame
rizikového kapitalové Spolu
kapitalu investicie

Néklady k 1. janudru 2024 633 347 73 455 706 802
Reklasifikdcia* -25059 25059 -
Vyplatené prostriedky 69 392 - 69392
Splatky | predaj -21181 -232 -21413
Predaj/odchody -22992 -2631 -25623
Kurzové rozdiely 30374 -1816 28558
Néklady k 31. decembru 2024 663 881 93835 757716
Nerealizované zisky a straty k 1. janudru 2024 59 695 54216 113911
Reklasifikdcia* -395 395 -
Cisté zmeny v nerealizovanych ziskoch a stratich -77795 32097 - 45698
Ukoncéenie vykazovania Gpravy redlnej hodnoty z dovodu predaja/ 11202 7849 14051
odchodov
Kurzové rozdiely -771 -4588 -5359
Nerealizované zisky a straty k 31. decembru 2024 -8064 84969 76 905
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom
k 31. decembru 2024 655 817 178 804 834621

9 Pohladivky vodi prispievatelom

Neexistovali ziadne pohladdvky voci prispievatelom, ktoré sa v plnej miere skladaji z prispevkov ¢lenskych Stitov
vyziadanych, ale nezaplatenych za rok 2025 (2024: 7,5 mil. EUR).

10 Pokladni¢né financné aktiva

Pokladni¢né portfdlio pozostéva z kétovanych dlhopisov, ktoré maji k ddtumu vykazovania zostavajicu splatnost kratsiu
ako tri mesiace. V roku 2025 ani v roku 2024 neboli zaznamenané ziadne pokladni¢né finan¢né aktiva.

11 Iné aktiva

Ostatné aktiva pozostdvajii z tychto hlavnych zloziek:

(v tis. EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Pohladavky voci EIB - -
Pohladdvka z vyzvy na uplatnenie zaruky 36 833 -
Ostatné aktiva spolu 36 833 -
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12 Vynosy buddcich obdobi

Vynosy budicich obdobi pozostdvaji z tychto hlavnych zlozZiek:

(v tis. EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Bonifikécia Grokov budiicich obdobi 44718 46 461
Provizie z Gverov a zdlohovych platieb buddcich obdob{ 127 1264
Vynosy budicich obdobi spolu 44 845 47725

13 Rezervy na iiverové prisfuby

V nasledujtcich tabulkdch je uvedené zosthlasenie z pociatoéného na koneény zostatok opravnej polozky na stratu
z nevyplatenych tverov (4verovych prislubov):

(v tis. EUR)
2025
Ocakavané , Oéake’lvané
12-mesacné averové strat uverove straty
Y ocas cele
ocakdvané pocas celej P ) Spolu
, . .. i Zivotnosti,
uverove straty Z1votnostl, uverovo {Gverovo
neznehodnotené [
znehodnotené
Uverové prisluby
Zostatok k 1. janudru 1491 16 829 - 18320
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu -659 190 - -469
Fmanvcne,aktxva, ktorych vykazovanie bolo 266 i i 266
ukoncené
Zostatok k 31. decembru 566 17019 - 17 585
(v tis. EUR)
2024
Ocakavané , Oéakézvané
vz . 7 uverove straty
12-mesacné uverove straty ocas celei
ocakdvané pocas celej P ) Spolu
, . .. i Zivotnosti,
uverove str. aty Z1votnosti, uverovo {Gverovo
neznehodnotené [
znehodnotené
Uverové prisfuby
Zostatok k 1. janudru 2715 16 323 - 19038
Presun Eio 1 2—,mesacnych ocakdvanych 13 279 i 266
tverovych strat
Presun do ocal.ia\//anych tverovych strat pocas _853 15386 i 14533
celej zivotnosti, iverovo neznehodnotenych
Cisté ocenovanie opravnej polozky na stratu 761 -1330 - -569
Fmanvcne,aktxva, ktorych vykazovanie bolo 1145 13271 i 14416
ukoncené
Zostatok k 31. decembru 1491 16 829 - 18320
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14 Sumy dlZné tretim stranim

Sumy dlZné tretim strandm pozostdvajii z tychto hlavnych zloziek:

(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Cisté vieobecné administrativne naklady splatné EIB 19942 24794
Ostatné zdvizky voci EIB 3199 43260
Neuhradené bonifikacie tirokov a technickd pomoc dlzné ¢lenskym $tatom 391152 498029
Dostupné spdtné toky splatné Eurdpskej komisii* 243 853 -
Sumy dlZné tretim strandm spolu 658 146 566 083
15 Ostatné zavizky
Ostatné zdvizky pozostdvaja z tychto hlavnych zloZiek:
(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Pred¢asné splatky tiverov 3044 3289
Ostatné zdvizky spolu 3044 3289
16 Prispevky vyZiadané od ¢lenskych Stitov
(v tis. EUR)
Prispevok na
Clensk stit T oisech Potor | Prsperky spola | Voadané
y prospe v peviy sp a nezaplatené
nastroja a technicki
pomoc
Rakusko 94677 45267 139944 -
Belgicko 138169 26952 165121 -
Bulharsko 2660 28 898 31558 -
Chorvitsko 1126 173578 174704 -
Cyprus 1566 4528 6 094 -
Ceskd republika 9697 3028 12725 -
Dénsko 77 279 5108 82387 -
Estonsko 992 5141 6133 -
Finsko 55115 66 602 121717 -
Francizsko 818 754 196 514 1015268 -
Nemecko 823467 43762 867229 -
Grécko 50271 3672 53943 -
Madarsko 9230 2422 11652 -
frsko 27921 18598 46519 -
Taliansko 470233 38318 508 551 -
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(v tis. EUR)
Prispevok na
Clenské stit T Pokor | prispevkyspols VyHadané
y prosp PEVKY Sp
nistroja a technick a nezaplaten
pomoc

Lotyssko 1364 7 630 8994 -
Litva 2248 105253 107 501 -
Luxembursko 10 395 1242 11637 -
Malta 526 2273 2799 -
Holandsko 187913 10 236 198 149 -
Pol'sko 24591 16732 41323 -
Portugalsko 39250 12058 51308 -
Rumunsko 7734 5701 13 435 -
Slovensko 4231 2293 6524 -
Slovinsko 3137 2717 5854 -
Spanielsko 250314 28943 279257 -
Svédsko 102 760 29704 132 464 -
Spojené kralovstvo 506 075 150 826 656901 -
Spolu k 31. decembru 2025 3721695 1037 996 4759691 -
Spolu k 31. decembru 2024 3721695 1037996 4759691 7 482
17 Dostupné spiitné toky

(v tis. EUR)

Eurépska komisia Spojené ol
AKT ZKU Spolu krilovstvo

lz)gztlupné spitné toky v stvislosti s rokom 251 000 7000 258 000 44386 302 386
12)(());‘[2upné spitné toky v stvislosti s rokom 236 883 6732 243615 41912 285 527
lz)gzt;pné spitné toky v stvislosti s rokom 257152 7154 264 306 45471 309777
Dostupné spatne toky v stvislosti s rokom 498 818 5663 | 504481 86 790 591271
lf‘;li‘f’(‘l'zcgzﬁ‘r‘:l‘;‘(’)sztgpny'Ch spatnych tokov | 543 853 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
E‘;li‘f’gzcgzﬁﬁl‘;‘(’fztzl’“)kh spatnfch tokov | 745 035 20886 | 765921 | 131769 897 690

V stlade s dohodou o prevode bude nastroj od roku 2024 az do 31. decembra 2027 kazdoro¢ne informovat Eurépsku
komisiu a Spojené kralovstvo o dostupnych spitnych tokoch. Dostupné sumy sa prevedii Eurépskej komisii a Spojenému
kralovstvu po prijati ozndmenia o dlhu. V tabulke je zndzornené rozdelenie dostupnych spitnych tokov podla rokov.
Informdcie o dostupnych splatnych spdtnych tokoch st uvedené v pozndmke 14.
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18 Zavizky a podmienené zdvizky
(v tis. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Ziviizky
Nevyplatené Gvery 354187 676229
N,evyplatené zdvazky vzhladom na akcie a iné cenné papiere s premenlivym 184 841 237 886
vynosom
Bonifikécia Grokov a technickd pomoc 259371 362 848
Podmienené zdviizky
Podpisané nevydané zaruky 2500 2500
Zavizky spolu a podmienené zivizky 800 899 1279463
19 Uroky a podobné prijmy a vydavky
Uroky a podobné prijmy pozostavaji z tychto hlavnych zloziek:
(v tis. EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty 38549 56 083
Uvery a zilohové platby 67751 90 034
Bonifikdcia Grokov 10170 10 484
Uroky a podobné prijmy spolu 116 470 156 601
Vydavky na troky a podobné vydavky pozostavaji z tychto hlavnych zloziek:
(v tis. EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Derivétové finan¢né ndstroje -1700 -1805
Uroky a podobné vydavky spolu -1700 -1805
20 Prijmy z poplatkov a provizii a vydavky na poplatky a provizie
Prijmy z poplatkov a provizif pozostdvaji z tychto hlavnych zloZiek:
(v tis. EUR)
0d1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Poplatky a provizie z tiverov a zdlohovych platieb 4070 -
Poplatky a provizie z finan¢nych zaruk 33 20
Prijmy z poplatkov a provizii spolu 4103 20
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Hlavni zlozku vydavkov na poplatky a provizie tvori:

(v tis. EUR)

0d1.1.2025
do 31.12.2025

0d 1.1.2024
do 31.12.2024

Komisia tretim strandm vyplatila v stvislosti s akciami a inymi cennymi papiermi

s premenlivym vynosom -88 -212
Vydavky na poplatky a provizie spolu -88 -212
21 Cisty vysledok z akcii a inych cennych papierov s premenlivym vynosom
Hlavné zlozky cistého vysledku z akcif a inych cennych papierov s premenlivym vynosom:

(v tis. EUR)

0d 1.1.2025 0d1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

Cisté vynosy -483 -4946
Vynosy z dividend 18573 16 548
Cistd zmena redlnej hodnoty 6787 -45698
Cisty vysledok z akcii a inych cennych papierov s premenlivym vynosom 24877 -34096
22 Cisté kurzové vysledky
Cisté kurzové vysledky maja tieto hlavné zlozky:

(v tis. EUR)

0d 1.1.2025 0d 1. 1. 2024 do
do 31.12.2025 31.12.2024

Precenenie devizovych pozicii
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty -11 405 6821
Derivétové finan¢né ndstroje 108761 -773
Uvery a zalohové platby -108 386 78 744
Akcie a iné cenné papiere s premenlivym vynosom -58444 23199
Iné 3345 -2231
Precenenie devizovych pozicii spolu -66129 105 760
Realizované vysledky devizovych swapov (ndklady na hedZing) -24 574 -23853
Cisty kurzovy vysledok -90703 81907

23 Vseobecné administrativne ndklady

Vseobecné administrativne ndklady predstavujii skuto¢né ndklady, ktoré EIB vynalozila na spravu ndstroja po odpocitani
prijmu zo Standardnych poplatkov za ocefiovanie, ktoré EIB priamo t¢tuje klientom ndstroja.

K 31. decembru 2025 vSeobecné administrativne ndklady spolu predstavovali —19,9 mil. EUR (31. decembra 2024:

-24,8 mil. EUR).
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24 Podiel v nekonsolidovanych Struktdrovanych détovnych jednotkdch (v tis. EUR)

Vymedzenie Strukttirovanej jednotky

Strukttirovand ¢tovna jednotka je Gétovnd jednotka, ktord bola navrhnutd tak, aby hlasovacie alebo podobné préva neboli
dominantnym faktorom pri rozhodovani o tom, kto tdto d¢tovni jednotku ovldda. V IFRS 12 sa uvddza, ze Struktirovand
uctovnd jednotka ma casto niektoré alebo vietky z tychto vlastnosti:

—  obmedzené ¢innosti,

— uzky a presne vymedzeny ciel, ako je realizovanie dafiovo efektivneho lizingu, vykondvanie vyskumnych
a vyvojovych ¢innosti, poskytovanie kapitdlu alebo finan¢nych prostriedkov ti¢tovnej jednotke alebo poskytovanie
investi¢nych prilezitosti investorom postipenim rizik a vyhod spojenych s aktivami Struktirovanej Gctovnej
jednotky na investorov,

— nedostatok vlastného imania, ktoré by Struktirovanej Gctovnej jednotke umoznili financovat jej ¢innosti bez
podriadenej finan¢nej podpory,

—  financovanie v podobe viacerych zmluvne naviazanych ndstrojov pre investorov, aby vytvorili koncentricie
tiverovych a inych rizik (tranze).

Nekonsolidované struktiirované tictovné jednotky

Pojem ,nekonsolidované Struktirované Gctovné jednotky” sa vztahuje na vietky Struktiirované aétovné jednotky, ktoré
nastroj neovlada, a zahfia podiely v Struktirovanych aétovnych jednotkach, ktoré nie st konsolidované.

Vymedzenie podielov v Struktirovanych iictovnych jednotkdch:

V IFRS 12 sa podiely vymedzuji v $irokom zmysle, aby zahrnuli akiikol'vek zmluvni alebo nezmluvnd zainteresovanost,
ktord ti¢tovnu jednotku vystavuje riziku premenlivosti vynosov z vykonnosti G¢tovnej jednotky. K takym podielom patri
napr. podiel na vlastnom kapitdle a iné formy Gcasti v inej ti¢tovnej jednotke, ako je poskytovanie finan¢nych prostriedkov,
podpora likvidity, zniZenie tiverového rizika a zdruky. V IFRS 12 sa uvddza, Ze G¢tovnd jednotka nemda nevyhnutne podiel
v inej Gictovnej jednotke len z dovodu typického vztahu medzi doddvatelom a zdkaznikom.

V nasledujticej tabulke st opisané typy Struktirovanych tc¢tovnych jednotiek, ktoré ndstroj nekonsoliduje, ale v ktorych ma

podiel.

Tp sFrukturovaneJ Povaha a ticel Podiel, ktory vlastni ndstroj
jednotky

Projektové Transakcie projektového financovania st transakcie, pri ktorych | Cisté uhradené sumy

financovanie — je néstroj pri obsluhe dlhu odkdzany na dlznika, ktorého jediny | Vynosy z tirokov

poskytovanie alebo hlavny zdroj prijmu je generovany jednym aktivom alebo

tverov ucelovo obmedzenym poctom aktiv, ktoré sii financované

vytvorenym prostrednictvom tohto dlhu alebo inych uz existujacich aktiv

subjektom (SPV) | zmluvne spojenych s projektom. Operacie projektového
financovania sa Casto financujt prostrednictvom SPV.

Operécie Z néstroja sa financuje rizikovy kapital a investi¢né fondy. Investicie do podielov/akci
rizikového Rizikovy kapital a investi¢né fondy zdruzujii a spravuji pefiazné | vydanych subjektom rizikového
kapitdlu prostriedky investorov investujiicich do stkromného kapitélu kapitalu
v malych a strednych podnikoch so silnym rastovym Dividendy prijaté ako vynosy
potencidlom a do projektov infrastruktiry. z dividend

V nasledujticej tabulke sa uvddzaji aétovné hodnoty nekonsolidovanych Struktiirovanych ti¢tovnych jednotiek, v ktorych
ma néstroj k ddtumu vykazovania podiel, ako aj maximdlne vystavenie ndstroja stratdm v stvislosti s tymito G¢tovnymi
jednotkami. Maximdlne vystavenie stratdm zahffia G¢tovné hodnoty a stvisiace nevyplatené zavazky.
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31.12.2025 31.12.2024
Utovnd Maximélne Utovnd Maximadlne
Typ struktirovanej jednotky | Opis hodnot vystavenie hodnot vystavenie
odnota stratdm odnota stratdm
Akcie a iné cenné
Fondy rizikového kapitdlu | papiere s premenlivym 550528 550528 655817 667 832
vynosom
Spolu 550528 550528 655817 667 832

Nastroj neposkytuje Struktirovanym subjektom podporu nad ramec prislusného financovania.

25 Balik na financovanie projektov s vysokym vplyvom na rozvoj (v tis. EUR)

Rada ministrov AKT — EU schvélila na spolonom zasadnuti v jini 2013 novy finanény protokol 11. Eurépskeho
rozvojového fondu (ERF) na obdobie rokov 2014 — 2020.

Pre investi¢ny ndstroj boli schvélené nové finan¢né prostriedky vo vyske 500 mil. EUR, tzv. balik na financovanie projektov
s vysokym vplyvom na rozvoj (IFE), ktory ndstroju umoziiuje podporovat projekty s mimoriadne vysokym potencidlnym
vplyvom na rozvoj ale zahfiajiice vacsie rizikd vyplyvajice z takychto investicif. Tento balik rozsiruje moznosti ndstroja
poskytovat Gvery stkromnému sektoru prostrednictvom investicii do tychto néstrojov:

Kapitdlové fondy so socidlnym vplyvom — podporované rastiicim poctom spravcov fondov siikromného kapitdlu, pre
ktorych je zmiernovanie socidlnych alebo environmentdlnych problémov hlavnym cielom ich investi¢nej stratégie, ale
ktori sa zdroven usiluji o udrzatelnost fondu a spolo¢nosti, do ktorych sa investuje.

Uvery poskytované finanénym sprostredkovatefom — (napr. mikrofinanénym institticiam, miestnym bankdm
a uverovym zdruZeniam) posobiacim v krajinich AKT, v ktorych neprichddza do tvahy financovanie zo strany EIB —
najmé v lokdlnej mene — podla existujiicich usmerneni o kreditnom riziku, napriklad z dévodu vysokého rizika krajiny,
volatility meny alebo nedostatku referenénych hodnot cenotvorby. Hlavnym cielom takychto dverov je financovanie
projektov s vysokym vplyvom na rozvoj, najmd v oblasti podpory mikropodnikov a malych podnikov
a polnohospodarstva, ktoré vo vieobecnosti nespliiaji poZiadavky na financovanie z investi¢ného ndstroja.

Nistroje na ulahCenie rozdelenia rizika — ktoré majii formu zdruk za prvé straty (tzv. first loss pieces) a ulah¢ia EIB
realizovat operdcie rozdelenia rizika s miestnymi financnymi sprostredkovatelmi (najmd komercnymi bankami)
v prospech MSP, ktorym sa v sti¢asnosti neposkytuju tivery v dostatocnej miere, a malych projektov, ktoré splnaja kritéria
na financovanie projektov s vysokym vplyvom na rozvoj v pripadoch, ked sa identifikovala medzera na trhu v stvislosti
s pristupom MSP/malych projektov k financovaniu. Tieto first loss pieces” by boli Struktirované ako protizaruky
v prospech nadriadenych tranzi zaruk financovanych EIB (v rdmci investi¢ného ndstroja) a inymi medzindrodnymi
finanénymi institiciami alebo rozvojovymi finanénymi institGciami, ¢im sa vytvori zna¢ny pakovy efekt.

Priame financovanie — prostrednictvom dlhovych alebo kapitdlovych ndstrojov v pripade projektov, ktoré predkladaji
spolahlivi a skidseni navrhovatelia a ktoré maji velky vplyv na rozvoj, pri ktorych sa viak ocakdvaja aj vyssie straty
a problémy s navratnostou investicif (riziko vlastného kapitalu s vy3$simi nez obvyklymi o¢akavaniami strat). EIB bude pri
tomto ndstroji uplatiovat prisne kritérid vyberu a opravnenosti, kedZe tieto projekty by napriek ich vysokému vplyvu na
rozvoj nemohli splnit prijatelné kritérid na poskytnutie financovania (t. j. je pri nich mald pravdepodobnost névratnosti
investicif alebo kompenzacie strat prostrednictvom trokovych sadzieb/vynosov z vlastného kapitalu).

IFE umoziiyje aj diverzifikdciu do novych sektorov, ako je zdravotnictvo, vzdeldvanie, polnohospodérstvo a potravinovd
bezpecnost, a vyvoj novych a inovaénych néstrojov na rozdelenie rizika. V roku 2016 sa kapacita financovania IFE zvysila
na 800 mil. EUR tym, Ze sa IFE stal ¢iasto¢ne revolvingovy.

Z finan¢ného a u¢tovného hladiska je IFE stcastou portflia investicného ndstroja a vykazuje sa v ronej Gictovnej zdvierke
investi¢ného ndstroja.

V nasledujiicej tabulke sa uvddzajii uctovné hodnoty a viazané, ale nevyplatené sumy pre kazdy druh aktiva:
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0 . Uprava
Hrubé lprivna ) podstvahovej
. ‘. L ruba polozia na Uctovnd Nevyplatend hodnoty
Druh investicie . . . uctovnd stratu/tiprava hod cakdvansch
v rdmci IFE OplS Ocenovanie hodnota reélnej odnota suma O?a avar}yc
k 31.12.2025 |k 31.12.2025| dverovych
k31.12.2025| hodnoty o
k 31.12. 2025 k3112, 2025
Uvery finanénym | Uvery
sprostredkova- a zélohové AC 33388 -1135 32253 5000 -352
telom platby
Priame Gverové Uvery
‘. a zdlohové FVTPL 87723 -68525 19198 30738 -
operacie |
platby
Kapitdlové fondy ?elilcrieé a elln?ere
50 socidlnym PaAPICTE | pyTpL 132348  -17966 114382 21438 -
s premenlivym
vplyvom ;
vynosom
Akcie a iné
Priama majetkovd | cenné papiere | gy rpy 53994 82626| 136620 14 -
Ucast s premenlivym
vynosom
Spolu 307 453 -5000 302453 57190 -352
* Podrobné informécie sa nachddzaja v Casti Ndsledné ocefiovanie v pozndmke 2.4.3.
. Uprava
Hrubé Sllgrizgania . podstivahovej
Druhi ‘. P pooZ Uctovna Nevyplatend hodnoty
ruh investicie Obi Ocei . uctovnd stratu/iprava hod cakavanvch
v rAmci IFE pis cenovanie hodnota reélnej " odnota " suma oc,a aval}yﬁ
k31.12. 2024 hodnoty 31.12.2024 [k 31.12. 2024 uvf;rt?;ft}lc
k 31.12.2024 k31.12. 2024
Uvery finanénym | Uvery
sprostredkova- a zdlohové AC 59209 - 59209 5000 -225
telom platby
Priame tGverové Uvery
. a zdlohové FVTPL 158 880 - 158 880 56 669 -
operécie |
platby
Kapitalové fondy 21;22 2 zlln?ere
50 socidlnym PapIere | pyTpL 134595 -1559 133036 34686 -
| s premenlivym
vplyvom ;
vynosom
Akcie a iné
Priama majetkovd | cenné papiere | gy rpy 59 843 61686 121529 14 -
Gcast s premenlivym
vynosom
Spolu 412527 60127 472 654 96 369 -225
* Podrobné informdcie sa nachddzaji v Casti Ndsledné ocefiovanie v pozndmke 2.4.3.

EIB uplatiiuje zdsady rizika vieobecného manddtu na priame tverové operdcie v rdmci IFE (s vynimkou Gverov finanénym
sprostredkovatelom), ako sa stanovuje v usmerneniach EIB o kreditnom a akciovom riziku, a monitoruje riziko spojené
s priamymi Gverovymi operdciami v rdmci IFE na zdklade ich redlnej hodnoty a poddva o fiom sprdvy. Podla metodiky
vykondva banka kvalitativne posudzovanie rizika s cieflom postdit nélezitost odovodnenia investicie a redlnost obchodnej

zivotaschopnosti takychto operdcil.
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26 Zverejnenia o spriaznenych osobéich

Néstroj identifikoval EIB ako spriaznend stranu v kontexte tandardu IAS 24, kedZe EIB bola ¢lenskymi §tatmi EU poverend
riadenim néstroja v stlade s ustanoveniami platného pravneho rdmca vratane monitorovania jeho operacif az do tplného
splatenia a poskytuje sluzby kltcovych riadiacich zamestnancov (Predstavenstvo EIB a Vybor auditorov EIB). EIB ma
v tejto suvislosti ndrok na vrétenie skuto¢nych ndkladov, ktoré vynaloZila na spravu néstroja po odpocitani prijmu zo
Standardnych poplatkov za ocefiovanie, ktoré EIB priamo uctuje klientom néstroja. Blizsie informdcie o odmenovani
néjdete v pozndmke 23.

27 Dalgie udalosti

Po ddtume zostavenia stivahy nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali Gpravu alebo zverejnenie vo
finan¢nych vykazoch k 31. decembru 2025.
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