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CERTIFICAREA CONTURILOR

Conturile anuale ale Fondului european de dezvoltare pentru exercitiul financiar 2025 au fost intocmite in conformitate cu
titlul X din Regulamentul financiar al celui de al 11-lea Fond european de dezvoltare si cu principiile, normele si metodele
contabile prezentate in notele la situatiile financiare.

Confirm cd sunt responsabild de intocmirea si prezentarea conturilor anuale ale Fondului european de dezvoltare, in
conformitate cu articolul 18 din Regulamentul financiar al celui de al 11-lea Fond european de dezvoltare.

Am obtinut din partea ordonatorului de credite si din partea BE, care garanteaza corectitudinea, toate informatiile necesare
pentru intocmirea situatiilor financiare care prezintd activele si datoriile Fondului european de dezvoltare si executia
bugetard a acestuia.

Prin prezenta certific ¢ pe baza acestor informatii si pe baza verificirilor pe care le-am considerat necesare pentru validarea
conturilor, am asigurarea rezonabild ci situatiile financiare prezintd in mod exact si corect pozitia financiard a Fondului
european de dezvoltare in toate aspectele esentiale.

Niall BOHAN
Contabil
22 iunie 2026
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EXECUTIA SI CONTABILIZAREA RESURSELOR FED

1.  CONTEXT

Uniunea Europeand (,UE”) are relatii de cooperare cu numeroase tdri in curs de dezvoltare. Obiectivul principal al acestor
relatii este de a promova dezvoltarea economicd, sociald si in domeniul mediului, scopul primordial fiind reducerea si
eradicarea siriciei pe termen lung, prin acordarea de ajutor pentru dezvoltare si de asistentd tehnicd tarilor beneficiare.
Pentru indeplinirea acestui obiectiv, UE elaboreazd impreund cu tdrile partenere strategii de cooperare si mobilizeazd
resursele financiare necesare punerii in aplicare a acestor strategii. Resursele UE alocate cooperdrii pentru dezvoltare
provin din trei surse:

—  bugetul UE;
—  Fondul european de dezvoltare (FED); si

—  Banca Europeand de Investitii (BEI).

FED nu este finantat din bugetul UE. A fost instituit printr-un acord intern al reprezentantilor statelor membre, reuniti in
cadrul Consiliului, si este gestionat de un comitet specific. Comisia Europeand (,Comisia”) rispunde de executia financiard
a operatiunilor efectuate cu resursele FED. BEI gestioneazd Facilitatea de investitii.

FED este alcituit din FED-uri individuale, fiecare fiind incheiat pe o perioadd de aproximativ cinci ani si este reglementat de
propriul siu regulament financiar. Acest lucru necesitd intocmirea unor situatii financiare specifice. In plus, aceste situatii
financiare sunt agregate, astfel incat si ofere o imagine de ansamblu a situatiei financiare a resurselor de care raspunde
Comisia.

Pand in 2021, cind cel de Al 11-lea FED a ajuns in etapa finald, deoarece clauza de incetare a efectelor acestuia a inceput si
produci efecte de la data de 31 decembrie 2020, FED a fost principalul instrument de furnizare a ajutorului UE destinat
cooperdrii pentru dezvoltare in beneficiul statelor din Africa, zona Caraibilor si Pacific (,ACP”) si in beneficiul tarilor si
teritoriilor de peste miri (,TTPM”). Din 2021, insd, cooperarea UE cu tdrile ACP si TTPM este finantatd din bugetul UE.

In cadrul Acordului de parteneriat ACP-UE, s-a instituit Facilitatea de investitii, gestionatd de BEI si utilizatd pentru a sprijini
dezvoltarea sectorului privat in statele ACP, finantand in general, insd nu exclusiv, investitiile private. Facilitatea de investitii
este conceputd ca un fond reinnoibil, astfel incat rambursirile imprumuturilor pot si fie reinvestite in alte operatiuni, ceea
ce permite ca facilitatea s se autoreinnoiascd si s fie independentd din punct de vedere financiar. Intrucat nu este
gestionatd de Comisie, Facilitatea de investitii nu este consolidatd in prima parte a conturilor anuale — situatiile financiare
ale FED si raportul conex privind executia financiard. Situatiile financiare ale Facilitatii de investitii, pregitite de BEI, sunt
incluse ca parte separatd a conturilor anuale ale FED (partea II), in vederea prezentdrii unei imagini complete a ajutorului
pentru dezvoltare acordat din FED.

2. CUM ESTE FINANTAT FED?

Consiliul din 2 decembrie 2013 a adoptat Regulamentul (UE, Euratom) nr. 1311/2013 (") de stabilire a cadrului financiar
multianual pentru perioada 2014-2020. In acest context, s-a decis ci relatiile de cooperare geograficd cu statele ACP nu
vor fi incluse in bugetul UE, ci vor fi finantate in continuare din actualul FED interguvernamental.

Spre deosebire de bugetul UE, FED este un fond care functioneazd in baza principiului multianualititii. Fiecare FED
stabileste un fond global destinat punerii in aplicare a cooperdrii pentru dezvoltare, de reguld pe o perioadi de cinci ani.
Intrucat resursele sunt alocate pe o bazi multianuald, fondurile atribuite pot fi utilizate pe perioada FED. Faptul cd bugetele
sunt stabilite pentru o perioadd de mai multi ani, si nu pentru un singur an, este evidentiat in raportarea bugetard, unde
executia bugetard a FED-urilor este misuratd in raport cu fondurile totale.

(") Regulamentul (UE, Euratom) nr. 1311/2013 al Consiliului din 2 decembrie 2013 de stabilire a cadrului financiar multianual pentru
perioada 2014-2020 (JO L 347, 20.12.2013, p. 884, ELL: http://data.curopa.eu/eli/reg/2013/1311/0j).
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Resursele FED sunt contributii ,ad-hoc” din partea statelor membre ale UE. La intervale de aproximativ cinci ani,
reprezentantii statelor membre s-au reunit la nivel interguvernamental si au decis suma globald care urmeaza si fie alocatd
fondului si pentru a supraveghea executia acesteia.

Comisia gestioneazd FED in conformitate cu politica UE privind cooperarea pentru dezvoltare. Intrucat, in paralel cu
politica UE, statele membre au propriile politici in domeniul dezvoltarii si al ajutoarelor, statele membre trebuie s isi
coordoneze politicile cu UE pentru a se asigura complementaritatea acestora.

Pe langd contributii, este, de asemenea, posibil ca statele membre sd incheie acorduri de cofinantare sau si efectueze
contributii financiare voluntare la FED.

3. ACTIVITATILE FED DE DUPA 31 DECEMBRIE 2020

In prezent, Comisia lucreaz la inchiderea celui de al 9-lea FED (care a fost operational in perioada 2000-2007) si care a
incorporat soldurile rimase transferate din cel de al 8-lea FED (care a fost operational in perioada 1995-2000) in
conformitate cu dispozitiile partii 3 din regulamentul financiar () aplicabil celui de al 9-lea FED. In prezent, mai sunt in
curs de finantare 4 contracte in cadrul celui de al 9-lea FED, care se vor incheia in termenul specificat, contribuind la
finalizarea activititilor si a proiectelor asociate celui de al 9-lea FED. Inchiderea completd a celui de al 9-lea FED poate fi
efectuatd numai dupd incetarea tuturor contractelor si dupi finalizarea evaludrilor si auditurilor acestora.

Inchiderea celui de al 10-lea FED (care a fost operational intre 2008 si 201 3) inregistreazd progrese satisficitoare, 97,97 %
din contractele sale fiind deja inchise. Cu toate acestea, inchiderea operationald si financiard a contractelor rimase va
necesita 0 anumitd perioada de timp. Inchiderea financiara necesita lansarea si finalizarea tuturor evaluirilor, auditurilor si
recuperdrilor necesare.

Cel de al 11-lea FED (care a fost operational intre 2014 si 2020) a ajuns in etapa finald, clauza de incetare a efectelor
acestuia intrand in vigoare la 31 decembrie 2020. Aceastd clauzd stabileste o datd-limitd pentru angajamente, ceea ce
inseamnd cd, incepand din 2021, nu mai pot fi adoptate decizii de finantare in cadrul celui de al 11-lea FED. Cu toate
acestea, punerea in aplicare a actiunilor deja angajate continud si dupd aceastd dati. Avand in vedere durata mare a
anumitor proiecte, se preconizeazd ci o serie de contracte se vor derula pand in 2035 i, in unele cazuri, chiar si pand in
2040. In plus, in cazul in care se ia o decizie de reutilizare a fondurilor dezangajate, acest lucru ar putea amana si mai mult
data la care se va inchide FED. In consecintd, nu poate fi specificati o dati fixa de inchidere a celui de al 11-lea FED. Data de
inchidere va depinde de punerea in aplicare deplind a tuturor operatiunilor in curs, precum si de finalizarea auditurilor si
evaludrilor ulterioare si de verificarea financiard a tuturor conturilor.

In contextul actualului cadru financiar multianual 2021-2027, cooperarea UE cu tdrile ACP este integrati in Instrumentul
de vecinitate, cooperare pentru dezvoltare si cooperare internationald — ,Europa globald”. In mod similar, cooperarea cu
TTPM este in prezent reglementatd de Decizia de asociere peste mari. Aceasta inseamnd cd, dacd pand in 2021 programele
FED au fost finantate prin contributiile voluntare ale statelor membre ale UE, incepand cu 2021, programele de dezvoltare
vor fi finantate din bugetul UE. Acest lucru implicd si cd finantarea programelor de dezvoltare este supusi autorizarii
Parlamentului European si cd tranzactiile trebuie s respecte reglementrile financiare ale UE la fel ca si alte programe
finantate de UE.

4. RAPORTAREA LA INCHEIEREA EXERCITIULUI FINANCIAR

4.1. CONTURILE ANUALE

In conformitate cu articolul 18 alineatul (3) din Regulamentul financiar al FED, situatiile financiare ale FED se intocmesc
utilizand normele de contabilitate pe bazd de angajamente, care se fundamenteazd, la randul lor, pe Standardele
internationale de contabilitate pentru sectorul public (International Public Sector Accounting Standards — IPSAS). Aceste
norme contabile adoptate de contabilul Comisiei sunt aplicate de toate institutiile si organele UE pentru a stabili un set
uniform de norme de contabilizare, evaluare i prezentare a conturilor in vederea armonizdrii procesului de intocmire a
situatiilor financiare. Aceste norme contabile ale UE se aplicd si in cazul FED, tinand seama totodatd de natura specificd a
activittilor sale.

() JOL 83,1.4.2003, p. 27.
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Intocmirea conturilor anuale ale FED este incredintatd contabilului Comisiei, care este contabilul FED si asigurd faptul ci
aceste conturi anuale ale FED prezintd o imagine reald si fideld a pozitiei financiare a FED.

Conturile anuale sunt prezentate dupd cum urmeaza:
Partea [: Fondurile gestionate de Comisie

(i)  Situatiile financiare ale FED, inclusiv notele explicative si situatiile financiare pentru fiecare FED in parte. Aceste
situatii includ, de asemenea, contributiile la Fondul fiduciar Békou al UE si la Fondul fiduciar al UE pentru Africa.

(i)  Situatiile financiare ale Fondului fiduciar Békou al UE si ale Fondului fiduciar al UE pentru Africa, care sunt intocmite
sub responsabilitatea contabilului Comisiei si fac obiectul unui audit extern efectuat de un auditor privat.

(iii) ~ Situatiile financiare consolidate ale FED si ale fondurilor fiduciare ale UE

(iv) Raport privind executia financiard a FED

Partea II: Fondurile gestionate de BEI — Raportul anual privind punerea in aplicare

(i)  Situatiile financiare ale Facilitdtii pentru investitii

Conturile anuale ale FED trebuie sd fie adoptate de Comisie cel tarziu pand la data de 31 iulie a exercitiului financiar

urmdtor datei bilantului si trebuie prezentate Parlamentului European s§i Consiliului pentru acordarea descircdrii de
gestiune.

5. AUDIT $I DESCARCAREA DE GESTIUNE

5.1. AUDIT

Conturile anuale ale FED sunt auditate de auditorul extern, Curtea de Conturi Europeand (denumitd in continuare ,CCE”),
care intocmeste un raport anual pentru Parlamentul European si Consiliu.

5.2. DESCARCAREA DE GESTIUNE

Controlul final privind executia financiard a resurselor FED pentru un anumit exercitiu financiar este descdrcarea de
gestiune. In urma auditului si a finalizarii situatiilor financiare anuale, este sarcina Consiliului sd recomande si apoi a
Parlamentului European sd decidd dacd acordd Comisiei descdrcarea de gestiune in ceea ce priveste executia financiard a
resurselor FED pentru un exercitiu financiar dat. Aceastd decizie se bazeaza pe o analizd a conturilor si pe raportul anual al

CCE (care include o declaratie oficiald de asigurare) si pe rdspunsurile Comisiei la intrebarile si cererile de informatii
suplimentare care i-au fost adresate de autoritatea care acordd descarcarea de gestiune.

ELEMENTELE PRINCIPALE ALE EXECUTIEI FINANCIARE iN 2025
Executia bugetului celui de al 10-lea si al celui de al 11-lea FED in perioada 2008-2025
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Executia bugetard

In 2025, au fost efectuate pliti nete in valoare de 893 de milioane EUR in cadrul celui de al 10-lea si al 11-lea FED.
Cuantumul total al plitilor brute pentru FED in 2025 a fost de 949,98 milioane EUR, ceea ce reprezintd 95 % din
obiectivul de 1 000 de milioane EUR comunicat statelor membre.

In 2022, Consiliul a decis in unanimitate s reutilizeze fonduri dezangajate din cel de al 10-lea si al 11-lea FED in valoare de
600 de milioane EUR pentru a finanta actiuni care raspund crizei securititii alimentare si socului economic cu care se
confrunti tdrile din ACP ca urmare a rizboiului de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei. Comisia a angajat aceastd suma
de 600 de milioane EUR in 2022 si a platit 450 de milioane EUR pand in 2025.

Impactul activititilor in situatiile financiare

In situatiile financiare, impactul activititilor mentionate mai sus este cel mai vizibil atunci cand se analizeazd urmatoarele
elemente:

—  prefinantarea (a se vedea nota 2.2): a scdzut cu 219 milioane EUR, reflectand in principal inchiderea progresiva a FED
si reducerea, prin urmare, a numdarului de noi contracte. In 2025, au fost semnate doar 21 de contracte, fatd de 181 in
2024;

— numerarul §i echivalentele de numerar (a se vedea nota 2.5): au scizut cu 125 de milioane EUR, in principal ca
urmare a reducerii contributiilor donatorilor, care au scizut de la 1200 de milioane EUR in 2024 la 800 de
milioane EUR in 2025;

—  cheltuielile inregistrate in avans (a se vedea nota 2.8): au scizut cu 79 de milioane EUR, lucru care reflectd reducerea
numirului de contracte in curs la incheierea exercitiului pentru care declaratiile de cheltuieli nu fuseserd incd
validate; si

—  instrumentele de ajutor (a se vedea nota 3.4): au scizut in total cu 193 de milioane EUR, in principal ca urmare a
reducerii cheltuielilor din cadrul celui de al 11-lea FED de la 1 145 de milioane EUR in 2024 la 953 de milioane EUR
in 2025. Aceastd tendintd reflectd volumul in scddere al noilor contracte semnate incepand din 2021.

6154
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PARTEA 1

FONDURI GESTIONATE DE COMISIA EUROPEANA
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PARTEA 11

SITUATIILE FINANCIARE ALE FED (%)

() Trebuie precizat faptul cd, din cauza rotunjirii cifrelor la milioane de euro, unele date financiare din tabelele de mai jos pot pdrea cd nu
corespund sumei totale.
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BILANTUL FED
milioane EUR
Nota 31.12.2025 31.12.2024
ACTIVE IMOBILIZATE
Active financiare 2.1 116 128
Prefinantare 22 492 500
Contribugii la fondul fiduciar 2.3 87 188
Creante din tranzacfii cu contraparte directd 2.4 5 5
700 821
ACTIVE CURENTE
Active financiare 2.1 1 5
Prefinantare 22 532 742
Creante .c?in tranzactii cu contraparte directd si sume de recuperat din alte tipuri de 24
tranzactii decdt cele cu contraparte directd 37 37
Numerar si echivalente de numerar 2.5 286 411
856 1194
TOTAL ACTIVE 1556 2016
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii financiare 2.6 (1) (1)
(1) (1)
DATORII CURENTE
Provizioane 2.6 - (2)
Obligatii de platd 2.7 (187) (256)
Cheltuieli inregistrate in avans 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
TOTAL DATORII (883) (1032)
ACTIVE NETE 673 983
FONDURI SI REZERVE
Capitalul solicitat al fondului — FED-uri active 2.9 56 488 55704
Capitalul solicitat al fondului din FED-urile inchise, reportat 2.9 2252 2252
Rezultatul economic reportat din exercitiile financiare anterioare (56 973) (55733)
Rezultatul economic al exercitiului financiar (1094) (1 240)
ACTIVE NETE 673 983
CONTUL DE PROHIT SI PIERDERE AL FED
milioane EUR
Nota 2025 2024
VENITURI
Veniturile din alte tipuri de tranzactii decit cele cu contraparte
directd
Activitdti de recuperare 3.1 12 41
12 41
Veniturile din tranzactii cu contraparte directd
Venituri financiare 3.2 8 19
Alte venituri 3.2 20 71
28 90
Total venituri 40 131

10/154
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milioane EUR
Notd 2025 2024
CHELTUIELI
Executate de alte entitdti 3.3 (4) (4)
Instrumente de ajutor 3.4 (1043) (1237)
Cheltuieli de cofinantare 3.5 (1) (17)
Costuri de finantare 3.6 (40) (3)
Alte cheltuieli 3.7 (46) (110)
Total cheltuieli (1133) (1371)
REZULTATUL ECONOMIC AL EXERCITIULUI FINANCIAR (1094) (1 240)
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE ALE FED
milioane EUR
Notd 2025 2024
Rezultatul economic al exercitiului financiar (1094) (1240)
Activititi de exploatare
Majorare de capital — contribugii (sume nete) 784 1138
(Cregterea)/sciderea contributiilor la fondul fiduciar 101 28
(Cregterea)/sciderea prefinantdrii 219 287
2 (;re,stereq)/scéderea crean,ffalor Lfin tranzactii cu contraparte directd si a sumelor de recuperat (0)
in alte tipuri de tranzactii decdt cele cu contraparte directd (12)
Cregterea/(scdderea) provizioanelor (2) (0)
Cregterea/(scdderea) datoriilor financiare 0 (2)
Cresterea/(sciderea) obligatiilor de platd (68) (136)
Cresterea/(sciderea) cheltuielilor inregistrate in avans si a veniturilor reportate (79) (210)
Activitdti de investitii
(Cresterea)/sciderea activelor financiare nederivate la valoare justd prin excedent sau deficit* 15 (42)
FLUXURI NETE DE NUMERAR (125) (190)
Cresterea/(sciderea) netd a numerarului si a echivalentelor de numerar (125) (190)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 2.5 411 601
Numerar si echivalente de numerar la incheierea exercitiului financiar 2.5 286 411
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 11/154
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SITUATIA MODIFICARILOR ACTIVELOR NETE ALE FED

milioane EUR
Capitalul Fonduri Capitalul solicitat al Capitalul solicitat al
fondului — FED- nesolicitate — fondului - FED-uri Rezerve cumulate fondului din FED-urile Total active nete
uri active FED-uri active active (D) inchise, reportat (©)+ (D) + (E)
(A) (B) ©) =(&)-®) (E)
SOLD LA 31.12.2023 60607 6040 54566 (55732) 2252 1086
Majorare de capital — contributii (62) (1200) 1138 - - 1138
Rezultatul economic al exercitivlui financiar - - - (1240) - (1 240)
SOLD LA 31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Majorare de capital — contributii (16) (800) 784 - - 784
Rezultatul economic al exercitiului financiar - - - (1094) - (1094)
SOLD LA 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
BILANTUL PE FED-URI
milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
Noti | Al9dearep | A ;ggEA Al 11-lea FED Total Anggea Al }}E%lea Al 11-lea FED Total
ACTIVE IMOBILIZATE
Active financiare 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Prefinantare 2.2 - 382 110 492 - 418 82 500
Contributii la fondul fiduciar 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Creante din tranzactii cu contraparte directd - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

ACTIVE CURENTE
Active financiare - - 1 1 - - 5 5
Prefinantare 2.2 - 50 481 532 6 81 655 742
Creante din tranzactii cu contraparte directd
si sume de recuperat din alte tipuri de 2.4 - 15 23 37 - 21 16 37
tranzactii decdt cele cu contraparte directd
Conturi intre FED-uri (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Numerar si echivalente de numerar 2.5 - - 286 286 - - 411 411

Od
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yS1/el

milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
< Al 10-LEA Al 9-lea Al 10-lea
Notd Al 9-lea FED FED Al 11-lea FED Total FED FED Al 11-lea FED Total
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194
TOTAL ACTIVE (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii financiare 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)
- - (1) (1) - - (1) (1)
DATORII CURENTE -
Provizioane 2.6 - - - - - - (2) (2)
Obligatii de plata 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Cheltuieli inregistrate in avans 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)
- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
TOTAL DATORII - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
ACTIVE NETE (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
SZ{?V‘Z“I”I solicitat al fondului — FED-uri 2.9 10 434 20816 25237 56 488 10435 20819 24 449 55704
ACapi‘talul solicitat al fondului din FED-urile 29 2952 B B 2952 2952 B B 2952
inchise, reportat
Transferuri de capital solicitat al fondului
hibuig bty g 2.9 (510) (187) 696 - (510) (187) 696 -
Rezultatul economic reportat din exercitiile
fivenciare anterioare (12348) | (19959) (24 666) (56973) | (12348) | (19887) (23 497) (55733)
Rezultatul economic al exercitivlui financiar (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
ACTIVE NETE (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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CONTUL DE PROHIT SI PIERDERE PE FED-URI

milioane EUR
2025 2024
Noti Al9-lea | Al10-lea Al 11-lea Total Al 9-lea FED Al 10-LEA Al 11-lea Total
FED FED FED ) FED FED

VENITURI
Veniturile din tranzactii fird contraparte
directd
Activitdti de recuperare 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Veniturile din tranzactii cu contraparte
directd
Venituri financiare 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Alte venituri 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Total venituri 2 6 32 40 3 33 95 131
CHELTUIELI
Executate de alte entitati 3.3 - - (4) (4) - - (4) (4)
Instrumente de ajutor 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Cheltuieli de cofinangare 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Costuri de finantare 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Alte cheltuieli 3.7 (1) (5) (40) (46) 2) (7) (101) (110)
Total cheltuieli (6) (91) | (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
REZULTATUL ECONOMIC AL
EXERCITIULUI FINANCIAR (5) (85) (1.004) (1094) - (72) (1169) (1 240)

Od
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SITUATIA MODIFICARILOR ACTIVELOR NETE PE FED-URI

milioane EUR

Capitalul solicitat

Transferuri de

. . Fonduri Capitalul solicitat N ; -
Capitalul f.‘)“d?ﬂ“‘ " | nesolicitate — al fondului - FED- | Rezerve cumulate al fonfhﬂ}ll dl.n capital SOl.lfltat al Total active nete
Al 9-lea FED FED-uri active . A FED-urile inchise, fondului intre

FED-uri active uri active (D) . . (C) + (D) + (E) + (F)

(A) B) ©) = (A) - (B) reportat FED-urile active

(E) (F)

SOLD LA 31.12.2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Transferuri cdtre/din cel de al 10-lea FED - - - - - - -
Transferuri cdtre/din cel de al 10-lea si al 11-lea FED - - - - - (1) (1)
Rambursdri acordate statelor membre (6) - (6) - - - (6)
Rezultatul economic al exercifiului financiar - - - 0 - - 0
SOLD LA 31.12.2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Majorare de capital — contributii - - - - - - -
Transferuri cdtre/din cel de al 10-lea si al 11-lea FED - - - - - - -
Rambursdri acordate statelor membre (1) - (1) - - - (1)
Rezultatul economic al exercitiului financiar - - - (5) - - (5)
SOLD LA 31.12.2025 10 434 - 10434 (12 353) 2252 (510) (176)
milioane EUR

. Capitalul Ca.plztalul Transferuri de

Capitalul fondului Fonduri solicitat al solicitat al capital solicitat

p nesolicitate — Rezerve cumulate fondului din P Total active nete

Al 10-lea FED

— FED-uri active

fondului - FED-

al fondului intre

(A) FED'“(’]Z)a“ive uri active ®) indfigf;ﬁrtat FED-urile active | (O * ®)* E)+(F)
O =(A)-®) (E) (F)

SOLD LA 31.12.2023 20834 - 20834 (19 886) - (120) 827
Transferuri cdtre/din cel de al 8-lea si al 9-lea FED - - - - - 1 1
Transferuri cdtre/din cel de al 11-lea FED - - - - - (68) (68)
Rambursdri acordate statelor membre (15) - (15) - - - (15)
Rezultatul economic al exercitiului financiar - - - (72) - - (72)
SOLD LA 31.12.2024 20819 - 20819 (19959) - (187) 674
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milioane EUR

. Capitalul .
Capitalul fondului Fonduri Pl solicitat al i
Al 10-lea FED _a[l;EIa)u ° t‘u U nesolicitate — f Sg lc 2 FalED Rezerve cumulate fondului din (iafp ?i slo'? ta Total active nete
e O AYE L FED-uriactive | OTon (D) FED-urile Eonet I () + (D) + B + ()
(A) uri active inchise, reportat FED-urile active
O =(A)-(®) iE) (F)
Transferuri citre/din cel de al 8-lea si al 9-lea FED - - - - - -
Transferuri cdtre/din cel de al 11-lea FED - - - - - -
Rambursdri acordate statelor membre (3) - (3) - - (3)
Rezultatul economic al exercitiului financiar - - - (85) - - (85)
SOLD LA 31.12.2025 20816 - 20 816 (20 044) - (187) 586
milioane EUR
Capitalul solicitat al Capitalul solicitat Transferuri de
Capitalul fondului | Fonduri nesolicitate — priat . al fondului din capital solicitat al .
R S fondului - FED-uri Rezerve cumulate o N Total active nete
Al 11-lea FED — FED-uri active FED-uri active . FED-urile inchise, fondului intre
active (D) o . (C) + (D) + (E) + (F)
(A) (B) © = (A)- (B) reportat FED-urile active
(B (F)

SOLD LA 31.12.2023 29 331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Majorare de capital — contributii - (1200) 1200 - - 68 1268
Rambursdri acordate statelor membre (41) - (41) - - - (41)
Rezultatul economic al exercitivlui financiar - - - (1169) - (1169)
SOLD LA 31.12.2024 29290 4840 24449 (24 667) - 696 479
Majorare de capital — contributii - (800) 800 - - - 800
Rambursdri acordate statelor membre (12) - (12) - - - (12)
Rezultatul economic al exercitiului financiar - - - (1004) - - (1004)
SOLD LA 31.12.2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263

Od
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE ALE FED-URILOR ()

(*) Trebuie precizat faptul c3, din cauza rotunjirii cifrelor la milioane de euro, unele date financiare din tabele pot parea cd nu corespund
sumeti totale.
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1. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

1.1. PRINCIPII CONTABILE

Situatiile financiare au ca obiectiv furnizarea de informatii cu privire la pozitia financiard, performanta si fluxurile de
numerar ale unei entititi, care sunt utile unei game largi de parti interesate.

Consideratiile generale (sau principiile contabile) care trebuie urmate la intocmirea situatiilor financiare sunt stabilite in
norma contabild nr. 1 a UE, intitulatd ,Situatii financiare”, si sunt aceleasi cu cele descrise in IPSAS 1: prezentarea fideld,
contabilitatea pe bazd de angajamente, continuitatea activitdtii, coerenta prezentdrii, importanta semnificativd, agregarea,
compensarea si informatiile comparative. Caracteristicile calitative ale raportdrii financiare sunt relevanta, reprezentarea
fideld (fiabilitatea), caracterul inteligibil, actualitatea, comparabilitatea si verificabilitatea.

1.2. BAZA DE INTOCMIRE

1.2.1. Perioada de raportare

Situatiile financiare sunt prezentate anual. Exercitiul financiar incepe la 1 ianuarie si se incheie la 31 decembrie.

1.2.2. Moneda si baza de conversie

Conturile anuale sunt prezentate in euro, care este moneda functionald a UE. Tranzactiile valutare sunt transformate in
euro, folosindu-se cursurile de schimb in vigoare la data efectudrii tranzactiilor. Castigurile si pierderile din diferentele de
schimb valutar ca urmare a decontdrii tranzactiilor in valutd si a reconversiei la cursurile de schimb de la incheierea
exercitiului financiar a activelor si a pasivelor monetare in valut sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. In cazul
imobilizirilor corporale si necorporale se aplici metode de conversie diferite, astfel incat acestea isi pastreazd valoarea in
euro la cursul in vigoare la data cand au fost cumpdrate.

Soldurile activelor si pasivelor monetare in valutd de la sfarsitul exercitiului financiar sunt transformate in euro pe baza
cursurilor de schimb ale Bincii Centrale Europene (BCE) in vigoare la data de 31 decembrie.

Cursurile de schimb ale euro

Moneda 31.12.2025 31.12.2024 Moneda 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GPB 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Utilizarea estimdrilor

In conformitate cu IPSAS si cu principiile contabile general acceptate, situatiile financiare includ in mod necesar sume
bazate pe estimdri si ipoteze ale conducerii, elaborate in temeiul celor mai fiabile informatii disponibile. Estimdrile
semnificative includ urmdtoarele elemente, fird a se limita la acestea: sumele datorate pentru beneficiile angajatilor, riscul
financiar privind conturile de creante si sumele prezentate in notele referitoare la instrumentele financiare, ajustarea
pentru depreciere pentru activele financiare la costul amortizat si pentru datoriile privind contractul de garantie financiar,
veniturile si cheltuielile inregistrate in avans, provizioanele, gradul de depreciere a imobilizarilor necorporale si corporale,
valoarea realizabild netd a stocurilor, precum si activele si datoriile contingente. Rezultatele efective pot fi diferite fatd de
aceste estimdri.
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Estimdrile rezonabile constituie o componentd esentiald a intocmirii situatiilor financiare §i nu afecteazd fiabilitatea
acestora. Poate fi necesar ca o estimare si fie revizuitd dacd circumstantele pe care s-a bazat aceasta se modificd sau ca
urmare a obtinerii de noi informatii ori a acumularii de experientd. Prin natura sa, revizuirea unei estimdri nu are legaturd
cu perioade anterioare §i nu reprezintd corectarea unei erori. Efectul unei modificiri a estimrii contabile se recunoaste in
excedentul sau deficitul din perioadele in care aceasta devine cunoscuti.

1.2.4. Aplicarea normelor contabile noi si a normelor contabile modificate ale Uniunii Europene (EAR)

Normele contabile noi ale UE care sunt in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 januarie 2025 sau
ulterior acestei date

La 12 decembrie 2025, contabilul Comisiei Europene a adoptat o modificare {intitd a normelor contabile ale UE nr. 1,
,Situatii financiare”. Modificarea, care este in vigoare pentru perioadele de raportare care incep la 1 ianuarie 2025 sau
ulterior acestei date, a introdus modificiri ale orientdrilor privind raportarea pe segmente. Intrucat FED nu are obligatia de
a intocmi o raportare pe segmente si nici nu o pregdteste, modificarea nu are niciun impact asupra acestor conturi anuale.

Au fost adoptate norme contabile noi ale UE, insd acestea nu erau inci in vigoare la 31 decembrie 2025

EAR 8 (revizuitd in 2025)

La 15 aprilie 2025, contabilul Comisiei Europene a adoptat versiunea revizuitd a normei contabile a UE (EAR) 8, ,Contracte
de leasing”, care este in vigoare pentru perioadele contabile care incep la 1 ianuarie 2027 sau ulterior acestei date. EAR 8
revizuitd a fost actualizatd in conformitate cu IPSAS 43, ,Contracte de leasing” (inclusiv cu modificarea ,Contracte de
concesiune si alte acorduri de cedare a drepturilor asupra activelor”). Principala modificare fatd de actuala EAR 8 este
introducerea unui model de recunoastere si evaluare a dreptului de utilizare, care le impune utilizatorilor sd recunoasci in
bilant toate contractele de leasing, inclusiv contractele de concesiune. Nu se asteaptd ca FED si fie afectat de aplicarea
initiald a EAR 8 revizuitd, deoarece acesta nu este implicat in contracte de leasing sau in alte acorduri relevante.

EAR 1 (revizuitd in 2025)

La 15 aprilie 2025, contabilul Comisiei Europene a adoptat versiunea revizuitd a normei contabile a UE 1, ,Situatii
financiare”, care este in vigoare pentru perioadele contabile care incep la 1 ianuarie 2027 sau ulterior acestei date.
Modificarea vizeazd asigurarea unei clasificiri consecvente a tuturor imprumuturilor in cadrul activitdtilor de finantare,
inclusiv a celor legate de contractele de leasing, de achizitionarea de imobilizdri corporale si de operatiunile ,back-to-back”,
toate acestea fiind clasificate in prezent in cadrul activitdtilor de exploatare. Nu se asteaptd ca FED si fie afectat de aplicarea
initiald a EAR 1 revizuitd, deoarece acesta nu este implicat in activititile de finantare relevante.

1.3. BILANT

1.3.1. Active financiare

Clasificarea la recunoasterea initiald

Clasificarea instrumentelor financiare se stabileste la recunoasterea initiald. Pe baza modelului de gestionare si a
caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor, activele financiare pot fi clasificate in trei categorii:
Active financiare la costul amortizat (,CA”), active financiare la valoarea justd prin active nete/capitaluri proprii (,VJAN”)
sau active financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit (,VJED").

(i) Active financiare la costul amortizat

Activele financiare la costul amortizat sunt active financiare nederivate care indeplinesc doud conditii: 1. entitatea le detine

pentru a colecta fluxurile de trezorerie contractuale; 2. in anumite zile, existd fluxuri de trezorerie contractuale care sunt
exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente principalului datorat.

Aceastd categorie cuprinde:
—  numerarul si echivalente de numerar;
—  imprumuturile (inclusiv depozitele la termen cu o scadentd initiald mai mare de trei luni);

—  creantele din tranzactii cu contraparte directd
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Activele financiare la costul amortizat sunt incluse in activele curente, cu exceptia celor cu scadenta de peste 12 luni de la
data raportarii.

(i) Active financiare la valoarea justd prin active nete/capitaluri proprii

Aceste active financiare nederivate au fluxuri de trezorerie contractuale care reprezintd doar principalul si dobanda aferente
principalului rimas de rambursat. In plus, modelul de gestionare este de a detine activele financiare atat pentru a colecta
fluxuri de trezorerie contractuale, cat si pentru a vinde activele financiare.

Activele din aceastd categorie sunt clasificate ca active curente daci se preconizeazd lichidarea acestora in termen de 12 luni
de la data raportdrii.

Entitatea nu detine astfel de active la 31 decembrie 2025.

(iii) Active financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit

Entitatea clasificd instrumentele derivate si investitiile de capital drept VJED, deoarece fluxurile de trezorerie contractuale nu
reprezintd doar principalul si dobanzile aferente principalului.

In plus, entitatea clasifici titlurile de creantd pe care le detine ca VJED, deoarece portofoliile de titluri de creantd sunt
gestionate si evaluate pe baza valorii juste a portofoliului.

Activele din aceastd categorie sunt clasificate ca active curente dacd se preconizeaz lichidarea acestora in termen de 12 luni
de la data raportarii.

Recunoasterea si evaluarea initiale

Achizitiile de active financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit sunt recunoscute la data tranzactiei, care este data
la care entitatea se angajeazd sd achizitioneze activul. Echivalentele de numerar si imprumuturile sunt recunoscute atunci
cand numerarul este depus la o institutie financiard sau acordat debitorilor.

Activele financiare sunt evaluate initial la valoarea justd. Pentru toate activele financiare neinregistrate la valoarea justd prin
excedent sau deficit, costurile tranzactiilor se adaugd la valoarea justd la recunoasterea initiald. Pentru activele financiare
recunoscute la valoarea justd prin excedent sau deficit, costurile tranzactiei sunt incluse la cheltuieli in contul de profit si
pierdere.

Valoarea justd a unui activ financiar la recunoasterea initiald este iIn mod normal pretul tranzactiei, cu exceptia cazului in
care tranzactia nu se desfisoard in conditii de concurentd deplind, si anume nu este efectuatd in schimbul unei
contraprestatii sau este efectuatd in schimbul unei contraprestatii nominale in scopuri de politici publici. In acest caz,
diferenta dintre valoarea justd a instrumentului financiar si pretul tranzactiei este o componentd care nu face obiectul
schimbului si care este recunoscuti drept cheltuiald in contul de profit si pierdere. In acest caz, valoarea justd a unui activ
financiar este derivatd din tranzactiile curente de pe piatd pentru un instrument direct echivalent. In cazul in care nu existd
o piatd activd pentru instrument, valoarea justd este derivatd dintr-o tehnicd de evaluare care utilizeazi datele disponibile de
pe pietele observabile.

Evaluarea ulterioara

Activele financiare la costul amortizat sunt evaluate ulterior la costul amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

Activele financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit sunt evaluate ulterior la valoarea justd. Castigurile si pierderile
rezultate din modificirile valorii juste (inclusiv cele care rezultd din conversia valutard si orice dobénzi céstigate) sunt
incluse in contul de profit si pierdere din perioada in care se produc.

Valoarea justi la evaluarea ulterioard

Valorile juste ale investitiilor cotate pe pietele active se bazeazd pe preturile oferite in prezent. Dacd piata unui activ
financiar nu este activd [si in cazul titlurilor de valoare necotate la bursi si al instrumentelor financiare derivate
extrabursiere (OTC)], atunci UE stabileste o valoare justd folosind tehnici de evaluare. Printre acestea se numdra folosirea
tranzactiilor recente desfisurate in conditii de concurentd deplind, referirea la alte instrumente care sunt similare intr-o
mare masurd, analiza fluxurilor de numerar actualizate, modelele de stabilire a pretului pe valoarea optiunii si alte tehnici
de evaluare utilizate in mod obignuit de participantii de pe piata.

Investitiile in fonduri cu capital de risc care nu au un pret de piatd cotat pe o piatd activd sunt evaluate la valoarea netd
imputabild activelor, care este consideratd echivalentul valorii lor juste.
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Deprecierea activelor financiare

UE recunoaste si evalueazi o pierdere din depreciere pentru pierderile din credite preconizate aferente activelor financiare
care sunt evaluate la costul amortizat si la valoarea justd prin active nete/capitaluri proprii.

Pierderea de credit preconizatd (ECL) este valoarea actualizatd a diferentei dintre fluxurile de trezorerie contractuale si
fluxurile de trezorerie pe care UE preconizeazd sd le primeascd. ECL incorporeazd informatii rezonabile si justificabile care
sunt disponibile fard costuri sau eforturi nejustificate la data raportarii.

Pentru activele la costul amortizat, valoarea contabild a activului este redusd cu valoarea pierderii din depreciere care este
recunoscutd in contul de profit si pierdere. Dacd, intr-o perioadd ulterioard, suma corespunzitoare pierderii din depreciere
scade, pierderea din depreciere recunoscuti anterior se reia prin contul de profit si pierdere.

(a) Creantele

Entitatea evalueazd pierderea din depreciere la valoarea ECL pe durata de viatd, utilizand solutii practice (de exemplu,
matricea de provizioane).

(b) Numerar si echivalentele de numerar

Entitatea detine numerar si echivalente de numerar in conturi bancare curente si depozite la termen de pana la trei luni.
Numerarul este detinut la binci cu ratinguri de credit foarte ridicate, avand astfel probabilititi de nerambursare foarte
scdzute. Avand in vedere durata scurtd si probabilititile scizute de nerambursare, pierderile din credite preconizate din
numerar §i echivalente de numerar sunt neglijabile. Prin urmare, nu este recunoscutd nicio ajustare pentru depreciere
pentru echivalentele de numerar.

(©) Imprumuturile

ECL este mdsuratd cu ajutorul unui model in trei etape care ia in considerare evenimentele de nerambursare ponderate in
functie de probabilitate pe durata de viati a activului financiar si evolutia riscului de credit de la initierea activului financiar.
Pentru imprumuturi, initierea este data angajamentului de creditare irevocabil.

In cazul in care nu existd o crestere semnificativa a riscului de credit de la initiere (,etapa 17), pierderea din depreciere este
ECL rezultatd din posibile evenimente de nerambursare in urmitoarele 12 luni de la data raportirii (,ECL la 12 luni”). In
cazul in care existd o crestere semnificativd a riscului de credit de la initiere (,etapa 27) sau existd dovezi obiective ale unei
deprecieri a creditului (,etapa 3”), pierderea din depreciere este egald cu ECL rezultatd din posibile evenimente de
nerambursare pe intreaga duratd de viatd a activului financiar (,ECL pe durata de viatd”).

Derecunoasterea

Instrumentele financiare sunt derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri de trezorerie din investitii au expirat
sau atunci cand entitatea a transferat practic altei parti toate riscurile si avantajele aferente dreptului de proprietate.
Vanzdrile de active financiare prin excedent sau deficit sunt recunoscute la data tranzactiei.

1.3.2. Prefinantdrile

Prefinantarea reprezinti plata unei sume destinate sd ofere beneficiarului un avans in numerar, adicd un fond de trezorerie.
Poate fi impartitd in mai multe plati pe o perioadd definitd in respectivul contract, in respectiva decizie, in respectivul acord
sau In respectivul act de baza. Fondul de trezorerie sau avansul este folosit in scopul pentru care a fost acordat pe perioada
definitd in acord sau este restituit. Daci beneficiarii nu au cheltuieli eligibile, atunci acestia au obligatia de a restitui entitatii
avansul de prefinantare. Agadar, intrucit entitatea pastreazd controlul asupra prefinantarii si are dreptul la rambursarea
partii neeligibile, suma este recunoscut ca activ.

Prefinantarea este recunoscuti initial in bilant in momentul transferdrii numerarului citre beneficiar. Prefinantarea este
evaluati la valoarea contraprestatiei acordate. In perioadele urmitoare, prefinantarea este evaluati ca fiind diferenta dintre
suma recunoscutd initial in bilant si cheltuielile eligibile (inclusiv sumele estimate, daci este necesar) suportate in perioada
respectivd.
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1.3.3. Creantele si sumele recuperabile

Normele contabile ale UE impun obligatia prezentdrii separate a tranzactiilor de schimb si a altor tipuri de tranzactii decat
cele de schimb. Pentru a face distinctia intre cele doud categorii, termenul ,creantd” se foloseste in legdturd cu tranzactiile
cu contraparte directd, in timp ce pentru tranzactiile fird contraparte directd, si anume atunci cand UE primeste valoare de
la o altd entitate fird a oferi in mod direct o valoare aproximativ egald in schimb, se utilizeazd termenul ,sume recuperabile”
(de exemplu, sumele recuperabile de la statele membre legate de resursele proprii).

Creantele din tranzactiile de schimb corespund definitiei instrumentelor financiare. Entitatea le-a clasificat drept active
financiare la costul amortizat si le-a evaluat in consecinta.

Sumele recuperabile din alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb se contabilizeazd la valoarea justd de la data achizitiei
din care se scade reducerea valorii contabile ca urmare a deprecierii. Reducerea valorii contabile ca urmare a deprecierii se
stabileste atunci cind existd dovezi obiective cd entitatea nu va putea colecta toate sumele datorate conform conditiilor
initiale ale sumelor recuperabile. Cuantumul reducerii valorii contabile este diferenta dintre valoarea contabild a activului i
valoarea recuperabild. Cuantumul reducerii valorii contabile este recunoscut in contul de profit si pierdere.

1.3.4. Numerar si echivalentele de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt active financiare la costul amortizat si includ lichiditatile, depozitele la vedere si
pe termen scurt la banci si alte investitii foarte lichide pe termen scurt cu scadente initiale de cel mult trei luni.

1.3.5. Obligatii de platd

X9

In cadrul contului ,Obligatii de platd” sunt incluse atat sumele aferente tranzactiilor de schimb, cum ar fi achizitionarea de
bunuri si servicii, cit si sumele aferente altor tipuri de tranzactii decét cele de schimb, de exemplu cereri de decont
prezentate de beneficiari, granturi sau alte fonduri acordate de UE ori prefinantarea primiti (a se vedea nota 1.4.1).

In cazul in care granturile sau alte fonduri sunt furnizate beneficiarilor, cererile de decont sunt inregistrate ca obligatii de
platd pentru suma cerutd la momentul in care se primeste cererea de decont. La verificarea si acceptarea costurilor eligibile,
obligatiile de platd sunt evaluate la suma acceptatd si eligibild.

Obligatiile de platd rezultate din achizitionarea de bunuri si servicii sunt recunoscute la primirea facturii pentru suma
initiald. Cheltuielile corespunzitoare sunt inregistrate in contabilitate atunci cand bunurile sau serviciile sunt livrate si
acceptate de citre entitate.

1.3.6. Datoriile financiare

Datoriile financiare sunt clasificate ca datorii financiare contabilizate la cost amortizat, datorii financiare la valoarea justa
prin excedent sau deficit sau ca datorii privind contractele de garantii financiare.

Datoriile financiare la costul amortizat sunt recunoscute initial la valoarea justd, inclusiv costurile de tranzactie suportate si
contabilizate ulterior la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective. Acestea sunt derecunoscute din situatia pozitiei
financiare daca si numai dacd obligatia este indeplinitd, s-a renuntat la aceasta, aceasta este anulatd sau a expirat.

Datoriile financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit includ instrumentele financiare derivate in cazul cirora
valoarea justd este negativd. in cazul in care contractul de garantie impune entititii sd efectueze pliti ca raspuns la
modificdrile de pret ale instrumentelor financiare sau ale cursurilor de schimb valutar, contractul de garantie este un
instrument derivat. Acestea fac obiectul aceluiasi tratament contabil ca si activele financiare la valoarea justd prin excedent
sau deficit.

Entitatea recunoaste o datorie aferentd unui contract de garantie financiard atunci cand incheie un contract care impune si
efectueze pliti specificate pentru a rambursa detindtorului garantiei o pierdere pe care acesta o suportd deoarece un anumit
debitor nu efectueazd plata la scadentd in conformitate cu termenii initiali sau modificati ai unui instrument de datorie.
Datoriile privind contractele de garantie financiard sunt recunoscute initial la valoarea justd.

Evaluarea ulterioard depinde de evolutia expunerii la riscul de credit din garantia financiard. Dacd nu existd o crestere
semnificativd a riscului de credit (,etapa 17), datoriile privind garantia financiard sunt evaluate la valoarea cea mai mare
dintre pierderile din credite preconizate pe 12 luni si valoarea recunoscuti initial din care se scade, dupd caz, amortizarea
cumulatd. Dacd existd o crestere semnificativd a riscului de credit (,etapa 27), datoriile privind garantia financiard sunt
evaluate la valoarea cea mai mare dintre pierderile de credit preconizate pe durata de viatd si valoarea recunoscutd initial
din care se scade, dupi caz, amortizarea cumulati.
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Datoriile financiare sunt clasificate ca datorii pe termen lung, cu exceptia celor scadente in mai putin de 12 luni de la data
bilantului. Contractele de garantie financiard sunt clasificate drept datorii curente, cu exceptia cazului in care entitatea are
dreptul neconditionat de a amana decontarea datoriei pentru cel putin 12 luni de la data raportdrii.

1.3.7. Veniturile si cheltuielile thregistrate in avans si reportate

Tranzactiile si evenimentele sunt recunoscute in situatiile financiare in perioada la care acestea se referd. La incheierea
exercitiului financiar, daci o facturd nu a fost incd emisd, dar serviciul a fost furnizat, produsele au fost livrate de entitate
sau existd un acord contractual (de exemplu, prin referire la un contract), suma respectivd se va recunoaste ca venit
inregistrat in avans in situatiile financiare. in plus, la incheierea exercitiului financiar, dacd s-a emis o facturd, dar serviciile
nu au fost incd furnizate sau produsele nu au fost incd livrate, venitul va fi reportat si recunoscut in perioada contabild
ulterioara.

Cheltuielile sunt, de asemenea, contabilizate in perioada la care se referd. La sfarsitul perioadei contabile, cheltuielile
inregistrate in avans sunt recunoscute pe baza unei estimdri a obligatiei de transfer aferente respectivei perioade. Calculul
cheltuielilor inregistrate in avans se efectueazi in conformitate cu orientdrile operationale i practice detaliate emise de
contabil, care sunt menite si asigure faptul ci situatiile financiare redau in mod fidel fenomenele economice si de altd
naturd pe care doresc si le reprezinte. Prin analogie, dacd s-a efectuat o platd in avans pentru servicii sau bunuri care nu au
fost incd furnizate, cheltuiala va fi reportatd si recunoscutd in perioada contabila ulterioara.

1.4. CONTUL DE PROHIT SI PIERDERE

1.4.1. Veniturile

Veniturile cuprind intrdrile brute de beneficii economice sau de servicii potentiale furnizate sau care urmeazd si fie
furnizate entitdtii, ceea ce reprezintd o crestere a activelor nete, altele decat cresterile legate de contributiile din partea
proprietarilor.

In functie de natura tranzactiilor subiacente din situatia performantei financiare, veniturile pot fi clasificate fie ca venituri
din alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb, fie ca venituri din tranzactii de schimb.

Venituri din tranzactii fird contraparte directd

Veniturile din alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb se referd la tranzactii, precum impozitele si transferurile, in care
entitatea care transferd furnizeazd resurse entittii destinatare, fird ca aceasta din urmi s pund direct la dispozitie, in
schimb, resurse de o valoare aproximativ egald. Transferurile constituie intriri de beneficii economice viitoare sau de
servicii potentiale din tranzactii fird contraparte directd, altele decat impozitele. In cazul entititilor UE, transferurile
cuprind in principal fondurile primite de la Comisie (de exemplu, o subventie de echilibrare acordati agentiilor traditionale
sau o subventie de functionare pentru acordurile de delegare).

Entitatea recunoaste un activ in ceea ce priveste transferurile atunci cAnd controleazd resursele ca urmare a unui eveniment
anterior (transferul) si se asteaptd si primeascd beneficii economice viitoare sau servicii potentiale din aceste resurse si
atunci cand valoarea justd poate fi evaluatd in mod fiabil. O intrare de resurse provenind din tranzactii fard contraparte
directd, recunoscutd ca activ (si anume, numerarul) este, de asemenea, recunoscutd ca venit, cu exceptia cazului in care
entitatea are o obligatie actuald in ceea ce priveste respectivul transfer (conditie), care trebuie indeplinitd inainte ca venitul
sd poatd fi recunoscut. Pani la indeplinirea conditiei, venitul este reportat si recunoscut ca datorie.

Veniturile din tranzactii cu contraparte directd

Veniturile din vanzarea de bunuri si servicii sunt recunoscute atunci cand riscurile si avantajele semnificative aferente
dreptului de proprietate asupra bunurilor sunt transferate cumpdardtorului. Veniturile aferente unei tranzactii care implicd
furnizarea de servicii sunt recunoscute in functie de stadiul de executie a tranzactiei la data de raportare.
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(a) Veniturile din dobdnzi si cheltuielile cu dobdnzile

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu dobanzile din active financiare si datorii financiare la costul amortizat sunt
recunoscute in contul de profit i pierdere folosind metoda dobanzii efective. Aceasta este o metodd de calcul al costului
amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare si de alocare a veniturilor din dobanzi sau a cheltuielilor cu
dobanzile pe perioada relevanta.

(b) Veniturile din dividende

Veniturile din dividende si distributiile similare sunt recunoscute atunci cand se stabileste dreptul de a primi plata.

(© Veniturile si cheltuielile din active financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit

Se referd la castigurile (veniturile) la valoarea justd si pierderile (cheltuielile) la valoarea justd aferente acestor active
financiare, inclusiv cele care rezultd din conversia valutard. Pentru activele financiare purtitoare de dobandd, sunt incluse si
dobanzile.

(d) Veniturile din contracte de garantie financiard

Veniturile din contracte de garantie financiard (prima de garantie) sunt recunoscute in perioada in care entitatea este
pregititd sd despigubeascd detindtorul contractului de garantie financiard pentru pierderea de credit pe care ar putea si o
suporte.

1.4.2. Cheltuieli

Cheltuielile sunt reduceri ale beneficiilor economice sau ale serviciilor potentiale in perioada de raportare, sub forma
iesirilor sau a consumului de active ori a contractirii de datorii care au ca rezultat scdderea valorii activelor nete. Acestea
includ atat cheltuielile cu tranzactiile de schimb, cat si cheltuielile cu alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb.

Cheltuielile cu tranzactiile cu contraparte directd rezultate din achizitionarea de bunuri si servicii sunt recunoscute atunci
cand produsele sunt livrate si serviciile sunt furnizate i acestea sunt acceptate de citre entitate. Aceste cheltuieli sunt
evaluate la costul de facturare initial. in plus, la data bilantului, cheltuielile aferente serviciului furnizat in perioada pentru
care nu s-a primit incd sau nu s-a acceptat incd o facturd sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

Cheltuielile cu tranzactiile fard contraparte directd sunt aferente transferurilor citre beneficiari §i pot fi de trei tipuri:
drepturi la platd, transferuri in temeiul unui acord, precum si granturi, contributii si donatii discretionare. Transferurile
sunt recunoscute drept cheltuieli in perioada in care au avut loc evenimentele care au generat transferul efectuat, in misura
in care regulamentul permite efectuarea respectivului tip de transfer sau in misura in care s-a semnat un acord care
autorizeazd transferul, eventualele criterii de eligibilitate au fost intrunite de beneficiar si se poate face o estimare
rezonabild a sumei respective.

Cand se primeste o cerere de platd sau de decont care intruneste criteriile de recunoastere, aceasta este recunoscutd drept
cheltuiald al cdrei cuantum este egal cu suma eligibild. La incheierea exercitiului financiar, cheltuielile eligibile suportate
datorate beneficiarilor, dar neraportate incd, sunt estimate si inscrise ca cheltuieli inregistrate in avans.

1.5. ACTIVELE SI DATORIILE CONTINGENTE

1.5.1. Activele contingente

Un activ contingent este un activ potential care este rezultatul unor evenimente anterioare si a cirui existentd va fi
confirmatd doar de faptul ci se vor produce sau nu se vor produce unul sau mai multe evenimente viitoare incerte asupra
cdrora entitatea nu detine in intregime controlul. Un activ contingent este mentionat in cazul in care este probabild o
intrare de beneficii economice sau de servicii potentiale.

1.5.2. Datoriile contingente

O datorie contingenti este o obligatie potentiald a cirei existentd va fi confirmati doar de faptul ci se vor produce sau nu se
vor produce unul sau mai multe evenimente viitoare incerte asupra cirora entitatea nu detine in intregime controlul sau o
obligatie curentd pentru a cirei stingere este probabil si nu fie necesard o iesire de resurse care sd incorporeze beneficii
economice sau servicii potentiale.
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O datorie contingenta este generatd in rarele circumstante in care existd o obligatie curentd, dar nu poate fi evaluatd cu
suficientd fiabilitate.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in conturi. Ele sunt prezentate in situatiile contabile, cu exceptia cazului in care
posibilitatea unei iesiri de resurse incorporand beneficii economice sau servicii potentiale este redusa.

1.6. CAPITALUL FONDULUI

Statele membre ale FED furnizeazi contributii la fond pentru executia programelor FED astfel cum se prevede in acordul
intern al fiecirui FED. In conformitate cu temeiul juridic aplicabil, solicitarile de capital, si anume cererile de finantare
pentru un anumit an N, sunt decise printr-o decizie a Consiliului in anul N-1, fondurile care urmeazi s fie primite fiind
alocate in mod clar unor perioade viitoare specificate.

Contributiile indeplinesc criteriile de contributie din partea proprietarilor (EAR 1) si sunt, asadar, considerate drept capital
al fondului in situatiile financiare ale FED. Capitalul fondului reprezintd valoarea totald a contributiilor care urmeazi si fie
primite de la statele membre ale FED. Capitalul nesolicitat al fondului este dedus in mod deschis din capitalul total (a se
vedea Situatia modificdrilor activelor nete), asadar numai capitalul solicitat al fondului este recunoscut in bilang.

Deoarece contributiile convenite sunt alocate unor perioade de raportare specificate, solicitidrile FED fatd de statele membre
FED putand fi formulate numai in perioadele respective, toate sumele primite in avans sunt recunoscute ca fiind contributii
la capital reportate la capitolul ,obligatii de platd” mai degrabd decat denumite ,capital”.

1.7. COFINANTAREA

ontributiile de cofinantare primite indeplinesc criteriile veniturilor din tranzactii fard contraparte directd, cu conditia sa fie
Contributiile de cofinantare primite indepl teriile veniturilor din t tii fa traparte direct ditia 3 fi
prezentate ca obligatii de platd statelor membre, statelor nemembre si altor parti. FED trebuie s utilizeze contributiile
pentru a furniza servicii tertilor, in caz contrar avind obligatia de a restitui activele (contributiile primite). Sumele datorate
pentru acordurile de cofinantare reprezintd contributiile de cofinantare primite, din care se scad cheltuielile suportate in
legdturd cu proiectul. Efectul asupra activelor nete este nul.

Cheltuielile legate de proiectele de cofinantare sunt recunoscute pe masurd ce sunt suportate. Suma corespunzitoare
contributiilor este recunoscutd ca venit din exploatare si efectul asupra rezultatului economic al exercitiului financiar

este nul.

2. NOTE LA BILANTUL CONTABIL
ACTIVE

2.1. ACTIVELE FINANCIARE

Un activ financiar este orice activ care reprezinta:
(@) numerar;
(b)  un instrument de capital al unei alte entitati;

(c)  un drept contractual: fie de a primi numerar sau un alt activ financiar de la o altd entitate, fie de a schimba active
financiare sau datorii financiare cu o altd entitate in conditii potential favorabile entititii; sau

(d)  un contract care va fi sau poate fi decontat in propriile instrumente de capital ale entitatii.

Activele financiare sunt clasificate in urmdtoarele categorii: ,active financiare la costul amortizat”, ,active financiare la
valoarea justd prin excedent sau deficit” si ,active financiare la valoarea justd prin active nete/capitaluri proprii”.
Clasificarea instrumentelor financiare se stabileste la recunoasterea initiali si se reevalueazd la fiecare datd a bilantului.
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Activele financiare ale FED cuprind active financiare la VJED §i imprumuturi si sunt urmétoarele:

milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024

Necurente
Active financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit (VJED) 92 112
Imprumuturi 24 16
116 128

Curente

Imprumuturi 1 5
1 5
Total 117 132

Activele financiare in valoare de 92 milioane EUR la VJED se referd la investitii de capital in urmatoarele domenii:

—  energia durabild din surse regenerabile prin intermediul Climate Investor One, ElectriFI si Fondul mondial pentru
eficientd energeticd si energii regenerabile (GEEREF);

—  promovarea finantdrii favorabile incluziunii pentru micii fermieri si IMM-urile rurale prin intermediul ABC FUND;
—  incluziunea financiard in Uganda prin intermediul aBi Finance; si

—  crearea de locuri de munci si cresterea durabild in Africa prin intermediul initiativei ,Boost Africa”.

Imprumuturile pe termen lung in valoare de 24 milioane EUR si imprumuturile curente in valoare de 1 milioane EUR se
referd la doud domenii principale: agricultura durabild prin intermediul AgriFI si accesul la energie electricd din surse de
energie durabile si productia de astfel de energie electricd prin intermediul facilititii de investitii ElectriFL.

2.2. PREFINANTAREA

Multe contracte previd efectuarea de pliti in avans inainte de inceperea lucrdrilor, livrarea produselor sau furnizarea
serviciilor. Uneori, graficele de platd ale contractelor prevdd efectuarea platilor in baza rapoartelor privind progresele
inregistrate. In mod obisnuit, prefinantarea este platitd in moneda tdrii sau a teritoriului unde se executd proiectul.

In functie de termenul de utilizare a prefinantirii, se stabileste daci aceasta este prezentatd ca prefinantare curenta sau pe
termen lung. Utilizarea este definitd in acordul care std la baza proiectului. Orice utilizare scadentd in termen de
doudsprezece luni de la data de raportare este prezentatd ca prefinantare curentd. Deoarece multe dintre proiectele FED
sunt pe termen lung, este necesar ca avansurile aferente sd fie disponibile pentru perioade mai mari de un an. Astfel, unele
prefinantdri sunt prezentate ca active imobilizate.

milioane EUR
Al Al
Notd Al}:z]gea 10dea | 11-dea | 31.12.2025 31.12.2024
FED FED
Prefinantare pe termen lung 2.2.1 - 382 110 492 500
Prefinantare curentd 222 - 50 481 532 742
Total - 432 591 1023 1242
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Scaderea prefinantdrii totale cu 219 milioane EUR se explicd in principal prin reducerea prefinantdrii pltite beneficiarilor
in cadrul celui de al 11-lea FED, care a scizut de la 737 de milioane EUR in 2024 la 591 de milioane EUR in 2025.
Aceastd evolutie reflectd scadenta celui de al 11-lea FED si reducerea aferentd a numarului de contracte in curs.

[n urma intrarii in vigoare a clauzei de caducitate la sfarsitul anului 2020, nu se pot incheia noi acorduri de finantare in
cadrul celui de al 11-lea FED incepdnd cu 1 ianuarie 2021. Cu toate acestea, contractele specifice bazate pe acordurile de
finantare existente pot fi semnate in continuare. Prin urmare, numdirul contractelor nou-semnate a scizut treptat, de la
4521n 2023 1a 181 in 2024 sila 21 in 2025.

Prefinantarea aferentd celui de al 10-lea FED a scdzut de la 560 de milioane EUR in 2024 la 432 de milioane EUR in 2025.
Aceastd scddere este conforma cu ciclul normal de implementare a FED si reflectd inchiderea treptati a programelor.

Din prefinantarea pe termen lung, 373 de milioane EUR (393 de milioane EUR in 2024) se referd la prefinantarea deschisd
pentru doud contracte din cadrul Fondului fiduciar UE pentru infrastructura din Africa (FFI). Scopul acestui fond fiduciar
este de a oferi sprijin financiar prin granturi proiectelor de infrastructurd, pe 1angd finantarea pe termen lung pusi la
dispozitie de finantatorii de proiecte. Furnizarea unor astfel de fonduri sub formd de granturi stimuleaza furnizarea de
finantare pe termen lung de citre institutiile financiare participante. La momentul semndrii contractelor, s-a considerat ci
tipul de actiuni ale fondului fiduciar este acoperit in mod adecvat de acord (nu era incd disponibil niciun model pentru
instrumentele financiare, iar regulamentul nu mentiona acest tip de instrument). In consecint, platile efectuate in temeiul
acestor acorduri au fost inregistrate ca prefinantare, i nu ca o componentd a unui instrument financiar. Avind in vedere
caracterul pe termen lung al operatiunilor puse in aplicare de fondul fiduciar, lichidarea anuali a prefinantdrii vechi a FFI
este foarte limitatd si se intinde pe parcursul mai multor ani. Prin urmare, pentru a reflecta mai bine conditiile proiectului,
o sumd de 373 de milioane EUR din prefinantarea deschisa a fost reclasificatd ca prefinantare pe termen lung, in timp ce
suma de 54 de milioane EUR corespunde cheltuielilor angajate la sfarsit de an.

2.2.1. Prefinantarea pe termen lung defalcatd pe moduri de gestiune
milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
Gestiune directd
Pusd in aplicare de:
Comisie 19 -
Agentii executive ale UE - 1
Delegatii ale UE 1 2
20 3
Gestiune indirectd
Pusd in aplicare de:
BEI si FEI 388 402
Organizatii internationale 67 65
Organisme de drept privat cu o misiune de serviciu public 5 7
Organisme de drept public 12 13
Tari terte - 10
472 497
Total 492 500
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2.2.2. Prefinantare curentd
milioane EUR
Al 9-lea FED Al 10-lea FED Al 11-lea FED 31.12.2025 31.12.2024
Prefinantare (brutdg) 3 313 2649 2965 3763
Sume compensate prin
separarea exercifiilor (3) (263) (2168) (2433) (3022)
financiare
Total - 50 481 532 742
2.2.3. Prefinantarea curentd defalcatd pe moduri de gestiune
milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
Gestiune directd
Pusd in aplicare de:
Comisie 40 37
Agentii executive ale UE - 2
Delegatii ale UE 21 47
61 86
Gestiune indirectd
Pusd in aplicare de:
BEI si FEI 62 62
Organizatii internationale 248 388
Organisme de drept privat cu o misiune de serviciu public 50 71
Organisme de drept public 79 77
Tdri terte 29 56
Organe ale UE si parteneriatul public-privat 2 1
470 655
Total 532 742
2.2.4. Garantii primite pentru prefinantare
Garantiile se retin pentru garantarea prefinantirii §i se elibereazd atunci cand se efectueazd ultima platd in cadrul unui
proiect.
milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
Garantii pentru prefinantare 13 19

Cele 13 milioane EUR includ garantiile menite sd asigure prefinantarea platitd in cadrul gestiunii directe, FED fiind
beneficiarul garantiei (a se vedea nota 4.1). Cu toate acestea, cea mai mare parte a prefinantdrii este plititd in cadrul
gestiunii indirecte, beneficiarul garantiei in acest caz nefiind FED, ci autoritatea contractantd. In 2025, valoarea totald a

acestor garantii a fost de 309 milioane EUR.
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2.3. CONTRIBUTII LA FONDUL FIDUCIAR

La aceastd rubricd intrd suma platita cu titlu de contributii la Fondul fiduciar al UE pentru Africa si la Fondul fiduciar Békou
al UE. Din contributii s-au scdzut costurile suportate de fondurile fiduciare si care pot fi atribuite FED.

Contributiile la fondul fiduciar sunt puse in aplicare de FED in cadrul gestiunii directe.

milioane EUR
Contributii nete la Contributii neﬁzclirfe;nfi}ﬁg?iﬁeclii}liirar Contributii nete la
31.12.2024 platite in 2025 in 2025 31.12.2025
Africa 165 - (91) 74
Békou 23 - (10) 13
Total 188 - (101) 87

Sciderea fatd de anul precedent reflectd absenta unor contributii suplimentare in 2025. in consecinti, soldul a fost
determinat exclusiv de utilizarea contributiilor existente pentru a acoperi cheltuielile efectuate in cursul anului.

Aceastd evolutie este in concordantd cu lichidarea ambelor fonduri fiduciare, care au ajuns la sfarsitul perioadei lor de
implementare la 31 decembrie 2025. Tncepénd cu 1 ianuarie 2026, fondurile fiduciare au intrat in faza de lichidare, in
cursul cdreia nu se desfisoard noi activitdti operationale, iar cheltuielile se limiteazd la validarea rapoartelor finale, la
decontarea soldurilor restante si la recuperarea sumelor de la beneficiari.

2.4. CREANTE DIN TRANZACTII CU CONTRAPARTE DIREQT]\ SI SUME DE RECUPERAT DIN ALTE TIPURI DE
TRANZACTII DECAT CELE CU CONTRAPARTE DIRECTA

Tranzactiile de schimb sunt tranzactii in care entitatea primeste active sau servicii sau are datorii stinse si d in schimb in
mod direct celeilalte parti o valoare aproximativ egald (in principal sub forma de marfuri, servicii sau utilizare a activelor).
Tranzactiile de alt tip decat cele de schimb sunt tranzactii in care o entitate fie primeste valoare de la o altd entitate fird a
acorda direct o valoare aproximativ egald, fie dd valoare unei alte entitdti fird a primi in schimb in mod direct o valoare
aproximativ egala.

2.4.1. Creante pe termen lung din tranzactii cu contraparte directd

La 31.12.2025, FED avea creante pe termen lung din tranzactii cu contraparte directd in valoare de 5 milioane EUR,
constand, in principal, din cheltuieli amanate generate de mai multe instrumente financiare.

2.4.2. Sume curente de recuperat din alte tipuri de tranzacii decat cele de schimb si creane curente din tranzactii de schimb
milioane EUR
Nota 31.12.2025 31.12.2024
Sume recuperabile din alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb | 2.4.2.1 27 24
Creante din tranzactii de schimb 2,422 10 12
Total 37 37
2.42.1.  Sume recuperabile din alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb
milioane EUR
Al Al
Al}:géea 10dea | 11-lea 31.12.2025 31.12.2024
FED FED
Clienti 1 45 16 62 52
Organisme de drept public 3 15 6 23 19
State terte - 2 4 6 16
Reducerea valorii contabile (4) (51) (9) (64) (63)
Total - 11 16 27 24
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2.42.2. Creante din tranzactii de schimb
milioane EUR
Al Al
Al 9-lea FED 10-lea 11-lea 31.12.2025 31.12.2024
FED FED
Venituri inregistrate in avans - - 1 2 2
Conturi intre FED-uri (207) 168 39 - -
Altele - 4 5 9 11
Total (207) 172 45 10 12

Din motive de eficientd, trezoreria unici ce acoperd toate FED-urile este alocatd celui de al 11-lea FED, ceea ce genereazd
operatiuni intre diferitele FED-uri care se soldeazi prin conturile intre FED-uri dintre diferitele bilanturi ale FED.

Rubrica ,Altele” include, in principal, creantele care rezultd din instrumente financiare. Din celelalte creante in valoare de 9
milioane EUR, o sumi de 4 milioane EUR se referd la o creantd de la GEEREF, iar o sumd de 5 milioane EUR se referd la o
creantd de la Climate Investor One.

2.5. NUMERAR SI ECHIVALENTELE DE NUMERAR (°)

Numerarul si echivalentele de numerar sunt instrumente financiare la costul amortizat si includ lichidititile, depozitele la
vedere si pe termen scurt la banci (precum conturile curente si conturile de economii) si alte investitii foarte lichide pe
termen scurt cu scadente initiale de cel mult trei luni.

milioane EUR
Anggea l(ﬁllea lﬁllea 31.12.2025 31.12.2024
FED FED

Conturi speciale
Banci centrale - - 98 98 285
- - 98 98 285

Conturi curente
Banci comerciale - - 105 105 49
Numerar care tine de instrumentele financiare - - 82 82 77
- - 187 187 126
Total - - 286 286 411

Sciderea cu 125 de milioane EUR a numerarului si a echivalentelor de numerar este determinati in principal de reducerea
rezervelor de numerar detinute la bancile centrale. Aceastd reducere a pozitiei lichiditdtii rezultd in principal din plitile
efectuate pentru acoperirea cheltuielilor si a avansurilor care depasesc contributiile primite in cursul exercitiului. In special,
contributiile solicitate au scizut de la 1 200 de milioane EUR in 2024 la 800 de milioane EUR in 2025. in plus, statele
membre au primit o rambursare de 6,3 milioane EUR din cel de al 9-lea FED pentru prima transd din 2025, in timp ce
Regatul Unit a solicitat ca contributiile sale pentru a doua transd din 2025, in valoare de 15 milioane EUR, si fie
compensate din cota sa restantd in cadrul celui de al 10-lea si al 11-lea FED (a se vedea nota 2.9.1).

() In conformitate cu articolul 53 din Regulamentul financiar aplicabil celui de al 11-lea Fond european de dezvoltare, situatia trezoreriei
este prezentatd in bilantul celui de al 11-lea FED. Diversele tipuri de conturi bancare sunt prezentate in capitolul 5, ,Managementul
riscului financiar”.
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DATORII

2.6. DATORIILE FINANCIARE

O datorie financiard este orice datorie care reprezinti:

(@) o obligatie contractuald: de a livra numerar sau alt activ financiar unei alte entitdti; sau de a schimba active financiare
sau datorii financiare cu o altd entitate in conditii potential nefavorabile entitatii; sau
(b)  un contract care va fi sau poate fi decontat in propriile instrumente de capital ale entitatii.

Activele financiare se clasificd in urmdtoarele categorii: ,datorii financiare la valoarea justd prin excedent sau deficit”, ,alte
datorii financiare contabilizate la cost amortizat” sau ,datorii privind contractele de garantii financiare”.

milioane EUR
Notd 31.12.2025 31.12.2024
Pe termen lung
Datoria privind garantia financiard 2.6.1 1 1
Curente
Provizioane financiare 2.6.2 - 2
Total 1 3

2.6.1. Datoria privind garantia financiard

Aceste provizioane reprezintd pierderile estimate ce vor fi suportate in legiturd cu garantiile furnizate in cadrul diferitelor
instrumente financiare, in cazul cdrora entititile cirora le-a fost incredintatd executia au competenta de a emite garantii in
nume propriu, dar si in numele si pe riscul FED. Riscul financiar al FED legat de garantii este plafonat, iar activele
financiare sunt provizionate treptat pentru a acoperi cererile viitoare de executare a garantiei.

milioane EUR

Al 9-lea FED Al 10-lea FED Al 11-lea FED 31.12.2025 31.12.2024

Datoria privind garantia financiard - - 1 1 1

Suma de 1 milion EUR reprezintd pierderea estimatd in raport cu garantia acordatd in cadrul instrumentului financiar
Euritz (a se vedea nota 4.2.1).

2.6.2. Provizioane

Aceste provizioane reprezintd pierderile din credite estimate care vor fi suportate in legdturd cu imprumuturile acordate in
cadrul diferitelor instrumente financiare. Aceste provizioane reprezintd pierderile estimate ce vor fi suportate in legiturd cu
garantiile furnizate in cadrul diferitelor instrumente financiare, in cazul cirora entititile cirora le-a fost incredintatd
executia au competenta de a emite garantii in nume propriu, dar i in numele si pe riscul FED. Riscul financiar al FED legat
de garantii este plafonat, iar activele financiare sunt provizionate treptat pentru a acoperi cererile viitoare de executare a
garantiei.

milioane EUR
Al 9-lea FED Al 10-lea FED Al 11-lea FED 31.12.2025 31.12.2024
Provizioane financiare curente - - - - 2
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2.7. OBLIGATII DE PLATA

Obligatiile de platd sunt datorii de platd pentru bunurile sau serviciile care au fost primite sau furnizate si — spre deosebire
de cheltuielile inregistrate in avans — au fost deja facturate sau convenite in mod oficial cu furnizorul. Obligatiile de platd se
pot referi atat la tranzactii de schimb valutar (cum ar fi achizitionarea de bunuri si servicii), cat si la alte tipuri de tranzactii
decat cele de schimb (de exemplu, cererile de decont de la beneficiarii granturilor, prefinantare sau alte finantiri din

partea UE).
milioane EUR
Al Al
Nota All:gil)ea 10dea | 11-lea 31.12.2025 31.12.2024
FED FED
Obligatii de platd curente 271 - 10 93 104 150
Obligatii de platd diverse 2.7.2 - 6 78 83 105
Total - 16 171 187 256
2.7.1. Obligatii de platd curente
milioane EUR
Al Al 11-lea
Al 9-lea FED 10-le- 31.12.2025 31.12.2024
FED
a FED
Furnizori - 7 64 71 56
State terte - (1) 8 7 29
Organisme de drept public - 4 20 24 66
Institufii si agentii - - 2 2 -
Total - 10 93 104 150

Obligatiile de platd cuprind in mare parte declaratiile privind costurile primite de FED in legiturd cu granturile acordate
beneficiarilor. Acestea sunt inregistrate in momentul in care se primeste declaratia privind costurile si pentru valoarea
totald a acesteia. In urma unui control al eligibilitdtii, numai sumele eligibile sunt plitite beneficiarilor. La incheierea
exercitiului financiar, cererile de decont neonorate sunt analizate, iar sumele eligibile estimate aferente acestor cereri de
decont sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. Sumele neeligibile estimate sunt prezentate la rubrica ,Alte obligatii
de platd curente”.

Sciderea obligatiilor de plati este atribuitd unui volum mai mic de facturi primite rimase de plitit la incheierea exercitiului.

2.7.2. Obligatii de platd diverse

milioane EUR

Al 9-lea | Al 10-lea Al

Nota 11-lea 31.12.2025 31.12.2024
FED FED

FED
Obligatii de platd aferente cofinantdrii 2.7.21 - 6| 22 27 28
Contributiile la capital reportate 2.7.2.2 - - 51 51 64
Alte obligatii de platd diverse - - 5 5 12
Total - 6 77 83 105
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2.7.2.1.  Obligatii de platd aferente cofinantarii

Obligatiile de plati aferente cofinantdrii reprezintd fondurile primite de FED in legdturd cu acordurile de cofinantare. FED
are obligatia de a utiliza aceste contributii pentru a furniza unor terti serviciile asupra cirora s-a convenit si de a restitui
contribuitorilor fondurile neutilizate. Momentul utilizérii sumelor aferente cofinantdrii determind dacd sumele respective
sunt prezentate ca obligatii curente sau pe termen lung.

La incheierea exercitiului financiar, se realizeazd o evaluare de la caz la caz a tuturor obligatiilor de platd aferente
cofinantdrii §i toate sumele care nu vor fi probabil utilizate in decursul urmatoarelor 12 luni sunt considerate obligatii de
platd pe termen lung.

milioane EUR
Al 8-lea 91_?; Al 10-lea Al 11-lea 31.12.2025 31.12.2024
FED FED FED o o
FED
Obligatii de platd aferente cofinandrii _ _ 6 22 27 28
curente

2.7.2.2.  Contributiile la capital reportate

O sumi de 1,2 milioane EUR reprezentind contributii la capital reportate se referd la o rambursare citre statele membre si
Regatul Unit din fondurile dezangajate sau neutilizate din proiectele din cadrul celui de al 9-lea FED (a se vedea nota 2.9.1).
Statele membre au convenit ca rambursarea si fie compensatd prin contributiile din cel de al 11-lea FED in timpul primei
cereri de contributii din 2026.

Pe langd rambursare, suma de 49 de milioane EUR se referd la prima transd din 2026 platitd in avans de Regatul Unit,
Portugalia, Ungaria i Estonia. Din aceastd sumd, 44 de milioane EUR corespunde integral contributiei din partea Regatului
Unit. In conformitate cu articolul 152 din Acordul de retragere, Regatul Unit rimane parte la FED pand la inchiderea celui
de al 11-lea FED si a tuturor FED-urilor anterioare neinchise si, in aceastd privintd, isi asumd aceleasi obligatii ca si statele
membre (a se vedea nota 2.9.1).

2.8. CHELTUIELI INREGISTRATE IN AVANS

Angajamentele sunt datorii de platd pentru bunurile sau serviciile care au fost primite sau furnizate §i — spre deosebire de
obligatiile de platd — nu au fost incd facturate sau convenite in mod oficial cu furnizorul. Calcularea angajamentelor se
bazeazd pe valoarea deschisd a angajamentelor bugetare la incheierea exercitiului. Partea de cheltuieli inregistrate in avans
estimate, care se referd la prefinantarea plititd, a fost inregistratd ca o reducere a prefinantarilor.

milioane EUR
Al 9-lea Al10-lea | Al1l-lea
FED FED FED 31.12.2025 31.12.2024
Cheltuieli inregistrate in avans - 34 661 695 774

Cheltuielile inregistrate in avans includ cheltuielile de functionare estimate pentru contractele in curs sau care s-au incheiat
fard ca cererile de decont s fi fost validate, in cazul cirora cheltuielile eligibile suportate de beneficiari au fost estimate pe
baza celor mai bune informatii disponibile la momentul intocmirii situatiilor financiare. Trebuie remarcat faptul ci
informatiile care rezultd in cursul normal al activitdtii, cum ar fi prelungirile de contracte semnate dupd data de raportare,
nu sunt luate in considerare in mod sistematic, iar impactul potential al acestor activititi asupra cheltuielilor inregistrate in
avans nu poate fi estimat in mod fiabil. Partea de cheltuieli inregistrate in avans estimate care se referd la prefinantarea
platitd a fost inregistratd ca o reducere a prefinantdrilor (a se vedea nota 2.2).

Scdderea cu 79 de milioane EUR a cheltuielilor inregistrate in avans se explicd prin reducerea numarului de contracte pentru
care cheltuielile au trebuit estimate si inregistrate in avans. Aceastd scadere este in conformitate cu ciclul de viatd al FED si cu
numdrul subiacent de contracte deschise.
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ACTIVE NETE

2.9. CAPITALUL FONDULUI

Statele membre ale FED furnizeazd contributii la fond pentru executia programelor FED astfel cum se prevede in acordul
intern al fiecirui FED. In conformitate cu temeiul juridic aplicabil, solicitarile de capital, si anume cererile de finantare
pentru un anumit an N, sunt decise printr-o decizie a Consiliului in anul N-1, fondurile care urmeazi s fie primite fiind
alocate in mod clar unor perioade viitoare specificate.

Contributiile indeplinesc criteriile de contributie din partea proprietarilor (EAR 1) si sunt, asadar, considerate drept capital
al fondului in situatiile financiare ale FED. Capitalul fondului reprezinti valoarea totald a contributiilor care urmeazi si fie
primite de la statele membre ale FED. Capitalul nesolicitat al fondului este dedus din capitalul total (a se vedea Situatia
modificarilor activelor nete), asadar numai capitalul solicitat al fondului este recunoscut in bilant.

Deoarece contributiile convenite sunt alocate unor perioade de raportare specificate, solicitarile FED fatd de statele membre
FED puténd fi formulate numai in perioadele respective, toate sumele primite in avans sunt recunoscute ca fiind contributii
la capital reportate la capitolul ,Datorii” mai degraba decat denumite ,capital”.

29.1. Capitalul solicitat al fondului — FED-uri active

milioane EUR

Al 9-lea FED Al10dearep | A }}Ellslea Total

Capitalul fondului 10435 20819 29290 60 544
Capitalul nesolicitat al fondului - - (4 840) (4 840)
Capitalul solicitat al fondului la 31.12.2024 10 435 20819 24449 55704
Capitalul fondului 10434 20816 29278 60528
Capitalul nesolicitat al fondului - - (4 040) (4 040)
Capitalul solicitat al fondului la 31.12.2025 10434 20 816 25237 56 488

Fondurile nesolicitate reprezintd sumele care nu au fost incd solicitate statelor membre. Capitalul solicitat al fondului
reprezintd contributiile care au fost solicitate de FED si transferate in conturile de trezorerie de citre statele membre (a se
vedea nota 2.9.2 de mai jos).

Prin Decizia (UE) 2025/2324 a Consiliului (%), contributiile statelor membre stabilite in acordurile interne privind cel de al
9-lea FED au fost reduse cu o sumd de 1,2 milioane EUR din fondurile dezangajate din acest FED. Rambursdrile care
rezultd din aceastd reducere au fost compensate prin solicitarea suplimentard de fonduri in cadrul celui de al 11-lea FED.
De fapt, rambursarea va fi utilizatd pentru prima transd din 2026 (a se vedea nota 2.7.2).

Desi Regatul Unit rdimane parte la FED pénd la inchiderea tuturor programelor, in conformitate cu articolul 153 din
Acordul de retragere, cota acestuia din fondurile neangajate si dezangajate din cel de al 9-lea si al 10-lea FED nu poate fi
reutilizatd. in 2025, Regatul Unit a solicitat ca cea de a doua transi a sa pentru anul respectiv si fie compensati utilizand
cota sa restantd din rezerva celui de al 10-lea si a celui de al 11-lea FED. Prin urmare, capitalul fondului aferent celui de al
10-lea si celui de al 11-lea FED a fost redus cu 15 milioane EUR.

(®) Decizia (UE) 2025/2324 a Consiliului din 13 noiembrie 2025 privind contributiile financiare care trebuie s fie plitite de partile la
Fondul european de dezvoltare pentru finantarea fondului respectiv, stabilind plafonul cuantumului anual al contributiei pentru
exercitiul 2027, cuantumul anual al contributiei pentru exercitiul 2026, cuantumul primei transe a contributiei pentru exercitiul 2026
si previziunile cu caracter indicativ si neobligatoriu privind cuantumurile anuale preconizate ale contributiilor pentru exercitiile 2028
§12029 (JO L, 2025/2324, 14.11.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324/oj).
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2.9.2. Capitalul solicitat i nesolicitat al fondului pe state membre si Regatul Unit

milioane EUR

Contributii Al 11-lea FED % Capi;zil‘ ilzs;(l)lgﬁat la Capitalzzozl';citat in Capi}tail' il;sg(l)l;l;at la

Austria 2,40 116 (19) 97
Belgia 3,25 157 (26) 131
Bulgaria 0,22 11 (2) 9
Croatia 0,23 11 (2) 9
Cipru 0,11 5 (1) 5
Republica Cehd 0,80 39 (6) 32
Danemarca 1,98 96 (16) 80
Estonia 0,09 4 (1) 3
Finlanda 1,51 73 (12) 61
Franta 17,81 862 (143) 720
Germania 20,58 996 (165) 831
Grecia 1,51 73 (12) 61
Ungaria 0,61 30 (5) 25
Iflanda 0,94 46 (8) 38
Italia 12,53 606 (100) 506
Letonia 0,12 6 (1) 5
Lituania 0,18 9 (1) 7
Luxemburg 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Tarile de Jos 4,78 231 (38) 193
Polonia 2,01 97 (16) 81
Portugalia 1,20 58 (10) 48
Romnia 0,72 35 (6) 29
Slovacia 0,38 18 (3) 15
Slovenia 0,22 11 (2) 9
Spania 7,93 384 (63) 320
Suedia 2,94 142 (24) 119
Regatul Unit 14,68 710 (117) 593
Total 100,00 4840 (800) 4040

Intrucat capitalul celui de al 9-lea si al 10-lea FED a fost solicitat si primit in intregime in anii precedenti, in 2025 s-a
solicitat suma de 800 de milioane EUR care se referd integral la cel de al 11-lea FED. Valoarea capitatului solicitat a scizut
de la 1 200 de milioane EUR in 2024 la 800 de milioane EUR in 2025.
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2.9.3. Transferuri de capital solicitat al fondului intre FED-urile active

milioane EUR

Al Al
Al 9-lea FED 10-lea 11-lea Total
FED FED

Sold la 31.12.2023 (509) (120) 628 -
Transferul sumelor dezangajate din FED-urile anterioare cdtre rezerva de (1) I B B
performantd a celui de al 10-lea FED
Transferul sumelor din FED-urile anterioare cdtre rezerva de performantd B (68) 68 B
a celui de al 11-lea FED
Sold la 31.12.2024 (510) | (187) 696 -
Transferul sumelor dezangajate din FED-urile anterioare cdtre rezerva de B B B B
performantd a celui de al 10-lea FED
Transferul sumelor din FED-urile anterioare cdtre rezerva de performantd B B B B
a celui de al 11-lea FED
Sold Ia 31.12.2025 (510) | (187) 696 -

Aceasta rubricd include resursele transferate intre FED-urile active.

De la data intrdrii in vigoare a Acordului de la Cotonou, toate fondurile necheltuite in cadrul FED-urilor active anterjoare
sunt transferate FED-ului deschis cel mai recent dupd dezangajare. Resursele transferate din alte FED-uri majoreazd
creditele fondului care le primeste si reduc creditele fondului de origine. Fondurile transferate citre rezerva de performantd

a celui de al 10-lea si al 11-lea FED pot fi angajate doar in anumite conditii stabilite in Acordurile interne.

3. NOTE LA CONTUL DE PROHIT SI PIERDERE
VENITURI

milioane EUR

Notd 2025 2024

Venituri din tranzactii fard contraparte directd 3.1 12 41
Veniturile din tranzactii cu contraparte directd 3.2 28 90
Total 40 131
3.1. VENITURILE DIN ALTE TIPURI DE TRANZACTII DECAT CELE CU CONTRAPARTE DIRECTA

Veniturile din alte tipuri de tranzactii decét cele de schimb se referd la tranzactii in care entitatea care transferd furnizeazd
resurse entitdtii destinatare, fird ca aceasta din urmd sd pund direct la dispozitie, in schimb, resurse de o valoare
aproximativ egald. Rubrica include in principal sumele primite de la Comisie in cursul exercitiului si recuperdrile
cheltuielilor operationale.

milioane EUR
Al Al
Notd Al 9-lea FED 10-lea | 11-lea 2025 2024
FED FED
Recuperarea cheltuielilor 1 4 5 11 24
Veniturile din cofinantare 3.1.1 ~ 1 - 1 17
Total 1 5 5 12 41
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Veniturile din tranzactii fird contraparte directd pot fi defalcate pe moduri de gestiune dupd cum urmeaza:

milioane EUR
2025 2024
Gestiune directd
Pusd in aplicare de:
Comisie 1 1
Agentii executive 1 2
Delegatii ale UE 4 4
6 7
Gestiune indirectd
Pusd in aplicare de:
Tdri terte 4 31
Organizatii internagionale 1 3
Organisme de drept privat cu o misiune de serviciu public 1 -
6 34
Total 12 41
3.1.1. Veniturile din cofinantare

Contributiile de cofinantare primite indeplinesc criteriile de venituri din alte tipuri de tranzactii decat cele de schimb, cu
conditia sd nu afecteze contul de profit si pierdere atunci cind sunt primite. Contributiile riman la rubrica ,Datorii” (a se
vedea nota 2.7.2.1) pand cand conditiile aferente fondurilor donate sunt indeplinite, si anume cheltuielile eligibile sunt
suportate (a se vedea nota 3.5). Suma corespunzitoare este recunoscutd apoi in contul de profit si pierdere ca venit din alte
tipuri de tranzactii decit cele de schimb, obtinut din cofinantare. In consecinta, efectul asupra rezultatului economic al
exercitiului financiar este zero.

3.2 VENITURILE DIN TRANZACTII CU CONTRAPARTE DIRECTA
milioane EUR
Al Al
Al 9-lea FED 10-lea 11-lea 2025 2024

FED FED
Venituri financiare - - 8 8 19
Alte venituri - 1 19 20 71
Total - 2 26 28 90

Cele 8 milioane EUR de la rubrica ,Venituri financiare” constau in principal in dobanzi acumulate aferente ordinelor de
recuperare neplitite, dobanzi aferente soldurilor detinute la bincile centrale si comerciale, dobanzi pentru prefinantare si
venituri din instrumente financiare.

Rubrica ,Alte venituri” se referd in principal la castigurile din diferentele de schimb valutar. Pierderile corespunzitoare
diferentelor de schimb valutar sunt inregistrate la ,Alte cheltuieli” (a se vedea nota 3.7).
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CHELTUIELI
3.3. CHELTUIELI EXECUTATE DE ALTE ENTITATI
milioane EUR
Al
Al9deaFED | 10dea | Al ;Ellslea 2025 2024
FED
Servicii de asistentd tehnicd - - 4 4 4

Suma de 4 milioane EUR corespunde cheltuielilor cu asistenta tehnicd suportate pentru mai multe instrumente financiare.

3.4. INSTRUMENTE DE AJUTOR

milioane EUR
Ajutoare programabile 2 6 459 467 630
Proiecte intra-ACP - 85 331 416 497
Ajutoare de urgentd - 1 48 50 (13)
Alte programe de ajutor 5 - - 5 -
Sprijin institutional - (9) 14 4 4
Contributii la fondurile fiduciare - - 101 101 118
Total 8 83 953 1043 1237

Cheltuielile de exploatare ale FED acoperd diverse instrumente de ajutor si imbracd forme diferite, in functie de modul in
care sunt efectuate si gestionate platile.

In 2025, cheltuielile de exploatare au scizut cu 194 de milioane EUR, in principal ca urmare a sciderii cheltuielilor din
cadrul celui de al 11-lea FED, care au scizut de la 1 145 de milioane EUR in 2024 la 953 de milioane EUR in 2025.
Aceastd scidere reflectd ciclul de viatd al FED-urilor, pe misurd ce acestea se apropie treptat de inchidere. Cel de al 11-lea
FED a ajuns in etapa finald dupd intrarea in vigoare a clauzei de caducitate la 31 decembrie 2020, care a stabilit o dati-
limitd pentru noile angajamente. Desi nu pot fi adoptate noi decizii de finantare, punerea in aplicare a proiectelor in curs
continud pani la finalizarea acestora, ceea ce va duce la sciderea treptatd a cheltuielilor.

In mod similar, cheltuielile din cadrul celui de al 10-lea FED reflectd stadiul avansat de implementare a programelor si
inchiderea progresivd a acestora. Inchiderea celui de al 10-lea FED avanseazd bine, majoritatea contractelor fiind deja
inchise, iar restul contractelor aflandu-se in etapele finale de inchidere operationald si financiard, inclusiv evaludrile,
auditurile si recuperdrile. Sumele negative din cadrul celui de al 10-lea FED legate de sprijinul institutional rezultd din
reluarea angajamentelor din 2024, care au depdsit cheltuielile efective suportate in 2025. Acestea se referd la contractul
,Sprijin institutional pentru Secretariatul ACP”, care fusese programat initial s se incheie in decembrie 2024, dar a fost
prelungit pand la 15 septembrie 2025. Din cauza intarzierilor legate de renovarea si vanzarea Casei ACP, activitdtile
planificate nu au putut fi puse in aplicare integral, ceea ce a dus la o dezangajare de 10,7 milioane EUR.

In 2025, cheltuielile pentru proiectele intra-ACP au fost afectate de un castig in valoare de 23 de milioane EUR ca urmare a
reludrii unui angajament din 2024 legat de un proiect care reflectd informatiile actualizate privind punerea in aplicare
primite de la partenerul de implementare.

Cel de al 9-lea FED este in prezent in etapa finald de inchidere, doar un numdr limitat de contracte fiind incd in curs.

In total, in perioada februarie 2025-ianuarie 2026 au fost inchise 578 de contracte in cadrul celor trei FED-uri deschise,
ceea ce a contribuit la reducerea cheltuielilor operationale.
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3.5. CHELTUIELI DE COFINANTARE
milioane EUR
Al Al
Al 9-lea FED 10-lea 11-lea 2025 2024
FED FED
Cofinantare - 1 - 1 17

La aceastd rubricd sunt incluse cheltuielile suportate in 2025 pentru proiectele de cofinantare. Trebuie precizat faptul cd
cheltuielile suportate includ sumele estimate legate de separarea exercitiilor financiare (si, in consecintd, reludrile sumelor

estimate aferente exercitiului financiar anterior).

In conformitate cu normele contabile privind cofinantarea, sumele angajate nu au avut niciun impact asupra rezultatului
FED pentru exercitiul financiar, deoarece au fost recunoscute atat in cheltuielile de cofinantare, cét si in veniturile din

cofinantare (a se vedea, de asemenea, nota 3.1.1).

Instrumente de ajutor si cheltuieli de cofinantare defalcate pe tip de gestiune

milioane EUR
2025 2024

Gestiune directd
Pusd in aplicare de:
Comisie 32 17
Agentii executive ale UE 2 3
Fonduri fiduciare - 118
Delegatii ale UE 103 148

137 286
Gestiune indirectd
Pusd in aplicare de:
BEI si FEI 130 84
Organizatii internationale 354 287
Organisme de drept privat cu o misiune de serviciu public 88 156
Organisme de drept public 55 126
Tdri terte 278 314
Organe ale UE cu parteneriat public-privat 1 -

906 967
Total 1044 1254
3.6. COSTURI DE FINANTARE

milioane EUR
Alei)lea Al FIE(Blea Al FlEllslea 2025 2024
Pierderi nete din deprecierea imprumuturilor si a creangelor (2) 1 4 3 (1)
Pierderi din active financiare sau datorii financiare la VJED - 2 31 33 3
Subventii pentru taxe - - 4 4 2
Total (2) 3 39 40 3
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Pierderile nete din deprecierea imprumuturilor si creantelor includ pierderile din deprecierea instrumentelor financiare si
cheltuielile estimate cu sumele nerecuperabile rezultate din ordinele de recuperare vechi (de peste doi ani), falimente si
derogari.

Cheltuielile financiare in valoare de 33 de milioane EUR pentru activele financiare la FVSD se referd in principal la
diferentele de curs valutar, la modificarile dobanzii si ale valorii juste aferente mai multor instrumente financiare.

Suma de 4 milioane EUR de la rubrica ,Subventie pentru taxe” se referd la cheltuielile suportate in cadrul instrumentului
financiar Kulima.

3.7. ALTE CHELTUIELI

La aceastd rubricd sunt incluse cheltuielile de naturd administrativi, cum ar fi serviciile externe care nu sunt de naturd
informaticd, comunicirile §i publicatiile, costurile de formare etc.

milioane EUR
All:]?:]—;ea Al FlE(Blea Al FlEllilea 9025 2024

Cheltuieli administrative si informatice - 1 7 8 43
Pierderi realizate aferente creantelor comerciale 1 - - 1 4
Pierderi din diferentele de curs valutar - 3 31 34 63
Pierder‘i din diferentele de curs valutar aferente instrumentelor _ _ 3 3 I
financiare
Total 1 5 40 46 110

Rubrica ,Cheltuieli administrative si informatice” include sumele care se bazeazd pe acordul intern al FED cu Comisia
pentru a acoperi cheltuielile administrative suportate atit de sediul central, cat si de delegatii pentru gestionarea
programelor FED.

In 2025, cheltuielile administrative au fost afectate de reluarea unui angajament din 2024 legat de cheltuielile cu personalul
finantate de FED. Prin urmare, cheltuielile cu personalul raportate sunt de 1,3 milioane EUR, si nu de 36 de milioane EUR,
cheltuielile suportate efectiv in 2025.

4. ACTIVE CONTINGENTE, DATORII CONTINGENTE SI ALTE INFORMATII IMPORTANTE

4.1. ACTIVELE CONTINGENTE

Activele contingente sunt activele potentiale care sunt rezultatul unor evenimente anterioare si a ciror existentd va fi
confirmatd doar de faptul ci se vor produce sau nu se vor produce unul sau mai multe evenimente viitoare incerte asupra
cdrora entitatea nu detine in intregime controlul.

milioane EUR

Al 9-lea Al 10-lea Al 11-lea

FED FED FED 31.12.2025 31.12.2024

Garantiile de prefinantare - - 13 13 19

Garantiile de prefinantare sunt solicitate, in anumite cazuri, de beneficiari care nu sunt state membre atunci cand se
efectueazd plati in avans.

La sfarsitul anului 2025, garantiile de prefinantare erau in valoare de 13 milioane EUR, in timp ce in 2024 valoarea acestora
fusese de 19 milioane EUR. Aceastd evolutie este conforma cu lichidarea FED si cu incheierea treptatd a contractelor.

In cazul contractelor care fac obiectul gestiunii indirecte, garantiile apartin unei autorititi contractante, alta decat FED, si,
prin urmare, nu sunt prezentate in situatiile FED.
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4.2. DATORIILE CONTINGENTE

Datoriile contingente sunt fie obligatii potentiale care sunt rezultatul unor evenimente anterioare si a cdror existentd va fi
confirmatd doar de faptul ¢i se vor produce sau nu se vor produce unul sau mai multe evenimente viitoare incerte asupra
cdrora entitatea nu detine in intregime controlul, fie obligatii actuale care decurg din evenimente anterioare in cazul in care
iesirea de resurse nu este probabild sau cuantumul nu poate fi evaluat in mod fiabil.

4.2.1. Garantii acordate

milioane EUR

Al 9-lea Al 10-lea | Al11-lea

FED FED FED 31.12.2025 31.12.2024

Garantii acordate - - 29 29 26

Tabelul de mai sus prezintd mdsura in care FED este expus la posibile pliti viitoare legate de garantiile furnizate Grupului
BEI sau altor institutii financiare. Sumele sunt prezentate la valorile rezultate dupd deducerea provizioanelor financiare sau
a datoriilor financiare recunoscute pentru aceste programe.

Suma de 29 de milioane EUR se referd la garantii din cadrul urmdtoarelor instrumente financiare: 8 milioane EUR in cadrul
instrumentului financiar Euritz, 10 milioane EUR in cadrul KULIMA FUND si alte 11 milioane EUR in cadrul mecanismului
ZAMBIA privind lantul valoric din sectorul agricol.

4.2.2. Datoriile contingente legate de cauze juridice
milioane EUR
Al 9-lea Al'10-lea | Al11-lea
FED FED FED 31.12.2025 31.12.2024
Cauze pendinte - 9 7 16 7

La sfarsitul anului 2025, existau doar doud cauze pendinte, in valoare totald de 16 milioane EUR.

4.3. ALTE INFORMATII IMPORTANTE

4.3.1. Angajamente restante care nu au fost tncd inregistrate ca si cheltuieli

Suma prezentatd mai jos este RAL-ul bugetar (reste a liquider — ,restul de lichidat”) din care se scad sumele aferente care au
fost incluse la cheltuieli in contul de profit i pierdere. RAL-ul bugetar este o suma care reprezintd angajamentele pentru
care nu s-au efectuat incd plati sifsau dezangajiri. Acesta este consecinta fireasci a existentei programelor multianuale.

milioane EUR
Al 9-lea Al'10-lea | Alll-lea
FED FED FED 31.12.2025 31.12.2024
Angajamente restante care nu au fost inca 16 106 1533 1654 2701
inregistrate ca i cheltuieli

Sciderea RAL-ului este determinati in mare masurd de sciderea RAL-ului bugetar, care a fost de 2 697 de milioane EUR la
sfarsitul anului 2025 (in 2024: 3 812 milioane EUR). Acest lucru este conform cu ciclul de viatd al FED si este corelat, de
asemenea, cu evolutia numdrului de contracte in curs (a se vedea nota 2.2).
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5. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Urmitoarele informatii prezentate in legdturd cu managementul riscului financiar al FED se referd la operatiuni de
trezorerie efectuate de Comisie in numele FED in vederea executiei resurselor fondului.

5.1. POLITICI IN MATERIE DE MANAGEMENT AL RISCURILOR SI ACTIVITATI DE ACOPERIRE IMPOTRIVA
RISCURILOR

Normele si principiile pentru gestionarea operatiunilor de trezorerie sunt previzute in Regulamentul financiar al celui de al
11-lea FED si in Acordul intern.

Se aplicd urmdtoarele principii generale, care rezultd din regulamentul mentionat anterior:

(@)  contributiile FED sunt plitite de statele membre in conturi speciale deschise la banca de emisiune a fiecarui stat
membru sau la institutia financiard desemnatd de acesta. Sumele aferente contributiilor riman in aceste conturi
speciale pani cand trebuie efectuate platile FED;

(b)  contributiile FED sunt pldtite de statele membre in EUR, in timp ce plitile FED sunt exprimate in EUR si in alte
monede;

(c)  conturile bancare deschise de Comisie in numele FED nu pot avea facilititi de descoperire de cont.

Pe langd conturile speciale, Comisia a deschis, in numele FED, alte conturi bancare la institutii financiare (bdnci centrale si
binci comerciale) pentru a efectua pliti si a face incasdri, altele decat contributiile statelor membre la buget.

Operatiunile de trezorerie si de platd au un grad ridicat de automatizare si se bazeazd pe sisteme moderne de informatii. Se
aplicd proceduri specifice de garantare a securitdtii sistemelor si a separdrii sarcinilor in conformitate cu Regulamentul
financiar, cu standardele de control intern ale Comisiei si cu principiile de audit.

Un set scris de orientdri si de proceduri reglementeaza gestionarea operatiunilor de trezorerie si de platd, avind obiectivul
de a limita riscul operational si financiar si de a asigura un nivel adecvat de control. Aceste orientdri si proceduri acoperd
domenii diferite de operare, iar conformitatea cu orientdrile si procedurile este verificatd periodic.
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5.2. RISCUL VALUTAR

Expunerea FED la riscul valutar la incheierea exercitiului financiar - pozitie netd

milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
usD EUR Altele Total uUsSD EUR Altele Total

Active financiare
Active financiare la costul amortizat 15 5 25 10 4 7 21
Active financiare la VJED 37 54 92 42 61 9 112
Creantele 5 4 9 6 5 - 11
Numerar si echivalente de numerar 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555

Datorii financiare
Provizioane financiare si datoria privind garantiile - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) (5) - 3) - (3)
Total 63 338 407 69 467 16 552

Toate contributiile sunt detinute in EUR, iar alte monede sunt cumpirate numai atunci cand acest lucru este necesar pentru executia plitilor. in consecintd, operatiunile de trezorerie ale FED

nu sunt expuse riscului valutar.
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5.3. RISCUL RATEI DOBANZII

FED nu contracteazd imprumuturi si, In consecintd, nu este expus riscului ratei dobanzii.

FED obtine dobanda la soldurile pe care le detine in diferite conturi bancare. Prin urmare, Comisia, in numele FED, a
instituit masuri menite sd asigure faptul cd dobanzile obtinute periodic reflectd nivelul de piata al ratelor dobanzii, precum
si variatiile posibile ale acestora.

Contributiile la bugetul FED se varsd de fiecare stat membru intr-un cont special deschis la o institutie financiard desemnatd
de acesta. Pentru a aborda riscul de remunerare negativd, care exista in urmd cu cétiva ani, existd proceduri de gestionare a
numerarului pentru a reduce la minimum soldurile pastrate in conturile in cauza. In plus, in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2016/888 al Consiliului (), orice remuneratie negativa aplicatd acestor conturi este suportatd de statul membru in
cauzd.

Soldurile de la sfarsitul zilei ale conturilor deschise la banci comerciale sunt remunerate zilnic. Remunerarea soldurilor
detinute in astfel de conturi are la bazd rate de piatd variabile cirora li se aplicd o marjd contractuald (pozitivd sau
negativa). In cazul majorititii conturilor, calculul dobanzii aferente depinde de o ratd de referintd pe piatd si este ajustat
pentru a reflecta orice fluctuatie a acestei rate. In consecinta, FED nu este expus riscului ca soldurile sale s fie remunerate
la rate mai mici decat ratele pieei.

5.4. RISCUL DE CREDIT (RISCUL DE CONTRAPARTE)

Expunerea maximd la riscul de credit

Pentru activele financiare, valorile raportate sunt valori contabile nete i reprezintd expunerea FED la riscul de credit la
sfarsitul perioadei de raportare.

milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
Active financiare
Imprumuturi 25 21
Numerar si echivalente de numerar 286 411
Creante din tranzactii cu contraparte directd (¥) 9 11
Garantii acordate
Contracte de garantie financiard 13 12
Total la 31.12.2025 333 454
(*)  Cu exceptia cheltuielilor reportate
imprumuturi aferente instrumentelor financiare: calitatea creditului
milioane EUR
31.12.2025
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 POCI Total

Rating de credit
Categoria premium si superioard - - - - -
Categoria medie superioard - - - - -
Categoria medie inferioard - - - - -
Categoria ,non-investment grade” si ,default grade” 23 4 7 - 33
Valoarea contabild bruti 23 4 7 - 33
Minus ajustarea pentru pierderi 2 1 5 - 8
Valoare contabild netd 21 3 2 . 25

() Regulamentul (UE) 2016/888 al Consiliului din 6 iunie 2016 de modificare a Regulamentului (UE) 2015/323 privind regulamentul
financiar aplicabil celui de al 11-lea Fond european de dezvoltare in ceea ce priveste plata transelor (JO L 149, 7.6.2016, p. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/8880j).
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Numerar si echivalente de numerar: calitatea creditului

milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
Rating de credit
Categoria premium si superioard 266 314
Categoria medie superioard 15 91
Categoria medie inferioard 5 6
Categoria ,non-investment grade” si ,default grade” - -
Valoarea contabild bruta 286 411
Minus ajustarea pentru pierderi - -
Valoare contabili net 286 411
Creante: calitatea creditului
milioane EUR
31.12.2025
Restante Restante Restante Res-
tante
Nescadente Total
. . 91 de
0-30 de zile 31-90 de zile . >1an
zile-1 an

Valoarea contabild brutd 9 - - - . 9
Minus ajustarea pentru pierderi - - - - - -
Valoare contabili neta 9 - - - - 9

Active financiare la VJED: calitatea creditului

In 2025, activele financiare la VJED incluse in aceste situatii financiare se refera la investitii de capital care nu fac obiectul
riscului de credit (a se vedea nota 2.1).

5.5. RISCUL DE LICHIDITATE

Analiza scadentei datoriilor financiare pe baza scadentelor contractuale rimase

Datoriile financiare si obligatiile de platd de la aceastd rubricad sunt prezentate la valoarea contabild din bilant.

milioane EUR

<lan 1-5 ani > 5 ani Total
Datorii financiare la 31.12.2025 187 0 - 187
Datorii financiare la 31.12.2024 256 0 - 256

Principiile bugetare aplicate FED asigura faptul ci resursele de numerar globale aferente perioadei bugetare sunt intotdeauna
suficiente pentru efectuarea platilor. Intr-adevdr, totalul contributiilor statelor membre este egal cu suma globald a creditelor
de plati pentru perioada bugetari relevantd.
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Cu toate acestea, contributiile statelor membre la FED sunt platite in trei transe pe an, in timp ce plitile au caracter sezonier.

In vederea asigurarii faptului ci resursele de trezorerie sunt intotdeauna suficiente pentru a acoperi platile care urmeaza si
fie efectuate intr-o anumitd lund, informatiile privind situatia trezoreriei fac obiectul unor schimburi periodice intre
trezoreria Comisiei i serviciile ordonatoare relevante.

Pe langd cele mentionate mai sus, in contextul operatiunilor de trezorerie ale FED, instrumentele automatizate de gestionare
a numerarului asigurd faptul cd zilnic sunt disponibile suficiente lichidititi in fiecare cont bancar al FED.

6. INFORMATII PRIVIND PARTILE AFILIATE

Pirtile afiliate ale FED sunt Fondul fiduciar Békou al UE, Fondul fiduciar al UE pentru Africa si Comisia Europeand.
Tranzactiile dintre aceste entitdti se efectueazd in cadrul operatiunilor obisnuite ale FED, motiv pentru care pentru
respectivele tranzactii nu sunt necesare cerinte specifice de prezentare de informatii, in conformitate cu normele contabile
ale UE.

FED nu are o conducere separatd, intrucit este gestionat de Comisie. Drepturile la plati ale personalului-cheie din
conducerea UE, incluzdnd Comisia, au fost prezentate in conturile anuale consolidate ale Uniunii Europene la rubrica 7.2,
Drepturile la platd ale personalului-cheie din conducere.

7. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

La data semndrii acestor conturi, nu au fost constatate de citre contabilul FED si nici nu i-au fost raportate probleme
semnificative care sd necesite o prezentare separatd in prezenta sectiune. Conturile anuale si notele aferente au fost
intocmite utilizind cele mai recente informatii disponibile si acest lucru se reflectd in informatiile prezentate mai sus.

8. RECONCILIEREA REZULTATULUI ECONOMIC CU REZULTATUL BUGETAR

Rezultatul economic al exercitiului financiar se calculeazd in temeiul principiilor contabilitatii pe bazd de angajamente.
Rezultatul bugetar se bazeazd insd pe normele contabilitdtii de casi. Intrucit atit rezultatul economic, cit si rezultatul
bugetar se referd la aceleasi tranzactii operationale subiacente, asigurarea faptului ci acestea sunt reconciliabile reprezintd
un control util. Tabelul de mai jos prezintd aceastd reconciliere, subliniind principalele sume reconciliate, defalcate pe
posturi de venituri si de cheltuieli. Notele la tabel oferd informatii suplimentare referitoare la natura principalelor elemente

reconciliate.

milioane EUR

2025 2024

REZULTATUL ECONOMIC AL EXERCITIULUI FINANCIAR (1094) (1 240)
Venituri
Drepturi la platd care nu afecteazd rezultatul bugetar (5) (25)
Drepturi la platd constatate in cursul exercitiului financiar curent, dar necolectate incd (10) (4)
Drepturi la platd constatate in cursul exercitiilor financiare precedente si colectate in exercifiul 13 18
financiar curent
Scaderea consumului de venituri 44 38
Venituri (nete) inregistrate in avans (25) (98)
Altele - -
Cheltuieli
Cheltuieli ale exercitiului financiar curent nepldtite incd 10 65
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milioane EUR
2025 2024

Cheltuieli ale exercitiilor financiare anterioare platite in exercitiul financiar curent (48) (176)
Efectul net al prefinangdrii 730 1147
Cheltuieli (nete) inregistrate in avans (509) (1070)
Altele
REZULTATUL BUGETAR AL EXERCITIULUI INANCIAR (893) (1 345)
8.1. ELEMENTE DE RECONCILIERE - VENITURI

Veniturile bugetare ale unui exercitiu financiar corespund veniturilor incasate din drepturile la platd constatate in cursul
exercitiului financiar si sumelor incasate din drepturile la plata care au fost constatate in exercitiile financiare anterioare.

Drepturile la platd care nu afecteazd rezultatul bugetar sunt inregistrate in rezultatul economic, dar, din perspectivd
bugetard, acestea nu pot fi considerate venituri, intrucat suma incasatd este transferatd in rezerve si nu poate fi angajati din
nou fard o decizie a Consiliului.

Astfel, drepturile la platd constatate in exercitiul financiar curent, dar neincasate inci trebuie deduse din rezultatul
economic in scopul reconcilierii, deoarece nu fac parte din veniturile bugetare. in schimb, drepturile la platd constatate
in exercitiile financiare anterioare si incasate in exercitiul financiar curent trebuie addugate la rezultatul economic in
scopul reconcilierii.

Réandul ,Efectul net al prefinantirii” se referd la compensarea prefinantarii cu sumele recuperate de la beneficiari. Aceste
incasdri de numerar reprezintd venituri bugetare, dar nu au niciun impact asupra rezultatului economic si, prin urmare,
trebuie addugate in scopul reconcilierii.

Veniturile nete inregistrate in avans constau in principal in regulariziri efectuate la sfarsitul exercitiului financiar in
scopul separdrii exercitiilor. Se ia in considerare numai efectul net, si anume veniturile inregistrate in avans aferente
exercitiului financiar curent din care se scad reludrile veniturilor inregistrate in avans aferente exercitiului financiar anterior.

8.2. ELEMENTE DE RECONCILIERE - CHELTUIELI

Cheltuielile exercitiului financiar curent neplatite inci trebuie addugate in scopul reconcilierii intrucat sunt incluse in
rezultatul economic, dar nu fac parte din cheltuielile bugetare. In schimb, cheltuielile exercitiilor financiare anterioare
platite in exercitiul financiar curent trebuie deduse din rezultatul economic in scopul reconcilierii intrucat fac parte din
cheltuielile bugetare aferente exercitiului financiar curent, dar fie nu au efect asupra rezultatului economic, fie duc la
scdderea cheltuielilor in cazul in care se fac corectii.

Incasirile de numerar care provin din anularea plitilor nu afecteazi rezultatul economic, dar au impact asupra rezultatului
bugetar.

Efectul net al prefinangirii reprezintd combinarea noilor prefinantiri plitite in exercitiul financiar curent (recunoscute
drept cheltuieli bugetare ale exercitiului financiar) si compensarea prefinantdrii platite in exercitiul financiar curent sau in
exercitiile financiare anterioare prin acceptarea costurilor eligibile. Acestea din urma reprezintd o cheltuiald din perspectiva
angajamentelor, dar nu in conturile bugetare, deoarece plata prefinantarii initiale a fost deja considerata cheltuiald bugetard
la momentul platii.

Cheltuielile nete inregistrate in avans constau in principal din regulariziri efectuate la sfarsitul exercitiului financiar in
scopul separdrii exercitiilor, si anume cheltuielile eligibile suportate de beneficiarii fondurilor FED, dar care nu au fost incd
raportate FED. Se ia in considerare numai efectul net, si anume cheltuielile inregistrate in avans aferente exercitiului
financiar curent din care se scad reludrile cheltuielilor inregistrate in avans aferente exercitiului financiar anterior.
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PARTEA 1.2

SITUATIILE FINANCIARE ALE FONDULUI HDUCIAR BEKOU AL UE SI ALE FONDULUI FIDUCIAR AL UE
PENTRU AFRICA
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SITUATIILE FINANCIARE ALE FONDULUI FIDUCIAR BEKOU AL UE PENTRU 2025 (%)

() Trebuie precizat faptul ca, din cauza rotunjirii cifrelor la mii de euro, unele date financiare din tabele pot parea cd nu corespund sumei
totale.
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INFORMATII GENERALE
Contextul general al fondurilor fiduciare ale Uniunii

Instituire

In conformitate cu articolele 238 si 239 din Regulamentul financiar aplicabil bugetului general al Uniunii (,RF UE”) () si cu
articolul 35 din Regulamentul financiar aplicabil celui de al 11-lea Fond european de dezvoltare (,RF FED”) (%), Comisia
Europeand poate sd instituie fonduri fiduciare ale Uniunii pentru actiuni externe (,fonduri fiduciare ale UE/FFUE").
Fondurile fiduciare ale Uniunii sunt constituite in temeiul unui acord incheiat cu alti donatori pentru a lua masuri de
urgentd si masuri ulterioare situatiilor de urgentd cu scopul de a rispunde unei situatii de crizd, precum si masuri tematice.

Fondurile fiduciare ale Uniunii se instituie de cdtre Comisia Europeand, dupd consultarea Parlamentului European si a
Consiliului sau dupd obtinerea aprobdrii acestora. Aceastd decizie include acordul de constituire incheiat cu alti donatori.

Fondurile fiduciare ale Uniunii se instituie si se executd exclusiv cu respectarea urmitoarelor conditii:

— interventia Uniunii are valoare addugati: obiectivele fondurilor fiduciare ale Uniunii, in special avand in vedere
amploarea sau efectele potentiale ale acestora, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii decét la nivel national, iar
utilizarea instrumentelor de finantare existente nu ar fi suficientd pentru a se atinge obiectivele de politicd ale Uniunii;

—  fondurile fiduciare ale Uniunii contribuie la asigurarea unei vizibilititi politice clare a Uniunii, comportd avantaje
clare de gestiune si asigurd un control mai bun din partea Uniunii asupra riscurilor si a plitilor contributiilor din
partea Uniunii si a altor donatori;

—  fondurile fiduciare ale Uniunii nu dubleazi alte canale de finantare sau instrumente similare existente, fard a aduce
elemente suplimentare;

—  obiectivele fondurilor fiduciare ale Uniunii sunt aliniate cu obiectivele instrumentului Uniunii sau postului bugetar
din care sunt finantate.

Fondurile fiduciare actuale ale UE

Pana in prezent, Comisia a instituit patru FFUE:

—  FFUE BEKOU, al cirui obiectiv este de a sprijini toate aspectele iesirii Republicii Centrafricane din crizd si eforturile
sale de reconstructie. A fost instituit la 15 julie 2014;

—  FFUE MADAD, un fond fiduciar regional al Uniunii Europene ca rispuns la criza siriand. A fost instituit la 15
decembrie 2014;

—  FFUE AFRICA, un fond fiduciar de urgentd al Uniunii Europene pentru stabilitate si pentru abordarea cauzelor
profunde ale migratiei neregulamentare si ale strimutdrilor de persoane in Africa. A fost instituit la 12 noiembrie
2015;

—  FFUE COLUMBIA, care sprijind punerea in aplicare a acordului de pace in contextul redresarii rapide si a stabilizarii in
urma conflictului. A fost instituit la 12 decembrie 2016.

() Regulamentul (UE, Euratom) 2024/2509 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 septembrie 2024 privind normele
financiare aplicabile bugetului general al Uniunii (JO L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http:|/data.curopa.eu/eli/reg/2024/2509/0j).

(1) Regulamentul (UE) 2018/1877 al Consiliului din 26 noiembrie 2018 privind regulamentul financiar aplicabil celui de al 11-lea Fond
european de dezvoltare si de abrogare a Regulamentului (UE) 2015/323 (JO L 307, 3.12.2018, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/
2018/1877/0j).
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Misiune

FFUE Békou a fost infiintat cu scopul de a promova stabilizarea si reconstructia Republicii Centrafricane (RCA). Principalul
obiectiv al fondului, astfel cum este prevdzut in Acordul constitutiv, este acela de ,a furniza ajutor consecvent si focalizat
pentru rezilienta grupurilor vulnerabile si sprijin pentru toate aspectele legate de iesirea din crizd i reconstructia
Republicii Centrafricane, de a coordona actiunile pe termen scurt, mediu si lung si de a ajuta tdrile invecinate si facd fatd
consecintelor crizei”.

Principalele activitdti operationale

Fondul fiduciar al Uniunii reuneste resurse provenind de la diferiti donatori pentru a finanta programe pe baza obiectivelor
convenite. De la crearea sa in iulie 2014, FFUE Békou a adoptat 22 de programe si are peste 2,5 milioane de beneficiari.
Scopul programelor este de a oferi asistentd Republicii Centrafricane si populatiei acesteia in urma crizei din 2013. Mai
precis, FFUE Békou urmdreste sd asigure accesul la servicii de baza (in principal asistentd medicald, apd si salubritate), si
sprijine redresarea economici si crearea de locuri de munci si sd promoveze coeziunea sociald si reconcilierea.

Guvernantd

Gestionarea FFUE Békou este asiguratd de Comisia Europeand, care actioneazd, de asemenea, ca secretariat al celor doud
organe de conducere - consiliul de administratie al fondului fiduciar si comitetul operational. Consiliul de administratie si
comitetul operational ale FFUE Békou sunt compuse din reprezentanti ai donatorilor, ai Comisiei, ai Parlamentului
European, un reprezentant al autoritdtilor Republicii Centrafricane si observatori. Normele privind componenta consiliului
de administratie si regulamentul intern al acestuia se stabilesc in acordul de constituire a fondului fiduciar al Uniunii.

Principala sarcind a consiliului de administratie este de a stabili si revizui strategia globald a fondului fiduciar. Comitetul
operational este responsabil de selectarea actiunilor finantate de fond si supravegheazi punerea in aplicare a acestora. De
asemenea, comitetul aprobd conturile anuale i rapoartele anuale privind activitatile finantate de fondul fiduciar.

Surse de finantare

FFUE Békou este finantat prin contributii din partea donatorilor.

Conturile anuale

Bazele intocmirii

Cadrul juridic si termenele pentru intocmirea conturilor anuale sunt stabilite prin ,Acordul de instituire a Fondului fiduciar
al Uniunii Europene pentru Republica Centrafricand”, ,Fondul fiduciar Békou al UE” si prin regulamentul siu intern
(,Acordul constitutiv”). In conformitate cu Acordul constitutiv, conturile anuale sunt intocmite in conformitate cu normele
adoptate de contabilul Comisiei (Normele contabile ale UE, EAR), care se bazeazd pe standardele de contabilitate acceptate

la nivel international pentru sectorul public (IPSAS).

Contabil

Contabilul Comisiei indeplineste rolul de contabil al fondurilor fiduciare ale Uniunii. Contabilul rispunde de stabilirea
procedurilor contabile si a planului de conturi comune tuturor fondurilor fiduciare ale Uniunii. Auditorul intern al
Comisiei, OLAF si Curtea de Conturi exercitd aceleasi competente cu privire la fondurile fiduciare ale Uniunii ca si in cazul
altor actiuni intreprinse de Comisie. In fiecare an, fondurile fiduciare ale Uniunii fac, de asemenea, obiectul unui audit
extern independent.

Componenta conturilor anuale

Conturile anuale acoperd perioada 1 ianuarie-31 decembrie si cuprind situatiile financiare si rapoartele privind executia
bugetard. In timp ce situatiile financiare si notele complementare se intocmesc pe baza contabilitdtii de angajamente,
rapoartele privind executia bugetard se bazeaza in principal pe miscarile de numerar.
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Procesele care au loc de la intocmirea conturilor provizorii pand la descdrcarea de gestiune

Conturile anuale fac obiectul unui audit extern independent. Conturile anuale provizorii intocmite de contabil sunt
transmise, pand la data de 15 februarie a anului urmitor, comitetului operational care le transmite ulterior societdtii de
audit selectate de entitate in urma unei proceduri de licitatie. In urma auditului, contabilul intocmeste conturile anuale
finale si le transmite comitetului operational [articolul 8 alineatul (3) al patrulea paragraf litera (c)].

Conturile anuale ale FFUE Békou sunt consolidate in conturile anuale ale Fondului European de Dezvoltare.

Elemente operationale notabile ale exercitiului

Principalele realizdri ale exercitiului financiar

In iulie 2014, UE a lansat primul sdu fond fiduciar, denumit Békou (ceea ce inseamni ,sperantd” in limba sango), pentru a
oferi asistentd Republicii Centrafricane si populatiei acesteia in urma crizei din 2013. FFUE Békou urmdreste sd asigure
accesul la servicii de bazd (in principal asistentd medicald, apd si salubritate), si sprijine dezvoltarea rurald si redresarea
economicd §i sd promoveze reconcilierea. De la crearea sa, FFUE Békou a finantat 22 de programe, impdrtite in 125 de
proiecte, si a ajuns la peste jumatate din populatia tarii.

Republica Centrafricand (RCA) rdimdane un stat fragil din multe puncte de vedere, in special in ceea ce priveste guvernanta si
capacitatea locala.

Situatia in materie de securitate s-a imbundttit treptat. Cu toate acestea, subregiunea rimane afectatd de instabilitatea
cauzatd de conflictele din Sudan, Republica Democratici Congo (RDC) si Ciad. Aceastd situatie cauzeazd fluxuri de
refugiati cdtre RCA, exacerband insecuritatea alimentard.

In 2025, economia Republicii Centrafricane a fost caracterizati de o inflatie ridicata si de deficite. Cu toate acestea, situatia
din tard se imbundtiteste treptat pe baza Planului national de dezvoltare (PND 2024-2028), care este o foaie de parcurs
pentru transformarea sociald si economicd a RCA. Planul este pus in aplicare treptat. Acest lucru este demonstrat de
succesele Mesei rotunde a donatorilor, care a avut loc la Casablanca in septembrie 2025.

Anul 2025 a fost marcat, de asemenea, de alegerile generale grupate din decembrie (prezidentiale, municipale, regionale si
legislative), cu sprijinul logistic al MINUSCA (Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la Stabilisation en
République Centrafricaine) si cu sprijinul financiar al UE (listele electorale, Agentia Electorald Nationald). Relatia cu UE
rdmane cordiald si stabild.

Etapa de inchidere a fondului — caracterizatd de inchideri §i dezangajari, auditurile si evaludrile efectudndu-se pand in 2026
— incepe odatd cu incheierea implementdrii operationale a ultimelor proiecte. Ar trebui subliniat faptul cd va fi mentinutd
continuitatea actiunilor (in special in domeniul sanatatii si al educatiei), in masura posibilului, prin intermediul proiectelor
IVCDCI, ca urmare a lectiilor invdtate in cursul implementirii fondului, in consultare cu guvernul si cu partenerii tehnici si
financiari, in conformitate cu Planul national de dezvoltare.

Principalele realiziri in domenii de interes specifice

Principalele realiziri din 2025 prezentate mai jos reflectd principalele obiective/domenii de interventie specifice ale
fondului fiduciar.

in domeniul accesului la servicii, 21 de foraje au fost reabilitate, imbunatdtind accesul la serviciile de apd, igiend si
salubritate (EHA) al unui numar suplimentar de 10 500 de persoane in 2025, numdrul total de beneficiari suplimentari
ajungand astfella 1 197 087 de la data inceperii implementirii fondului.

In domeniul coeziunii sociale, 1 450 de femei si fete au beneficiat de activitdti de emancipare economici, toate in cadrul
proiectului DEVRUR I, pus in aplicare de Enabel in 2025. Dintre acestea, 865 au beneficiat de formare in domeniul
gestiunii financiare, 575 au beneficiat de formare pentru a obtine un loc de munci, iar 10 au beneficiat de sprijin pentru a
incepe o activitate generatoare de venituri. Astfel, numarul femeilor si fetelor care au participat la activitdti de emancipare
socioeconomici pe durata fondului este de 174 850.
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In domeniul sprijinirii redresarii sectoarelor economice si de productie, 3 770 de persoane au beneficiat de formare tehnica
si profesionald, toate in cadrul ,agropoles”, instituite prin proiectul DEVRUR II, numirul total de persoane care au beneficiat
de activititi de dezvoltare a competentelor datoriti finantarii Békou ajungand la 121 900. In plus, 32 de persoane si-au gésit
un loc de munci, 23 au inceput un proiect antreprenorial si 17 au infiintat o activitate generatoare de venituri in 2025
datoritd sprijinului acordat prin proiectul DEVRUR.

In plus, Enabel a creat, de asemenea, 4 114 de locuri de muncid THIMO (Travaux a Haute Intensité de Main-d'ceuvre - activitati
cu utilizare intensiva a fortei de muncd) in 2025, ceea ce a permis finalizarea ultimelor lucrdri de constructie a ,,agropoles” si
formarea a unui numir suplimentar de 58 de membri ai personalului (personal administrativ si tehnic si formatori),
numdarul total al personalului administrativ sau al furnizorilor de servicii ale cdror capacititi au fost consolidate de fond
ajungand astfel la 20 675.

Bugetul si executia bugetard

Pand la sfarsitul anului 2025, contributiile la FFUE Békou au fost de peste 310 milioane EUR, la fel ca in anul precedent,
2024. Pe langd aceastd sumd, au mai fost contributii de 2,3 milioane EUR pentru alte venituri (dobanzi si ordine de
recuperare incasate). Fondul fiduciar a finalizat angajarea si contractarea tuturor contributiilor primite pand la 31
decembrie 2021, cu exceptia fondurilor rezervate pentru monitorizare, evaluare, audit si comunicare, care pot fi incd
contractate dupd aceastd data.

In 2025, erau in curs 5 contracte, cu un buget total de aproximativ 43,9 milioane EUR, inclusiv 3 proiecte operationale
(DEVRUR 1I Enabel, PAPEUR Rural & WASH PEPEV).

Impactul activititilor in situatiile financiare

In situatiile financiare, impactul activititilor mentionate mai sus este cel mai vizibil atunci cand se analizeazi urmitoarele
elemente:

—  prefinantarea: a scizut cu 2183 de mii EUR ca urmare a lichiddrii fondului fiduciar si a incheierii proiectelor
operationale in 2025. Intrucat fondul fiduciar a ajuns la sfarsitul perioadei de punere in aplicare la 31 decembrie
2025, toate contractele operationale au incetat, ceea ce a dus la o crestere a lichidarii soldurilor de prefinantare.
Soldul restant se referd la proiecte pentru care rapoartele financiare finale nu fuseserd incd primite la incheierea
exercitiului;

—  datoriile financiare: au scazut cu 10 676 de mii EUR, in principal ca urmare a faptului cd nu s-au incasat contributii in
cursul anului;

—  cheltuielile de functionare: au crescut cu 3 914 de mii EUR, in principal din cauza costurilor reale si acumulate mai
mari recunoscute la inchiderea proiectelor, a aplicdrii unor rate mai ridicate de implementare si de eligibilitate a
fondului fiduciar si a finalizdrii mai multor proiecte dupa incheierea perioadei de implementare a fondului fiduciar.

BILANT
mii EUR
31.12.2025 31.12.2024

ACTIVE IMOBILIZATE
Prefinangare - -
ACTIVE CURENTE
Prefinangare 436 2619
Creante din tranzactii cu contraparte directd si sume de recuperat din alte tipuri de
tranzactii decdt cele cu contraparte directd 1496 2267
Numerar si echivalente de numerar 14 498 23465

16 430 28350
TOTAL ACTIVE 16 430 28 350
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii financiare (13431) (24 108)
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mii EUR
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
DATORII CURENTE
Obligatii de platd (1927) (2536)
Cheltuieli inregistrate in avans (1072) (1707)
(2998) (4 243)
TOTAL DATORII (16 430) (28 350)
ACTIVE NETE - -
CONTUL DE PROHT SI PIERDERE
mii EUR
2025 2024
VENITURI
Veniturile din alte tipuri de tranzactii decit cele cu contraparte directd
Venituri din donatii 10676 6 894
Recuperarea cheltuielilor 448 183
11125 7076
Veniturile din tranzactii cu contraparte directa
Venituri financiare 400 884
400 884
Total venituri 11525 7961
CHELTUIELI
Cheltuieli de functionare (10 224) (6 310)
Costuri de finantare (2) (166)
Alte cheltuieli (1300) (1485)
Total cheltuieli (11 525) (7961)
REZULTATUL ECONOMIC AL EXERCITIULUI FINANCIAR - -
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
mii EUR
2025 2024
Rezultatul economic al exercitiului financiar - -
(Cregterea)/sciderea prefinantdrii 2183 1126
(Cregterea)/scdderea creangelor din tranzactii cu contraparte directd si a sumelor de recuperat
din alte tipuri de tranzactii decdt cele cu contraparte directd 771 1196
Cregterea/(scdderea) datoriilor financiare (10676) (6 894)
Cregterea/(scdderea) obligatiilor de platd (609) 2536
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mii EUR

2025 2024
Cresterea/(scdderea) cheltuielilor inregistrate in avans (635) (2919)
FLUXURI NETE DE NUMERAR (8967) (4 955)
Cregterea/(scdderea) netd a numerarului si a echivalentelor de numerar (8967) (4 955)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 23465 28420
Numerar si echivalente de numerar la incheierea exercitiului financiar 14 498 23465
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SITUATIILE FINANCIARE ALE FFUE AFRICA PENTRU 2025 (')

(") Trebuie precizat faptul i, din cauza rotunjirii cifrelor la mii de euro, unele date financiare din tabele pot parea cd nu corespund sumei

totale.
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INFORMATII GENERALE PRIVIND FFUE AFRICA
Contextul general al fondurilor fiduciare ale Uniunii

Instituire

In conformitate cu articolele 238 si 239 din Regulamentul financiar aplicabil bugetului general al Uniunii (,RF UE”) (*3) si cu
articolul 35 din Regulamentul financiar aplicabil celui de al 11-lea Fond european de dezvoltare (,RF FED”) (**), Comisia
Europeand poate sd instituie fonduri fiduciare ale Uniunii pentru actiuni externe (,fonduri fiduciare ale UE/FFUE").
Fondurile fiduciare ale Uniunii sunt constituite in temeiul unui acord incheiat cu alti donatori pentru a lua masuri de
urgentd si masuri ulterioare situatiilor de urgentd cu scopul de a rdspunde unei situatii de crizd, precum si masuri tematice.

Fondurile fiduciare ale Uniunii se instituie de cdtre Comisia Europeand, dupd consultarea Parlamentului European si a
Consiliului sau dupd obtinerea aprobdrii acestora. Aceastd decizie include acordul de constituire incheiat cu alti donatori.

Fondurile fiduciare ale Uniunii se instituie si se executd exclusiv cu respectarea urmitoarelor conditii:

— interventia Uniunii are valoare adiugati: obiectivele fondurilor fiduciare ale Uniunii, in special avand in vedere
amploarea sau efectele potentiale ale acestora, pot fi realizate mai bine la nivelul Uniunii decat la nivel national, iar
utilizarea instrumentelor de finantare existente nu ar fi suficientd pentru a se atinge obiectivele de politicd ale Uniunii;

—  fondurile fiduciare ale Uniunii contribuie la asigurarea unei vizibilitdti politice clare a Uniunii, comporta avantaje
clare de gestiune si asigurd un control mai bun din partea Uniunii asupra riscurilor si a plitilor contributiilor din
partea Uniunii si a altor donatori;

—  fondurile fiduciare ale Uniunii nu dubleazd alte canale de finantare sau instrumente similare existente, fird a aduce
elemente suplimentare;

—  obiectivele fondurilor fiduciare ale Uniunii sunt aliniate cu obiectivele instrumentului Uniunii sau postului bugetar
din care sunt finantate.

Fondurile fiduciare actuale ale UE

Pana in prezent, Comisia a instituit patru FFUE:

—  FFUE BEKOU, al cdrui obiectiv este de a sprijini toate aspectele iesirii Republicii Centrafricane din crizd si eforturile
sale de reconstructie. A fost instituit la 15 iulie 2014;

—  FFUE MADAD, un fond fiduciar regional al Uniunii Europene ca raspuns la criza siriand. A fost instituit la 15
decembrie 2014;

—  FFUE AFRICA, un fond fiduciar de urgentd al Uniunii Europene pentru stabilitate si pentru abordarea cauzelor
profunde ale migratiei neregulamentare si ale strimutdrilor de persoane in Africa. A fost instituit la 12 noiembrie
2015;

—  FFUE COLUMBIA, care sprijind punerea in aplicare a acordului de pace in contextul redresarii rapide si a stabilizarii in
urma conflictului. A fost instituit la 12 decembrie 2016.

Misiune

Principalele obiective ale FFUE AFRICA sunt de a sprijini toate aspectele stabilitdtii si de a contribui la 0 mai bund gestionare
a migratiei, precum si la abordarea cauzelor profunde ale destabilizdrii, ale strimutdrii fortate si ale migratiei
neregulamentare, mai ales prin promovarea rezilientei, a oportunititilor economice si a egalitdtii de sanse, a securitdtii i a
dezvoltdrii i prin combaterea incilcirilor drepturilor omului.

(") Regulamentul (UE, Euratom) 2024/2509.
("*) Regulamentul (UE) 2018/1877.
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Principalele activititi operationale

Fondul fiduciar al Uniunii reuneste resurse provenind de la diferiti donatori pentru a finanta o actiune pe baza obiectivelor
convenite. FFUE Africa isi desfdsoard activitatea in trei zone geografice principale, si anume regiunea Sahel si zona Lacului
Ciad, Cornul Africii si Africa de Nord. Tirile limitrofe tarilor eligibile pot beneficia, de la caz la caz, de proiectele fondului
fiduciar. Fondul fiduciar este instituit pentru o perioadd limitatd, cu scopul de a furniza un rdspuns pe termen scurt si
mediu la provocirile cu care se confruntd regiunile.

Guvernantd

Gestionarea FFUE Africa este asiguratid de Comisia Europeand, care actioneazd, de asemenea, ca secretariat al celor doud
organe de conducere — consiliul de administragie al fondului fiduciar §i comitetul operational. Consiliul de administratie al
fondului fiduciar si comitetul operational al FFUE Africa au in componenta lor reprezentanti ai donatorilor si ai Comisiei,
precum si reprezentanti ai statelor membre ale UE care nu contribuie la fond, ai autorititilor din tirile eligibile si ai
organizatiilor regionale in calitate de observatori. Normele privind componenta consiliului de administratie si
regulamentul intern al acestuia se stabilesc in acordul de constituire a fondului fiduciar al Uniunii.

Principala sarcind a consiliului de administratie este de a stabili si revizui strategia globald a fondului fiduciar. Comitetul
operational este responsabil de selectarea actiunilor finantate de fond si supravegheazi punerea in aplicare a acestora. De
asemenea, comitetul aproba conturile anuale si rapoartele anuale privind activitatile finantate de fondul fiduciar.

Surse de finantare

FFUE Africa este finantat prin contributii din partea donatorilor.

Bazele intocmirii

Cadrul juridic §i termenele pentru intocmirea conturilor anuale sunt stabilite prin ,Acordul de instituire a Fondului fiduciar
de urgentd al Uniunii Europene pentru stabilitate si abordarea cauzelor profunde ale migratiei neregulamentare si ale
strimutdrilor de persoane in Africa si normele sale interne” (,Acordul constitutiv’). in conformitate cu Acordul constitutiv,
conturile anuale sunt intocmite in conformitate cu normele adoptate de contabilul Comisiei (Normele contabile ale UE,
EAR), care se bazeazd pe standardele de contabilitate acceptate la nivel international pentru sectorul public (IPSAS).

Contabil

In temeiul Acordului constitutiv, contabilul Comisiei indeplineste rolul de contabil al fondurilor fiduciare ale Uniunii.

Componenta conturilor anuale

Conturile anuale acoperi perioada 1 ianuarie - 31 decembrie si cuprind situatiile financiare si rapoartele privind executia
bugetard. In timp ce situatiile financiare si notele complementare se intocmesc pe baza contabilititii de angajamente,
rapoartele privind executia bugetard se bazeazd in principal pe miscirile de numerar.

Procesele care au loc de la intocmirea conturilor provizorii pand la descdrcarea de gestiune

Conturile anuale fac obiectul unui audit extern independent. Conturile anuale provizorii intocmite de contabil sunt
transmise, pand la data de 15 februarie a anului urmitor, comitetului operational care le transmite ulterior societdtii de
audit selectate de entitate in urma unei proceduri de licitatie. In urma auditului, contabilul intocmeste conturile anuale
finale si le transmite spre aprobare comitetului operational.

Conturile anuale ale FFUE Africa sunt consolidate in conturile anuale ale Fondului European de Dezvoltare.
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Elemente operationale notabile ale exercitiului

Principalele realiziri ale exercitiului financiar

In conformitate cu sfarsitul perioadei de contractare la 31 decembrie 2021, incepand din ianuarie 2022, Fondul fiduciar al
UE pentru Africa nu a mai finantat niciun nou angajament financiar si nicio noud suplimentare bugetard. Angajamentele
financiare legate de activitdtile administrative, cum ar fi auditurile, evaludrile si activititile de monitorizare si comunicare,
sunt singurele care au fost contractate. Programele din cadrul FFUE Africa au continuat si fie puse in aplicare pand la
sfarsitul anului 2025. FFUE Africa va intra in faza de inchidere incepand cu 1 ianuarie 2026.

Pe parcursul intregului an 2025, FFUE Africa a demonstrat, de asemenea, ci este un instrument de punere in aplicare
flexibil si eficace, facilitind dialogul politic cu tdrile partenere africane, aplicAind abordari inovatoare i producand rezultate
tangibile in cele trei regiuni (Sahel si Lacul Ciad, Cornul Africii i Africa de Nord).

In 2025, regiunea Cornului Africii a rimas una dintre zonele cele mai afectate din lume, confruntandu-se cu efectele
combinate ale conflictelor armate la scari largd, secetei persistente cauzate de schimbdrile climatice, strimutdrilor in masd
si ale unei urgente umanitare tot mai grave.

In acest context regional complex, FFUE a continuat sd aibd un impact semnificativ prin cele patru obiective strategice ale
sale. Desi in ultimul an de punere in aplicare s-a inregistrat in mod firesc o reducere a numdrului de proiecte active i de
indicatori, FFUE a sprijinit actiuni tintite pentru a aborda aceste provocdri specifice.

Prin initiative precum ILED in Somalia, FFUE a extins oportunitdtile economice §i de ocupare a fortei de muncd (in
conformitate cu obiectivul strategic 1) prin sprijinirea activititilor generatoare de venituri, a dezvoltirii competentelor si a
credrii de locuri de munci, contribuind la eforturile mai ample de asigurare a mijloacelor de subzistenta.

In contextul dificil din Sudan, proiecte precum STARS MDTE si RDPP SD au continuat si furnizeze servicii sociale esentiale
in educatie si asistentd medicald, aldturi de asistentd pentru securitatea alimentard, consolidand astfel rezilienta comunitatii
(in conformitate cu obiectivul strategic 2).

Proiectul PROTECT din Sudan a consolidat gestionarea migratiei (obiectivul strategic 3) prin protejarea persoanelor care fug
din calea conflictelor prin acordarea de sprijin migrantilor in tranzit, refugiatilor, solicitantilor de azil §i persoanelor
strdmutate in interiorul tarii in addposturi sub formd de produse alimentare si nealimentare. De asemenea, a consolidat
capacitatea organizatiilor societdtii civile si a personalului din addposturi de a sprijini supravietuitorii violentei bazate pe
gen si ai traficului de persoane si de a preveni exploatarea si abuzul sexual.

In domeniul guvernantei si al prevenirii conflictelor (obiectivul strategic 4), proiectul STABILITY din regiunea Tigray, de
exemplu, a sprijinit redresarea comunitdtii prin formarea liderilor religiosi de asa manierd incit acestia si ajute
comunitdtile s se vindece de trauma provocatd de recentul rizboi.

La inchiderea FFUE, s-a constatat cd programele din regiunea Cornului Africii au produs rezultate cumulate semnificative in
ultimii 10 ani. Pe durata portofoliului, interventiile finantate de FFUE au creat sau au sprijinit peste 150 000 de locuri de
muncd (indicatorul FFUE 1.1) si au ajutat aproximativ 750 000 de persoane sd dezvolte activitdti generatoare de venituri
(indicatorul FFUE 1.3), fiind acordat inclusiv un sprijin substantial pentru populatiile de refugiati. In plus, au fost create sau
sprijinite aproape 15 000 de microintreprinderi si intreprinderi mici si mijlocii (indicatorul FFUE 1.2). In sectorul sinatiti,
programele FFUE au furnizat peste 11 milioane de servicii legate de sindtate (indicatorul FFUE 2.2) si au imbundtdtit accesul
la serviciile de sindtate pentru 3,7 milioane de persoane (indicatorul FFUE 2.9). Asistenta nutritionald a ajuns la 3 milioane
de persoane (indicatorul FFUE 2.3) si aproape 195 000 de migranti si persoane strimutate au primit asistentd si protectie
esentiale, iar gestionarea migratiei a fost imbunatdtita. Initiativele de consolidare a picii au avut drept rezultat participarea
unui numdr de peste 1,39 milioane de persoane la activititi de prevenire a conflictelor si de apdrare a drepturilor omului.
Acest bilant evidentiazd atat amploarea rezultatelor obtinute in cadrul FFUE, cat si relevanta continud a unor astfel de
interventii intr-un context in care nevoile riman mari si persistd provociri structurale.

[n 2025, regiunea Sahel si a Lacului Ciad (SLC) a continuat si se confrunte cu niveluri ridicate de instabilitate, determinate
de conflictele armate persistente, de adancirea fragmentdrii politice, de socurile climatice si de agravarea crizei umanitare.

Intrucat majoritatea activittilor din cadrul proiectelor FFUE SLC au fost finalizate pani la sfarsitul anului 2024, pot fi
raportate doar realizdri minime pentru 2025.
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In ceea ce priveste obiectivul strategic 1 (Sporirea oportunititilor economice si in materie de ocupare a fortei de munci),
programul ,Accelerare in Sahel” a continuat si sprijine accesul la finantare pe termen lung pentru antreprenori si
intreprinderile foarte mici si mijlocii din Africa de Vest. Proiectul si-a atins obiectivele in ceea ce priveste numarul de locuri
de munci create si de antreprenori si de intreprinderi foarte mici si mijlocii sprijinite.

In cadrul obiectivului strategic 4 (imbunititirea guvernantei si prevenirea conflictelor), proiectul ,Programme d’appui au
renforcement du systtme dinformation de I'état civil au Sénégal”, care vizeazd sprijinirea consolidirii sistemului de
informatii privind registrul de stare civild si a unui dosar national de identitate biometricd in Senegal, a inregistrat unele
rezultate in 2025, reabilitarea infrastructurilor guvernamentale fiind sprijinitd pentru consolidarea guvernantei si
furnizarea de echipamente pentru infrastructura a doud primarii fiind sprijinitd pentru consolidarea guvernantei.

Pe durata programului, interventiile finantate de FFUE au sprijinit peste 839 927 de persoane in dezvoltarea de activitdti
generatoare de venituri (indicatorul FFUE 1.3) - o mare parte in Ghana (programul GrEEn (*)) si un numdr semnificativ in
Mali, Niger, Ciad §i Burkina Faso; acestea au oferit servicii de educatie si formare tehnicd si profesionald (IPT) si de
dezvoltare a competentelor unui numdr de peste 240 000 de beneficiari (indicatorul FFUE 1.4) in toate tarile componentei
SLC, datoritd unui numdr de aproape 50 de programe, printre care Développer 'Emploi au Sénégal (**), INTEGRA (*) in
Ghana, ARCHIPELAGO (") sau GrEEn (*%).

Un numdr de 7,1 milioane de persoane au participat la activititi de consolidare a pdcii si de prevenire a conflictelor
(indicatorul FFUE 4.3), in special in Burkina Faso datoritd PEV (") si PDU (¥), dar si in Niger (PDU, PAIERA (*) si
SHIMODU (®)), iar 21 000 de persoane au beneficiat de formare in domeniul gestiondrii si protectiei migratiei in toate
tdrile participante din cadrul acestei componente (indicatorul FFUE 3.7). Asistenta legatd de securitatea alimentard a ajuns
la 3,6 milioane de persoane (indicatorul FFUE 2.4), in special in Burkina Faso, Mali, Nigeria si Ciad, iar de asistenta
nutritionald a beneficiat un numdr de 2,8 milioane de persoane in Burkina Faso, Senegal, Mali, Camerun si Niger
(indicatorul FFUE 2.3). Aceste realizdri reprezintd o contributie semnificativa la rezilientd si stabilitate in intreaga regiune,
desi contextul umanitar rimane exceptional de dificil, iar necesitatea unui angajament international continuu devine din ce
in ce mai criticd.

Regiunea Africii de Nord a continuat sd se confrunte cu provociri geopolitice, socioeconomice si de mediu complexe, care
au influentat si mai mult dinamica migratiei. Tarile din Africa de Nord riman tdri-cheie de origine, tranzit si destinatie a
migrantilor, unele dintre acestea gazduind, de asemenea, populatii mari de refugiati.

In mai 2025 (¥), din cele 4,94 miliarde EUR angajate de FFUE pentru Africa, regiunea Africii de Nord beneficiase de 905
milioane EUR, canalizate prin 118 contracte (90 de contracte de sprijin operational si 28 de contracte de sprijin tehnic).
Aceste interventii au contribuit la obtinerea unor rezultate tangibile in Africa de Nord din 2017 pand in luna mai 2025.
Avand in vedere obiectivele strategice ale FFUE, componenta pentru Africa de Nord se axeazd pe obiectivul strategic 3,
,Imbundtitirea gestionarii migratiei in tarile de origine, de tranzit si de destinatie”, in cadrul a patru priorititi strategice. In
cadrul prioritatii strategice 1 (Protectia migrantilor vulnerabili, a solicitantilor de azil si a refugiatilor), interventiile FFUE au
extins protectia si stabilizarea comunitdtilor prin implementarea a 64 de contracte, care au reabilitat sau au construit
aproape 1600 de infrastructuri. Prin intermediul priorititii strategice 3 (Sprijin pentru migratia fortei de munca),
finantarea in valoare de 35 de milioane EUR a sprijinit guvernanta migratiei fortei de muncd prin consolidarea a 23 de
institutii, prin elaborarea a 19 strategii nationale si prin facilitarea mobilitdtii legale a peste 7 000 de persoane in regiunea
Africii de Nord.

14
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In general, in pofida mediului complex, partenerii nostri FFUE au raportat imbunititirea accesului unui numir de 5,49
milioane de persoane la servicii sociale de bazd, furnizarea a 2,78 de milioane de servicii sociale de bazd si furnizarea de
asistentd post-returnare pentru 4 510 de migranti care s-au intors in tara de origine. in plus, eforturile de sensibilizare au
continuat, 10,4 milioane de potentiali migranti fiind vizati de campanii privind rezilienta si drepturile de bazd, iar 27 688
de beneficiari au participat la cursuri de formare profesionala.

Bugetul si executia bugetard

In 2025 (*), nu au existat noi programe sau suplimentdri bugetare in niciuna dintre cele trei regiuni ale FFUE Africa, in
conformitate cu incheierea la 31 decembrie 2021 a perioadei de contractare. Suma totald angajatd pentru cheltuielile
operationale si administrative de la inceputul FFUE pentru Africa a fost de 5053,56 milioane EUR. Cuantumul aferent
programelor operationale aprobate de la inceputul FFUE pentru Africa este de 1810 milioane EUR pentru regiunea
Cornului Africii; 2 217,8 milioane EUR pentru regiunea Sahel si Lacul Ciad si 907,3 milioane EUR pentru regiunea Africii
de Nord.

[n 2025 au fost contractate 37 de noi contracte, in valoare totald de 139 562 266 EUR, fiind incluse sumele angajate nete,
dar excluzand dezangajirile. Aceste contracte erau legate doar de activititi administrative (audit, evaluare, comunicare,
monitorizare), intruct programele operationale sau activititile nu mai pot fi finantate de la 31 decembrie 2021.

In 2025 plitile au fost de 84,32 milioane EUR, respectiv cu 78,68 milioane EUR mai mici decat in 2024. Plitile sunt mai
mici in 2025, din cauza faptului ¢ mai multe proiecte au ajuns la sfarsitul perioadei de punere in aplicare.

Impactul activitdtilor in situatiile financiare

In situatiile financiare, impactul activitdtilor mentionate mai sus este cel mai vizibil atunci cand se analizeazd urmitoarele
elemente:

—  prefinantarea: a scizut cu 107 330 de mii EUR ca urmare a lichiddrii fondului fiduciar si a incheierii proiectelor
operationale in 2025. Intrucat fondul fiduciar a ajuns la sfarsitul perioadei de punere in aplicare la 31 decembrie
2025, toate contractele operationale au incetat, ceea ce a dus la o crestere a lichidarii soldurilor de prefinantare.
Soldul restant se referd la proiecte pentru care rapoartele financiare finale nu fuseserd incd primite la incheierea
exercitiului;

—  datoriile financiare: au scdzut cu 138 236 de mii EUR, in principal ca urmare a faptului ¢ nu s-au incasat contributii
in cursul anului;

—  cheltuielile de functionare: au scdzut cu 38 674 de mii EUR ca urmare a lichidirii treptate a fondului fiduciar, ceea ce
a dus la o scddere a numdrului de contracte in curs si, in consecintd, la o reducere a cheltuielilor.

BILANT
mii EUR
31.12.2025 31.12.2024
ACTIVE IMOBILIZATE
Active financiare 3014 3950
Prefinantare 123 -
3137 3950
ACTIVE CURENTE
Prefinangare 24436 131 889
Creante din tranzactii cu contraparte directd si sume de recuperat din alte tipuri de
tranzactii decat cele cu contraparte directd 16 651 24314
Numerar si echivalente de numerar 120097 187 539
161 185 343742

(*) Date din Raportul privind Sistemul de monitorizare i de invitare pentru Africa de Nord (care acoperd perioada 2017-2025).
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mii EUR
31.12.2025 31.12.2024
TOTAL ACTIVE 164 322 347 691
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii financiare (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
DATORII CURENTE
Obligatii de plata (14 500) (13 774)
Cheltuieli inregistrate in avans (36 719) (82578)
(51219) (96 352)
TOTAL DATORII (164 322) (347 691)
ACTIVE NETE - -
CONTUL DE PROHIT SI PIERDERE
mii EUR
2025 2024
VENITURI
Veniturile din alte tipuri de tranzactii decit cele cu contraparte
directd
Venituri din donatii 138 236 169 603
Recuperarea cheltuielilor 532 245
138 768 169 848
Veniturile din tranzactii cu contraparte directa
Venituri financiare 3087 6690
Alte venituri din tranzactii fard contraparte directd 10 546 13551
13634 20 240
Total venituri 152402 190 089
CHELTUIELI
Cheltuieli de functionare (123 195) (161 869)
Costuri de finantare (971) (28)
Alte cheltuieli (28 235) (28 191)
Total cheltuieli (152 402) (190 089)
REZULTATUL ECONOMIC AL EXERCITIULUI FINANCIAR - -
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
mii EUR
2025 2024
Rezultatul economic al exercitiului financiar - -
Activititi de exploatare
(Cregterea)/sciderea prefinantdrii 107 329 64732
(Cregterea)/scdderea creangelor din tranzactii cu contraparte directd si a sumelor de recuperat din
alte tipuri de tranzactii decat cele cu contraparte directd 7662 (1917)
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mii EUR
2025 2024
Cregterea/(scdderea) datoriilor financiare (138 236) (13 216)
Cresterea/(sciderea) obligatiilor de platd 726 (486)
Cregterea/(scdderea) cheltuielilor inregistrate in avans (45 859) (39126)
Activititi de investitii
Cregterea/scaderea activelor financiare nederivate la valoare justd prin excedent sau deficit 936 (0)
FLUXURI NETE DE NUMERAR (67 442) 9986
Cregterea/(scdderea) netd a numerarului si a echivalentelor de numerar (67 442) 9986
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 187539 177 553
Numerar si echivalente de numerar la incheierea exercitiului financiar 120097 187 539
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PARTEA 1.3

SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE ALE FED SI ALE FONDURILOR FIDUCIARE ALE UE (¥)

(¥) Trebuie precizat faptul cd, din cauza rotunjirii cifrelor la milioane de euro, unele date financiare din tabele pot parea cd nu corespund

sumei totale.
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BILANTUL CONSOLIDAT
milioane EUR
31.12.2025 31.12.2024
ACTIVE IMOBILIZATE
Active financiare 119 131
Prefinantare 492 500
Creante din tranzactii cu contraparte directd 5 5
616 637
ACTIVE CURENTE
Active financiare 1 5
Prefinangare 556 876
Creante din tranzactii cu contraparte directd si sume de recuperat din alte tipuri de tranzactii
dect cele cu contraparte directd 56 63
Numerar si echivalente de numerar 420 622
1034 1566
TOTAL ACTIVE 1649 2203
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii financiare (40) (88)
(40) (88)
DATORII CURENTE
Provizioane (0) (2)
Obligatii de plata (204) (272)
Cheltuieli inregistrate in avans si venituri reportate (733) (858)
(936) (1132)
TOTAL DATORII (976) (1220)
ACTIVE NETE 673 983
FONDURI SI REZERVE
Capitalul solicitat al fondului — FED-uri active 56488 55704
Capitalul solicitat al fondului din FED-urile inchise, reportat 2252 2252
Rezultatul economic reportat din exercitiile financiare anterioare (56 973) (55733)
Rezultatul economic al exercitiului financiar (1094) (1240)
ACTIVE NETE 673 983
CONTUL DE PROHITT SI PIERDERE CONSOLIDAT
milioane EUR
2025 2024
VENITURI
Veniturile din alte tipuri de tranzactii decit cele cu contraparte directd
Activitdti de recuperare 13 42
Venituri din donatii pentru fonduri fiduciare 48 59
60 100
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milioane EUR
2024
Veniturile din tranzactii cu contraparte directd
Venituri financiare 11 26
Alte venituri 31 85
42 111
Total venituri 102 211
CHELTUIELI
Instrumente de ajutor (942) (1119)
Cheltuieli executate de alte entitdti (4) (4)
Cheltuieli executate de fondurile fiduciare (133) (168)
Cheltuieli de cofinantare (1) (17)
Costuri de finangare (41) (3)
Alte cheltuieli (75) (140)
Total cheltuieli (1196) (1451)
REZULTATUL ECONOMIC AL EXERCITIULUI FINANCIAR (1094) (1 240)
SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
milioane EUR
2025 2024

Rezultatul economic al exercitiului financiar (1094) (1240)
Activitdti de exploatare
Majorare de capital — contributii 784 1138
(Cregterea)/sciderea contributiilor la fondul fiduciar - -
(Cregterea)/scaderea prefinangdrii 328 352
( 'CresFerea)/scdderﬁa creantelor din tranzactii cu contraparte directd si a sumelor de recuperat din alte 3
tipuri de tranzactii decat cele cu contraparte directd (13)
Cresterea/(scdderea) provizioanelor (2) 2
Cregterea/(scdderea) datoriilor financiare (48) 3
Cregterea/(scdderea) obligatiilor de platd (68) (134)
Cregterea/(scdderea) cheltuielilor inregistrate in avans si a veniturilor reportate (126) (252)
Alte variatii nemonetare - -
Activititi de investitii
(Cresterea)/sciderea activelor financiare nederivate la valoare justd prin excedent sau deficit 16 (42)
FLUXURI NETE DE NUMERAR (201) (185)
Cresterea/(sciderea) netd a numerarului si a echivalentelor de numerar (201) (185)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 622 807
Numerar si echivalente de numerar la incheierea exercitiului financiar 420 622
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¥S1/49

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR ACTIVELOR NETE

Milioane EUR

Capitalul solicitat al

Capitalul solicitat al

Ca}l):igla)lul f.ond'ului Fonduri ne§olic'itate - fondului - FED-uri Rezerve cumulate fondglui din' FED- Total active nete

- -uri active FED-uri active . urile inchise,

(A) (B) active (D) reportat (C) + (D) + (E) + (F)
@ =(A)-®) hE

SOLD LA 31.12.2023 60 607 6040 54566 (55733) 2252 1086

Majorare de capital — contributii (62) (1200) 1138 - - 1138

Rezultatul economic al exercitivlui financiar - - - (1 240) - (1240)

SOLD LA 31.12.2024 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983

Majorare de capital — contributii (16) (800) 784 - - 784

Rezultatul economic al exercitiului financiar - - - (1094) - (1094)

SOLD LA 31.12.2025 60 528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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PARTEA 1.4

RAPORT PRIVIND EXECUTIA FINANCIARA A FED
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1. CONTEXT

Lansat in 1959, FED este principalul instrument pentru acordarea ajutorului UE in vederea cooperdrii pentru dezvoltare in
statele din Africa, zona Caraibilor si Pacific (ACP) si in tarile si teritoriile de peste mdri (TTPM). Acest acord are ca obiectiv
principal reducerea si, in cele din urma, eradicarea sriciei.

FED este instituit printr-un acord intern al reprezentantilor statelor membre si este gestionat de un comitet specific.
Resursele FED sunt contributii ad-hoc din partea statelor membre UE, care decid cu privire la suma totald care va fi alocatd
fondului (pe o perioadd de cinci ani). Pe langa aceste contributii, este, de asemenea, posibil ca statele membre si incheie
acorduri de cofinantare sau si efectueze contributii financiare voluntare la FED. Comisia Europeand rispunde de executia
financiard a operatiunilor efectuate cu resursele FED. BEI gestioneazd Facilitatea de investitii.

FED este un fond care functioneazd in baza principiului multianualititii. Fiecare FED se incheie pe o perioadd de
aproximativ cinci ani si este reglementat de propriul sdu regulament financiar. Acordul intern de creare a ultimului FED,
cel de al 11-lea FED (2014-2020), a intrat in vigoare la 1 martie 2015. Din 2021, cooperarea cu tirile ACP este inclusi in
Instrumentul de vecindtate, dezvoltare si cooperare internationald (IVCDCI). Cu toate acestea, proiectele aflate deja in curs,
finantate in cadrul FED, vor continua si fie puse in aplicare, in conformitate cu temeiul juridic al FED respectiv.

Prezentul raport este elaborat in conformitate cu articolul 39 din Regulamentul financiar aplicabil celui de al 11-lea FED ().
Raportul prezintd informatii privind operatiunile de venituri si cheltuieli ale FED, cu accent pe evenimentele importante
care au avut un impact semnificativ asupra executiei financiare in 2025.

Dat fiind cd nu existd operatiuni in curs in cadrul FED-urilor anterioare (¥'), prezentul raport include cifre referitoare doar la
cel de al 10-lea si al 11-lea FED.

FED-URILE ANTERIOARE

AL 6-LEA SI AL 7-LEA FED

Cel de al 6-lea FED a fost inchis in 2006, iar cel de al 7-lea FED a fost inchis in 2008.

In conformitate cu articolul 1 alineatul (2) litera (b) din Acordul intern privind cel de al 9-lea FED, soldurile si dezangajarile
FED-urilor anterioare au fost transferate celui de al 9-lea FED.

AL 8-LEA SI AL 9-LEA FED

Anul 2021 a marcat inchiderea financiard si operationald a celui de al 8-lea FED pentru o sumd totald a cheltuielilor de
10 374 de milioane EUR. Comisia a anuntat statelor membre inchiderea celui de al 8-lea FED in comunicarea care a fost
prezentatd Consiliului in octombrie 2021.

Toate activititile din cadrul celui de al 8-lea FED au fost finalizate si toate verificirile si controalele au fost efectuate. De
asemenea, toate contractele si deciziile financiare au fost inchise in conturile FED. Toate ordinele de recuperare care erau
incd deschise dupd inchiderea operationald au fost incasate sau s-a renuntat la acestea, cu exceptia a patru ordine de
recuperare care sunt monitorizate de Serviciul Juridic al Comisiei. in conformitate cu Decizia C(2003) 19044, aceste
ordine de recuperare au fost transferate citre cel de al 9-lea FED.

Inchiderea celui de al 9-lea FED inregistreaza progrese satisficitoare. Mai sunt deschise 4 contracte, dintre care 2 se refer la
audituri si evaludri in Sudanul de Sud (Decizia 2011/315/UE). Aceste actiuni au fost decise dupd clauza de incetare a
efectelor celui de al 9-lea FED si vor inceta in termenul specificat, contribuind la finalizarea activitatilor si a proiectelor
aferente celui de al 9-lea FED. Inchiderea completd a celui de al 9-lea FED poate fi efectuatd numai dupi incetarea tuturor
contractelor si dupd finalizarea evaludrilor si auditurilor acestora.

(*) Regulamentul (UE) 2018/1877.
(*) Cu exceptia operatiunilor din Sudanul de Sud.
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In perioada 2015-2025, Comisia a efectuat sapte rambursiri de credite din cadrul celui de al 8-lea/al 9-lea FED, in valoare
totald de 1 925,19 milioane EUR (*). Un sold de 1,2 milioane EUR a fost rambursat in ianuarie 2026 (*) ca parte a platii
primei transe a contributiilor statelor membre la FED pentru anul 2026.

Al 10-lea si al 11-lea FED

Acordul de parteneriat ACP-CE (cunoscut si sub denumirea de ,Acordul la Cotonou”) a fost semnat la 23 iunie 2000 la
Cotonou de citre statele membre ale Comunitatii Europene si statele ACP. A intrat in vigoare la 1 aprilie 2003 (i a instituit
cel de al 9-lea FED). Acordul de la Cotonou a fost modificat de doud ori, prima datd prin acordul semnat la Luxemburg la 25
iunie 2005 (de instituire a celui de al 10-lea FED), iar a doua oari prin acordul semnat la Ouagadougou la 22 iunie 2010 (de
instituire a celui de al 11-lea FED).

Decizia 2001/822/CE a Consiliului din 27 noiembrie 2001 privind asocierea tarilor si a teritoriilor de peste mari (TTPM) la
Uniunea Europeani (,decizie de asociere peste mari”) (*) a intrat in vigoare la data de 2 decembrie 2001. Aceastd decizie a
fost modificata la data de 19 martie 2007 (Decizia 2007/249/CE al Consiliului (*)).

Acordul intern privind finantarea ajutoarelor comunitare in baza cadrului financiar multianual pentru perioada 2014-2020
in conformitate cu Acordul de la Cotonou revizuit, adoptat de reprezentantii guvernelor statelor membre ale Comunitdtii
Europene in august 2013, a intrat in vigoare in martie 2015.

In temeiul Acordului de la Cotonou, pentru a doua perioadd (2008-2013), bugetul total al celui de al 10-lea FED a fost de
22 682 de milioane EUR. Din aceastd sumd:

— 21966 de milioane EUR au fost alocate tirilor ACP;
— 286 de milioane EUR au fost alocate TTPM; si

— 430 de milioane EUR au fost alocate Comisiei drept cheltuieli de sprijin pentru programarea si punerea in aplicare
a FED.

Suma pentru tdrile ACP este impartitd astfel:
— 17766 de milioane EUR pentru finantarea unor programe indicative nationale si regionale;
— 2700 de milioane EUR pentru cooperarea intra-ACP si intraregionald; si

— 1500 de milioane EUR pentru facilititile de investitii.

In special, o proportie mai mare din buget a fost alocatd programelor regionale, subliniind astfel importanta integrarii
economice regionale drept cadru de bazd pentru dezvoltarea nationald si locald. Un element inovator in cadrul celui de al
10-lea FED a fost crearea unor ,sume de stimulare” pentru fiecare tard.

In temeiul Acordului de la Cotonou, a treia perioadd (2014-2020) a ajutoarelor Uniunii destinate statelor ACP si TTPM
beneficiazd de o finantare din cel de al 11-lea FED in valoare de 30 506 milioane EUR, din care:

— 29089 de milioane EUR sunt alocate tarilor ACP in conformitate cu articolul 1 alineatul (2) litera (a) si cu articolul 2
litera (d) din Acordul intern, din care 27 955 de milioane EUR au fost gestionate de Comisia European;

—  364,5 milioane EUR sunt alocate TTPM in conformitate cu articolul 1 alineatul (2) litera (a) si cu articolul 3 alineatul
(1) din Acordul intern, din care 359,5 milioane EUR au fost gestionate de Comisia Europeand; si

— 1052,5 milioane EUR sunt alocate Comisiei pentru a finanta costurile rezultate din programarea si executia
resurselor celui de al 11-lea FED, in conformitate cu articolul 1 alineatul (2) litera (a) din Acordul intern.

(*) 1402,57 milioane Facilitatea de tranzitie [Decizia 2015/0246 a Consiliului], 200 de milioane [Decizia (UE) 2017/1206 a Consiliului],
223 de milioane [Decizia (UE) 2020/1708 a Consiliului], 43 de milioane [Decizia (UE) 2021/1941 a Consiliului], 42,5 milioane
[Decizia (UE) 2022/2242 a Consiliului], 7,8 milioane [Decizia (UE) 2023/2586 a Consiliului] si 6,3 milioane [Decizia
(UE) 2024/2906 a Consiliului].

(*) Decizia (UE) 2025/2324.

() JOL 314, 30.11.2001, p. 1, ELL http://data.curopa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(*") Decizia 2007/249/CE a Consiliului din 19 martie 2007 de modificare a Deciziei 2001/822/CE privind asocierea tdrilor si teritoriilor de
peste mari la Comunitatea Europeand (JO L 109, 26.4.2007, p. 33, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/0j).
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2. EXECUTIA FINANCIARA

REZULTATUL FINANCIAR

EVOLUTIA CREDITELOR CELUI DE AL 10-LEA FED

AL 10-LEA FED EVOLUTIA CREDITELOR: 31 DECEMBRIE 2025 ANALIZA CREDITELOR PE INSTRUMENTE

(milioane EUR)

CRESTEREA
CRESTERI/DIMINUARI ALE SAU
INSTRUMENTUL CIRI\E]"I?IIEEEE RESURSELOR CUMULATE DIMINUAREA Note ITAIZIEL};{E%?FCEE%P};L
’ LA 31 decembrie 2024 RESURSELOR
IN 2025
Cofinantare 0 202 (9) 193
Contributii
periodice ale
statelor
ACP | membre 21326 (710) (86) 20530

SUBTOTAL
ACP 21326 (508) (95) 20723
Contributii
periodice ale
statelor

TTPM | membre 0 236 (1) 236
SUBTOTAL
TTPM 0 236 (1) 236
TOTAL AL
10-lea FED 21326 (272) (95) 20959

EVOLUTIA CREDITELOR CELUI DE AL 11-lea FED

AL 11-LEA FED EVOLUTIA CREDITELOR: 31 DECEMBRIE 2025 ANALIZA CREDITELOR PE INSTRUMENTE

(milioane EUR)

CRESTEREA
CRESTERI/DIMINUARI ALE SAU
INSTRUMENTUL CIRI\FI%IKEIEE RESURSELOR CUMULATE DIMINUAREA Note I\XZELI&%I%CE{%I;L
’ LA 31 decembrie 2024 RESURSELOR
IN 2025
Cofinantare 0 91 91
Acord intern al
CE privind
nivelul
serviciilor 0 1 1
ACP

Contributii
periodice ale
statelor
membre 30060 (855) 74 29279
SUBTOTAL
ACP 30 060 (763) 29372
Cofinantare 0 0 0
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(milioane EUR)

CRESTEREA
CRESTERI/DIMINUARI ALE SAU
INSTRUMENTUL CIRI\}EII"I?II}‘:EII;E RESURSELOR CUMULATE DIMINUAREA Note IXZE:L}&%?FCE{%?{L
’ LA 31 decembrie 2024 RESURSELOR
iN 2025
Acord intern al
CE privind
nivelul
serviciilor 0 0 0
TTPM
Contributii
periodice ale
statelor
membre 0 354 1 354
SUBTOTAL
TTPM 0 354 354
TOTAL AL
11-LEA FED 30060 (409) 75 29726
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EVOLUTIA ANGAJAMENTELOR, A FONDURILOR ALOCATE SI A PLATILOR PENTRU CEL DE AL 10-LEA FED

CONTURILE AGREGATE ALE FED LA 31 DECEMBRIE 2025 CATEGORIA DE AJUTOARE

ACP + TTPM - al 10-lea FED

(milioane EUR)

CREDITE

DECIZII

FONDURI ALOCATE

PLATI

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

ey

2

G)

&)

Contributii periodice ale
statelor membre

Alociri

SUBTOTAL: PACHETUL
A - ALOCARI
NATIONALE

12247

12245

(23)

100%

12231

(24)

100%

12204

100%

SUBTOTAL: PACHETUL B
— ALOCARI NATIONALE

1960

1960

100%

1960

100%

1960

100%

SUBTOTAL:
SECURITATE
ALIMENTARA

341

481

(0)

141%

471

98%

407

52

87%

SUBTOTAL: COSTURI
DE PUNERE IN
APLICARE SI VENITURI
DIN DOBANZI

526

526

100%

526

100%

522

99%

SUBTOTAL: ALOCARI
INTRA-ACP

3550

3538

100%

3535

100%

3492

99%

SUBTOTAL: ALOCARI
REGIONALE

1905

1760

92%

1755

100%

1704

97%

Cofinantare

Alociri

SUBTOTAL: PACHETUL
A - ALOCARI
NATIONALE

178

175

(0)

99%

175

(0)

100%

175

100%

Od
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¥S1/s/

(milioane EUR)

CREDITE

DECIZII

FONDURI ALOCATE

PLATI

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

1)

)

3)

)

SUBTOTAL: COSTURI
DE PUNERE IN
APLICARE $I VENITURI
DIN DOBANZI

SUBTOTAL: ALOCARI
INTRA-ACP

11

11

100%

11

100%

11

100%

Contributii periodice ale
statelor membre

Alociari

SUBTOTAL: PACHETUL
A - ALOCARI
NATIONALE

182

181

(1)

100%

180

99%

172

96%

SUBTOTAL: PACHETUL B
— ALOCARI NATIONALE

14

14

100%

14

100%

14

100%

SUBTOTAL: COSTURI
DE PUNERE IN
APLICARE $I VENITURI
DIN DOBANZI

100%

100%

100%

SUBTOTAL: ALOCARI
REGIONALE

34

34

100%

34

99%

34

100%

TOTAL: ACP+TTPM
(INCL. REZERVELE) (A
+B)

20959

20937

100%

20902

100%

20705

65

99%
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EVOLUTIA ANGAJAMENTELOR, A FONDURILOR ALOCATE SI A PLATILOR PENTRU CEL DE AL 11-LEA FED

CONTURILE AGREGATE ALE FED LA 31 DECEMBRIE 2025 CATEGORIA DE AJUTOARE

ACP + TTPM - AL 11-LEA FED

(milioane EUR)

DECIZII FONDURI ALOCATE PLAII
CREDITE
AGREGATE ANUALE % AGREGATE ANUALE % AGREGATE ANUALE %
(1) () (2):() 3) (3):(2) (4) 4):(03)
Contributii periodice ale
statelor membre
Alocari
fi‘ig%&%{ﬁ?g;ﬁ? 14977 14915 (217) 100% 14696 (107) 99% 13280 452 90%
f‘ﬁg&‘% NP‘Zg?OEgKiEB 1053 1053 (2) 100% 1052 0 100% 1027 4 98%
SUBTOTAL: FACILITATEA o
DE TRANZITIE
i‘ig}g;ﬁ;{f{‘wm““ 112 112 0 100% 112 0 100% 50 7 44%
SUBTOTAL: COSTURI DE
PUNERE IN APLICARE $I 1076 1062 2) 99% 1059 (1) 100% 1008 41 95%
VENITURI DIN DOBANZI
i TA"EII;: ALOCARI 3938 3846 (13) 98% 3910 (24) 102% 3635 120 93%
SUBTOTAL: ALOCARI 7135 7114 (54) 100% 7051 (31) 99% 6415 196 91%

REGIONALE

Od
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(milioane EUR)

CREDITE

DECIZII

FONDURI ALOCATE

PLATI

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

(1)

2

()

)

Cofinantare

Alocari

SUBTOTAL: PACHETUL A
- ALOCARI NATIONALE

46

45

98%

45

100%

43

97%

SUBTOTAL: COSTURI DE
PUNERE IN APLICARE §I
VENITURI DIN DOBANZI

100%

100%

100%

SUBTOTAL: ALOCARI
INTRA-ACP

33

33

100%

33

100%

32

100%

SUBTOTAL: ALOCARI
REGIONALE

10

10

100%

10

100%

95%

Rezervi care nu poate fi
mobilizatd

Rezerve

SUBTOTAL: REZERVA
CARE NU POATE HI
MOBILIZATA - AL10-LEA
FED

287

SUBTOTAL: REZERVA
CARE NU POATE FI
MOBILIZATA - AL11-LEA
FED

699

Acord intern al CE privind
nivelul serviciilor

Rezerve

SUBTOTAL: PACHETUL A
— ALOCARI NATIONALE

52%

100%

100%
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(milioane EUR)

CREDITE

DECIZII

FONDURI ALOCATE

PLATI

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

AGREGATE

ANUALE

(1)

2

()

)

Contributii periodice ale
statelor membre

Alociri

SUBTOTAL: PACHETUL A
— ALOCARI NATIONALE

211

210

100%

193

92%

193

100%

SUBTOTAL: PACHETUL B
— ALOCARI NATIONALE

12

12

100%

12

100%

12

100%

SUBTOTAL: FACILITATEA
DE TRANZITIE

SUBTOTAL: COSTURI DE
PUNERE IN APLICARE §I
VENITURI DIN DOBANZI

100%

95%

98%

SUBTOTAL: ALOCARI
REGIONALE

102

102

100%

102

99%

85

83%

Rezervi care nu poate fi
mobilizatd

Rezerve

SUBTOTAL: REZERVA
CARE NU POATE HI
MOBILIZATA - AL10-LEA
FED

19

SUBTOTAL: REZERVA
CARE NU POATE FI
MOBILIZATA - AL11-LEA
FED

TOTAL: ACP+TTPM (INCL.
REZERVELE) (A+B)

29726

28 525

(285)

96%

28284

(160)

99%

25800

828

91%

Od
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RESURSE

Natura veniturilor

Principalele resurse ale FED sunt contributiile statelor membre. De trei ori pe an, Comisia Europeand si Banca Europeand de
Investitii fac apel la statele membre si contribuie la FED. Valoarea contributiilor solicitate in fiecare exercitiu reflectd
cuantumul plitilor care trebuie acoperite in cursul exercitiului.

12000
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Prezentarea generald a contributiilor pe state membre

STATELE MEMBRE si Regatul Unit
Contributii FED 2011-2025

DE FR UK SP NL BE SE AT PL GR PT CZ RO HU SK LU HR S8 BG LT LV CY EE MT

WAL 10-lea sial11-lea FED solicitate mAl1l-lea FED nesolicitate

CHELTUIELI OPERATIONALE SI PROGRAME SPECIFICE

Natura cheltuielilor

Suma disponibild in temeiul cadrului financiar multianual constd din 3 % acordat Comisiei pentru cheltuieli de sprijin si de
97 % alocat pentru punerea in aplicare a proiectelor FED. Sumele sunt stabilite de fiecare acord intern si pot fi majorate prin
contributii voluntare si venituri rezultate din operatiuni.

Defalcarea sumelor angajate, contractate si platite in functie de natura cheltuielilor:

COSTURI DE PUNERE IN APLICARE OPERATIONALE SI VENITURI DIN DOBANZI (Al 10-lea si al 11-lea FED) 2025
DECIZII FONDURI ALOCATE PLATI
CREDITE
AGREGATE ANUALE % AGREGATE ANUALE % AGREGATE ANUALE %
(1) (2) (2):(1) (3) (3):(2) (4) (4):03)
COSTURI DE PUNERE
IN APLICARE SI
VENITURI DIN 1622 1608 2) 99,1% 1605 m|  99,8% 1550 41| 96,6%
DOBANZI AL 10-LEA
+al 11-LEA FED
PUNEREA N
APLICARE 5
OPERATIONALA (A 50 685 49 461 (353) 97,6%| 49186 (222)| 994%| 46506 893 94,5%
+B) AL 10-LEA +al
11-LEA FED
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FED
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Defalcarea sumelor angajate, contractate si plitite in functie de regiune si de tard

CONTURILE CUMULATE ALE FED LA 31 decembrie 2025, PE TARI, IN % DIN CREDITE

Al 10-lea + al 11-lea FED

TOTAL al 10-lea + al 11-lea FED (in milioane EUR)

Cumulat 2025 Credite Decizii :feiii?e Fonduri alocate ;f’egii?e Plati % din credite
Pachet general/administrativ/dobanzi 1629 1610 99% 1612 99% 1547 95%
Rezervi/Nedistribuitd pe tari 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%

Toate tirile ACP 5169 4163 81% 4165 81% 4100 79%

Angola 346 345 100% 344 99% 330 95%

Benin 732 731 100% 730 100% 702 96%

Botswana 126 126 100% 126 100% 126 100%

Burkina Faso 1277 1277 100% 1274 100% 1264 99%

Burundi 564 564 100% 562 100% 550 97%

Camerun 520 520 100% 519 100% 492 95%

Cabo Verde 144 144 100% 144 100% 144 100%

o Comore 77 77 100% 76 98% 75 97%
% Congo (Brazzaville) 163 163 100% 161 99% 156 96%
Congo (Republica Democratici) 1401 1399 100% 1385 99% 1317 94%

Cote d'Ivoire 702 702 100% 700 100% 690 98%

Djibouti 175 175 100% 173 99% 165 94%

Eritreea 195 195 100% 195 100% 165 85%

Etiopia 1596 1596 100% 1592 100% 1425 89%

Gabon 33 31 95% 31 94% 31 94%

Gambia 302 302 100% 300 99% 291 96%

Ghana 784 784 100% 781 100% 741 94%
Guineea-Bissau 184 184 100% 182 99% 180 98%

Guineea (Conakry) 500 500 100% 495 99% 444 89%
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CONTURILE CUMULATE ALE FED LA 31 decembrie 2025, PE TARI, IN % DIN CREDITE

Al 10-lea + al 11-lea FED TOTAL al 10-lea + al 11-lea FED (in milioane EUR)

Cumulat 2025 Credite Decizii :feiii?e Fonduri alocate sf’egii?e Plii % din credite
Mauritius 82 82 100% 82 100% 82 100%
Kenia 853 840 98% 839 98% 784 92%
Lesotho 247 246 100% 246 99% 215 87%
Liberia 485 485 100% 483 99% 456 94%
Madagascar 774 774 100% 754 97% 685 89%
Malawi 1018 1015 100% 1007 99% 932 92%
Mali 1295 1295 100% 1291 100% 1257 97%
Mauritania 343 341 100% 340 99% 333 97%
Mozambic 1431 1424 100% 1413 99% 1240 87%
Namibia 187 186 100% 185 99% 177 95%
Niger 1261 1256 100% 1254 99% 1251 99%
Nigeria 1085 1085 100% 1085 100% 1050 97%
Uganda 928 912 98% 905 98% 851 92%
Republicii Centrafricand 609 609 100% 608 100% 595 98%
Rwanda 831 831 100% 831 100% 828 100%
S3o Tomé si Principe 55 55 100% 53 98% 51 93%
Senegal 662 662 100% 659 100% 637 96%
Seychelles 22 22 100% 22 100% 22 100%
Sierra Leone 652 652 100% 650 100% 634 97%
Somalia 896 895 100% 893 100% 892 100%
Sudan 298 298 100% 298 100% 298 100%
Sudanul de Sud 91 91 100% 91 100% 91 100%
Eswatini (Swaziland) 121 121 100% 121 100% 115 95%
Tanzania 1171 1171 100% 1160 99% 1102 94%
Ciad 930 926 99% 910 98% 841 90%

Od
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CONTURILE CUMULATE ALE FED LA 31 decembrie 2025, PE TARI, IN % DIN CREDITE

Al 10-lea + al 11-lea FED

TOTAL al 10-lea + al 11-lea FED (in milioane EUR)

Cumulat 2025 Credite Decizii :feiii?e Fonduri alocate sf’egii?e Plagi % din credite
Togo 373 373 100% 373 100% 370 99%
Zambia 825 825 100% 814 99% 734 89%
Zimbabwe 461 461 100% 459 100% 457 99%

* Total Africa 27 809 27 748 100% 27598 99% 26268 94%
Antigua si Barbuda 15 15 100% 15 100% 15 98%
Barbados 22 22 100% 22 100% 21 98%
Belize 42 42 100% 41 96% 37 87%
Dominica 40 40 100% 40 100% 40 100%
Grenada 20 20 100% 20 100% 20 100%
Guyana 79 79 100% 78 99% 77 98%
Haiti 995 991 100% 923 93% 822 83%
Jamaica 235 235 100% 233 99% 226 96%
Republica Dominicand 281 281 100% 279 99% 279 99%
Saint Lucia 32 32 100% 32 100% 32 100%
Saint Kitts si Nevis 6 6 100% 6 99% 6 99%
Saint Vincent si Grenadinele 26 26 99% 26 99% 24 92%
Suriname 27 26 96% 26 96% 26 96%
Trinidad si Tobago 28 28 100% 28 99% 28 99%

* Total Caraibi 1850 1845 100% 1769 96% 1653 89%
Fiji 48 48 100% 48 100% 48 100%
Insulele Cook 5 5 100% 5 100% 5 100%
Insulele Solomon 66 66 100% 66 100% 66 100%
Kiribati 42 42 99% 41 98% 41 97%
Insulele Marshall 17 17 100% 17 100% 17 100%
Micronezia 23 22 97% 22 97% 18 78%
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CONTURILE CUMULATE ALE FED LA 31 decembrie 2025, PE TARI, IN % DIN CREDITE

Al 10-lea + al 11-lea FED

TOTAL al 10-lea + al 11-lea FED (in milioane EUR)

Cumulat 2025 Credite Decizii :feiii?e Fonduri alocate sf’egii?e Plati % din credite
Nauru 4 4 100% 4 100% 4 100%
Niue 3 3 100% 3 100% 3 100%
Palau 4 4 100% 4 100% 4 100%
Papua-Noua Guinee 239 239 100% 233 98% 227 95%
Samoa de Vest 67 66 99% 66 99% 66 99%
Timorul de Est 166 166 100% 166 100% 161 97%
Tonga 28 28 100% 28 100% 28 100%
Tuvalu 13 13 100% 13 100% 13 100%
Vanuatu 55 55 100% 54 99% 53 97%

* Total Pacific 779 777 100% 770 99% 752 97%

Alociri intra-ACP 7967 7 862 99% 7908 99% 7473 94%
PALOP 59 59 100% 58 99% 58 98%
ggg“nea Africii de Sud Al 10-lea 129 129 100% 129 100% 127 98%
Regiunea Africii Centrale 546 543 100% 539 99% 451 83%
Regiunea Africii de Est si Australia 2989 2981 100% 2960 99% 2650 89%
Regiunea Africii de Vest 1919 1918 100% 1901 99% 1737 91%
Zona Caraibilor 533 527 99% 522 98% 439 82%
Regiunea Pacificului 322 318 99% 298 93% 259 81%
* Total cooperare regionali ACP 14 464 14338 99% 14316 99% 13195 91%

ACP 50070,99 48 871,60 98% 48 617,47 97% 45 968,94 92%

Od
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CONTURILE CUMULATE ALE FED LA 31 decembrie 2025, PE TARI, IN % DIN CREDITE

Al 10-lea + al 11-lea FED TOTAL al 10-lea + al 11-lea FED (in milioane EUR)
Cumulat 2025 Credite Decizii :feiii?e Fonduri alocate sf’egii?e Plati % din credite

Rezerv|Nedistribuitd pe firi] 34 12 34% 11 33% 1 33%

Toate TTPM 34 12 34% 11 33% 11 33%
Anguilla 27 27 100% 27 100% 27 100%
Insulele Falkland 10 10 100% 10 100% 10 100%
Insulele Pitcairn 5 5 100% 5 100% 5 100%
Insulele Turks si Caicos 32 32 100% 32 100% 32 100%
Insulele Virgine Britanice 2 2 100% 2 100% 2 100%
Montserrat 33 33 100% 33 100% 33 100%
Sfanta Elena 38 38 100% 38 100% 38 100%
< * Total TTPM britanice 146 146 100% 146 100% 146 100%

E Antilele Olandeze 38 37 98% 20 54% 20 54%

Antilele Olandeze - Bonaire 4 4 98% 4 98% 4 98%
Antilele Olandeze - Saba 3 3 100% 3 100% 3 100%
Antilele Olandeze - Sint-Eustatius 2 2 100% 2 100% 2 100%

Aruba 21 21 98% 21 98% 21 98%

Sint-Maarten 14 14 100% 13 95% 5 39%

* Total TTPM neerlandeze 83 82 99% 64 77% 56 68%

Insulele Wallis si Futuna 39 38 99% 37 95% 29 76%
Mayotte 29 29 100% 29 100% 29 100%
Noua Caledonie 50 50 100% 50 100% 50 100%
Polinezia Francezi 49 49 100% 49 100% 49 100%
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CONTURILE CUMULATE ALE FED LA 31 decembrie 2025, PE TARI, IN % DIN CREDITE

Al 10-lea + al 11-lea FED

TOTAL al 10-lea + al 11-lea FED (in milioane EUR)

Cumulat 2025 Credite Decizii :feiii?e Fonduri alocate sf’egii?e Plati % din credite
Saint Pierre si Miquelon 47 47 100% 47 100% 47 100%
* Total TTPM franceze 214 213 100% 212 99% 204 96%
regiune 137 137 100% 136 99% 119 87%
* Total cooperare regionali OCT 137 137 100% 136 99% 119 87%
TTPM 613,69 589,78 96% 569,00 93% 536,59 87%
I’?"ITI?NII‘ ACP 50 684,68 49 461,38 98% 49 186,47 97% 46 505,53 92%

Od
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Defalcarea sumelor angajate, contractate si plitite pe domenii de cheltuieli pentru cel de al 11-lea FED

Defalcarea sumelor angajate, contractate si plitite pe domenii de cheltuieli pentru cel de al 11-lea FED (codurile
sectoriale CAD)

(milioane EUR)
Sectorul Angajate Contractate Platite
Infrastructurd i servicii sociale
110 - Invitimant 1177,56 1162,86 1067,50
120 - Sdnatate 2125,44 2519,13 2370,49
130 — Politici/programe destinate populatiei si sindtatea
reproducerii 352,44 49,94 43,95
140 — Apd si salubritate 785,55 861,63 632,91
150 — Guvern si societate civild 5700,30 5940,90 577226
160 — Alte infrastructuri si servicii sociale 964,74 1403,10 1643,11
TOTAL Infrastructurd si servicii sociale 11 106,04 11 937,55 11 530,22
Infrastructurd i servicii economice
210 — Transporturi si depozitare 1401,54 2091,05 1378,12
220 — Comunicare 140,58 147,05 137,97
230 - Energie 2011,97 2049,24 147499
240 — Servicii bancare si financiare 484,68 533,73 503,53
250 — Servicii comerciale si alte servicii 339,92 329,60 288,28
TOTAL Infrastructur si servicii economice 4378,70 5150,66 3782,88
Sectoarele de productie
310 — Agriculturd, silviculturd si pescuit 3317,10 3 144,49 2649,43
320 — Industrie, resurse minerale si minerit, constructii 632,36 525,39 384,77
330 — Comert si turism 502,26 434,74 338,86
TOTAL Sectoare de productie 4451,72 4104,61 3373,06
Aspecte multisectoriale/transversale
410 - Protectia mediului in general 984,89 843,66 756,56
430 — Alte aspecte multisectoriale 3 881,80 2617,61 1947,95
TOTAL Aspecte multisectoriale/transversale 4 866,68 3461,26 2704,51
Ajutor in naturd si asistentd generald pentru programe
510 — Sprijin bugetar general 3113,40 3176,31 253191
520 — Asistentd alimentard pentru dezvoltare 611,90 390,58 365,68
TOTAL Ajutor in naturd si asistentd generald pentru
programe 3725,30 3566,89 2897,59
Actiuni privind datoria
600 — Actiuni privind datoria 183,00 183,00 183,00
TOTAL Actiuni privind datoria 183,00 183,00 183,00
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(milioane EUR)
Sectorul Angajate Contractate Platite
Ajutor umanitar

720 — Masuri de urgentd 743,62 452,44 447,63
730 — Ajutor de urgentd pentru reconstructie si reabilitare 137,53 65,06 42,39
740 — Pregitirea pentru interventie in caz de dezastre 72,49 110,12 101,07
TOTAL Ajutor umanitar 953,63 627,61 591,09

Costuri administrative ale donatorilor/nealocate/nespecificate
910 — Costuri administrative ale donatorilor 993,19 948,32 896,03
998 — Nealocate/nespecificate 183,74 41,61 27,23
N/A-Nedisponibile 245,98 1,57 1,15

TOTAL Costuri administrative ale donatorilor/nealocate/
nespecificate 142291 991,50 924,42
TOTAL GENERAL AL 11-LEA FED 31087,97 30023,09 25 986,75

Evolutia sumelor cumulate angajate, contractate si plitite pe domenii de cheltuieli pentru cel de al 11-lea FED

Sume contractate cumulate pe an pentru fiecare sector pentru cel de al 11-lea FED
milioane EUR

e— | nfrastructura si servicii sociale

12.000,00

— rifrastructurd si servicii economice
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e Sectoare de productie

9.000,00

s— f\spe cte multisectoriale ftransversale
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e— A\jutor sub forma de produse de baza si asistenta

6.000,00

generald pentru programe

4.500,00 em— U tO T Ui itar

3.000,00 e A\|te|e: Costuri administrative ale donatorilor/
nealoc ate/ nespecificate

1.500,00 e— 1/ Nedisponibile

tiuni privind datoria

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Exercitiul financiar
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Sume plitite cumulate pe an pentru fiecare sector pentru celde al 11-lea FED
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3. GLOSAR

Angajament bugetar
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Operatiune prin care ordonatorul de credite competent rezerva creditele bugetare necesare pentru a acoperi plitile ulterioare in

vederea onordrii angajamentelor juridice.

Angajamente restante

Angajamentele restante (sau RAL, acronim provenit din termenul francez ,reste a liquider”) sunt definite ca fiind suma
creditelor angajate care nu au fost incd plitite. Angajamentele restante rezultd in mod direct din existenta programelor

multianuale si din disocierea dintre creditele de angajament si cele de plata.

Angajament juridic

Actul prin care ordonatorul de credite isi asuma o obligatie fatd de terti care determind o cheltuiald pentru bugetul Uniunii.

Formele comune de angajamente juridice sunt contractele in cazul achizitiilor publice, acordurile de grant si deciziile de grant.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 oj
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Anularea creditelor

Creditele care nu au fost utilizate pand la sfarsitul exercitiului financiar si care nu pot fi reportate se anuleaza.

Buget adoptat

Proiectul de buget devine buget adoptat de indati ce este aprobat de autoritatea bugetara.

Buget rectificativ

Decizie adoptatd in cursul exercitiului bugetar pentru a modifica (a majora, a diminua, a transfera) elemente ale bugetului
adoptat pentru respectivul exercitiu financiar.

Cheltuieli

Termen utilizat pentru a descrie cheltuielile bugetare din toate tipurile de surse de fonduri.

Creante constatate

Dreptul de a colecta venituri de la un debitor, astfel cum este recunoscut prin emiterea unui ordin de recuperare.

Credite

Finantarea bugetului.

Bugetul prevede atat angajamente (garantii juridice de asigurare a finantdrii), cat si plati (numerar sau transferuri bancare citre
beneficiari). Adesea, creditele pentru angajamente si cele pentru plati diferd — credite diferentiate — deoarece programele si
proiectele multianuale sunt in general angajate pe deplin in exercitiul financiar in care sunt aprobate, in timp ce plitile se
efectueazd in decursul mai multor exercitii financiare, pe mdsurd ce se inregistreazd progrese in punerea in aplicare a
respectivelor programe si proiecte.

Credite administrative

Credite pentru acoperirea costurilor de functionare ale entitatilor (personal, clddiri, echipamente de birou).

Credite anulate

Creditele neutilizate care trebuie anulate la incheierea exercitiului financiar. Prin acest termen se desemneazd anularea totald sau
partiald a autorizatiei de a efectua cheltuieli si/sau de a contracta datorii, astfel cum este reprezentatd de un credit.

Pentru intreprinderile comune (si EIT), astfel cum se prevede in normele lor financiare, creditele neutilizate pot fi inscrise in
estimarea veniturilor si a cheltuielilor cu pand la urmatoarele trei exercitii financiare (asa-numita reguld ,N + 3”). Prin urmare,
creditele anulate pentru intreprinderile comune pot fi reactivate pand in exercitiul financiar ,N + 3”.

Credite de angajament

Creditele de angajament acoperd valoarea totald a obligatiilor juridice (contracte, acorduri de grant sau decizii) care ar putea fi
semnate in cursul exercitiului financiar curent.

Credite de platd

Creditele de platd acoperd cheltuielile datorate in exercitiul financiar in curs care rezultd din angajamente juridice contractate in
exercitiul financiar in curs sifsau in exercitiile financiare anterioare.

Credite diferentiate

Creditele diferentiate sunt utilizate pentru finantarea operatiunilor multianuale; acestea acoperd, pentru exercitiul financiar
curent, costul total al obligatiilor juridice asumate pentru operatiunile a cdror punere in aplicare se extinde pe parcursul mai
multor exercitii financiare.

Credite nediferentiate

Credite care raspund nevoilor anuale si care, prin urmare, trebuie angajate in cursul exercitiului bugetar. Numai sumele eligibile
pentru reportare automatd pot fi plitite in exercitiul urmdtor. Creditele nediferentiate care nu au fost utilizate, si anume
angajate, pand la sfarsitul exercitiului, sunt anulate (cu exceptia cazului in care, in mod exceptional, se acordd permisiunea unei
reportdri neautomate printr-o decizie a Comisiei). Creditele nediferentiate se aplicd cheltuielilor administrative si creditele de
angajament sunt egale cu creditele de plata.

Credite operationale

Creditele operationale finanteazd diferitele politici, in principal sub forma de granturi sau achizitii publice.
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Dezangajare

Operatiune prin care ordonatorul de credite competent anuleazd total sau partial rezervarea creditelor efectuatd anterior prin
intermediul unui angajament bugetar.

Diferente din cursurile de schimb valutar

Diferenta care rezultd din cursurile de schimb valutar aplicate operatiunilor referitoare la tiri din afara zonei euro sau din
reevaluarea activelor si a datoriilor in valutd la data conturilor.

Excedent

Diferenta pozitivd dintre venituri si cheltuieli, care trebuie returnatd autoritatii finantatoare. A se vedea ,Rezultat bugetar”.

Executia bugetar

Utilizarea bugetului prin operatiuni de venituri si cheltuieli.

Granturi

Contributii financiare directe de la buget citre beneficiari terti implicati in activitdti care servesc politicilor Uniunii.

Post bugetar/Linie bugetard/Pozitie bugetard

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate in structura bugetului in conformitate cu o nomenclaturd obligatorie care reflectd
natura si scopul fiecarui post, astfel cum solicitd autoritatea bugetard. Rubricile individuale (titlu, capitol, articol sau post) oferd
o descriere formald a nomenclatorului.

Reportarea creditelor

O exceptie de la principiul anualitatii, in masura in care creditele care nu au putut fi utilizate intr-un exercitiu bugetar dat pot, in
conditii stricte, si fie reportate in mod exceptional pentru a fi utilizate in urmatorul exercitiu financiar.

RAL (Reste a liquider)

Suma rdmasd de platit in cadrul unui angajament bugetar la un moment dat. A se vedea ,Angajamente restante”.

Rezultat bugetar

Diferenta dintre veniturile incasate si sumele platite, inclusiv ajustdrile pentru reportiri, anuldri si diferente de curs valutar.

Pentru agentii, suma rezultatd va trebui rambursatd autoritatii finantatoare.

Rezultat economic

Impactul cheltuielilor si veniturilor asupra bilantului, conform normelor contabilititii pe bazi de angajamente.
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Temei juridic/act de bazi

Actul juridic adoptat de autoritatea legislativd (de obicei, Consiliul si Parlamentul European) care precizeazi obiectivul unui
program de cheltuieli al Uniunii, scopul creditelor, normele de interventie, data expirdrii i normele financiare relevante pentru
a servi drept temei juridic pentru punerea in aplicare a programului de cheltuieli.

Transferuri intre linii bugetare

Transferurile intre liniile bugetare implicd mutarea creditelor de la o linie bugetard la alta in cursul exercitiului financiar,

Venituri alocate

Venituri destinate finantarii anumitor cheltuieli.
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PARTEA II

RAPORT ANUAL PRIVIND EXECUTIA - FONDURILE GESTIONATE DE BANCA EUROPEANA DE INVESTITII
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BANCA EUROPEANA DE INVESTITII

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

FACILITATEA PENTRU INVESTITII
SITUATII FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2025

Raportul auditorului independent

Situatia pozitiei financiare

Situatia modificirilor in ceea ce priveste resursele din contributii

)
)
) Contul de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global
)
) Situatia fluxurilor de trezorerie

)

Note la situatiile financiare
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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2025

(in mii EUR)
Note 31.12.2025 31.12.2024

ACTIVE
Numerar si echivalente de numerar 5 1665129 1638 604
Sume de incasat de la contribuitori 9/16 - 7482
Active financiare de trezorerie 10 - -
Instrumente financiare derivate 6 7 819 783
Imprumuturi si avansuri 7.1 1063511 1498048
Actiuni si alte titluri cu randament variabil 8 745934 834621
Alte active 11 36 833 -
Total active 3519226 3979538
DATORII ST RESURSE DIN CONTRIBUTII
DATORII
Instrumente financiare derivate 6 411 39210
Venituri reportate 12 44845 47725
Provizioane pentru angajamentele de creditare 13 17 585 18320
Sume datorate tertilor 14 658 146 566083
Alte datorii 15 3044 3289
Total datorii 724031 674627
Resurse din contributii 16/17 2795195 3304911
Total datorii si resurse din contributii 3519226 3979538

CONTUL DE PROHIT SI PIERDERE S$I ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR

INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(in mii EUR)

Dela 1.1.2025

Dela1.1.2024

Note la 31.12.2025 la 31.12.2024
Venituri din dobanzi si venituri similare (¥) 19 116 470 156 601
Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare 19 -1700 -1805
Venituri nete din dobinzi si venituri nete similare 114770 154796
Venituri din taxe si comisioane 20 4103 20
Cheltuieli cu taxele si comisioanele 20 - 88 -212
Venituri nete din taxe si comisioane 4015 -192
Ic\l/i?idviiitceéri ale valorii juste a instrumentelor financiare 6 45836 94192
Rezultatul net din actiuni si alte titluri cu randament variabil 21 24877 -34096
jfff;;ll}tﬁ;llpnrztﬁ(iiglaﬁ[;gérel;leturi si avansuri evaluat la valoarea 71 6948 5436
Rezultatul net din diferentele de schimb valutar 22 -90703 81907
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(in mii EUR)
Note Dela 1.1.2025 Dela 1.1.2024
la 31.12.2025 la 31.12.2024
Rezultat net din operatiunile financiare -26 938 -51817
Variatia deprecge}rn imprumuturilor si a avansurilor, 79 8915 12 145
excluzind reludrile
Variatia provizioanelor pentru angajamentele de creditare,
A .. 13 735 718
excluzand reludrile
Cheltuieli administrative generale 23 -19942 -24794
Profitul exercitiului financiar 81555 90 856
Profitul global total al exercitiului financiar 81555 90 856

(*)  Pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025, dobanzile si veniturile similare sunt in valoare de 109,7 milioane EUR (in 2024:

144,3 milioane EUR) si au fost calculate pentru activele contabilizate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective.

SITUATIA MODIFICARILOR iN CEEA CE PRIVESTE RESURSELE DIN CONTRIBUTII PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR

INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(in mii EUR)
Contributia Restituiri Rezultat
Note solicitatd disponibile reportat Total

La 1 ianuarie 2025 3721695 -897 690 480906 3304911

Contributiile solicitate statelor membre in cursul 16 i i i i
exercitiului financiar

Restituiri disponibile aferente anului 2024 17 - -591271 - -591271

Profitul exercitiului financiar 2025 - - 81555 81555

Modlf:icar.l. in ceea ce priveste resursele din i -591271 81555 2509716

contributii

La 31 decembrie 2025 3721695| -1488961 562461 2795195

Contributia Restituiri Rezultat Total

solicitatd |  disponibile reportat ot

La 1 ianuarie 2024 3721695 -587913 390050 3523832

Contributia solicitatd statelor membre in cursul 16 i i i i
exercitiului financiar

Restituiri disponibile aferente anului 2023 17 - -309777 - -309777

Profitul exercitiului financiar 2024 - - 90 856 90 856

Modlf.‘lcar.l. in ceea ce priveste resursele din i 2309777 90 856 218921

contributii
La 31 decembrie 2024 3721695 -897 690 480906 3304911
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(in mii EUR)
Dela

Note | 11202518 | S T
ACTIVITATI DE EXPLOATARE
Profitul exercitiului financiar (¥ 81555 90 856
Ajustdri efectuate pentru:
Rezultatul net din actiuni si alte titluri cu randament variabil -5176 52265
Variatia deprecierii imprumuturilor si a avansurilor, excluzind reludrile 7.2 -8915 -12145
Ilj;ilélgiéul net din imprumuturi si avansuri evaluat la valoarea justd prin profit sau 7 6943 5436
Variatia dobanzii acumulate i a costurilor amortizate cu imprumuturile si avansurile -3776 -2229
Variatia netd a provizioanelor pentru angajamentele de creditare, excluzind reludrile -735 -718
Modificiri ale valorii juste a instrumentelor financiare derivate 13 -45836 94192
Modificarea veniturilor reportate 12 -2880 -790
Efectul modificdrilor cursului de schimb asupra imprumuturilor 95552 -78744
f:izt;;r:r:)td‘iéflirciiﬁlor cursului de schimb asupra actiunilor si a altor titluri cu 58 444 223199
Efectul modificdrilor cursului de schimb asupra numerarului detinut 11 405 -5282
scxvelon ale darorilor din exploatare e ¢ modneare 186586 | 119642
Imprumuturi acordate 7 -106 653 -101 394
Rambursdri ale imprumuturilor 7 398 998 371568
Modificarea dobanzii acumulate aferente numerarului si echivalentelor de numerar 5 -2331 - 646
Pliti aferente actiunilor si titlurilor cu randament variabil 8 -51701 -69392
Incasiri nete din actiuni si alte titluri cu randament variabil 90 480 23033
Dividende incasate 21 18573 16 548
Sciderea altor active - 616
(Scdderea) altor datorii - 245 -49
(Scdderea) sumelor de plata citre Banca Europeand de Investitii -44913 -985
Fluxuri nete de trezorerie (utilizate in) | din activititile de exploatare 488 794 358941
ACTIVITATI DE FINANTARE
tSel}llrlrlliecgrimite din partea statelor membre pentru subventii la dobanda si asistentd 7 482 286 800
f;rrr;fcglétite in numele statelor membre pentru subventii la dobanda si asistentd 108597 68256
Contributii platite in numele statelor membre -347 418 -309777
Fluxuri nete de trezorerie din activititile de finantare -448 533 -91233
Cresterea netd a numerarului si a echivalentelor de numerar 40 261 267 708
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(in mii EUR)
De la
Note | 11202518 | S T
Situatia rezumativd a fluxurilor de trezorerie:
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 1633830 1371404
Fluxuri nete de trezorerie (utilizate in)/din:
Activititi de exploatare 488794 358 941
Activitati de finantare -448 533 -91233
Eﬁerc;:rilre modificdrilor cursului de schimb asupra numerarului si a echivalentelor de 11405 5982
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 1662686 1633830
Numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din:
Casa 5 146 087 212466
Depozite la termen (excluzand dobanda acumulatd) 5 556 329 304 538
Titluri comerciale de valoare 5 960270 1116826
1662 686 1633830

(*)  Profitul exercitiului include dobanzile primite, in valoare de 109,8 milioane EUR (2024: 149,1 milioane EUR), iar dobanzile plitite au fost
de 1,8 milioane EUR (2024: 1,9 milioane EUR).
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Note la situatiile financiare la 31 decembrie 2025

1 Informatii generale

Facilitatea pentru investitii (facilitatea” sau ,FI”) a fost instituitd in cadrul Acordului de la Cotonou (,acordul”) privind
cooperarea si asistenta pentru dezvoltare, care a fost negociat la 23 junie 2000 intre grupul statelor din Africa, zona Caraibilor
si Pacific (,statele ACP”), pe de o parte, si Uniunea Europeand si statele membre ale acesteia, pe de altd parte, acordul fiind
revizuit la 25 iunie 2005 si la 22 junie 2010. Acordul din Samoa, care inlocuieste Acordul de la Cotonou ca nou cadru de
cooperare intre Uniunea Europeand si Organizatia statelor din Africa, zona Caraibilor §i Pacific (OSACP) [Decizia
(UE) 2023/2862 a Consiliului din 30 octombrie 2023], a fost semnat la 15 noiembrie 2023 si a intrat in vigoare la 1 ianuarie
2024. Acesta succedd Acordului de la Cotonou, care a reglementat relatiile dintre UE si statele ACP incepand din 2000.
Aceastd tranzitie asigurd continuitatea parteneriatelor, abordand, in acelasi timp, provocirile globale contemporane.

Facilitatea nu este o entitate juridicd distinctd, Banca Europeand de Investitii (,BEl” sau ,banca”) gestionind contributiile in
numele statelor membre (,donatorii”) in conformitate cu dispozitiile acordului si actionand ca administrator al facilitatii.

Durata facilitdtii nu este determinata. Cel de al 11-lea FED rimane in vigoare atat timp cit este necesar [in temeiul articolului 14
alineatul (3)] pentru executarea integrald a tuturor operatiunilor finantate in temeiul Acordului de parteneriat ACP-UE, al
Deciziei de asociere peste mdri i al cadrului financiar multianual.

In temeiul acordului, finantarea este furnizatd din bugetele statelor membre ale UE. Statele membre ale UE contribuie cu sumele
alocate pentru a finanta FI si cu granturi destinate finantarii subventiilor la dobandi, astfel cum se prevede in cadrele financiare
multianuale [primul protocol financiar, care acoperd perioada 2000-2007 si denumit cel de al 9-lea Fond european de
dezvoltare (FED), al doilea protocol financiar, care acoperi perioada 2008-2013 si este denumit cel de al 10-lea FED si cel de al
treilea protocol financiar, care acoperd perioada 2014-2020 si este denumit cel de al 11-lea FED]. BEI are sarcina de a gestiona:

(i) facilitatea, un fond reinnoibil de risc in valoare de 3 685,5 milioane EUR, care vizeazd promovarea investitiilor sectorului
privat in statele ACP, din aceastd suma 48,5 milioane EUR fiind alocate tarilor si teritoriilor de peste mdri (,TTPM”);

(i)  granturi destinate finantdrii subventiilor la dobindi in valoare de maximum 1 220,85 milioane EUR pentru statele ACP
si de maximum 8,5 milioane EUR pentru tdrile TTPM. Pand la 15 % din aceste subventii pot fi utilizate pentru a finanta
asistenta tehnicd aferentd proiectelor.

La 23 decembrie 2020, Consiliul a decis s prelungeascd perioada de angajament a Facilititii pentru investitii cu cel putin sase
luni. Ca urmare a extinderii, banca a aprobat operatiuni in conformitate cu mandatul siu pani la 30 iunie 2021 [Decizia
(UE) 2020/2233 a Consiliului din 23 decembrie 2020 privind angajarea fondurilor provenite din restituiri in cadrul Facilitatii
de investitii ACP din operatiunile finantate in cadrul celui de al 9-lea, al 10-lea si al 11-lea Fond european de dezvoltare (*?)].

UE si ACP au convenit s modifice decizia privind masurile tranzitorii pentru a prelungi aplicarea dispozitiilor Acordului de
parteneriat ACP-UE pénd la 31 decembrie 2023 sau pan la intrarea in vigoare a noului acord ori aplicarea cu titlu provizoriu
intre Uniune si statele ACP a noului acord, oricare dintre acestea survine mai intdi [Decizia nr. 2/2019 a Comitetului
ambasadorilor ACP-UE din 17 decembrie 2019 de adoptare a unor mdsuri tranzitorii in temeiul articolului 95 alineatul (4) din
Acordul de parteneriat ACP-UE, care a fost modificatd ulterior prin Decizia nr. 3/2021 a Comitetului ambasadorilor
ACP-UE (%), prin Decizia nr. 970/2022 a Consiliului (**) si prin Decizia nr. 2/2023 a Comitetului ambasadorilor ACP-UE (**)].

() JOL 437, 28.12.2020, p. 188, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2233/o;j.

(*’) Decizia nr. 3/2021 a Comitetului ambasadorilor ACP-UE din 26 noiembrie 2021 de modificare a Deciziei nr. 3/2019 a Comitetului
ambasadorilor ACP-UE privind adoptarea unor mdsuri tranzitorii in temeiul articolului 95 alineatul (4) din Acordul de parteneriat
ACP-UE [2021/2175] (JO L 441, 9.12.2021, p. 3, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dec/2021/217 5/0j).

Decizia (UE) 2022/970 a Consiliului din 16 iunie 2022 privind pozitia care urmeazd si fie adoptatd in numele Uniunii Europene in cadrul
Comitetului ambasadorilor ACP-UE in ceea ce priveste modificarea Deciziei nr. 3/2019 a Comitetului ambasadorilor ACP-UE de adoptare a
unor mdasuri tranzitorii in temeiul articolului 95 alineatul (4) din Acordul de parteneriat ACP-UE (JO L 166, 22.6.2022, p. 145, ELL http:/|
data.europa.eu/eli/dec/2022/970/0j).

Decizia nr. 2/2023 a Comitetului Ambasadorilor ACP-UE din 25 octombrie 2023 de modificare a Deciziei nr. 3/2019 a Comitetului
ambasadorilor ACP-UE de adoptare a unor mdsuri tranzitorii in temeiul articolului 95 alineatul (4) din Acordul de parteneriat
ACP-UE [2023[2453] (JO L, 2023/2453, 31.10.2023, ELL http:|/data.curopa.cu/eli/dec/2023/24530j).

(¢
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Regulamentul privind IVCDCI — Europa globald, care a intrat in vigoare la 14 junie 2021 [Regulamentul (UE) 2021/947 al
Parlamentului European si al Consiliului (*%)], constituie temeiul juridic principal pentru asistenta acordatd de UE in afara UE in
perioada 2021-2027, precum si guvernanta noului mandat institutional al bdncii pentru operatiunile din afara Uniunii
Europene, inclusiv din regiunea ACP. Acesta include integrarea actualului FED extrabugetar in bugetul UE. Regulamentul
privind IVCDCI constituie temeiul juridic pentru incredintarea de citre Comisie de noi mandate Bdncii Europene de Investitii
pentru activitatea sa in afara UE. De asemenea, regulamentul va asigura cadrul de investitii externe pentru ca Uniunea sd
coopereze cu institutiile partenere prin granturi sau garantii de la bugetul UE.

Mai departe, restituirile din Facilitatea pentru investitii trebuie puse in aplicare in cadrul IVCDCI printr-o combinatie intre o
componenti dedicatd sectorului privat al ACP din cadrul Fondului european pentru dezvoltare durabild (FEDD+) si un fond
fiduciar. La 15 februarie 2023, a fost semnat un acord de transfer intre BEI si Comisia Europeand (,acordul de transfer”).
Scopul acestui acord este transferul fondurilor provenite din restituiri, in cadrul facilititii, pe misurd ce acestea devin
disponibile, in conformitate cu Decizia (UE) 2020/2233 (,fluxurile FI aferente ACP”) si cu Decizia (UE) 2021/1764 a
Consiliului () (denumite in continuare ,fluxurile FI aferente TTPM” si, impreund cu fluxurile FI aferente ACP, ,fluxurile”).
Pentru mai multe detalii, a se vedea nota 2.4.6 si nota 17.

Prezentele situatii financiare au ca obiect perioada cuprinsd intre 1 januarie 2025 si 31 decembrie 2025.

La propunerea Comitetului de directie, Consiliul de administratie a adoptat situatiile financiare la 25 martie 2026 si a autorizat
prezentarea acestora Consiliului guvernatorilor spre aprobare pana la 24 aprilie 2026.

2 Politici contabile semnificative

2.1 Baza de intocmire — declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitdtii activitdtii, care presupune faptul ci facilitatea va fi in
mdsurd sd indeplineascd toate obligatiile de platd in cadrul oriciror operatiuni in viitorul apropiat si in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard (,IFRS”) emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate
(.,IASB”) si adoptate de Uniunea Europeand (denumite in continuare ,standardele de contabilitate IFRS”). Situatiile financiare de
la 31 decembrie 2025 includ situatia pozitiei financiare, contul de profit si pierdere si alte elemente ale rezultatului global,
situatia modificarilor resurselor din contributii, situatia fluxurilor de trezorerie si notele.

2.2 Evaludri, ipoteze si estimdri contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare necesiti estimdri si ipoteze care afecteazd veniturile, cheltuielile, activele si datoriile raportate si
prezentarea informatiilor privind activele si datoriile contingente. Utilizarea informatiilor disponibile i recurgerea la ipoteze
sunt inerente elabordrii de estimiri. Rezultatele reale din viitor ar putea fi diferite de astfel de estimdri, iar diferentele din
situatiile financiare pot fi semnificative. Estimdrile si ipotezele subiacente sunt revizuite in permanentd. Estimdrile revizuirilor
sunt recunoscute prospectiv.

Cele mai semnificative aspecte in privinta cdrora se recurge la analize si estimdri sunt urmatoarele:

— Valoarea justd a instrumentelor financiare

Atunci cand valorile juste ale instrumentelor financiare inregistrate in bilant nu pot fi determinate pe baza pietelor active,
acestea sunt stabilite folosind diverse tehnici de evaluare, printre care se numird folosirea de modele matematice. Datele de
intrare utilizate de aceste modele se preiau, in mdsura in care este posibil, de pe pietele observabile, insd daci acest lucru nu
este fezabil, pentru stabilirea valorilor juste este necesar sa se efectueze o analizd. Evaludrile sunt clasificate pe diferite niveluri
in ierarhia valorilor juste, pe baza datelor de intrare utilizate in tehnicile de evaluare, astfel cum sunt descrise si prezentate in
notele 2.4.2 i 4.

(*%) Regulamentul (UE) 2021/947 al Parlamentului European si al Consiliului din 9 iunie 2021 de instituire a Instrumentului de vecinitate,
cooperare pentru dezvoltare si cooperare internationald - ,Europa globald”, de modificare si abrogare a Deciziei nr. 466/2014/UE a
Parlamentului European si a Consiliului §i de abrogare a Regulamentului (UE) 2017/1601 al Parlamentului European si al Consiliului si a
Regulamentului (CE, Euratom) nr. 480/2009 al Consiliului (O L 209, 14.6.2021, p. 1, ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2021/947oj).

(*’) Decizia (UE) 2021/1764 a Consiliului din 5 octombrie 2021 privind asocierea tarilor si teritoriilor de peste mari la Uniunea Europeand,
inclusiv relatiile dintre Uniunea Europeand, pe de o parte, si Groenlanda si Regatul Danemarcei, pe de altd parte (Decizia privind asocierea
peste mdri, inclusiv Groenlanda) (JO L 355, 7.10.2021, p. 6, ELL http://data.curopa.cu/eli/dec/2021/17 64/oj).
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— Pierderi din deprecierea imprumuturilor si a avansurilor

Evaluarea pierderii asteptate din credite (expected credit loss — ,ECL”) presupune efectuarea de citre conducere a unor analize
semnificative, in special evaluarea cresterii semnificative a riscului de credit dupd recunoasterea initiald, integrarea
perspectivelor si estimarea ulterioard a valorii §i a calendarului viitoarelor fluxuri de trezorerie i a valorii garantiilor reale
atunci cand se stabilesc pierderile din depreciere. Aceste estimdri sunt determinate de o serie de factori, a ciror evolutie poate
duce la modificdri semnificative ale calendarului si cuantumului ajustirii pentru pierderea din credite care va fi recunoscut
(nota 2.4.2). Ipotezele relevante privind efectele asupra deprecierii care rezultd din contextul general de incertitudine si din
starea de turbulentd creatd in 2024 si care a continuat in 2025 sunt detaliate in notele 2.4.2.2 si 3.2.3.7.

— Evaluarea investitiilor de capital necotate

Evaluarea investitiilor de capital necotate se bazeazd, in mod normal, pe unul dintre urmatoarele elemente:
—  tranzactiile recente desfdsurate pe piatd in conditii de concurentd depling;
—  valoarea justd actuald a altui instrument care este in esentd identic;

—  fluxurile de trezorerie preconizate actualizate pe baza ratelor curente care se aplici elementelor cu scadente si
caracteristici de risc similare;

—  metoda activelor nete ajustate; sau
—  alte modele de evaluare.

In vederea stabilirii fluxurilor de trezorerie si a factorilor de actualizare aferenti investitiilor de capital necotate se recurge in
mare mdsurd la estimdri. Facilitatea calibreaza periodic tehnicile de evaluare si le testeaza valabilitatea, folosind fie preturile
tranzactiilor curente pe piatd observabile pentru acelasi instrument, fie alte date de piatd observabile disponibile.

— Consolidarea entititilor in care facilitatea are interese

BEI a efectuat analize prin care a stabilit ci facilitatea nu controleaza niciuna dintre entititile in care are interese. Acest lucru se
datoreazd faptului cd in toate entititile respective fie partenerului general, fie administratorului fondului sau consiliului de
administratie ii revine responsabilitatea exclusivd in materie de gestionare si control al activitdtilor si afacerilor parteneriatului,
avand totodatd competenta si autoritatea de a intreprinde tot ceea ce este necesar pentru indeplinirea scopului si realizarea
obiectivelor parteneriatului in conformitate cu orientdrile in materie de investitii si de politici.

2.3 Modificdri ale standardelor contabile

Cu exceptia modificdrilor de mai jos, facilitatea a aplicat in mod consecvent politicile contabile prevdzute in nota 2.4 tuturor
perioadelor prezentate in aceste situatii financiare. Facilitatea a adoptat urmdtoarele noi standarde si modificiri ale
standardelor.

Standarde noi si modificate adoptate de facilitate

Urmdtoarele modificiri ale standardelor existente au devenit aplicabile situatiilor financiare ale facilitdtii incepand cu 1 ianuarie
2025:

—  Modificari aduse standardului IAS 21 — Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar: Lipsa de convertibilitate.

Modificarile enumerate mai sus nu au avut niciun impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale facilitatii.
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Noi standarde, modificdri si interpretiri care nu au fost incid adoptate de facilitate

La 31 decembrie 2025, au fost emise urmatoarele modificiri ale standardelor existente, acestea nefiind insd obligatorii pentru
perioadele de raportare anuale care se incheie la 31 decembrie 2025:

Modificiri ale standardelor existente aprobate de UE care se aplici perioadelor anuale care incep la 1 ianuarie 2026 sau ulterior
acestei date:

—  Amendamentele la Clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare (amendamentele la IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 si IAS 7);
—  Imbunititiri anuale, volumul 11;

—  Contracte care se raporteazd la energia electricd produsd din surse care depind de naturd — Amendamente la IFRS 9 si
IFRS 7.

Noi standarde si modificdri ale standardelor existente care nu au fost incd aprobate de UE:
—  IFRS 18 Prezentarea si descrierea informatiilor in situatiile financiare;

—  IFRS 19 Filiale fara raspundere publici: informatii de furnizat.

La data autorizdrii situatiilor financiare, facilitatea nu adoptase anticipat niciunul dintre standardele sau modificarile
standardelor existente mentionate mai sus si nu fuseserd emise interpretdri care sd fie aplicabile si care sd trebuiasci si fie luate
in considerare de citre facilitate la niciuna dintre datele de raportare. Conducerea anticipeaz ci toate deciziile relevante vor fi
adoptate pentru prima perioadd care incepe la data intrdrii in vigoare a deciziei sau dupd aceastd datd §i cd nu va exista niciun
impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale facilitatii.

2.4 Rezumat al politicilor contabile semnificative

Situatia pozitiei financiare prezintd activele si datoriile in ordinea descrescitoare a lichiditatii si nu diferentiazd elementele
curente de cele pe termen lung.

2.4.1 Conversia valutari

Pentru prezentarea situatiilor sale financiare, facilitatea utilizeazi moneda euro (EUR), care este, de asemenea, moneda
functionald. Cu exceptia unei mentiuni contrare, informatiile financiare prezentate in EUR au fost rotunjite la mia cea mai
apropiatd.

Tranzactiile in valutd se convertesc la cursul de schimb in vigoare la data tranzactiei.

Activele si pasivele monetare exprimate in alte monede decit euro sunt transformate in euro la cursul de schimb in vigoare la
data situatiei pozitiei financiare. Veniturile sau pierderile care rezultd in urma acestei conversii se inregistreazd in contul de
profit si pierdere si in alte elemente ale rezultatului global.

Elementele nemonetare care sunt evaluate la costul istoric intr-o valutd se convertesc folosind cursurile de schimb valutar de la
datele tranzactiilor initiale. Elementele nemonetare evaluate la valoarea justd intr-o valutd se convertesc folosind cursurile de
schimb de la data la care s-a stabilit valoarea justd. Diferentele de curs valutar aparute in urma decontdrii tranzactiilor la rate de
schimb diferite fatd de cele de la data incheierii tranzactiei, precum si diferentele de curs valutar nerealizate pentru activele si
datoriile monetare in valutd nedecontate sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si in alte elemente ale rezultatului

global.

2.4.2 Alte active financiare decat instrumentele financiare derivate

Instrumentele financiare nederivate sunt recunoscute initial pe baza datei de decontare.

Clasificare si evaluare

Active financiare

fn momentul recunoasterii initiale, un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la costul amortizat sau la valoarea justi prin
profit sau pierdere (fair value through PSL — ,FVTPL"), iar o datorie financiard este clasificati ca fiind evaluati la costul amortizat
sau la FVTPL.
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Conform IFRS 9, prima etapd a clasificdrii constd in a stabili dacd activul financiar este considerat un instrument de datorie sau
de capital. IFRS 9 face trimitere la definitiile din IAS 32 - Instrumente financiare: prezentare.

Instrumentele de datorie sunt instrumente care corespund definitiei unei datorii financiare din perspectiva contrapartii,
imprumuturi s§i titluri de creantd, inclusiv obligatiuni, efecte comerciale sau certificate emise de entitdti structurate,
administratii publice sau corporatii.

Un instrument de datorie este clasificat ca fiind evaluat la costul amortizat dacd indeplineste cumulativ urmatoarele doud
conditii si nu este desemnat ca fiind evaluat la FVTPL:

— activul este detinut in baza unui model de afaceri al cdrui obiectiv este de a detine active in vederea colectdrii fluxurilor de
trezorerie contractuale; si

—  conditiile contractuale ale activului financiar dau nastere, la anumite date, la fluxuri de trezorerie care sunt exclusiv plati
ale principalului si ale dobanzii aferente valorii principalului datorat (criterii SPPI).

Cerintele de mai sus ar trebui si se aplice intregului activ financiar, chiar dacd acesta contine un instrument derivat incorporat.

Instrumentele de capital sunt instrumente care corespund definitiei capitalurilor proprii din perspectiva emitentului, respectiv,
instrumentele care nu prevad obligatia contractuald de a pliti si care atestd existenta unui interes rezidual in activele nete ale
emitentului. Instrumentele de capital sunt evaluate la FVTPL.

La recunoasterea initiald a unei investitii de capital care nu este pastrati in vederea tranzactiondrii, facilitatea poate alege in mod
irevocabil sd prezinte modificirile ulterioare in alte elemente ale rezultatului global. Aceastd alegere se efectueazd pentru fiecare
investitie in parte.

Toate celelalte active financiare sunt clasificate ca fiind evaluate la FVTPL.

Evaluarea modelului de afaceri

BEI, in calitate de administrator al facilitdtii, evalueazd obiectivul modelului de afaceri in cadrul cdruia este detinut instrumentul
de datorie la nivel de portofoliu, deoarece acest lucru reflectd cel mai bine modul in care este gestionatd activitatea si modul in
care informatiile sunt transmise conducerii. Printre informatiile avute in vedere se numara:

—  politicile si obiectivele declarate ale portofoliului si aplicarea acestor politici in practici. In special, dacd strategia
conducerii pune accentul pe obtinerea de venituri din dobanzi contractuale, pe mentinerea unui anumit profil al ratei
dobanzii, pe corelarea duratei activelor financiare cu durata datoriilor care finanteazd activele respective sau pe
realizarea de fluxuri de trezorerie prin vanzarea activelor;

—  modul in care este evaluatd performanta portofoliului si modul in care este raportatd performanta conducerii facilitatii;

—  riscurile care afecteaza performanta modelului de afaceri (si a activelor financiare detinute in cadrul modelului de afaceri
respectiv) si modul in care sunt gestionate aceste riscuri; si

—  frecventa, volumul si calendarul vanzirilor efectuate in perioade anterioare, motivele acestor vanzdri si estimirile cu
privire la activitdtile de vanzare viitoare.

Cu toate acestea, informatiile privind activitatea de vanzare nu sunt luate in considerare separat, ci ca parte a unei evaludri
globale a modului de realizare a obiectivului declarat de gestionare a activelor financiare si a fluxurilor de trezorerie.

Modelul de afaceri pentru operatiunile de imprumuturi directe aferente pachetului de finantare a impactului a fost descris si
prezentat in nota 25.

Criteriile privind plata exclusivd a principalului si a dobdnzilor (Solely payment of principal and interests — ,SPPI”)

In sensul prezentei evaludri, ,principalul” este definit ca valoarea justd a instrumentului de datorie la momentul recunoasterii
initiale. ,Dobadnda” este definitd drept luarea in considerare a valorii-timp a banilor si a riscului de credit aferent valorii
principalului restant intr-o anumitd perioadd de timp, a altor riscuri si costuri de creditare de bazd (de exemplu, riscul de
lichiditate si costurile administrative), precum si a marjei de profit.
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Atunci cand se evalueazd dacd fluxurile de trezorerie contractuale reprezintd exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii, se
iau in considerare conditiile contractuale ale instrumentului. Se analizeaza daci activul financiar contine o clauzi contractuald
care ar putea modifica calendarul sau valoarea fluxurilor de trezorerie contractuale, astfel incat aceastd conditie nu ar mai fi
indeplinita.

Derecunoagtere

Facilitatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor de trezorerie generate de activul
financiar expird sau atunci cind drepturile de a primi fluxurile de trezorerie contractuale sunt transferate intr-o tranzactie in
care facilitatea fie transferd riscurile si avantajele aferente dreptului de proprietate asupra activului financiar, fie pastreazad
practic toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate, fari a pastra controlul asupra activului financiar.

La derecunoasterea unui activ financiar sau a unei datorii financiare (nota 2.4.4), diferenta dintre valoarea contabild a activului
sau a datoriei (sau valoarea contabild alocatd partii din activul sau datoria derecunoscutd) si suma dintre: (i) contraprestatia
primitd sau platitd; si (ii) orice castig sau pierdere cumulativd care a fost recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global
este recunoscutd in profit sau pierdere, cu exceptia cistigurilor sau a pierderilor cumulative recunoscute in alte elemente ale
rezultatului global pentru investitiile de capital evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global care sunt
transferate in momentul cesiunii in fondul de rezerva si nu la profit sau pierdere.

in contextul reformei IBOR, evaluarea de citre facilitate a caracterului substantial al unei modificiri a unui instrument financiar
cu cost amortizat se efectueazd dupi aplicarea solutiei practice introduse prin faza 2 a reformei IBOR. In conformitate cu
amendamentele emise de IASB, facilitatea nu derecunoaste un instrument financiar ale cdrui fluxuri de trezorerie contractuale
sunt modificate ca o consecintd directd a reformei, iar modificarea este echivalentd din punct de vedere economic cu baza
anterioard pentru determinarea fluxurilor de trezorerie contractuale (si anume, baza imediat anterioard modificdrii).

Reclasificare

Activele financiare nu sunt reclasificate dupd recunoasterea initiald, cu exceptia perioadei urmitoare celei in care facilitatea isi
modificd modelul de afaceri pe care il aplicd pentru gestionarea activelor financiare.

Modificare

Un activ financiar evaluat la costul amortizat este considerat modificat atunci cand fluxurile de trezorerie contractuale sunt
renegociate sau modificate in alt fel. Renegocierea sau modificarea poate sau nu si ducd la derecunoasterea vechiului
instrument financiar si la recunoasterea noului instrument financiar.

O modificare contractuald semnificativd a fluxurilor de trezorerie ale unui activ financiar evaluat la costul amortizat care are
drept rezultat derecunoasterea activului financiar duce la recunoasterea noului activ financiar la valoarea sa justd si la
inregistrarea variatiei impactului castigului sau a pierderii in contul de profit si pierdere consolidat la rubrica ,Rezultat din
operatiunile financiare”.

O modificare contractuald este considerati substantiald dacd valoarea prezenti actualizati a fluxurilor de trezorerie in
conformitate cu termenii revizuiti (actualizatd utilizand rata dobanzii efective initiale) este cu cel putin 10 % diferitd de
valoarea prezentd actualizatd a fluxurilor de trezorerie rimase din activul financiar initial. Se iau, de asemenea, in considerare,
factori calitativi cum ar fi o modificare a monedei in care este exprimat activul financiar si caracteristicile de conversie.

in contextul reformei IBOR, evaluarea de citre facilitate a caracterului substantial al unei modificiri a unui instrument financiar
cu cost amortizat se efectueazd dupi aplicarea solutiei practice introduse prin faza 2 a reformei IBOR. Facilitatea actualizeazd
rata dobanzii efective, fird a modifica valoarea contabild a instrumentului financiar, dacd baza pentru determinarea fluxurilor
de trezorerie contractuale ale instrumentului financiar, evaluate la costul amortizat, se modifici ca o consecintd directd a
reformei si dacd modificarea este echivalentd din punct de vedere economic cu baza anterioard (si anume, baza imediat
anterioard modificarii).

Evaluarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justd reprezintd pretul care ar fi incasat pentru vanzarea unui activ sau care ar fi platit pentru transferul unei datorii
intr-o tranzactie obisnuitd intre participanti pe piatd, la data evaludrii pe piata principald sau, in lipsa acesteia, pe piata cea mai
avantajoasd la care facilitatea are acces la data respectivi.
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Daci este cazul, BEL, in numele facilititii, evalueazd valoarea justd a unui instrument, utilizind pretul cotat pe o piatd activd
pentru respectivul instrument. O piatd este consideratd activd dacd tranzactiile cu activul sau datoria in cauzd au loc cu o
frecventa si la un volum suficiente pentru a oferi in mod constant informatii cu privire la pre.

Atunci cand valorile juste ale activelor si ale datoriilor financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot fi determinate
pe baza pietelor active, acestea sunt stabilite folosind o gami variatd de tehnici de evaluare, printre care se numara utilizarea
modelelor matematice. Datele de intrare utilizate de aceste modele se preiau, in mdsura in care este posibil, de pe pietele
observabile, insd dacd acest lucru nu este fezabil, pentru stabilirea valorilor juste este necesar si se efectueze o analizd. Tehnica
de evaluare aleasd incorporeazi toti factorii pe care participantii pe piatd i-ar lua in considerare la stabilirea pretului tranzactiei.

Aceste tehnici de evaluare pot include modele bazate pe valoarea actualizatd netd si pe fluxul de trezorerie actualizat,
comparatia cu instrumente similare pentru care existd preturi de piatd observabile, modelul Black-Scholes, modele
polinominale de evaluare a optiunii si alte modele de evaluare. Ipotezele si datele de intrare utilizate in tehnicile de evaluare
includ ratele dobanzii fird risc si de referintd, marjele de credit (credit spreads) utilizate la estimarea ratelor de actualizare,
preturile obligatiunilor si ale capitalului, cursurile de schimb valutar, preturile actiunilor si ale indicilor pe actiuni, precum si
volatilititile i corelatiile de pret preconizate.

Obiectivul tehnicilor de evaluare este efectuarea unei evaludri la valoarea justd care sa reflecte pretul care ar fi incasat pentru
vanzarea unui activ sau care ar fi plitit pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie obisnuitd intre participantii pe piatd, la
data evaludrii.

Facilitatea utilizeazd modele de evaluare larg recunoscute pentru a determina valoarea justd a unor instrumente financiare
comune §i mai simple, cum ar fi swap-urile pe rata dobanzii si swap-urile valutare, care utilizeazd doar date observabile pe
piatd si care au nevoie intr-o masurd limitatd sd faca obiectul analizei si al estimdrii de citre experti. Prefurile observabile si
datele de intrare ale modelului sunt de obicei disponibile pe piata titlurilor de creantd si de capital cotate, a instrumentelor
financiare derivate tranzactionate la bursd si a instrumentelor financiare derivate extrabursiere simple, cum ar fi swap-urile pe
rata dobanzii. Disponibilitatea preturilor observabile pe piatd si a datelor de intrare ale modelului reduce nevoia de analizd si
de estimare de citre experti, precum si incertitudinea aferentd determindrii valorilor juste. Disponibilitatea preturilor
observabile pe piatd si a datelor de intrare variazd in functie de produse si de piete si este predispusd la modificari in functie de
evenimente specifice si de conditiile generale de pe pietele financiare.

Pentru instrumentele mai complexe, banca utilizeazi propriile modele de evaluare, care sunt elaborate pe baza modelelor de
evaluare recunoscute. Este posibil ca unele date de intrare semnificative sau ca toate datele de intrare semnificative din aceste
modele sd nu fie observabile pe piatd si si fie derivate din preturile sau ratele de piatd ori sd fie estimate pe baza unor ipoteze.
Printre exemplele de instrumente care implicd date de intrare neobservabile semnificative se numara anumite imprumuturi si
garantii pentru care nu existd o piatd activd. Modelele de evaluare care utilizeaza date de intrare neobservabile semnificative
necesitd un grad mai ridicat de analizd si estimare de citre conducere pentru determinarea valorii juste. De obicei, analiza si
estimarea efectuate de cdtre conducere sunt necesare pentru a alege modelul de evaluare adecvat care trebuie sd fie utilizat,
pentru a determina fluxurile de trezorerie viitoare care sunt preconizate in cazul instrumentului financiar care este evaluat,
pentru a stabili probabilitatea ca o contraparte si nu isi indeplineasca obligatiile de platd sau si efectueze pldti anticipate si
pentru a selecta ratele de actualizare corespunzatoare.

Facilitatea evalueazi valorile juste utilizind urmatoarea ierarhie a valorii juste care reflectd importanta datelor de intrare folosite
pentru efectuarea evaludrilor:

— nivelul 1: date de intrare care sunt preturi de piatd cotate neajustate pe pietele active pentru instrumente identice la care
facilitatea are acces;

—  nivelul 2: alte date de intrare decét preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile fie direct (si anume ca
preturi), fie indirect (si anume derivate din preturi). Aceastd categorie cuprinde instrumentele evaluate folosind preturile
de piati cotate pe pietele active pentru instrumente similare, preturile cotate pentru instrumente identice sau similare pe
pietele care sunt considerate mai putin decat active sau alte tehnici de evaluare in cazul in care toate datele de intrare
semnificative sunt observabile direct sau indirect din datele de piat3;

—  nivelul 3: date de intrare care nu sunt observabile. Aceastd categorie cuprinde toate instrumentele in cazul cidrora
tehnicile de evaluare includ date de intrare care nu se bazeazd pe date observabile si datele de intrare neobservabile au
un efect semnificativ asupra valorii instrumentului. Aceastd categorie cuprinde instrumente care sunt evaluate pe baza
unor preturi cotate ale unor instrumente similare in cazul in care sunt necesare ajustdri sau ipoteze neobservabile
semnificative pentru a reflecta diferentele dintre instrumente.

Facilitatea recunoaste transferurile intre nivelurile ierarhiei valorii juste de la sfarsitul perioadei de raportare in care a intervenit
modificarea.
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Deprecierea activelor financiare

IFRS 9 se bazeazd pe un model prospectiv de pierdere de credit asteptatd (expected credit loss — ,ECL”). BEI a stabilit un cadru
pentru calcularea ,pierderii de credit asteptate” in functie de starea macroeconomiei. Acesta implicd construirea unor
parametri de risc de credit (Probability of default — ,PD” si Loss given default — ,LGD”) pe baza unui punct in timp (point-in-time —
,PIT”) pe baza unui factor sistematic (ciclul de creditare) care este condus de macroeconomie si este proiectat prin intermediul
unor previziuni sau scenarii macroeconomice. ECL finald este media ponderatd a probabilitdtii ECL-urilor scenariului
macroeconomic respectiv. Acest model anticipativ de depreciere se aplici activelor financiare evaluate la costul amortizat,
contractelor de garantie financiard, precum si angajamentelor extrabilantiere.

IFRS 9 prevede cd ajustdrile pentru pierderi se masoard in functie de oricare dintre urmdtoarele baze:

—  ECL pe 12 luni: acestea sunt ECL-urile care rezultd din posibilele evenimente de nerambursare in termen de 12 luni de la
data de raportare; si

—  ECL pe durata de viatd: acestea sunt ECL-urile care rezultd din toate posibilele evenimente de nerambursare pe durata de
viatd preconizatd a unui instrument financiar.

Standardul IFRS 9 stabileste un model ,in trei etape” pentru depreciere in functie de modificarea calititii creditului dupi
recunoasterea initiald. Instrumentele financiare sunt clasificate in etapa 1, cu exceptia instrumentelor in cazul cirora s-a
identificat o crestere semnificativd a riscului de credit (significant increase in credit risk — ,SICR”) dupd recunoasterea initiald.
Printre aceste informatii se numard informatiile si analiza cantitative si calitative, pe baza experientei bancii, inclusiv informatii
previzionale.

Activele achizitionate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit (Purchased or originated credit-impaired assets — ,POCI”)
sunt activele financiare care, din momentul recunoasterii initiale, sunt considerate a fi clasificate drept etapa 3. in cazul
activelor financiare POCI, modificdrile cumulate pe durata de viatd a ECL, de la recunoasterea initiald, sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere.

Evaluarea de citre banci a stadiului IFRS9 se bazeazi pe o abordare secventiald care utilizeazd informatii specifice contrapartii
sau instrumentului in conformitate cu semnalele interne de avertizare timpurie, expunerile neperformante si orientdrile si
procedurile privind restructurarea datoratd dificultatilor financiare.

BEI considerd cd actualul model anticipativ ECL este suficient de solid pentru a tine seama de evenimentele economice extreme,
care au fost reflectate direct prin proiectiile macroeconomice si prin structurile termenilor PD.

In cazul in care s-a inregistrat o crestere semnificativi a riscului de credit, instrumentul financiar este transferat in etapa 2, dar
nu este considerat deocamdatd a fi depreciat ca urmare a riscului de credit. In cazul in care instrumentul financiar este
depreciat ca urmare a riscului de credit, instrumentul financiar este ulterior transferat in etapa 3.

Pentru a identifica expunerile aferente etapei 3, banca stabileste dacd existd sau nu dovezi obiective privind existenta
evenimentelor de expunere neperformanti. Se considerd cd un activ financiar face obiectul unui eveniment de nerambursare
atunci cand este putin probabil ca debitorul sd isi pliteascd integral obligatiile din credite pe care le are fatd de facilitate fard ca
facilitatea sd efectueze vreun demers sau atunci cand debitorul a intdrziat cu mai mult de 90 de zile indeplinirea oricirei
obligatii semnificative din credite pe care o are fata de facilitate.

fn acest sens, se considerd ci un activ financiar este depreciat atunci cand se stabileste ci este probabil ca facilitatea si nu poati
sd colecteze toate sumele datorate in conditiile contractuale initiale sau pentru o valoare echivalentd. Expunerile individuale la
riscul de credit sunt evaluate pe baza caracteristicilor debitorului, a situatiei financiare globale, a resurselor si a istoricului
platilor, a perspectivelor de sustinere din partea oricdrui garant responsabil din punct de vedere financiar si, dupd caz, a valorii
realizabile a oricdror garantii.

Toate creantele depreciate sunt revizuite i analizate cel putin semestrial. Orice modificiri ulterioare ale valorilor si calendarului
fluxurilor de trezorerie viitoare preconizate, comparativ cu estimdrile anterioare, vor conduce la o modificare a provizionului
pentru pierderi din credite si vor fi inregistrate sau creditate in contul de profit si pierdere. Un provizion pentru depreciere se
reia numai atunci cand calitatea creditului s-a imbunitdtit in asa mdsurd inct existd asigurdri rezonabile cu privire la
colectarea in timp util a principalului §i a dobanzii in conformitate cu conditiile contractuale initiale ale contractului de
cesiune de creantd. Operatiunea de eliminare din bilant (write-off) se efectueaza atunci cand se considerd ci intreaga creantd sau
0 parte a acesteia nu se poate recupera sau este revocatd. Sumele eliminate din bilant sunt inregistrate in conturile de deprecieri
create anterior sau direct din contul de profit si pierdere si reduc valoarea principalului creantei. Recuperdrile partiale sau
integrale ale sumelor eliminate anterior din bilant sunt creditate in contul de profit si pierdere. Activele financiare care sunt
eliminate din bilant ar putea face in continuare obiectul unor masuri de executare pentru a respecta procedurile bancii de
recuperare a sumelor datorate.
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Muasurarea ECL — Date de intrare, ipoteze si tehnici

Miésurarea ECL pe durata de viatd se aplicd activelor din etapa 2 si etapa 3, in timp ce mdsurarea ECL pe 12 luni se aplicd
activelor din etapa 1.

Pierderile agteptate din credite au fost calculate pe baza urmitoarelor variabile:
—  evaluarea de credit si probabilitatea de nerambursare pe baza unui punct in timp (probability of default — ,PD”);
—  pierderea in caz de nerambursare pe baza unui punct in timp (loss given default — ,LGD”);

—  expunerea la riscul de nerambursare (exposure at default — ,EAD”).

Evaluarea de credit a unei contrapdrti este stabilitd la o anumiti datd, utilizdind modele de fise de evaluare adaptate diferitelor
categorii de contrapdrti i expuneri.

Fiecare evaluare de credit indicd o PD specificd care reprezintd probabilitatea ca o contraparte si nu isi indeplineascd obligatiile
financiare in urmdtoarele 12 luni sau pe durata de viatd rdmasd a obligatiei. Prin urmare, ratingurile sunt elementele principale
utilizate pentru stabilirea structurii temporale (PIT) a PD pentru expuneri. BEI colecteazd informatii privind performantele si
nerambursdrile cu privire la expunerile la riscul de credit ale facilitatii. Datele colectate sunt segmentate in functie de sectoarele
de activitate si de regiuni. Sectoarele de activitate si regiunile care reactioneazd in mod omogen la ciclurile de credit sunt
analizate impreund.

BEI utilizeazd modele statistice pentru a analiza datele colectate si a genera estimiri ale PD pe durata de viatd rimasd a
expunerilor, precum si pentru a estima evolutia acestora in urma trecerii timpului i in anumite scenarii macroeconomice.

LGD reprezintd estimarea de citre BEI a raportului dintre pierderea aferentd unei expuneri ca urmare a neindeplinirii
obligatiilor de platd de citre o contraparte si suma restantd in momentul producerii evenimentului de nerambursare. LGD
poate fi definitd, de asemenea, drept ,,1 — rata de recuperare”. Estimdrile LGD se stabilesc in functie de criterii geografice si de
tipul contrapartii, fiind identificate cinci clase principale de expuneri: entititi suverane, institutii publice, institutii financiare,
intreprinderi si finantdri de proiecte. Valorile LGD pot fi ajustate ulterior pe baza caracteristicilor produsului si contractului
specifice expunerii.

BEI include informatii prospective si PIT atat in evaluarea cresterii semnificative a riscului de credit al unui instrument de la
recunoasterea sa initiald, cat si in evaluarea pierderilor asteptate din credite.

Pentru evaluarea ECL, BEI a elaborat o abordare care constd intr-o modelare conditionatd, denumitd modelul PIT PD, pentru
calcularea structurilor in termeni de probabilitate de nerambursare, care implica:

—  definirea unei functii de legiturd rezonabile intre ciclul de creditare si variabilele macroeconomice; si

— un set de trei scenarii macroeconomice (un scenariu de bazd si doud scenarii care reflectd declinul si redresarea
economiei) cu indicarea PIB-ului potential pentru mai multi ani si a probabilitatii ca aceste scenarii sd aiba loc.

Pentru a genera scenarii macroeconomice, BEI utilizeazd un model macro semistructural multinational si cu mai multe ecuatii
al economiei mondiale, cu blocuri specifice fiecdrei tiri. Acest scenariu central/scenariu de referintd este conceput de asa
manierd incat sd fie in concordantd cu cele mai recente previziuni ale Comisiei Europene. Scenariile pozitive si negative sunt
concepute in baza scenariului central prin implementarea modelului multinational/cu mai multe ecuatii. Scenariile sunt
derivate din socarea PIB-ului, care este elementul esential prin care se masoard activitatea economici. Socurile asupra PIB-ului
real sunt calibrate de asa manierd incit si replice volatilitatea observatd a variabilei. De asemenea, se aplicd evaluarea
expertilor, atunci cind este cazul, pentru a defini cu precizie amploarea si persistenta socurilor asupra PIB. Prin urmare,
socurile sunt stabilite impreund cu o functie de degradare pentru a determina impactul socurilor in timp. Probabilititile
asociate fiecdrui scenariu sunt definite reflectdnd indicatorii de piatd (volatilitatea) si indicatori/trackeri elaborati intern si pusi
in aplicare de manierd consecventd de-a lungul timpului pentru a capta incertitudinea.

Modelele PIT PD si PIT LGD ale BEI utilizeazi aceleasi valori proiectate ale ciclului de creditare ca date de intrare principale in
diferite scenarii macroeconomice. Ciclul de creditare se calculeazd pe baza ratelor descendente ale unei agentii externe de
rating si a proiectiilor privind ratele anuale de crestere a PIB-ului real, precum si a marjei dintre ratele dobanzilor pe termen
lung si cele pe termen scurt.

EAD reprezinti expunerea preconizatd in caz de nerambursare si are la bazd expunerea actuald fatd de contraparte si potentiala
variatie a sumei actuale permisd in temeiul contractului, inclusiv amortizarea. In cazul unui activ financiar, EAD este valoarea
contabild brutd a activului. In cazul angajamentelor de creditare si al garantiilor financiare, EAD include suma trasa.
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2.4.2.1 Numerar si echivalente de numerar

Facilitatea defineste numerarul si echivalentele de numerar ca fiind conturi curente, depozite pe termen scurt sau titluri
comerciale de valoare cu scadente de trei luni sau mai mici. Numerarul si echivalentele de numerar sunt contabilizate la costul
amortizat in situatia pozitiei financiare.

2.4.2.2 Active financiare de trezorerie

Activele financiare de trezorerie cuprind obligatiunile cotate si necotate care se doresc a fi pastrate pand la scadentd si titlurile
comerciale de valoare cu scadente de peste trei luni, fiind, asadar, clasificate la costul amortizat.

Respectivele obligatiuni si titluri comerciale de valoare sunt evaluate initial la costuri, respectiv valoarea justd, la care se adauga
orice cost de tranzactie direct imputabil. Diferenta dintre pretul de intrare si valoarea de rdscumpdrare este amortizatd in
conformitate cu metoda dobanzii efective pe parcursul duratei de viatd rimase a instrumentului.

2423 Imprumuturi si avansuri

Portofoliul de imprumuturi §i avansuri poate consta in instrumente de datorie, cum ar fi imprumuturile si titlurile de creantd,
inclusiv obligatiunile, efectele comerciale sau certificatele emise de entitdti structurate cu intentia de a le pdstra pani la
scadentd si de a colecta fluxurile de trezorerie contractuale.

La imprumuturi i avansuri intra:
—  imprumuturile si avansurile evaluate la costul amortizat;

—  imprumuturile si avansurile evaluate in mod obligatoriu la FVTPL.

Creditele acordate de facilitate sunt recunoscute in activele acesteia atunci cand se fac pliti in numerar citre debitori. Partile
neplitite ale imprumuturilor sunt inregistrate in afara bilantului la valoarea lor nominali. Imprumuturile care intrunesc
criteriile SPPI se inregistreazd initial la costuri (sumele nete platite), care reprezintd valoarea justd a numerarului furnizat
pentru emiterea imprumutului, inclusiv orice cost de tranzactie, si sunt evaluate ulterior la costurile amortizate, folosind
metoda ratei dobanzii efective.

Titlurile de creantd sunt recunoscute in activele facilitatii atunci cand se fac pliti in numerar citre emitent si pot lua forma unui
instrument de datorie legat contractual sau a unui instrument de datorie cu transd unicd. Partile neplitite ale titlurilor de creantad
sunt inregistrate in afara bilangului la valoarea lor nominald. Titlurile de creantd sunt evaluate initial la cost, respectiv valoarea
justd plus costurile tranzactiei direct atribuibile, si ulterior sunt evaluate la costul amortizat utilizind metoda ratei efective a
dobanzii. Diferenta dintre pretul de intrare §i valoarea de rdscumpdrare este amortizatd in conformitate cu metoda dobanzii
efective pe parcursul duratei de viatd rimase a instrumentului.

Politica privind deprecierea imprumuturilor si a avansurilor este descrisi la nota 2.4.2.

Imprumuturile si avansurile care nu indeplinesc criteriile modelului de afaceri SPPI sunt evaluate in mod obligatoriu la FVTPL.
Tehnica de evaluare a valorii juste utilizat are la baza tehnica fluxului de trezorerie actualizat sau a valorii de lichidare.

Pentru impactul reformei IBOR asupra reevaludrii imprumuturilor si avansurilor la costul amortizat, vd rugdm s3 consultati
paragrafele referitoare la aceastd chestiune de la nota 2.4.2 — Clasificare si evaluare/modificare.

2.4.2.4 Actiuni si alte titluri cu randament variabil

Facilitatea utilizeazd doud tipuri de investitii de capital: (i) investitii directe de capital; si (i) fonduri cu capital de risc. Actiunile si
alte titluri cu randament variabil sunt recunoscute initial la valoarea justd, la care se adaugd costurile de tranzactie. Ulterior,
variatiile valorii juste, inclusiv castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere si in alte elemente ale rezultatului global la rubrica ,Rezultat net din actiuni si alte titluri cu randament variabil”.

Partea neutilizatd, dar angajatd din aceste investitii este inregistratd ca angajamente extrabilantiere consolidate la valoarea lor
nominald.
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Evaluarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justi se stabileste prin aplicarea metodei valorii activelor nete (,VAN") agregate (considerand astfel ci, in pofida
absentei unei valori de piatd usor de identificat, VAN este cea mai bund estimare a valorii juste). Pentru investitiile necotate,
atunci cand valoarea justd nu poate fi obtinutd pe baza pietelor active, valoarea justd se stabileste prin aplicarea tehnicilor de
evaluare recunoscute (nota 4.2.1).

VAN atribuibild este ajustatd in functie de evenimentele care au loc intre data ultimei VAN disponibile si data bilantului, in
mdsura in care o astfel de ajustare este consideratd semnificativd de citre comitetul de gestionare. Ajustdrile semnificative se
modificd pani la adoptarea de citre Consiliul de administratie a situatiilor financiare aferente exercitiului. In acest sens, ca
urmare a contextului general de incertitudine, a acumuldrii a diverse riscuri ca urmare a invaddrii Ucrainei de citre Rusia si a
volatilititii observate in ceea ce priveste performanta, banca si-a imbunatitit tehnicile de evaluare pentru a estima orice
ajustare a valorii juste a investitiilor de capital pentru VAN care nu au fost raportate de administratorii de fonduri la data de
raportare a situatiilor financiare ale facilitatii.

Pentru investitiile specifice in cazul cdrora VAN nu poate fi stabilitd cu usurintd, ar putea fi utilizate alte orientdri, de exemplu
Orientdrile privind evaluarea capitalului privat international §i a capitalului de risc (,IPEV”), astfel cum au fost publicate de
consiliul IPEV, si vor fi necesare o monitorizare si o revizuire mai detaliate. Conform acestei metode, fondurile sunt clasificate
intern in trei categorii:

—  categoria [ — fonduri care au adoptat cerintele privind valoarea justd din IFRS 13 sau din Ghidul IPEV pentru care se
efectueazd o analizd specificd pentru a se asigura faptul cd VAN este o estimare fiabild a valorii juste;

—  categoria II — fonduri care au adoptat alte orientdri (cum ar fi fostul EVCA 2001) sau standarde de evaluare care pot fi
considerate conforme cu IFRS 13, pentru care se poate calcula o VAN echivalent3; si

—  categoria III - fonduri care nu au adoptat cerintele IFRS 13 cu privire la valoarea justi sau orice alte directive de evaluare
conforme cu IFRS 13.

Evaluarea influentei semnificative

De reguld, participatiile achizitionate de facilitate reprezintd investitii in fonduri de investitii in societdti necotate sau in fonduri
cu capital de risc. In conformitate cu practicile din cadrul sectorului, investitiile respective sunt, in general, subscrise in comun
de o serie de investitori, niciunul dintre acestia nefiind in médsurd si influenteze in mod individual operatiunile curente si
activitatea de investitii ale unui astfel de fond. In consecint, faptul ci un investitor ocupa o pozitie in cadrul unui organism de
conducere al unui astfel de fond nu conferd, in principiu, respectivului investitor dreptul de a influenta operatiunile curente ale
fondului. In plus, investitorii individuali intr-un fond de investitii in societiti necotate sau intr-un fond cu capital de risc nu
stabilesc politicile unui fond, cum ar fi politicile de distributie privind dividendele sau alte distributii. De obicei, astfel de decizii
sunt adoptate de conducerea unui fond in baza acordului actionarilor, care reglementeaza drepturile si obligatiile conducerii si
ale tuturor actionarilor fondului. De asemenea, acordul actionarilor ii impiedicd, in general, pe investitorii individuali sd
incheie cu fondul la nivel bilateral tranzactii care implicd sume importante, si schimbe personalul de conducere sau s obtind
acces privilegiat la informatii tehnice esentiale. Investitiile facilitdtii sunt efectuate in conformitate cu practicile din cadrul
sectorului mentionate mai sus, asigurandu-se faptul ci facilitatea nici nu controleaza, nici nu exercitd vreo formd de influenta
semnificativd, in sensul IFRS 10 si al IAS 28, asupra vreuneia dintre aceste investitii, inclusiv asupra investitiilor in privinta
cdrora facilitatea detine peste 20 % din drepturile de vot.

2.4.3 Garantii financiare

Contractele de garantie financiard sunt contractele care impun facilitdtii si efectueze plati specificate pentru a rambursa
titularului o pierdere pe care acesta o suportd, deoarece un anumit debitor nu efectueazi plitile atunci cind sunt scadente, in
conformitate cu termenii unui instrument de datorie.

Garantiile financiare sunt contabilizate in temeiul IFRS 9 — Instrumente financiare, fie ca ,instrumente financiare derivate”, fie
ca ,garantii financiare”, in functie de trisaturile si caracteristicile acestora, astfel cum sunt definite in IFRS 9.
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Politica de contabilitate a instrumentelor financiare derivate este prezentatd in nota 2.4.5.

Garantiile financiare sunt recunoscute initial in situatia pozitiei financiare la ,Provizioane pentru garantii emise” la valoarea
justd plus costurile de tranzactie care se pot atribui direct emiterii garantiilor financiare. La recunoasterea initiald, obligatia de
platd corespunde valorii actualizate nete (,VAN") a primelor preconizate sau a pierderii asteptate initiale.

Ulterior recunoasterii initiale, garantiile financiare sunt evaluate la cea mai mare dintre urmitoarele doud valori:
—  valoarea ajustdrii pentru pierdere, astfel cum este stabilitd in conformitate cu IFRS 9; si

—  prima recunoscutd initial, din care s-au dedus veniturile recunoscute in conformitate cu principiile IFRS 15.

Cresterea sau reducerea datoriei nete (astfel cum este evaluatd in conformitate cu IFRS 9) legatd de garantiile financiare, cu
exceptia platii cererilor de executare a garantiei, este recunoscutd in contul de profit si pierdere si in alte elemente ale
rezultatului global la rubrica ,Variatia provizioanelor pentru garantii”.

Prima incasatd este recunoscutd in contul de profit si pierdere si in alte elemente ale rezultatului global la rubrica ,Venituri din
taxe si comisioane”, pe baza unui calendar de amortizare in conformitate cu IFRS 15 pe durata de viatd a garantiei financiare.

2.4.4 Alte datorii financiare decat instrumentele financiare derivate

Clasificare i evaluare

Datorii financiare
O datorie financiard este evaluatd la costul amortizat, cu exceptia datoriilor financiare:
—  acestea sunt evaluate in mod obligatoriu la valoarea justd prin profit sau pierdere (de exemplu, datorii derivate); si

—  sunt desemnate ca fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Facilitatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand obligatiile sale contractuale sunt indeplinite, anulate sau au expirat.

2.4.5 Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate includ swap-urile valutare, swap-urile valutare pe rata dobanzii si swap-urile valutare pe
termen scurt (,swap-uri FX”).

Instrumentele financiare derivate sunt recunoscute initial pe baza datei tranzactiei.

in cadrul activitatii sale obisnuite, facilitatea poate s incheie contracte swap pentru a acoperi impotriva riscurilor operatiuni
specifice de acordare de imprumuturi sau s incheie contracte valutare la termen pentru a-si acoperi impotriva riscurilor
pozitiile valutare exprimate in monede tranzactionate in mod activ, altele decat euro, in vederea compensdrii oricirui profit
sau a oricdrei pierderi generate de fluctuatiile cursului de schimb.

Toate instrumentele financiare derivate sunt evaluate la FVTPL si sunt raportate ca instrumente financiare derivate. Valorile
juste sunt calculate in principal pe baza modelelor de fluxuri de trezorerie actualizate, a modelelor de evaluare a optiunii i a
cotatiilor tertilor.

Instrumentele financiare derivate sunt inregistrate la valoarea justd si sunt contabilizate ca active atunci cind valoarea lor justd
este pozitivd si ca datorii atunci cind valoarea lor justd este negativd. Modificirile valorii juste a instrumentelor financiare
derivate sunt incluse in contul de profit si pierdere si in alte elemente ale rezultatului global la rubrica ,Modificiri ale valorii
juste a instrumentelor financiare derivate”.

In conformitate cu IFRS 9, s-au eliminat cerintele de bifurcare privind instrumentele financiare derivate incorporate pentru

activele financiare sau datoriile financiare si, prin urmare, contractul hibrid este tratat in ansamblul sdu in vederea clasificarii
in consecinti a activelor financiare sau a datoriilor financiare.

2.4.6 Contributii

Contributiile din partea statelor membre sunt recunoscute ca creante in situatia pozitiei financiare la data deciziei Consiliului de
stabilire a contributiei financiare pe care statele membre trebuie sd o pliteasci facilitatii.
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Contributiile statelor membre indeplinesc urmatoarele conditii si, prin urmare, sunt clasificate ca fiind capitaluri proprii:

— astfel cum se prevede in acordul de contributie, statele membre decid in ceea ce priveste folosirea activelor nete ale
facilitatii in eventualitatea lichidarii acesteia;

—  seincadreazd in categoria de instrumente care este subordonata tuturor celorlalte clase de instrumente;

—  toate instrumentele financiare din clasa instrumentelor care sunt subordonate tuturor celorlalte clase de instrumente au
caracteristici identice;

—  instrumentul nu include caracteristici care sd necesite clasificarea acestuia ca datorie; si

—  fluxurile de trezorerie preconizate totale care pot fi atribuite instrumentului pe durata de viatd a acestuia se bazeazi in
mod substantial pe profit sau pierdere, pe modificarea activelor nete recunoscute sau pe modificarea valorii juste a
activelor nete recunoscute si nerecunoscute ale facilitdtii pe durata de viatd a instrumentului.

in situatiile financiare, contributiile sunt clasificate si evaluate la costul amortizat.

Contributiile platite de statele membre reprezinta restituiri disponibile plitite CE si Regatului Unit. In conformitate cu acordul
de transfer, incepand cu anul 2024 si pand la 31 decembrie 2027, pand cel tarziu la data de 31 martie a fiecirui an, BEI
raporteazd in scris valoarea restituirilor FI ACP disponibile si, respectiv, valoarea restituirilor FI TTPM disponibile, acumulate
pand la data de 31 decembrie a anului precedent (,Raportul privind restituirile disponibile”). Raportul privind restituirile
disponibile face distinctie intre restituirile care trebuie transferate Comisiei (restituirile ACP si TTPM) si restituirile care trebuie
transferate Regatului Unit (,UK”). Restituirile disponibile sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cand cererea de
platd corespunzitoare este trimisd facilitatii.

2.4.7 Venituri din dobanzi si venituri similare

Dobanzile aferente imprumuturilor acordate de facilitate se inregistreazd in contul de profit i pierdere si in alte elemente ale
rezultatului global (,Venituri din dobanzi si venituri similare”) si in situatia pozitiei financiare (,imprumuturi si avansuri”) pe
bazd de angajamente, utilizindu-se rata dobanzii efective, care este rata ce actualizeazd in mod exact viitoarele pliti sau
incasdri de numerar preconizate pe durata de viatd estimatd a imprumutului la valoarea contabild netd a acestuia. Odatd ce
valoarea inregistratd a creditului a fost redusd ca urmare a deprecierii, veniturile din dobanzi continud sd fie recunoscute,
utilizdndu-se rata initiald a dobanzii efective, aplicatd noii valori contabile.

Dobanzile aferente creditelor POCI se inregistreazd in contul de profit si pierdere si in alte elemente ale rezultatului global
(,Venituri din dobanzi si venituri similare”) si in situatia pozitiei financiare (,mprumuturi si avansuri’) pe bazi de
angajamente, utilizindu-se rata dobanzii efective ajustatd la credit pe intreaga duratd a imprumutului, care este rata ce
actualizeazd in mod exact viitoarele plati sau incasdri de numerar preconizate pe durata de viatd estimata a creditului la costul
amortizat al acestuia.

Subventiile pentru dobanzi primite pentru resursele facilitdtii sunt amanate si recunoscute ca o ajustare la randamentul efectiv,
fiind inregistrate la rubrica ,Dobanzi si venituri similare” in situatia veniturilor pe perioada cuprinsd intre platd si rambursarea
imprumutului subventionat.

Comisioanele de angajament sunt reportate si recunoscute ca venituri utilizind metoda dobénzii efective pentru perioada
cuprinsd intre momentul platii si cel al rambursarii imprumutului in cauzd si sunt inscrise in contul de profit i pierdere si in
alte elemente ale rezultatului global la rubrica , Venituri din dobanzi si venituri similare”.

2.4.8 Subventii la dobanda si asistentd tehnica

Ca parte a activitatii sale, facilitatea gestioneaza subventiile la dobanda si asistenta tehnica (,AT”) in numele statelor membre.

Partea din contributiile statelor membre care este alocatd platii subventiilor la dobanda si asistentei tehnice nu se contabilizeazd
in resursele din contributii ale facilitdtii, ci este clasificatd ca suma datorat tertilor. Facilitatea efectueazd plitile catre beneficiarii
finali si reduce apoi sumele datorate tertilor.
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Atunci cand sumele subscrise pentru subventiile la dobanda si pentru asistentd tehnicd nu sunt acordate integral, acestea sunt
reclasificate cu titlu de contributie la facilitate.

2.49 Venituri din dobanzi aferente numerarului si echivalentelor de numerar

Veniturile din dobanzi aferente numerarului si echivalentelor de numerar sunt recunoscute in contul de profit si pierdere si in
alte elemente ale rezultatului global al facilitdtii pe bazd de angajamente.

2.4.10 Taxe, comisioane si dividende

Taxele percepute pentru serviciile furnizate intr-o anumitd perioada de timp sunt recunoscute ca venit pe mdsurd ce serviciile
sunt furnizate, in timp ce taxele incasate pentru executarea unui act semnificativ sunt recunoscute ca venit in momentul in
care actul semnificativ a fost finalizat. Aceste taxe sunt inscrise in contul de profit i pierdere si in alte elemente ale rezultatului
global la rubrica ,Venituri din taxe si comisioane”.

Dividendele aferente actiunilor si altor titluri cu randament variabil sunt recunoscute in momentul declaririi lor si sunt
prezentate in contul de profit i pierdere si in alte elemente ale rezultatului global la rubrica privind castigurile nete realizate
din actiuni si alte titluri cu randament variabil.

2.4.11 Dispozitii fiscale

Protocolul privind privilegiile si imunititile Uniunii Europene, atasat la Tratatul privind Uniunea Europeand si la Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, prevede ci activele, veniturile si alte proprietdti ale institutiilor Uniunii sunt exonerate
de orice impozite directe.

3 Managementul riscurilor

Prezenta notd prezintd informatii privind expunerea facilitatii la riscurile de credit si financiare si privind managementul si
controlul acestora, in special principalele riscuri aferente utilizirii de citre aceasta a instrumentelor financiare. Aceste riscuri
sunt:

—  riscul de credit — riscul de pierderi care rezultd din neindeplinirea obligatiilor de platd de citre un client sau o contraparte
si care este generat de toate formele de expunere la riscul de credit, inclusiv la riscul de decontare (**);

—  riscul de lichiditate — riscul ca o entitate sd nu poatd finanta cregterile de active si sd nu faca fatd obligatiilor pe mdsurd ce
acestea devin scadente, fird a suferi pierderi inacceptabile;

—  riscul de piati — riscul ca modificdrile preturilor si ale ratelor pe piatd, cum ar fi ratele dobanzii, preturile capitalului si
cursurile de schimb, s afecteze veniturile unei entititi sau valoarea participatiilor sale in instrumente financiare.

3.1 Organizarea managementului riscurilor

BEI adapteazd in permanentd cadrul FI de management al riscurilor.

Directia privind riscurile si conformitatea grupului din cadrul BEI identific3, evalueazd, monitorizeazi si raporteazd in mod
independent riscurile la care este expusi facilitatea. Intr-un cadru in care se mentine separarea sarcinilor, Directia privind
riscurile §i conformitatea grupului este independentd de activitatea operationald si oferd o a doua opinie in ceea ce priveste
toate propunerile ficute de persoanele responsabile de activitatea operationald care au implicatii in materie de risc.

La nivelul BEI, directorul responsabil cu managementul riscurilor la nivelul Grupului (Group Chief Risk Officer — ,GCRO”)
raporteazd Comitetului de directie al BEI cu privire cu privire la riscurile de grup, sub supravegherea membrului Comitetului
de directie responsabil cu riscurile. GCRO are acces direct la Comitetul pentru politica de risc si poate scrie direct Consiliului
de administratie al BEI si comunica cu acesta cu privire la orice aspect din domeniul siu de atributii.

(**) Riscul de decontare este definit ca riscul de pierderi potentiale cauzate de tranzactii care riman nedecontate dupd data scadenti de livrare sif
sau ca urmare a tranzactiilor care sunt decontate. Avand in vedere natura operatiunilor facilititii, cele mai relevante instrumente afectate de
riscul de decontare sunt instrumentele derivate la care participd banca ce implicd un schimb de valutd. Gestionarea riscului de decontare
este reglementatd in Orientdrile privind riscul financiar.
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3.2 Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd pierderea potentiald care ar putea rezulta din neindeplinirea obligatiilor de platd de citre un client
sau o contraparte si care este generat de toate formele de expunere la riscul de credit, inclusiv la riscul de decontare.

3.2.1 Politica privind riscul de credit

Atunci cand efectueazd analiza de credit a contrapartilor in operatiunile de creditare, BEI evalueaza riscul de credit si pierderea
asteptatd pentru a cuantifica riscul si a stabili valoarea acestuia. BEI a elaborat o metodologie de rating intern (Internal Rating
Methodology — ,JRM”) menitd s stabileascd ratingurile interne ale contrapartilor sale relevante pentru credit, in calitate de
debitori/garanti. Metodologia este adaptatd fiecarui tip de contraparte de credit importantd (de exemplu, intreprinderi,
institutii financiare etc.). Luind in considerare atat cele mai bune practici din domeniul bancar aplicabile BEI, cat si principiile
stabilite in cadrul Regulamentului privind cerintele de capital (CRR), toate contrapirtile care sunt importante pentru profilul
de credit al unei anumite tranzactii sunt clasificate in categorii de rating intern, utilizindu-se IRM pentru tipul respectiv de
contraparte. Fiecdrei contrapdrti i se atribuie un rating intern care reflectd ratingul probabilititii sale de nerambursare, in urma
unei analize aprofundate a profilului de risc comercial si financiar al contrapartii si a contextului riscului de tard aplicabil.
Ajustdrile recomandate de experti sunt efectuate dupd caz, avandu-se in vedere sprijinul acordat entitatilor juridice din partea
intreprinderii-mamd sau a guvernului, iar ratingul final permite aplicarea prioritizarii raionamentului uman pentru a reflecta
informatii (de exemplu, preturile pietei) care nu sunt luate in considerare in model.

Evaluarea creditului in cazul proiectelor de finantare si al altor operatiuni structurate cu recurs limitat utilizeazd instrumente de
evaluare a riscului de credit relevante pentru sector, care se concentreazd in principal asupra disponibilitdtii fluxului de
trezorerie §i a capacitdtii de onorare a serviciului datoriei. Printre aceste instrumente se numdra analiza cadrului contractual al
proiectelor, analiza contrapdrtii si simuldri ale fluxului de trezorerie. Ca si in cazul intreprinderilor si al institutiilor financiare,
fiecirui proiect i se atribuie un rating de risc intern. In fine, entititile suverane din afara UE sunt evaluate de Directia
economicd pe baza unui model statistic.

Toate ratingurile interne sunt monitorizate pe durata imprumutului §i sunt actualizate periodic.

Pentru a atenua riscul de credit, BEI utilizeazd, atunci cind este adecvat si de la caz la caz, diverse imbunititiri ale calitdtii
creditului, inclusiv, printre altele, titluri de valoare, garantii si clauze contractuale legate de contrapartidd sau proiect, in functie
de natura debitorului si de tipul de operatiune.

Facilitatea nu utilizeaza niciun tip de instrumente financiare derivate de credit pentru a atenua riscul de credit.

3.2.2 Expunerea maximi la riscul de credit fard luarea in considerare a oricdrei garantii reale si a
altor imbundtdtiri ale calitdtii creditului

Tabelul urmitor prezintd expunerea maximd la riscul de credit pentru elementele din situatia pozitiei financiare, inclusiv
instrumentele financiare derivate. Expunerea maximd este prezentatd ca valoare brutd, inainte de producerea efectului de
atenuare prin utilizarea garantiei reale.

(in mii EUR)
Expunere maxima 31.12.2025 31.12.2024

ACTIVE
Numerar si echivalente de numerar 1665129 1638 604
Sume de incasat de la contribuitori - 7 482
Instrumente financiare derivate 7 819 783
Imprumuturi si avansuri 1063511 1498048
Alte active 36 833 -
Total 2773292 3144917
Provizioane pentru angajamentele de creditare -17 585 -18320
IN AFARA BILANTULUI
Datorii contingente
— Garantii emise - -
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(in mii EUR)
Expunere maxima 31.12.2025 31.12.2024

Angajamente
—  Imprumuturi neplitite 354187 676229
— Garantii neemise 2500 2500
Total in afara bilantului 356 687 678729
Total expunere la riscul de credit 3112394 3805326
3.2.3 Riscul de credit aferent imprumuturilor si avansurilor
3.2.3.1 Evaluarea riscului de credit aferent imprumuturilor si avansurilor

Imprumuturile si avansurile sau garantiile acordate de facilitate beneficiazd de o evaluare cuprinzdtoare a riscurilor si de o
cuantificare a pierderii asteptate estimate, care se reflectd intr-un sistem de clasificare a imprumuturilor (Loan Grading — ,LG").
Cu exceptia imprumuturilor intermediate, operatiunile din cadrul ,pachetului de finantare a impactului” (impact financing
envelope — ,IFE”) (astfel cum sunt descrise in nota 25) fac obiectul unui mandat general de management al riscurilor, astfel cum
este prevazut in Orientdrile BEI privind riscul de credit si de devalorizare a titlurilor de capital. LG-ul este stabilit tindndu-se
seama de criterii general acceptate, pe baza calitatii debitorului, a scadentei imprumutului, a tipului de garantie si, dupd caz, a
garantului.

Sistemul de clasificare a imprumuturilor contine metodologiile, procesele, bazele de date si sistemele informatice care sprijind
evaluarea riscului de credit in operatiunile de acordare de imprumuturi §i cuantificarea pierderii asteptate estimate. Acesta
sintetizeazd un volum mare de informatii pentru a oferi o clasificare relativd a riscurilor de credit pentru imprumuturi.
Sistemele de clasificare a imprumuturilor reflectd valoarea actualizati a nivelului estimat al ,pierderii asteptate”, aceasta
rezultdnd din probabilitatea de nerambursare de cdtre principalii debitori, din expunerea la riscul de nerambursare si din
gravitatea pierderii in cazul nerambursdrii. Sistemele de clasificare a imprumuturilor indeplinesc urmdtoarele functii:

—  contribuie la o evaluare mai precisd si mai cantitativd a riscurilor de creditare;
—  reprezintd un indicator al variatiilor riscului de credit in scopul prioritizirii eforturilor de monitorizare;
—  prezinti calitatea portofoliului de imprumuturi la o anumitd dat; si

—  contribuie la luarea deciziilor de stabilire a preturilor la risc.
Pentru stabilirea unui sistem de clasificare a imprumuturilor se utilizeazd urmdtorii factori:

(i)  bonitatea debitorului: organismul de management al riscurilor verificd in mod independent debitorii si evalueazd
bonitatea acestora pe baza unor metodologii interne si a unor date externe. In conformitate cu abordarea avansat aleasi
previzutd de Acordul Basel III, banca a elaborat o metodologie de rating intern (internal rating methodology — ,IRM”)
pentru stabilirea ratingurilor interne ale debitorilor si ale garantilor. Aceasta se bazeazd pe o serie de fise de evaluare
specifice tipurilor de contraparte definite.

(i)  Corelatia in ceea ce priveste neindeplinirea obligatiilor de plati: cuantifica posibilitatea ca atit debitorul, cit si garantul sd
se confrunte simultan cu dificultdti financiare. Cu ct corelatia dintre probabilitatea de neindeplinire a obligatiilor de
platd de citre debitor si de cdtre garant este mai mare, cu atat este mai scazutd valoarea garantiei si, in consecintd, cu atat
este mai joasd (mai proastd) pozitia ocupatd in cadrul sistemului de clasificare a imprumuturilor;

(iii) Valoarea instrumentelor de garantare si a titlurilor de valoare: aceastd valoare se stabileste pe baza combinatiei dintre
bonitatea creditorului i tipul de instrument utilizat;

(ivy Rata de recuperare aplicabild: valoarea presupusi a fi recuperatd in urma neindeplinirii obligatiilor de platd de citre
contrapartea relevantd, exprimata ca procent din expunerea imprumutului relevant;

(v)  Cadrul contractual: un cadru contractual solid va contribui la cresterea calitdtii imprumutului si va consolida pozitia
acestuia in cadrul sistemului de clasificare a imprumuturilor;

(vi)  Durata imprumutului sau, in general, fluxurile de numerar ale imprumutului: in cazul in care toate celelalte conditii sunt
egale, cu cat imprumutul este acordat pe un termen mai lung, cu atat este mai ridicat riscul de a se intdmpina dificultiti in
administrarea sa.
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Pierderea asteptatd in cazul unui imprumut se calculeazd combinand cele sase elemente prezentate mai sus. In functie de nivelul
pierderii asteptate, un imprumut se incadreazi in una dintre urmdtoarele clase ale sistemelor de clasificare a imprumuturilor:

,A” Imprumuturi de categoria premium:

,A0": cuprinde ,riscurile” suverane ale UE, si anume imprumuturi acordate statelor membre sau garantate integral, in
mod explicit si neconditionat de statele membre in cazul cirora nu se preconizeazd dificultti de rambursare, si
pierderea preconizati este de 0 % (pe baza statutului de creditor preferential al bancii si a protectiei statutare, care
se considerd cd asigurd o recuperare integrald a activelor bancii la scadentd), precum §i imprumuturi cu o garantie
cuprinzdtoare din partea UE sau a statelor membre.

,A+": cuprinde imprumuturile acordate altor entitdti (sau garantate de alte entitati) decit statele membre ale UE, in
privinta cdrora nu se preconizeazd sau se preconizeazi doar intr-o masurd limitatd deteriorarea calitdtii in timp;

,B”  imprumuturi de calitate ridicatd: acestea reprezintd o categorie de active in care banca are incredere, cu toate c¢i o
deteriorare minord nu este exclusd in viitor. B+ si B— sunt utilizate pentru a indica probabilitatea relativd a producerii
unei astfel de deteriorari;

,C": imprumuturi de calitate bunid: un exemplu ar putea fi imprumuturile ,cu semndturd unicd” (negarantate) acordate
societdtilor solide (de exemplu, cu un rating intern echivalent cu Baal/BBB+), cu o scadentd rezonabild si clauze de
protectie adecvate.

,D” aceastd clasd de clasificare reprezintd (pe langd imprumuturile aprobate initial la acest nivel) expunerea limita care are un
profil de risc general acceptat de banci. Aceastd categorie de demarcare in ceea ce priveste clasificarea imprumuturilor
este definitd cu mai multd precizie prin divizarea in doud subcategorii, D+ si D—.

JE”  aceastd categorie din cadrul sistemului de clasificare cuprinde imprumuturi cu un profil de risc mai ridicat decat cel
acceptat in general. Include si imprumuturi care, pe durata vietii, s-au confruntat cu probleme grave, iar alunecarea citre
o situatie in care se inregistreaza pierderi nu poate fi exclusi. Din acest motiv, imprumuturile respective fac obiectul unei
monitorizdri atente si intense. Subcategoriile E+ si E- diferentiazd intensitatea acestui proces special de monitorizare, in
cazul operatiunilor cotate cu E- fiind foarte posibil ca serviciul datoriei sd nu poata fi asigurat la timp si, prin urmare, sa
fie necesard o anumiti forma de restructurare a datoriei, care ar putea duce la o pierdere din depreciere;

JF”: in categoria F (fail - esec) se incadreazd imprumuturile care reprezintd riscuri inacceptabile. Imprumuturile din categoria
F- pot si rezulte numai din tranzactii in curs care s-au confruntat cu circumstante nefavorabile neprevizute, exceptionale
si dramatice dupd semnare. Toate operatiunile in cazul cdrora se inregistreazd o pierdere a principalului pentru facilitate
sunt incadrate in categoria F si fac obiectul unei dispozitii specifice.

Tabelul din sectiunea 3.2.3.3 prezintd analiza calititii creditului pentru portofoliul de imprumuturi al facilitatii, care se bazeaza
pe diferitele clase din sistemul de clasificare a imprumuturilor, astfel cum sunt descrise mai sus.

3.2.3.2 Analiza expunerii la riscul de credit pentru imprumuturi

Tabelul urmitor prezinti expunerea maximi (valoarea contabild netd) la riscul de credit pentru imprumuturile si avansurile
semnate (platite si neplatite) in functie de natura debitorului, tinindu-se seama de garantiile furnizate de garanti.

(in mii EUR)
La 31.12.2025 Garantate Negarantate Total % din total platit

Institutii financiare 37020 590 941 627 961 59%
Intreprinderi 117 547 125812 243 359 23%
Autoritdti publice - - - 0%
State - 192191 192191 18%
Total platit 154 567 908 944 1063511 100%
Neplatit 19023 317 579 336 602
Total plitit si neplatit 173 590 1226523 1400113
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(in mii EUR)
La 31.12.2024 Garantate Negarantate Total % din total platit

Institutii financiare 45015 879963 924978 62%
Intreprinderi 164 680 193 836 358516 24%
Autoritati publice - - - 0%
State - 214 554 214 554 14%
Total platit 209 695 1288353 1498 048 100%
Neplatit 42259 615 650 657 909
Total platit si neplatit 251954 1904003 2155957

Directia gestionare si restructurare a tranzactiilor are sarcina de a monitoriza debitorul §i garantul, precum si de a monitoriza
proiectele din punct de vedere financiar si contractual. Prin urmare, bonitatea imprumuturilor, a debitorilor si a garantilor
facilitdtii este monitorizatd in mod continuu, cel putin anual, dar mai frecvent atunci cind este necesar si in functie de
evenimentele de credit care au loc. In special, Directia gestionare si restructurare a tranzactiilor analizeazi dac sunt respectate
drepturile contractuale §i, in cazul in care se inregistreazd o deteriorare a ratingului sifsau neindeplinirea obligatiilor
contractuale, se iau masuri corective. Ori de cite ori este necesar, se iau mdsuri de atenuare, in conformitate cu orientdrile
privind riscul de credit. De asemenea, in cazul reinnoirii garantiilor bancare primite pentru imprumuturile sale, facilitatea se
asigurd cd acestea sunt inlocuite sau ci se intreprind masuri in timp util.

3.2.3.3 Analiza calitatii creditului in functie de tipul debitorului

Tabelele de mai jos prezintd analiza calititii creditului pentru portofoliul de imprumuturi al facilitatii, la 31 decembrie 2025 si
la 31 decembrie 2024, in functie de pozitia acestora in cadrul sistemului de clasificare a imprumuturilor, pe baza expunerilor
semnate (pltite si neplatite):

(in mii EUR)
La 31.12.2025 Categorie | Categorie | Risc minim | pgieq | Neclasi- Total % din total
superioard | standard acceptat cate (*)
D-si
De IE_A la C D+ categorii
inferioare
Debitor If?lsmu.?“ 327807| 10542 90260| 250875 | 679484 48%
inanciare
Tntreprinderi 32538 1696 - 131661 109 628 275523 20%
Autqntap ) . ) ) ) } 0%
publice
State - 948 14223 429 935 - 445106 32%
Total 360 345 13186 104 483 812471 109628 1400113 100%

()  Operatiuni de imprumuturi evaluate la FVTPL.
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(in mii EUR)
31.1 ; 5024 sia;;glggrea E?atﬁ%iﬁf R;scccrel;jgtm Risc ridicat chcttls(l? Total % din total
PRt c D e

Debitor [ ol 234681| 299526 218172| 387621 -| 1140000 53%
ntreprinderi 41934 3318 | 189403 195031| 429686 20%

Institutii publice - - - - - - 0%

State 51820 2929  22375| 509147 || 586271 27%

Total 328435| 305773 240547| 1086171| 195031| 2155957 100%

()  Operatiuni de imprumuturi evaluate la FVTPL.

3.23.4

3.23.4.1

Analiza geograficd

Concentrdri ale riscurilor aferente imprumuturilor si avansurilor

in functie de tara din care provine debitorul, portofoliul de imprumuturi al facilititii poate fi analizat prin defalcare pe

urmdtoarele regiuni geografice (in mii EUR):

Tara din care provine debitorul 31.12.2025 31.12.2024
Kenia 170 406 246 455
Egipt 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopia 109 593 117 954
Zambia 76 553 84336
Nigeria 70 645 119 847
Mauritius 62459 86 850
Camerun 48915 58577
Rwanda 43013 67061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35885
Nivel regional — ACP 24317 75060
Togo 22566 91 324
Senegal 17710 18052
Congo (Republica Democraticd) 16513 23820
Noua Caledonie 15760 21166
Tanzania 9462 16 233
Benin 8702 16 208
Mauritania 6123 8717
Guineea 6076 10337
Cote d'Ivoire 4934 7 440
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Tara din care provine debitorul 31.12.2025 31.12.2024
Republica Dominicand 4850 11006
Madagascar 4815 9122
Seychelles 4731 5018
Eswatini 4660 5673
Saint Lucia 4253 4864
Mali 3730 5707
Insulele Cayman 2983 5588
Malawi 2255 3586
Cabo Verde 1696 3318
Micronezia 1536 2062
Mozambic 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Polinezia Franceza 590 1193
Samoa 61 198
Ghana - 1304
Haiti - 51
Total 1063511 1498 048

3.2.3.4.2  Analiza pe sectoare industriale

debitorul. Operatiunile care sunt mai intdi platite unui intermediar financiar inainte de a fi platite beneficiarului final sunt

prezentate la rubrica ,Sectorul tertiar si alte sectoare” (in mii EUR).

Sectorul debitorului 31.12.2025 31.12.2024
Servicii financiare 627 960 924 947
Administratie publicd 192191 214554
Energie electricd 137746 170632
Substante chimice 54 806 81 046
Retelele reglementate 14571 5441
Servicii pentru intreprinderi, IT si mass-media 10920 33926
Produse farmaceutice si echipamente medicale 8305 13227
Bunuri de capital 6057 7 244
Metale si minerit 5175 7157
Bunuri de consum si comert cu aminuntul 3499 -
Recuperarea i reciclarea deseurilor 2281 3041
Asistentd medicald - 36 833
Total 1063511 1498 048
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3.2.3.5 Expunerea la riscul de credit pentru fiecare rating de risc intern

BEI utilizeazd o metodologie de rating intern in conformitate cu abordarea bazatd pe ratinguri interne din cadrul Basel IIL
Majoritatea contrapdrtilor facilitatii au primit un rating intern in conformitate cu aceastd metodologie. Tabelul de mai jos
prezintd o defalcare a portofoliului de imprumuturi al facilitatii in functie de cele mai bune ratinguri interne ale debitorului sau
ale garantului, dacd acestea sunt disponibile. In cazurile in care nu este disponibil un rating intern, in vederea prezentei analize

s-au utilizat ratinguri externe.

Tabelul prezintd atat expunerile semnate (pldtite si neplitite), cat §i expunerile ponderate la risc, pe baza unei metodologii
interne pe care facilitatea o utilizeaza pentru gestionarea limitelor.

(in mii EUR)
2025
ECL pe ECL pe
Categoria de d;gt%drg dlil;gacie Valoarea
rating ECL pe 12 dv T viags, justd prin
; < : eprecierea | deprecierea . Total
echivalentd luni < < profit sau
Moody’ cauzatide | cauzatd de ierdere
ocys riscul de riscul de pierce
credit credit
imprumuturile si avansurile la costul
amortizat
Rating intern 1 — risc de credit minim Aaa - 30 258 - - 30258
Rating intern 2 — risc de credit foarte scizut | Aal - Aa3 111954 - - - 111954
Rating intern 3 — risc de credit scazut Al-A3 8704 - - - 8704
Rating intern 4 — risc de credit moderat Baal - Baa3 163126 - 2281 - 165 407
Rating intern 5 — contraparte slabd din punct Bal - Ba3 42793 4794 ) ) 47587
de vedere financiar
Rating intern 6 — risc de credit ridicat B1-B3 319758 54209 - - 373967
Rating intern 7 — risc de credit foarte ridicat | sub Caal 38565 216042 - - 254607
sub Caal,
Rating intern 8 — contraparte in stare de dar in stare i i 15553 i 15553
nerambursare de
nerambursare
imprumuturile si avansurile la FVTPL - - -| 148669 148 669
Ajustare pentru pierderi si ajustarea _7186| -13764 22471 -69774 293195
valorii juste
Valoarez? contabild a imprumuturilor si 677714| 291539 15 363 78895 | 1063511
avansurilor
Angajamente de creditare
Rating intern 2 - risc de credit foarte scizut | Aal - Aa3 24971 - - - 24971
Rating intern 4 — risc de credit moderat Baal - Baa3 - - - - -
Rating intern 5 — contraparte slabi din punct Bal - Ba3 i i i i i

de vedere financiar
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(in mii EUR)
2025
ECL pe ECL pe
Categoria de 3;1?%1; c‘l;il;?;aie Valoarea
ratmg ECLp el2 dep;ecierea depr’ecierea justa prin Total
echivalentd luni cauzatide | cauzats de profit sau
Moody’s riscul de riscul de pierdere
credit credit
Rating intern 6 — risc de credit ridicat B1-B3 11397 254999 - - 266 396
Rating intern 7 — risc de credit foarte ridicat | sub Caal 12500 19582 - - 32082
sub Caal,
Rating intern 8 — contraparte in stare de dar in stare ) ) ) ) )
nerambursare de
nerambursare
Fard rating intern (¥) - - - - -
imprumuturile si avansurile la FVTPL - - - 30738 30738
A]ustﬂr.e pentru pierderi si ajustarea -566| -17019 ) ) 17585
valorii juste
Valo?rea contabilid a angajamentelor de 48302 257562 i 30 738 336 602
creditare
(*)  Contracte de agentie fard contraparte suport la data raportarii.
(in mii EUR)
2024
ECL pe ECL pe
Categoria de ‘(j;igtaﬁ.i; i?:?gaie Valoarea
ratmg ECL be 12 depfecierea depr’ecierea justa prin Total
echivalentd luni cauzatide | cauzats de profit sau
Moody's riscul de riscul de pierdere
credit credit
imprumuturile si avansurile la costul
amortizat
Rating intern 1 — risc de credit minim Aaa - 38 896 - - 38896
Rating intern 2 — risc de credit foarte scizut | Aal - Aa3 67436 - - - 67 436
Rating intern 3 — risc de credit scizut Al-A3 10501 - - - 10501
Rating intern 4 — risc de credit moderat Baal - Baa3 246 650 - 3041 - 249691
Rating intern 5 — contraparte slabd din Bal - Ba3 66050 ) ) ) 66050
punct de vedere financiar
Rating intern 6 — risc de credit ridicat B1-B3 588657 29996 16 233 -| 634886
Rating intern 7 — risc de credit foarte ridicat |sub Caal 74924 229726 - -1 304650
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(in mii EUR)
2024
ECL pe ECL pe
Categoria de 3&?2&; c\l/t;;igacie Valoarea
rating ECLpe 12 dep;e,cierea depr’ec’ierea justd prin Total
echivalentd luni < < profit sau
Moody's cauzatd de | cauzatd de ierdere
Y riscul de riscul de p
credit credit
sub Caal,
Rating intern 8 — contraparte in stare de dar in stare ) ) 22307 ) 22307
nerambursare de
nerambursare
imprumuturile si avansurile la FVTPL - - -| 200677| 200677

Ajustare pentru pierderi si ajustarea

.. . -9675| -12576 -12431| -62364| -97046
valorii juste

Valoarea contabild a imprumuturilor si

. 1044 543 286 042 29150 138313 | 1498048
avansurilor

Angajamente de creditare

Rating intern 2 - risc de credit foarte scizut | Aal - Aa3 86796 - - - 86 796
Rating intern 4 — risc de credit moderat Baal - Baa3 10 000 - - - 10000
Rating intern 5 — contraparte slabd din Bal - Ba3 81 500 i i i 81500
punct de vedere financiar
Rating intern 6 — risc de credit ridicat B1-B3 20000 270990 - -1 290990
Rating intern 7 — risc de credit foarte ridicat |sub Caal 12500 11329 - - 23829
sub Caal,
Rating intern 8 — contraparte in stare de dar in stare i 1 111000 1 111000
nerambursare de
nerambursare
Fara rating intern (¥) 15445 - - - 15 445
Imprumuturile si avansurile la FVTPL - - - 56 669 56 669
Ajustare pentru pierderi si ajustarea 21491 -16829 i 1 -18320

valorii juste

Valoarea contabili a angajamentelor de

. 224750 265 490 111 000 56 669 657 909
creditare

BEI monitorizeaza in permanentd evenimentele care i afecteazd pe debitorii si garantii sdi. Mai precis, BEI evalueazd, de la caz
la caz, drepturile sale contractuale in cazul deteriorarii ratingului §i urmareste sa identifice masuri de atenuare. De asemenea,
urmdreste indeaproape reinnoirea garantiilor bancare primite pentru imprumuturile sale, pentru a se asigura cd acestea sunt
inlocuite sau i se intreprind mdsuri in timp util dacd este necesar.

() Contracte de agentie fard contraparte suport la data raportrii.
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3.2.3.6 Arierate la rambursarea imprumuturilor si deprecieri

Sumele aferente arieratelor sunt identificate, monitorizate si raportate conform ,Orientirilor si procedurilor de monitorizare a
finantdrii”, definite in cadrul bancii. Aceste proceduri sunt conforme cu cele mai bune practici bancare si sunt adoptate pentru
toate imprumuturile gestionate de BEL

Procesul de monitorizare este structurat pentru a se asigura faptul cd: (i) potentialele arierate sunt detectate si raportate
serviciilor responsabile cu o intdrziere minimd; (i) cazurile importante sunt inaintate prompt esalonului operational si
decizional corect; (iii) se furnizeazd rapoarte periodice citre conducerea facilitdtii cu privire la situatia generald.

Arieratele si deprecierile imprumuturilor si avansurilor pot fi analizate dupd cum urmeazi (in mii EUR):

Imprumuturi si avansuri Imprumuturi si avansuri
31.12.2025 31.12.2024

Valoarea contabild 1063511 1498 048
ECL pe durata de viatd, cu deprecierea cauzati de riscul de
credit
Sumad brutd 15553 22307
Depreciere - ajustare pentru pierdere -2471 -12431
Valoarsa cor'ltablla aECL pe durata de viatd, cu deprecierea 13082 9876
cauzati de riscul de credit
Restante, dar nedepreciate ca urmare a riscului de credit
Restante, neachitate de:
0-30 de zile 201 229
30-90 de zile - 26
90-180 de zile - -
peste 180 de zile - 25
Valoarea contabili restant3, dar nedepreciati ca urmare a

. . . 201 280
riscului de credit
Xaloarga Sontablla care nu este nici restantd, nici 1050228 1487892

epreciatd ca urmare a riscului de credit
Valoarea contabili totald a imprumuturilor si a avansurilor 1063 511 1498 048
3.2.3.7 Sensibilitatea ECL la conditiile economice viitoare (in mii EUR)

ECL este sensibild la rationamentele si ipotezele ficute in ceea ce priveste formularea unor scenarii prospective. BEI efectueazi o
analizd a sensibilitdtii in ceea ce priveste ECL recunoscutd pe categorii semnificative de active ale sale.

Previziunile privind conditiile economice viitoare (efectuate pe baza scenariilor macroeconomice) sunt date de intrare pentru
modelul de previzionare care produce parametrii de risc conditionali, care reprezintd parametri de intrare pentru calcularea
ajustdrii pentru pierderi.

Scenariile sunt derivate din socarea PIB-ului, care este elementul esential prin care se misoard activitatea economica. Socurile
asupra PIB-ului real sunt calibrate de asa manierd incat si replice volatilitatea anterioard a variabilei. De asemenea, se aplici
evaluarea expertilor, atunci cind este cazul, pentru a defini cu precizie amploarea si persistenta socurilor asupra PIB-ului. Prin
urmare, socurile sunt stabilite impreund cu o functie de degradare pentru a determina impactul socurilor in timp.
Probabilititile asociate fiecdrui scenariu sunt definite reflectdnd indicatorii de piatd (volatilitatea) si indicatorii/trackerii elaborati
intern si pusi in aplicare de manierd consecventd de-a lungul timpului pentru a capta incertitudinea. Ponderarea socurilor
pozitive si negative depinde de echilibrul riscurilor din economie; in ultimul exercitiu, au fost aplicate proiectiilor trimestriale
socuri negative si pozitive cu o probabilitate de 40 %, respectiv 5 %.
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Tabelul de mai jos prezintd ajustdrile pentru pierderi aferente imprumuturilor si avansurilor din etapele 1 si 2. Fiecare scenariu
prospectiv (de exemplu, de referintd, pozitiv si negativ) a fost ponderat la 100 % in loc sd se aplice ponderi ale probabilititii
scenariului pentru fiecare dintre cele trei scenarii.

(in mii EUR)
2025
Pozitiv Referintd Negativ
Expunere brutd 1306210 1306210 1306210
Ajustare pentru pierderi 29944 31693 33605
(in mii EUR)
2024
Pozitiv Referintd Negativ
Expunere brutd 1851153 1851153 1851153
Ajustare pentru pierderi 28 883 30 301 31819
3.2.3.8 Renegocierea imprumuturilor si restructurarea acestora ca urmare a dificultdtilor financiare

BEI considerd imprumuturile ca fiind imprumuturi restructurate (adici imprumuturi, titluri de creantd si angajamente de
creditare) in cazul cdrora au fost prelungite masurile de restructurare ca urmare a dificultdtilor financiare. Masurile de
restructurare ca urmare a dificultitilor financiare constau in ,concesii” pe care BEI decide si le facd in favoarea unui debitor
despre care se considerd cd nu este in mdsurd sd respecte termenii §i conditiile contractuale din cauza dificultdtilor sale
financiare, in scopul de a permite debitorului s3 isi onoreze datoria sau sd refinanteze contractul, total sau partial. Expunerea
este clasificatd ca fiind restructuratd in urma dificultitilor financiare dacd s-a ficut o concesie, indiferent dacd o suma este
restantd sau dacd expunerea este clasificatd ca fiind in stare de nerambursare. Expunerile nu sunt tratate ca expuneri
restructurate in urma dificultdtilor financiare atunci cind debitorul nu se confrunti cu dificultiti financiare.

in cursul normal al activitatii, deteriorarea imprumuturilor in cauzi ar fi fost detectati prin dispozitiile orientirilor si
procedurilor bancii si ar fi fost monitorizatd inainte de renegociere. Odatd ce aceste imprumuturi au fost renegociate, BEI va
continua si le monitorizeze indeaproape. In cazul in care instrumentul financiar ar fi afectat de riscul de credit, acesta va fi
transferat in etapa 3. Imprumutul va fi monitorizat periodic, in conformitate cu cadrul bancii.

Misurile si practicile de restructurare utilizate de BEIin perioada de raportare ca parte a activitdtilor sale de restructurare includ,
fard a se limita la acestea: prelungirea scadentei, reportarea exclusiv a capitalului, reportarea capitalului si a dobanzii, renuntarea
la unele clauze semnificative si capitalizarea arieratelor.

Operatiunile care au ficut obiectul unor mésuri de restructurare intreprinse ca urmare a dificultatilor financiare sunt raportate
ca atare in tabelul de mai jos:

(in mii EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Performante | Neperformante | Performante | Neperformante
Numdrul de contracte care au ficut obiectul unor practici de 1 9 3 7
restructurare intreprinse ca urmare a dificultdtilor financiare
Valori contabile (inclusiv dobanzi si arierate) 9569 71509 60223 35718
Provizion privind ECL recunoscutd 106 45760 622 11156
Venituri din dobanzi aferente contractelqr. carevfgc ob.1ectu1. 637 1601 3353 1717
misurilor de restructurare ca urmare a dificultitilor financiare
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(in mii EUR)
Misuri de restructurare ca
urmare a dificultitilor
financiare
- Rambursare
Incdlcarea T
Prelungirea RePorta@a. unor clauze contractuad,
31.12.2024 capitalului si y : Altele reziliere sifsau 31.12.2025
scadentelor . financiare S :
a dobanzii s eliminare din
semnificative .
bilang
Institugil 22382 - - -9643 - -1460 11279
financiare
Intreprinderi 73559 13767 6580 4154 - -28261 69799
Total 95941 13767 6580 -5489 - -29721 81078
3.2.4 Riscul de credit privind numerarul si echivalentele de numerar

Fondurile disponibile sunt investite conform calendarului obligatiilor contractuale de plati ale facilititii. La 31 decembrie 2025
sila 31 decembrie 2024, investitiile erau sub forma de depozite bancare, certificate de depozit si titluri comerciale de valoare.

Entitatile autorizate au un rating similar cu ratingurile pe termen scurt §i pe termen lung necesare pentru plasamentele de
trezorerie proprii ale BEL In cazul in care cel putin o agentie de rating de credit acordi un rating diferit, se ia in calcul ratingul
cel mai scdzut. In prezent, limita maximd autorizatd pentru fiecare banci autorizatd este de 50 000 000 EUR (cincizeci de
milioane de euro). Exceptie de la aceastd reguld face Société Générale S. A., la care facilitatea are conturile de numerar
operationale. Limita de credit pe termen scurt pentru Société Générale S. A., la 31 decembrie 2025 si la 31 decembrie 2024,
era de 110 000 000 EUR (o sutd zece milioane de euro). Limita sporitd se aplicd numerarului detinut in conturile de numerar
operationale si instrumentelor emise de aceastd contraparte si detinute de portofoliul de trezorerie.

Toate investitiile au fost efectuate cu entitdti autorizate, cu o scadentd maximd de trei luni de la data tranzactiei. Toate cazurile
de incilcare a limitei de expunere la riscul de credit au fost raportate titularilor de mandate. La 31 decembrie 2025 si la 31
decembrie 2024, toate depozitele la termen, titlurile comerciale de valoare si casa detinute de portofoliul de trezorerie al
facilitatii aveau un rating minim de cel putin P-2 (echivalent Moody’s) la data decontarii.

Tabelul urmdtor prezinta situatia numerarului si a echivalentelor de numerar, inclusiv a dobanzilor acumulate (in mii EUR):

Rating minim pe termen Rating minim pe termen
scurt lung 31.12.2025 31.12.2024
(calificativ Moody’s) (calificativ Moody’s)

P-1 Aaa 210 685 13% 124532 8%
P-1 Aal 113 868 7% 173639 11%
P-1 Aa2 99792 6% - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149239 9%
P-1 Al 475191 28% 309 342 19%
P-1 A2 444741 26% 280035 17%
P-1 A3 176 036 11% 367 211 22%
p-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
p-2 Baal - 0% 79777 5%
Total 1665129 100% 1638 604 100%
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3.2.5 Riscul de credit privind instrumentele financiare derivate

3.2.5.1 Politica in materie de risc de credit privind instrumentele financiare derivate

Riscul de credit privind instrumentele financiare derivate reprezinti pierderile pe care ar urma s le suporte o anumitd parte in
cazul in care contrapartea nu ar fi in masurd sd isi respecte obligatiile contractuale. Riscul de credit aferent instrumentelor
financiare derivate variazd in functie de mai multi factori (cum ar fi ratele dobanzilor si cursurile de schimb) si, in general,
corespunde numai unei mici parti din valoarea notionald a acestora.

In cadrul activititii sale obisnuite, facilitatea poate si incheie contracte swap pentru a acoperi impotriva riscurilor operatiuni
specifice de acordare de imprumuturi sau si incheie contracte valutare la termen pentru a-si acoperi impotriva riscurilor
pozitiile valutare, exprimate in monede tranzactionate in mod activ, altele decat euro. Toate swap-urile sunt executate de BEI
cu o contraparte externd. Swap-urile fac obiectul unor acorduri de tip swap master si al unor anexe privind sustinerea
creditdrii, semnate de BEI si de contrapdrtile sale externe.

3.2.5.2 Evaluarea riscului de credit in cazul instrumentelor financiare derivate

Toate swap-urile executate de BEI care sunt legate de facilitate sunt tratate in acelasi mod, in ceea ce priveste cadrul contractual
si metodologiile aplicate, ca si instrumentele financiare derivate negociate de BEI in scopuri proprii. In special, eligibilitatea
contrapdrtilor la swap-uri este stabilitd de BEI pe baza acelorasi conditii de eligibilitate aplicate in cazul scopurilor sale generale
in materie de swap.

BEI evalueazd expunerea la riscul de credit aferent swap-urilor si tranzactiilor cu instrumente financiare derivate folosind o
abordare de tipul expunere garantatd curentd (Current Unsecured Exposure) si expunere potentiald viitoare (Potential Future
Exposure) pentru raportare si monitorizarea limitelor. Acesti indicatori includ integral instrumentele financiare derivate legate
de Facilitatea pentru investitii.

Facilitatea incheie contracte swap valutare pe termen scurt (,swap-uri FX”) in vederea acoperirii riscului valutar pentru
imprumuturile plitite in alte monede decat EUR. Swap-urile FX au o scadentd de cel mult trei luni i sunt reinnoite periodic.
Valoarea notionald a swap-urilor FX a fost de 1 060,0 milioane EUR la 31 decembrie 2025, fatd de 1 330,0 milioane EUR la
31 decembrie 2024. Valoarea justd a swap-urilor FX a fost de 6,0 milioane EUR la 31 decembrie 2025, fatd de - 38,9 milioane
EUR la 31 decembrie 2024.

Facilitatea incheie contracte de swap valutar incrucisat in vederea acoperirii riscului valutar pentru imprumuturile platite in alte
monede decit EUR. Swap-urile valutare incrucisate au o scadentd pe termen lung. Valoarea notionald a swap-urilor FX era de
22,9 milioane EUR la 31 decembrie 2025, fatd de 33,1 milioane EUR la 31 decembrie 2024. Valoarea justd a swap-urilor FX a
fost de 1,4 milioane EUR la 31 decembrie 2025, fatd de 0,5 milioane EUR la 31 decembrie 2024.

3.2.6 Riscul de credit pentru activele financiare de trezorerie

Situatia portofoliului de trezorerie alcituit in intregime din titluri comerciale de valoare emise de entitdti subordonate
entititilor suverane, binci si entitdti nebancare cu scadentd de peste trei luni. Statele membre ale UE, agentiile lor, bancile si
entitdtile nebancare sunt emitenti eligibili. Limita maxim permis pentru fiecare emitent autorizat este de 50 000 000 EUR
(cincizeci de milioane de euro). Investitiile in obligatiuni pe termen mediu i pe termen lung ar putea fi, de asemenea, eligibile,
in functie de cerintele de lichiditate: La 31 decembrie 2024 si la 31 decembrie 2025 nu existau active financiare de trezorerie.

3.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate se referd la capacitatea unei entitdti de a finanta cresterile de active si de a face fatd obligatiilor pe masura ce
acestea devin scadente, fard a suferi pierderi inacceptabile. Acesta poate fi impdrtit in continuare in urmatoarele categorii: riscul
de lichiditate al fondurilor si riscul de lichiditate al pietei.

Riscul de lichiditate asociat finantarii este legat de riscul ca o entitate sd nu fie in madsurd sa refinanteze partea de active din
bilantul sdu si sd nu isi poatd indeplini integral obligatiile de platd din resursele de lichiditate disponibile imediat. Riscul de
lichiditate al pietei este volatilitatea observatd in valoarea economicd a pozitiilor unei entitdti sau in veniturile obtinute din
acestea din cauza incapacitatii sale potentialei de a executa o tranzactie care serveste la compensarea, eliminarea sau reducerea
acestor pozitii restante la preturi de piatd rezonabile.
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3.3.1 Managementul riscului de lichiditate

Facilitatea este finantatd, in principal, din contributiile anuale ale statelor membre, precum si din restituirile rezultate in urma
operatiunilor sale. In conformitate cu Decizia (UE) 2020/2233, restituirile din FI ACP se efectueazi in cadrul IVCDCI. Cu toate
acestea, disponibilitatea restituirilor care urmeazd si fie transferate depinde de mentinerea unui nivel adecvat de lichiditate in
cadrul FL

Facilitatea isi gestioneaz riscul de lichiditate al fondurilor in principal prin planificarea nevoilor sale nete de lichiditati. Pentru a
reduce si mai mult riscul de lichiditate, facilitatea pastreaza o rezerva de lichiditate suficientd, care sd acopere in orice moment
platile in numerar preconizate, astfel cum sunt comunicate periodic de Departamentul de creditare al BEL Fondurile sunt
investite pe piata monetard si pe pietele de obligatiuni sub forma de depozite interbancare si de alte instrumente financiare pe
termen scurt, tinind seama de obligatiile de platd in numerar ale facilitdtii. Activele lichide ale facilitdtii sunt gestionate de citre
Departamentul de trezorerie al bincii, in vederea mentinerii unui nivel adecvat de lichiditate pentru ca facilitatea si isi poatd
indeplini obligatiile.

Trebuie subliniat faptul ci capitalul este gestionat exclusiv din perspectiva lichiditatii, astfel cum se descrie mai sus.

In conformitate cu principiul separdrii sarcinilor operationale de cele administrative, operatiunile de decontare aferente
investitiilor avand ca obiect aceste active se incadreazd in sfera de responsabilitate a Departamentului de planificare si de
decontare a operatiunilor din cadrul BEL De asemenea, Directia privind riscurile si conformitatea grupului din cadrul bancii
este responsabild de autorizarea contrapdrtilor si a limitelor pentru investitii de trezorerie, precum si de monitorizarea acestor
limite.

3.3.2 Evaluarea riscului de lichiditate

Tabelele din prezenta sectiune analizeaza datoriile financiare ale facilitdtii in functie de scadentd, luand in considerare perioada
rdmasd intre data bilantului si data scadentei contractuale (pe baza fluxurilor de trezorerie neactualizate).

in ceea ce priveste datoriile financiare nederivate, facilitatea detine angajamente sub formi de parti neplitite ale creditului in
temeiul acordurilor de imprumut semnate, de parti nepldtite ale subscrierilor de capital/acordurilor de investitii semnate, de
garantii pentru Imprumuturile acordate sau de subventii la dobandd angajate si de angajamente pentru asistentd tehnica.

Imprumuturile din cadrul FI au un termen de platd. Cu toate acestea, platile se efectueazd la datele si in cuantumurile care
reflectd progresele inregistrate de proiectele de investitii-suport. In plus, imprumuturile FI sunt tranzactii efectuate intr-un
mediu operational relativ volatil, astfel ca existd un grad de incertitudine semnificativ cu privire la calendarul lor de plata.

Investitiile de capital trebuie plitite atunci cdnd administratorii fondului de capitaluri proprii emit cereri de capital valabile, care
reflectd progresele inregistrate in activititile lor de investitii. De obicei, perioada de tragere este de 3 ani, fiind in mod frecvent
prelungiti cu un an sau doi. In mod obisnuit, unele angajamente de plati se efectueazi dupa incheierea perioadei de tragere,
pani la epuizarea tuturor investitiilor-suport ale fondului, intruct, din cand in cand, lichidititile acestuia pot s fie insuficiente
pentru indeplinirea obligatiilor de plati legate de taxe sau alte cheltuieli.

Garantiile nu fac obiectul unor angajamente specifice de platd, cu exceptia cazului in care o garantie este executatd. Cuantumul
garantiei restante se reduce in functie de calendarul de rambursare al imprumuturilor garantate.

lesirile de numerar aferente subventiilor la dobanda angajate au loc, in general, in cazul imprumuturilor subventionate finantate
din resursele proprii ale bancii. Prin urmare, ,lesirile pentru subventii la dobandd angajate” reprezintd mai degrabd doar
angajamente aferente acestor imprumuturi decit valoarea totald a subventiilor la dobanda angajate neplitite. La fel ca in cazul
imprumuturilor, calendarul lor de platd este incert.

Jlesirea nominald brutd” aferentd asistentei tehnice angajatd din tabelul ,Profilul de scadentd al datoriilor financiare nederivate”
se referd la partea totald neplititd din contractele privind asistenta tehnicd semnate. Calendarul schemei platilor prezintd un
grad semnificativ de incertitudine. lesirile de numerar clasificate in transa ,,3 luni sau mai putin” reprezinti valoarea facturilor
restante primite pand la data de raportare.

Angajamentele pentru datoriile financiare nederivate in cazul cdrora nu este definitd o scadentd contractuald sunt clasificate in
categoria ,,Scadentd nedefinitd”. Angajamentele pentru care existd o cerere de platd in numerar inregistratd la data de raportare
sunt clasificate in transa de timp relevanta.
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In ceea ce priveste datoriile financiare derivate, profilul de scadenti reprezinti fluxurile de trezorerie brute contractuale
neactualizate ale contractelor swap, inclusiv ale swap-urilor valutare (cross currency swaps — CCS), ale swap-urilor valutare pe
rata dobanzii (cross currency interest rate swaps — CCIRS), ale swap-urilor valutare pe termen scurt si ale swap-urilor pe rata

dobanzii.
(in mii EUR)
Mai mult Malit lesi
Profilul de scadentd al datoriilor financiare nederivate 3 luni sau de 3 luni dénlu an Mai mult Scadentd nosilrr;lé
la31.12.2025 mai putin | sipandla S de 5 ani nedefinitd bruts
1 an N panal. ruta
la 5 ani
lesiri pentru imprumuturi angajate, dar neplitite 122352 - - 231835 354187
lesiri pentru fonglurl_ de investitii angajate si 165 ) ) 184676 184 841
subscriere de actiuni
Alt; iesiri (garantii semnate neemise, garantii ) ) ) 7 500 7500
emise)
lesiri pentru subventii la dobandi angajate - - - 239148 239148
lesiri pentru sumele datorate BEI 3199 19942 - - 23141
lesiri pentru sumele datorate CE - | 243853 - - 243853
lesiri pentru angajamente alocate asistentei tehnice 844 - - 10 465 11 309
Total 126560 | 263795 - 668624 | 1058979
(in mii EUR)
Mai mult I\/Lmd esi
Profilul de scadent3 al datoriilor financiare nederivate 3 luni sau de 3 luni Tu €| Mai mult Scadentd esre s
la 31.12.2024 maipufin | sipandla | 2%V | de 5 ani nedefiniti e
1 an pana .3. ruta
5 ani
Ie§1r1Vp_entru imprumuturi angajate, dar 80913 20208 ) ) 575108 676 229
nepldtite
lesiri pentru fon(.iurl. de investitii angajate si 4190 ) ) ) 233696 237886
subscriere de actiuni
Altf: iesiri (garantii semnate neemise, garantii ) ) ) ) 7500 7500
emise)
lesiri pentru subventii la dobanda angajate - - - - 334754 334754
lesiri pentru angajamente alocate asistentei
. 1859 - - - 18 341 20200
tehnice
Total 86 962 20208 - - 1164399 | 1271569
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(in mii EUR)
Profilul de scadentd al datoriilor financiare derivate | 3 luni sau mai 11\/Iai' n'qulf d,e 13 Mai m.uIE d? Mai mult de Intrare/iesire
la 31.12.2025 utin unisipandla | 1ansipand 5 ani nominala bruta
Pl 1 la5
an a > ani
CCS si CCIRS ~ Intrdri 131 10242 13126 - 23499
CCS si CCIRS - lesiri -81 -10451 -13026 - -23558
Swap-uri valutare pe termen scurt — Intrdri 1060 000 - - - 1060 000
Swap-uri valutare pe termen scurt — lesiri -1056 455 - - - -1056 455
Total 3595 -209 100 - 3486
(in mii EUR)
Profilul de scadentd al datoriilor financiare derivate | 3 luni sau mai i\/lai. rr.mlf d,e 13 Mai m.uhkd? Mai mult de Intrare/iesire
la 31.12.2024 utin uni st pand fa Lansi pand 5 ani nominald brutd
pul 1 la 5
an a dani
CCS si CCIRS - Intrdri 157 10 405 22613 832 34007
CCS si CCIRS - lesiri -87 -12310 -24 852 -899 -38148
Swap-uri valutare pe termen scurt — Intrdri 1330000 - - - 1330000
Swap-uri valutare pe termen scurt — Iesiri -1371666 - - - -1371666
Total -41596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3 Active si datorii financiare pe termen lung

Tabelul de mai jos prezintd activele si datoriile financiare nederivate care se preconizeazd cd vor fi recuperate sau decontate

dupd mai mult de 12 luni de la data de raportare.

(in mii EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Active financiare:
Imprumuturi si avansuri 1126057 1551776
Actiuni si alte titluri cu randament variabil 745934 834621
Total 1871991 2386 397
Datorii financiare:
Sume datorate tertilor (*) 797 534569
Provizioane pentru angajamentele de creditare 17 585 18320
Total 18 382 552889

(*)  Sumele datorate tertilor includ subventiile la dobanda si asistenta tehnici neplititd incd datoratd statelor membre, pentru care scadenta

este in principal nedefinita.
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3.4 Riscul de piata

Riscul de piatd reprezintd riscul ca modificirile preturilor si ale ratelor pe piatd, cum ar fi ratele dobanzii, pretul capitalului si
cursurile de schimb, si afecteze veniturile unei entitdti sau valoarea participatiilor sale in instrumente financiare.

3.4.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii rezultd din volatilitatea valorii economice a pozitiilor purtitoare de ratd a dobanzii sau din volatilitatea
venitului generat de aceste pozitii ca urmare a evolutiei nefavorabile a ratelor dobanzii.

Facilitatea nu este afectatd in mod direct de fluctuatia valorii sale economice sau de neconcordantele de pret dintre diferitele
active, datorii §i instrumente de acoperire impotriva riscurilor deoarece nu are datorii purtdtoare de ratd a dobanzii. Facilitatea
isi masoard anual riscul de ratd a dobanzii prin aplicarea scenariilor de soc standardizate (**) ale ABE care aratd impactul
variatiilor nefavorabile ale ratelor dobanzii atit asupra valorii economice a capitalurilor proprii, cat si asupra veniturilor nete
din dobanzi.

Riscul de ratd a dobanzii aferent valorii economice a capitalurilor proprii

Pentru a determina valoarea actualizatd netd (,VAN") a fluxurilor de trezorerie ale imprumuturilor si a swap-urilor de acoperire
impotriva riscurilor exprimate in EUR, facilitatea utilizeazd curba EURIBOR la trei luni. VAN a fluxurilor de trezorerie ale
imprumuturilor exprimate in alte monede decat EUR se determind utilizind curba EURIBOR la trei luni ajustatd cu marja de
bazid intervalutard pentru moneda respectivd. Pentru monedele, altele decat EUR, pentru care nu este disponibild o curbd de
actualizare fiabild si suficient de completd, se utilizeazi fie curba de actualizare a EUR, fie curba de actualizare a USD.

La 31 decembrie 2025, cel mai grav impact al scenariilor ABE de testare a valorilor extreme in scopuri de supraveghere ar
reduce valoarea economici a capitalurilor proprii cu 60,2 milioane EUR (in 2024: cu 81,0 milioane EUR).

Riscul de ratd a dobanzii aferent rezultatelor

Acesta cuantificd modificarea valorii veniturilor nete din dobanzi in urmatoarele 12 luni in cazul in care toate curbele ratei
dobanzii ar scddea cu doud puncte procentuale si nu s-ar plti efectiv angajamentele existente. Avand in vedere pozitiile
existente la 31 decembrie 2025, veniturile nete din dobanzi ar urma sd scadd cu 33,3 milioane EUR (in 2024: cu 34,7
milioane EUR) in cazul in care ratele dobanzii ar scidea cu 200 de puncte de bazi.

Pentru a detalia analiza sensibilitdtii veniturilor nete din dobanzi, se precizeazd cd veniturile nete din dobanzi ar creste cu 33,7
milioane EUR (in 2024: cu 35,1 milioane EUR) in cazul in care ratele dobanzii ar creste cu 200 de puncte de baza.

3.4.2 Riscul de schimb valutar

Riscul de schimb valutar (,FX") este riscul la adresa valorii economice sau a veniturilor rezultate din pozitiile FI din cauza
evolutiei nefavorabile a cursurilor de schimb valutar.

Luind in considerare moneda de referintd in care se tine evidenta contabild (EUR pentru Fl), facilitatea este expusi la riscul FX
ori de cate ori existd o neconcordantd valutard intre active, datorii i instrumentele de hedging.

3.4.2.1 Riscul de schimb valutar si activele de trezorerie

Activele de trezorerie ale FI sunt exprimate fie in EUR, fie in USD.
Riscul FX este acoperit prin tranzactii FX la vedere sau la termen, prin swap-uri FX sau prin swap-uri valutare. Departamentul

de trezorerie al BEI poate utiliza, in cazul in care considerd cd este necesar si adecvat, orice alt instrument, in conformitate cu
politica bancii, care oferd protectie impotriva riscurilor de piati aferente activititilor financiare ale FI.

(%) EBAJRTS(2022/10.
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3.4.2.2 Riscul de schimb valutar si operatiunile finantate sau garantate de FI

Contributiile statelor membre la FI sunt primite in EUR. Operatiunile finantate sau garantate de FI, precum si subventiile la
dobandi pot fi exprimate in EUR, USD sau in orice altd moneda autorizata.

Expunerea la riscul de schimb valutar (in raport cu EUR, moneda de referintd) apare ori de cte ori tranzactiile exprimate in alte
monede decat EUR nu beneficiazd de acoperire impotriva riscurilor. Mai jos sunt prezentate orientiri privind acoperirea FI
impotriva riscului de schimb valutar.

3.4.2.2.1. Acoperirea impotriva riscurilor a operatiunilor exprimate in USD

Riscul FX generat de operatiunile FI exprimate in USD se acoperd pe o bazd agregatd prin utilizarea unor swap-uri FX
in EUR[USD, reinnoite si ajustate periodic din punctul de vedere al cuantumului. Utilizarea swap-urilor FX are un dublu scop.
Pe de o parte, se genereazd lichiditdtile necesare pentru noi plati (imprumuturi si capitaluri proprii) si, pe de altd parte, se
mentine o acoperire macro impotriva riscului FX.

La inceputul fiecarei perioade, fluxurile de trezorerie care urmeazd s fie incasate sau platite in USD in perioada urmdtoare sunt
estimate pe baza restituirilor/platilor previzute sau preconizate. Ulterior, swap-urile FX ajunse la scadentd se reinnoiesc,
valoarea acestora fiind ajustatd in scopul de a acoperi cel putin nevoile de lichidititi de USD previzute pentru perioada
urmadtoare.

Lunar, pozitia FX in USD se acoperd impotriva riscurilor, dacd depdseste limitele relevante, prin intermediul unei operatiuni la
vedere sau la termen.

Intr-o perioadi de reinnoire, deficitele neprevizute de lichidititi de USD se acopera prin operatiuni ad-hoc de swap FX, in timp
ce lichiditdtile excedentare fie se investesc in active de trezorerie, fie se schimbid in EUR, daci rezulti dintr-o crestere a
pozitiei FX.

3.4.2.2.2. Acoperirea impotriva riscurilor a operatiunilor exprimate in alte monede decat EUR sau USD

Operatiunile efectuate de Fl in alte monede decit EUR si USD sunt acoperite impotriva riscurilor prin contracte de swap valutar
care au acelasi profil financiar ca imprumutul-suport, cu conditia sd fie operationald o piatd swap.

FI efectueazd operatiuni exprimate in monede pentru care posibilitdtile de acoperire impotriva riscurilor fie nu sunt disponibile,
fie sunt disponibile la un cost ridicat. Aceste operatiuni sunt exprimate in monede locale, dar decontate in EUR sau USD. Cadrul
FI privind riscul financiar, care a fost aprobat de Comitetul FI la data de 22 ianuarie 2015, oferd posibilitatea de a acoperi in
mod sintetic, prin intermediul instrumentelor financiare derivate, expunerea la riscul FX in monedele locale care prezintd o
corelatie pozitivd semnificativdi cu USD. Monedele locale acoperite in mod sintetic impotriva riscurilor cu instrumente
financiare derivate exprimate in USD sunt prezentate in tabelul din sectiunea 3.4.2.2.3 de mai jos, la rubrica ,Monede locale
(cu acoperire sinteticd impotriva riscurilor)”, in timp ce monedele locale care nu sunt acoperite in mod sintetic impotriva
riscurilor cu USD sunt prezentate in acelasi tabel, la rubrica ,Monede locale (fird acoperire sinteticd impotriva riscurilor)”.

In plus, pentru imprumuturile exprimate in alte monede decat EUR, USD sau monede pentru care nu este posibild acoperirea
impotriva riscurilor prin contracte de swap valutar, FI percepe o componentd suplimentard a dobanzii numitd ,primd FX”
pentru a atenua riscul unei eventuale deprecieri a monedei locale.

3.4.2.2.3 Pozitia de schimb valutar (in mii EUR)

Tabelele din prezenta notd prezintd pozitia de schimb valutar a FL

Pozitia de schimb valutar este prezentatd in tabelele de mai jos, in conformitate cu politicile de risc ale FI (astfel cum sunt
descrise in cadrul FI privind riscul financiar). Pozitia FX in functie de politicile de risc se bazeazd pe cifre contabile si este
definitd ca soldul dintre activele si datoriile selectionate. Activele si datoriile definite in pozitia FX in functie de politicile de risc
sunt selectionate astfel incat sd se asigure faptul cd rezultatele vor fi convertite in moneda de raportare (EUR) numai in
momentul incasdrii.

Variatia valorii juste a actiunilor si a altor titluri cu randament variabil, precum si deprecierea imprumuturilor si a avansurilor
sunt incluse in pozitia FX in functie de politicile de risc. Instrumentele financiare derivate incluse in pozitia FX in functie de
politicile de risc sunt luate in considerare la valoarea lor nominald, in locul valorii lor juste, pentru a fi aliniate cu valoarea
retinutd a activelor, luate, de asemenea, in considerare la valoarea lor nominald, ajustatd prin deprecierea imprumuturilor.
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In tabelele de mai jos, restul activelor si al datoriilor, care includ in principal acumulirile de dobandi la imprumuturi,

instrumente financiare derivate si subventii, sunt prezentate la rubrica ,Pozitia FX exclusd din politicile de risc”.

La 31 decembrie 2025

Active si datorii

Angajamente si datorii

contingente
Pozitia FX in functie | Pozitia FX exclusd din . .
Monede de politicile de risc politicile de risc Bilanyul pozitiei FX
USD 1294 -31 642 -30 348 164 405
Monede locale
(cu acoperire sinteticd impotriva
riscurilor)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Monede locale (fird acoperire
sinteticd impotriva riscurilor) (*)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
Total alte monede decit EUR 152597 -34074 118523 164 405
EUR 2676672 2676672 636 494
Total EUR si alte monede decit 152597 2642598 2795195 800 899

EUR

(*) A sevedea sectiunea 3.4.2.2.2 pentru explicatii privind acoperirea sinteticd.

La 31 decembrie 2024

Active si datorii

Angajamente si datorii

contingente
Pozitia FX in functie Pozitia FX exclusd din . e
Monede de politicile de risc politicile de risc Bilanpul pozitiei FX

UsSD -45774 -21740 -67 514 235603
Monede locale
(cu acoperire sinteticd
impotriva riscurilor) (*)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG, MUR,
MZN, XOF, ZMW, BWP, JMD, 225877 -3763 222114 -
NGN, ZAR
Total alte monede decit EUR 190987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
Total EUR si alte monede 190 987 3113924 3304911 1279463

decat EUR

(*)  Pentru explicatii privind acoperirea sinteticd impotriva riscurilor, a se vedea sectiunea 3.4.2.2.2.
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3.4.2.3 Analiza sensibilitatii cursului valutar

La 31 decembrie 2025, o depreciere de 10 % a monedei euro in raport cu toate celelalte monede ar duce la o crestere a
resurselor din contributii si a profitului de 13,2 milioane EUR (la 31 decembrie 2024: 18,4 milioane EUR). O apreciere de
10 % a monedei euro in raport cu toate celelalte monede ar duce la o scidere a resurselor din contributii si a profitului de
— 10,8 milioane EUR (la 31 decembrie 2024: — 15,1 milioane EUR).

3.4.2.4 Cursuri de schimb

Urmdtoarele cursuri de schimb au fost utilizate pentru intocmirea bilantului la 31 decembrie 2025 sila 31 decembrie 2024:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Monede ale tarilor terte

Pula din Botswana (BWP) 16,18 14,49
Peso dominican (DOP) 73,78 63,09
Dolar fijian (FJD) 2,62 2,38
Gourde haitian(HTG) 153,14 135,09
Dolar jamaican (JMD) 185,35 161,15
Siling kenyan (KES) 151,20 133,69
Ouguiya mauritand (MRU) 46,70 41,30
Rupie mauritiand (MUR) 54,08 48,56
Metical mozambican (MZN) 74,22 65,65
Naira nigeriand (NGN) 1693,57 1591,68
Franc ruandez (RWF) 1698,60 1419,85
Siling tanzanian (TZS) 2862,12 2490,24
Siling ugandez (UGX) 4240,00 3812,00
Dolar american (USD) 1,18 1,04
Franc CFA (XAF/XOF) 655,96 655,96
Rand sud-african (ZAR) 19,44 19,62
Kwacha zambian (ZMW) 25,98 28,87

343 Riscul de pret al capitalului

Riscul de pret al capitalului se referd la riscul ca valorile juste ale investitiilor de capital si scadd ca urmare a modificarilor
inregistrate in ceea ce priveste nivelurile preturilor capitalului sifsau valoarea investitiilor de capital.

FI este expusd unui risc de pret al capitalurilor proprii prin investitiile sale direct in fonduri de capitaluri proprii si de capital de
risc.

Valoarea pozitiilor capitalurilor proprii necotate nu este imediat disponibild in scopul monitorizarii si al asigurdrii controlului
in mod continuu. Pentru pozitiile respective, printre cele mai bune informatii disponibile se numdrd preturile rezultate din
orice tehnici de evaluare relevante.

Efectul asupra resurselor din contributii ale facilitatii (ca rezultat al variatiei valorii juste a portofoliului de instrumente de
capital), in urma unei variatii de +/- 10 % a valorii investitiilor individuale directe de capitaluri proprii si de capital de risc,
toate celelalte variabile mentinindu-se constante, este de 74,6 milioane EUR, respectiv de —74,6 milioane EUR la 31
decembrie 2025 (83,5 milioane EUR, respectiv — 83,5 milioane EUR la 31 decembrie 2024).
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4 Valoarea justd a instrumentelor financiare
4.1 Clasificdri contabile si valori juste

Tabelul urmitor prezintd valorile contabile si valorile juste ale activelor financiare si ale datoriilor financiare, inclusiv nivelul
acestora in ierarhia valorii juste. Aceste informatii nu includ informatiile privind valoarea justd a activelor financiare si a

datoriilor financiare care sunt evaluate la costul amortizat intrucit valoarea contabild reprezintd o aproximare rezonabild a
valorii juste.
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(in mii EUR)

La 31 decembrie 2025 Valoarea contabild Valoarea justd
In.strum.ente Acfiigziisicjlte Numerar, N Act.ive Alte act%ye/ ‘ . .
financiare imprumuturi | financiare de datorii Total Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
derivate ras:lr??g? t si avansuri trezorerie financiare
Active financiare evaluate in mod obligatoriu
la FVTPL
Instrumente financiare derivate 7 819 - - - - 7 819 - 7 819 - 7 819
Fond cu capital de risc - 550528 - - - 550528 - -| 550528 550 528
Investitii directe de capital - 195 406 - - - 195 406 - -1 195406 195 406
Imprumuturi si avansuri - - 77 287 - - 77 287 - - 77 287 77 287
Ig;ielglaif)tji‘,tf ltz;irll?i’n"lsliz;‘re evaluate in mod 7 819 745934 77 287 - - 831040 - 7819| 823221 831040
Active financiare evaluate la costul amortizat
Numerar si echivalente de numerar - -] 1665129 - -| 1665129 89790 1575339 -| 1665129
Imprumuturi si avansuri - - 986224 - - 986 224 - 953612 - 953612
Sume de incasat de la contribuitori - - - - - - - - - -
Active financiare de trezorerie - - - - - - - - - -
Alte active - - - - 36 833 36 833 - - - -
;rt‘t’ltgi sza‘t"e financiare evaluate Ia costul - -| 2651353 - 36833| 2688186| 89790| 2528951 -| 2618741
Total active financiare 7 819 745934 | 2728640 - 36833 | 3519226
Datorii financiare evaluate la FVTPL
Instrumente financiare derivate -411 - - - - -411 - -411 - -411
Total datorii financiare evaluate la FVTPL -411 - - - - -411 - -411 - -411
Datorii financiare la costul amortizat
Provizioane pentru angajamentele de creditare - - - - -17 585 -17 585
Sume datorate tertilor - - - -| -658146| -658146

Od
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(in mii EUR)

La 31 decembrie 2025 Valoarea contabild Valoarea justd
Instrumente Actgiigni .Si alte Numerar, Active Alte active/
financiare ra;c;:;iit imprumuturi | financiare de datorii Total Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
derivate variabil si avansuri trezorerie financiare
Alte datorii - - - - -3044 -3044
Total (!atom financiare evaluate la costul i i i | _678775| -678775
amortizat
Total datorii financiare -411 - - -| -678775| -679186
(in mii EUR)
La 31 decembrie 2024 Valoarea contabild Valoarea justd
e | B | 28 T et T T
financiare imprumuturi si datorii Total Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
deri randament . de . .
erivate C 1. avansuri . flnanaare
Varlabll trezorerie
Active financiare evaluate in mod obligatoriu
la FVTPL
Instrumente financiare derivate 783 - - - - 783 783 - 783
Fond cu capital de risc - 655817 - - - 655817 - 655817 655817
p
Investitii directe de capital - 178 804 - - - 178 804 -1 178804 178 804
Imprumuturi si avansuri - - 136983 - - 136 983 - 136983 136 983
Zg;?;;i)t;ﬁ lflirllzé{’n’lslljire evaluate in mod 783 834621 136 983 - - 972 387 783 971 604 972387
Active financiare la costul amortizat
Numerar si echivalente de numerar - - 1638604 - -| 1638604 1638 604 -| 1638604
Imprumuturi si avansuri - - 1361065 - -| 1361065 1321715 -| 1321715
Sume de incasat de la contribuitori - - 7 482 - - 7 482 - - -
Active financiare de trezorerie - - - - - - - - -
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(in mii EUR)

La 31 decembrie 2024 Valoarea contabild Valoarea justd
Instrumente Acf.itllmi.si alte Numerar, f Acti‘{e Alte active/
financiare ttiur cu imprumuturi si tnanciare datorii Total Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
. randament . de . .
derivate . avansuri . financiare
variabil trezorerie
Alte active - - - - - - - - -
Total active financiare evaluate la costul i i 3007 151 i | 3007151 i 2960319 2960319
amortizat
Total active financiare 783 834621 3144134 - -| 3979538
Datorii financiare evaluate in mod
obligatoriu la FVTPL
Instrumente financiare derivate -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
Total datorii financiare evaluate la FVTPL -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
Datorii financiare la costul amortizat
Provizioane pentru angajamentele de creditare - - - - -18320 -18 320
Sume datorate tertilor - - - -| -566083| -566083
Alte datorii - - - - -3289 -3289
Total (!atom financiare evaluate la costul i i i | 587692 -587692
amortizat
Total datorii financiare -39210 - - -| -587692| -626902

Od
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4.2 Evaluare la valoarea justd

4.21

Tehnicile de evaluare si datele de intrare neobservabile semnificative

Tabelul de mai jos prezinti informatii cu privire la tehnicile de evaluare si datele de intrare neobservabile semnificative utilizate
la evaluarea instrumentelor financiare, clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste.

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile
semnificative

Relatia dintre datele de
intrare neobservabile si
evaluarea la valoarea justd

Instrumente financiare contabilizate la valoarea justid

Instrumente
financiare
derivate

Fond cu capital
de risc (Venture
Capital Fund -
VCF)

Investitii directe
de capital

Flux de trezorerie actualizat: fluxurile de
trezorerie viitoare sunt estimate pe baza
ratelor de schimb/de dobandi forward
(pornind de la ratele de schimb forward si
curbele de randament forward observabile
la sfarsitul perioadei de raportare) si a
contractelor la termen de tip forward/
ratelor dobanzii, actualizate la o ratd care
reflectd riscul de credit al diverselor
contraparti.

Metoda activelor nete ajustate: valoarea
justd este determinatd prin aplicarea fie a
procentajului aferent dreptului de
proprietate al facilitatii asupra vehiculului-
suport la valoarea activelor nete reflectatd
in cel mai recent raport ajustati la fluxurile
de trezorerie, fie, in masura in care este
disponibild, a valorii precise a actiunilor la
aceeasi datd, tnaintatd de administratorul
fondului respectiv. Pentru a reduce
intervalul de timp cuprins intre ultima
valoare disponibild a activelor nete si
raportarea de la sfarsitul exercitiului
financiar, se aplicd o procedurd de
analizare a evenimentelor ulterioare si,
daci este necesar, se ajusteazd valoarea
activelor nete raportata.

Active nete ajustate.

Curbele utilizate pentru
estimarea si actualizarea
fluxurilor de trezorerie sunt
calibrate in functie de datele de
piatd, iar swap-urile din
portofoliu au scadente care nu
depiasesc cea mai lungd scadentd
disponibild in datele de intrare.
Prin urmare, nu existi date de
intrare neobservabile.

Ajustarea pentru intervalul de
timp cuprins intre data ultimei
raportari a VCF si data evaludrii,
luand in considerare
urmdtoarele: cheltuielile de
functionare si comisioanele de
administrare, modificarile
ulterioare ale valorii juste a
activelor-suport ale VCF,
datoriile suplimentare
acumulate, schimbdrile de pe
piatd sau alte modificari ale
conditiilor economice.

Ajustarea pentru intervalul de
timp cuprins intre data ultimei
raportdri a entitdtii in care s-a
investit si data evaludrii, ludnd in
considerare urmdtoarele:
cheltuielile de functionare,
modificdrile ulterioare ale valorii
juste a activelor-suport ale
entitdtii in care s-a investit,
datoriile suplimentare
acumulate, schimbdrile de pe
piatd sau alte modificari ale
conditiilor economice,
majorarea de capital, vinzarea|
schimbarea controlului.

Nu se aplici.

Cu cat este mai lungd
perioada cuprinsi intre
data evaludrii la
valoarea justd si data
ultimei raportari a VCF,
cu atat este mai ridicatd
ajustarea pentru
intervalul scurs.

Cu cat este mai mare
actualizarea
tranzactionabilititii, cu
atat

este mai scazutd
valoarea justa.
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Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile
semnificative

Relatia dintre datele de
intrare neobservabile si
evaluarea la valoarea justd

Actualizare pentru lipsa de
tranzactionabilitate (lichiditate),
determinati prin referire la
preturile tranzactiilor anterioare
pentru capitaluri proprii similare
in tara/regiunea in cauzd, variind
dela 51a 30 %.

fmprumuturi la
valoarea justd
(IFE)

Pentru debitorii care au capacitatea de a-si
continua activitatea: fluxul de numerar
actualizat, folosind viitoarele fluxuri de
numerar contractuale/estimate si o ratd de
actualizare ajustatd la risc adecvati care
reflectd riscul inerent imprumutului
(inclusiv riscul de credit al debitorului).
Rata de actualizare este comparatd/
evaluatd cu eventualii indici de referintd ai
pietei relevanti.

Pentru debitorii care nu au capacitatea de
a-si continua activitatea: metoda privind
activele nete (metoda valorii de lichidare).

Componentele ratei de
actualizare trebuie sd reflecte
riscul de credit al debitorului
comparativ cu ratele pietei fird
risc.

Cu cat este mai ridicatd
rata de actualizare, cu
atat este mai scazutd
valoarea justa.

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile
semnificative

Relatia dintre datele de intrare
neobservabile si evaluarea la
valoarea justd

Instrumente financiare care nu sunt contabilizate la

valoarea justd

Imprumuturi
si avansuri

Active
financiare de
trezorerie

Fluxuri de trezorerie actualizate: Modelul
de evaluare utilizeazi metoda fluxurilor de
trezorerie actualizate ajustate, momentul
incasarii fluxurilor de trezorerie viitoare si
riscul aferent acestora fiind caracteristicile
specifice ale instrumentelor.

Fluxuri de trezorerie actualizate

Nu se aplica.

Nu se aplici.

Nu se aplica.

Nu se aplica.

Prin aplicarea IFRS 13, ajustdrile evaludrii sunt incluse in valoarea justd a instrumentelor financiare derivate la 31 decembrie
2025 sila 31 decembrie 2024, si anume:

ajustdrile evaludrii creditului (credit valuation adjustments — CVA), care reflectd riscul de credit al contrapdrtii privind

tranzactiile cu instrumente financiare derivate, erau de — 17,5 mii EUR la 31 decembrie 2025 si de — 2,8 mii EUR la 31
decembrie 2024;

ajustdrile valorii debitului (Debit valuation adjustments — DVA), care reflectd propriul risc de credit privind tranzactiile cu

instrumente financiare derivate, erau de + 1,3 mii EUR la 31 decembrie 2025 si de + 3,6 mii EUR la 31 decembrie 2024.
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4.2.2 Transferuri intre nivelurile 1 si 2

Politica facilitatii este de a recunoaste transferurile intre niveluri cu incepere de la data evenimentului sau a modificarii

circumstantelor care au determinat transferul.

In 2025 si in 2024, facilitatea nu a efectuat transferuri de la nivelul 1 la nivelul 2 sau de la nivelul 2 la nivelul 1 in ierarhia

valorii juste.
423 Valorile juste de la nivelul 3

Reconcilierea valorilor juste de la nivelul 3

Tabelele urmdtoare prezintd modificarile privind instrumentele de la nivelul 3 pentru exercitiile financiare care s-au incheiat la

31 decembrie 2025 sila 31 decembrie 2024:

(in mii EUR)
Ac;.iuni st alte imprumuturi
titluri cu . . Total
randament variabil | ¥ #V37SUT

Soldul la 1 ianuarie 2025 834621 136983 971 604
Cistiguri sau pierderi incluse in profit sau pierdere:

Derecunoasterea ajustarii valorii juste ca urmare a vanzdriloriesirilor 15848 - 15848

Variatia valorii juste nete 6787 -6948 -161

Total 22635 -6948 15 687

Plati 51701 17 812 69513

Rambursari -89352 -28712 -118 064

Dobandi capitalizatd - 835 835

Vanzirifiesiri -15227 - -15227

Cerere de executare a garantiei -l -36833 -36 833

Diferente din cursurile de schimb valutar -58 444 -5850 -64294

Soldul la 31 decembrie 2025 745934 77 287 823221

(in mii EUR)

Actiuni si alte titluri fmprumuturi
cu zﬁiabnﬁent si avansuri Total

Soldul la 1 ianuarie 2024 820713| 124323 945036
Cistiguri sau pierderi incluse in profit sau pierdere:

Derecunoasterea ajustirii valorii juste ca urmare a vanzarilor/iesirilor 14051 - 14051

Variatia valorii juste nete din actiuni si alte titluri cu randament variabil - 45698 -5436 -51134

Total -31647 -5436 -37083

Plati 69392 15888 85280

Rambursari -21413 -3185 -24598

Dobandai capitalizatd - 2243 2243

Vanzirifiesiri -25623 - -25623

Diferente din cursurile de schimb valutar 23199 3150 26 349

Soldul la 31 decembrie 2024 834621 136983 971 604
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in 2025 si in 2024, facilitatea nu a efectuat transferuri de la sau la nivelul 3 in ierarhia valorii juste.

.....

Analiza sensibilitatii

Efectele asupra resurselor din contributii, asupra contului de profit si pierdere si asupra altor elemente ale rezultatului global ale
facilitatii ca urmare a unei modificiri de +/— 10 % a valorii participatiilor directe la capital si a investitiilor de capital de risc,
toate celelalte variabile mentindndu-se constante, este de 74,6 milioane EUR, respectiv de 74,6 milioane EUR la 31 decembrie

2025 (83,5 milioane EUR, respectiv 83,5 milioane EUR la 31 decembrie 2024).

5 Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt compuse din:

(in mii EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Casd 146 087 212466
Depozite la termen 556 329 304538
Titluri comerciale de valoare 960270 1116 826
Numerar si echivalente de numerar in situatia fluxurilor de 1662 686 1633830
trezorerie
Dobandd acumulatd 2443 4774
Numerar si echivalente de numerar in situatia pozitiei financiare 1665129 1638 604

6 Instrumente financiare derivate

Principalele componente ale instrumentelor financiare derivate, clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare, sunt

urmdtoarele:
(in mii EUR)
La 31 decembrie 2025 Valoarea justd
Valoare notionald
Active Datorii
Swap-uri valutare 1829 -411 22896
Swap-uri FX 5990 - 1060 000
Total instrumente financiare derivate 7 819 -411 1082896
(in mii EUR)
La 31 decembrie 2024 Valoarea justd
Valoare notionald
Active Datorii
Swap-uri valutare pe rata dobanzii 783 -268 33073
Swap-uri FX - -38942 1330000
Total instrumente financiare derivate 783 -39210 1363073
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7 Imprumuturi i avansuri

7.1 Imprumuturi §i avansuri

Tabelul urmdtor prezintd reconcilierea de la soldurile de deschidere la soldurile de inchidere pentru imprumuturi si avansuri:

(in mii EUR)
imprumuturi | Imprumuturi | Imprumuturi Total
globale (¥) prioritare subordonate
Ye;i(:::rai :g:)nzi;lali a imprumuturilor la costul amortizat la 995 328 387 349 i 1382677
Plati 18913 69928 - 88 841
Sume scoase din bilant - - - -
Rambursari -303792 -66494 - -370286
Dobandi capitalizatd - - - -
Diferente din cursurile de schimb valutar -69 811 -30899 - -100710
Valoarea nor_ninalé a imprumuturilor la costul amortizat la 640 638 359 884 i 1000522
31 decembrie 2025
Depreciere — ajustare pentru pierderi la 1 ianuarie 2025 -17 386 -17125 - -34511
Variatiile nete ale ECL pe 12 luni 690 766 - 1456
Z:liizajtiged Llertizcﬂle(liie(fi,rggitdurata de viatd, fard deprecierea -396 -308 ) -1704
ECL pe durata de viatd, cu deprecierea cauzatd de riscul de ) ) ) )
credit
i:ﬁﬁﬁ: fr?(iife durata de viatd, cu deprecierea cauzatd de 4248 4915 ) 9163
Sume scoase din bilant - - - -
Diferente din cursurile de schimb valutar 1145 1030 - 2175
lz)oegsreciere - ajustare pentru pierderi la 31 decembrie 12199 11222 i 23421
Elr:cpelrrtrllglrt:,Zuzr(l) ;15 avansuri la costul amortizat la 31 628 439 348 662 i 977101
i\:::::::f: ;g;;inali a imprumuturilor la FVTPLla 1 1080 116 688 79 620 197 388
Plati - 3631 14181 17 812
Dobandi capitalizatd - - 835 835
Rambursdri - -28712 - -28712
Cerere de executare a garantiei - - -36833 -36833
Sume scoase din bilant - - - -
Diferente din cursurile de schimb valutar - -4042 -2363 -6 405
Xaloarea pominalﬁ a imprumuturilor la FVTPL la 31 1080 87565 55 440 144085
ecembrie 2025
Ajustarea valorii juste la 1 ianuarie 2025 -1080 -34395 -24930 -60405
Variatia netd a valorii juste - -1029 -5919 -6948
Diferente din cursurile de schimb valutar - 438 117 555
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(in mii EUR)
imprumuturi | Imprumuturi | Imprumuturi Total
globale (¥) prioritare subordonate
Ajustarea valorii juste la 31 decembrie 2025 -1080 -34986 -30732 -66 798
imprumuturi si avansuri la FVTPL la 31 decembrie 2025 - 52579 24708 77 287
Costuri amortizate -2614 -3290 - -5904
Dobanzi 7209 7256 562 15027
Imprumuturi si avansuri la 31 decembrie 2025 633034 405 207 25270 1063511
() Inclusiv contracte de agentie.
(in mii EUR)
fmprumuturi | Imprumuturi | Imprumuturi Total
globale (¥) prioritare subordonate

Va}loarea_ nominali a imprumuturilor la costul amortizat la 1098121 495 337 i 1593458
1 ianuarie 2024
Plati 68519 16 987 - 85506
Sume scoase din bilant -4945 - - -4945
Rambursdri -226719 -141 664 - -368383
Diferente din cursurile de schimb valutar 60 352 16 689 - 77 041
Valoarea nogmnala a imprumuturilor la costul amortizat la 995 328 387 349 i 1382677
31 decembrie 2024
Depreciere — ajustare pentru pierderi la 1 ianuarie 2024 -32398 -17199 - -49 597
Variatiile nete ale ECL pe 12 luni 2081 124 - 2205
Varia;iivle nete ale ECL pe durata de viatd, fard deprecierea 7071 5567 i 12 638
cauzatd de riscul de credit
ECL pe durata de viatd, cu deprecierea cauzatd de riscul de 581 5205 ) 5786
credit
Reluarea ECL pe durata de viatd, cu deprecierea cauzatd de 2796 292 ) 3088
riscul de credit
Sume scoase din bilant 4945 - - 4945
Diferente din cursurile de schimb valutar -1300 -704 - -2004
Depreciere — ajustare pentru pierderi la 31 decembrie 17386 17125 ) _34511
2024
Imprumuturi si avansuri la costul amortizat la 31 977942 370224 ) 1348166
decembrie 2024
Valoarea nominald a imprumuturilor la FVTPLIa 1 1080 106 576 70 453 178 109

ianuarie 2024
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(in mii EUR)
Imprumuturi fmp‘rurputuri fmprumuturi Total
globale (¥) prioritare subordonate
Plati - 7 851 8037 15 888
Dobandai capitalizata - 1675 568 2243
Rambursari - -3185 - -3185
Diferente din cursurile de schimb valutar - 3771 562 4333
Xaloarea pominali a imprumuturilor la FVTPL la 31 1080 116 688 79 620 197 388
ecembrie 2024
Ajustarea valorii juste la 1 ianuarie 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Variatia netd a valorii juste - 1724 -7160 -5436
Diferente din cursurile de schimb valutar - -1136 -47 -1183
Ajustarea valorii juste la 31 decembrie 2024 -1080 -34395 -24930 -60405
imprumuturi si avansuri la FVTPL la 31 decembrie 2024 - 82293 54690 136 983
Costuri amortizate -3079 -3681 - -6760
Dobanzi 10766 8429 464 19 659
Imprumuturi si avansuri la 31 decembrie 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
() Inclusiv contracte de agentie.
7.2 Deprecierea imprumuturilor si a avansurilor — Ajustdri pentru pierderi
(in mii EUR)
2025
ECL pe durata de viata:
ECL pe durata de | ECL pe durata de
viatd, fard viatd, cu
ECL pe 12 luni deprecierea deprecierea Total
cauzatd de riscul | cauzatd de riscul
de credit de credit

imprumuturile si avansurile la costul amortizat
Soldul la 1 ianuarie 2025 9675 12576 12260 34511
Transfer citre ECL pe 12 luni - - - -
couats de iscu decreit T CPHECes -575 1598 38 985
Transfer la ECL pe durata de viatd, cu deprecierea i ) i )
cauzatd de riscul de credit
Valoarea netd a ajustarii pentru pierderi 71 143 -9013 -8799
Noi active financiare emise sau achizitionate 8 - - 8
Active financiare care au fost derecunoscute -961 -35 -113 -1109
Sume scoase din bilant - - - -
Diferente din cursurile de schimb valutar -1032 -518 -625 -2175
Soldul la 31 decembrie 2025 7186 13764 2471 23421
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(in mii EUR)
2024
ECL pe durata de viaga:
ECL pe durata de | ECL pe durata de
viatd, fard viatd, cu
ECL pe 12 luni deprecierea deprecierea Total
cauzatd de riscul | cauzatd de riscul
de credit de credit
imprumuturile si avansurile la costul amortizat
Soldul la 1 ianuarie 2024 10964 24674 13959 49 597
Transfer citre ECL pe 12 luni 2271 -9511 - -7240
Transfevr cdtre ECL pe du.rata de viatd, fard deprecierea _288 948 ) 660
cauzatd de riscul de credit
Transfe; la ECL pe duratg de viatd, cu deprecierea i 1428 5786 4358
cauzatd de riscul de credit
Valoarea netd a ajustdrii pentru pierderi -3160 -2394 -3088 -8642
Noi active financiare emise sau achizitionate - - - -
Active financiare care au fost derecunoscute -1028 -253 - -1281
Sume scoase din bilant - - -4945 -4945
Diferente din cursurile de schimb valutar 916 540 548 2004
Soldul la 31 decembrie 2024 9675 12576 12260 34511

8 Actiuni si alte titluri cu randament variabil

Tabelul urmdtor prezintd reconcilierea de la soldurile de deschidere la soldurile de inchidere pentru investitiile de capital.

(in mii EUR)
Fonduri cu Investitii directe
capital de risc de capital Total

Costuri la 1 januarie 2025 663 881 93 835 757 716
Reclasificare - - -
Plati 51701 - 51701
Rambursari -87319 -2033 - 89352
Vanzirifiesiri -11227 -4000 -15227
Diferente din cursurile de schimb valutar -57991 -2287 -60278
Costuri la 31 decembrie 2025 559 045 85515 644 560
Castiguri si pierderi nerealizate la 1 ianuarie 2025 -8064 84969 76 905
Reclasificare - - -
Variatia netd a castigurilor si a pierderilor nerealizate -16118 22905 6787
Derecunoasterea ajustdrii valorii juste ca urmare a vanzarilor/iesirilor 11534 4314 15 848
Diferente din cursurile de schimb valutar 4131 -2297 1834
Cistiguri si pierderi nerealizate la 31 decembrie 2025 -8517 109 891 101 374
Actiuni si alte titluri cu randament variabil la 31 decembrie 2025 550528 195 406 745934
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(in mii EUR)
o | mtdnac |

Costuri la 1 januarie 2024 633 347 73 455 706 802
Reclasificare* -25059 25059 -
Plagi 69392 - 69392
Rambursdri/vinzari -21181 -232 -21413
Vanzirifiesiri -22992 -2631 -25623
Diferente din cursurile de schimb valutar 30374 -1816 28558
Costuri la 31 decembrie 2024 663 881 93835 757716
Cistiguri si pierderi nerealizate la 1 ianuarie 2024 59 695 54216 113911
Reclasificare* -395 395 -
Variatia netd a castigurilor si a pierderilor nerealizate -77795 32097 -45698
Derecunoasterea ajustirii valorii juste ca urmare a vanzarilor/iesirilor 11202 2 849 14051
Diferente din cursurile de schimb valutar -771 -4588 -5359
Castiguri si pierderi nerealizate la 31 decembrie 2024 -8064 84969 76 905
Actiuni si alte titluri cu randament variabil la 31 decembrie 2024 655 817 178 804 834621

9 Sume de incasat de la contribuitori

Nu au existat sume de incasat de la contribuitori pentru 2025, care sunt alcituite in intregime din contributia solicitata statelor

membre, dar neplatitd (in 2024: 7,5 milioane EUR).

10 Active financiare de trezorerie

Portofoliul de trezorerie este alcituit din obligatiuni cotate care la data de raportare au o scadenti reziduald de mai putin de trei
luni. Nu au existat active financiare de trezorerie nici in 2025, nici in 2024.

11 Alte active

Categoria ,Alte active” este compusd, in principal, din urmatoarele elemente:

(in mii EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Suma de incasat de la BEI - -
Creante din cererile de executare a garantiei 36 833 -
Total alte active 36 833 -
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12 Venituri reportate

Principalele componente ale veniturilor reportate sunt urmatoarele:

(in mii EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Subventii la dobandd reportate 44718 46 461
Comisioane reportate pentru imprumuturi si avansuri 127 1264
Total venituri reportate 44 845 47725

13 Provizioane pentru angajamentele de creditare

Tabelul urmdtor prezintd reconcilierea de la soldurile de deschidere la soldurile de inchidere pentru ajustarea pentru pierderi
din imprumuturile neplatite (angajamente de creditare).

(in mii EUR)
2025
ECL pe durata de ECL be C}urata de
. viatd, fard Vlaga,. cu
ECL pe 12 luni d S < deprecierea Total
eprecierea cauzata zatd de riscul
de riscul de credit cau .
de credit
Angajamente de creditare
Soldul la 1 ianuarie 1491 16 829 - 18 320
Valoarea netd a ajustdrii pentru pierderi -659 190 - -469
Active financiare care au fost derecunoscute -266 - - -266
Soldul la 31 decembrie 566 17019 - 17 585
(in mii EUR)
2024
ECL pe durata de ECL pe %urata de
. viata, far viagd, cu
ECL pe 12 luni d o < deprecierea Total
eprecierea cauzata auzatd de riscul
de riscul de credit ¢ .
de credit
Angajamente de creditare
Soldul la 1 ianuarie 2715 16 323 - 19038
Transfer catre ECL pe 12 luni 13 -279 - -266
Transfe.r citre ECL pe du.rata de viatd, fard -853 15386 i 14533
deprecierea cauzatd de riscul de credit
Valoarea netd a ajustdrii pentru pierderi 761 -1330 - -569
Active financiare care au fost derecunoscute -1145 -13271 - -14416
Soldul la 31 decembrie 1491 16 829 - 18 320
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14 Sume datorate tertilor

Principalele componente ale sumelor datorate tertilor sunt urmdtoarele:

(in mii EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Cheltuieli administrative generale nete de platit citre BEI 19942 24794
Alte obligatii de platd catre BEI 3199 43260
gtlzlllt)::li?;;iq L:;il;)rl;éndi si fonduri pentru asistentd tehnicd neplitite incd, datorate 391152 498029
Restituiri disponibile care trebuie platite Comisiei Europene* 243 853 -
Total sume datorate tertilor 658 146 566 083
15 Alte datorii
Categoria ,Alte datorii” este compusd, in principal, din urmatoarele elemente:

(in mii EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Rambursirile imprumuturilor incasate in avans 3044 3289
Total alte datorii 3044 3289
16 Contributia solicitati statelor membre

(in mii EUR)

Contributia
Contributia la deStm? w g qutribugie
State membre facilitate sus)vspgglf)rila Contributie totald SOI;CH?E?;&T
obandi s epld
asistentei tehnice
Austria 94677 45267 139944 -
Belgia 138169 26 952 165121 -
Bulgaria 2660 28898 31558 -
Croatia 1126 173578 174704 -
Cipru 1566 4528 6094 -
Republica Cehd 9697 3028 12725 -
Danemarca 77 279 5108 82387 -
Estonia 992 5141 6133 -
Finlanda 55115 66 602 121717 -
Franta 818 754 196 514 1015268 -
Germania 823 467 43762 867229 -
Grecia 50271 3672 53943 -
Ungaria 9230 2422 11652 -
Irlanda 27921 18598 46519 -
Italia 470233 38318 508 551 -
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(in mii EUR)
Contributia
Contributia la destinatd Contributie
State membre e subventiilor la Contributie totald solicitatd, dar
facilitate Al s s
dobandi si neplatitd
asistentei tehnice
Letonia 1364 7 630 8994 -
Lituania 2248 105 253 107 501 -
Luxemburg 10 395 1242 11637 -
Malta 526 2273 2799 -
Tirile de Jos 187913 10236 198 149 -
Polonia 24591 16732 41323 -
Portugalia 39250 12058 51308 -
Romania 7734 5701 13435 -
Slovacia 4231 2293 6524 -
Slovenia 3137 2717 5854 -
Spania 250314 28943 279 257 -
Suedia 102760 29704 132464 -
Regatul Unit 506075 150 826 656901 -
Total la 31 decembrie 2025 3721695 1037996 4759691 -
Total la 31 decembrie 2024 3721695 1037996 4759691 7 482
17 Restituiri disponibile
(in mii EUR)
Comisia Europeand
Regatul Unit Total
ACP TTPM Total

Restituiri disponibile aferente anului 2021 251000 7000 258 000 44386 302386
Restituiri disponibile aferente anului 2022 236 883 6732 243615 41912 285527
Restituiri disponibile aferente anului 2023 257152 7154 264 306 45471 309777
Restituiri disponibile aferente anului 2024 498 818 5663 504 481 86790 591271
;’((;tzasl restituiri disponibile la 31 decembrie 1243853 26549 | 1270402 218 559 1488961
;‘85221 restituiri disponibile la 31 decembrie 745035 20886 765 921 131769 897 690

in conformitate cu acordul de transfer, incepand cu anul 2024 si pani la 31 decembrie 2027, facilitatea informeazi anual CE si
Regatul Unit cu privire la restituirile disponibile. Sumele disponibile se transferd CE si Regatului Unit la primirea notei de debit.
Tabelul de mai sus prezinta defalcarea restituirilor disponibile pe ani. Pentru restituirile disponibile de plitit, a se vedea nota 14.
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18 Angajamente si datorii contingente

(in mii EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Angajamente
imprumuturi neplitite 354187 676229
Angajamente nepldtite in ceea ce priveste actiunile si alte titluri cu randament variabil 184 841 237 886
Subventii la dobanda si asistenta tehnicd 259371 362 848
Datorii contingente
Garantii semnate neemise 2500 2500
Total angajamente si datorii contingente 800 899 1279463
19 Dobanzi, venituri si cheltuieli similare
Principalele componente ale veniturilor din dobanzi si ale veniturilor similare sunt urmdtoarele:

(in mii EUR)

Dela 1.1.2025
la 31.12.2025

Dela 1.1.2024
la 31.12.2024

Numerar si echivalente de numerar 38 549 56 083
Imprumuturi si avansuri 67751 90034
Subventii la dobanda 10170 10 484
Total venituri din dobinzi si venituri similare 116 470 156 601
Principalele componente ale dobanzilor si cheltuielilor asimilate sunt urmatoarele:

(in mii EUR)

Dela 1.1.2025
la 31.12.2025

Dela1.1.2024
la 31.12.2024

Instrumente financiare derivate -1700 -1805
Total cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare -1700 -1805
20 Venituri si cheltuieli din taxe si comisioane
Principalele componente ale veniturilor din taxe si comisioane sunt urmdtoarele:

(in mii EUR)

Dela 1.1.2025
la31.12.2025

Dela1.1.2024
la 31.12.2024

Taxe si comisioane aferente imprumuturilor si avansurilor 4070 -
Taxe si comisioane aferente garantiilor financiare 33 20
Total venituri din taxe si comisioane 4103 20
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Principala componentd a cheltuielilor din taxe si comisioane este urmdtoarea:

(in mii EUR)

Dela 1.1.2025
la31.12.2025

Dela 1.1.2024
la 31.12.2024

Pliti ale Comisiei cdtre terti cu privire la actiuni si alte titluri cu randament variabil - 88 -212
Total cheltuieli cu taxele si comisioanele -88 -212
21 Rezultatul net din actiuni si alte titluri cu randament variabil
Principalele componente ale rezultatelor nete din actiuni si alte titluri cu randament variabil sunt urmdtoarele:

(in mii EUR)

Dela 1.1.2025 Dela 1.1.2024
la 31.12.2025 la 31.12.2024

Incasiri nete -483 -4946
Venituri din dividende 18573 16 548
Variatia valorii juste nete 6787 -45698
Rezultatul net din actiuni si alte titluri cu randament variabil 24877 -34096
22 Rezultate nete din diferentele de schimb valutar
Principalele componente ale rezultatelor nete din diferentele de schimb valutar sunt urmatoarele:

(in mii EUR)

Dela1.1.20251a Dela1.1.20241a
31.12.2025 31.12.2024

Reevaluarea pozitiilor FX
Numerar si echivalente de numerar -11 405 6821
Instrumente financiare derivate 108 761 -773
Imprumuturi si avansuri -108 386 78 744
Actiuni si alte titluri cu randament variabil -58 444 23199
Altele 3345 -2231
Totalul reevaluirii pozitiilor FX -66129 105 760
Rezultate realizate in cadrul swapurilor valutare (costul acoperirii) -24574 -23 853
Rezultatul net din diferentele de schimb valutar -90703 81907

23 Cheltuieli administrative generale

Cheltuielile administrative generale reprezintd costurile reale suportate de BEI pentru administrarea facilitatii, din care se scade
venitul generat de comisioanele de evaluare standard percepute de BEI direct de la clientii facilitatii.

La 31 decembrie 2025, cheltuielile administrative generale totale erau de —19,9 milioane EUR (31 decembrie 2024: —24,8

milioane EUR).
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24 Implicare in entitdti structurate neconsolidate (in mii EUR)

Definitia entitatii structurate

O entitate structurati este o entitate organizatd de asa manierd incat drepturile de vot sau alte drepturi similare nu reprezintd
factorul dominant in deciderea controlului asupra entitdtii. Conform IFRS 12, o entitate structurati are adesea unele sau cateva
dintre urmdtoarele caracteristici:

activitdti restrictionate;

un obiectiv limitat si bine definit, cum ar fi realizarea unui contract de leasing avantajos din punct de vedere al
impozitului, efectuarea de activititi de cercetare si dezvoltare, oferirea unei surse de capital sau de finantare unei entitati
sau furnizarea unor oportunitdti de investitii pentru investitori prin transferarea citre acestia a riscurilor si a beneficiilor
asociate activelor entitdtii structurate;

capitaluri proprii insuficiente pentru a-i permite entittii structurate sd isi finanteze activititile fird sprijin financiar
secundar;

finantare sub formd de instrumente multiple legate contractual de investitorii care creeazd concentrdri de credite sau de
alte riscuri (trange).

Entitati structurate neconsolidate

Termenul ,entitdti structurate neconsolidate” se referd la toate entitdtile structurate care nu sunt controlate de facilitate si
include interesele detinute in entititi structurate care nu sunt consolidate.

Definitia intereselor definute in entitdti structurate:

IFRS 12 defineste ,interesele” in sens larg, pentru a include orice implicare contractuald sau necontractuald prin care entitatea
raportoare este expusa la variabilitatea rezultatelor din performanta celeilalte entitati. Printre exemplele de astfel de interese se
numdrd detinerea de participatii de capital si alte forme de implicare, cum ar fi furnizarea de fonduri, sprijinul cu lichiditati,
imbundtitirea calitdtii creditului si asumarea de angajamente §i acordarea de garantii in beneficiul celeilalte entitati. IFRS 12
prevede cd o entitate raportoare nu detine, in mod necesar, un interes intr-o altd entitate numai ca urmare a unei relatii tipice
client-furnizor.

Tabelul de mai jos descrie tipurile de entitdti structurate pe care facilitatea nu le consolideazd, dar in care detine un interes.

Tipul entitatii
structurate

Natura si scopul

Interes detinut de facilitate

Finantare de
proiecte —
acordarea de
imprumuturi
pentru vehicule
cu scop special
(Special Purposes
Vehicles — ,SPV”)

Tranzactiile de finantare de proiecte (operatiuni FP) sunt tranzactii
in cadrul cdrora facilitatea se bazeazd pentru serviciul datoriei sale
pe un debitor a cirui unicd sau principald sursd de venit este
generatd de un singur activ sau de un numadr limitat de active care
sunt finantate prin datoria respectivd sau de alte active preexistente
legate contractual de proiect. Operatiunile FP sunt adesea finantate
prin intermediul SPV.

Sume nete plitite
Venituri din dobanzi

Operatiuni cu
capital de risc

Facilitatea finanteazd fonduri cu capital de risc si fonduri de
investitii. Fondurile cu capital de risc si fondurile de investitii pun
in comun §i gestioneazd bani de la investitori, axdndu-se pe
achizitionarea de capital in intreprinderi mici §i mijlocii cu un
potential de crestere ridicat, precum si pe finantarea proiectelor de
infrastructura.

Investitii in unitdti/actiuni emise
de entitatea cu capital de risc
Dividende primite

Tabelul de mai jos prezintd valorile contabile ale entititilor structurate neconsolidate in care facilitatea are un interes la data de
raportare, precum si expunerea maximd la pierdere a facilitdtii in legdturd cu respectivele entitdti. Expunerea maximai la
pierdere include valorile contabile si angajamentele nepltite aferente.
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31.12.2025 31.12.2024
Expunerea Expunerea
Tipul entitatii structurate Rubricd Valoar; a maximi la Valoar.e ; maximi la
contabild . contabild :
pierdere pierdere
Fonduri cu capital de risc | \cHuni st alte titluri cu 550 528 550 528 655817 667 832
randament variabil

Total 550528 550528 655 817 667 832

Facilitatea nu acorda alt sprijin entitatilor structurate in afard de finantarea respectivi.

25 Pachetul de finantare a impactului (in mii EUR)

In iunie 2013, Consiliul ministerial comun ACP-UE a aprobat noul protocol financiar pentru cel de Al 11-lea Fond european de
dezvoltare (FED), care acoperd perioada 2014-2020.

S-a convenit asupra unui nou fond de dotare in valoare de 500 de milioane EUR pentru Facilitatea pentru investitii, denumit
»pachetul de finantare a impactului” (impact financing envelope - ,IFE”). Acesta permite facilitdtii sd sprijine proiecte care au
potentialul unui impact deosebit de ridicat in materie de dezvoltare, prezentand in acelasi timp riscuri mai mari inerente unor
astfel de investitii. Acest pachet oferd facilititii noi posibilitdti de a-si consolida activitatea de acordare de imprumuturi
sectorului privat, prin investitii in urmatoarele instrumente:

fonduri de capitaluri proprii cu impact social promovate de o populatie emergenti de administratori de fonduri de investitii
in societdti necotate care plaseazd atenuarea problemelor sociale sau de mediu in centrul strategiei de investitii a fondurilor lor,
dar care vizeazd in continuare sustenabilitatea, atat la nivelul fondurilor, cat si al entitdtilor in care s-a investit;

imprumuturi acordate intermediarilor financiari (de exemplu institutii de microfinantare, binci locale si uniuni de credit)
care isi desfisoard activitatea in tdrile ACP in care BEI nu poate avea in vedere acordarea de finantare — in special in moneda
locald — in temeiul orientdrilor existente privind riscul de credit, de exemplu din cauza fie a riscurilor ridicate de tard, fie a
volatilititii monedei, fie a lipsei unor indici de referintd pentru stabilirea preturilor. Principalul obiectiv al unor astfel de
imprumuturi este de a finanta proiecte cu un impact ridicat in materie de dezvoltare, in special in domeniul sprijinului pentru
microintreprinderi i intreprinderi mici si al agriculturii, care, in general, nu se calificd pentru finantarea acordata de FI;

instrumente de facilitare a partajirii riscurilor, care iau forma unor garantii de prima pierdere (,transe care suportd prima
pierdere”) menite sd faciliteze operatiunile de partajare a riscurilor efectuate de BEI cu intermediari financiari locali (in
principal banci comerciale) in beneficiul IMM-urilor insuficient deservite si al proiectelor mici care indeplinesc criteriile de
finantare a impactului in situatiile in care s-a identificat o deficientd pe piatd in ceea ce priveste accesul IMM-urilor/proiectelor
mici la finantare. Transele de prima pierdere ar fi structurate ca o contragarantie in favoarea transelor de garantie de rang
superior finantate de BEI - in cadrul Facilititii pentru investitii - si de alte institutii financiare internationale/institutii financiare
de dezvoltare, generand astfel un efect de levier substantial;

finantare directd, prin intermediul unor instrumente de datorie (si anume, imprumuturi) sau de capitaluri proprii, a unor
proiecte cu promotori seriosi §i experimentati si cu impacturi ridicate in materie de dezvoltare, dar care vor implica insd, de
asemenea, un nivel mai ridicat de asteptare in ceea ce priveste inregistrarea de pierderi si intdmpinarea de dificultiti in
recuperarea investitiei (un risc de devalorizare a actiunilor mai ridicat decat cel obisnuit). BEI aplicd criterii de selectie si de
eligibilitate stricte pentru instrumentul mentionat, deoarece aceste proiecte, in pofida impactului lor ridicat in materie de
dezvoltare, nu ar fi in masurd sd indeplineascd criteriile acceptabile in materie de finantare (si anume, un nivel scdzut de
asteptare in ceea ce priveste recuperarea investitiei sau compensarea pierderilor prin rate ale dobanzii/rentabilitatea
capitalurilor proprii).

IFE permite, de asemenea, diversificarea in noi sectoare, cum ar fi sindtatea, educatia, agricultura si securitatea alimentard,
precum si dezvoltarea unor instrumente noi si inovatoare de partajare a riscurilor. In 2016, capacitatea de finantare IFE a fost
majoratd la 800 de milioane EUR prin transformarea partiald a IFE intr-un instrument de tip revolving.

Dintr-o perspectiva financiari si contabild, IFE face parte din portofoliul FI si este contabilizat in situatiile financiare anuale
globale ale FL

Tabelul urmdtor prezinti valorile contabile §i sumele angajate, dar neplatite, pe tipuri de active:
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Cuantumul
Valoare ajustarii Cuantumul
. . - e pentru Valoare Sumd extrabilantier
Tipul de investitie Rubrici | contabild ierderial bili 1 it | | austirii
IFE ubrica Evaluare brutd la prer erl/a contapila la nep. atita la al a]ustaru
31.12.2025 ajustdrii la 31.12.2025 31.12.2025 | ECL la data de
T valoarea justd 31.12.2025
la 31.12.2025
Imprumuturi
acordate Imprumuturi si | Cost
intermediarilor | avansuri amortizat 33388 1135 32253 > 000 -352
financiari
Valoarea
Operatiuni de Imprumuturi si | justd prin
imprumut direct | avansuri profit sau 87723 -68525 19198 30738 )
pierdere
Fonduri de Actiuni si alte | Valoarea
capitaluri titluri cu justd prin i i
proprii cu randament profit sau 132348 17966 114382 21438
impact social variabil pierdere
Actiuni si alte | Valoarea
Participare titluri cu justd prin
directd la capital | randament profit sau 23994 82626 136620 14 )
variabil pierdere
Total 307 453 -5000 302453 57190 -352
* Pentru detalii, a se vedea sectiunea ,Evaluarea ulterioard” din nota 2.4.3.
Cuantumul
Valoare ajustarii Cuantumul
. . . 1 pentru Valoare Sumd extrabilantier
Tipul de investitie Rubrici I contabild ierderi/al bili 1 it | | aiustirii
IFE uprica Evaluare bruti la p‘16r erl/a contapila la nep atita la a a]ustaru
31122024 ajustdrii la 31.12.2024 31.12.2024 | ECLla data de
o valoarea justd 31.12.2024
la 31.12.2024
Imprumuturi .
acordate Imprumuturi si | Cost 59209 . 59209 5000 2225
intermediarilor | avansuri amortizat
financiari
Valoarea
Operatiuni de Imprumuturi si | justd prin
imprumut direct | avansuri profit sau 158880 ) 158880 56669 )
pierdere
Fonduri de Actiuni i alte | Valoarea
capitaluri titluri cu justd prin i i
proprii cu randament profit sau 134595 1559 133036 34686
impact social variabil pierdere
Actiuni si alte | Valoarea
Participare titluri cu justd prin
directd la capital | randament profit sau 59843 61686 121529 14 )
variabil pierdere
Total 412527 60127 472654 96 369 -225
* Pentru detalii, a se vedea sectiunea ,Evaluarea ulterioard” din nota 2.4.3.

BEI aplicd principiile in materie de riscuri ale mandatului general (General Mandate Risk Principles) la operatiunile IFE de
imprumut direct (cu exceptia imprumuturilor acordate intermediarilor financiari), astfel cum se prevede in Orientdrile BEI
privind riscul de credit si de devalorizare a titlurilor de capital, §i pentru a monitoriza si prezenta rapoarte cu privire la riscul
aferent operatiunilor IFE de imprumut direct pe baza valorii lor juste. In conformitate cu metodologia, banca efectueazd
evaluarea calitativd a riscurilor, cu scopul de a analiza soliditatea argumentelor care stau la baza investitiei si viabilitatea
comerciald potentiald a acestor operatiuni.
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26 Informatii privind partile afiliate

Facilitatea a identificat BEI ca parte afiliatd in contextul IAS 24, intrucit BEI a fost mandatatd de statele membre ale UE si
gestioneze facilitatea in conformitate cu dispozitiile cadrului juridic aplicabil, inclusiv si monitorizeze operatiunile acesteia
pand la rambursarea integrald, si oferd personal-cheie de conducere (Comitetul de directie al BEI si Comitetul de audit al BEI).
In acest sens, BEI are dreptul de a-si recupera costurile reale suportate pentru administrarea facilitdtii, din care se scade venitul
generat de comisioanele de evaluare standard percepute de BEI direct de la clientii facilitatii. Pentru mai multe detalii privind
remuneratia, vd rugdm sd consultati nota 23.

27 Evenimente ulterioare

Nu au existat evenimente semnificative dupd data bilantului care sd necesite ajustarea situatiilor financiare sau prezentarea lor
in situatiile financiare de la 31 decembrie 2025.
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