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POSWIADCZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe Europejskiego Funduszu Rozwoju za rok budzetowy 2025 zostalo przygotowane zgodnie
z tytulem X rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju oraz zasadami,
regutami i metodami rachunkowosci przedstawionymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Oswiadczam, ze zgodnie z art. 18 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu
Rozwoju ponosz¢ odpowiedzialno$¢ za sporzadzenie i przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego dotyczacego
Europejskiego Funduszu Rozwoju.

Urzednik zatwierdzajagcy oraz Europejski Bank Inwestycyjny przekazali mi wszystkie informacje niezbedne do
sporzadzenia sprawozdania finansowego prezentujacego aktywa i zobowiazania Europejskiego Funduszu Rozwoju oraz
wykonanie budzetu, gwarantujgc ich wiarygodnos¢.

Niniejszym po$wiadczam, ze w oparciu o wyzej wymienione informacje oraz kontrole, ktére uznatam za niezbedne przed
podpisaniem sprawozdania finansowego, mam wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe prawidlowo i rzetelnie
przedstawia sytuacje finansowg Europejskiego Funduszu Rozwoju we wszystkich istotnych aspektach.

Niall BOHAN

Ksiggowy
22 czerwca 2026 1.
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ZASOBY EFR - WYKORZYSTANIE I RACHUNKOWOS(C

1.  KONTEKST

Unia Europejska (,UE”) wspolpracuje z wicloma krajami rozwijajacymi si¢. Gtéwnym celem tych relacji jest promowanie
rozwoju gospodarczego, spotecznego i w dziedzinie Srodowiska, a w szczegdlnosci ograniczanie i eliminacja ubdstwa
w perspektywie dlugoterminowej przez zapewnianie pafstwom-beneficientom pomocy rozwojowej i pomocy
technicznej. Aby to osiagna¢, UE sporzadza — wspdlnie z krajami partnerskimi — strategie wspolpracy i uruchamia $rodki
finansowe w celu realizacji tych strategii. Wspomniane $rodki UE przydzielone na cele wspdlpracy na rzecz rozwoju
pochodzg z trzech Zrédek:

—  z budzetu Unii Europejskiej,
—  z Europejskiego Funduszu Rozwoju (EFR), oraz

—  z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

EFR nie jest finansowany z budzetu Unii Europejskiej. Powolano go na mocy wewnetrznej umowy przedstawicieli panstw
czlonkowskich zgromadzonych w Radzie; zarzgdza nim specjalny komitet. Komisja Europejska (,Komisja”) odpowiada za
finansowa realizacj¢ dzialan prowadzonych przy uzyciu zasobéw EFR. Instrumentem inwestycyjnym zarzadza Europejski
Bank Inwestycyjny (EBI).

Na EFR skladajg si¢ z poszczegélne edycje EFR, a kazda z edycji ustanawiana jest na okres okolo pieciu lat i podlega
osobnemu rozporzgdzeniu finansowemu. Wymaga to sporzadzenia szczegGtowego sprawozdania finansowego. Ponadto
sprawozdanie to ma posta¢ skonsolidowana, aby zapewni¢ ogélny oglad sytuacji finansowej w zakresie Srodkéw, za ktére
odpowiada Komisja.

Do 2021 r., kiedy 11. EFR wszedl w faze koficows, poniewaz w dniu 31 grudnia 2020 r. weszla w zycie klauzula
wygasniecia, byl on gléwnym instrumentem umozliwiajgcym udzielanie pomocy na finansowanie wspélpracy na rzecz
rozwoju dla pafistw Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (AKP) oraz krajéw i terytoriéw zamorskich (KTZ). Od 2021 r. wspélpraca
UE z panistwami AKP i KTZ jest jednak finansowana z budzetu UE.

Na podstawie umowy o partnerstwie AKP-UE ustanowiony zostal instrument inwestycyjny, ktory jest zarzadzany przez
EBI i ktéry wykorzystuje si¢ w celu wspierania rozwoju sektora prywatnego w panstwach AKP w drodze finansowania
glownie inwestycji prywatnych, cho¢ nie jest to jedyny obszar finansowania. Instrument inwestycyjny zostal
zaprojektowany jako fundusz odnawialny, tak aby splaty pozyczek mogly by¢ ponownie inwestowane w inne dziatania.
W ten sposéb instrument sam si¢ odnawia i jest niezalezny finansowo. Poniewaz Komisja nie zarzadza instrumentem
inwestycyjnym, nie jest on uwzgledniony w pierwszej czesci rocznego sprawozdania finansowego — w sprawozdaniu
finansowym EFR ani w zwiazanym z nimi sprawozdaniu z realizacji finansowej. Sprawozdanie finansowe instrumentu
inwestycyjnego opracowane przez EBI zostalo zalaczone jako odrebna cze$¢ rocznego sprawozdania finansowego EFR
(czg$¢ 1), aby przedstawié pelen obraz pomocy rozwojowej udzielonej w ramach EFR.

2. WJAKI SPOSOB FINANSOWANY JEST EFR?

W dniu 2 grudnia 2013 r. Rada przyjela rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 1311/2013 (') okreslajace wieloletnie ramy
finansowe na lata 2014-2020. Postanowiono wowczas nie umieszczal wspolpracy geograficznej z panstwami AKP
w budzecie UE, ale w dalszym ciggu finansowac¢ ja przy pomocy istniejacego miedzyrzadowego EFR.

W przeciwienistwie do budzetu Unii Europejskiej EFR jest funduszem, ktérego dziatalno§¢ ma charakter wieloletni.
W ramach kazdego EFR ustanawia si¢ fundusz ogélny majacy na celu wdrazanie wspélpracy na rzecz rozwoju przez okres
wynoszacy zwykle piec lat. Poniewaz zasoby sa przydzielane na kilkuletnie okresy, moga one by¢ wykorzystywane przez
caly czas trwania EFR. Fakt, ze budzety ustala si¢ na okres kilku lat, a nie na jeden rok, podkreslany jest
w sprawozdawczosci budzetowej, w ramach ktérej wykonanie budzetu EFR mierzy si¢ w stosunku do calosci $rodkéw
finansowych.

(') Rozporzadzenie Rady (UE, Euratom) nr 1311/2013 z dnia 2 grudnia 2013 r. okreSlajagce wieloletnie ramy finansowe na lata
2014-2020 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 884, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1311/oj).
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Zasoby EFR pochodzg z doraznych wkladow panstw cztonkowskich UE. Mniej wigcej co pigé lat przedstawiciele pafstw
czlonkowskich spotykali si¢ na szczeblu migedzyrzadowym, aby ustala¢ faczng kwote, jaka zostanie przyznana na rzecz
Funduszu, oraz nadzorowa¢ jej wykorzystanie.

Komisja zarzadza EFR zgodnie z polityka UE w zakresie wspolpracy na rzecz rozwoju. W zwigzku z tym, Ze kazde panstwo
czfonkowskie ma swoja wlasng polityke rozwoju i pomocy, realizowang réwnocze$nie z polityka UE, pafistwa
czlonkowskie musza koordynowaé swoje strategie z polityka UE, aby zapewni¢ ich komplementarnos¢.

Poza wspomnianym wkladem panstwa czlonkowskie moga réwniez zawiera¢ umowy o wspélfinansowaniu lub wnosié
dobrowolne wklady finansowe na rzecz EFR.

3. DZIALANIA EFR PO DNIU 31 GRUDNIA 2020 R.

Komisja pracuje obecnie nad zamknigciem 9. EFR (obowigzujacego latach 2000-2007), ktéry obejmowal pozostale salda
przeniesione z 8. EFR (obowigzujacego w latach 1995-2000) zgodnie z przepisami cz¢Sci 3 rozporzadzenia
finansowego (*) majacego zastosowanie do 9. EFR. Obecnie nadal obowigzujg 4 umowy finansowane w ramach 9. EFR,
ktére zostang zamkniete w okre$lonych ramach czasowych, co przyczyni si¢ do finalizacji dziatan i projektéw zwigzanych
z 9. EFR. Pelne zamknigcie 9. EFR moze nastapi¢ dopiero wowczas, gdy termin obowigzywania wszystkich uméw
dobiegnie korica oraz gdy zakoniczone zostang dotyczace ich oceny i audyty.

Proces zamykania 10. EFR (obowigzujacego w latach 2008-2013) przebiega sprawnie, poniewaz zamknieto juz 97,97 %
uméw zawartych w jego ramach. Operacyjne i finansowe zamknigcie pozostalych uméw zajmie jednak troche czasu.
Zamkniecie finansowe wymaga rozpoczecia i zakorficzenia wszystkich niezbednych ocen, audytéw i procedur
odzyskiwania $rodkow.

11. EFR (obowigzujacy w latach 2014-2020) wszed! w fazg koficows, poniewaz w dniu 31 grudnia 2020 r. weszla w zycie
klauzula wygasniecia. W klauzuli tej wyznaczono date graniczng dla zobowigzafi, co oznacza ze, poczawszy od 2021 r.
w ramach 11. EFR nie mozna przyjmowaé zadnych dalszych decyzji w sprawie finansowania. Realizacja dzialar, na ktére
juz zaciagnigto zobowigzania, jest jednak kontynuowana po tej dacie. Biorgc pod uwage dlugi czas trwania niektorych
projektéw, oczekuje si¢, ze szereg uméw bedzie obowigzywaé do 2035 r., a w niektérych przypadkach nawet do 2040 r.
Ponadto, gdyby podjeto decyzje o ponownym wykorzystaniu umorzonych $rodkéw, mogloby to jeszcze bardziej
wydluzy¢ date ogdlnego zakonczenia EFR. W zwiazku z tym zamkniecia 11. EFR nie mozna powigzaé z okreslong data.
Bedzie to zalezalo od pelnego wykonania wszystkich biezacych operacji, a takze od zakoriczenia kolejnych audytéw, ocen
i finansowego rozliczenia wszystkich rachunkow.

W obecnych wieloletnich ramach finansowych na lata 2021-2027 wspoélpraca UE z panistwami AKP jest wlaczona do
Instrumentu Sgsiedztwa oraz Wspdlpracy Miedzynarodowej i Rozwojowej — ,Globalny wymiar Europy”. Podobnie
wspolpraca z KTZ jest obecnie objeta decyzja o stowarzyszeniu zamorskim. Oznacza to, ze chociaz do 2021 r. programy
EFR byly finansowane z dobrowolnych wkladéw panstw cztonkowskich UE, od 2021 r. programy rozwojowe beda
finansowane z budzetu UE. Oznacza to réwniez, ze finansowanie programéw rozwojowych podlega zatwierdzeniu przez
Parlament Europejski, a transakcje musza by¢ zgodne z unijnymi rozporzadzeniami finansowymi tak samo, jak
w przypadku innych programéw finansowanych ze $rodkéw unijnych.

4. SPRAWOZDAWCZOSC NA KONIEC ROKU

4.1. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z art. 18 ust. 3 rozporzadzenia finansowego dotyczacego EFR, sprawozdanie finansowe EFR sporzadza sie
w oparciu o system rachunkowos$ci memorialowej bazujacy na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Sektora
Publicznego (MSRSP). Te reguly rachunkowosci przyjete przez ksiggowego Komisji stosowane sa we wszystkich
instytucjach i organach UE, co pozwala na wprowadzenie jednolitych zasad zapisoéw ksiegowych oraz wyceny i prezentacji
sprawozdani finansowych w celu harmonizacji procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Reguly rachunkowosci UE
stosuje si¢ rowniez do EFR, biorgc pod uwage szczeg6lny charakter jego dziatan.

() DzU.L 837z 1.4.2003,s.27.
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Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego EFR nalezy do obowiazkéw ksiegowego Komisji, ktory jest ksiggowym
EFR i gwarantuje, ze w rocznym sprawozdaniu finansowym EFR prawidlowo i rzetelnie przedstawiono sytuacje
finansowg EFR.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione ponizej:
Czgs¢ I Srodki zarzadzane przez Komisje

(i)  Sprawozdania finansowe EFR, w tym informacje dodatkowe i sprawozdania finansowe dla kazdej edycji EFR.
Sprawozdania te obejmujg réwniez wklady wniesione do unijnego funduszu powierniczego ,Békou” i funduszu
powierniczego UE dla Afryki.

(i) Sprawozdania finansowe unijnego funduszu powierniczego ,Békou” i funduszu powierniczego UE dla Afryki,
przygotowywane pod kierownictwem ksiggowego Komisji i bedace przedmiotem kontroli zewnetrznej
przeprowadzanej przez audytora z sektora prywatnego.

(ili)  Skonsolidowane sprawozdania finansowe EFR i funduszy powierniczych Unii.
(iv) Sprawozdanie z realizacji finansowej EFR.

Czg$¢ II: Fundusze zarzadzane przez EBI - sprawozdanie roczne z realizacji

(i)  Sprawozdanie finansowe instrumentu inwestycyjnego

Roczne sprawozdanie finansowe EFR musi zostaé przyjete przez Komisj¢ najpdzniej do dnia 31 lipca roku nastepujacego
po dniu bilansowym oraz przedtozone Parlamentowi Europejskiemu i Radzie w celu uzyskania absolutorium.

5.  BADANIE I ABSOLUTORIUM

5.1. BADANIE

Roczne sprawozdanie finansowe EFR podlega kontroli przeprowadzanej przez zewngtrznego audytora — Europejski
Trybunal Obrachunkowy (zwany dalej ,Trybunalem Obrachunkowym”) — ktéry sporzadza sprawozdanie roczne dla
Parlamentu Europejskiego i Rady.

5.2.  ABSOLUTORIUM

Ostateczna kontrola ma miejsce w ramach procedury udzielenia absolutorium z realizacji finansowej zasoboéw EFR za dany
rok budzetowy. Po skontrolowaniu i ostatecznym zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Rada wydaje
zalecenie, a nastgpnie Parlament Europejski podejmuje decyzj¢ w sprawie udzielenia absolutorium Komisji w zwiazku
z realizacj finansowg zasob6w EFR za dany rok budzetowy. Decyzja ta oparta jest na ocenie sprawozdania finansowego,
sprawozdaniu rocznym Trybunalu Obrachunkowego (zawierajgcym formalne pos$wiadczenie wiarygodnosci) oraz
odpowiedziach Komisji na pytania i prosby o udzielenie dodatkowych informacji skierowane do Komisji przez organ
udzielajacy absolutorium.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE REALIZACJI FINANSOWE]J W 2025 R.

VWkonanie budzetu 10. i 11. EFRw latach 20082025
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Wykonanie budzetu

W 2025 r. dokonano platnosci netto w wysokosci 893 mln EUR w ramach 10.1 11. EFR. W 2025 . faczna kwota platnosci
brutto w ramach EFR wyniosta 949,98 mln EUR, co stanowi 95 % wartosci docelowej wynoszacej 1 000 mln EUR, o ktérej
poinformowano panstwa cztonkowskie.

W 2022 r. Rada, stanowigc jednomyslnie, wydala decyzj¢ o ponownym wykorzystaniu $rodkéw umorzonych z 10. i 11.
EFR o wartosci 600 mln EUR, aby sfinansowal dzialania podejmowane w zwiazku z kryzysem bezpieczefistwa
zywnoSciowego i wstrzgsem gospodarczym w panstwach AKP w nastepstwie prowadzonej przez Rosj¢ wojny
napastniczej przeciwko Ukrainie. W 2022 r. Komisja zaciggneta zobowigzania na wspomniang kwote 600 mln EUR
ido 2025 r. wyplacita 450 mln EUR.

Wplyw dzialalnosci w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym wplyw wspomnianej powyzej dzialalnosci jest najbardziej widoczny w nastegpujacych
pozycjach:

—  platnosci zaliczkowe (zob. informacja dodatkowa 2.2): zmniejszyly sie¢ o 219 mln EUR gléwnie w wyniku
stopniowego zamykania EFR i wynikajacego z tego zmniejszenia si¢ liczby nowych uméw. W 2025 r. podpisano
jedynie 21 uméw w poréwnaniu ze 181 w 2024 r.,

—  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (zob. informacja dodatkowa 2.5): spadek o 125 mln EUR wynikajacy przede
wszystkim z mniejszych wkladéw od darczyncéw, ktére spadly z 1200 mln EUR w 2024 r. do 800 mln EUR
w2025,

—  bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (zob. informacja dodatkowa 2.8): spadek o 79 min EUR
odzwierciedlajacy zmniejszenie liczby otwartych uméw na koniec roku, w przypadku ktdrych zestawienia
poniesionych wydatkéw nie zostaly jeszcze zatwierdzone, oraz

— instrumenty pomocy (zob. informacja dodatkowa 3.4): ogdlny spadek o 193 mln EUR, gléwnie w wyniku
zmniejszenia kosztéw w ramach 11. EFR (z 1 145 mln EUR w 2024 r. do 953 mln EUR w 2025 r.). Tendencja ta
odzwierciedla spadek liczby nowych uméw podpisywanych od 2021 r.

6/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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CZESC11

SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR ()

() Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do min EUR moze si¢ wydawaé, ze niektdre dane finansowe
w ponizszych tabelach nie sumuja sie.
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BILANS EFR
(mln EUR)
Informa-
d:ffat_ 31.12.2025 31.12.2024
kowa
AKTYWA TRWALE
Aktywa finansowe 2.1 116 128
Platnosci zaliczkowe 2.2 492 500
Wklady do funduszu powierniczego 2.3 87 188
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany 2.4 5 5
700 821
AKTYWA OBROTOWE
Aktywa finansowe 21 1 5
Platnosci zaliczkowe 2.2 532 742
Il\IaleZnos.'c.i z tytutu .tmnsalj(cji wymiany i wartosci odzyskiwalne z tytubu transakdji 24
innych niz transakcje wymiany 37 37
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.5 286 411
856 1194
AKTYWA OGOLEM 1556 2016
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe 2.6 (1) (1)
(1) (1)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy 2.6 - (2)
Zobowigzania 2.7 (187) (256)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (883) (1032)
AKTYWA NETTO 673 983
FUNDUSZE I KAPITALY REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR 2.9 56 488 55704
Kap}'ta% whiesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, przeniesiony na 29
kolejne okresy 2252 2252
Whynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych lat (56 973) (55733)
Wynik ekonomiczny za rok (1094) (1240)
AKTYWA NETTO 673 983
SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI EFR
(mln EUR)
Informacja 2025 2024
PRZYCHODY
Przychody z transakgji innych niz transakcje wymiany
Odzyskiwanie Srodkéw 3.1 12 41
12 41
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 3.2 8 19
Pozostate przychody 3.2 20 71
28 90
Przychody ogélem 40 131
10/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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(mln EUR)
g:)fg;g(‘ggi 2025 2024
KOSZTY
Wydatkowane przez inne podmioty 3.3 (4) (4)
Instrumenty pomocy 3.4 (1043) (1237)
Koszty wspétfinansowania 3.5 (1) (17)
Koszty finansowe 3.6 (40) (3)
Inne koszty 3.7 (46) (110)
Koszty ogélem (1133) (1371)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (1094) (1240)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EFR
(mln EUR)
Informacja
dodat- 2025 2024
kowa

Wynik ekonomiczny za rok (1094) (1240)
Dzialalno$¢ operacyjna
Podwyzszenie kapitatu — wklady (netto) 784 1138
(Zwigkszenie)/zmniejszenie wkltadéw do funduszy powierniczych 101 28
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych 219 287
( Zwigk‘szenie)/zmniejszenie stamf‘rfalez'nos'c.i.z tytutu transakc.ji wymiany i stanu wartosci (0)
odzyskiwalnych z tytutu transakgji innych niz transakcje wymiany (12)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (2) (0)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych 0 (2)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzati (68) (136)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczer migdzyokresowych kosztow
i przychoddw przyszlych okreséw (79) (210)
Dzialalno$¢ inwestycyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie aktywow finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi 15 (42)
wycenianych wedhug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt*
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (125) (190)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (125) (190)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 2.5 411 601
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 2.5 286 411
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO EFR

(mln EUR)
. Ka;')ita'} Kapitat wniesiony Kapitat wniesiony (zgodnie
Kapital — &Z“b’zéeglrziﬁ (zgodr}ie Skumulowane kapitaty , zZarvrTlifl‘iﬁ;clinl;)FR, Aktyvxfa netto
aktywne EFR - Z wezwaniem) — rezerwowe . ) ogoélem
A) wezwania) — aktywne EFR D) przeniesiony na kolejne (O)+(D)+(E)
aktywne EFR (©) = (A)-(B) okresy
(B) (E)
STAN NA 31.12.2023 60607 6040 54566 (55732) 2252 1086
Podwyzszenie kapitatu — wklady (62) (1200) 1138 - - 1138
Wynik ekonomiczny za rok - - - (1 240) - (1 240)
STAN NA 31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Podwyzszenie kapitatu — wklady (16) (800) 784 - - 784
Wynik ekonomiczny za rok - - - (1094) - (1094)
STAN NA 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
BILANS POSZCZEGOLNYCH EFR
(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Informacja
dodat- 9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogétem 9. EFR 10. EFR 11.EFR Ogdtem
kowa
AKTYWA TRWALE
Aktywa finansowe 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Platnosci zaliczkowe 22 - 382 110 492 - 418 82 500
Wklady do funduszu powierniczego 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

AKTYWA OBROTOWE
Aktywa finansowe - - 1 1 - - 5 5
Platnosci zaliczkowe 2.2 - 50 481 532 6 81 655 742
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany
i wartosci odzyskiwalne z tytubu transakcji | 2.4 - 15 23 37 - 21 16 37
innych niz transakcje wymiany
Rachunki migdzy EFR (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.5 — - 286 286 - — 411 411
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(mln EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Informacja
dodat- 9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogétem 9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogodlem
kowa
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194

AKTYWA OGOLEM (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)

- - (1) (1) - - (1) (1)
ZOBOWIAZANIA 3
KROTKOTERMINOWE
Rezerwy 2.6 - - - - - - (2) (2)
Zobowigzania 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow | 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)

- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
AKTYWA NETTO (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) = |, 10 434 20816 25237 56 488 10435 20819 24 449 55704
aktywne EFR
Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem)
z zamknigtych EFR, przeniesiony na kolejne | 2.9 2252 - - 2252 2252 - - 2252
okresy
Przesunigcia kapitatu wniesionego (zgodnie B _
z wezwaniem) migdzy aktywnymi EFR 2.9 (510) (187) 696 (510) (187) 696
Wynik ekonomiczny przeniesiony
2 abicghoch It (12348)|  (19959) (24 666) (56973)|  (12348)| (19887) (23497)|  (55733)
Wynik ekonomiczny za rok (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
AKTYWA NETTO (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI POSZCZEGOLNYCH EFR

(min EUR)
2025 2024
Informacja
dodat- 9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogdlem 9. EFR 10. EFR 11.EFR Ogotem
kowa

PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz
transakcje wymiany
Odzyskiwanie $rodkéw 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Pozostate przychody 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Przychody ogétem 2 6 32 40 3 33 95 131
KOSZTY
Wydatkowane przez inne podmioty 3.3 - - (4) (4) - - (4) (4)
Instrumenty pomocy 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Koszty wspéfinansowania 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Koszty finansowe 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Inne koszty 3.7 (1) (5) (40) (46) (2) (7) (101) (110)
Koszty ogétem (6) (91) (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (5) (85)|  (1004) (1094) - (72) (1169) (1 240)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO POSZCZEGOLNYCH EFR

(min EUR)
. .. Przesunigcia
. Kapitat wniesiony .
. Kaplta'} Kapitat wniesiony (zgodnie k'ap'1ta}u
. niewniesiony ; Skumulowane . wniesionego
Kapitat — aktywne (zgodnie . z wezwaniem) ) Aktywa netto
9. EFR EFR (:vafviz:;a)kil z wezwaniem) — re];igi:fao}\);/ . z zamknigtych . \xfif\?/iﬁim) ogolem
(A) kt EFR aktywne EFR D EFR, przeniesiony ed (O)+(D)+(E)+(F)
a yvzg)e () = (A)-(B) (D) na kolej(ré)e okresy aktyﬁfyg EFR
(F)
STAN NA 31.12.2023 10442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Przesunigcia do/z 10. EFR - - - - - - -
Przesunigcia do/z 10.i 11. EFR - - - - - (1) (1)
Zwroty dla paristw czbonkowskich (6) - (6) - - - (6)
Wynik ekonomiczny za rok - - - 0 - - 0
STAN NA 31.12.2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Podwyziszenie kapitatu — wklady - - - - - - -
Przesunigcia do/z 10.1 11. EFR - - - - - - -
Zwroty dla paristw cztonkowskich (1) - (1) - - - (1)
Wynik ekonomiczny za rok - - - (5) - - (5)
STAN NA 31.12.2025 10434 - 10434 (12353) 2252 (510) (176)
(mln EUR)
Kgpi‘ta} Przesuniecia
Kapitat Kapitat V\(Inles(iopy kapitatu
Kapitat - aktywne niewniesiony whiesiony Skumulowane , Wg‘?varrlllizm) whiesionego Aktywa netto
(wobec braku (zgodnie kapitaly . (zgodnie .
10. EFR F&I){ wezwania) — Z wezwaniem) — rezerwowe z Zanél;?{l?tydl z wezwaniem) ©) +(zlg)())iig+ ®
aktywne EFR aktywne EFR (D) reniesiony na migdzy
(B) (©) = (A)-(B) Pkolejne Okésy aktywnymi EFR
(E) (E)
STAN NA 31.12.2023 20 834 20 834 (19 886) - (120) 827
Przesunigcia do/z 8.1 9. EFR - - - - 1 1
Przesunigcia do/z 11. EFR - - - - (68) (68)
Zwroty dla paristw cztonkowskich (15) (15) - - - (15)
Wynik ekonomiczny za rok - - (72) - - (72)
STAN NA 31.12.2024 20819 20819 (19 959) - (187) 674
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(mln EUR)

Kgpi.ta} Przesuniecia
Kapitat Kapitat wmes(iopy kapitatu
Kapitat — aktvwn niewniesiony whiesiony Skumulowane , (zgo rrllliem) whniesionego Aktvwa nett
10. EFR apita EF§ ywne (wobec braku (zgodnie kapitaly z ;‘;em‘l,;?ic;teych (zgodnie g’g‘f’)?errf ©
A) ;Yizw?lren%)FE z ;xl/(etzwir:;r;&— reze(rlx)x;owe EFR, z Wfr?iwgglem) (©)+D)+(E)+(F)
"B (€)= (A-B) pracniesiony na | e
kolejne okresy ywny
(E) )
Przesunigcia do/z 8.1 9. EFR - - - - - -
Przesunigcia do/z 11. EFR - - - - - -
Zwroty dla paristw cztonkowskich (3) - (3) - - (3)
Wynik ekonomiczny za rok - - - (85) - - (85)
STAN NA 31.12.2025 20816 - 20816 (20 044) - (187) 586
(mln EUR)
Kapitat wniesiony Priesgtnif cia
Kapitat niewniesiony Kapital wniesiony (zgodnie apitatu
Kapitat — aktywne (wobec braku (zgodnie Skumulowane z wezwaniem) WILESIONCgo .
. . . . (zgodnie Aktywa netto ogétem
11. EFR EFR wezwania) — aktywne z wezwaniem) — kapitaly rezerwowe z zamknigtych iem) (O+D)+E)+ ()
(A) EFR aktywne EFR (D) EFR, przeniesiony | _~ C‘l”e”gmem .
(B) (C) = (A)-(B) na kolejne okresy migdzy ;FRywnyml
E
(E) ®
STAN NA 31.12.2023 29331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Podwyzszenie kapitatu — wklady - (1200) 1200 - - 68 1268
Zwroty dla paristw czbonkowskich (41) - (41) - - - (41)
Wynik ekonomiczny za rok - - - (1169) - (1169)
STAN NA 31.12.2024 29290 4840 24449 (24 667) - 696 479
Podwyzszenie kapitatu — wklady - (800) 800 - - - 800
Zwroty dla paristw czbonkowskich (12) - (12) - - - (12)
Wynik ekonomiczny za rok - - - (1004) - - (1004)
STAN NA 31.12.2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EFR (9

(*) Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do min EUR moze si¢ wydawaé, ze niektdre dane finansowe
w tabelach nie sumujg sie.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 17/154
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1. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Celem sprawozdania finansowego jest dostarczenie przydatnych dla szerokiego kregu zainteresowanych podmiotéw
informacji o sytuacji finansowej, wynikach i przeptywach pienieznych danej jednostki.

Ogolne zalozenia (lub zasady rachunkowosci), ktérych nalezy przestrzegal przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego,
sg okreslone w regule rachunkowosci UE nr 1 (,sprawozdania finansowe”) i sg identyczne z zasadami opisanymi w MSRSP
nr 1; obejmujg one: rzetelng prezentacje, zasade memorialu, zatozenie kontynuowania dzialalnosci, cigglos¢ prezentacji,
istotnos¢, agregowanie, kompensowanie i poréwnywalnos¢ informacji. Cechy jakosciowe sprawozdawczosci finansowej to
przydatno$¢, wierne odzwierciedlenie (wiarygodnos¢), zrozumialo$é, aktualno$é, poréwnywalno$é i sprawdzalnosé.

1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.2.1. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ujeciu rocznym. Rok obrachunkowy rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia,
a koficzy dnia 31 grudnia.

1.2.2. Waluta i zasady przeliczania

Roczne sprawozdanie finansowe prezentowane jest w euro, przy czym euro jest walutg funkcjonalna UE. Transakcje
w walutach obcych przelicza si¢ na euro wedlug kursu walutowego obowiazujacego w dniu transakcji. Dodatnie i ujemne
réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz z ponownego przeliczenia wedlug kurséw
wymiany obowigzujacych na koniec roku pieni¢znych skladnikéw aktywéw i zobowigzafi denominowanych w walutach
obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci. Inne metody przeliczania stosuje sig
w przypadku rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych, ktére zachowuja warto$¢ w euro
wedtug kursu na dzien zakupu.

Stan na koniec roku aktywéw i zobowigzaf pienigznych denominowanych w walutach obcych przelicza si¢ na euro wedtug
ponizszych kurséw wymiany Europejskiego Banku Centralnego obowiazujacych na dzien 31 grudnia:

Kurs wymiany EUR
Waluta 31.12.2025 31.12.2024 Waluta 31.12.2025 31.12.2024

BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Wykorzystanie szacunkéw

Zgodnie z MSRSP i ogélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym muszg
opiera¢ si¢ na szacunkach i zalozeniach kierownictwa, ktérych podstawg s3 mozliwie jak najbardziej wiarygodne dostepne
informacje. Istotne szacunki dotycza m.in.: kwot zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych, ryzyka finansowego
zwigzanego z naleznoSciami oraz kwotami ujawnionymi w informacjach dodatkowych dotyczacych instrumentéw
finansowych, odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz
zobowigzaii z tytulu uméw gwarangji finansowych, przychodéw przyszlych okreséw i biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, rezerw, stopnia utraty wartoSci w przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych,
rzeczowych aktywow trwalych, mozliwej do uzyskania wartosci netto zapaséw, aktywéw i zobowigzan warunkowych.
Rzeczywiste wyniki moga nie pokrywac sie z szacunkami.
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Racjonalne oszacowanie stanowi istotng czg$¢ przygotowania sprawozdan finansowych i nie podwaza ich wiarygodnosci.
Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, je§li zmienia si¢ okolicznosci bedace podstawa dokonanych
szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigkszego doswiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zalozenia nie odnosi si¢ do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi korekty bledu. Skutek zmiany danej
warto$ci szacunkowej ujmuje si¢ w nadwyzce lub deficycie w okresach, w ktérych zmiana staje si¢ znana.

1.2.4. Stosowanie nowych i zmienionych regut rachunkowosci Unii Europejskiej

Nowe reguly rachunkowosci UE maja zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
z dniem 1 stycznia 2025 r. lub pdZniej.

W dniu 12 grudnia 2025 r. ksiegowy Komisji Europejskiej przyjat ukierunkowana zmiane reguly rachunkowosci UE nr 1
,Sprawozdania finansowe”. T3 zmiana, ktéra obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
si¢ w dniu 1 stycznia 2025 r. lub pdZniej, wprowadzono modyfikacje do wytycznych odnoszacych si¢ do sprawozdania
dotyczacego segmentéw dzialalnosci. Poniewaz EFR nie jest zobowigzany do sporzadzenia sprawozdania dotyczacego
segmentéw dzialalnosci ani nie przygotowuje takiego sprawozdania, zmiana ta nie ma wplywu na roczne sprawozdanie
finansowe.

Nowe reguly rachunkowosci UE przyjete, lecz jeszcze nie obowigzujace w dniu 31 grudnia 2025 r.

Reguta rachunkowosci UE nr 8 (zmieniona w 2025 r.)

W dniu 15 kwietnia 2025 r. ksiegowy Komisji Europejskiej przyjal zmieniong regule rachunkowosci UE nr 8 ,Leasing”,
ktéra obowiazuje w odniesieniu do okresow obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2027 r. lub
poZniej. Zmieniona regufa rachunkowosci UE nr 8 zostala zaktualizowana zgodnie z MSRSP nr 43 ,Leasing” (i obejmuje
zmiang ,Leasing preferencyjny i inne umowy dotyczace przeniesienia praw do aktywéw”). Gléwna réznica w poréwnaniu
z obecng regulg rachunkowosci UE nr 8 jest wprowadzenie modelu ujmowania i wyceny praw do uzytkowania, zgodnie
z ktérym to modelem leasingobiorcy muszg ujmowaé w bilansie wszystkie leasingi, w tym leasingi preferencyjne. Nie
przewiduje sig, aby poczatkowe zastosowanie zmienionej reguly rachunkowosci UE nr 8 mialo wplyw na EFR, poniewaz
nie jest on zaangazowany w umowy leasingu ani inne odpowiednie umowy.

Reguta rachunkowosci UE nr 1 (zmieniona w 2025 r.)

W dniu 15 kwietnia 2025 r. ksiggowy Komisji Europejskiej przyjal zmieniong regule rachunkowosci UE nr 1
,Sprawozdania finansowe”, ktéra obowigzuje w odniesieniu do okreséw obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2027 r. lub pdzniej. Zmiana ma na celu zapewnienie spojnej klasyfikacji wszystkich pozyczek zaciagnietych
w ramach dzialalnodci finansowej, w tym pozyczek zwigzanych z leasingiem, nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz operacjami wzajemnymi, z ktérych wszystkie klasyfikuje si¢ obecnie w ramach dzialalno$ci operacyjnej. Nie
przewiduje sig, aby poczatkowe zastosowanie zmienionej reguly rachunkowosci UE nr 1 mialo wplyw na EFR, poniewaz
nie jest on zaangazowany w odpowiednig dzialalno$¢ finansows.

1.3. BILANS

1.3.1. Aktywa finansowe

Klasyfikacja w momencie poczatkowego ujecia.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych ustalana jest w momencie poczatkowego ujecia. W oparciu o model zarzadzania
i charakterystyke przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy aktywa finansowe klasyfikuje si¢ do nastgpujacych
trzech kategorii: aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez aktywa netto/kapital wlasny lub aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke
lub deficyt.

(i) Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to aktywa finansowe niebedgce instrumentem pochodnym,
ktore spelniaja dwa warunki: 1) jednostka posiada je, aby uzyskaé przeplywy pienigzne wynikajace z umowy;
2) w okreslonych terminach istniejg przeplywy pieni¢zne wynikajace z umowy, ktére sg jedynie sptata kwoty gléwnej oraz
odsetek od kwoty gtéwnej pozostalej do splaty.

Kategoria ta obejmuje:
—  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
—  pozyczki (w tym depozyty terminowe o pierwotnym terminie zapadalnosci powyzej trzech miesigcy),

— naleznosci z tytutu transakcji wymiany.
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Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu zalicza si¢ do aktywow obrotowych, z wyjatkiem tych,
ktérych termin zapadalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

(ii) Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez aktywa netto/kapitat wlasny

Te aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi obejmuja przeplywy pieni¢zne wynikajace z umowy, ktére sa
jedynie splatg kwoty gtéwnej oraz odsetek od kwoty gtéwnej pozostalej do splaty. Ponadto model zarzadzania polega na
utrzymywaniu aktywéw finansowych zaréwno w celu zebrania przeplywéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak
i w celu sprzedazy aktywéw finansowych.

Nalezace do tej kategorii aktywa uznaje si¢ za aktywa obrotowe, jezeli przewiduje si¢ ich zbycie w ciggu 12 miesigcy od
dnia sprawozdawczego.

Na 31 grudnia 2025 r. jednostka nie posiadala takich aktywow.

(iii) Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt

Jednostka klasyfikuje instrumenty pochodne i inwestycje kapitalowe jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez nadwyzke lub deficyt, poniewaz przeplywy pieniezne wynikajace z umowy nie stanowig jedynie splaty
kwoty gléwnej oraz odsetek od kwoty gléwnej pozostalej do splaty.

Ponadto jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt jednostka klasyfikuje
posiadane przez siebie dluzne papiery warto$ciowe, poniewaz portfele dtuznych papieréw warto$ciowych sg zarzadzane
i wyceniane na podstawie warto$ci godziwej portfela.

Nalezace do tej kategorii aktywa uznaje si¢ za aktywa obrotowe, jezeli przewiduje si¢ ich zbycie w ciggu 12 miesigcy od
dnia sprawozdawczego.

Poczatkowe ujecie i wycena

Zakup aktywow finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez nadwyzke lub deficyt ujmuje si¢ na dzien
transakgji, tj. dzief, w ktérym jednostka zobowigzala si¢ kupi¢ skladnik aktywéw. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
i pozyczki ujmuje si¢ w dniu zdeponowania $rodkéw pienigznych w instytucji finansowej lub przekazania ich
pozyczkobiorcom.

Aktywa finansowe sa poczatkowo wyceniane wedlug wartosci godziwej. W przypadku wszystkich aktywéw finansowych
niewycenianych wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt koszty transakcji dodaje si¢ do wartosci godziwej
przy poczatkowym ujeciu. W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke
lub deficyt koszty transakcji ujmuje si¢ jako koszty w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci.

Warto§¢ godziwa skladnika aktywéw finansowych w momencie jego poczatkowego ujecia jest zazwyczaj cena
transakcyjng, chyba ze transakcja nie zostala zawarta na warunkach rynkowych, tj. bez wynagrodzenia lub za
nominalnym wynagrodzeniem do celéw polityki publicznej. W takim przypadku réznica pomiedzy wartoscig godziwa
instrumentu finansowego a cena transakcyjna jest sktadnikiem niestanowigcym transakcji wymiany, ktéry ujmuje sie jako
koszt w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci. W takim przypadku warto$¢ godziwa skladnika aktywow
finansowych jest wyprowadzana z biezacych transakcji rynkowych w odniesieniu do instrumentu bezposrednio
réwnowaznego. Jesli dla danego instrumentu nie ma aktywnego rynku, warto$¢ godziwg uzyskuje si¢ z techniki wyceny,
ktéra wykorzystuje dostepne dane z rynkéw mozliwych do obserwowania.

PéZniejsza wycena

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie sa nastepnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
w oparciu o metode efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt wycenia si¢ nastepnie wedtug wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej (w tym te wynikajace z przeliczen walutowych oraz
wszelkich uzyskanych odsetek) ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci w okresie, w ktérym

powstaly.

Warto$¢ godziwa przy pdzniejszej wycenie

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnych rynkach ustala si¢ w oparciu o biezgce oferowane ceny zakupu.
W przypadku skladnikéw aktywow finansowych, dla ktérych nie ma aktywnego rynku (oraz w przypadku nienotowanych
papier6w wartosciowych i instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym) UE
okresla warto$¢ godziwg w oparciu o techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawnych transakcji na warunkach
rynkowych, odniesienie do innych analogicznych instrumentéw, analize zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,
modele wyceny opcji oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

Inwestycje w fundusze venture capital, ktére nie sa notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug przypisanej wartosci
aktywow netto, ktorg uznaje sie za rowng ich wartosci godziwe;j.
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Utrata warto$ci aktywow finansowych

UE ujmuje i wycenia strate z tytulu utraty wartoSci w odniesieniu do oczekiwanych strat kredytowych na aktywach
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu i wedlug wartosci godziwej przez aktywa netto/kapitat
wlasny.

Oczekiwane straty kredytowe to warto$¢ biezaca réznicy miedzy przeplywami pienieznymi wynikajacymi z umowy
a przeplywami pieni¢znymi, ktére UE spodziewa si¢ uzyskal. Oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg racjonalne
i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sa dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran na dzien
sprawozdawczy.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie warto$¢ bilansowa skladnika aktywdéw jest
zmniejszana o kwote straty z tytulu utraty wartosci, ktéra jest ujmowana w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dzialalnosci. Jezeli w kolejnym okresie kwota straty z tytulu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, w sprawozdaniu
z finansowych wynikéw dzialalnosci dokonuje si¢ odwrécenia uprzednio ujgtego odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty
wartosci.

a) Naleznosci

Jednostka wycenia strate z tytulu utraty wartosci w kwocie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia, stosujac
praktyczne rozwigzania (np. macierz rezerw).

b) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Jednostka przechowuje $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na biezacych rachunkach bankowych oraz w depozytach
terminowych do 3 miesigcy. Srodki pienigzne przechowuje si¢ w bankach o bardzo wysokim ratingu kredytowym, a wigc
o bardzo niskim prawdopodobiefistwie niewykonania zobowigzania. Ze wzgledu na krétki czas trwania i niskie
prawdopodobiefistwo niewykonania zobowiazania oczekiwane straty kredytowe na Srodkach pienieznych i ich
ekwiwalentach sg znikome. W zwiazku z tym w odniesieniu do ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych nie dokonuje si¢
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

0) Pozyczki

Oczekiwane straty kredytowe wycenia si¢ za pomocg modelu obejmujacego trzy etapy, ktéry uwzglednia wazone
prawdopodobiefistwem zdarzenia niewykonania zobowigzania w calym okresie Zycia skladnika aktywow finansowych
oraz zmiany ryzyka kredytowego od momentu powstania skladnika aktywoéw finansowych. W przypadku pozyczek
moment powstania odpowiada dacie nieodwolalnego udzielenia zobowigzania do udzielenia pozyczki.

Jezeli od momentu powstania nie nastapil znaczny wzrost ryzyka kredytowego (,etap 17), strata z tytutu utraty wartosci
odpowiada oczekiwanym stratom kredytowym z tytulu mozliwych zdarzen niewykonania zobowigzania w ciagu
najblizszych 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego (,12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe”). Jezeli od momentu
powstania ryzyko kredytowe znacznie wzroslo (,etap 2”) lub istnieja obiektywne dowody na utrate wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe (,etap 3”), strata z tytulu utraty wartosci odpowiada oczekiwanym stratom kredytowym z tytutu
mozliwych zdarzen niewykonania zobowigzania w ciggu calego okresu zycia skladnika aktywéw finansowych
(,oczekiwane straty kredytowe w calym okresie Zycia”).

Usunigcie z bilansu

Instrumenty finansowe usuwa si¢ z ksiag w przypadku wygasniecia praw do otrzymywania przeplywéw pieni¢znych
z inwestycji lub w przypadku, gdy jednostka przeniosta zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z prawem
wlasnosci na inny podmiot. Sprzedaz aktywow finansowych przez nadwyzke lub deficyt ujmuje si¢ na dziefi transakeji.

1.3.2. Platnosci zaliczkowe

Zaliczkowanie jest forma platnosci z wyprzedzeniem na rzecz beneficjenta, majaca na celu zapewnienie plynnosci. Moze
by¢ ono rozbite na szereg platno$ci w okresie wskazanym w danej umowie, decyzji, porozumieniu lub akcie
podstawowym. Platno§¢ lub zaliczka musi zostaé wykorzystana na cele, na ktére byla przeznaczona, w okresie
wskazanym w umowie lub podlega zwrotowi. Jezeli beneficjenci nie poniosg wydatkéw kwalifikowalnych, maja
obowiazek zwréci¢ przyznang zaliczke jednostce. Poniewaz zatem jednostka zachowuje kontrole nad platnosciami
zaliczkowymi i jest upowazniona do otrzymania zwrotu z tytutu czesci niekwalifikowalnej, kwote ujmuje sig jako sktadnik
aktywow.

Platnosci zaliczkowe poczatkowo ujmuje si¢ w bilansie w momencie przekazania Srodkéw pieni¢znych odbiorcy. Wycenia
si¢ je w kwocie przekazanej zaplaty. W kolejnych okresach platnosci zaliczkowe sg wyceniane w kwocie poczatkowo ujetej
w bilansie pomniejszonej o koszty kwalifikowalne (w tym w stosownych przypadkach kwoty szacunkowe) poniesione
w danym okresie.
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1.3.3. Naleznosci i wartosci odzyskiwalne

W zasadach rachunkowosci UE ustanowiono wymdg odrebnej prezentacji transakcji wymiany i transakeji innych niz
transakcje wymiany. Aby odrézni¢ te dwie kategorie, pojecie ,naleznosci” zastrzega si¢ do transakcji wymiany, natomiast
w odniesieniu do transakcji innych niz transakcje wymiany, tj. transakcji, w ramach ktérych UE otrzymuje wartosci od
innej jednostki, nie przekazujac bezposrednio w zamian wartosci zblizonej, stosuje si¢ termin ,wartosci odzyskiwalne”
(np. wartodci odzyskiwalne od panstw cztonkowskich zwigzane z zasobami wlasnymi).

Naleznosci z tytutu transakcji wymiany spelniaja kryteria definicji instrumentéw finansowych. Jednostka klasyfikuje je jako
aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu i odpowiednio je wycenia.

Wartosci odzyskiwalne z tytutu transakeji innych niz transakcje wymiany ujmuje si¢ w wartosci godziwej w dniu nabycia
pomniejszonej o odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci. Odpisu z tytulu utraty wartosci dokonuje si¢, gdy istnieja
obiektywne dowody wskazujace na to, Ze jednostka nie bedzie w stanie odzyskac wszystkich wartosci odzyskiwalnych na
pierwotnie ustalonych warunkach. Kwota odpisu aktualizujacego stanowi réznic¢ migdzy wartoscia bilansowsa skladnika
aktywéw a jego wartoScig odzyskiwalng. Kwota odpisu ujmowana jest w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dziatalnosci.

1.3.4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty s3 aktywami finansowymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu, ktére
obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie lub w krétkim terminie i inne krétkoterminowe
wysoce plynne inwestycje o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech miesigcy.

1.3.5. Zobowigzania

Zobowiazania obejmuja zaréwno kwoty zwiazane z transakcjami wymiany takimi jak zakup towaréw i ustug, jak
i z transakcjami innymi niz transakcje wymiany np. z zestawieniami poniesionych wydatkéw od beneficjentéw, dotacjami
lub innymi formami finansowania przez UE lub otrzymanymi platno$ciami zaliczkowymi (zob. informacja
dodatkowa 1.4.1).

Jezeli beneficjentom udziela si¢ dotacji lub innego finansowania, zestawienia poniesionych wydatkéw ujmowane s3 jako
zobowigzania w kwocie roszczenia w momencie otrzymania zestawienia poniesionych wydatkow. Po weryfikacji
i zatwierdzeniu kosztéw kwalifikowalnych zobowigzania wycenia si¢ w wysokosci zatwierdzonej i kwalifikowalnej kwoty.

Zobowiazania z tytulu zakupu towaréw i uslug ujmowane sa w momencie otrzymania faktury w wysokosci kwoty
poczatkowej. Powiazane koszty ujmowane s3 w momencie realizacji dostaw i ustug i ich akceptacji przez jednostke.

1.3.6. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe ujmowane w zamortyzowanym koszcie,
zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt lub jako zobowigzania z tytulu
uméw gwarangji finansowej.

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu s3 poczgtkowo wyceniane wedlug wartosci
godziwej, z uwzglednieniem poniesionych kosztéw transakcji, a nastgpnie ujmowane w zamortyzowanym koszcie
w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej. Usuwa si¢ je ze sprawozdania z sytuacji finansowej wylgcznie wtedy,
gdy obowiazek zostal wypelniony, zaniechany, anulowany lub wygast.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartoSci godziwej przez nadwyzke lub deficyt obejmujg instrumenty
pochodne, jesli ich warto$¢ godziwa jest ujemna. Jesli zgodnie z umowa gwarancji jednostka jest zobowigzana do
dokonania platno$ci w odpowiedzi na zmiany cen instrumentéw finansowych lub kurséw wymiany walut obcych, umowa

gwarangji jest instrumentem pochodnym. Zobowiazania te s3 ksiggowane w taki sam sposéb jak aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt.

Jednostka ujmuje zobowigzanie z tytulu umowy gwarangcji finansowej, gdy zawiera umowe zobowiazujaca do dokonania
okreslonych platnosci rekompensujacych posiadaczowi gwarangji strate, jaka poniesie on z powodu niedokonania przez
okres$lonego dluznika platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami
instrumentu dluznego. Zobowigzania z tytulu umowy gwarancji finansowej ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci
godziwej.

Pdzniejsza wycena zalezy od ksztaltowania si¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu gwarancji finansowej. Jezeli nie
wystepuje znaczny wzrost ryzyka kredytowego (,etap 17), zobowigzania z tytutu gwarangji finansowej wycenia si¢ wedtug
wyzszej z dwoch warto$ci: 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych lub poczatkowo ujetej kwoty pomniejszonej
w odpowiednich przypadkach o skumulowang amortyzacje. Jezeli wystepuje znaczny wzrost ryzyka kredytowego (.etap
2"), zobowigzania z tytulu gwarancji finansowej wycenia si¢ wedlug wyzszej z dwoch wartosci: oczekiwanych strat
kredytowych w calym okresie Zycia lub poczatkowo ujetej kwoty pomniejszonej w odpowiednich przypadkach
o skumulowang amortyzacje.
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Zobowiazania finansowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania dlugoterminowe, z wyjatkiem skladnikéw, ktorych termin
wymagalnosci przypada w terminie krétszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Umowy gwarangji finansowej zalicza
si¢ do zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem sytuacji, gdy jednostka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia
splaty zobowigzania o co najmniej dwanascie miesigcy od dnia sprawozdawczego.

1.3.7. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychodow

Transakcje i zdarzenia ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w okresie, do ktérego si¢ one odnoszg. Na koniec roku,
w przypadku gdy faktura nie zostala jeszcze wystawiona, a ustuga lub dostawa zostala zrealizowana przez jednostke, lub
w przypadku istnienia porozumienia umownego (np. przez odniesienie do umowy), w sprawozdaniu finansowym ujmuje
si¢ naliczone przychody. Ponadto na koniec roku, w przypadku gdy faktura zostala wystawiona, ale ustugi lub dostawy nie
zostaly jeszcze zrealizowane, przychody uznaje si¢ za przychody przysziych okreséw i ujmuje w kolejnym okresie
obrachunkowym.

Rowniez koszty ujmuje si¢ w okresie, do ktérego si¢ odnoszg. Na koniec okresu obrachunkowego bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow s3 ujmowane w oparciu o szacowang kwote zobowigzant do przeniesienia przypadajacych na
dany okres. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oblicza si¢ zgodnie z wydanymi przez ksiggowego
szczegélowymi wytycznymi operacyjnymi i praktycznymi. Wytyczne te maja zapewni¢ wierne odzwierciedlenie
w sprawozdaniu finansowym zjawisk ekonomicznych i innych zjawisk, ktére ma ono przedstawial. Analogicznie, jezeli
platno$¢ zostata dokonana z gory za ustugi, ktdrych jeszcze nie uzyskano, lub towary, ktérych jeszcze nie otrzymano,
koszty zostana odroczone i ujgte w kolejnym okresie obrachunkowym.

1.4. SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH

1.4.1. Przychody

Przychody stanowig wplywy brutto korzysci ekonomicznych lub potencjat ustugowy, ktére juz uzyskano lub ktére majg
zostal uzyskane przez jednostke, skutkujace przyrostem aktywéw netto innym niz przyrost wynikajacy z wkladéw
wlascicieli.

W zaleznosci od charakteru operacji lezacych u podstaw rozliczenn w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci
rozrdznia si¢ przychody z transakeji innych niz transakcje wymiany oraz przychody z transakcji wymiany.

Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany

Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany odnosza si¢ do transakcji, w tym transakcji podatkowych
i przekazow, w przypadku ktorych jednostka przekazujaca zapewnia Srodki jednostce bedacej odbiorca, ktora w zamian
nie przekazuje bezpo$rednio zblizonej wartosci. Transfery to wplywy przyszlych korzysci ekonomicznych lub potencjat
ustugowy z transakcji innych niz transakcje wymiany, inne niz podatki. W przypadku jednostek UE transfery obejmuja
gléwnie $rodki otrzymane od Komisji (np. dotacja réwnowazaca dla tradycyjnych agencji lub dotacja operacyjna na
umowy o przyznanie wkladu).

W przypadku transferéw jednostka wykazuje sktadnik aktywow, jezeli w wyniku przeszlego zdarzenia (transfer) kontroluje
zasoby i spodziewa si¢ uzyska¢ z tych zasobow przyszle korzysci ekonomiczne lub potencjat ustugowy, oraz jezeli mozna
w sposéb rzetelny dokonaé pomiaru warto$ci godziwej. Wplyw zasob6éw z transakgji innych niz transakcje wymiany
ujmowany jako skladnik aktywoéw (tj. $rodki pienigzne) ujmuje si¢ takze jako przychody, chyba ze jednostka ma obecny
obowigzek w odniesieniu do tego transferu (warunek), ktéry trzeba wypelnié, zanim transfer bedzie mozna ujaé jako
przychody. Do czasu wypelnienia warunku przychody uznaje si¢ za przychody przyszlych okreséw i ujmuje jako
zobowigzanie.

Przychody z transakcji wymiany

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko oraz korzysci wynikajace z wlasnosci towaréw
zostaja przeniesione na kupujacego. Przychody zwigzane ze $wiadczeniem ustug ujmuje si¢ przez odniesienie do etapu
realizacji transakcji na dzien sprawozdawczy.
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a) Przychody i koszty odsetkowe

Przychody i koszty odsetkowe pochodzace z aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci w oparciu o metode
efektywnej stopy procentowej. Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywéw lub zobowigzan
finansowych oraz alokacji przychodéw lub kosztéw odsetkowych w danym okresie.

b) Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend lub podobne podzialy zysku ujmuje si¢ z chwilg powstania uprawnienia do otrzymania
platnosci.

0 Przychody i koszty z tytutu aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt

Dotyczy to warto$ci godziwej zyskow (przychoddéw) i strat (kosztéw) na tych aktywach finansowych, w tym wynikajacych
z przeliczania walut. W przypadku oprocentowanych aktywéw finansowych obejmuje to takze odsetki.

d) Przychody z tytutu uméw gwarangji finansowej

Przychody z tytulu uméw gwarancji finansowej (premia gwarancyjna) s3 ujmowane w okresie, w ktorym jednostka jest
gotowa do zrekompensowania posiadaczowi umowy gwarancji finansowej strat kredytowych, jakie moze on ponies¢.

1.4.2. Koszty

Koszty to zmniejszenie korzysci ekonomicznych lub potencjalu ustugowego w okresie sprawozdawczym w postaci
wyplywow lub zuzycia aktywéw lub tez zaciagniecia zobowigzan, ktére prowadzi do zmniejszenia aktywow netto.
Obejmujg one zaréwno koszty zwigzane z transakcjami wymiany, jak i koszty zwiazane z transakcjami innymi niz
transakcje wymiany.

Koszty zwigzane z transakcjami wymiany wynikajace z zakupu towardw i ustug ujmuje si¢ z chwilg realizacji dostaw i ich
akceptacji przez jednostke. Wycenia si¢ je po koszcie wytworzenia okre$lonym na fakturze. Ponadto na dzien bilansowy
koszty zwigzane z uslugami dostarczonymi w okresie, za ktdry jeszcze nie otrzymano lub nie zaakceptowano faktury,
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci.

Koszty z tytutu transakeji innych niz transakcje wymiany odnosza si¢ do transfer6w na rzecz beneficjentéw i dzielg si¢ na
trzy rodzaje: wierzytelnosci, transfery na mocy umoéw oraz dotacje, wklady i darowizny uznaniowe. Transfery ujmuje si¢
jako koszty w okresie, w ktérym mialy miejsce zdarzenia lezace u ich podstaw, pod warunkiem zZe przepisy
rozporzadzenia finansowego dopuszczaja tego rodzaju transfer lub zostala podpisana umowa dopuszczajaca taki transfer,
beneficjent spelnia wszelkie kryteria kwalifikowalnosci oraz mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty.

Otrzymany wniosek o platno$¢ lub zestawienie poniesionych wydatkéw spelniajace kryteria ujmowania wykazywane sg
jako koszt w wysokosci kwalifikowalnej kwoty. Na koniec roku poniesione koszty kwalifikowalne nalezne beneficjentom,
lecz jeszcze przez nich nie zgloszone, szacuje si¢ i ujmuje jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

1.5. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

1.5.1. Aktywa warunkowe

Skladnik aktywéw warunkowych to skladnik aktywoéw, ktdry moze powstaé na skutek przeszlych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero przez wystapienie lub niewystgpienie niepewnego przyszlego zdarzenia lub kilku
takich zdarzen, ktére nie s3 w pelni zalezne od jednostki. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie, jesli wplyw
korzysci ekonomicznych lub potencjalu ustugowego jest prawdopodobny.

1.5.2. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to zobowigzanie, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero przez wystgpienie lub
niewystgpienie niepewnego przysztego zdarzenia lub kilku takich zdarzen, ktére nie s3 w pelni zalezne od jednostki; albo
obecne zobowigzanie, jezeli nie jest prawdopodobne, aby w celu wykonania zobowigzania konieczny byl wyplyw
Srodkéw reprezentujacych korzysci ekonomiczne lub $wiadczenia.
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Zobowiazanie warunkowe powstaje réwniez w rzadkich okolicznosciach, gdy obecne zobowigzanie istnieje, ale nie mozna
go wyceni¢ z wystarczajaca wiarygodnoscig.

Zobowiazania warunkowe nie s3 ujmowane w sprawozdaniu finansowym. Zobowigzania warunkowe wykazuje sig, chyba
ze mozliwo$¢ wyplywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne lub §wiadczenia jest odlegla.

1.6. KAPITAL

Panstwa czlonkowskie nalezgce do EFR wnosza do funduszu wklady na realizacje programéw EFR, jak okreslono
w umowie wewnetrznej kazdego EFR. Zgodnie z obowiazujaca podstawa prawng wezwania do wniesienia kapitatu, czyli
wnioski o finansowanie na dany rok N, s3 przyjmowane decyzja Rady w roku N-1, a $rodki, ktére maja wplyna¢, sa
wyraznie przypisywane do okre§lonych przyszlych okresow.

Wklady spelniaja kryteria wkladow whascicieli (reguta rachunkowosci UE nr 1) i dlatego w sprawozdaniu finansowym EFR
traktowane s3 jako kapital. Kapital to calkowita kwota wkladéw, ktére maja zosta¢ przekazane przez panstwa
cztonkowskie nalezace do EFR. Poniewaz kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) odlicza si¢ w spos6b otwarty od
catkowitego kapitalu funduszu (zob. zestawienie zmian w aktywach netto), w bilansie wykazuje si¢ jedynie kapital
whiesiony (zgodnie z wezwaniem).

W zwigzku z tym, Ze uzgodnione wklady przypisuje si¢ okreslonym okresom sprawozdawczym, a roszczenie prawne EFR
wobec panstw cztonkowskich EFR powstaje wylacznie w tych okresach, wszelkie kwoty otrzymane z géry ujmuje si¢ jako
odroczone wplaty na poczet kapitalu w pozycji ,Zobowigzania”, a nie jako kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem).

1.7. WSPOLFINANSOWANIE

Otrzymane wklady na wspélfinansowanie spetniajg kryteria przychodéw z transakeji innych niz transakcje wymiany pod
pewnymi warunkami i s3 przedstawiane jako zobowigzania wobec panstw cztonkowskich, panistw niebedacych cztonkami
UE i innych panstw. EFR ma obowigzek wykorzystania wkladéw w celu §wiadczenia ustug na rzecz oséb trzecich lub
zwrdcenia aktywow (otrzymanych wkladéw). Pozostajace do splaty zobowigzania z tytulu uméw o wspoélfinansowanie sg
réwne kwocie otrzymanego wkladu z tytulu wspélfinansowania pomniejszonej o koszty poniesione w zwiazku
z projektem. Nie wplywaja one na stan aktywow netto.

Koszty zwigzane ze wspétfinansowaniem projektéw s3 ujmowane w miarg ponoszenia. Odpowiadajgca im kwota wkladow
jest uznawana za przychody operacyjne i wplyw na wynik ekonomiczny za rok jest zerowy.

2. INFORMACJA DODATKOWA DO BILANSU
AKTYWA
2.1. AKTYWA FINANSOWE

Sktadnikiem aktywow finansowych jest kazdy skladnik aktywéw majacy postac:

S

) $rodkéw pienigznych;
b)  instrumentu kapitalowego innej jednostki;
¢)  umownego prawa do: otrzymania $rodkéw pieni¢znych albo innego skladnika aktywéw finansowych od innej

jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach; lub

o

) umowy, ktéra bedzie rozliczona lub moze by¢ rozliczona we wlasnych instrumentach kapitalowych jednostki.

Aktywa finansowe przypisuje si¢ do nastepujacych kategorii: ,aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie”,
Lwaktywa finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez nadwyzke lub deficyt” oraz ,aktywa finansowe wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez aktywa netto/kapital wlasny”. Klasyfikacja instrumentéw finansowych ustalana jest
w momencie poczatkowego ujecia i podlega ponownej wycenie na kazdy dzien bilansowy.
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Aktywa finansowe EFR skladaja si¢ z aktywéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej oraz pozyczek

i obejmujg:
(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Dlugoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt 92 112
Pozyczki 24 16
116 128

Krétkoterminowe
Pozyczki 1 5
1 5
Ogolem 117 132

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt o wartosci 92 min EUR dotycza
inwestycji kapitalowych w nastepujacych obszarach:

—  zréwnowazona energia odnawialna — za po$rednictwem Climate Investor One, ElectriFl i Globalnego Funduszu
Efektywnosci Energetycznej oraz Energii Odnawialnej,

—  promowanie integracyjnego finansowania malych gospodarstw rolnych i MSP z obszaréw wiejskich — za
posrednictwem FUNDUSZU ABC,

—  wlaczenie spoleczne pod wzgledem finansowym w Ugandzie — za posrednictwem aBi Finance, oraz

—  tworzenie miejsc pracy i zréwnowazony wzrost gospodarczy w Afryce przez inicjatywe Boost Africa.

Pozyczki dlugoterminowe o wartosci 24 mln EUR i pozyczki krétkoterminowe o warto$ci 1 mln EUR dotycza dwoch
gléwnych obszaréw: rolnictwa zréwnowazonego — za posrednictwem inicjatywy AgriFl, a takze dostgpu do energii
elektrycznej i jej wytwarzania ze zrédet zréwnowazonej energii — za posrednictwem instrumentu inwestycyjnego ElectriFL.

2.2. PLATNOSCI ZALICZKOWE

Wiele uméw przewiduje wyplate zaliczek przed rozpoczeciem prac, realizacja dostaw lub $wiadczeniem ustug.
W niektérych przypadkach okreslone w umowach harmonogramy platnosci przewiduja platnoici na podstawie
sprawozdanl z postepéw prac. Zaliczki sg zazwyczaj wyplacane w walucie kraju lub terytorium, gdzie realizowany jest
projekt.

Okres wykorzystania zaliczkowania decyduje o tym, czy wykazywane jest ono w aktywach jako zaliczkowanie
krétkoterminowe czy dlugoterminowe. Wykorzystanie jest okreslane w umowie dotyczacej danego projektu. Wszelkie
wykorzystanie zapadalne w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy od dnia sprawozdawczego wykazuje si¢ jako
zaliczkowanie krétkoterminowe. Poniewaz wiele z projektow EFR ma charakter dlugoterminowy, powigzane z nimi
zaliczki powinny by¢ dostepne przez okres diuzszy niz jeden rok. Tym samym takie kwoty zaliczek wykazuje si¢ jako
aktywa dlugoterminowe.

(mln EUR)
Informacja 9.EFR | 10.ERR | [l 31.12.2025 31.12.2024
dodatkowa EFR
Zaliczkowanie dtugoterminowe 221 . 382 110 492 500
Zaliczkowanie krétkoterminowe 2.2.2 - 50 481 532 742
Ogolem - 432 591 1023 1242
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Zmniejszenie tacznej kwoty platnosci zaliczkowych o 219 mln EUR wynika przede wszystkim ze zmniejszenia platnosci
zaliczkowych wyplaconych beneficjentom w ramach 11. EFR z 737 mln EUR w 2024 r. do 591 mln EUR w 2025 r.
Zmiana ta odzwierciedla osiggnigcie przez 11. EFR terminu zapadalno$ci i wynikajacy z tego spadek liczby otwartych
umow.

Po wejsciu w zycie klauzuli wygasniecia z konicem 2020 r. od dnia 1 stycznia 2021 r. nie mozna zawiera¢ zadnych nowych
uméw w sprawie finansowania w ramach 11. EFR. Nadal mozna jednak podpisywaé umowy szczeg6lowe oparte na
istniejgcych umowach w sprawie finansowania. W rezultacie liczba nowo podpisanych uméw stopniowo spadata z 452
w2023 r.do 181 w2024 r.ido 21 w2025 r.

Platnosci zaliczkowe zwigzane z 10. EFR zmniejszyly si¢ z 560 mln EUR w 2024 r. do 432 mln EUR w 2025 r. Spadek ten
jest zgodny z normalnym cyklem wdrazania EFR i odzwierciedla stopniowe zamykanie programéw.

W ramach zaliczkowania dlugoterminowego kwota 373 mln EUR (393 mIn EUR w 2024 r.) dotyczy otwartych platnoci
zaliczkowych w odniesieniu do dwéch uméw zawartych w ramach Funduszu powierniczego UE na rzecz infrastruktury
w Afryce (AITF). Celem wspomnianego funduszu powierniczego jest zapewnienie wsparcia finansowego w postaci dotacji
na projekty infrastrukturalne réwnolegle z finansowaniem dlugoterminowym udostepnianym przez podmioty finansujace
projekty. Takie finansowanie w formie dotacji stanowi dzwignie dla finansowania dtugoterminowego zapewnianego przez
uczestniczgce instytucje finansowe. W momencie podpisywania uméw uznano, ze rodzaj dzialalno$ci prowadzonej przez
fundusz powierniczy jest nalezycie uwzgledniony w porozumieniu (wzér dla instrumentéw finansowych nie byt jeszcze
dostepny, a w rozporzadzeniu nie bylo wzmianki o tego rodzaju instrumencie). W zwigzku z tym platnosci dokonane na
podstawie tych uméw zarejestrowano jako platnosci zaliczkowe, a nie jako skladnik instrumentu finansowego. Ze
wzgledu na dlugoterminowy charakter operacji realizowanych przez fundusz powierniczy roczne rozliczanie dawnych
platnosci zaliczkowych w ramach AITF odbywa si¢ w stopniu mocno ograniczonym i rozklada si¢ na lata. W zwigzku
z tym, aby lepiej odzwierciedli¢ uwarunkowania projektéw, otwarte platnosci zaliczkowe w wysokosci 373 mln EUR
przeklasyfikowano na dlugoterminowe, natomiast 54 mln EUR odpowiada kosztom narostym na koniec roku.

221 Zaliczkowanie dtugoterminowe wedtug sposobéw zarzgdzania
(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Zarzadzanie bezposrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
Komisja 19 -
Agencje wykonawcze UE - 1
Delegatury UE 1 2
20 3
Zarzadzanie posrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
EBIi EFI 388 402
Organizacje migdzynarodowe 67 65
Podmioty prawa prywatnego realizujgce misje publiczng 5 7
Podmioty prawa publicznego 12 13
Paristwa trzecie - 10
472 497
Ogoélem 492 500
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2.2.2. Zaliczkowanie krotkoterminowe
(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Platnosci zaliczkowe 3 313 2649 2065 3763
(brutto)
Rozliczone w procedurze
zakoriczenia ksiggowari na (3) (263) (2168) (2433) (3022)
koniec roku
Ogolem - 50 481 532 742
2.2.3. Zaliczkowanie krotkoterminowe wedbug sposobéw zarzgdzania
(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Zarzadzanie bezposrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
Komisja 40 37
Agencje wykonawcze UE - 2
Delegatury UE 21 47
61 86
Zarzgdzanie posrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
EBI i EFI 62 62
Organizacje migdzynarodowe 248 388
Podmioty prawa prywatnego realizujgce misje publiczng 50 71
Podmioty prawa publicznego 79 77
Paristwa trzecie 29 56
Organy UE i partnerstwo publiczno-prywatne 2 1
470 655
Ogolem 532 742
2.2.4, Gwarangcje otrzymane w zwigzku z zaliczkowaniem

Utrzymuje si¢ gwarancje, ktére majg na celu zabezpieczenie zaliczkowania oraz ktére sg zwalniane po zaplacie ostatniego

roszczenia w ramach projektu.

(mln EUR)

31.12.2025

31.12.2024

Gwarangje dotyczgce platnosci zaliczkowych

13

19

Kwota 13 mln EUR obejmuje gwarancje majace na celu zabezpieczenie platnosci zaliczkowych wyplacanych w ramach
zarzgdzania bezposredniego, w ktérym to przypadku beneficjentem gwarancji jest EFR (zob. informacja dodatkowa 4.1).
Wigkszo$¢ platnosci zaliczkowych wyplaca si¢ jednak w trybie zarzadzania posredniego, w ktérym beneficjentem
gwarancji nie jest EFR, lecz instytucja zamawiajaca. W 2025 r. faczna warto$¢ takich gwarancji wyniosta 309 mln EUR.
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2.3. WKLADY DO FUNDUSZU POWIERNICZEGO

Pozycja ta przedstawia kwoty wplacone jako wklady do funduszu powierniczego UE dla Afryki i unijnego funduszu
powierniczego ,Békou”. Wklady nie obejmuja kosztéw, ktore zostaly poniesione przez fundusze powiernicze i ktdre
mozna przypisa¢ EFR.

Wkiady do funduszu powierniczego podlegaja wykonaniu przez EFR przy uzyciu metody zarzadzania bezposredniego.

(mln EUR)
adnese | mone | oy povimich | Ve
w 2025 -2025
Afryka 165 - (91) 74
Fundusz powierniczy ,,Békou” 23 - (10) 13
Ogétem 188 - (101) 87

Spadek w poréwnaniu z poprzednim rokiem odzwierciedla brak dodatkowych wkladéw w 2025 r. W zwigzku z tym saldo
wynikalo wylacznie z wykorzystania istniejacych wkladéw na pokrycie wydatkéw poniesionych w ciagu roku.

Zmiana ta jest sp6jna z zamknigciem obydwu funduszy powierniczych, ktérych okres wdrazania zakonczyt si¢ w dniu
31 grudnia 2025 r. Od dnia 1 stycznia 2026 r. fundusze powiernicze weszly w faze likwidacji, w ktérej nie podejmuje sig
zadnych nowych dzialai operacyjnych, a wydatki ograniczaja si¢ do zatwierdzania sprawozdan koficowych, rozliczania
nierozliczonych sald i odzyskiwania kwot od beneficjentow.

2.4. NALEZNOSCI Z TYTULU TRANSAKCJI WYMIANY I WARTOSCI ODZYSKIWALNE Z TYTULU TRANSAKCJI
INNYCH NIZ TRANSAKCJE WYMIANY

Transakcje wymiany to transakgje, ktére polegaja na tym, ze jednostka otrzymuje aktywa lub ustugi lub ze zobowigzania
jednostki zostaja wygaszone, w zamian za co jednostka przekazuje bezposrednio drugiej stronie mniej wigcej takg samg
warto$¢ (przede wszystkim w postaci towaréw, ustug lub uzytkowania aktywéw). Transakcje inne niz transakcje wymiany
to transakcje, ktore polegaja na tym, ze jednostka otrzymuje warto$¢ od innej jednostki, nie przekazujac w zamian
bezposrednio mniej wigcej takiej samej wartosci, albo przekazuje warto$¢ innej jednostce, nie otrzymujac w zamian
bezposrednio mniej wigcej takiej samej wartosci.

2.4.1. Dtugoterminowe naleznosci z tytutu transakcji wymiany

Na dzien 31.12.2025 r. EFR posiadal dtugoterminowe naleznosci z tytutu transakcji wymiany na kwote 5 mln EUR
obejmujgce gléwnie rozliczenia migdzyokresowe czynne wynikajgce z kilku instrumentéw finansowych.

2.4.2. Krétkoterminowe wartosci odzyskiwalne z tytubu transakgji innych niz transakcje wymiany i naleznosci z tytutu transakcji
wymiany
(mln EUR)
Informacja
dodat- 31.12.2025 31.12.2024
kowa
Wartoci odzyskiwalne z tytutu transakcji innych niz transakcje 2491 27 24
wymiany
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany 2,422 10 12
Ogoélem 37 37
2.42.1.  Warto$ci odzyskiwalne z tytulu transakcji innych niz transakcje wymiany
(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Klienci 1 45 16 62 52
Podmioty publiczne 3 15 6 23 19
Patistwa trzecie - 2 4 6 16
Odpis aktualizujgcy wartos¢ (4) (51) (9) (64) (63)
Ogolem - 11 16 27 24
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2.42.2.  NaleznoS$ci z tytutu transakcji wymiany
(mln EUR)
9.EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Rozliczenia migdzyokresowe czynne - - 1 2 2
Rachunki migdzy EFR (207) 168 39 - -
Inne - 4 5 9 11
Ogolem (207) 172 45 10 12

W celu zapewnienia efektywnosci do 11. EFR przyporzadkowano ogélng pule srodkéw finansowych obejmujaca wszystkie
EFR. W zwigzku z tym operacje realizowane pomigdzy poszczegélnymi EFR sa rozliczane na rachunkach migdzy EFR
pomiedzy bilansami poszczegélnych EFR.

Pozycja ,Inne” obejmuje gléwnie naleznosci z tytutu instrumentéw finansowych. Z kwoty 9 mln EUR innych naleznosci
kwota 4 mln EUR odnosi si¢ do naleznodci od GEEREF, a kwota 5 mln EUR odnosi si¢ do nalezno$ci od Climate
Investor One.

2.5. SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY (%)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty s3 instrumentami finansowymi wycenianymi w zamortyzowanym koszcie, ktére
obejmujg $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie lub w krétkim terminie (takie jak rachunki
biezace i rachunki oszczednosciowe) i inne krétkoterminowe wysoce plynne inwestycje o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy.

(mln EUR)
9.EFR 10. EFR | 11.EFR 31.12.2025 31.12.2024
Rachunki specjalne
Banki centralne - - 98 98 285
- - 98 98 285
Rachunki biezgce
Banki komercyjne - - 105 105 49
Srodki pienigzne zwigzane z instrumentami finansowymi - - 82 82 77
- - 187 187 126
Ogotem - - 286 286 411

Spadek $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 125 mln EUR wynika gléwnie ze zmniejszenia rezerw gotéwkowych
w bankach centralnych. Spadek poziomu plynnosci wynika gléwnie z platnoici dokonanych na pokrycie wydatkow
i zaliczek przekraczajagcych wklady otrzymane w ciggu roku. Wklady wniesione (zgodnie z wezwaniem) zmalaly
z 1200 mln EUR w 2024 r. do 800 mln EUR w 2025 r. Ponadto panstwa czlonkowskie otrzymaly z 9. EFR zwrot
w wysokosci 6,3 mln EUR za pierwszg rate za 2025 r., natomiast Zjednoczone Krélestwo wystapito o skompensowanie
jego wkladéw z tytutu drugiej raty za 2025 r. w wysokosci 15 mln EUR jego pozostajacym do splaty udziatem w 10.
i 11. EFR (zob. informacja dodatkowa 2.9.1).

() Zgodnie z art. 53 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju $rodki finansowe
ujeto w bilansie 11. EFR. Charakter réznych rachunkéw bankowych zostal opisany w rozdziale 5 — Zarzadzanie ryzykiem
finansowym.
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ZOBOWIAZANIA

2.6. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzaniem finansowym jest kazde zobowigzanie majace postac:

a)  zobowigzania umownego: do przekazania Srodkéw pieni¢znych lub innego skladnika aktywéw finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na warunkach
potencjalnie niekorzystnych; lub

b)  umowy, ktdra bedzie rozliczona lub moze by¢ rozliczona we wlasnych instrumentach kapitatowych jednostki.

Zobowiazania finansowe przypisuje si¢ do nastepujacych kategorii: ,zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez nadwyzke lub deficyt”, ,inne zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu” lub
,zobowigzania z tytulu uméw gwarangji finansowej”.

(mln EUR)
Informacja

dodat- 31.12.2025 31.12.2024

kowa
Dlugoterminowe
Zobowigzania z tytubu gwarangji finansowych 2.6.1 1 1
Kroétkoterminowe
Rezerwy finansowe 2.6.2 - 2
Ogolem 1 3
2.6.1. Zobowigzania z tytubu gwarangji finansowych

Rezerwy te odpowiadajg szacunkowym stratom, ktére zostang poniesione w zwigzku z gwarancjami udzielonymi
w ramach réznych instrumentéw finansowych, w przypadku ktérych podmioty, ktérym powierzono to zadanie, sa
upowaznione do udzielania gwarancji we wlasnym imieniu, ale z upowaznienia i na ryzyko EFR. Istnieja ograniczenia
dotyczace ryzyka finansowego ponoszonego przez EFR w zwigzku z gwarancjami i tworzone s3 rezerwy aktywow
finansowych na pokrycie przysztych uruchomient gwarangji.

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytubu gwarancji
finansowych

Kwota 1 mln EUR odpowiada szacunkowej stracie w zwigzku z gwarancjg udzielong w ramach instrumentu finansowego
Euritz (zob. informacja dodatkowa 4.2.1)

2.6.2. Rezerwy

Rezerwy te odpowiadajg szacunkowym stratom kredytowym, ktére zostang poniesione w zwigzku z pozyczkami
udzielonymi w ramach réznych instrumentéw finansowych. Rezerwy te odpowiadaja szacunkowym stratom, ktore
zostang poniesione w zwigzku z gwarancjami udzielonymi w ramach réznych instrumentéw finansowych, w przypadku
ktérych podmioty, ktérym powierzono to zadanie, s3 upowaznione do udzielania gwarancji we wlasnym imieniu, ale
z upowaznienia i na ryzyko EFR. Istniejg ograniczenia dotyczgce ryzyka finansowego ponoszonego przez EFR w zwigzku
z gwarancjami i tworzone sg rezerwy aktywoéw finansowych na pokrycie przysztych uruchomien gwarancji.

(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Krétkoterminowe rezerwy finansowe - - - - 2
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2.7. ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania sg zobowigzaniami przypadajagcymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktére zostaly dostarczone/wykonane
oraz, w przeciwiefistwie do biernego rozliczenia miedzyokresowego kosztéw, zostaly juz zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg. Zobowiazania moga dotyczy¢ zaréwno transakcji wymiany (takich jak zakup towardw i ustug),
jak 1 transakcji innych niz transakcje wymiany (np. zestawien poniesionych wydatkéw od beneficjentéw dotacji, platnosci
zaliczkowych lub innych form finansowania przez UE).

(mln EUR)

Informacja dodatkowa 9. EFR EII?R 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
kzr‘(’ft’,f:(‘:;gf;:’l‘jwe 2.7.1 - 10 93 104 150
Zobowigzania rézne 2.7.2 - 6 78 83 105
Ogolem - 16 171 187 256

2.7.1. Zobowigzania krdtkoterminowe

(mln EUR)

9. EFR F}PE)R 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Dostawcy - 7 64 71 56
Patistwa trzecie - (1) 8 7 29
Podmioty publiczne - 4 20 24 66
Instytucje i agencje - - 2 2 -
Ogoélem - 10 93 104 150

Zobowigzania obejmujg gléwnie zestawienia poniesionych wydatkéw otrzymane przez EFR w zwigzku z dotacjami
udzielonymi beneficjentom. Sg one rejestrowane w momencie otrzymania zestawienia poniesionych wydatkéw i w pelnej
wysokosci zestawienia poniesionych wydatkéw. Po sprawdzeniu kwalifikowalnosci beneficjentom wyplaca si¢ jedynie
kwoty kwalifikowalne. Na koniec roku analizuje si¢ nierozliczone zestawienia poniesionych wydatkéw, a szacunkowe
kwoty kwalifikowalne zwigzane z tymi zestawieniami ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci.
Szacunkowe kwoty niekwalifikowalne wykazuje si¢ w pozycji ,Inne zobowigzania krétkoterminowe”.

Spadek zobowiazan wynika z mniejszej liczby otrzymanych faktur, ktére pozostawaly niezaptacone na koniec roku.

2.7.2. Zobowigzania rézne
(mln EUR)
Informacja | g ppp | yo,grr | Ll 31.12.2025 31.12.2024
dodatkowa ’ ’ EFR o o
Zobowigzania z tytubu wspdlfinansowania 2.7.21 - 6 22 27 28
Odroczone wplaty na poczet kapitatu 2.7.2.2 - - 51 51 64
Inne zobowigzania rézne - - 5 5 12
Ogolem - 6 77 83 105
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2.7.2.1.  Zobowiazania z tytulu wspélfinansowania

Zobowiazania z tytulu wspélfinansowania odpowiadaja Srodkom otrzymanym przez EFR w zwigzku z umowami
o wspolfinansowanie. EFR ma obowigzek wykorzysta¢ te wklady w celu $wiadczenia uzgodnionych ustug na rzecz oséb
trzecich i zwréci¢ niewykorzystane Srodki stronom wnoszacym wklad. Okres wykorzystania kwot wspélfinansowania
decyduje o tym, czy kwoty te wykazuje si¢ jako krotkoterminowe czy dlugoterminowe.

Na koniec roku wszystkie zobowigzania z tytulu wspétfinansowania poddaje si¢ indywidualnej ocenie — w rezultacie tej
oceny wszystkie kwoty, ktére prawdopodobnie nie zostang wykorzystane w ciggu kolejnych 12 miesigcy, uznaje si¢ za
zobowigzania dlugoterminowe.

(min EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Krotleotermmowe .zobowugzama z tytutu 3 3 6 27 27 28
wspdtfinansowania

2.7.2.2.  Odroczone wplaty na poczet kapitatu

Kwota 1,2 mln EUR odroczonych wplat na poczet kapitalu dotyczy zwrotu na rzecz panstw czlonkowskich
i Zjednoczonego Krolestwa umorzonych lub niewykorzystanych $rodkéw z projektéw w ramach 9. EFR (zob. informacja
dodatkowa 2.9.1). Pafistwa cztonkowskie zgodzily si¢, aby zwrot zostal skompensowany wkladami z 11. EFR podczas
pierwszego wezwania do wniesienia wkladéw w 2026 .

Ponadto, kwota 49 mln EUR odnosi si¢ do pierwszej raty za 2026 r. wplaconej z gory przez Zjednoczone Krdlestwo,
Portugalie, Wegry i Estoni¢. Z tej kwoty 44 mln EUR odnosi si¢ w caloci do wkladu Zjednoczonego Krélestwa. Zgodnie
z art. 152 umowy o wystgpieniu Zjednoczone Krélestwo pozostaje strong EFR do czasu zamknigcia 11. EFR i wszystkich
weze$niejszych niezamknietych EFR oraz wypelnia w tym wzgledzie te same obowiazki co panistwa cztonkowskie (zob.
informacja dodatkowa 2.9.1).

2.8. BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia miedzyokresowe sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub uslugi, ktére zostaly
dostarczonef/wykonane, ale w przeciwienstwie do zobowigzan nie zostaly jeszcze zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg. Obliczenia rozliczei migdzyokresowych dokonuje si¢ na podstawie otwartej kwoty zobowigzan
budzetowych na koniec roku. Cz¢$¢ oszacowanych biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw, ktéra odnosi si¢ do
wyplaconych platnosci zaliczkowych, zostala ujeta jako zmniejszenie kwot platnosci zaliczkowych.

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - 34 661 695 774

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja szacunkowe koszty operacyjne w zwigzku z istniejacymi lub
zakoficzonymi umowami bez zatwierdzonych zestawieri poniesionych wydatkéw, przy czym koszty kwalifikowalne
poniesione przez beneficjentéw oszacowano na podstawie najlepszych informacji dostgpnych w chwili sporzadzania
sprawozdania finansowego. Nalezy zauwazy¢, Ze informacje z dzialalnosci biezacej, np. dotyczace podpisanych po dniu
sprawozdawczym przedluzeni uméw, nie sg systematycznie uwzgledniane, a potencjalnego wplywu tej dzialalnosci na
bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw nie mozna w wiarygodny sposob oszacowad. Czg$¢ oszacowanych biernych
rozliczen migdzyokresowych kosztéw, ktéra odnosi si¢ do wyplaconych platnosci zaliczkowych, zostala ujeta jako
zmniejszenie kwot platnosci zaliczkowych (zob. informacja dodatkowa 2.2).

Spadek biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw o 79 mln EUR wynika ze zmniejszenia liczby uméw, w odniesieniu
do ktérych nalezalo oszacowac i naliczy¢ koszty. Spadek ten jest zgodny z cyklem dziatania EFR i liczbg otwartych uméw
lezaca u podstaw tych rozliczen.
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AKTYWA NETTO

2.9. KAPITAL

Pafistwa czlonkowskie nalezagce do EFR wnosza do funduszu wklady na realizacj¢ programéw EFR, jak okre$lono
w umowie wewnetrznej kazdego EFR. Zgodnie z obowigzujaca podstawg prawng wezwania do wniesienia kapitatu, czyli
wnioski o finansowanie na dany rok N, sg przyjmowane decyzja Rady w roku N-1, a $rodki, ktére maja wplynal, sa
wyraznie przypisywane do okre$lonych przyszlych okresow.

Wkiady spelniaja kryteria wkladéw wiascicieli (reguta rachunkowosci UE nr 1) i dlatego w sprawozdaniu finansowym EFR
traktowane sg jako kapital. Kapital to calkowita kwota wkladéw, ktore majg zostaé przekazane przez panstwa
czlonkowskie nalezace do EFR. Poniewaz kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) odlicza si¢ od catkowitego
kapitatu funduszu (zob. zestawienie zmian w aktywach netto), w bilansie wykazuje si¢ jedynie kapital wniesiony (zgodnie
Z wezwaniem).

W zwigzku z tym, ze uzgodnione wklady przypisuje si¢ okreslonym okresom sprawozdawczym, a roszczenie prawne EFR
wobec panistw czlonkowskich EFR powstaje wylacznie w tych okresach, wszelkie kwoty otrzymane z gory ujmuje si¢ jako
odroczone wplaty na poczet kapitatu w pozycji ,Zobowiazania”, a nie jako kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem).

2.9.1. Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogdlem

Kapitat 10435 20819 29290 60 544
Kapitat niewniesiony (wobec braku wezwania) - - (4 840) (4 840)
Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem)
na 31.12.2024 10435 20819 24 449 55704
Kapitat 10434 20816 29278 60528
Kapitat niewniesiony (wobec braku wezwania) - - (4 040) (4 040)
Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem)
na 31.12.2025 10434 20 816 25237 56 488

Kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) stanowi kwoty niebedace jeszcze naleznoscig od panistw czlonkowskich.
Kapitalem wniesionym (zgodnie z wezwaniem) sa wklady, ktérych dotyczy wezwanie wystosowane przez EFR i ktdre
panstwa cztonkowskie przekazuja na rachunki zasob6éw finansowych (zob. ponizej 2.9.2).

Na mocy decyzji Rady (UE) 2025/2324 () wklady panstw czlonkowskich okreslone w umowach wewnetrznych
dotyczacych 9. EFR zmniejszono o kwote 1,2 min EUR ze $rodkéw umorzonych w ramach tego EFR. Zwroty wynikajace
z tego zmniejszenia zostaly zbilansowane poprzez dodatkowe wezwania do wniesienia kapitalu w ramach 11. EFR.
W rzeczywistosci zwrot ten zostanie wykorzystany na pierwszg rate za 2026 r. (zob. informacja dodatkowa 2.7.2).

Zjednoczone Krélestwo pozostaje strong EFR do czasu zamkniecia wszystkich programéw, zgodnie z art. 153 umowy
o wystapieniu, jednak jego udzial w niewykorzystanych i umorzonych $rodkach z dziewiatego i 10. EFR nie moze zostaé
ponownie wykorzystany. W 2025 r. Zjednoczone Krélestwo wystapito o skompensowanie swojej drugiej raty za ten rok
jego pozostajacym do splaty udzialem w rezerwie 10. i 11. EFR. W rezultacie kapitat 10. i 11. EFR zmniejszono o 15
mln EUR.

(®) Decyzja Rady (UE) 2025/2324 z dnia 13 listopada 2025 r. w sprawie wkladéw finansowych wplacanych przez strony Europejskiego
Funduszu Rozwoju na rzecz tego funduszu, okreslajaca pulap rocznej kwoty wkladu na 2027 r., roczng kwote wkiadu na 2026 r.,
kwote pierwszej raty wkladu na 2026 r. oraz orientacyjna niewigzaca prognoze dotyczaca spodziewanych rocznych kwot wkladéw
na lata 202812029 (Dz.U. L, 2025/2324, 14.11.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324/oj).
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2.9.2.

czbonkowskie i Zjednoczone Krélestwo

Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) i kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) w podziale na paristwa

(mln EUR)

ot vy | Pttty [ vty
Wklady w ramach 11. EFR % (wobrelg t;rlaliti .vzvgzzvzama) 2 wezwaniem) wezwania)
w2025 r. na 31.12.2025
Austria 2,40 116 (19) 97
Belgia 3,25 157 (26) 131
Bulgaria 0,22 11 (2) 9
Chorwagja 0,23 11 (2) 9
Cypr 0,11 5 (1) 5
Republika Czeska 0,80 39 (6) 32
Dania 1,98 96 (16) 80
Estonia 0,09 4 (1) 3
Finlandia 1,51 73 (12) 61
Francja 17,81 862 (143) 720
Niemcy 20,58 996 (165) 831
Grecja 1,51 73 (12) 61
Wegry 0,61 30 (5) 25
Irlandia 0,94 46 (8) 38
Whochy 12,53 606 (100) 506
Fotwa 0,12 6 (1) 5
Litwa 0,18 9 (1) 7
Luksemburg 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Niderlandy 4,78 231 (38) 193
Polska 2,01 97 (16) 81
Portugalia 1,20 58 (10) 48
Rumunia 0,72 35 (6) 29
Stowagja 0,38 18 (3) 15
Stowenia 0,22 11 (2) 9
Hiszpania 7,93 384 (63) 320
Szwecja 2,94 142 (24) 119
Zjednoczone Krdlestwo 14,68 710 (117) 593
Ogolem 100,00 4 840 (800) 4040

Poniewaz do oplacenia kapitatu 9.1 10. EFR wezwano w poprzednich latach i kapital ten zostal wniesiony w calosci, kwota
800 mln EUR, do ktérej oplacenia wezwano w 2025 r., odnosi si¢ w calosci do 11. EFR. Kapital wniesiony (zgodnie
z wezwaniem) zmalat z 1 200 mln EUR w 2024 r. do 800 mln EUR w 2025 .
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2.9.3. Przesuniecia kapitatu wniesionego (zgodnie z wezwaniem) miedzy aktywnymi EFR

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogodlem

Saldo na 31.12.2023 r. (509) (120) 628 -
Przesuniecie kwot z poprzednich EFR do rezerwy na wykonanie 10. EFR (1) 1 - -
Przesunigcie kwot z poprzednich EFR do rezerwy na wykonanie 11.EFR - (68) 68 -
Saldo na 31.12.2024 r. (510) | (187) 696 -
Przesuniecie kwot z poprzednich EFR do rezerwy na wykonanie 10. EFR - - - -
Przesunigcie kwot z poprzednich EFR do rezerwy na wykonanie 11.EFR - - - -
Stan na 31.12.2025 (510) | (187) 696 -

Pozycja ta obejmuje Srodki przesuniete miedzy aktywnymi EFR.

Po wejéciu w zycie umowy z Kotonu wszystkie Srodki niewykorzystane w ramach wczesniejszych aktywnych EFR po
umorzeniu przesuwa si¢ do ostatnio uruchomionego EFR. Srodki przesuniete z innych EFR zwigkszaja srodki funduszu
docelowego, a zmniejszaja §rodki funduszu pochodzenia. Srodki przesunigte do rezerwy na wykonanie 10. i 11. EFR
moga zosta¢ zaangazowarne tylko na szczegélnych warunkach okreslonych w umowie wewnetrznej.

3. INFORMACJE. DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA Z FINANSOWYCH WYNIKOW
DZIALALNOSCI
PRZYCHODY
(mln EUR)

Informacja

dodatkowa 2025 2024
Przychody z transakji innych niz transakcje wymiany 3.1 12 41
Przychody z transakcji wymiany 3.2 28 90
Ogolem 40 131
3.1. PRZYCHODY Z TRANSAKCJI INNYCH NIZ TRANSAKCJE WYMIANY

Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany odnoszg si¢ do transakcji, w przypadku ktérych jednostka
przekazujaca zapewnia Srodki jednostce bedacej odbiorcg, ktéra w zamian nie przekazuje bezposrednio zblizonej
warto$ci. Pozycja ta obejmuje gléwnie kwoty otrzymane od Komisji w ciggu roku oraz odzyskane koszty operacyjne

(mln EUR)

Informacja 10.

dodatkowa 9.EFR EFR 11. EFR 2025 2024
Odzyskanie wydatkéw 1 4 5 11 24
Przyfhody w zwiq;ku ze 311 B I _ I 17
wspdtfinansowaniem
Ogoélem 1 5 5 12 41
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Przychody z transakgji innych niz transakcje wymiany mozna przedstawi¢ nastgpujaco w rozbiciu na sposoby zarzadzania:

(mln EUR)
2025 2024
Zarzadzanie bezposrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
Komisja 1 1
Agencje wykonawcze 1 2
Delegatury UE 4 4
6 7
Zarzadzanie posrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
Patistwa trzecie 4 31
Organizacje migdzynarodowe 1 3
Podmioty prawa prywatnego realizujgce misje publiczng 1 -
6 34
Ogoltem 12 41
3.1.1. Przychody w zwigzku ze wspdtfinansowaniem

Otrzymane wklady na wspétfinansowanie spetniajg kryteria przychodéw z transakji innych niz transakcje wymiany pod
pewnymi warunkami i jako takie po ich otrzymaniu nie powinny mie¢ wyplywu na sprawozdanie z finansowych wynikow
dzialalno$ci. Wkiady zalicza si¢ do zobowigzani (zob. informacja dodatkowa 2.7.2.1), dopdki nie zostang spetnione
warunki zwigzane z przekazanymi §rodkami pieni¢znymi, tj. dop6ki nie zostang poniesione koszty kwalifikowalne (zob.
informacja dodatkowa 3.5). Odpowiednig kwote ujmuje si¢ nastgpnie w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dzialalnosci jako przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany w zwiazku ze wspétfinansowaniem. Wplyw na
wynik ekonomiczny za rok jest zatem zerowy.

3.2. PRZYCHODY Z TRANSAKCJI WYMIANY
(mln EUR)
9. EFR 10| 11 ERR 2025 2024
’ EFR ’
Przychody finansowe - - 8 8 19
Pozostate przychody - 1 19 20 71
Ogolem - 2 26 28 90

Kwota 8 mln EUR w pozycji ,Przychody finansowe” obejmuje przede wszystkim odsetki naliczone od nieuregulowanych
nakazéw odzyskania $rodkéw, odsetki od platnosci zaliczkowych, odsetki od sald w bankach centralnych i komercyjnych
oraz dochody z instrumentéw finansowych.

,Pozostate przychody” odnosza si¢ gtéwnie do dodatnich réznic kursowych. Odpowiednie ujemne réznice kursowe
ksieguje si¢ w pozycji ,Inne koszty” (zob. informacja dodatkowa 3.7).
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KOSZTY
3.3. KOSZTY PONIESIONE PRZEZ INNE PODMIOTY

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11. EFR 2025 2024

Koszty pomocy technicznej - . 4 4 4
Kwota 4 mln EUR dotyczy kosztéw pomocy technicznej poniesionych przez kilka instrumentéw finansowych.
3.4. INSTRUMENTY POMOCY

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11.EFR 2025 2024

Pomoc programowana 2 6 459 467 630
Projekty w ramach AKP - 85 331 416 497
Pomoc w sytuacjach nadzwyczajnych - 1 48 50 (13)
Inne programy pomocy 5 - - 5 -
Wsparcie instytucjonalne - (9) 14 4 4
Wklady do funduszy powierniczych - - 101 101 118
Ogoélem 8 83 953 1043 1237

Wydatki operacyjne EFR obejmujg rézne instrumenty pomocy i przyjmujg rézne formy w zaleznosci od sposobu
dokonywania platnosci i zarzadzania nimi.

W 2025 r. wydatki operacyjne zmniejszyly si¢ o 194 mln EUR, gléwnie ze wzgledu na zmniejszenie wydatkéw w ramach
11. EFR, ktére spadly z 1 145 mln EUR w 2024 1. do 953 mIn EUR w 2025 r. Spadek ten odzwierciedla cykl zycia EFR
w miarg ich stopniowego zblizania si¢ do zamknigcia. 11. EFR wszedl w fazg koficowa, po tym jak w dniu 31 grudnia
2020 r. weszta w zycie klauzula wygasnigcia, w ktérej wyznaczono date graniczng dla nowych zobowiazan. Chociaz nie
mozna przyjmowa¢ zadnych nowych decyzji w sprawie finansowania, realizacja prowadzonych obecnie projektéw trwa
do czasu ich zakoniczenia, co skutkuje stopniowym zmniejszaniem wydatkow.

Podobnie wydatki w ramach 10. EFR odzwierciedlajg zaawansowany etap realizacji i stopniowe zamykanie programéw.
Proces zamykania 10. EFR przebiega sprawnie, przy czym wigkszo$¢ uméw zostala juz zamknieta, a pozostale umowy sg
na koficowym etapie zamykania operacyjnego i finansowego, co obejmuje oceny, audyty i procedury odzyskiwania
Srodkéw. Kwoty ujemne w ramach 10. EFR zwigzane ze wsparciem instytucjonalnym wynikaja z odwrécenia rozliczen
miedzyokresowych za 2024 r., ktére byly wyzsze niz rzeczywiste wydatki poniesione w 2025 r. Dotycza one umowy
~Wsparcie instytucjonalne dla sekretariatu AKP”, ktéra pierwotnie miala wygasna¢ w grudniu 2024 r. a zostala
przedtuzona do 15 wrzesnia 2025 r. Ze wzgledu na op6Znienia zwigzane z remontem i sprzedaza Budynku AKP nie
udalo si¢ w petni zrealizowaé planowanych dziatan, co poskutkowato umorzeniem srodkéw w wysokosci 10,7 mln EUR.

W 2025 r. na wydatki na projekty w ramach AKP mial wplyw zysk w wysokosci 23 mln EUR bedacy wynikiem odwrécenia
rozliczen migdzyokresowych za 2024 r. zwigzanych z jednym projektem, ktére to odwrdcenie rozliczen odzwierciedla
zaktualizowane informacje na temat realizacji otrzymane od partnera wykonawczego.

9. EFR jest obecnie w fazie koficowej zamykania i jedynie ograniczona liczba uméw jest nadal w trakcie realizacji.

Ogolem w okresie od lutego 2025 r. do stycznia 2026 r. zamknigto 578 uméw w ramach trzech otwartych EFR, co
przyczynito si¢ do zmniejszenia wydatkéw operacyjnych.
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3.5. KOSZTY WSPOLFINANSOWANIA

(mln EUR)

9.EFR 10. EFR 11. EFR 2025 2024

Wspétfinansowanie - 1 - 1 17

Pozycja ta obejmuje koszty poniesione w zwigzku ze wspélfinansowanymi projektami w 2025 r. Nalezy zwrdcié¢ uwage, ze
poniesione koszty obejmuja szacunkowe kwoty zwiazane z zakonczeniem ksiggowan (i w zwiazku z tym odwréceniem
zapisow dotyczacych szacunkowych kwot odnoszacych si¢ do roku poprzedniego).

Zgodnie z regutami rachunkowosci dotyczacymi wspoétfinansowania poniesione kwoty nie wywarly zZadnego wplywu na
wynik EFR za rok, poniewaz ujeto je zaréwno jako koszty wspoélfinansowania, jak i jako przychody w zwiazku ze
wspolfinansowaniem (zob. réwniez informacja dodatkowa 3.1.1).

Instrumenty pomocy i koszty wspélfinansowania wedlug rodzaju zarzadzania

(mln EUR)
2025 2024

Zarzadzanie bezposrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
Komisja 32 17
Agencje wykonawcze UE 2 3
Fundusze powiernicze - 118
Delegatury UE 103 148

137 286
Zarzadzanie posrednie
Podmiot(-y) wykonujgcy(-e):
EBIi EFI 130 84
Organizacje migdzynarodowe 354 287
Podmioty prawa prywatnego realizujgce misje publiczng 88 156
Podmioty prawa publicznego 55 126
Paristwa trzecie 278 314
Organy UE z partnerstwem publiczno-prywatnym 1 -

906 967
Ogolem 1044 1254
3.6. KOSZTY FINANSOWE

(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 2025 2024

Straty netto z tytubu utraty wartosci pozyczek i naleznosci (2) 1 4 3 (1)
Straty na aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenianych wedhug wartosci godziwej przez nadwyzke lub - 2 31 33 3
deficyt
Dotacja na oplaty - - 4 4 2
Ogolem (2) 3 39 40 3
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Straty netto z tytulu utraty wartoéci pozyczek i naleznosci obejmuja straty z tytulu utraty wartosci instrumentéw
finansowych oraz szacowane koszty zwigzane z nieSciggalnymi nalezno$ciami wynikajacymi z przeterminowanych
nakazéw odzyskania srodkéw (ponad 2 lata), upadlosci i umorzen.

Koszty finansowe w wysokosci 33 mln EUR dotyczgce aktywéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej
przez nadwyzke lub deficyt dotycza gtéwnie réznic kursowych, odsetek i zmian warto$ci godziwej w odniesieniu do
szeregu instrumentow finansowych.

Kwota w wysokosci 4 mln EUR w pozycji ,Dotacja na oplaty” odnosi si¢ do kosztéw poniesionych w ramach instrumentu
finansowego Kulima.

3.7. INNE KOSZTY

W pozydji tej ujeto koszty o charakterze administracyjnym, takie jak zewnetrzne ustugi nieinformatyczne, komunikacja
i publikacje, koszty szkolen itp.

(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 2025 2024

Koszty administracyjne i informatyczne - 1 7 8 43
Poniesione straty na naleznociach z tytutu dostaw i ustug 1 — B 1 4
Straty z tytubu réznic kursowych - 3 31 34 63
Straty wynikajgce z réznic kursowych z tytubu instrumentéw B B 3 3 I
finansowych
Ogotem 1 5 40 46 110

Pozycja ,Koszty administracyjne i informatyczne” obejmuje kwoty wynikajace z wewnetrznej umowy EFR z Komisjg na
pokrycie wydatkéw administracyjnych poniesionych przez siedzibe gléwna i delegatury w trakcie zarzadzania
programami EFR.

W 2025 r. na koszty administracyjne mialo wplyw odwrdcenie rozliczen migdzyokresowych za 2024 r. zwigzanych
z kosztami personelu finansowanymi z EFR. W rezultacie zgloszone wydatki na personel wynoszg 1,3 mln EUR zamiast
36 mln EUR faktycznie poniesionych w 2025 .

4. AKTYWA 1 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ INNE ISTOTNE POZYCJE

4.1. AKTYWA WARUNKOWE

Aktywa warunkowe to ewentualne aktywa, ktore powstaja na skutek przeszlych zdarzefi, a ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej liczby niepewnych przyszlych
zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli jednostki.

(mln EUR)

9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024

Gwarancje dotyczgce platnosci zaliczkowych - - 13 13 19

Gwarangji dotyczacych platnoéci zaliczkowych wymaga si¢ w niektorych przypadkach od beneficjentéw innych niz
panstwa czlonkowskie przy wyplacie zaliczek.

Na koniec 2025 r. gwarancje dotyczace platnodci zaliczkowych wyniosty 13 mln EUR w poréwnaniu z 19 min EUR
w 2024 1. Jest to zgodne z cyklem obejmujgcym zamkniecie EFR oraz stopniowe zamykanie uméw.

W przypadku uméw zarzadzanych w ramach zarzadzania posredniego gwarancje nalezg do instytucji zamawiajacych
innych niz EFR i nie s3 w zwigzku z tym wykazywane przez EFR.
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4.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiazania warunkowe to ewentualne obowigzki, ktore powstaja na skutek przeszlych zdarzen, a ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej liczby niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegajg kontroli jednostki, lub obecne obowiazki wynikajace z przeszlych
zdarzen, w przypadku ktérych wyplyw Srodkéw nie jest prawdopodobny lub nie mozna wyceni¢ kwoty w wiarygodny

sposdb.
4.2.1. Udzielone gwarancje
(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Udzielone gwarancje - - 29 29 26

Powyzsza tabela przedstawia zakres ekspozycji EFR na ewentualne przyszle platnosci zwigzane z gwarancjami udzielonymi
grupie EBI lub innym instytucjom finansowym. Kwoty wykazuje si¢ po potraceniu rezerw finansowych lub zobowigzan
finansowych ujetych dla tych programéw.

Kwota 29 mln EUR dotyczy gwarancji w ramach nastepujacych instrumentéw finansowych: 8 mln EUR w ramach

instrumentu finansowego Euritz, 10 mln EUR w ramach KULIMA FUND i pozostate 11 mln EUR w ramach instrumentu
na rzecz fancucha wartosci w rolnictwie ZAMBIA.

4.2.2. Zobowigzania warunkowe w zwigzku ze sprawami sgdowymi

(min EUR)

9.EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024

Sprawy sgdowe w toku - 9 7 16 7

Na koniec 2025 r. toczyly si¢ tylko dwie sprawy dotyczace lacznie kwoty 16 mln EUR.

4.3. INNE ISTOTNE POZYCJE

4.3.1. Zobowigzania pozostajgce do splaty nieujete jeszcze jako koszty

Ponizsza kwota stanowi budzetowe zobowigzania pozostajace do splaty (RAL) pomniejszone o powigzane kwoty, ktore
ujeto w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci jako koszty. Zobowigzania budzetowe pozostajace do splaty
(RAL) to kwota zobowigzan, w przypadku ktérych nie dokonano jeszcze platnosci lub umorzenia. Jest to normalng
konsekwencjg istnienia programéw wieloletnich.

(mln EUR)
9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania pozostajgce do splaty nieujete jeszcze 16 106 1533 1654 2701
jako koszty

Spadek zobowigzan pozostajacych do splaty jest w duzej mierze spowodowany zmniejszeniem si¢ zobowigzan
budzetowych pozostajacych do splaty, ktére na koniec 2025 r. wyniosty 2 697 min EUR (w 2024 r.: 3 812 miln EUR).
Tendencja ta jest zgodna z cyklem dzialania EFR i wynika rowniez ze zmiany liczby otwartych uméw (zob. informacja
dodatkowa 2.2).
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5. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ponizsze pozycje dotyczace zarzadzania ryzykiem finansowym EFR odnosza si¢ do operacji skarbcowych
przeprowadzanych przez Komisje w imieniu EFR w celu wykorzystania jego zasobdw.

5.1. POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIALALNOSC ZABEZPIECZAJACA

Zasady zarzadzania operacjami skarbcowymi zostaly okreslone w rozporzadzeniu finansowym majacym zastosowanie
do 11. EFR oraz w umowie wewnetrznej.

Na mocy wspomnianego rozporzadzenia obowigzujg nastepujace zasady gléwne:

a)  Swoje wklady na EFR parnstwa czlonkowskie wplacaja na specjalne rachunki bankowe otwarte w banku centralnym
kazdego panstwa czlonkowskiego lub wyznaczonej przez nie instytucji finansowej. Wklady pozostajg na tych
rachunkach specjalnych do momentu, gdy konieczne jest dokonanie platnosci przez EFR.

b)  Wklady na EFR s3 wplacane przez panstwa cztonkowskie w euro, natomiast platnosci EFR sg denominowane w euro
i w innych walutach.

¢)  Nie mozna przekraczaé stanu rachunkéw bankowych otwartych przez Komisje w imieniu EFR.

Oproécz rachunkéw specjalnych Komisja otwiera w imieniu EFR inne rachunki w instytucjach finansowych (bankach
centralnych i bankach komercyjnych) w celu dokonywania platnosci i otrzymywania wplywéw innych niz wklady panstw
cztonkowskich do budzetu.

Operacje finansowe i platnicze s3 w duzej mierze zautomatyzowane i opierajg si¢ na nowoczesnych systemach
informatycznych. Aby zagwarantowal bezpieczenstwo systemu oraz zapewnil rozdzial obowigzkéw zgodnie
z przepisami rozporzadzenia finansowego, standardami kontroli wewnetrznej Komisji i zasadami audytu, stosuje si¢
okreslone procedury.

Zarzadzanie operacjami skarbcowymi i platniczymi reguluja pisemne wytyczne i procedury, ktére maja na celu
ograniczenie ryzyka operacyjnego i finansowego oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu kontroli. Wspomniane
wytyczne i procedury odnoszg si¢ do réznych obszaréw dzialan, a ich przestrzeganie jest regularnie sprawdzane.
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5.2. RYZYKO WALUTOWE

Ekspozycja EFR na ryzyko walutowe na koniec roku - pozycja netto

(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
usD EUR Inne Ogétem usD EUR Inne Ogdlem
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15 5 25 10 4 7 21
Aktywq ﬁnansow.e wyceniane wedtug wartosci godziwej przez 37 54 92 47 61 9 112
nadwyzke lub deficyt
Naleznosci 5 4 9 6 5 - 11
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555
Zobowigzania finansowe
Rezerwy finansowe i zobowigzania z tytutu gwarancji - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) () - 3) - (3)
Ogélem 63 338 407 69 467 16 552

Wszystkie wklady sg deponowane w euro; inne waluty kupuje si¢ jedynie wéwczas, gdy sa konieczne w celu realizacji platnosci. W zwigzku z tym operacje skarbcowe EFR nie sg narazone

na ryzyko walutowe.
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5.3. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

EFR nie zacigga pozyczek pienieznych, w zwigzku z czym nie jest narazony na ryzyko stopy procentowe;.

Uzyskuje jednak odsetki od kwot zdeponowanych na réznych rachunkach bankowych. Komisja wprowadzila wigc
w imieniu EFR $rodki majace na celu zagwarantowanie, ze uzyskiwane regularnie odsetki bedg odzwierciedlaly rynkowe
stopy procentowe oraz ich ewentualne wahania.

Wklady do budzetu EFR s przekazywane przez kazde panistwo czlonkowskie na specjalny rachunek otwarty
w wyznaczonej przez nie instytucji finansowej. Aby zaradzi¢ ryzyku poniesienia kosztéw ujemnych odsetek, ktore istniato
kilka lat temu, wprowadzono procedury zarzadzania Srodkami pieni¢znymi w celu zminimalizowania sald na odno$nych
rachunkach. Ponadto zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) 2016/888 () koszty ujemnych odsetek na tych rachunkach
ponosi dane panstwo cztonkowskie.

Salda jednodniowych depozytéw skladanych na rachunkach w bankach komercyjnych generuja dochody z tytulu odsetek
codziennie. Oprocentowanie sald na takich rachunkach opiera si¢ na zmiennych stopach rynkowych, do ktérych
zastosowanie ma marza umowna (dodatnia lub ujemna). W przypadku wigkszosci rachunkéw obliczanie odsetek jest
powigzane z rynkowg referencyjng stopa procentows i jest korygowane o wszelkie wahania tej stopy. W zwigzku z tym
nie zachodzi ryzyko, ze odsetki od sald EFR moglyby by¢ naliczane wedtug stopy nizszej niz stopy rynkowe.

5.4. RYZYKO KREDYTOWE (RYZYKO KONTRAHENTA)

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

W przypadku aktywéw finansowych wykazane kwoty sg warto§ciami bilansowymi netto i stanowia ekspozycj¢ EFR na
ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego.

(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Pozyczki 25 21
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 286 411
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany (*) 9 11
Udzielone gwarancje
Umowy gwarancji finansowej 13 12
Ogoélem na 31.12.2025 333 454
(*)  Z wylgczeniem czynnych rozliczeri migdzyokresowe kosztow.
Pozyczki z instrumentéw finansowych: jako$¢ kredytowa
(min EUR)
31.12.2025
Etap 1 Etap 2 Etap 3 POCI Ogdlem

Rating kredytowy
Rating najwyzszy i wysoki - - - - -
Rating Srednio-wysoki - - - - -
Rating Srednio-niski - - - - -
Rating nieinwestycyjny i niewykonania zobowigzania 23 4 7 - 33
Warto$¢ bilansowa brutto 23 4 7 - 33
Pomniejszenie o odpis na oczekiwane straty
kredytowe 2 1 > - 8
Warto$¢ bilansowa netto 21 3 2 - 25

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2016/888 z dnia 6 czerwca 2016 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/323 w sprawie rozporzadzenia
finansowego majgcego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju w odniesieniu do platnosci rat (Dz.U. L 149
2 7.6.2016, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/888/0j).
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Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty: jako§¢ kredytowa

(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Rating kredytowy
Rating najwyzszy i wysoki 266 314
Rating Srednio-wysoki 15 91
Rating Srednio-niski 5 6
Rating nieinwestycyjny i niewykonania zobowigzania - -
Warto$¢ bilansowa brutto 286 411
Pomniejszenie o odpis na oczekiwane straty kredytowe - -
Warto$¢ bilansowa netto 286 411
Naleznosci: jako$¢ kredytowa
(mln EUR)
31.12.2025
Przetermino- | Przeterminowa- | Przetermino- | Przetermi-
Nieprzetermi- wanie nie wanie nowanie Oodtem
nowane . . 91 dni-1 5
0-30 dni 31-90 dni rok > 1 rok

Warto$¢ bilansowa brutto 9 - - - - 9
Pomniejszenie o odpis na oczekiwane straty B B B B B _
kredytowe
Warto$¢ bilansowa netto 9 - - - - 9

Aktywa finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez nadwyzke lub deficyt: jako$¢ kredytowa
W 2025 r. aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt ujete w niniejszym

sprawozdaniu finansowym dotyczg inwestycji kapitalowych, ktére nie sg narazone na ryzyko kredytowe (zob. informacja
dodatkowa 2.1).

5.5. RYZYKO PLYNNOSCI

Analiza zobowiazan finansowych stosownie do okresu pozostalego do umownego terminu wymagalnosci

Zobowiazania finansowe ujete w tej pozycji wykazuje si¢ wedtug wartosci bilansowych zawartych w bilansie.

(mln EUR)

<1rok 1-5 lat > 5 lat Ogoblem
Zobowigzania finansowe na 31.12.2025 187 0 - 187
Zobowigzania finansowe na 31.12.2024 256 0 - 256

Dzieki zasadom budzetowym stosowanym w odniesieniu do EFR stan ogétu $rodkéw pienigznych w okresie budzetowym
jest zawsze wystarczajacy w celu realizacji platnosci. Wklad paristw czlonkowskich ogélem jest bowiem réwny lacznej
kwocie $rodkéw na platnosci na dany okres budzetowy.
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Wkiady panstw cztonkowskich do EFR sg jednak wnoszone w trzech ratach rocznie, natomiast platnosci charakteryzuje
sezonowosc.

Aby zagwarantowac¢ stan zasob6w finansowych zawsze wystarczajacy na zrealizowanie ptatnosci, ktérych nalezy dokonaé
w danym miesigcu, migdzy dzialem Komisji odpowiedzialnym za zarzadzanie zasobami finansowymi a odno$nymi
departamentami odpowiedzialnymi za wydatki ma miejsce regularna wymiana informacji dotyczacych sytuacji w zakresie
zasobow finansowych.

Ponadto w zakresie operacji finansowych EFR zautomatyzowane narzedzia zarzadzania Srodkami pienigznymi zapewniajg
kazdego dnia odpowiednia ptynnos¢ na kazdym z rachunkéw bankowych EFR.

6. UJAWNIENIE INFORMACJI NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty powigzane z EFR to fundusz powierniczy UE Békou, kryzysowy fundusz powierniczy UE dla Afryki i Komisja
Europejska. Transakcje migdzy tymi jednostkami stanowig czg¢$¢ normalnych operacji EFR i w zwigzku z tym — zgodnie
z regulami rachunkowosci UE — nie s3 objete szczegdlnymi obowigzkami informacyjnymi.

Poniewaz Komisja zarzadza EFR, nie ma on osobnego kierownictwa. Swiadczenia przystugujace kadrze kierowniczej UE
najwyzszego szczebla, w tym Komisji, wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Unii Europejskiej w pozycji
7.2 ,Swiadczenia przystugujace kadrze kierowniczej najwyzszego szczebla”.

7. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego ksiegowy EFR nie wiedzial ani nie zostal powiadomiony
o zadnych istotnych zdarzeniach, ktére wymagalyby zamieszczenia odrgbnych informacji w niniejszej sekcji. Roczne
sprawozdanie finansowe i powigzane informacje dodatkowe opracowano, wykorzystujac najnowsze dostgpne informacje,
co znalazlo swoje odzwierciedlenie powyzej.

8. UZGODNIENIE WYNIKU EKONOMICZNEGO Z WYNIKIEM BUDZETU

Wynik ekonomiczny za dany rok oblicza si¢ w oparciu o zasad¢ rachunkowosci memorialowej. Wynik budzetu oblicza sig
natomiast zgodnie z metodg kasows. Poniewaz oba wspomniane wyniki bazujg na tych samych operacjach lezacych
u podstaw rozliczen, ich uzgodnienie stanowi przydatny rodzaj kontroli. W ponizszej tabeli przedstawiono to
uzgodnienie, z wyréznieniem istotnych dla uzgodnienia kwot w podziale na pozycje przychodéw i wydatkéw. Informacje
dodatkowe do tabeli zawierajg bardziej szczeg6towe dane na temat charakteru kluczowych pozycji uzgadnianych

(mln EUR)
2025 2024

WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (1094) (1 240)
Przychody
Naleznosci niemajgce wplywu na wynik budzetu (5) (25)
Naleznosci ustalone w biezgcym roku, ale jeszcze niepobrane (10) (4)
Naleznosci ustalone w poprzednich latach i pobrane w biezgcym roku 13 18
Przychody zmniejszajgce wykorzystanie 44 38
Naliczone przychody (netto) (25) (98)
Inne - -
Koszty
Dotychczas niepokryte koszty za rok biezgcy 10 65
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(mln EUR)
2025 2024

Koszty z lat ubieglych pokryte w roku biezgcym (48) (176)
Wynik netto zaliczkowania 730 1147
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (netto) (509) (1070)
Inne
WYNIK BUDZETU ZA ROK (893) (1 345)
8.1. POZYCJE UZGADNIANE - PRZYCHODY

Faktyczne przychody budzetowe za dany rok budzetowy odpowiadaja przychodom pobranym z tytulu naleznosci
ustalonych w ciagu tego roku oraz kwotom otrzymanym z tytulu naleznosci ustalonych w latach ubieglych.

Naleznosci niemajgce wplywu na wynik budzetu s3 ujmowane w wyniku ekonomicznym, ale z perspektywy
budzetowej nie moga one by¢ traktowane jako przychody, gdyz zainkasowana kwota jest przenoszona na kapital
rezerwowy i nie moze zostal ponownie przydzielona bez decyzji Rady.

Nalezno$ci ustalone w biezacym roku, ale jeszcze nie pobrane, odlicza si¢ od wyniku ekonomicznego na uzytek
uzgodnienia, jako Ze nie sg one cze$cig przychodéw budzetowych. Natomiast nalezno$ci ustalone w latach ubieglych
i pobrane w roku biezacym dolicza si¢ na uzytek uzgodnienia do wyniku ekonomicznego.

Linia dotyczaca wyniku netto zaliczkowania odnosi si¢ do rozliczania platnoéci zaliczkowych za pomocg kwot
odzyskanych od beneficjentéw. Te wplywy gotéwkowe stanowia przychody budzetowe, ale nie wywieraja wplywu na
wynik ekonomiczny, dlatego tez nalezy zsumowac je do celéw uzgodnienia.

Naliczone przychody netto skladaja si¢ gtéwnie z rozliczeri miedzyokresowych dokonanych na potrzeby zamkniecia
ksiggowann na koniec danego roku. Uwzglednia si¢ jedynie wynik netto, tj. naliczone przychody za biezacy rok
pomniejszone o wplywy z tytutu naliczonych przychodéw za poprzedni rok.

8.2. POZYCJE UZGADNIANE - WYDATKI

Dotychczas niepokryte koszty za rok biezacy nalezy zsumowa¢ do celéw uzgodnienia, jako ze s3 one czescig wyniku
ekonomicznego, ale nie nalezg do wydatkéw budzetowych. Natomiast koszty z lat ubieglych pokryte w roku
biezacym muszg zosta¢ odjete od wyniku ekonomicznego do celéw uzgodnienia, poniewaz sg one cz¢scig wydatkow
budzetowych z biezacego roku, ale albo nie majg wplywu na wynik ekonomiczny, albo wiaza si¢ ze zmniejszeniem
kosztéw w przypadku korekt.

Wplywy gotéwkowe z tytutu anulowanych platnosci nie majg wplywu na wynik ekonomiczny, ale maja wpltyw na wynik
budzetu.

Wynik netto zaliczkowania obejmuje nowe kwoty zaliczkowania wyplacone w roku biezacym (ujete jako wydatki
budzetowe tego roku) i rozliczenie platnosci zaliczkowych wyplaconych w biezacym roku lub we wczesniejszych latach
przez zatwierdzenie kosztow kwalifikowalnych. Te ostatnie stanowia koszt zgodnie z zasadg rachunkowosci
memorialowej, jednak koszt ten nie jest uyymowany na kontach budzetowych, jako ze platno$¢ poczatkowych zaliczek
zostala juz uwzgledniona jako wydatek budzetowy w momencie jej dokonania.

Na bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw netto sktadaja si¢ gtéwnie rozliczenia migdzyokresowe dokonane na
uzytek zamknigcia ksiggowan na koniec danego roku, tj. koszty kwalifikowalne, ktére zostaly poniesione przez
beneficjentéw Srodkow EFR i jeszcze nie zostaly zgloszone EFR. Uwzglednia si¢ jedynie wynik netto, tj. bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw za biezacy rok pomniejszone o pokryte koszty za poprzedni rok.
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CZESC1.2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZY POWIERNICZYCH UNII NA RZECZ DZIALAN
ZEWNETRZNYCH: FUNDUSZU ,,BEKOU”  FUNDUSZU DLA AFRYKI
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,.BEKOU” ZA 2025 R. (%)

(®) Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do tys. EUR moze si¢ wydawad, ze niektére dane finansowe
w tabelach nie sumujg sie.
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INFORMACJE WSTEPNE
Informacje ogélne na temat funduszy powierniczych Unii

Utworzenie

Zgodnie z art. 238 i 239 rozporzadzenia w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii
(rozporzadzenie finansowe UE) () i art. 35 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego
Funduszu Rozwoju (*°) Komisja Europejska moze ustanawia¢ fundusze powiernicze Unii na rzecz dzialan zewngtrznych
(fundusze powiernicze Unii”). Unijne fundusze powiernicze tworzy si¢ na podstawie umowy zawieranej z innymi
darczyficami na potrzeby dzialan w sytuacjach nadzwyczajnych i pokryzysowych niezbednych do reagowania na kryzys
lub na potrzeby dziatan tematycznych.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia Komisja Europejska na podstawie decyzji podjetej po konsultacji z Parlamentem
Europejskim i Radg lub po jej zatwierdzeniu przez te organy. Decyzja ta obejmuje umowe ustanawiajgca zawierang
z innymi darczyficami.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia si¢ i wdraza wylacznie z zastrzeZeniem spelnienia nastepujacych warunkéow:

—  istnieje warto$¢ dodana interwencji Unii: cele unijnych funduszy powierniczych, w szczegdlnosci ze wzgledu na ich
skale lub potencjalne skutki, mozna osiggna¢ lepiej na szczeblu unijnym niz na szczeblu krajowym, a wykorzystanie
istniejacych instrumentéw finansowych nie wystarczytoby do osiagniecia celéw polityki Unii,

— unijne fundusze powiernicze zapewniaja wyrazng widoczno$¢ dzialan politycznych Unii oraz korzysci
w zarzadzaniu oraz umozliwiaja lepsze kontrolowanie przez Uni¢ ryzyk i wyplacania wkladéw Unii i innych
darczyncow,

— unijne fundusze powiernicze nie powielajg innych istniejacych kanaléw finansowania lub podobnych instrumentéw,
nie wnoszac zadnej dodatkowosci,

—  cele unijnych funduszy powierniczych sa spéjne z celami unijnych instrumentéw lub pozycji w budzecie, z ktérych te
fundusze sg finansowane.

Istniejgce fundusze powiernicze Unii
Dotychczas Komisja utworzyla cztery unijne fundusze powiernicze:

—  fundusz powierniczy ,Békou”, ktérego celem jest wsparcie wszystkich aspektéw wyjécia Republiki Srodkowoafry-
kanskiej z kryzysu i dziatari stuzacych odbudowie tego kraju. Ustanowiono go dnia 15 lipca 2014 r.,

—  fundusz powierniczy UE ,Madad”, regionalny fundusz powierniczy Unii Europejskiej w odpowiedzi na kryzys
w Syrii. Ustanowiono go dnia 15 grudnia 2014 r.,

—  fundusz powierniczy UE dla Afryki — kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i przesiedlent w Afryce. Ustanowiono go dnia 12 listopada 2015 r.,

—  Fundusz Powierniczy UE dla Kolumbii, ktéry wspiera wdrazanie porozumienia pokojowego w procesie wstepnej
odbudowy i stabilizacji po zakoficzeniu konfliktu. Ustanowiono go dnia 12 grudnia 2016 r.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 z dnia 23 wrze$nia 2024 r. w sprawie zasad finansowych
majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii (Dz.U. L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/2509/0j).

(1) Rozporzadzenie Rady (UE) 20181877 z dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie
do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju i uchylajgcego rozporzadzenie (UE) 2015/323 (Dz.U. L 307, 3.12.2018, s. 1, ELL http://
data.europa.eu/elifreg/2018/1877 oj).
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Misja

Fundusz powierniczy ,Békou” zostal utworzony w celu wspierania stabilizacji i odbudowy Republiki Srodkowoafry-
kanskiej. Jego gléwnym celem, jak okre$lono w umowie zalozycielskiej, jest ,zapewnienie spéjne;j, ukierunkowanej
pomocy na rzecz odpornosci stabszych grup spotecznych oraz wsparcia dla wszystkich aspektéw wyjscia z kryzysu
i odbudowy Republiki Srodkowoafrykariskiej, koordynacja dziatan w perspektywie krétko-, srednio- i dhugoterminowej
oraz pomoc krajom sasiadujgcym w radzeniu sobie ze skutkami kryzysu”.

Gléwne dziatania operacyjne

Unijny fundusz powierniczy laczy zasoby pochodzace od réznych darczyficéw w celu finansowania programéw na
podstawie uzgodnionych celéw. Od czasu swojego powstania w lipcu 2014 r. w ramach funduszu powierniczego ,Békou”
przyjeto 22 programy i dotarto do ponad 2,5 min beneficjentéw. Wspomniane programy stuza udzieleniu Republice
Srodkowoafrykanskiej i jej mieszkahicom pomocy w nastepstwie kryzysu z 2013 r. Scilej rzecz biorac, celem funduszu
powierniczego ,Békou” jest zapewnienie dostgpu do podstawowych ustug (gtéwnie zdrowia, Wody i mfrastruktury
sanitarnej), wspieranie ozywienia gospodarczego i tworzenia miejsc pracy, a takie promowanie spéjnosci spolecznej
i pojednania.

Zarzgdzanie

Komisja Europejska zarzadza funduszem powierniczym EUTF Békou oraz pelni réwniez funkcje sekretariatu dwoch
organéw zarzadzajacych — zarzadu i komitetu operacyjnego. Zarzad i komitet operacyjny funduszu powierniczego
,Békou” skladajg si¢ z przedstawicieli darczyficéw, Komisji, Parlamentu Europe]sklego przedstawicieli wladz Republiki
Srodkowoafrykaniskiej i obserwatoroéw. Zasady dotyczace sktadu zarzadu i jego przepisy wewnetrzne okreslone s3
w umowie ustanawiajgcej unijny fundusz powierniczy.

Gléwnym zadaniem zarzadu jest ustalanie i weryfikacja ogélnej strategii funduszu powierniczego. Komitet operacyjny jest
odpowiedzialny za wybér dzialan finansowanych przez fundusz i nadzoruje ich realizacje. Komitet zatwierdza réwniez
roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne dotyczace dziatan finansowanych przez fundusz powierniczy.

Zrédla finansowania

Fundusz powierniczy ,Békou” jest finansowany z wkladéw darczynicow.
Roczne sprawozdanie finansowe

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Ramy prawne i terminy sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego okresla ,Umowa ustanawiajagca fundusz
powierniczy Unii na rzecz Republiki Srodkowoafrykanskiej, unijny fundusz powierniczy »Békou, oraz jej regulamin
wewnetrzny” (,umowa zalozycielska”). Zgodnie z t3 umowa zalozycielska sprawozdanie finansowe sporzadza ksiggowy
Komisji zgodnie z przyjetymi przez regulami rachunkowosci (reguly rachunkowosci UE) opartymi na Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci Sektora Publicznego (MSRSP).

Ksiggowy

Ksiegowy Komisji pelni funkcje ksiggowego unijnych funduszy powierniczych. Ksiegowy odpowiada za ustanowienie
praktyk ksiegowych oraz planu kont wspélnych dla wszystkich unijnych funduszy powierniczych. Audytor wewnetrzny
Komisji, OLAF oraz Trybunal Obrachunkowy wykonuja w odniesieniu do unijnego funduszu powierniczego te same
uprawnienia co w odniesieniu do innych dzialan realizowanych przez Komisje. Kazdego roku unijne fundusze powiernicze
poddawane sg rowniez niezaleznemu audytowi zewnetrznemu.

Struktura rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia i sklada si¢ ze sprawozdania
finansowego oraz sprawozdan z wykonania budzetu. Podczas gdy sprawozdanie finansowe i informacje dodatkowe
sporzadza si¢ zgodnie z rachunkowo$cia memorialows, sprawozdania z wykonania budzetu opieraja si¢ gléwnie na
przeplywach pienieznych.
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Proces od wstegpnego sprawozdania finansowego do udzielenia absolutorium

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedmiotem niezaleznego badania przez audytora zewngtrznego. Ksiggowy
sporzadza wstepne roczne sprawozdanie finansowe, ktére przekazuje do dnia 15 lutego nastgpnego roku komitetowi
operacyjnemu, ktéry z kolei przekazuje je firmie audytorskiej wybranej przez jednostke w drodze procedury przetargowe;.
Po przeprowadzeniu audytu ksiggowy przygotowuje ostateczne roczne sprawozdanie finansowe i przedklada je komitetowi
operacyjnemu do zatwierdzenia (art. 8.3.4 lit. c)).

Roczne sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego ,Békou” jest uwzglednione w rocznym sprawozdaniu
finansowym Europejskiego Funduszu Rozwoju.

Najwazniejsze wydarzenia operacyjne

Osiggnigcia w danym roku

W lipcu 2014 r. UE uruchomila swéj pierwszy w historii fundusz powierniczy (EUTF), nazwany ,Békou” (co oznacza
,nadzieje” w jezyku Sango), aby udzieli¢ Republice Srodkowoafrykanskiej i jej ludnosci pomocy w nastepstwie kryzysu
z 2013 r. Celem funduszu powierniczego ,Békou” jest zapewnienie dostepu do podstawowych ustug (gtéwnie stuzby
zdrowia, wody i infrastruktury sanitarnej), wspieranie rozwoju obszaréw wiejskich i ozywienia gospodarczego, a takze
promowanie pojednania. Od czasu swojego powstania fundusz powierniczy ,Békou” sfinansowal 22 programy,
podzielone na 125 projektéw, i objat swoim zasiggiem ponad polowe populacji kraju.

Republika Srodkowoafrykafiska pozostaje pafistwem niestabilnym w wielu aspektach, zwlaszcza pod wzgledem
sprawowania rzgd6éw i zdolnosci lokalnych.

Sytuacja w zakresie bezpieczenstwa stopniowo si¢ poprawia. Podregion ten nadal jednak odczuwa wplyw niestabilnosci
spowodowanej przez konflikty w Sudanie, Demokratycznej Republice Konga (DRK) i Czadzie. Sytuacja ta wywoluje
naplyw uchodzcéw do Republiki Srodkowoafrykariskiej, poglebiajac brak bezpieczenistwa zywnosciowego.

W 2025 r. gospodarka Republiki Srodkowoafrykanskiej charakteryzowata si¢ wysoka inflacjg i niedoborami. Sytuacja
w tym kraju stopniowo si¢ jednak poprawia w oparciu o krajowy plan rozwoju na lata 2024-2028, ktéry jest planem
dzialania na rzecz spofecznej i gospodarczej transformacji Republiki Srodkowoafrykanskiej. Plan ten jest stopniowo
wprowadzany w zycie. Swiadczg o tym sukcesy okraglego stotu darczyncow, ktéry odbyt sie w Casablance we wrzesniu
2025 .

W 2025 r. odbyly si¢ réwniez polaczone wybory powszechne w grudniu (w ktérych wybierano prezydenta, wladze gminne
i regionalne oraz przedstawicieli W}adzy ustawodawczej) przy wsparciu logistycznym zapewnianym przez MINUSCA
(Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la Stabilisation en République Centrafricaine,
Wszechstronna Zintegrowana Misja Stabilizacyjna w ONZ w Republice Srodkowoafrykariskiej) oraz wsparciu finansowym
zapewnianym przez UE (spis wyborcow, Krajowa Agencja Wyborcza). Stosunki z UE pozostaja serdeczne i stabilne.

Faza wygaszania funduszu — charakteryzujaca si¢ zamknigciami i umorzeniami, przy utrzymaniu audytéw i ocen
do 2026 r. — rozpoczyna si¢ wraz z zakonczeniem operacyjnej realizacji ostatnich projektow. Nalezy podkresli¢, ze
cigglo§¢ dzialan zostanie w miare mozliwoici zachowana (w szczegélnosci w dziedzinie zdrowia i edukacji) za
posrednictwem projektow ISWMR dzigki wnioskom wyciggnietym podczas wykonania funduszu, w porozumieniu
z rzgdem oraz partnerami technicznymi i finansowymi zgodnie z krajowym planem rozwoju.

Najwazniejsze osiggnigcia w konkretnych obszarach docelowych

Przedstawione ponizej najwazniejsze osiggniecia w 2025 r. odzwierciedlaja gléwne cele szczegdtowe/obszary interwencji
funduszu powierniczego.

W obszarze dostepu do ustug odnowiono 21 odwiertéw, rozszerzajac dostep do wody, urzadzen sanitarnych i higieny dla
dodatkowych 10 500 os6b w 2025 r., co daje tacznie 1 197 087 beneficjentéw od poczatku funkcjonowania funduszu.

W obszarze spdjnosci spolecznej 1450 kobiet i dziewczat skorzystalo z dzialan na rzecz wzmocnienia pozycji
ekonomicznej, wszystkie w ramach projektu DEVRUR II realizowanego przez agencje Enabel w 2025 r. 865 z nich
przeszio szkolenie w zakresie zarzadzania finansami, 575 — szkolenie w celu znalezienia pracy, a 10 otrzymato wsparcie
w celu rozpoczgcia dzialalnosci zarobkowej. W zwiazku z tym liczba kobiet i dziewczat uczestniczacych w dzialaniach na
rzecz wzmocnienia pozycji spoleczno-gospodarczej wzrosta do 174 850 w okresie funkcjonowania funduszu.
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W obszarze wspierania odbudowy sektoréw gospodarczych i produkcyjnych 3770 oséb skorzystalo ze szkolenia
technicznego i zawodowego, wszystkie w ramach programu ,Agropoles” utworzonego jako czg$¢ projektu DEVRUR II,
dzigki czemu laczna liczba osdb, ktore skorzystaly z dzialan w zakresie rozwoju umiejetnosci dzigki finansowaniu
z programu ,Békou”, osiggneta 121 900. Ponadto dzigki wsparciu w ramach projektu DERVUR w 2025 r. 32 osoby
znalazly prace, 23 rozpoczely projekt na polu przedsigbiorczosci, a 17 rozpoczelo dzialalno$¢ zarobkowa.

Ponadto w 2025 r. agencja Enabel utworzyla rowniez 4 114 miejsc pracy w ramach THIMO (Travaux a Haute intensité de
Main-d’ceuvre), co umozliwito zakonczenie ostatnich prac zwigzanych z budows ,Agropoles” i przeszkolenie 58 ostatnich
pracownikow (administracyjnych, technicznych i szkoleniowych), dzicki czemu calkowita liczba pracownikow
administracyjnych lub ustugodawcéw, ktorych zdolnosci zostaly zwigkszone przez fundusz, wyniosta 20 675 oséb.

Budzet i wykonanie budzetu

Do konca 2025 r. wklad do funduszu powierniczego ,Békou” wynidst ponad 310 mln EUR, podobnie jak w poprzednim
roku 2024. Oprocz tej kwoty odnotowano 2,3 mln EUR z tytulu innych dochodéw (odsetki i wykonane nakazy
odzyskania $rodkéw). Na dzien 31 grudnia 2021 r. fundusz powierniczy sfinalizowal zobowiazanie i zawieranie uméw
w ramach wszystkich otrzymanych wkladéw, z wyjatkiem Srodkéw zarezerwowanych na monitoring, oceng, audyt
i komunikacje, w przypadku ktérych umowy moga by¢ jeszcze zawierane po tej dacie.

W 2025 r. realizowano 5 uméw o facznym budzecie wynoszacym okoto 43,9 mln EUR, w tym 3 projekty operacyjne
(DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural & WASH PEPEV).

Wplyw dzialalnosci w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym wplyw wspomnianej powyzej dzialalnosci jest najbardziej widoczny w nastepujacych
pozycjach:

—  platnosci zaliczkowe: zmniejszyly si¢ o 2 183 tys. EUR w wyniku zamkniecia funduszu powierniczego i zakoficzenia
projektéw operacyjnych w 2025 r. Poniewaz okres wdrazania funduszu powierniczego dobiegt konica 31 grudnia
2025 1., wszystkie umowy operacyjne wygasty, co doprowadzito do wigkszych rozliczen sald platnosci
zaliczkowych. Pozostale saldo dotyczy projektow, w odniesieniu do ktérych na koniec roku nie otrzymano jeszcze
konicowych sprawozdan finansowych,

—  zobowigzania finansowe: zmniejszyly si¢ o 10 676 tys. EUR, gtéwnie z powodu braku zainkasowanych wkladéw
w ciagu roku,

—  koszty operacyjne: wzrosly o 3 914 tys. EUR, gléwnie ze wzgledu na wyzsze rzeczywiste i naliczone koszty uznane
w momencie zamknigcia projektu, zastosowanie wyzszych wskaznikéw wdrozenia funduszu powierniczego
i wskaznikéw kwalifikowalnosci oraz sfinalizowanie kilku projektéw po zakonczeniu okresu wdrazania funduszu

powierniczego.
BILANS
(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe - -
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 436 2619
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany i wartosci odzyskiwalne z tytubu transakcji
innych niz transakcje wymiany 1496 2267
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14498 23465
16 430 28350
AKTYWA OGOLEM 16 430 28 350
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (13431) (24 108)
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(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (1927) (2536)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw (1072) (1707)
(2998) (4 243)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (16 430) (28 350)
AKTYWA NETTO - -
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH
(w tys. EUR)
2025 2024
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Przychody z darowizn 10676 6 894
Odzyskanie wydatkéw 448 183
11125 7076
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 400 884
400 884
Przychody ogétem 11525 7961
KOSZTY
Koszty operacyjne (10 224) (6 310)
Koszty finansowe (2) (166)
Inne koszty (1300) (1485)
Koszty ogétem (11 525) (7961)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK - -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. EUR)
2025 2024
Wynik ekonomiczny za rok - -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych 2183 1126
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytubu transakcji wymiany i stanu wartosci
odzyskiwalnych z tytutu transakgji innych niz transakcje wymiany 771 1196
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych (10676) (6 894)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzati (609) 2536
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(w tys. EUR)

2025 2024
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeti migdzyokresowych kosztow (635) (2919)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (8967) (4 955)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (8967) (4 955)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 23465 28420
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 14 498 23465
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KRYZYSOWEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI ZA
2025 R. ()

(") Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do tys. EUR moze si¢ wydawad, ze niektére dane finansowe
w tabelach nie sumujg sie.
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INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE KRYZYSOWEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI
Informacje ogdlne na temat funduszy powierniczych Unii

Utworzenie

Zgodnie z art. 238 i 239 rozporzadzenia w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii
(rozporzadzenie finansowe UE) (') i art. 35 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego
Funduszu Rozwoju (*) Komisja Europejska moze ustanawia¢ fundusze powiernicze Unii na rzecz dzialan zewngtrznych
(,fundusze powiernicze Unii”). Unijne fundusze powiernicze tworzy si¢ na podstawie umowy zawieranej z innymi
darczyficami na potrzeby dziatan w sytuacjach nadzwyczajnych i pokryzysowych niezbednych do reagowania na kryzys
lub na potrzeby dzialan tematycznych.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia Komisja Europejska na podstawie decyzji podjetej po konsultacji z Parlamentem
Europejskim i Radg lub po jej zatwierdzeniu przez te organy. Decyzja ta obejmuje umowe ustanawiajgca zawierang
z innymi darczyficami.

Unijne fundusze powiernicze ustanawia si¢ 1 wdraza wylacznie z zastrzeZeniem spelnienia nastepujacych warunkow:

—  istnieje warto$¢ dodana interwencji Unii: cele unijnych funduszy powierniczych, w szczegdlnosci ze wzgledu na ich
skale lub potencjalne skutki, mozna osiggnaé lepiej na szczeblu unijnym niz na szczeblu krajowym, a wykorzystanie
istniejacych instrumentéw finansowych nie wystarczyloby do osiggniecia celow polityki Unii,

— unijne fundusze powiernicze zapewniaja wyrazng widoczno$¢ dzialan politycznych Unii oraz korzysci
w zarzadzaniu oraz umozliwiaja lepsze kontrolowanie przez Uni¢ ryzyk i wyplacania wkladéw Unii i innych
darczyncow,

— unijne fundusze powiernicze nie powielajg innych istniejacych kanaléw finansowania lub podobnych instrumentéw,
nie wnoszac zadnej dodatkowosci,

—  cele unijnych funduszy powierniczych sg spdjne z celami unijnych instrumentéw lub pozycji w budzecie, z ktérych te
fundusze sg finansowane.

Istniejgce fundusze powiernicze Unii
Dotychczas Komisja utworzyla cztery unijne fundusze powiernicze:

—  fundusz powierniczy ,Békou”, ktérego celem jest wsparcie wszystkich aspektéw wyjécia Republiki Srodkowoafry-
kanskiej z kryzysu i dziatan stuzacych odbudowie tego kraju. Ustanowiono go dnia 15 lipca 2014 r.,

—  fundusz powierniczy UE ,Madad”, regionalny fundusz powierniczy Unii Europejskiej w odpowiedzi na kryzys
w Syrii. Ustanowiono go dnia 15 grudnia 2014 r.,

—  fundusz powierniczy UE dla Afryki — kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i przesiedlen w Afryce. Ustanowiono go dnia 12 listopada 2015 r.,

—  Fundusz Powierniczy UE dla Kolumbii, ktéry wspiera wdrazanie porozumienia pokojowego w procesie wstepnej
odbudowy i stabilizacji po zakoficzeniu konfliktu. Ustanowiono go dnia 12 grudnia 2016 r.

Misja

Gléwnym celem tego kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki jest wspieranie wszelkich aspektéw stabilnosci
i przyczynianie si¢ do lepszego zarzadzania migracjg, a takze eliminowania przyczyn destabilizacji, przymusowych
wysiedlen i migracji nieuregulowanej, m.in. przez wspieranie odpornosci, mozliwosci gospodarczych, réwnosci szans,
bezpieczenistwa i rozwoju oraz zwalczanie naruszen praw czlowieka.

(")) Rozporzadzenie (UE, Euratom) 2024/2509.
("*) Rozporzadzenie (UE) 2018/1877.
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Glowne dzialania operacyjne

Unijny fundusz powierniczy faczy zasoby pochodzace od réznych darczyriicéw w celu finansowania dzialan na podstawie
uzgodnionych celéw. Kryzysowy fundusz powierniczy UE dla Afryki dziala w trzech gléwnych obszarach geograficznych,
tj. w regionie Sahelu i regionie Jeziora Czad, Rogu Afryki i Afryce Pélnocnej. Beneficjentami projektow realizowanych
w ramach funduszu mogg by¢ w indywidualnych przypadkach réwniez kraje sgsiadujgce z kwalifikujacymi si¢ krajami.
Fundusz powierniczy zostal ustanowiony na okreslony czas, aby mozna bylo podejmowac krétko- i Srednioterminowe
dzialania w odpowiedzi na wyzwania w tych regionach.

Zarzgdzanie

Komisja Europejska zarzadza kryzysowym funduszem powierniczym UE dla Afryki oraz pelni réwniez funkcje sekretariatu
dwoch organéw zarzadzajacych — zarzadu i komitetu operacyjnego. Zarzad i komitet operacyjny kryzysowego funduszu
powierniczego UE dla Afryki skladaja si¢ z przedstawicieli darczyiicow oraz Komisji, jak réwniez z przedstawicieli panistw
cztonkowskich UE niewnoszacych wkladu, wladz kwalifikujgcych sig panstw oraz organizacji regionalnych w charakterze
obserwatoréw. Zasady dotyczace skladu zarzadu i jego przepisy wewnetrzne okreslone s3 w umowie ustanawiajacej unijny
fundusz powierniczy.

Gléwnym zadaniem zarzadu jest ustalanie i weryfikacja ogdlnej strategii funduszu powierniczego. Komitet operacyjny jest
odpowiedzialny za wybér dzialan finansowanych przez fundusz i nadzoruje ich realizacje. Komitet zatwierdza réwniez
roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne dotyczace dzialan finansowanych przez fundusz powierniczy.

Zrédla finansowania

Kryzysowy fundusz powierniczy UE dla Afryki jest finansowany z wkladow darczynicow.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Ramy prawne i terminy sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego okreslono w umowie ustanawiajgcej kryzysowy
fundusz powierniczy UE na rzecz stabilno$ci oraz eliminowania przyczyn migracji nieuregulowanej i przesiedlen w Afryce
oraz jego wewnetrzne zasady (,umowa zalozycielska”). Zgodnie z ta umowa zalozycielska sprawozdanie finansowe
sporzadza ksieggowy Komisji zgodnie z przyjetymi przez regutami rachunkowosci (reguly rachunkowosci UE) opartymi na
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Sektora Publicznego (MSRSP).

Ksiggowy

Na podstawie umowy zatozycielskiej ksiegowy Komisji pelni funkcje ksiegowego funduszu powierniczego.

Struktura rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia i sklada si¢ ze sprawozdania
finansowego oraz sprawozdan z wykonania budzetu. Podczas gdy sprawozdanie finansowe i informacje dodatkowe
sporzadza si¢ zgodnie z rachunkowos$cia memorialows, sprawozdania z wykonania budzetu opierajg si¢ gléwnie na

przeplywach pieni¢znych.

Proces od wstgpnego sprawozdania finansowego do udzielenia absolutorium

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedmiotem niezaleznego badania przez audytora zewnetrznego. Ksiegowy
sporzadza wstepne roczne sprawozdanie finansowe, ktére przekazuje do dnia 15 lutego nastepnego roku komitetowi
operacyjnemu, ktdry z kolei przekazuje je firmie audytorskiej wybranej przez jednostke w drodze procedury przetargowe;.
Po przeprowadzeniu audytu ksiggowy przygotowuje ostateczne roczne sprawozdanie finansowe i przedklada je komitetowi
operacyjnemu do zatwierdzenia.

Roczne sprawozdanie finansowe kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki jest uwzglednione w rocznym
sprawozdaniu finansowym Europejskiego Funduszu Rozwoju.
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Najwazniejsze wydarzenia operacyjne

Osiggnigcia w danym roku

Z uwagi na koniec okresu zawierania uméw, ktory nastapit 31 grudnia 2021 r., poczgwszy od stycznia 2022 r. fundusz
powierniczy UE dla Afryki nie sfinansowal zadnych nowych zobowiazan finansowych ani doplat uzupelniajacych budzet.
Jedynymi zobowigzaniami finansowymi, na ktére zawarto umowy, sa zobowigzania finansowe dotyczace dzialan
administracyjnych, takich jak audyty, oceny, dzialania zwiazane z monitorowaniem i komunikacja. Programy w ramach
kryzysowego funduszu powierniczego UE na rzecz Afryki realizowano do konca 2025 r. Kryzysowy fundusz powierniczy
UE dla Afryki wejdzie w fazg zamknigcia od dnia 1 stycznia 2026 1.

W 2025 r. wykazano réwniez, ze kryzysowy fundusz powierniczy UE dla Afryki jest elastycznym i skutecznym narzedziem
wdrazania, ulatwiajgcym dialog merytoryczny z afrykanskimi krajami partnerskimi, w ramach ktérego stosuje si¢
innowacyjne podejscia i ktéry przynosi wymierne rezultaty w trzech regionach (Sahel i Jezioro Czad, Rog Afryki oraz
Afryka PéInocna).

W 2025 r. region Rogu Afryki pozostaje jednym z najbardziej dotknigtych kryzysem obszaréw na Swiecie, zmagajacym si¢
ze skumulowanymi skutkami konfliktéw zbrojnych na duzg skale, utrzymujacej si¢ suszy wynikajacej ze zmiany klimatu,
masowych wysiedlen i poglebiajgcego si¢ kryzysu humanitarnego.

W tym zlozonym kontekscie regionalnym kryzysowy fundusz powierniczy UE dla Afryki nadal wywieral znaczacy wplyw
dzigki czterem celom strategicznym. Chociaz w ostatnim roku wdrazania odnotowano naturalnie spadek liczby aktywnych
projektéw i wskaznikéw, w ramach kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki kontynuowano ukierunkowane
dzialania majace na celu sprostanie tym konkretnym wyzwaniom.

Dzigki inicjatywom takim jak ILED w Somalii kryzysowy fundusz powierniczy UE dla Afryki rozszerzyl mozliwosci
gospodarcze i mozliwosci zatrudnienia (zgodnie z celem strategicznym nr 1) poprzez wspieranie dzialalnosci zarobkowej,
rozwoju umiejetnosci i tworzenia miejsc pracy, przyczyniajac si¢ do szerszych dzialan na rzecz Zrédel utrzymania.

W trudnym kontekscie sudariskim projekty takie jak STARS MDTE i RDPP SD nadal zapewnialy podstawowe ustugi
spoleczne w edukacji i opiece zdrowotnej, wraz z pomocg w zakresie bezpieczefistwa Zywnosciowego, rozwijajac tym
samym odporno$¢ spotecznosci (zgodnie z celem strategicznym nr 2).

Projekt PROTECT w Sudanie poprawil skuteczno$¢ zarzadzania migracja (cel strategiczny nr 3) poprzez ochrong oséb
uciekajacych przed konfliktami dzigki pomocy dla migrantéw przejezdzajacych tranzytem, uchodzcéw, osob ubiegajacych
sic o azyl i os6b wewnetrznie przesiedlonych, udzielanej w schroniskach z artykulami Zywno$ciowymi
i niezywnoSciowymi. Zwigkszyl rowniez zdolno$¢ organizacji spoleczenstwa obywatelskiego i pracownikéw schronisk do
wspierania osob, ktére doswiadczyly przemocy ze wzgledu na ple¢ i handlu ludZmi, oraz do zapobiegania
wykorzystywaniu seksualnemu i niegodziwemu traktowaniu w celach seksualnych.

W obszarze sprawowania rzadéw i zapobiegania konfliktom (cel strategiczny nr 4) projekt STABILITY w Tigraju wspieral
na przyktad odbudowe spotecznosci poprzez szkolenie przywddcéw religijnych, aby poméc spolecznosciom w radzeniu
sobie z traumg niedawnej wojny.

W zwiazku z zakonczeniem kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki odnotowano, ze programy w regionie
Rogu Afryki przyniosly znaczace skumulowane rezultaty w ciagu ostatnich 10 lat. W calym okresie funkcjonowania
portfela dzigki interwencjom finansowanym z kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki stworzono lub
wsparto ponad 150 000 miejsc pracy (wskaznik 1.1 funduszu) i udzielono pomocy okolo 750 000 osobom w rozwijaniu
dzialalnosci zarobkowej (wskaznik 1.3 funduszu), w tym zapewniono znaczne wsparcie spoleczno$ci uchodzcow.
Utworzono lub wsparto prawie 15000 mikroprzedsi¢biorstw oraz malych i $rednich przedsigbiorstw (wskaznik 1.2
funduszu). W sektorze opieki zdrowotnej w ramach programéw kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki
zrealizowano ponad 11 mln ustug zwigzanych ze zdrowiem (wskaznik 2.2 funduszu) i poprawiono dostep do $wiadczen
zdrowotnych dla 3,7 mln oséb (2.9 funduszu). Pomoc zywieniowa dotarta do 3 mln oséb (wskaznik 2.3 funduszu),
a prawie 195 000 migrantéw i os6b przesiedlonych otrzymato krytyczng pomoc i ochrong; poprawilo si¢ tez zarzadzanie
migracjg. W ramach inicjatyw na rzecz budowania pokoju ponad 1,39 mln uczestnikéw wziglo udzial w dzialaniach na
rzecz zapobiegania konfliktom i ochrony praw czlowieka. Rezultaty te uwypuklaja zaréwno skale wynikéw osiagnietych
w ramach kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki, jak i dalszg adekwatnos¢ takich interwencji w sytuacji, gdy
potrzeby s3 nadal duze, a wyzwania strukturalne wciaz si¢ utrzymuja.

W 2025 r. region Sahelu i Jeziora Czad nadal borykal si¢ z wysokim poziomem niestabilnoici wywolywanej przez
utrzymujgce si¢ konflikty zbrojne, poglebiajacy si¢ fragmentacje polityczng, wstrzasy klimatyczne i nasilajacy si¢ kryzys
humanitarny.

Poniewaz wigkszos¢ dzialan w ramach realizowanych w regionie Sahelu i Jeziora Czad projektow kryzysowego funduszu
powierniczego UE dla Afryki ukonczono do konica 2024 r., w 2025 r. odnotowano jedynie minimalne osiggniecia.
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W odniesieniu do celu strategicznego nr 1 (wigksze mozliwosci gospodarcze i mozliwosci zatrudnienia) program
,Przyspieszenie w regionie Sahelu” nadal wspieral dostep do dlugoterminowego finansowania dla przedsi¢biorcéw oraz
bardzo malych i $rednich przedsi¢biorstw w Afryce Zachodniej. Osiggnigto cele projektu pod wzgledem liczby
utworzonych miejsc pracy i liczby przedsigbiorcéw oraz bardzo malych i $rednich przedsigbiorstw, ktérym udzielono
wsparcia.

Jezeli chodzi o cel strategiczny nr 4 (lepsze sprawowanie rzadéw i zapobieganie konfliktom), w projekcie ,Programme
d’appui au renforcement du systeme d’information de I'état civil au Sénégal” wspierajgcym rozwdj systemu informacji
o ewidengji ludnosci i konsolidacj¢ krajowego pliku tozsamosci biometrycznej w Senegalu odnotowano pewne rezultaty
w 2025 r. — w ramach wsparcia na rzecz skuteczniejszego sprawowania rzagdéw wyremontowano infrastrukture rzagdowa
oraz zapewniono sprzet wraz z infrastrukturg dla dwéch urzedéw miejskich.

W calym okresie trwania programu dzigki interwencjom finansowanym z kryzysowego funduszu powierniczego UE dla
Afryki udzielono wsparcia ponad 839 927 osobom w rozwijaniu dzialalnosci zarobkowej (wskaznik 1.3 funduszu); duza
cze$¢ tych osob stanowili mieszkaiicy Ghany (program GrEEn (1), a liczni beneficjenci s3 mieszkaricami Mali, Nigru,
Czadu i Burkiny Faso; dzigki prawie 50 programom, w tym Développer 'Emploi au Sénégal (**), INTEGRA (%) w Ghanie,
ARCHIPELAGO (V) czy GrEEn (%), zapewniono ksztalcenie i szkolenie techniczne i zawodowe oraz rozwéj umiejetnosci
ponad 240 000 beneficjentom (wskaznik 1.4 funduszu) we wszystkich krajach regionu Sahelu i Jeziora Czad.

W dzialaniach na rzecz budowania pokoju i zapobiegania konfliktom wziglo udzial 7,1 mln uczestnikow (wskaznik 4.3
kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki), w szczegdlnosci w Burkinie Faso dzigki PEV (%) i PDU (), ale
réwniez w Nigrze (PDU, PAIERA (*) i SHIMODU) (%), ponadto we wszystkich krajach obszaru przeszkolono 21 000 oséb
w zakresie zarzadzania migracjg i ochrony (wskaznik 3.7 funduszu). Pomoc zwigzana z bezpieczeristwem zywnoSciowym
dotarta do 3,6 mln oséb (wskaznik 2.4 funduszu), w szczegdlnosci w Burkinie Faso, Mali, Nigerii i Czadzie, a z pomocy
zywieniowej skorzystalo 2,8 mln oséb w Burkinie Faso, Senegalu, Mali, Kamerunie i Nigrze (wskaznik 2.3 funduszu).
Osiggniecia te stanowig istotny wklad w odporno$¢ i stabilno$¢ w calym regionie, mimo Ze kontekst humanitarny
pozostaje wyjatkowo trudny, a potrzeba stalego zaangazowania migdzynarodowego nabiera coraz wigkszego znaczenia.

Region Afryki Pélnocnej nadal borykal si¢ z wzajemnie powigzanymi wyzwaniami geopolitycznymi, spoleczno-
gospodarczymi i Srodowiskowymi, ktére dalej ksztaltowaly wzorce migracyjne. Kraje Afryki Pélnocnej pozostajg
kluczowymi miejscami pochodzenia i tranzytu migrantéw oraz miejscami docelowymi migracji, przy czym niektore
z tych krajoéw przyjmuja réwniez znaczna liczbe uchodzcéw.

Wedtug stanu na maj 2025 r. (*) z kwoty 4,94 mld EUR zapewnionej w ramach kryzysowego funduszu powierniczego UE
dla Afryki kwota przeznaczona na region Afryki Péinocnej wynosi 905 mln EUR w ramach 118 uméw (90 na wsparcie
operacyjne i 28 na wsparcie techniczne). Interwencje te przyczynily si¢ do osiggniecia wymiernych rezultatéw w Afryce
Pénocnej w okresie od 2017 r. do maja 2025 r. Biorac pod uwage cele strategiczne kryzysowego funduszu powierniczego
UE dla Afryki, segment dotyczacy Afryki Pélnocnej koncentruje si¢ na celu strategicznym nr 3, tj. ,poprawie zarzadzania
migracjg w krajach pochodzenia, tranzytu i krajach docelowych” w ramach czterech priorytetéw strategicznych. W ramach
priorytetu strategicznego nr 1 (Ochrona migrantdw, oséb ubiegajacych si¢ o azyl i uchodzcéw wymagajacych szczegdlnego
traktowania) interwencje kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki rozszerzyly ochrong i stabilizacje
spolecznosci poprzez wdrozenie 64 uméw, w ramach ktérych odnowiono lub zbudowano prawie 1600 elementéw
infrastruktury. W ramach priorytetu strategicznego nr 3 (Wsparcie migracji zarobkowej) finansowanie w wysokosci 35
mln EUR wsparlo zarzadzanie migracja zarobkowg poprzez wzmocnienie pozycji 23 instytucji, opracowanie 19 strategii
krajowych i umozliwienie legalnej mobilnosci ponad 7 000 0s6b w calym regionie Afryki Potnocne;.

() TO5-EUTF-SAH-GH-02.

(") TO5-EUTF-SAH-SN-04.

(%) TO5-EUTF-SAH-GN-01.

(7) TO5-EUTF-SAH-REG-15.
(%) TO5-EUTF-SAH-GH-02.

() TO5- TO5-EUTF-SAH-BF-08.
)

@)

*)

®)

16’
17

18

) TO5-EUTF-SAH-REG-18.
TO5-EUTF-SAH-NE-08.
TO5-EUTF-SAH-NE-10.

) Dane ze sprawozdania w ramach systemu monitorowania i wyciggania wnioskéw (MLS) dotyczacego Afryki Pétnocnej (obejmujacego
okres od 2017 r. do 2025 1.).
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W ujeciu ogdlnym, pomimo trudnego otoczenia nasi partnerzy kryzysowego funduszu powierniczego UE odnotowali
poprawe dostepu do podstawowych ustug socjalnych dla 5,49 mln oséb, realizacje 2,78 mln takich ustug oraz udzielenie
pomocy po powrocie 4,510 migrantom. Kontynuowano réwniez dzialania na rzecz podnoszenia $wiadomosci: dzigki
kampaniom po$wigconym odpornosci i prawom podstawowym udato si¢ dotrze¢ do 10,4 mln potencjalnych migrantow,
a 27 688 beneficjentéw wzielo udziat w szkoleniach zawodowych.

Budzet i wykonanie budzetu

W 2025 r. (*) w Zadnym z trzech regionéw objetych kryzysowym funduszem powierniczym UE dla Afryki nie realizowano
nowych programéw ani nie zapewniano dodatkowych srodkéw budzetowych z uwagi na koniec okresu zawierania umoéw,
ktéry nastgpit w dniu 31 grudnia 2021 r. Laczna kwota przeznaczona na wydatki operacyjne i administracyjne od
poczatku istnienia kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki wynosi 5053,56 miln EUR. Kwota
zatwierdzonych programéw operacyjnych od poczatku istnienia kryzysowego funduszu powierniczego UE dla Afryki
opiewa na 1 810 mln EUR dla regionu Rogu Afryki, 2 217,8 mln EUR dla regionu Sahelu i jeziora Czad oraz 907,3 mln
EUR dla regionu Afryki Péinocne;.

W 2025 r. zawarto 37 nowych uméw na taczng kwote 139 562 266 EUR, biorgc pod uwage kwote zobowigzan netto
i brak umorzen. Umowy te dotyczyly wylacznie dzialan administracyjnych (audyt, ocena, komunikacja, monitorowanie),
poniewaz od dnia 31 grudnia 2021 r. nie mozna juz finansowaé programéw ani dzialai operacyjnych.

Platnosci w 2025 r. wynioslty 84,32 mln EUR, czyli o 78,68 mln EUR mniej niz w 2024 r. W 2025 r. platnoci sg nizsze ze
wzgledu na zakoniczenie okresu realizacji kilku projektow.

Wplyw dzialalnosci w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym wplyw wspomnianej powyzej dzialalno$ci jest najbardziej widoczny w nastepujacych
pozycjach:

—  platnosci zaliczkowe: zmniejszyly sie o 107 330 tys. EUR w wyniku zamkniecia funduszu powierniczego
i zakoriczenia projektéw operacyjnych w 2025 r. Poniewaz okres wdrazania funduszu powierniczego dobiegt korica
31 grudnia 2025 r., wszystkie umowy operacyjne wygasly, co doprowadzilo do wigkszych rozliczeri sald platnosci
zaliczkowych. Pozostale saldo dotyczy projektow, w odniesieniu do ktérych na koniec roku nie otrzymano jeszcze
koncowych sprawozdan finansowych,

—  Zobowigzania finansowe: zmniejszyly si¢ o 138 236 tys. EUR, gléwnie z powodu braku zainkasowanych wkladéw
w ciagu roku,

—  koszty operacyjne: zmniejszyly si¢ o 38 674 tys. EUR w wyniku zamkniecia funduszu powierniczego, ktére
doprowadzito do zmniejszenia si¢ liczby otwartych uméw i, w rezultacie, do nizszych kosztow.

BILANS
(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA TRWALE
Aktywa finansowe 3014 3950
Platnosci zaliczkowe 123 -
3137 3950
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 24436 131 889
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany i wartosci odzyskiwalne z tytubu transakcji
innych niz transakcje wymiany 16 651 24314
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 120097 187 539
161 185 343742

(* Dane ze sprawozdania MLS dotyczacego Afryki Pénocnej (obejmujacego okres od 2017 r. do 2025 r.).
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(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA OGOLEM 164 322 347 691
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (14 500) (13774)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (36 719) (82578)
(51 219) (96 352)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (164 322) (347 691)
AKTYWA NETTO - -
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH
(w tys. EUR)
2025 2024
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Przychody z darowizn 138236 169603
Odzyskanie wydatkow 532 245
138768 169 848
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 3087 6690
Pozostate przychody z tytubu transakcji wymiany 10 546 13551
13634 20 240
Przychody ogélem 152402 190 089
KOSZTY
Koszty operacyjne (123195) (161 869)
Koszty finansowe (971) (28)
Inne koszty (28 235) (28 191)
Koszty ogétem (152 402) (190 089)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK - -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. EUR)
2025 2024
Wynik ekonomiczny za rok - -
Dzialalno$¢ operacyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych 107 329 64732
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakcji wymiany i stanu wartosci
odzyskiwalnych z tytutu transakcji innych niz transakcje wymiany 7662 (1917)
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(w tys. EUR)
2025 2024

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych (138 236) (13 216)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzati 726 (486)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw (45 859) (39126)
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Zwigkszenie/zmniejszenie aktywow finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt 936 (0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (67 442) 9986
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (67 442) 9986
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 187 539 177 553
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 120097 187 539
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CZESC1.3

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EFR I FUNDUSZY POWIERNICZYCH UNII (¥)

(¥) Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do min EUR moze si¢ wydawaé, ze niektdre dane finansowe
w tabelach nie sumujg sie.
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SKONSOLIDOWANY BILANS
(mln EUR)
31.12.2025 31.12.2024
AKTYWA TRWALE
Aktywa finansowe 119 131
Platnosci zaliczkowe 492 500
Naleznosci z tytubu transakcji wymiany 5 5
616 637
AKTYWA OBROTOWE
Aktywa finansowe 1 5
Platnosci zaliczkowe 556 876
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany i wartosci odzyskiwalne z tytubu transakcji innych niz
transakcje wymiany 56 63
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 420 622
1034 1566
AKTYWA OGOLEM 1649 2203
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (40) (88)
(40) (88)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy (0) (2)
Zobowigzania (204) (272)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przysztych okreséw (733) (858)
(936) (1132)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (976) (1220)
AKTYWA NETTO 673 983
FUNDUSZE I KAPITALY REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR 56488 55704
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, przeniesiony na kolejne okresy 2252 2252
Wynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych lat (56 973) (55733)
Wynik ekonomiczny za rok (1094) (1240)
AKTYWA NETTO 673 983
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI
(mln EUR)
2025 2024
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Odzyskiwanie Srodkéw 13 42
Przychody z darowizn na rzecz funduszy powierniczych 48 59
60 100
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(mln EUR)
2024
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 11 26
Pozostate przychody 31 85
42 111
Przychody ogélem 102 211
KOSZTY
Instrumenty pomocy (942) (1119)
Koszty poniesione przez inne podmioty (4) (4)
Koszty poniesione przez fundusze powiernicze (133) (168)
Koszty wspétfinansowania (1) (17)
Koszty finansowe (41) (3)
Inne koszty (75) (140)
Koszty ogélem (1196) (1451)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (1094) (1 240)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(mln EUR)
2025 2024

Wynik ekonomiczny za rok (1094) (1240)
Dzialalno$¢ operacyjna
Podwyzszenie kapitatu — wklady 784 1138
(Zwigkszenie)/zmniejszenie wkltadow do funduszy powierniczych - -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnoci zaliczkowych 328 352
( Zwigk.szenie)/zmniejszenie stanq.r}aleZnos'c.i.z tytutu t?‘ansakc.ji wymiany i stanu wartosci g
odzyskiwalnych z tytulu transakgji innych niz transakcje wymiany (13)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw (2) 2
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzar finansowych (48) 3
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzati (68) (134)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw i przychodow
przyszlych okreséw (126) (252)
Pozostate zmiany stanu pozycji niepienigznych - -
Dzialalno$¢ inwestycyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie aktywéw finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi 16 (42)
wycenianych wedhug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (201) (185)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (201) (185)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 622 807
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 420 622
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(mln EUR)
Kapital wniesiony
Kapitat niewniesiony Kapital whiesi (zgodnie
Kapitat — aktywne (wobec braku ( ZPI. atwiiesiony ) Skumulowane kapitaly z wezwaniem) Aktywa netto
EFR wezwania) — aktywne Zg07n11<(3 tZ Wezvgsglem rezerwowe z zamknigtych EFR, ogétem
(A) EFR (aC) Zv(vg)e ®) (D) przeniesiony na (C)+(D)+(E)+(F)
(B) s kolejne okresy
(E)

STAN NA 31.12.2023 60 607 6 040 54566 (55733) 2252 1086
Podwyziszenie kapitatu — wklady (62) (1200) 1138 - - 1138
Wynik ekonomiczny za rok - - - (1240) - (1240)
STAN NA 31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Podwyziszenie kapitatu — wklady (16) (800) 784 - - 784
Wynik ekonomiczny za rok - - - (1094) - (1094)
STAN NA 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58067) 2252 673
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CZESC 1.4

SPRAWOZDANIE Z REALIZACJI FINANSOWE] EFR

68/154

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



Dz.U. C z 8.10.2026 PL

SPIS TRESCI

Strona

1. 0 A 21 ) 70
POPRZEDNIE EER ..ttt ettt ettt it e e e e et e e e et e e e e i e e e e e aaeeanas 70

0200 O 3 71

2. REALIZACJA FINANSOWA . ..ottt e ettt et e ettt e e 72
WYNIK FINANSOWY ..ottt ittt et et e e et et et e e e et e et et et et et e e e e e e e et e e e e e 72
721 ) 79
WYDATKI OPERACYJNE I PROGRAMY SZCZEGOLOWE .......ouiieiiii e 79

3. GLOS A RIUSZ ...ttt et ettt ettt e et et e et e e et e e e e e e e 89

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 69/154



PL Dz.U. C z 8.10.2026

1. KONTEKST

Uruchomiony w 1959 r. EFR jest gléwnym instrumentem umozliwiajacym udzielanie pomocy unijnej na finansowanie
wspOlpracy na rzecz rozwoju dla panistw Afryki, Karaibow i Pacyfiku (AKP) oraz krajow i terytoriéw zamorskich (KTZ).
Ma ona stuzy¢ zmniejszaniu, a docelowo wyeliminowaniu ubéstwa.

EFR powolano na mocy wewnetrznej umowy przedstawicieli panstw cztonkowskich; zarzadza nim specjalny komitet.
Zasoby EFR pochodza z doraznych wkladéw panstw cztonkowskich UE, ktére decyduja o tacznej kwocie, jaka ma zostaé
przydzielona na fundusz (w okresie pigciu lat). Poza wspomnianym wkladem panstwa czlonkowskie mogg réwniez
zawiera¢ umowy o wspélfinansowaniu lub wnosi¢ dobrowolne wklady finansowe na rzecz EFR. Komisja Europejska
odpowiada za finansowa realizacje dzialan prowadzonych przy uzyciu zasobéw EFR. EBI zarzadza instrumentem
inwestycyjnym.

EFR jest funduszem, ktérego dziatalno$¢ ma charakter wieloletni. Kazda edycja EFR ustanawiana jest na okres okolo pigciu
lat i podlega osobnemu rozporzadzeniu finansowemu. W dniu 1 marca 2015 r. weszla w zycie umowa wewngtrzna
ustanawiajaca ostatni EFR, czyli 11. EFR (2014-2020). Poczagwszy od 2021 r. wspélpraca z paristwami AKP jest objeta
Instrumentem Sasiedztwa oraz Wspolpracy Miedzynarodowej i Rozwojowej (ISWMR). Trwajace juz projekty, finansowane
w ramach EFR, bedg jednak nadal realizowane w oparciu o odpowiednia podstawe prawng EFR.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono zgodnie z art. 39 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11.
EFR (¥). Przedstawia ono informacje na temat operacji po stronie dochodéw i wydatkéw z zasobéw EFR, ze szczegdlnym
uwzglednieniem istotnych wydarzen, ktére mialy znaczacy wplyw na realizacje finansowg w 2025 r.

Biorgc pod uwage, ze w ramach poprzednich EFR (¥) nie s3 prowadzone obecnie zadne operacje, niniejsze sprawozdanie
zawiera dane liczbowe dotyczace jedynie 10. 1 11. EFR.

POPRZEDNIE EFR

6.17.EFR

6. EFR zamknieto w 2006 1., a 7. EFR —w 2008 1.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. b) umowy wewnetrznej dotyczacej 9. EFR salda $rodkow i kwoty umorzone z poprzednich EFR
przesunieto do 9. EFR.

8.19.EFR

W 2021 r. nastapito finansowe i operacyjne zamkniecie 8. EFR na laczng kwote wydatkéw w wysokosci 10 374 mln EUR.
Komisja poinformowala panstwa czlonkowskie o zamknieciu 8. EFR w komunikacie przedstawionym Radzie
w pazdzierniku 2021 r.

Wszystkie dzialania w ramach 8. EFR zostaly zakonczone oraz przeprowadzono wszystkie kontrole. Wszystkie umowy
i decyzje finansowe zostaly takze zamkniete na rachunkach EFR. Wszystkie nakazy odzyskania srodkéw, ktére byly nadal
otwarte po zamknieciu operacyjnym, zostaly zrealizowane lub odstapiono od nich, z wyjatkiem czterech nakazéw
odzyskania $rodkow, ktérymi zajmuje si¢ stuzba prawna Komisji. Zgodnie z decyzja Komisji C(2003) 19044 wspomniane
nakazy odzyskania srodkéw przeniesiono do 9. EFR.

Zamkniecie 9. EFR przebiega sprawnie. Nadal otwarte s3 4 umowy, z czego 2 dotycza audytu i ocen w Sudanie
Poludniowym (decyzja Rady 2011/315/UE). Decyzje w sprawie tych dzialan podjeto po wejsciu w zycie klauzuli
wygasniecia 9. EFR i dzialania te zostang zamknigte w okreslonych ramach czasowych, co przyczyni si¢ do finalizacji
dzialan i projektow zwigzanych z 9. EFR. Pelne zamkniecie 9. EFR moze nastapi¢ dopiero woéwczas, gdy termin
obowigzywania wszystkich uméw dobiegnie korica oraz gdy zakoniczone zostana dotyczace ich oceny i audyty.

(*) Rozporzadzenie (UE) 2018/1877.
(*) Z wyjatkiem operacji w Sudanie Potudniowym.
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W latach 2015-2025 Komisja dokonala siedmiu zwrotéw $rodkéw z 8.1 9. EFR na faczng kwote 1 925,19 (*¥) mln EUR.
Saldo w wysokosci 1,2 mln EUR zostalo zwrécone w styczniu 2026 r. () w ramach platnosci pierwszej raty wkladéw
panstw cztonkowskich na rzecz EFR na 2026 .

10.111. EFR

Umowa o partnerstwie AKP-WE, podpisana 23 czerwca 2000 r. w Kotonu przez parnstwa cztonkowskie Wspdlnoty
Europejskiej i przez panistwa AKP. Weszta ona w Zycie z dniem 1 kwietnia 2003 r. (ustanawiajac 9. EFR).Umowe z Kotonu
zmieniono dwukrotnie: najpierw umowa podpisang w Luksemburgu 25 czerwca 2005 r. (ustanawiajaca 10. EFR),
a nastepnie umowa podpisang w Wagadugu 22 czerwca 2010 r. (ustanawiajaca 11. EFR).

Decyzja Rady 2001/822/WE z dnia 27 listopada 2001 r. w sprawie stowarzyszenia krajow i terytoriéw zamorskich ze
Wspdlnotg Europejska (Decyzja o Stowarzyszeniu Zamorskim) (*°) weszla w zycie 2 grudnia 2001 r. Decyzja ta zostala
zmieniona 19 marca 2007 r. (decyzja Rady 2007/249/WE (*!)).

Umowa wewnetrzna w sprawie finansowania pomocy wspélnotowej na podstawie wieloletnich ram finansowych na okres
2014-2020 zgodnie ze zmieniong umowa z Kotonu, przyjeta przez przedstawicieli rzadéw panistw czlonkowskich

Wspdlnoty Europejskiej w sierpniu 2013 r., weszla w zycie w marcu 2015 r.

Na podstawie umowy z Kotonu catkowity budzet 10. EFR przewidziany na drugi okres (2008-2013) wynosit 22 682 mln
EUR. Z kwoty tej:

— 21 966 mln EUR przydzielono pafistwom AKP,
— 286 mln EUR przydzielono KTZ, oraz

— 430 mln EUR przydzielono Komisji na wydatki na wsparcie w zakresie programowania i wdrazania EFR.

Kwote dla panstw AKP dzieli si¢ w nastepujacy sposob:
— 17 766 mln EUR na krajowe i regionalne programy orientacyjne,
— 2700 mln EUR na wspélprace miedzy panstwami AKP i wsp6lprace wewnatrzregionalng oraz

— 1500 mln EUR na instrument inwestycyjny.

W szczegblnosci wigkszy udzial w budzecie przeznaczono na programy regionalne, czym podkreslono znaczenie
regionalnej integracji gospodarczej jako podstawowych ram rozwoju krajowego i lokalnego. Nowoscig w ramach 10. EFR
bylo utworzenie ,kwot zachet” dla poszczegdlnych paristw.

Zgodnie z umowa z Kotonu pomoc wspdlnotowa na rzecz panstw AKP i KTZ w trzecim okresie (2014-2020) jest
finansowana z 11. EFR, przy czym catkowita kwota przeznaczona na ten cel wynosi 30 506 mln EUR, w tym:

— 29089 mln EUR przydzielono pafstwom AKP zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) i art. 2 lit. d) umowy wewnetrznej,
z czego kwota 27 955 mln EUR zarzadza Komisja Europejska,

—  364,5 mln EUR przydzielono KTZ zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) i art. 3 ust. 1 umowy wewnetrznej, z czego kwotg
359,5 mln zarzadzala Komisja Europejska, oraz

— 1052,5 mln EUR przypada Komisji na pokrycie kosztéw wynikajacych z programowania i wykorzystania $rodkéw
11. EFR zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) umowy wewnetrznej.

(*) 1402,57 mln w ramach instrumentu pomostowego (decyzja Rady 2015/0246), 200 mln EUR (decyzja Rady (UE) 2017/1206), 223
min EUR (decyzja Rady (UE) 2020/1708), 43 min EUR (decyzja Rady (UE) 2021/1941), 42,5 mln EUR (decyzja Rady
(UE) 2022/2242), 7,8 mln EUR (decyzja Rady (UE) 2023/2586) oraz 6,3 mln EUR (decyzja Rady (UE) 2024/2906).

(*) Decyzja (UE) 2025/2324.

(") Dz.U.L 314z 30.11.2001, s. 1, ELL: http://data.curopa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(*") Decyzja Rady z dnia 19 marca 2007 r. zmieniajgca decyzje 2001/822/WE w sprawie stowarzyszenia krajow i terytoriéw zamorskich
ze Wspdlnota Europejska (Dz.U. L 109 z 26.4.2007, s. 33, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/oj).
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2. REALIZACJA FINANSOWA
WYNIK FINANSOWY
ZMIANY STANU SRODKOW 10. EFR

10. EFR ZMIANY STANU SRODKOW: 31 GRUDNIA 2025 R. ANALIZA SRODKOW W PODZIALE NA INSTRUMENTY

(mln EUR)
ZWIEKSZENIE
STAN ZWIEKSZENIE/ZMNIEJSZENIE LUB Informac
INSTRUMENT POCZATKOWY | FACZNYCH ZASOBOW NA | ZMNIEJSZENIE | 4 g tkaqe STAN OBECNY
A DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R. | ZASOBOW odatkowe
W 2025 R.
Wspdlfinansowa-
nie 0 202 (9) 193
Regularne
wklady paristw
Akp | cztonkowskich 21326 (710) (86) 20530
AKP SUMA
CZASTKOWA 21326 (508) (95) 20723
Regularne
wklady paristw
KTz |cztonkowskich 0 236 (1) 236
KTZ SUMA
CZASTKOWA 0 236 (1) 236
10. EFR
OGOLEM 21326 (272) (95) 20959

ZMIANY STANU SRODKOW 11. EFR
11. EFR ZMIANY STANU SRODKOW: 31.12.2025 ANALIZA SRODKOW W PODZIALE NA INSTRUMENTY

(mln EUR)

ZWIEKSZENIE
STAN ZWIEKSZENIE/ZMNIE}SZENIE LUB
INSTRUMENT POCZATKOWY LACZNYCH ZASOBOW NA | ZMNIEJSZENIE
DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R. ZASOBOW
W 2025R.

Informacje

dodatkowe STAN OBECNY

Wspdlfinansowa-
nie 0 91 91

Wewngtrzna
umowa KE
ogwarantowanym
AKp |poziomie ustug 0 1 1

Regularne
wklady paristw
czlonkowskich 30060 (855) 74 29279

AKP SUMA
CZASTKOWA 30060 (763) 29372

Wspdlfinansowa-
nie 0 0 0

72/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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(mln EUR)
ZWIEKSZENIE
STAN ZWIEKSZENIE|ZMNIEJSZENIE LUB Informaci
INSTRUMENT POCZATKOWY | EACZNYCHZASOBOW NA | ZMNIEJSZENIE d“ g“dr(‘aqe STAN OBECNY
A DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R. | ZASOBOW | “O¢3HOWe
W 2025 R.
Wewngtrzna
umowa KE
ogwarantowanym
KTz |poziomie ustug 0 0 0
Regularne
wklady paristw
czlonkowskich 0 354 1 354
KTZ SUMA
CZASTKOWA 0 354 354
11. EFR
OGOLEM 30060 (409) 75 29726

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 73/154
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ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN, PRZYZNANYCH SRODKOW I PLATNOSCI W RAMACH 10. EFR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. RODZAJ POMOCY

AKP + KTZ - 10. EFR

(mln EUR)

DECYZJE

PRZYZNANE SRODKI

PLATNOSCI

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

2

G)

&)

Regularne wklady panistw
czlonkowskich

Przydzialy

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A —
PRZYDZIALY KRAJOWE

12247

12245

100 %

12231

(24)

100 %

12204

100 %

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW B -
PRZYDZIALY KRAJOWE

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

100 %

SUMA CZASTKOWA:
BEZPIECZENSTWO
ZYWNOSCIOWE

341

481

(0)

141 %

471

98 %

407

52

87 %

SUMA CZASTKOWA:
KOSZTY REALIZAC]I
1 PRZYCHODY

Z TYTULU ODSETEK

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
W RAMACH AKP

3550

3538

100 %

3535

100 %

3492

99 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
REGIONALNE

1905

1760

92 %

1755

100 %

1704

97 %

Wspélinansowanie

Przydziaty

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A -
PRZYDZIALY KRAJOWE

178

175

(0)

99 %

175

100 %

175

100 %

d
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¥S1/s/

(mln EUR)

DECYZJE

PRZYZNANE SRODKI

PLATNOSCI

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

)

)

)

SUMA CZASTKOWA:
KOSZTY REALIZAC)I
1 PRZYCHODY

Z TYTULU ODSETEK

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
W RAMACH AKP

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Regularne wklady pafistw
czlonkowskich

Przydziaty

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A -
PRZYDZIALY KRAJOWE

182

181

100 %

180

99 %

172

96 %

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW B -
PRZYDZIALY KRAJOWE

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

SUMA CZASTKOWA:
KOSZTY REALIZAC)I
1 PRZYCHODY

Z TYTULU ODSETEK

100 %

100 %

100 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
REGIONALNE

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

OGOLEM: AKP + KTZ
(W TYM KAPITALY
REZERWOWE) (A+B)

20959

20937

(69)

100 %

20902

(62)

100 %

20705

65

99 %

9¢0T°01'8 2D 'N'zd
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ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN, PRZYZNANYCH SRODKOW I PLATNOSCI W RAMACH 11. EFR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. RODZAJ POMOCY

AKP + KTZ - 11. EFR

(min EUR)

SRODKI

DECYZJE

PRZYZNANE SRODKI

PLATNOSCI

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

(1)

)

()

(4)

Regularne wklady panstw
czlonkowskich

Przydzialy

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A -
PRZYDZIALY KRAJOWE

14977

14915

(217)

100 %

14696

(107)

99 %

13280

452

90 %

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW B -
PRZYDZIALY KRAJOWE

1053

1053

100 %

1052

100 %

1027

98 %

SUMA CZASTKOWA:
INSTRUMENT
POMOSTOWY

SUMA CZASTKOWA:
BEZPIECZENSTWO
ZYWNOSCIOWE

112

112

100 %

112

100 %

50

44 %

SUMA CZASTKOWA:
KOSZTY REALIZAC]I
IPRZYCHODY

Z TYTULU ODSETEK

1076

1062

99 %

1059

100 %

1008

11

95 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
W RAMACH AKP

3938

3846

98 %

3910

(24)

102 %

3635

120

93 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
REGIONALNE

7135

7114

100 %

7051

(31)

99 %

6415

196

91 %

d
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(mln EUR)

SRODKI

DECYZJE

PRZYZNANE SRODKI

PLATNOSCI

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

(1)

2

()

)

Wspoélfinansowanie

Przydzialy

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A -
PRZYDZIALY KRAJOWE

46

45

98 %

45

100 %

43

97 %

SUMA CZASTKOWA:
KOSZTY REALIZAC]I
IPRZYCHODY

Z TYTULU ODSETEK

100 %

100 %

100 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
W RAMACH AKP

33

33

100 %

33

100 %

32

100 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
REGIONALNE

10

10

100 %

10

100 %

95 %

Rezerwa niepodlegajaca
uruchomieniu

Kapitaly rezerwowe

SUMA CZASTKOWA:
NIEPODLEGAJACA
URUCHOMIENIU
REZERWA 10. EFR

287

SUMA CZASTKOWA:
NIEPODLEGAJACA
URUCHOMIENIU
REZERWA 11. EFR

699

Wewngtrzna umowa KE
0 gwarantowanym
poziomie ustug

Kapitaly rezerwowe

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A -
PRZYDZIALY KRAJOWE

52 %

100 %

100 %

9¢0T°01'8 2D 'N'zd
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(mln EUR)

SRODKI

DECYZJE

PRZYZNANE SRODKI

PLATNOSCI

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

ZBIORCZO

ROCZNIE

(1)

2

()

)

Regularne wklady panstw
czlonkowskich

Przydzialy

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW A —
PRZYDZIALY KRAJOWE

211

210

100 %

193

92 %

193

100 %

SUMA CZASTKOWA:
PULA SRODKOW B -
PRZYDZIALY KRAJOWE

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

SUMA CZASTKOWA:
INSTRUMENT
POMOSTOWY

SUMA CZASTKOWA:
KOSZTY REALIZAC]I
I PRZYCHODY

Z TYTULU ODSETEK

100 %

95 %

98 %

SUMA CZASTKOWA:
PRZYDZIALY
REGIONALNE

102

102

100 %

102

99 %

85

83 %

Rezerwa niepodlegajaca
uruchomieniu

Kapitaly rezerwowe

SUMA CZASTKOWA:
NIEPODLEGAJACA
URUCHOMIENIU
REZERWA 10. EFR

19

SUMA CZASTKOWA:
NIEPODLEGAJACA
URUCHOMIENIU
REZERWA 11. EFR

OGOLEM: AKP + KTZ
(W TYM KAPITALY
REZERWOWE) (A+B)

29726

28 525

(285)

96 %

28 284

(160)

99 %

25800

828

91 %

d
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ZASOBY

Charakter przychodéw

Gléwnym Zrédlem zasobéw EFR s wklady panstw cztonkowskich. Trzy razy w roku Komisja Europejska i Europejski Bank
Inwestycyjny wzywaja panstwa cztonkowskie do wniesienia wkladu do EFR. Kwota wkladow, do ktdrych wniesienia wzywa
si¢ kazdego roku, odzwierciedla kwote platnosci, jaka nalezy pokry¢ w danym roku.

Przeglad wkladéw panstw czlonkowskich

PANSTWA CZ2 ONKOWSKIE | Ziednoczone Krélestwo
Wktady EFRw latach 20112025
12000
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m10.i11. EFR (zgodnie zwezwaniem) m 11. EFR (wobec braku wezwania)

WYDATKI OPERACYJNE I PROGRAMY SZCZEGOLOWE

Charakter wydatkéw
3 % kwoty dostgpnej w wieloletnich ramach finansowych stanowia Srodki przydzielone Komisji na wydatki na wsparcie,

a 97 % — $rodki przydzielone na realizacje projektéw EFR. Kwoty ustalono dla kazdej umowy wewnetrznej i moga si¢
zwigkszy¢ na skutek dobrowolnych wkladéw i dochodu z operadji.

Podzial na kwote zaangazowang, zakontraktowang i wyplacong wedlug charakteru wydatkow:

REALIZACJA OPERACY]NA, KOSZTY REALIZAC]I I PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
(10.1 11. EFR) 2025 R.

) DECYZJE PRZYZNANE SRODKI PLATNOSCI
SRODKI

ZBIORCZO|ROCZNIE| %  |ZBIORCZO|ROCZNIE| %  |ZBIORCZO|ROCZNIE| %
1) (2) 2):() G) (3):@ (4) “):0)

KOSZTY
REALIZA(]I
IPRZYCHODY

Z TYTULU
ODSETEK 10. + 11.
EFR

1622 1608 (2)] 99,1% 1605 (1)| 99,8 % 1550 41| 96,6 %

REALIZACJA
OPERACYJNA (A | 50685 49461| (353)| 97,6%| 49186 (222)| 99,4%| 46506  893|94,5%
+B) 10. + 11. EFR

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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Wskaznik realizacji (%) w odniesieniu do 10.i 11. EFR

Zatwierdzone Zakontraktowane Wyptacone

101,0%
100,0%
99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
92,0%
91,0%

B Administracyjne B Operacyjne

80/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 |oj
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¥S1/18

Podzial na kwote zaangazowang, zakontraktowang i wyplacong wedlug regionu i pafistwa

SKUMULOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. WEDLUG PANSTW, % SRODKOW

10+ 11. EFR 10.i 11. EFR OGOLEM (mln EUR)
Eacznie w 2025 1. Srodki Decyzje % srodkéw | Przyznane $rodki | % srodkéw Platnosci % srodkow
gﬁgt’gégﬁ)‘g;‘;ﬁ;mcyj“a pula 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
Rezerwa/Bez podziatu na kraje 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%
Wszystkie pafistwa AKP 5169 4163 81 % 4165 81 % 4100 79 %
Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %
Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %
Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %
Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %
Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %
Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %
Republika Zielonego Przyladka 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %
& Komory 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
< Kongo (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
Demokratyczna Republika Konga 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
Wybrzeze Koéci Stoniowej 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %
Dzibuti 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %
Erytrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %
Etiopia 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %
Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %
Gambia 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %
Ghana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Gwinea Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %
Gwinea (Konakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %
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SKUMULOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. WEDLUG PANSTW, % SRODKOW

10. + 11. EFR 10.1 11. EFR OGOLEM (mln EUR)
Eacznie w 2025 1. Srodki Decyzje % srodkéw | Przyznane srodki | % srodkéw Platnosci % srodkow
Mauritius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kenia 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesotho 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Liberia 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaskar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mauretania 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mozambik 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibia 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigeria 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Republika Srodkowoafrykariska 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Rwanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
m’;g%’;:"i?tego Tomasza 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Seszele 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Somalia 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Sudan 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Sudan Poludniowy 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Eswatini (Suazi) 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzania 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Czad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %
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SKUMULOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. WEDLUG PANSTW, % SRODKOW

10.+ 11. EFR 10.i 11. EFR OGOLEM (mln EUR)
Eacznie w 2025 1. Srodki Decyzje % srodkéw | Przyznane srodki | % srodkéw Platnosci % srodkow
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambia 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %
* Afryka ogblem 27 809 27748 100 % 27598 99 % 26268 94 %
Antigua i Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominika 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Gujana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamajka 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Republika Dominikarnska 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Saint Lucia 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Saint Kitts i Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Saint Vincent i Grenadyny 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Surinam 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trynidad i Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Karaiby og6lem 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %
Fidzi 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Wyspy Cooka 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Wyspy Salomona 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Wyspy Marshalla 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronezja 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %
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SKUMULOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. WEDLUG PANSTW, % SRODKOW

10.1 11. EFR OGOLEM (mln EUR)

10.+ 11. EFR

Lacznie w 2025 1. Srodki Decyzje % $rodkéw | Przyznane $rodki | % Srodkéw Platnosci % $rodkow
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Papua-Nowa Gwinea 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Samoa Zachodnie 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Timor Wschodni 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %
* Pacyfik ogétem 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %
Przydzialy w ramach AKP 7967 7 862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
PALOP 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Region Afryki Poludniowej FED 10 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Region Afryki Srodkowej 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
?zii;‘r‘a‘fg‘"yki Wschodniej 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Region Afryki Zachodniej 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Region Karaib6w 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Region Pacyfiku 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Wspdlpraca regi"“alg;gfnl: 14 464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %

AKP 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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SKUMULOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. WEDLUG PANSTW, % SRODKOW

10.+ 11. EFR 10.i 11. EFR OGOLEM (mln EUR)
Lacznie w 2025 r. Srodki Decyzje % Srodkéw | Przyznane Srodki | % Srodkéw Platnosci % Srodkow
:ter;if)vr‘;g/ Bez podziatu na kraje/ 34 12 34 % 11 33 % 11 33 %
Wszystkie KTZ 34 12 34 % 11 33 % 11 33 %
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falklandy 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairn 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Turks i Caicos 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Brytyjskie Wyspy Dziewicze 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Wyspa Swietej Heleny 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Brytyjskie KTZ ogétem 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
E Antyle Holenderskie 38 37 98 % 20 54 % 20 54.%
Antyle Holenderskie — Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
Antyle Holenderskie — Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
‘é\;‘stty;tei::"lende“k‘e - Sint 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Sint Maarten 14 14 100 % 13 95 % 5 39 %
* Niderlandzkie KTZ ogélem 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
Wyspy Wallis i Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Majotta 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Nowa Kaledonia 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Polinezja Francuska 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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SKUMULOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R. WEDLUG PANSTW, % SRODKOW

10.1 11. EFR OGOLEM (mln EUR)

10.+ 11. EFR
Lacznie w 2025 r. Srodki Decyzje % Srodkéw | Przyznane Srodki | % Srodkéw Platnosci % Srodkow
Saint-Pierre i Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %
* Francuskie KTZ ogétem 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %
region 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
* Wspélpraca regionalna KTZ 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
ogoélem
KTZ 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %
OGOLEM: AKP + 50 684,68 49 461,38 98 % 49186,47 97 % 46 505,53 92 %

KTZ
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Podzial na kwoty zaangazowane, zakontraktowane i wyplacone wedlug obszaru wydatkéw 11. EFR

11. EFR Podzial na kwoty zaangazowane, zakontraktowane i wyplacone wedlug obszaru wydatkéw (kody

sektorowe DAC)
(mln EUR)
Sektor Zaz;gf :O_ Zakontraktowane Wyplacone
Infrastruktura spoleczna i ustugi spoteczne
110 - Edukacja 1177,56 1162,86 1067,50
120 - Zdrowie 2125,44 2519,13 2370,49
130 - Polityki/programy ludno$ciowe i zdrowie
reprodukcyjne 352,44 49,94 43,95
140 — Zaopatrzenie w wode i systemy kanalizacyjne 785,55 861,63 632,91
150 — Rzad i spoleczenstwo obywatelskie 5700,30 5940,90 5772,26
160 — Pozostala infrastruktura spoteczna i ustugi spoteczne 964,74 1403,10 1643,11
Infrastruktura spoleczna i ustugi spoleczne OGOLEM 11 106,04 11937,55 11 530,22
Infrastruktura gospodarcza i ustugi gospodarcze
210 - Transport i magazynowanie 1401,54 2091,05 1378,12
220 — Komunikacja 140,58 147,05 137,97
230 — Energia 2011,97 2049,24 1474,99
240 — Ustugi bankowe i finansowe 484,68 533,73 503,53
250 — Ustugi biznesowe i inne 339,92 329,60 288,28
Infrastruktura gospodarcza i ushugi gospodarcze OGOLEM 4378,70 5150,66 378288
Sektory produkgji
310 - Rolnictwo, lesnictwo i rybotéwstwo 3317,10 3 144,49 2649,43
320 - Przemyst, zasoby mineralne i gbrnictwo,
budownictwo 632,36 525,39 384,77
330 — Handel i turystyka 502,26 434,74 338,86
Sektory produkcji OGOLEM 4451,72 4104,61 3373,06
Zagadnienia wielosektorowe/przekrojowe
410 — Ogdlna ochrona $rodowiska 984,89 843,66 756,56
430 - Inne zagadnienia wielosektorowe 3 881,80 2617,61 1947,95
Zagadnienia wielosektorowe/przekrojowe OGOLEM 4866,68 3461,26 2704,51
Pomoc w formie towaréw i ogélnych programéw pomocy
510 — Ogdlne wsparcie budzetowe 3113,40 3176,31 2531,91
520 - Pomoc (rozwojowa) zywnosciowa 611,90 390,58 365,68
Pomoc w formie towar6éw i ogélnych programéw pomocy
OGOLEM 3725,30 3566,89 2897,59
Dzialania zwigzane z zadluzeniem
600 — Dzialania zwigzane z zadtuzeniem 183,00 183,00 183,00
Dziatania zwigzane z zadtuzeniem OGOLEM 183,00 183,00 183,00
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(mln EUR)
Sektor Zaangazo- Zakontraktowane Wyplacone
wane
Pomoc humanitarna
720 - Interwencje kryzysowe 743,62 452,44 447,63
730 — Pomoc na odbudowe i rehabilitacje 137,53 65,06 42,39
740 — Gotowo$¢ na wypadek klesk zywiotowych 72,49 110,12 101,07
Pomoc humanitarna OGOLEM 953,63 627,61 591,09
Koszty administracyjne darczyncéw/Nieprzydzielone/
Nieokreslone
910 - Koszty administracyjne darczyficow 993,19 948,32 896,03
998 — Nieprzydzielone/Nieokreslone 183,74 41,61 27,23
Niedostepne 245,98 1,57 1,15
Koszty administracyjne darczyficow/Nieprzydzielone/
Nieokreslone OGOLEM 142291 991,50 924,42
SUMA CALKOWITA 11. EFR 31087,97 30 023,09 25986,75

Zmiana skumulowanej kwoty srodkéw zaangazowanych, zakontraktowanych i wyplaconych wedlug obszaru

wydatkéw 11. EFR
(w min EUR) Skumulowane kwoty zaangazowane rocznie wgsektorow—11. EFR
== |nfrastruktura spoleczna i ustugi spoteczne
11000,00 e
10.000,00 e |nfrastruktura gospodarcza i ustugi
' gospodarcze
9000,00 == Sektory produkcji
8000,00 T y
e Zagadnienia wielosektorowe/przekrojowe
7000,00
6000.00 Pomoc w formie towaréw i ogdinych
d program6w pomocy
5000,00 e Dziatania zwigzane z zadtuzeniem
4.000,00 Pomoc humanitarna
3000,00
e=|nne: Koszty administracyjne
2000,00 darczynicow/ Nieprzydzielone/ Nieokreslone
1000,00 = Niedostepne

e

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rok budzetowy
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(wmin EUR) Skumulowane kwoty zakontraktowane rocznie wg sektoréw —11. EFR ~— Infrastruktura spotecznai usiugi spoteczne
Infr ktura ! i ustugi
12.000,00 gospodarcze
10500,00 e Sektory produkcji
9000,00 e Zagadnienia wielosektorowe/przekrojowe
7500,00 Pomoc w formie towaréw i ogélnych
programéw pomocy
6000,00 e Pomoc humanitarna
4500,00 Inne: Koszty administracyj
darczyricow/ Nieprzydziel Nieokreslone
3000,00 .
e Niedostepne
1500,00
e Dziatania zwigzane z zadtuzeniem
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rok budzetowy
Skumulowane kwoty wyptacone rocznie wgsektoréow—11. EFR
(wmin EUR) —— Infrastruktura spolecznai
12000,00 ustug spoleczne
11000,00
= nfrastruktura gospodarczai
10 000,00 ustugi gospodarcze
9000,00 5
=== Sektory produkcji
8000,00
7 000,00 e Zagadnienia
6 000,00 wielosektorowe/przekrojowe
5000,00 == Pomoc w formie towaréw i
4000,00 ogolnych programéw pomocy
3000,00 = Pomoc humanitarna
2000,00
1000,00 == Inne: Koszty administracyjne
darczyricow/ Nieprzydzielone/
Nieokreslone

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
. = Dziatania zwiazane z
Rok budzetowy zadhzeniem

3. GLOSARIUSZ

Anulowanie §rodkéw

Srodki niewykorzystane na koniec roku budzetowego, ktore nie moga by¢ przeniesione, zostaja anulowane.

Budzet korygujacy

Decyzja przyjeta w trakcie roku budzetowego w celu zmiany (zwigkszenia, zmniejszenia, przeniesienia) aspektow
przyjetego budzetu na dany rok.

Dochody przeznaczone na okreslony cel

Dochody przeznaczone na finansowanie poszczegdlnych pozycji wydatkow.
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Dotacje

Bezposrednie wklady finansowe z budzetu dla beneficjentéw bedacych osobami trzecimi, zaangazowanych w dziatania
majace na celu realizacje polityki Unii.

Nadwyzka

Dodatnia réznica miedzy przychodami a wydatkami, ktéra musi zostal zwrécona organowi finansujgcemu. Por. wynik
budzetu.

Podstawa prawna/akt podstawowy

Akt prawny przyjety przez wladze ustawodawcza (zazwyczaj Rade i Parlament Europejski) okreslajacy cel programu
wydatkéw Unii, przeznaczenie Srodkéw, zasady interwencji, date wygasniecia i odpowiednie przepisy finansowe, ktéry ma
stuzy¢ jako podstawa prawna realizacji programu wydatkow.

Pozycja budzetowa/Linia budzetowa

Przychody i wydatki przedstawia si¢ w strukturze budzetu zgodnie z obowigzujaca nomenklaturg nalozong przez wladze
budzetows, ktéra odzwierciedla charakter i cel kazdej pozycji. Poszczegdlne dzialy (tytul, rozdzial, artykut lub pozycja)
zawierajg oficjalny opis nomenklatury.

Przeniesienia migdzy liniami budzetowymi

Przeniesienia migdzy liniami budzetowymi oznaczaja przeniesienie Srodkéw z jednej linii budzetowej do drugiej w trakcie
roku budzetowego i tym samym stanowig wyjatek od budzetowej zasady specyfikacji.

Przeniesienie Srodkéw

Wyjatek od zasady jednorocznosci w zakresie, w jakim S$rodki, ktérych nie mozna wykorzystaé w danym roku
budzetowym, moga, w $cisle okreslonych warunkach, zosta¢ przeniesione w celu wykorzystania ich w przyszlym roku.

Przyjety budzet
Projekt budzetu staje si¢ przyjetym budzetem, gdy tylko zostanie zatwierdzony przez wladze¢ budzetows.

Réznice kursowe

Réznice wynikajace z kurséw wymiany walut zastosowanych do transakeji dotyczacych krajow spoza strefy euro lub
z aktualizacji wyceny aktywéw i zobowigzan w walutach obcych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Srodki

Srodki budzetowe.

W budzecie zapisuje si¢ prognozy zaréwno zobowigzai (majace moc prawng zobowigzania do wyplaty Srodkéw
finansowych), jak i platnosci (ptatnosci na rzecz beneficjentéw — w gotéwce lub przelewem bankowym). Kwoty Srodkéw
na zobowigzania i platnosci czesto sie réznig — Srodki zréZnicowane, poniewaz zobowigzania dotyczace wieloletnich
programéw i projektow sg zazwyczaj w calosci zaciggane w roku, w ktérym podjeto decyzje w ich sprawie, i Srodki sa
wyplacane przez lata, w miarg realizacji programu i projektu.

Srodki administracyjne

Srodki stuzace pokrywaniu biezgcych kosztéw jednostek (personelu, budynkow, wyposazenia biurowego).

Srodki na platnosci

Srodki na platnosci pokrywaja wydatki wymagalne w biezacym roku budzetowym, wynikajace z zobowigzan prawnych
zaciggnietych w biezacym roku lub w ubieglych latach.

Srodki na zobowigzania

Srodki na zobowigzania pokrywaja catkowit wartos¢ zobowigzan prawnych (uméw, uméw o udzielenie dotacji lub
decyzji o udzieleniu dotacji), ktére mozna podpisaé w biezacym roku budzetowym.

Srodki niezréznicowane

Srodki, ktére pozwalaja na zaspokojenie rocznych potrzeb i w zwigzku z tym muszg zosta¢ rozdysponowane w trakcie
roku budzetowego. Tylko kwoty kwalifikujace si¢ do automatycznego przeniesienia moga by¢ wyplacone w nastgpnym
roku. Srodki niezréznicowane, ktére nie zostaly do konica roku wykorzystane, tj. zaciggniete na zobowigzania, zostaja
anulowane (chyba ze decyzja Komisji wyjatkowo wyrazono zgode na nieautomatyczne przeniesienie $rodkéw). Srodki
niezréznicowane maja zastosowanie do wydatkéw administracyjnych oraz $rodkéw na zobowigzania réwnych srodkom
na platnoci.
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Srodki operacyjne

Srodki operacyjne stuzg finansowaniu réznych polityk, gtéwnie w formie dotacji lub zaméwien publicznych.

Srodki zréznicowane

Srodki zréznicowane s3 wykorzystywane do finansowania operacji wieloletnich; pokrywaja w biezacym roku budzetowym
catkowity koszt zobowigzan prawnych zaciaggnietych w zwiazku z operacjami, ktérych realizacja trwa dluzej niz jeden
budzetowy.

Umorzenie

Operacja, za pomocg ktdrej wlasciwy urzednik zatwierdzajacy anuluje calo$¢ lub czg$é $rodkéw zarezerwowanych
uprzednio w drodze zobowigzania budzetowego.

Ustalone nalezno$ci

Prawo do $ciagnigcia przychodéw od dluznika uznane poprzez wystawienie nakazu odzyskania Srodkow.

Wydatki

Termin uzywany do opisania wydatkowania Srodkéw budzetowych ze wszystkich rodzajow Zrédet finansowania.

Wygasajace Srodki

Na koniec roku budzetowego niewykorzystane Srodki zostajg anulowane. Wygasnigcie oznacza uniewaznienie calego lub
czedci zezwolenia na ponoszenie wydatkéw lub zacigganie zobowigzan, ktére jest reprezentowane przez Srodki.

Wszelkie niewykorzystane $rodki moga zostaé ujete w preliminarzu dochodéw i wydatkéw na nastepne trzy lata
budzetowe (tzw. zasada ,N+3") w przypadku wsp6lnych przedsigwzig¢ (oraz EIT) zgodnie z ich regulaminem finansowym.
Zatem niewykorzystane $rodki na wspélne przedsiewzigcia moga zostaé ponownie uruchomione w roku budzetowym
»N+37.

Wykonanie budzetu

Wykorzystanie budzetu poprzez operacje po stronie wydatkéw i przychodéw.

Wynik budzetu

Réznica migdzy otrzymanymi przychodami a wyplaconymi kwotami, w tym korekty z tytulu przeniesien, anulowan
i r6znic kursowych.

W przypadku agencji kwota stanowiaca roznice bedzie musiata zostaé zwrécona organowi finansujgcemu.

Wynik ekonomiczny

Wplyw wydatkéw i przychod6éw na bilans w oparciu o zasady rachunkowos$ci memoriatowe;.

Zobowigzania pozostajace do splaty

Zobowiazania pozostajace do splaty (lub RAL, fr. ,reste a liquider”) definiuje si¢ jako kwote Srodkéw, na ktére zaciggnigto
zobowigzania i ktérych jeszcze nie wyplacono. Wynikaja one bezposrednio z istnienia programéw wieloletnich
i rozbieznosci miedzy $rodkami na zobowiazania a Srodkami na platnosci.
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Zobowigzanie budzetowe

Operacja, za pomocg ktorej wlasciwy urzednik zatwierdzajacy rezerwuje Srodki budzetowe niezbedne do pokrycia
pozniejszych platnosci w celu wywiazania si¢ z zobowigzan prawnych.

Zobowigzanie prawne

Akt, na mocy ktérego urzednik zatwierdzajacy zacigga zobowigzanie wobec oséb trzecich, ktdrego skutkiem jest
obcigzenie budzetu Unii.

Powszechnymi formami zobowiazan prawnych sa umowy w przypadku zaméwien publicznych, umowy o udzielenie
dotacji i decyzje o udzieleniu dotacji.

Zobowigzanie RAL (fr. reste a liquider)

Kwota pozostajgca do splaty z tytutu zobowigzania budzetowego w danym momencie. Por. zobowigzania pozostajace do
splaty.
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EUROPE]JSKI BANK INWESTYCYJNY
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RADA DYREKTOROW

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INSTRUMENTU INWESTYCYJNEGO

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R.

Sprawozdanie niezaleznego audytora

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
Zestawienie zmian w zasobach stron wnoszacych wklad
Rachunek przeplywéw pienigznych

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R.

(w tys. EUR)
Informacja 31.12.2025 31.12.2024

AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 1665129 1638 604
Naleznosci od stron wnoszacych wklad 9/16 - 7482
Aktywa finansowe ogdlem 10 - -
Pochodne instrumenty finansowe 6 7 819 783
Pozyczki i zaliczki 7.1 1063511 1498 048
?(1,(312 11 Eme papiery wartosciowe o zmiennej stopie 3 745934 834621
Pozostale aktywa 11 36 833 -
Aktywa ogélem 3519226 3979538
ZOBOWIAZANIA 1 ZASOBY STRON
WNOSZACYCH WKLAD
ZOBOWIAZANIA
Pochodne instrumenty finansowe 6 411 39210
Przychody przyszlych okreséw 12 44 845 47725
Rezerwy z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki 13 17 585 18 320
Zobowigzania wobec 0s6b trzecich 14 658 146 566 083
Pozostale zobowigzania 15 3044 3289
Zobowigzania ogblem 724031 674627
Zasoby stron wnoszgacych wklad 16/17 2795195 3304911
Zobowigzania i zasoby stron wnoszacych wklad 3519226 3979538

ogélem

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2025 R.

(w tys. EUR)
Informacja 0d 1.01.2025 0d 1.1.2024
dodatkowa do 31.12.2025 do 31.12.2024
Odsetki i podobne przychody (*) 19 116 470 156 601
Odsetki i podobne koszty 19 -1700 -1805
Odsetki i podobne przychody netto 114770 154796
Przychody z tytutu oplat i prowizji 20 4103 20
Koszty z tytutu oplat i prowizji 20 - 88 -212
Przychody z tytulu oplat i prowizji netto 4015 -192
éﬁqai:liélj W‘;ill;t()éd godziwej pochodnych instrumentéw 6 45836 94192
é\kcje iinne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie 21 24877 234096
ochodu — wynik netto
Pk e wedhg eroicgodiv |
Réznice kursowe — wynik netto 22 -90703 81907

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj

95/154



PL

Dz.U. C z 8.10.2026

(w tys. EUR)
Informacja 0d 1.01.2025 0d 1.1.2024
dodatkowa do 31.12.2025 do 31.12.2024
Operacje finansowe — wynik netto -26938 -51817
Zmiana w'odp'isie aktualizujalc’ym/z tytutu utraty wartoSci 79 3915 12145
pozyczek i zaliczek, bez odwrdcen
Zmiana rezerw z tyt,u%u,zobowia[zan do udzielenia 13 735 718
pozyczki, bez odwrdcen
Ogolne koszty administracyjne 23 -19 942 -24794
Zysk za rok 81555 90 856
Catkowite dochody ogétem - zysk za rok 81555 90 856

(*) W odniesieniu do roku koficzacego si¢ z dniem 31 grudnia 2025 r. odsetki i podobne przychody obejmuja 109,7 mln EUR
(w 2024 r.: 144,3 mln EUR) naliczone od aktywéw utrzymywanych po kosztach zamortyzowanych wedlug metody efektywnej

stopy procentowe;.

ZESTAWIENIE ZMIAN W ZASOBACH STRON WNOSZACYCH WKLAD ZA ROK KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 R.

(w tys. EUR)
Wklady
Informacje | wniesione D?Stgil.]e Zyski Ouél
dodatkowe zgodnie srockl zatrzymane gorem
: powracajace

Z wezwaniem
Na dzien 1 stycznia 2025 r. 3721695 -897 690 480 906 3304911
Wkiady panistw cztonkowskich wniesione 16 i i i i

zgodnie z wezwaniem w ciagu roku

Srodki powracajace w odniesieniu do 2024 r. 17 - -591271 - -591271
Zysk za rok 2025 - - 81555 81555
Zmiany w zasobach stron wnoszacych wklad - -591271 81555 -509716
Na dziefi 31 grudnia 2025 r. 3721695 -1488961 562 461 2795195

Wklady

wniesione Dostepne .
zgodnie srodki Zyski Ogdlem
. zatrzymane
Zwezwa- | powracajace

niem
Na dzien 1 stycznia 2024 r. 3721695 -587913 390 050 3523832
Wkiady panstw czlonkowskich wniesione 16 i i i i

zgodnie z wezwaniem w ciggu roku

Srodki powracajace w odniesieniu do 2023 r. 17 - -309777 - -309777
Zysk za rok 2024 - - 90 856 90 856
Zmiany w zasobach stron wnoszacych wklad - -309777 90 856 -218921
Na dzien 31 grudnia 2024 r. 3721695 -897 690 480 906 3304911
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2025 R.

(w tys. EUR)
Informa-
Ga 0d 1.1.2025 | 0Od 1.1.2024
dodat- |do 31.12.2025 | do 31.12.2024
kowa
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk za rok (*) 81555 90 856
Korekty:
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu — wynik netto -5176 52265
Zmiana w odpisie aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci pozyczek i zaliczek, bez 79 28915 12145
odwrécen
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
. . 7 6 948 5436
(,FVTPL") — wynik netto
Zmiana stanu naliczonych odsetek i zamortyzowanych kosztéw pozyczek
A -3776 -2229
i zaliczek
Zmiana rezerw z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki netto, bez odwrécen -735 -718
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych 13 -45836 94192
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okresow 12 -2880 -790
Wplyw zmian kursu wymiany na pozyczki 95552 -78744
Wp}yw zmian kursu wymiany na akcje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej 58 444 223199
stopie dochodu
Wplyw zmian kursu wymiany na $rodki pienigzne 11405 -5282
_Zysk i (s.tratzi) na d11al_alnosc1 operacyjnej przed zmianami stanu aktywow 186 586 119 642
i zobowigzan operacyjnych
Wyplaty pozyczek 7 -106 653 -101 394
Splaty pozyczek 7 398 998 371568
Zmiana stanu naliczonych odsetek od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5 -2331 - 646
Wyplaty z akeji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu 8 -51701 -69 392
Wplywy netto z akgji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie 90 480 23033
dochodu
Dywidendy otrzymane 21 18573 16 548
Zmniejszenie stanu pozostatych aktywow - 616
(Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan —245 -49
(Zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec Europejskiego Banku Inwestycyjnego -44913 -985
Przeplywy pieni¢zne netto (wykorzystane w)[z dzialalnosci operacyjnej 488794 358 941
DZIALALNOSC FINANSOWA
Kwoty otrzymane od panstw cztonkowskich w zwigzku z dotacjami na splate 7 482 286 800
odsetek i pomocg techniczng
Kwoty wyp%acgne W imieniu paristw cztonkowskich w zwigzku z dotacjami na -108 597 68256
splate odsetek i pomoca techniczng
Wklady wyplacone w imieniu panstw czlonkowskich -347 418 -309777
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -448 533 -91233
Zwigkszenie netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 40 261 267 708
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(w tys. EUR)
Informa-
Ga 0d 1.1.2025 | Od 1.1.2024
dodat- |do31.12.2025 | do 31.12.2024
kowa
Zbiorczy rachunek przeplywoéw pieni¢znych:
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek roku budzetowego 1633830 1371404
Przeplywy pienigzne netto (wykorzystane w)|z:
Dzialalno$¢ operacyjna 488 794 358941
Dzialalnos¢ finansowa -448 533 -91233
Wplyw zmian kursu wymiany na $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -11 405 -5282
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku budzetowego 1662 686 1633830
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja:
Srodki pienigzne w kasie 5 146 087 212466
Lokaty terminowe (z wylaczeniem naliczonych odsetek) 5 556 329 304538
Komercyjne papiery dtuzne 5 960270 1116826
1662 686 1633830

(*)  Zysk za dany rok obejmuje odsetki otrzymane w kwocie 109,8 min EUR (w 2024 r.: 149,1 mln EUR) oraz odsetki wyplacone

w kwocie 1,8 mln EUR (w 2024 r.: 1,9 mln EUR).

98/154

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



Dz.U. C z 8.10.2026 PL

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego na dziefi 31 grudnia 2025 r.

1. Informacje ogdlne

Instrument Inwestycyjny (,instrument”) zostal ustanowiony w ramach Umowy z Kotonu (,umowy”) o wspdlpracy
i pomocy na rzecz rozwoju pomiedzy grupg panstw Afryki, Karaibow i Pacyfiku (,panistw AKP”) a Unig Europejska i jej
panstwami czlonkowskimi z dnia 23 czerwca 2000 r., zmienionej w dniu 25 czerwca 2005 r. oraz 22 czerwca 2010 r.
Umowa z Samoa zastepujgca umowe z Kotonu jako nowe ramy wspétpracy miedzy Unig Europejska a Organizacjg Panstw
Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (OACPS) (decyzja Rady (UE) 2023/2862 z dnia 30 paZzdziernika 2023 r.) zostala podpisana
15 listopada 2023 r. i weszla w zycie 1 stycznia 2024 r. Zastepuje ona umowe z Kotonu, ktéra od 2000 r. reguluje
stosunki miedzy UE a panstwami AKP. Zmiana ta zapewnia cigglo$¢ partnerstw, a jednoczes$nie odpowiada na
wspolczesne globalne wyzwania.

Instrument nie jest odrgbnym podmiotem prawnym, a Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI” lub ,Bank”) zarzagdza wkladami
w imieniu panstw czlonkowskich (,darczyfncéw”) zgodnie z warunkami umowy oraz pelni funkcje administratora
instrumentu.

Czas obowigzywania instrumentu nie zostal okreslony. Umowa wewnetrzna dotyczaca 11. EFR pozostaje w mocy (na
podstawie jej art. 14 ust. 3) tak dlugo, jak bedzie to konieczne do catkowitego wykonania wszelkich operacji
finansowanych na podstawie umowy o partnerstwie AKP-UE, decyzji o stowarzyszeniu zamorskim i wieloletnich ram
finansowych.

Finansowanie na podstawie umowy pochodzi z budzetéw panstw czlonkowskich UE. Panstwa cztonkowskie UE wnoszg
kwoty przewidziane na finansowanie instrumentu oraz dotacji na finansowanie doplat do oprocentowania, jak
przewidziano w wieloletnich ramach finansowych (pierwszy protokét finansowy obejmujacy lata 2000-2007, zwany 9.
Europejskim Funduszem Rozwoju (EFR), drugi protokét finansowy obejmujacy lata 2008-2013, zwany 10. EFR, oraz
trzeci protoko! finansowy obejmujacy lata 2014-2020, zwany 11. EFR). EBI powierzono zarzadzanie:

(i)  instrumentem — obcigzonym ryzykiem funduszem odnawialnym o wartosci 3 685,5 mIn EUR przeznaczonym na
wsparcie inwestycji sektora prywatnego w panstwach AKP; przy czym kwota 48,5 mln EUR przydzielona jest
krajom i terytoriom zamorskim (,KTZ");

(i) dotacjami na finansowanie doplat do oprocentowania o wartosci maksymalnie 1 220,85 mIn EUR dla panstw AKP
i maksymalnie 8,5 mln EUR dla KTZ. Maksymalnie 15% tych doplat moze zosta¢ wykorzystane na pomoc
techniczng zwigzana z projektami.

W dniu 23 grudnia 2020 r. Rada podjela decyzje o przedluzeniu okresu zobowigzan w ramach instrumentu
inwestycyjnego co najmniej o sze$¢ miesigcy. Po przedtuzeniu Bank zatwierdzil operacje zgodnie ze swoim mandatem do
dnia 30 czerwca 2021 r. (decyzja Rady (UE) 2020/2233 z dnia 23 grudnia 2020 r. w sprawie zobowigzania dotyczacego
Srodkéw powracajacych w ramach instrumentu inwestycyjnego AKP z operacji w ramach 9., 10.1 11. EFR (*2)).

UE i AKP uzgodnily zmiang¢ decyzji w sprawie Srodkoéw przejsciowych w celu przedluzenia stosowania postanowien
Umowy o partnerstwie AKP-UE do dnia 31 grudnia 2023 r. lub do dnia wejscia w zycie nowej umowy lub rozpoczecia
tymczasowego stosowania nowej umowy miedzy Unig a panstwami AKP, w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej
(decyzja nr 2/2019 Komitetu Ambasadoréw AKP-UE w sprawie przyjecia Srodkéw przejsciowych zgodnie z art. 95 ust. 4
Umowy o partnerstwie AKP-UE, ktéra zostala nastgpnie zmieniona decyzja nr 3/2021 Komitetu Ambasadoréw
AKP-UE (¥) z dnia 26 listopada 2021 r., decyzja Rady (UE) 2022/970 (**) z dnia 16 czerwca 2022 r. oraz decyzja
nr 2/2023 Komitetu Ambasadoréw AKP-UE (*) z dnia 25 pazdziernika 2023 r.).

(*) Dz.U.L 437 z 28.12.2020, s. 188, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2233/oj.

(**) Decyzja Komitetu Ambasadoréw AKP-UE nr 3/2021 z dnia 26 listopada 2021 r. zmieniajaca decyzje Komitetu Ambasadoréw
AKP-UE nr 3/2019 w sprawie przyjecia Srodkéw przejsciowych zgodnie z art. 95 ust. 4 Umowy o partnerstwie
AKP-UE [2021/2175] (Dz.U. L 441 z 9.12.2021, s. 3, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2021/2175/0j).

(**) Decyzja Rady (UE) 2022/970 z dnia 16 czerwca 2022 r. w sprawie stanowiska, jakie ma by¢ zajete w imieniu Unii Europejskiej
w ramach Komitetu Ambasadoréw AKP-UE w odniesieniu do zmiany decyzji nr 3/2019 Komitetu Ambasadoréw AKP-UE w sprawie
przyjecia Srodkéw przejsciowych zgodnie z art. 95 ust. 4 Umowy o partnerstwie AKP-UE (Dz.U. L 166, 22.6.2022, s. 145, ELL http://
data.europa.eu/eli/dec/2022/970/o0j).

(**) Decyzja Komitetu Ambasadoréw AKP-UE nr 2/2023 z dnia 25 pazdziernika 2023 r. zmieniajaca decyzje Komitetu Ambasadoréw
AKP-UE nr 3/2019 w sprawie przyjecia Srodkdw przejciowych zgodnie z art. 95 ust. 4 Umowy o partnerstwie
AKP-UE [2023/2453] (Dz.U. L, 2023/2453, 31.10.2023, ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2023/245 3/0j).
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Rozporzadzenie ustanawiajgce ISWMR — ,Globalny wymiar Europy”, ktére weszlo w zycie 14 czerwca 2021 r.
(rozporzadzenie (UE) 2021/947 (*) z dnia 9 czerwca 2021 r.), stanowi zasadniczg podstawe prawng pomocy UE poza
granicami UE w latach 2021-2027 oraz zarzadzania w odniesieniu do nowego mandatu instytucjonalnego Banku
w zakresie operacji poza Unig Europejska, w tym w regionie AKP. Obejmuje to wlgczenie obecnego pozabudzetowego EFR
do budzetu UE. Rozporzadzenie ustanawiajace ISWMR stanowi podstawe prawng dla udzielania EBI przez Komisje
upowaznieit UE w zakresie jego dzialalno$ci poza UE w przyszlosci. Zapewni ono réwniez Unii zewnetrzne ramy
inwestycyjne umozliwiajace wspélprace z instytucjami partnerskimi dzigki dotacjom lub gwarancjom z budzetu UE.

W przysztosci Srodki powracajgce z instrumentu inwestycyjnego beda wykorzystywane w ramach ISWMR poprzez
polaczenie specjalnego segmentu sektora prywatnego AKP w ramach Europejskiego Funduszu na rzecz Zréwnowazonego
Rozwoju (EFZR+) i funduszu powierniczego. W dniu 15 lutego 2023 r. podpisano umowe w sprawie przekazania srodkéw
miedzy EBI a Komisja Europejska (,umowa w sprawie przekazania”). Celem wspomnianej umowy jest przekazywanie
srodkéw powracajacych w ramach instrumentu, w miare ich dostepnosci, zgodnie z decyzja (UE) 2020/2233 (,Srodki
powracajace w ramach instrumentu inwestycyjnego AKP”) i decyzja (UE) 2021/1764 () (.Srodki powracajace w ramach
instrumentu inwestycyjnego KTZ”, razem ze $rodkami powracajgcymi w ramach instrumentu inwestycyjnego AKP —
,Srodki powracajace”). Wigcej informacji mozna znaleZ¢ w informacji dodatkowej 2.4.6 i w informacji dodatkowej 17.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

Na wniosek Komitetu Zarzadzajagcego Rada Dyrektoréw przyjela sprawozdanie finansowe dnia 25 marca 2026 r.
i zezwolila na jego przedlozenie Radzie Gubernatoréw do zatwierdzenia do dnia 24 kwietnia 2026 r.

2. Istotne zasady rachunkowos$ci

2.1. Podstawa przygotowania — Stwierdzenie zgodno$ci

Sprawozdania finansowe sporzadzano w oparciu o zalozenie kontynuacji dzialalnosci, zgodnie z ktérym w ramach
instrumentu bedzie mozna dokonaé wszystkich wyplat §rodkéw pienieznych naleznych w ramach wszelkich operacji
w przewidywalnej przysztosci, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Uni¢ Europejska (dalej zwanymi ,standardami rachunkowos$ci MSSF”). Sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2025 r. zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w zasobach stron wnoszacych wklad, rachunek przeptywéw pieni¢znych oraz informacje
dodatkowe.

2.2. Istotne osqdy, zalozenia i szacunki ksiggowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkéw i zalozefi, ktore majg wplyw na wykazywane
dochody, koszty, aktywa, zobowigzania oraz pozycje aktywéw i zobowigzan warunkowych. Dokonywanie szacunkéw
nieodmiennie wigze si¢ z wykorzystaniem dostgpnych informacji i zastosowaniem osgdu. Rzeczywiste wyniki
w przyszlosci moga réznic si¢ od takich szacunkéw, a réznice moga by¢ istotne dla sprawozdania finansowego. Szacunki
i bazowe zalozenia podlegaja biezacemu przegladowi. Szacunki dotyczace korekty uwzglednia si¢ prospektywnie.

Stosowanie osadu i szacunkéw ma najwigksze znaczenie w nastepujacych kwestiach:

- Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Jezeli na podstawie aktywnych rynkéw nie mozna okre$li¢ wartosci godziwej instrumentéw finansowych ujetych
w bilansie, warto$¢ te okresla sie, korzystajac z réznych technik wyceny, w tym okreslonych modeli matematycznych.
Dane wejSciowe do tych modeli pochodza z obserwacji rynkéw w tych przypadkach, w ktdrych jest to mozliwe, a jezeli
nie ma takiej mozliwosci, do okreslenia wartosci godziwej niezbedny jest osad. Wyceny sa podzielone na rézne kategorie
w hierarchii wartoéci godziwej na podstawie danych wejSciowych wykorzystanych w technikach wyceny zgodnie
z opisem w

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/947 z dnia 9 czerwca 2021 r. ustanawiajace Instrument Sgsiedztwa oraz
Wspdlpracy Migdzynarodowej i Rozwojowej — Globalny Wymiar Europy, zmieniajace i uchylajace decyzjg Parlamentu Europejskiego
i Rady nr 466/2014/UE oraz uchylajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1601 i rozporzadzenie Rady
(WE, Euratom) nr 480/2009 (Dz.U. L 209 z 14.6.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/947 oj).

(*’) Decyzja Rady (UE) 2021/1764 z dnia 5 pazdziernika 2021 r. w sprawie stowarzyszenia krajéw i terytoriéw zamorskich z Unia
Europejska, w tym stosunkéw miedzy Unig Europejska, z jednej strony, a Grenlandig i Krélestwem Danii, z drugiej strony (Decyzja
W sprawie stowarzyszenia zamorskiego, facznie z Grenlandig) (Dz.U. L 355 z 7.10.2021, s. 6, ELL http://data.europa.cu/eli/dec/2021/
1764/0j).
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informacjach dodatkowych 2.4.2 i 4.

- Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci pozyczek i zaliczek

Wycena oczekiwanych strat kredytowych wymaga od zarzadzajacych istotnego osadu, w szczegdlnosci oceny znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego od czasu poczatkowego ujecia, uwzglednienia przewidywan i dalszych szacunkéw
dotyczacych kwot i terminéw przysziych przeplywéw pieni¢znych oraz wartosci zabezpieczen przy okreslaniu poziomu
odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci. Szacunki te wynikajg z szeregu czynnikéw, ktére moga powodowacd
znaczne zmiany terminu i kwoty ujmowanego odpisu na oczekiwane straty kredytowe (informacja dodatkowa 2.4.2).
Stosowne zatozenia dotyczace wplywu na utratg wartosci w wyniku ogélnego kontekstu niepewnosci i zawirowan, ktdre
wystapily w 2024 r. i utrzymywaly si¢ w 2025 r., przedstawiono w informacji dodatkowej 2.4.2.2 i informacji dodatkowej
3.2.3.7.

- Wycena inwestycji w nienotowane instrumenty kapitalowe
Wycena nienotowanych inwestycji kapitalowych opiera si¢ zazwyczaj na jednym z nastepujacych elementéw:
—  ostatnich transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,

—  biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu o zasadniczo takim samym charakterze,

—  spodziewanych przeplywach pienieznych zdyskontowanych wedlug biezacych stép procentowych majacych
zastosowanie do instrumentéw o podobnych warunkach i podobnej charakterystyce ryzyka,

— metodzie skorygowanych aktywéw netto: lub

—  innych modelach wyceny.

Okreslenie przeplywow pieni¢znych oraz czynnikéw dyskontujacych dla nienotowanych inwestycji kapitalowych wymaga
wykorzystania szacunkéw w znaczacym stopniu. W ramach instrumentu okresowo poréwnuje si¢ techniki wyceny
i ocenia si¢ je pod katem wiarygodnosci, stosujac ceny z obserwacji biezacych transakcji rynkowych na takich samych
instrumentach lub inne dostgpne zaobserwowane dane rynkowe.

= Konsolidacja jednostek, w ktérych instrument ma udziaty

Zgodnie z osadem EBI Zadna z jednostek, w ktdorych posiada on udzialy, nie jest przez ten instrument kontrolowana.
Wynika to z faktu, ze we wszystkich tych jednostkach wylaczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie spétka oraz
kontrolowanie jej dzialan i innych spraw spoczywa na komplementariuszu, zarzadzajacym funduszem lub zarzadzie,
ktéry ma réwniez kompetencje i uprawnienia do podejmowania wszelkich dziatari niezbednych do realizacji celéw sp6tki
zgodnie z wytycznymi dotyczacymi polityki i inwestycji.

2.3. Zmiany standardéw rachunkowosci

Z wyjatkiem zmian opisanych ponizej, w odniesieniu do instrumentu niezmiennie stosowano zasady rachunkowosci
okreSlone w informacji dodatkowej 2.4 w przypadku wszystkich okreséw objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym. W odniesieniu do instrumentu przyjeto nowe standardy i zmiany standardow przedstawione ponize;.

Nowe i zmienione standardy przyjete w ramach instrumentu

Ponizsze zmiany istniejacych standardow staly sie skuteczne w odniesieniu do sprawozdania finansowego instrumentu
w dniu 1 stycznia 2025 r.:

—  zmiany MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”: brak mozliwo$ci wymiany walut.

Wymienione powyzej zmiany nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe instrumentu
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Nowe standardy, zmiany i interpretacje, ktérych nie przyjeto jeszcze w ramach instrumentu

Na dzien 31 grudnia 2025 r. wydano nastgpujace zmiany istniejagcych standardéw, ale nie byly one obowigzkowe
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych konczacych si¢ w dniu 31 grudnia 2025 r.:

Zmiany istniejacych standardéw zatwierdzone przez UE, majace zastosowanie w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2026 r. lub p6Zniej:

—  zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych (zmiany w MSSF 1, 71 9 oraz w IAS 7),
—  roczne poprawki —tom 11,

— umowy na dostawe energii elektrycznej ze Zrédet zaleznych od przyrody — zmiany w MSSF 9 i MSSF 7.

Nowe standardy i zmiany istniejacych standardéw, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE:
—  MSSF 18 Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych,

—  MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zaden z powyzszych standardéw ani Zadna ze zmian
istniejgcych standardéw nie zostaly przyjete wezesniej w ramach instrumentu; nie wydano tez zadnych interpretacji, ktére
mialyby zastosowanie i ktére nalezaloby uwzgledni¢ w ramach instrumentu na ktérykolwiek dzieni sprawozdawczy.
Podmiot zarzadzajacy przewiduje, Ze zostang przyjete wszystkie stosowne regulacje w odniesieniu do pierwszego okresu
rozpoczynajacego si¢ od daty wejscia w zycie tych regulacji lub pdzniej oraz ze nie bedg one mialy istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe instrumentu.

2.4, Opis istotnych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia aktywa i zobowigzania w porzadku zgodnym z malejacym stopniem
plynnosci, bez wprowadzania podziatu na pozycje krotkoterminowe i inne.

2.4.1. Przeliczanie waluty obcej

Walutg wykorzystang do prezentacji sprawozdania finansowego instrumentu jest euro (EUR), ktére jest takze walutg
funkcjonalng. Informacje finansowe przedstawione w euro zostaly zaokraglone do pelnego tysigca, chyba ze zaznaczono
inaczej.

Transakcje w walutach obcych przelicza si¢ wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu transakgji.

Aktywa i zobowigzania pieni¢zne denominowane w walutach innych niz euro przelicza si¢ na euro wedlug kurséw
wymiany obowigzujacych na dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe wynikajace z przeliczenia walut wykazuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Niepieni¢zne pozycje wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakcji. Pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug wartosci godziwej w walucie obcej
przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakeji wedtug kursu innego niz kurs z dnia transakcji oraz niezrealizowane
réznice kursowe wynikajace z nierozliczonych aktywéw i zobowigzan pienieznych w walucie obcej ujmowane sa
w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw.

2.4.2. Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi poczatkowo ujmuje si¢ na dzien rozliczenia.

Klasyfikacja i wycena

Aktywa finansowe

W poczatkowym ujeciu skladnik aktywow finansowych klasyfikuje si¢ jako wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu
(-AC”) lub wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL”), natomiast zobowigzanie finansowe klasyfikuje si¢
jako wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (,AC”) lub wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").
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Zgodnie z MSSF 9 dokonujac klasyfikacji, w pierwszej kolejnosci nalezy okresli¢, czy dany skladnik aktywéw finansowych
uznaje si¢ za instrument dluzny czy kapitalowy. MSSF 9 odnosi si¢ do definicji okreslonych w MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezentacja.

Instrumenty dluzne to takie instrumenty, ktére spelniaja definicje zobowiazania finansowego z punktu widzenia
kontrahenta — pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe w tym obligacje, weksle lub $wiadectwa wydawane przez jednostki
strukturyzowane, rzady lub przedsiebiorstwa.

Instrument dluzny jest klasyfikowany jako wyceniany po koszcie zamortyzowanym, jezeli spelnia oba nastgpujgce warunki
i nie zostal wyznaczony do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL"):

—  skladnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymanie
aktywéw, aby otrzymywac przeplywy pieniezne wynikajace z umowy, oraz

—  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeplywdéw pienigznych, ktére sg jedynie splata kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gldéwnej pozostalej do splaty
(kryteria dotyczace przeplywdw stanowigcych wylacznie splate odsetek i kwoty gléwnej).

Powyzsze wymogi nalezy stosowal w odniesieniu do calego skladnika aktywéw finansowych, nawet jezeli obejmuje on
wbudowany instrument pochodny.

Instrumenty kapitalowe to instrumenty, ktére spelniaja definicj¢ kapitalu wlasnego z punktu widzenia emitenta, tj.
instrumenty, ktére nie obejmujg zobowigzania umownego do przekazania przeptywow pienigznych i ktére uprawniajg do
udziatu koficowego (rezydualnego) w aktywach netto emitenta. Instrumenty kapitalowe sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

W poczatkowym ujeciu instrumentu kapitalowego, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu, w ramach instrumentu mozna
nieodwolalnie zdecydowaé o ujmowaniu pdzniejszych zmian w ramach innych catkowitych dochodéw. Wybdr ten jest
podejmowany w odniesieniu do poszczegdlnych inwestycji.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Ocena modelu biznesowego

EBI, jako zarzadzajacy instrumentem, ocenia cel modelu biznesowego, w ramach ktérego utrzymuje si¢ dany instrument
dluzny, na poziomie portfela, gdyz jest to najlepszy sposéb na odzwierciedlenie metody zarzadzania dzialalnoscig
biznesows i przekazywania informacji zarzagdowi. Uwzgledniane informacje obejmujg:

—  wskazane zasady i cele dotyczace portfela oraz funkcjonowanie tych strategii w praktyce. Dotyczy to w szczegdlnosci
kwestii, czy strategia zarzadu koncentruje si¢ na uzyskaniu przychodu z odsetek wynikajacych z umowy, utrzymaniu
okreslonego profilu stopy procentowej, dostosowaniu okresu zycia aktywéw finansowych do terminu wymagalnosci
zobowigzan, z ktérych finansowane sg te aktywa, lub realizowaniu przeplywéw pienieznych poprzez sprzedaz
aktywow,

—  sposdb, w jaki wyniki portfela s3 oceniane i przekazywane zarzadowi instrumentu,

— rodzaje ryzyka, ktére maja wplyw na wyniki modelu biznesowego (i aktywéw finansowych utrzymywanych
w ramach tego modelu biznesowego), a takze sposdb, w jaki zarzadza si¢ tym ryzykiem, oraz

—  czestotliwos¢, wielko$¢ i rozklad w czasie sprzedazy we wczesniejszych okresach, powody tej sprzedazy oraz
oczekiwania co do przyszlych operacji sprzedazy.

Informacje na temat operacji sprzedazy nie sa jednak rozpatrywane odrebnie, tylko w ramach ogdlnej oceny sposobu,
w jaki wskazany w ramach instrumentu cel zarzadzania aktywami finansowymi jest osiggany, oraz sposobu realizacji

przeplywow pienigznych.

Model biznesowy bezposrednich operacji pozyczkowych w ramach zestawu finansowania efektywnego opisano
i ujawniono w informacji dodatkowej 25.

Kryteria dotyczgce przeplywéw stanowigeych wylgcznie splatg odsetek i kwoty gtéwnej

Do celéw niniejszej oceny ,kwote gtéwng” definiuje si¢ jako warto$¢ godziwg instrumentu dluznego w poczatkowym
ujeciu. ,Odsetki” definiuje si¢ jako zaplate z tytulu wartosci pienigdza w czasie i ryzyka kredytowego zwiazanego z kwota
gléwna pozostala do splaty w danym okresie oraz z tytulu innych rodzajow ryzyka i kosztéw (np. ryzyka plynnosci
i kosztéw administracyjnych), a takze marzy zysku.
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Przeprowadzajac ocene kwestii, czy przeplywy pieni¢zne wynikajace z umowy stanowia jedynie splaty odsetek i kwoty
glownej, uwzglednia si¢ umowne warunki instrumentu. Dotyczy to miedzy innymi kwestii, czy skladnik aktywoéw
finansowych objety jest warunkiem umownym, w wyniku ktérego moze doj$¢ do zmiany rozkladu w czasie lub kwoty
przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy, ktéra to zmiana spowoduje, ze warunek ten nie zostanie spetniony.

Usunigcie z bilansu

W ramach instrumentu zaprzestaje si¢ ujmowania skladnika aktywow finansowych, gdy wygasaja umowne prawa do
przeplywow pienieznych ze skladnika aktywéw finansowych lub przenosi si¢ prawa do otrzymywania przeplywow
pienieznych wynikajacych z umowy w ramach transakcji, w ktorej cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z posiadaniem skladnika aktyw6éw finansowych zostajg w ramach instrumentu przeniesione, lub jezeli w ramach
instrumentu zachowuje si¢ zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem przeniesionego skladnika
aktywow, ale nie zachowuje si¢ nad nim kontroli.

W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego (informacje
dodatkowe 2.4.4) réznice miedzy wartoScig bilansowg danego skladnika aktywéw lub zobowigzania (lub wartoscig
bilansowa przypisang do czgsci skladnika aktywow lub zobowigzania, ktérego przestaje si¢ ujmowac) a suma (i) kwoty
otrzymanej lub uiszczonej oraz (i) wszelkiej kwoty skumulowanego zysku lub straty ujetej w innych catkowitych
dochodach ujmuje si¢ w wyniku finansowym z wyjatkiem skumulowanych zyskéw lub strat ujetych w innych catkowitych
dochodach w przypadku inwestycji kapitalowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
przenoszonych do funduszu rezerw, a nie do zyskéw lub strat w momencie zbycia.

W kontekscie reformy IBOR ocena, czy zmiana w instrumencie finansowym o zamortyzowanym koszcie jest istotna,
dokonywana jest po zastosowaniu praktycznego rozwigzania wprowadzonego przez etap 2 reformy IBOR. Zgodnie ze
zmianami wprowadzonymi przez RMSR w ramach instrumentu nie usuwa si¢ z bilansu instrumentu finansowego,
ktérego przeplywy pienigzne wynikajace z umowy zostaly zmodyfikowane w bezposredniej konsekwencji reformy,
a zmiana ta jest ekonomicznie réwnowazna z poprzednia podstawg ustalania przeplywéw pienigznych wynikajacych
z umowy (tj. podstawa bezposrednio przed zmiang).

Przeklasyfikowanie

Aktywa finansowe nie podlegaja przeklasyfikowaniu po ich poczatkowym ujeciu, z wyjatkiem mozliwosci przeklasy-
fikowania w okresie, w ktérym zostaje zmieniony model biznesowy instrumentu w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi.

Modyfikacja

Skladnik aktywoéw finansowych wyceniony wedlug zamortyzowanego kosztu jest uznawany za zmodyfikowany, gdy
umowne przeplywy pieni¢zne sa renegocjowane lub w inny sposéb modyfikowane. Renegocjacja lub modyfikacja moze —
ale nie musi — doprowadzi¢ do usunigcia z bilansu starego i ujecia nowego instrumentu finansowego.

Istotna umowna modyfikacja przeplywéw Srodkow pienigznych ze skladnika aktywow finansowych wycenianego wedlug
zamortyzowanego kosztu powodujaca usuniecie skladnika aktywow finansowych z bilansu prowadzi do ujecia nowego
sktadnika aktywéw finansowych w jego warto$ci godziwej oraz ujecia wplywu modyfikacji na zysk lub strate
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Wynik z operacji finansowych”.

Umowng modyfikacje uznaje si¢ za istotng, jezeli zdyskontowana wartos¢ biezaca przeplywéw pienigznych wynikajacych
z nowych warunkéw (zdyskontowana z wykorzystaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej) rézni si¢ o co
najmniej 10 % od zdyskontowanej wartosci biezacej pozostatych przeptywéw pienieznych z tytulu pierwotnym aktywow
finansowych. Pod uwage bierze si¢ rowniez czynniki jakoSciowe, takie jak zmiana waluty, w ktérej dany skladnik aktywow
finansowych jest denominowany, i warunki wymiany.

W kontekscie reformy IBOR ocena, czy zmiana w instrumencie finansowym o zamortyzowanym koszcie jest istotna,
dokonywana jest po zastosowaniu praktycznego rozwigzania wprowadzonego przez etap 2 reformy IBOR. W ramach
instrumentu aktualizuje si¢ efektywna stope procentowa, nie modyfikujac wartosci bilansowej instrumentu finansowego,
jezeli podstawa okreslania przeplywéw pienieznych wynikajacych z umowy w ramach instrumentu finansowego,
wycenianego wedlug zamortyzowanego kosztu, zmienia si¢ jako bezposrednia konsekwencja reformy i jezeli zmiana jest
ekonomicznie réwnowazna poprzedniej podstawie (tj. podstawie bezposrednio przed zmiang).

Whycena instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest to cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaplacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dziefi wyceny na
gléwnym rynku lub — w przypadku jego braku — na najkorzystniejszym rynku, do jakiego instrument ma dostep w tym
dniu.
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W stosownych przypadkach EBI, w imieniu instrumentu, dokonuje wyceny wartosci godziwej danego instrumentu,
wykorzystujac ceng notowang na aktywnym rynku dla tego instrumentu. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli transakcje
dotyczace skladnika aktywéw lub zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscia i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczaé w sposob ciagly informacji na temat cen.

Jezeli na podstawie aktywnych rynkéw nie mozna okresli¢ warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos¢ t¢ okresla sig, korzystajac z réznych technik wyceny, w tym okreslonych
modeli matematycznych. Dane wej$ciowe do tych modeli pochodzg z obserwacji rynkéw w tych przypadkach, w ktérych
jest to mozliwe, a jezeli nie ma takiej mozliwosci, do okreslenia wartosci godziwej niezbedny jest osad. Wybrana technika
wyceny obejmuje wszystkie czynniki, jakie uwzgledniliby uczestnicy rynku, ustalajac ceng transakcji.

Techniki wyceny moga obejmowaé warto$¢ biezaca netto i metody zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,
poréwnanie z podobnymi instrumentami, dla ktérych mozna zaobserwowal ceny rynkowe, model Blacka-Scholesa
i wielomianowe modele wyceny opcji oraz inne modele wyceny. Zalozenia i dane wejSciowe wykorzystywane
w technikach wyceny obejmuja stopy procentowe wolne od ryzyka, referencyjne stopy procentowe, spready kredytowe
wykorzystywane do oszacowania stép dyskontowych, ceny obligacji i akcji, kursy wymiany walut, wysokos¢ cen akcji
i indeksu akcyjnego oraz oczekiwane wahania i korelacje cen.

Celem technik wyceny jest ustalenie wartosci godziwej odzwierciedlajgcej ceng, ktora zostataby uzyskana ze sprzedazy
skfadnika aktywow lub zaplacona za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach
migdzy uczestnikami rynku w dniu wyceny.

Bank stosuje powszechnie przyjete modele wyceny w celu ustalenia wartosci godziwej powszechnych i mniej ztozonych
instrumentéw finansowych, na przyklad swapéw stép procentowych i swapéw walutowych, w przypadku ktérych
wykorzystuje si¢ tylko dajace si¢ zaobserwowaé dane rynkowe i ktére wymagaja oceny eksperckiej i dokonania szacunkéw
w ograniczonym zakresie. Dajgce si¢ zaobserwowaé ceny i dane wejSciowe modeli zazwyczaj s3 dostgpne na rynku
notowanych na gieldzie dluznych papieréw wartosciowych i kapitalowych papieréw wartosciowych, gieldowych
instrumentéw pochodnych i zwyklych pozagieldowych instrumentéw pochodnych takich jak swapy stép procentowych.
Dostepno$¢ dajacych si¢ zaobserwowac cen rynkowych i danych wejsciowych modeli ogranicza konieczno$¢ stosowania
oceny eksperckiej i szacunkoéw oraz ogranicza niepewno$¢ zwigzang z okreSlaniem wartosci godziwej. Dostepno$é
dajacych si¢ zaobserwowaé cen rynkowych i danych wejSciowych do modeli rézni si¢ w zalezno$ci od produktéow
i rynkéw i jest podatna na zmiany uzaleznione od konkretnych wydarzen i ogélnych warunkéw na rynkach finansowych.

W przypadku instrumentéw bardziej ztozonych w ramach instrumentu Bank wykorzystuje wlasne modele wyceny,
opracowane na podstawie powszechnie przyjetych modeli wyceny. Cze$¢ lub calo$é istotnych danych wejsciowych do tych
modeli moze nie by¢ mozliwa do zaobserwowania na rynku — s3 one pozyskiwane na podstawie cen lub stép rynkowych
lub szacowane w oparciu o zaloZenia. Przykladem instrumentéw obejmujacych istotne dane wejsciowe, ktdre nie daja si¢
zaobserwowaé, moga by¢ niektére pozyczki i gwarancje, w przypadku ktorych nie istnieje aktywny rynek. Modele wyceny
obejmujgce istotne dane wejsciowe, ktdre nie daja si¢ zaobserwowaé, wymagaja od zarzadzajacych szerszego stosowania
osadu i szacunkéw do ustalenia wartosci godziwej. Zastosowanie przez zarzadzajacych osadu i szacunkow jest zwykle
niezbedne do dokonania wyboru odpowiedniego modelu wyceny, okreslenia oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pieni¢znych zwigzanych z wycenianym instrumentem finansowym, okreSlenia prawdopodobiefistwa niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta i przedterminowej splaty oraz dokonania wyboru odpowiednich st6p dyskontowych.

W ramach instrumentu dokonuje si¢ wyceny wedtug warto$ci godziwej, stosujgc nastepujacg hierarchie wartosci godziwe;j,
ktéra odzwierciedla znaczenie danych wejsciowych wykorzystanych do wyceny:

—  poziom 1: dane wejsciowe bedace nieskorygowanymi notowaniami cen rynkowych na aktywnych rynkach dla
identycznych instrumentéw, do ktérych instrument ma dostep,

—  poziom 2: dane inne niz ceny notowane ujete na poziomie 1, ale dajace si¢ zaobserwowac albo bezposrednio (tj. jako
ceny), albo posrednio (tj. jako pochodne cen). Kategoria ta obejmuje instrumenty wycenione z wykorzystaniem
notowanych cen rynkowych na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentéw, notowanych cen dla
identycznych lub podobnych instrumentéw na rynkach uznawanych za rynki nieaktywne lub innych technik
wyceny, w ktérych wszystkie istotne dane wejsciowe daja si¢ bezposrednio lub posrednio zaobserwowaé na
podstawie danych rynkowych,

— poziom 3: dane wejSciowe, ktérych nie da si¢ zaobserwowal. Kategoria ta obejmuje wszelkie instrumenty,
w przypadku ktérych technika wyceny obejmuje dane wejsciowe nieoparte na dajacych si¢ zaobserwowal danych,
a dane wejsciowe, ktére nie dajg si¢ zaobserwowad, maja istotny wplyw na wyceng instrumentu. Kategoria ta
obejmuje instrumenty wyceniane na podstawie cen notowanych dla podobnych instrumentéw, jezeli istotne
niedajace si¢ zaobserwowac korekty lub zatozenia sg niezbedne, by oddaé réznicg pomigdzy tymi instrumentami.

Przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii wartoici godziwej w ramach instrumentu ujmuje si¢ na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym wystapita zmiana.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 opiera si¢ na perspektywicznej koncepcji oczekiwanych strat kredytowych. EBI stworzyl ramy do obliczania
,oczekiwanych strat kredytowych” w zalezno$ci od sytuacji makroekonomicznej. Ramy te obejmujg okreslenie
parametréw ryzyka kredytowego w danym momencie (,PIT”) (prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania — ,PD”
i strata z tytulu niewykonania zobowigzania ,LGD”) na podstawie systematycznego czynnika (cykl kredytowy)
uzaleznionego od sytuacji makroekonomicznej i przewidywanego w drodze prognoz lub scenariuszy makroekono-
micznych. Ostateczne oczekiwane straty kredytowe stanowia wazong prawdopodobienstwem $rednig oczekiwanych strat
kredytowych w ramach poszczeg6lnych scenariuszy makroekonomicznych. Ten prognostyczny model utraty wartosci
stosuje si¢ w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym, wobec uméw gwarancji
finansowych, jak réwniez wobec zobowigzaf pozabilansowych.

Zgodnie z MSSF 9 odpisy na oczekiwane straty kredytowe wycenia si¢ w jeden z nastepujacych sposobow:

— na podstawie 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych: sg to oczekiwane straty kredytowe wynikajace
z wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania zobowiazania w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego,
oraz

— na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia: sg to oczekiwane straty kredytowe wynikajace
ze wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania zobowigzania w calym okresie zycia instrumentu finansowego.

MSSF 9 okresla ,trzyfazowy” model utraty wartosci oparty na zmianach w jakosci srodkéw od momentu poczatkowego
ujecia. Instrumenty finansowe sg klasyfikowane w fazie 1 z wyjatkiem tych instrumentéw, w odniesieniu do ktérych
stwierdzono znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Obejmuje to informacje i analizy
ilosciowe i jakoSciowe, oparte na wiedzy fachowej banku, w tym informacje perspektywiczne.

Zakupione lub utworzone aktywa finansowe dotknigte utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (,POCI”) stanowig
aktywa finansowe, ktdre z chwilg poczatkowego ujecia uznaje si¢ za zaklasyfikowane jako faza 3. W przypadku POCI
skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia od momentu poczgtkowego ujecia ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Ocena faz wedlug MSSF 9 przez Bank opiera si¢ na metodzie sekwencyjnej, w ramach ktorej wykorzystuje si¢ informacje
specyficzne dla kontrahenta lub instrumentu zgodne z wewngtrznymi wytycznymi i procedurami dotyczacymi sygnalow
wczesnego ostrzegania (EWS), ekspozycji nieobstugiwanej (NPE) i restrukturyzacji.

EBI jest zdania, Ze obowiazujacy perspektywiczny model oczekiwanych strat kredytowych uznaje si¢ za wystarczajgco
rzetelny, aby uwzglednial ekstremalne zdarzenia gospodarcze, ktére ujeto bezposrednio w prognozach makroekono-
micznych i strukturach terminowych PD.

Jezeli nastapi znaczny wzrost ryzyka kredytowego, instrument finansowy jest przenoszony do fazy 2, jednak nie jest
jeszcze uznawany za dotkniety utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Jezeli instrument finansowy zostanie
dotknigty utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jest on przenoszony do fazy 3.

W celu okreslenia ekspozycji w fazie 3 w ramach instrumentu Bank ustala, czy istniejg obiektywne dowody na ekspozycje
nieobstugiwang. Uznaje si¢, ze skladnik aktywow finansowych jest zagrozony niewykonaniem zobowigzania, jezeli
pozyczkobiorca prawdopodobnie nie wywiaze si¢ w pelni ze swoich zobowigzan kredytowych wobec instrumentu bez
koniecznosci podjecia dzialania w ramach instrumentu lub jezeli nalezno$¢ pozyczkobiorcy dotyczaca istotnych
zobowigzan kredytowych wobec instrumentu jest przeterminowana o ponad 90 dni.

W tym zakresie uznaje si¢, Ze nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych, jezeli zostanie ustalone, Ze
prawdopodobnie instrument nie bedzie w stanie odzyska¢ wszystkich naleznosci na pierwotnie ustalonych warunkach ani
ich réwnowartosci. Oceng¢ poszczegdlnych ekspozycji kredytowych przeprowadza si¢ na podstawie: charakterystyki
pozyczkobiorcy, jego ogdlnej kondycji finansowej, posiadanych zasobéw i rejestru platnosci, perspektyw na uzyskanie
wsparcia ze strony dowolnych gwarantéw ponoszacych odpowiedzialno$¢ finansows oraz, w stosownych przypadkach,
mozliwej do uzyskania wartosci dowolnego zabezpieczenia.

Przeglad i analiza wszystkich zagrozonych roszczenn maja miejsce co najmniej co pél roku. Wszelkie pdZniejsze zmiany
kwot i terminéw oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych w poréwnaniu z weze$niejszymi szacunkami beda
skutkowal zmiang rezerwy na straty kredytowe i beda pomniejsza¢ lub powigkszaé rachunek zyskéw i strat. Odpis
z tytulu utraty wartosci zostaje odwrécony jedynie w przypadku poprawy jakosci kredytowej dajacej wystarczajaca
pewno$¢ terminowej splaty kwoty glownej i odsetek zgodnie z pierwotnymi warunkami umownymi okre§lonymi
w umowie bedacej podstawa roszczenia. Odpis nastepuje wowczas, gdy calo$¢ lub cze$¢ roszczenia uznaje sig za
nie$ciggalng lub umorzong. Odpisy pomniejszaja wczesniej stwierdzone kwoty utraty wartoéci lub sa ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat, a takze powodujg obnizenie kwoty gléwnej roszczenia. Kwoty odzyskanej czesci
lub catosci wezesniej odpisanych kwot sg zapisywane na dobro rachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe, ktdre zostaly
odpisane, moga nadal podlega¢ dzialaniom w zakresie egzekwowania prawa w celu zapewnienia zgodnosci z procedurami
Banku dotyczacymi odzyskiwania naleznych kwot.
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Wycena oczekiwanych strat kredytowych — dane wejsciowe, zatozenia i techniki

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia ma zastosowanie do aktywow fazy 2 i fazy 3, a wycena
w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego ma zastosowanie do aktywéw fazy 1.

Oczekiwane straty kredytowe zostaly obliczone na podstawie nastepujacych zmiennych:
—  rating kredytowy i prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania (PD) w danym momencie,
—  strata z tytulu niewykonania zobowigzania (LGD) w danym momencie,

—  ekspozycja, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania (EAD).

Rating kredytowy kontrahenta okresla si¢ w konkretnym dniu w oparciu o modele arkusza wynikow wlasciwe dla réznych
kategorii kontrahentéw i ekspozycji.

Kazdy rating kredytowy jest dopasowany do konkretnego PD, ktdre okresla prawdopodobieristwo niewykonania
zobowigzania finansowego przez kontrahenta, albo w ciagu kolejnych 12 miesiecy, albo w calym pozostalym okresie zycia
zobowigzania. Ratingi stanowig zatem podstawe okre$lenia struktury terminowej PD dla ekspozycji na ryzyko w danym
momencie. EBI gromadzi dane dotyczace wykonania i niewykonania zobowigzan w odniesieniu do ekspozycji na ryzyko
kredytowe w ramach instrumentu. Zgromadzone dane sg dzielone wedlug typu branzy i rodzaju regionu. Rozne branze
i regiony, ktére reaguja w ten sam sposéb na cykle kredytowe, sg analizowane tacznie.

EBI stosuje modele statystyczne do analizowania zgromadzonych danych i generowania oczekiwanego PD dla ekspozycji
na ryzyko w pozostalym okresie zycia oraz przewidywanych zmian tych szacunkéw w czasie oraz z uwzglednieniem
okreslonych scenariuszy makroekonomicznych.

Strata z tytulu niewykonania zobowigzania stanowi oczekiwanie EBI dotyczace stosunku straty na ekspozycji z powodu
niewykonania zobowigzan przez kontrahenta do kwoty nalezno$ci w chwili niewykonania zobowigzania. Strate z tytutu
niewykonania zobowigzania mozna réwniez definiowa¢ jako ,1 — stopa odzysku”. Szacunki dotyczace LGD okresla si¢
glownie na podstawie polozenia geograficznego i wedlug typu kontrahenta, przy czym wyrdznia si¢ pigé gtéwnych
kategorii ekspozycji: ekspozycje wobec panstw, ekspozycje wobec instytucji publicznych, ekspozycje wobec instytucji
finansowych, ekspozycje wobec przedsiebiorstw i ekspozycje na operacje typu project finance. Mozna dokona¢ dalszej
korekty warto$ci LGD na podstawie cech ekspozycji zwigzanych z produktem lub wynikajacych z umowy.

EBI uwzglednia PIT i informacje perspektywiczne zaréwno w ocenie kwestii, czy od momentu poczatkowego ujecia doszto
do znacznego wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym instrumentem, jak i w wycenie oczekiwanych strat
kredytowych.

Do celéw pomiaru oczekiwanych strat kredytowych EBI opracowal warunkowe podejscie modelowe, zwane modelem PIT
PD, do obliczania struktur terminowych PD obejmujace:

—  okreslenie ekonomicznie uzasadnionego powigzania miedzy cyklem kredytowym a zmiennymi makroekono-
micznymi, oraz

—  zestaw trzech scenariuszy makroekonomicznych (jeden scenariusz bazowy i dwa scenariusze odzwierciedlajace
pogorszenie i poprawe koniunktury gospodarczej) wraz z wieloletnim potencjalnym trendem ksztaltowania si¢ PKB
i prawdopodobienstwem realizacji poszczeg6lnych scenariuszy.

Do wygenerowania scenariuszy makroekonomicznych EBI stosuje pdlstrukturalny, wielopanstwowy, wieloréwnaniowy
makro model gospodarki $wiatowej z blokami dla poszczegdlnych panstw. Scenariusz centralny/bazowy opracowano
w taki sposéb, aby byl zgodny z najnowszymi prognozami Komisji Europejskiej. Scenariusze pozytywne i negatywne
opracowano na podstawie scenariusza centralnego poprzez zastosowanie modelu  wielopanstwowego/
wielor6wnaniowego. Scenariusze powstajg dzigki symulowaniu wstrzaséw PKB, ktory jest kluczowym miernikiem
dzialalnodci gospodarczej. Wstrzasy realnego PKB kalibruje si¢ w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ obserwowang
niestabilno$¢ tej zmiennej. W stosownych przypadkach w celu dokladniejszego okreslenia wielkosci i trwalosci wstrzaséw
PKB wykorzystuje si¢ rowniez oceng ekspercka. W rezultacie do okreslenia wplywu wstrzaséw w czasie wstrzgsy ustala si¢
wraz z funkcjg rozpadu. Prawdopodobiefistwo zaistnienia poszczegdlnych scenariuszy okre$la si¢ na podstawie
wskaznikow rynkowych (zmiennosci) oraz wewngtrznie opracowanych wskaznikéw/indekséw stosowanych w sposéb
spojny w czasie w celu uchwycenia niepewnosci.

W modelach PIT PD i PIT LGD opracowanych przez EBI wykorzystuje si¢ te same przewidywane wartosci cyklu
kredytowego jako gléwne dane wejSciowe przy réznych scenariuszach makroekonomicznych. Cykl kredytowy jest
obliczany na podstawie wskaznikéw obnizenia ratingu przez zewnetrzng agencje ratingowg oraz projekcji rocznych stép
wzrostu realnego PKB, a takze rozpigto$ci migdzy dtugo- i krétkoterminowymi stopami procentowymi.

EAD oznacza oczekiwang ekspozycje w przypadku ekspozycji, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania i opiera si¢ na
biezacej ekspozycji na ryzyko wobec kontrahenta i mozliwych zmianach biezacej kwoty dopuszczalnej na mocy umowy
wraz z amortyzacja. EAD skladnika aktywéw finansowych to jego warto$¢ bilansowa brutto. W przypadku zobowiazan
kredytowych i gwarancji finansowych EAD obejmuje kwote wykorzystang.
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2.42.1.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaly zdefiniowane dla instrumentu jako rachunki biezace, depozyty
krétkoterminowe lub komercyjne papiery dluzne o terminie zapadalno$ci wynoszacym do trzech miesiecy. Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty wykazuje si¢ po koszcie zamortyzowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

2.42.2.  Aktywa finansowe ogdtem

Aktywa finansowe og6tem obejmuja notowane i nienotowane obligacje, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci, oraz komercyjne papiery dluzne o terminie zapadalnosci przekraczajacym trzy miesigce.

Takie obligacje i komercyjne papiery dluzne sa poczgtkowo wyceniane po koszcie, czyli wedtug wartoici godziwej
powickszonej o ewentualne bezposrednio z nimi zwigzane koszty transakcyjne. Réznica miedzy ceng na wejsciu
a wartocia wykupu jest amortyzowana metoda efektywnej stopy procentowej przez pozostala czg$¢ okresu zycia
instrumentu.

2.4.2.3.  Pozyczki i zaliczki

Portfel pozyczek i zaliczek moze sklada¢ si¢ z instrumentéw dluznych, takich jak pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe
w tym wydawane przez jednostki strukturyzowane obligacje, weksle lub $wiadectwa, ktére majg by¢ utrzymywane do
uplywu terminu zapadalnosci i w celu uzyskania umownych przepltywéw srodkéw pienieznych.

Pozyczki i zaliczki obejmuja:
—  pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie zamortyzowanym,

—  pozyczki i zaliczki obowigzkowo wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL").

Pozyczki z instrumentu ujmowane s3 jako aktywa instrumentu w dniu przekazania pozyczki pozyczkobiorcom.
Niewyplacone czgsci pozyczek ujmuje sie w pozycji pozabilansowej wedlug wartosci nominalnej. Pozyczki, w przypadku
ktérych stwierdzono przeplywy stanowiace wylacznie splate odsetek i kwoty gléwnej, wykazywane sg poczatkowo
wedlug kosztu (kwoty wyplacone netto), ktory jest réwny wartosci godziwej Srodkéw pienigznych przekazanych na
uruchomienie pozyczki, lacznie z wszelkimi kosztami transakcji. Nastgpnie s3 one wyceniane po koszcie
zamortyzowanym z wykorzystaniem metody efektywnego dochodu.

Dluzne papiery wartoSciowe ujmowane sg jako aktywa instrumentu w dniu przekazania emitentowi i moga one mie¢
forme powigzanego umownie lub skladajacego si¢ z jednej transzy instrumentu dluznego. Niewyplacone czesci dluznych
papier6w warto$ciowych ujmuje si¢ w pozycji pozabilansowej wedlug warto$ci nominalnej. Takie dluzne papiery
warto$ciowe sg poczatkowo wyceniane po koszcie, czyli wedlug wartosci godziwej powigkszonej o ewentualne
bezpodrednio z nimi zwigzane koszty transakcyjne, a nastgpnie wyceniane po koszcie zamortyzowanym
z wykorzystaniem metody efektywnej stopy procentowej. Réznica migdzy ceng na wejsciu a wartoScig wykupu jest
amortyzowana metoda efektywnej stopy procentowej przez pozostala czg$¢ okresu zycia instrumentu.

Polityke w odniesieniu do utraty wartosci pozyczek i zaliczek opisano w informacji dodatkowej 2.4.2.

Pozyczki i zaliczki, ktére nie sg zgodne z modelem biznesowym lub nie spelniajg kryterium dotyczacego przeptywéw
stanowiacych wylacznie splate odsetek i kwoty gléwnej, sa obowigzkowo wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy (,FVTPL”). Stosowana technika wyceny warto$ci godziwej opiera si¢ na technice zdyskontowanych
przeplywow pienigznych lub wartosci likwidacyjnej.

Wplyw reformy IBOR na ponowng wycene pozyczek i zaliczek wedlug zamortyzowanego kosztu przedstawiono
w odpowiednich punktach informacji dodatkowej 2.4.2 — Klasyfikacja i wycena [ Modyfikacja.

2.42.4.  Akge i inne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu

w instrumencie istnieja dwa rodzaje inwestycji kapitalowych: (i) bezposrednie inwestycje kapitalowe oraz (i) inwestycje
w fundusze venture capital. Akcje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu poczatkowo s3 ujmowane wedlug
wartoSci godziwej powigkszonej o koszty transakcji. PéZniejsze zmiany wartosci godziwej, uwzgledniajac zyski i straty
z tytulu transakcji w walucie obcej, s3 ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw
w pozycji ,Akcje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu — wynik netto”.

Niewykorzystang, ale zaangazowang czg$¢ tych inwestycji ujmuje si¢ jako skonsolidowane zobowiazania pozabilansowe
wedlug ich warto$ci nominalne;j.
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Wycena instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwg ustala si¢ przez zastosowanie metody zagregowanej warto$ci aktywow netto (zaktadajac tym samym, ze
pomimo braku fatwej do ustalenia wartosci rynkowej, powyzsza metoda jest najlepszym szacunkiem wartosci godziwej).
W przypadku inwestycji w nienotowane instrumenty, jezeli nie mozna okre$li¢ warto$ci godziwej na podstawie
aktywnych rynkow, warto$¢ godziwg okresla sie, korzystajac z uznanych technik wyceny (informacja dodatkowa 4.2.1).

Przypisang warto$¢ aktywéw netto koryguje si¢ o zdarzenia majace miejsce pomigdzy datg ostatniej dostgpnej wartosci
aktywow netto a dniem bilansowym w zakresie, w jakim Komitet Zarzadzajacy uzna taka korekte za istotna. Istotnych
korekt dokonuje si¢ do chwili przyjecia sprawozdania finansowego za dany rok przez Rade Dyrektoréw. W tym wzgledzie,
w zwigzku z ogdlnym kontekstem niepewnosci, réznymi rodzajami ryzyka narastajgcymi w wyniku rosyjskiej inwazji na
Ukraing oraz zmiennoscig obserwowang pod wzgledem wynikéw, Bank udoskonalil swoje techniki wyceny w celu
oszacowania wszelkich korekt wartosci godziwej inwestycji kapitalowych w odniesieniu do wartosci aktywéw netto
niezgloszonych przez zarzadzajacych funduszami na dziefi sprawozdawczy sprawozdania finansowego instrumentu.

W przypadku konkretnych inwestycji, w odniesieniu do ktérych nie mozna fatwo okresli¢ wartosci aktywéw netto, mozna
zastosowa¢ inne wytyczne, na przyklad migdzynarodowe wytyczne dotyczace wyceny kapitatu private equity i venture capital
— International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, opublikowane przez radg ds. tych wytycznych,
przy czym wymagane bedzie bardziej szczegélowe monitorowanie i bardziej szczegbtowy przeglad. Zgodnie z ta metoda
fundusze dzieli si¢ wewnetrznie na trzy kategorie:

—  kategoria I — fundusze, ktére przyjely wymogi dotyczace wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13 lub
miedzynarodowymi wytycznymi dotyczacymi wyceny kapitatu private equity i venture capital oraz w odniesieniu do
ktorych przeprowadza si¢ szczegdlny przeglad w celu zapewnienia, aby warto$¢ aktywéw netto byla wiarygodnym
oszacowaniem warto$ci godziwej,

—  kategoria II - fundusze, ktére przyjely inne wytyczne dotyczgce wyceny (takie jak dawne wytyczne EVCA z 2001 r.)
lub standardy, kt6re mozna uznaé za zgodne z MSSF 13, i w odniesieniu do ktérych to funduszy mozna obliczyé
réwnowazng warto$¢ aktywow netto, oraz

—  kategoria IIl - fundusze, ktére nie przyjely zasad wyceny wedlug wartosci godziwej zgodnych z MSSF 13 ani zadnych
innych zasad wyceny zgodnych z MSSF 13.

Ocena znaczgeego wplywu

Udzialy nabyte w ramach instrumentu to zazwyczaj inwestycje w fundusze private equity i fundusze venture capital. Zgodnie
z praktyka branzowg tego rodzaju inwestycje sa zwykle realizowane wspdlnie przez kilku inwestoréw, z ktérych zaden nie
moze pojedynczo wplywaé na biezace funkcjonowanie i dzialalno$¢ inwestycyjng takiego funduszu. W zwigzku z tym
ewentualne cztonkostwo inwestora w organie zarzadzajgcym takim funduszem zasadniczo nie uprawnia takiego inwestora
do wplywania na biezace funkcjonowanie funduszu. Ponadto pojedynczy inwestorzy majgcy udzial w funduszu private
equity lub funduszu venture capital nie wplywaja na polityke funduszu, na przyklad na zasady wyplaty dywidend i wyplaty
innych $rodkéw. Tego rodzaju decyzje podejmuje zwykle zarzad funduszu na podstawie umowy udzialowcéw okreslajacej
prawa i obowiazki zarzadu oraz wszystkich udzialowcow funduszu. Umowa udzialowcéw z reguly rowniez uniemozliwia
pojedynczym inwestorom dwustronne przeprowadzanie znaczacych transakeji z funduszem, wymienianie si¢ cztonkami
zarzadu czy uzyskiwanie uprzywilejowanego dostepu do podstawowych informacji technicznych. Inwestycje w ramach
instrumentu realizowane s3 zgodnie z wyzej opisang praktyka branzows, co gwarantuje, ze instrument nie bedzie
sprawowal kontroli nad ktérakolwiek z tych inwestycji ani nie bedzie wywieral na nie znaczacego wplywu w rozumieniu
MSR 10 i MSR 28; dotyczy to réwniez inwestycji, w kt6rych instrument ma ponad 20 % udzial w prawach glosu.

2.4.3. Gwarancje finansowe

Umowy gwarancji finansowych to umowy zobowigzujace instrument do dokonania okreSlonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dluznika platnosci
w terminie zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego.

Gwarangje finansowe ujmuje si¢ zgodnie z MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” jako ,instrumenty pochodne” lub jako
,gwarancje finansowe”, w zaleznosci od ich elementéw i cech okreslonych w MSSF 9.
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Zasady rachunkowosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych przedstawiono w informacji dodatkowej 2.4.5.

Gwarancje finansowe poczatkowo sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Rezerwy na wystawione
gwarancje” wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakeji bezposrednio zwigzane z udzieleniem gwarangji
finansowych. W momencie ujecia poczatkowego obowiazek zaplaty odpowiada wartosci biezacej netto przewidywanych
wplywow premii lub pierwotnie oczekiwanej straty.

Po ujeciu poczatkowym warto$¢ gwarancji finansowych jest aktualizowana do wyzszej z dwéch wartosci:
—  kwoty odpisu na oczekiwane straty kredytowe wedtug MSSF 9, oraz

—  premii w poczatkowym ujeciu pomniejszonej o dochédd ujety zgodnie zasadami MSSF 15.

Kazde zwigkszenie lub zmniejszenie warto$ci zobowigzan netto (wycenionych wedtug MSSF 9) zwigzane z gwarancjami
finansowymi oprécz platnosci z tytutu uruchomienia gwarancji ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana stanu rezerw z tytulu gwarancji”.

Otrzymang premi¢ ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody
z oplat i prowizji” na podstawie planu amortyzacji zgodnie z MSSF 15 przez caly okres zycia gwarancji finansowe;.

2.4.4, Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty pochodne
Klasyfikacja i wycena

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe jest wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z wyjatkiem zobowigzan finansowych, ktére:

—  s3 obowigzkowo wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (np. instrumenty pochodne bedace
zobowiqzaniami), oraz

—  s3 wyznaczone do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W ramach instrumentu zaprzestaje si¢ ujmowania zobowigzania finansowego w momencie splaty, umorzenia lub
przedawnienia zobowigzan umownych podjetych w ramach instrumentu.

2.4.5. Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe obejmujg swapy walutowe (ang. cross-currency swaps) i walutowo-procentowe oraz
krétkoterminowe umowy swapowe (,krétkoterminowe swapy walutowe”).

Pochodne instrumenty finansowe sa poczatkowo ujmowane na podstawie daty zawarcia transakcji.

W normalnych warunkach dzialalno$ci w ramach instrumentu mogg by¢ zawierane umowy swap w celu zabezpieczenia
okreslonych operacji udzielania pozyczek lub kontrakty terminowej wymiany walut w celu zabezpieczenia pozycji
walutowej, denominowane w walutach innych niz euro bgdacych przedmiotem aktywnego obrotu, w celu wyréwnania
ewentualnych zyskow lub strat spowodowanych wahaniami kursu wymiany walut.

Wszelkie instrumenty pochodne s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL”) i wykazywane
jako pochodne instrumenty finansowe. Wartosci godziwe sa wyprowadzane przede wszystkim z modeli zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, modeli wyceny opcji oraz ofert oséb trzecich.

Instrumenty pochodne wykazywane sg wedlug warto$ci godziwej i ujmowane jako aktywa, kiedy ich warto$¢ godziwa jest
dodatnia, a jako zobowigzania — kiedy warto$¢ ta jest ujemna. Zmiany warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych s3 uwzgledniane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana
warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych”.

Na podstawie MSSF 9 wyeliminowano wymogi dotyczace rozdzielania wbudowanych instrumentéw pochodnych
w przypadku aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych, w zwigzku z czym przy klasyfikacji odpowiednio
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych umowg hybrydows traktuje si¢ jako calosé.

2.4.6. Wklady

Wkiady panstw cztonkowskich wykazywane sa jako nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu decyzji Rady
okreslajacej wklad finansowy, jaki majg wnie$¢ panstwa cztonkowskie do instrumentu.
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Wkiady panstw cztonkowskich s klasyfikowane jako kapital wlasny, poniewaz spelniajg nastepujace warunki:

—  zgodnie z umowg o przyznanie wkladu upowazniajg one panstwa czlonkowskie do decydowania o sposobie
wykorzystania aktywéw netto instrumentu w przypadku jego likwidacji,

—  naleza one do kategorii instrumentéw podporzadkowanych wobec wszystkich innych kategorii instrumentéw,

—  wszystkie instrumenty finansowe w kategorii instrumentéw podporzadkowanej wobec wszystkich innych kategorii
instrumentéw maja identyczne cechy,

—  instrument nie zawiera elementéw wymagajacych klasyfikacji jako zobowigzanie, oraz

—  calkowite oczekiwane przeplywy pieni¢zne, ktére mozna przyporzadkowad do instrumentu przez okres jego
uzytkowania, opierajg si¢ zasadniczo na zyskach lub stratach, zmianie w ujetych aktywach netto lub zmianie
warto$ci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto instrumentu przez okres jego uzytkowania.

Wkiady klasyfikuje si¢ i wycenia po koszcie zamortyzowanym w sprawozdaniu finansowym.

Wyplacone wklady pafistw czlonkowskich stanowig dostepne Srodki powracajace wyplacone KE i Zjednoczonemu
Krélestwu. Zgodnie z umowa w sprawie przekazania od 2024 r. do 31 grudnia 2027 r. — nie p6Zniej niz do dnia 31 marca
kazdego roku — EBI przekazuje na pi$mie informacje o kwocie dostepnych srodkéw powracajacych w ramach instrumentu
inwestycyjnego AKP oraz o kwocie dostgpnych $rodkéw powracajgcych w ramach instrumentu inwestycyjnego KTZ,
zsumowanych odpowiednio na dzien 31 grudnia poprzedniego roku (,sprawozdanie dotyczace dostepnych Srodkéw
powracajacych”). W sprawozdaniu dotyczacym dostgpnych Srodkéw powracajacych dokonuje si¢ rozréznienia miedzy
przeplywami powracajagcymi, ktére maja zostaé przekazane Komisji (Srodki powracajace z AKP i KTZ), a $rodkami
powracajgcymi, ktére majg zostaé przekazane Zjednoczonemu Krélestwu. Dostepne $rodki powracajgce ujmuje si¢
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej woéwczas, gdy zlozony zostal odpowiedni wniosek o platnos¢ w ramach
instrumentu.

2.4.7. Odsetki i podobne przychody

Odsetki od pozyczek z instrumentu ujmowane sg w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
(,odsetki i podobne przychody”) oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (,pozyczki i zaliczki’) wedlug zasady
memoriatu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktora jest stopa doktadnie dyskontujaca szacowane przyszie
przeplywy pienigzne (wyplaty i wplywy) w ciagu calego oczekiwanego okresu trwania pozyczki do poziomu wartosci
bilansowej netto pozyczki. Po zmniejszeniu zaksiggowanej wartosci pozyczki z tytutu utraty wartosci przychody z tytutu
odsetek nadal s3 ujmowane wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej zastosowanej do nowej wartosci bilansowe;j.

Odsetki od pozyczek POCI ujmowane s3 w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw (,odsetki
i podobne przychody”) oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (,pozyczki i zaliczki”) wedlug zasady memoriatu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe przez caly okres trwania pozyczki, ktéra
to stopa jest stopa dokladnie dyskontujaca szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne (wyplaty i wplywy) w ciagu calego
oczekiwanego okresu trwania pozyczki do zamortyzowanego kosztu pozyczki.

Dotacje na splate odsetek otrzymane na zasoby instrumentu sg odraczane i ujmowane jako korekta efektywnej stopy
zwrotu, wykazywane w pozycji ,odsetki i podobne przychody” w rachunku zyskow i strat w okresie od wyplaty do splaty
dotowanej pozyczki.

Oplaty wynikajace z zobowiazan s3 odraczane i ujmowane jako przychdéd z wykorzystaniem metody efektywnej stopy
procentowej w okresie od wyplaty do splaty danej pozyczki oraz przedstawiane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,,odsetki i podobne przychody”.

2.4.8. Dotacje na splate odsetek i pomoc technicznag

Dzialalno$¢ instrumentu obejmuje takze zarzadzanie dotacjami na splate odsetek i pomocg techniczna w imieniu pafstw
cztonkowskich.

Czg$¢ wkladow panstw czlonkowskich przeznaczona na wyplate dotacji na splate odsetek i pomoc techniczng nie jest
uwzgledniana w zasobach stron wnoszacych wklad do instrumentu, lecz klasyfikowana jako zobowigzania wobec 0s6b
trzecich. W pierwszej kolejnosci dokonuje si¢ wyplaty na rzecz beneficjentéw koficowych, a nastgpnie zmniejsza
zobowigzania wobec 0séb trzecich.
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Jezeli kwoty przeznaczone na dotacje na splatg odsetek i pomoc techniczng nie s3 w pelni rozdysponowane, zostaja one
przeklasytikowane jako wkiad na rzecz instrumentu.

2.4.9. Przychody z tytulu odsetek od §rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw

Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw sa wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw instrumentu wedlug zasady memoriatu.

2.4.10. Optaty, prowizje i dywidendy

Oplaty uzyskane z tytulu ustug Swiadczonych w pewnym okresie ujmowane sg jako przychody w trakcie $wiadczenia
ustug, natomiast oplaty uzyskane po wykonaniu istotnego dzialania sa ujmowane jako przychody po zakonczeniu tego
dzialania. Oplaty te sg przedstawiane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji
,Dochody z tytulu oplat i prowizji".

Dywidendy zwigzane z akcjami i papierami warto$ciowymi o zmiennej stopie dochodu sa ujmowane po ich
zadeklarowaniu i przedstawiane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw w pozycji
,Zrealizowane zyski netto z tytutu akcji i papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu”.

2.4.11. Podatki

Protok6t w sprawie przywilejow i immunitetéw Unii Europejskiej, dolaczony do Traktatu o Unii Europejskiej i Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, okresla, ze aktywa, przychody i inne mienie instytucji Unii s3 zwolnione ze wszelkich
podatkéw bezposrednich.

3. Zarzadzanie ryzykiem

Ponizsza informacja dodatkowa przedstawia ekspozycje instrumentu na ryzyko kredytowe i finansowe oraz zarzadzanie
tym ryzykiem i kontrole nad nim; szczegdlnie dotyczy to ryzyka pierwotnego zwiazanego z wykorzystywaniem
instrument6w finansowych. Mowa tu o:

— ryzyku kredytowym — ryzyku poniesienia straty w wyniku niewykonania zobowiazania przez klienta lub
kontrahenta, wynikajacym z ekspozycji kredytowej w kazdej formie, w tym takze ryzyku rozrachunku (*¥),

—  ryzyku plynnosci — ryzyku, Ze dana jednostka nie bgdzie zdolna do finansowania wzrostu wartosci aktywéw oraz
wywigzywania si¢ z zobowigzan w terminie ich wymagalnoéci bez ponoszenia niemozliwych do zaakceptowania
strat,

—  ryzyku rynkowym — ryzyku, Ze zmiany cen i stép rynkowych, takich jak stopy procentowe, ceny akcji i kursy
walutowe, wplyna na przychody jednostki lub na warto$¢ posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.

3.1. Organizacja zarzgdzania ryzykiem

EBI na biezaco dostosowuje ramy zarzadzania ryzykiem.

Dyrekgcja ryzyka i zgodno$ci Grupy (GRiC) EBI zapewnia niezalezng identyfikacje, ocene, monitorowanie i zglaszanie
ryzyka, na ktére instrument jest narazony. W strukturze, w ktérej zachowany jest rozdzial obowigzkéw, GRIC jest
niezalezna od jednostki operacyjnej i stuzy uzyskaniu drugiej opinii na temat wszystkich wnioskéw jednostki operacyjnej
majacych wplyw w zakresie ryzyka.

Na poziomie EBI dyrektor grupy ds. ryzyka grupy (Group Chief Risk Officer, ,GCRO”) sklada sprawozdania w sprawie
ryzyka dotyczacego grupy Komitetowi Zarzadzajacemu EBI (,KZ”) pod nadzorem czlonka komitetu monitorujgcego
odpowiedzialnego za ryzyko. Dyrektor ma bezposredni dostep do Komisji ds. Strategii Zarzadzania Ryzykiem, moze
zwracac si¢ pisemnie bezposrednio do Rady Dyrektoréw EBI i komunikowac si¢ z nig we wszystkich sprawach lezacych
w zakresie jego kompetencji.

(**) Ryzyko rozrachunku definiuje si¢ jako ryzyko potencjalnych strat z tytutu transakcji, ktore pozostaja nierozliczone po ustalonej dacie
dostawy, lub z tytulu transakji, ktore rozlicza si¢ p6zniej niz jest to przyjete na rynku. Ze wzgledu na charakter operacji instrumentu
najistotniejszymi instrumentami, ktérych dotyczy ryzyko rozrachunku, s3 instrumenty pochodne, na ktére zawart umowe Bank
i ktére wigza si¢ z wymiang walut obcych. Zarzadzanie ryzykiem rozrachunku oméwiono w wytycznych dotyczacych ryzyka
finansowego.
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3.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to potencjalna strata, ktéra moze by¢ skutkiem niewykonania zobowigzania przez klienta lub
kontrahenta, a wynika z ekspozycji kredytowej w kazdej formie, w tym takze z rozrachunku.

3.2.1. Polityka dotyczaca ryzyka kredytowego

W ramach analizy kredytowej kontrahentéw pozyczek EBI ocenia ryzyko kredytowe i przewidywane straty w celu jego
obliczenia i dokonania wyceny. EBI opracowal wewnetrzng metodyke ratingowa w celu okre$lenia wewnetrznych
ratingéw kontrahentéw pozyczek bedacych pozyczkobiorcami lub gwarantami. Metodyka ta jest dostosowana do kazdego
z glownych rodzajow kontrahentéw pozyczek (np. przedsiebiorstw, instytucji finansowych itp.). Bioragc pod uwage
zarobwno sprawdzone praktyki w dziedzinie bankowosci majgce zastosowanie do EBI, jak i zasady okreslone
w rozporzadzeniu w sprawie wymogéw kapitalowych (CRR), wszyscy kontrahenci zwigzani z profilem kredytowym
okreslonej transakgji sg klasyfikowani do poszczegblnych kategorii ratingu wewnetrznego z wykorzystaniem odno$nej
metodyki dla kazdego rodzaju kontrahenta. W nastepstwie szczegbtowej analizy profilow ryzyka finansowego i ryzyka
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej kontrahenta oraz warunkéw ryzyka panujacych w kraju, w ktérym prowadzi on
dzialalno§¢, kazdemu kontrahentowi jest przypisywany rating wewnetrzny odzwierciedlajgcy prawdopodobienstwo
niewykonania przez niego zobowiazania w walucie obcej. W razie potrzeby dokonuje si¢ korekt eksperckich z uwagi na
wsparcie osob prawnych ze strony jednostki dominujacej lub rzadu, a rating ostateczny umozliwia odzwierciedlenie za
pomoca nadwyzek informacji (np. cen rynkowych) nieuwzglednionych w modelu.

Ocena kredytowa operacji typu project finance oraz innych strukturyzowanych operacji o ograniczonym zastosowaniu
odbywa si¢ z wykorzystaniem narzedzi oceny ryzyka kredytowego wiasciwych dla danego sektora, skoncentrowanych
przede wszystkim na dostepnosci przeplywéw pienieznych i zdolnosci do obstugi zadluzenia. Narzedzia te obejmuja
analiz¢ warunkéw umownych projektéw, analize kontrahentéw oraz symulacje przeplywéw pienieznych. Podobnie jak
w przypadku przedsigbiorstw i instytucji finansowych, do kazdego projektu jest przypisany wewnetrzny rating ryzyka.
Ponadto departament ekonomiczny ocenia pafistwa spoza UE w oparciu o model statystyczny.

Wszystkie ratingi wewnetrzne sa monitorowane przez okres trwania pozyczki i okresowo aktualizowane.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w indywidualnych przypadkach EBI stosuje w razie potrzeby rézne Srodki
wsparcia jakoSci kredytowej, w tym migedzy innymi zabezpieczenia dotyczace kontrahenta lub projektu, gwarancje
i klauzule umowne w zaleznosci od charakteru pozyczkobiorcy i rodzaju operaciji.

W celu zmniejszenia ryzyka kredytowego nie stosuje si¢ natomiast kredytowych instrumentéw pochodnych.

3.2.2. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia zabezpieczenia ani
innych §rodkéw wsparcia jakosci kredytowej

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w odniesieniu do poszczegdlnych sktadnikéw
sprawozdania z sytuacji finansowej, w tym instrumentéw pochodnych. Maksymalng ekspozycje ujeto w wartosciach
brutto, nie uwzgledniajac skutkéw zastosowania zabezpieczenia.

(w tys. EUR)
Maksymalna ekspozycja 31.12.2025 31.12.2024

AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1665129 1638 604
Naleznosci od stron wnoszacych wklad - 7482
Pochodne instrumenty finansowe 7 819 783
Pozyczki i zaliczki 1063511 1498048
Pozostale aktywa 36 833 -
Ogolem 2773292 3144917
Rezerwy z tytulu zobowiazan do udzielenia pozyczki -17 585 -18320
POZYCJE POZABILANSOWE
Zobowiazania warunkowe
— Gwarancje wystawione - -
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(w tys. EUR)
Maksymalna ekspozycja 31.12.2025 31.12.2024

Zobowigzania
— Niewyplacone pozyczki 354187 676229
— Gwarancje niewystawione 2500 2500
Pozycje pozabilansowe ogélem 356 687 678729
Ekspozycja kredytowa ogélem 3112394 3805 326
3.2.3. Ryzyko kredytowe z tytulu pozyczek i zaliczek

3.2.3.1.  Wycena ryzyka kredytowego z tytutu pozyczek i zaliczek

Pozyczki i zaliczki lub gwarancje udzielone z instrumentu sg poprzedzone kompleksowa oceng ryzyka i oszacowaniem
oczekiwanej straty, co znajduje odzwierciedlenie w klasyfikacji pozyczek. Operacje w ramach zestawu finansowania
efektywnego (jak opisano w informacji dodatkowej 25), z wyjatkiem pozyczek udzielanych przy pomocy posrednikéw,
podlegaja ogdlnym zasadom dotyczacym ryzyka zwiazanego z mandatem przewidzianym w wytycznych EBI w sprawie
ryzyka kredytowego i ryzyka cen akcji. Klasyfikacje pozyczek sg ustalane wedlug ogélnie przyjetych kryteriéw na
podstawie jakosci pozyczkobiorcy, terminu zapadalnosci pozyczki, rodzaju gwarancji, a w stosownych przypadkach —
gwaranta.

System klasyfikacji pozyczek obejmuje metodyke, procesy, bazy danych i systemy informatyczne stuzgce do oceny ryzyka
kredytowego w ramach operacji udzielania pozyczek oraz oszacowanie oczekiwanej straty. Wykorzystuje on duze iloci
informacji, aby zapewni¢ poréwnawcza oceng ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami. Klasyfikacja pozyczek jest
odzwierciedleniem wartoSci biezacej szacowanego poziomu oczekiwanej straty, ktory jest wynikiem prawdopodobiefistwa
niewykonania zobowigzania przez gléwnych dtuznikéw, ekspozycji, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania, oraz
rozmiaréw straty w przypadku niewykonania zobowigzania. Klasyfikacja pozyczek jest wykorzystywana do nastepujacych
celow:

—  jako ulatwienie w dokladniejszym oszacowaniu ryzyka udzielenia pozyczki,
—  jako wskaznik zmian ryzyka kredytowego do celow ustalania priorytetéw w zakresie monitorowania,
—  jako opis jakosci portfela pozyczek w dowolnym momencie, oraz

—  jako czynnik decydujacy o wycenie ryzyka.
Aby okresli¢ klasyfikacje pozyczki stosuje si¢ nastepujace czynniki:

(i)  zdolnos¢ kredytowa pozyczkobiorcy: Dyrekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem niezaleznie ocenia pozyczkobiorcéw i ich
zdolno$¢ kredytowa na podstawie metodyki wewnetrznej i zewnetrznych danych. Zgodnie z przyjeta metoda
wewnetrznych ratingéw zgodna z regulacjami Bazylea III Bank opracowal metodyke wewnetrznego ratingu stuzaca
do okreslenia wewnetrznego ratingu pozyczkobiorcéw i gwarantéw. Opiera si¢ ona na zestawie arkuszy oceny
dostosowanych do poszczegdlnych rodzajow kontrahentéw;

(i) skorelowanie ryzyka niewykonania zobowigzania: stuzy ono do pomiaru prawdopodobienstwa réwnoczesnego
zaistnienia trudnosci finansowych w przypadku pozyczkobiorcy i gwaranta. Im wyzsza korelacja tego prawdopodo-
biefistwa, tym nizsza jest warto$¢ gwarancji, a tym samym nizsza (gorsza) jest pozycja w klasyfikacji pozyczek;

(ili) warto$¢ instrumentéw gwarancyjnych i zabezpieczef: warto$¢ ta jest szacowana na podstawie polaczenia zdolnosci
kredytowej wystawcy oraz rodzaju wykorzystanego instrumentu;

(ivy majgca zastosowanie stopa odzysku: jest to kwota, w przypadku ktérej zaklada sig, ze zostanie odzyskana
w przypadku niewykonania zobowigzania przez danego kontrahenta, wyrazona jako procent odnosnej ekspozycji
kredytowe;j.

(v)  warunki umowne: rzetelne warunki umowne poprawiaja jako$¢ pozyczki i podnosza jej pozycje w klasyfikacji
pozyczek.

(vi) okres splaty pozyczki lub, bardziej ogdlnie, przeplywy pieniezne w ramach pozyczki: przy niezmiennosci
pozostalych warunkéw, im dluzszy okres splaty pozyczki, tym wyzsze ryzyko zaistnienia trudnosci w obstudze
pozyczki.
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Oczekiwana strata w zwigzku z pozyczka obliczana jest przez polaczenie powyzszych szesciu elementéw. W zaleznosci od
poziomu oczekiwanej straty, pozyczka zostaje przypisana do jednego z nastepujacych pozioméw klasyfikacji pozyczek:

LA”  Pozyczki najwyzszej jakosci:

,A0” obejmuje ,ryzyko” dotyczace pafistw cztonkowskich UE, tj. pozyczki przyznane paristwom cztonkowskim lub
w pelni, wyraznie i bezwarunkowo przez nie gwarantowane, w przypadku ktérych nie przewiduje sig
trudnosci w splacie, tj. oczekiwana strata wynosi 0 % (na podstawie statusu uprzywilejowanego wierzyciela
banku oraz ochrony ustawowej, ktére uznaje si¢ za zapewniajace pelne odzyskanie aktywéw banku
w terminie zapadalnodci), jak rowniez pozyczki objete kompleksowa gwarancja UE lub pafistwa
czlonkowskiego.

,At+" obejmuje pozyczki przyznane podmiotom innym niz panstwa czlonkowskie UE (lub gwarantowane przez
takie podmioty), w przypadku ktérych to pozyczek nie oczekuje si¢ lub oczekuje si¢ jedynie ograniczonego
pogorszenia jako$ci w calym okresie splaty.

,B”  Pozyczki wysokiej jakosci: stanowig one kategori¢ aktywoéw, ktére sg dla banku bezpieczne, mimo Ze nie mozna
wykluczy¢ nieznacznego pogorszenia ich jakosci w przyszlosci. B+ i B- — stosowane s3 na oznaczenie wzglednego
prawdopodobienistwa takiego pogorszenia.

,C"  Pozyczki dobrej jakosci: przykladem mogg by¢ pozyczki ,podpisywane tylko przez dluznika” (niezabezpieczone)
przyznawane solidnym przedsigbiorstwom (np. z ratingiem wewnetrznym odpowiadajacym Baal/BBB+),
z rozsgdnym terminem zapadalnosci i odpowiednimi klauzulami ochronnymi.

,D” Ta klasa klasyfikacji obejmuje (oprocz pozyczek poczatkowo zatwierdzonych na tym poziomie) ekspozycje
graniczne, ktorych profil ryzyka jest zasadniczo akceptowany przez bank. Dokladnie rzecz biorac, granica
w klasyfikacji pozyczek przebiega migdzy podkategoriami D+ i D-.

,E”  Ta kategoria w klasyfikacji pozyczek obejmuje pozyczki o profilu ryzyka wyzszym niz ogdlnie przyjmowane.
Obejmuje ona pozyczki, ktére w okresie trwania przysporzyly powaznych probleméw, a ich przeksztalcenie
w strate nie moze by¢ wykluczone. Z tego wzgledu pozyczki te objete sa uwaznym i podwyzszonym
monitorowaniem. Podkategorie E+ i E- odzwierciedlajg réznice w intensywnos$ci tego specjalnego procesu
monitorowania, przy czym w przypadku operacji zaklasyfikowanych jako E- zachodzi wysokie prawdopodo-
biefistwo, ze nie uda si¢ zapewni¢ obstugi dlugu w terminie, a zatem potrzebna jest jakas forma restrukturyzacji
dtugu, co moze nawet prowadzi¢ do dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci.

L, (fail - niewywigzanie si¢ z zobowigzania) oznacza pozyczki, w przypadku ktérych poziom ryzyka jest niemozliwy do
przyjecia. Pozyczki zaklasyfikowane jako F- moga by¢ wylacznie wynikiem nierozliczonych transakeji, w przypadku
ktérych po zlozeniu podpiséw wystapily nieprzewidziane, wyjatkowe i powazne okolicznosci. Wszystkie operacje,
w przypadku ktérych dochodzi do utraty kwoty gléwnej pozyczki, sa klasyfikowane w kategorii F, a na ich pokrycie
stosowana jest specjalna rezerwa.

Tabela w sekcji 3.2.3.3 przedstawia analize jakosci kredytowej portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu na
podstawie opisanych wyzej kategorii klasyfikacji pozyczek.

3.2.3.2.  Analiza ekspozydji na ryzyko kredytowe w ramach dziatalnosci pozyczkowej
Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje (warto$¢ bilansowa netto) na ryzyko kredytowe w zwigzku

z pozyczkami i zaliczkami podpisanymi (wyplaconymi i niewyplaconymi) w rozbiciu na poszczegdlne rodzaje
pozyczkobiorcow, z uwzglednieniem gwarancji udzielonych przez gwarantow:

(w tys. EUR)
Na 31.12.2025 Zabezpieczone Niezabezpieczone Ogbtem % wyplaconych ogétem

Instytucje finansowe 37020 590 941 627 961 59 %
Przedsigbiorstwa 117 547 125812 243 359 23 %
Organy publiczne - - - 0%
Panstwa - 192191 192191 18 %
Wyplacone ogétem 154 567 908 944 1063511 100 %
Niewyplacone 19023 317 579 336 602
Wyplacone ) 173590 1226 523 1400113
i niewyplacone ogétem
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(w tys. EUR)
Na 31.12.2024 Zabezpieczone Niezabezpieczone Ogdlem % wyplaconych ogétem

Instytucje finansowe 45015 879963 924978 62 %
Przedsigbiorstwa 164 680 193 836 358516 24 %
Organy publiczne - - - 0%
Panistwa - 214554 214554 14 %
Wyplacone ogétem 209 695 1288353 1498048 100 %
Niewyplacone 42259 615650 657 909
Wyplacone
A . 251954 1904003 2155957
i niewyplacone ogétem

Do zadan Dyrekeji ds. Zarzadzania Portfelem i Monitorowania Portfela nalezy monitorowanie kredytobiorcy i gwaranta,
a takze monitorowanie projektéw pod wzgledem finansowym i w kwestii przestrzegania warunkéw umowy. Tak wigc
zdolno$¢ kredytowa pozyczek, pozyczkobiorcéw i gwarantéw instrumentu jest stale monitorowana, co najmniej raz do
roku, lub czedciej w zaleznosci od potrzeb oraz od zachodzacych zdarzen kredytowych. W szczegélnosci Dyrekgja ds.
Zarzadzania Portfelem i Monitorowania Portfela kontroluje wykonywanie praw wynikajacych z umowy, a w razie
obnizenia ratingu lub niedotrzymania warunkéw umowy podejmowane sa czynnosci zaradcze. W razie koniecznosci
stosowane sg Srodki ograniczajace ryzyko zgodnie z wytycznymi dotyczacymi ryzyka kredytowego. W przypadku
odnawiania gwarancji bankowych otrzymanych w zwigzku z pozyczkami zapewnia si¢ réwniez zastapienie tych gwarangji
lub inne dzialania w odpowiednim czasie.

3.2.3.3.  Analiza jakosci kredytowej wedbug rodzaju pozyczkobiorcy

Ponizsze tabele przedstawiajg analiz¢ jakosci kredytowej portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu na dzief
31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. w podziale na poszczegdlne kategorie klasyfikacji pozyczek, z uwzglednieniem
operacji podpisanych (wyplaconych i niewyplaconych):

(w tys. EUR)
Ocena Minimalne .
Na 31.12.2025 Wysoka standar- | akceptowane Wysokle Brak " Ogotem % cato$ci
ocena p) k ryzyko oceny (¥)
owa ryzyko
A doB- C D+ D- i nizsza
Pozyezko- | Instytucje 327807| 10542 90260| 250875 | 679484 48%
biorca finansowe
Przedsigbiorstwa 32538 1696 - 131661 109 628 275523 20 proc.
Orgapy } ) - - - - 0%
publiczne
Panstwa - 948 14223 429935 - 445106 32 %
Og(’)lem 360 345 13186 104483 | 812471 109628 1400113 100 %

()

*Operacje pozyczkowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL”).
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(w tys. EUR)
Ocena Minimalne .
Na 31.12.2024 Wysoka standar- | akceptowane Wysokie Brak " Ogbtem % calosci
ocena ryzyko oceny (¥)
dowa ryzyko
A do B- C D+ D-inizsza
Pozyczko- | Instytucje 234681| 299526| 218172| 387621 -| 1140000 53 %
biorca finansowe
Przedsigbiorstwa 41934 3318 - 189403| 195031 429 686 20 %
Insty.tuc]e ) ; - - - - 0%
publiczne
Panistwa 51820 2929 22375 509 147 - 586 271 27 %
Ogolem 328435 305773| 240547| 1086171| 195031| 2155957 100 %

(*) *Operacje pozyczkowe wyceniane wedlug wartoéci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL”).

3.2.3.4.  Koncentragja ryzyka w ramach pozyczek i zaliczek

3.2.3.4.1. Analiza geograficzna

Na podstawie kraju pozyczkobiorcy portfel pozyczek udzielonych w ramach instrumentu mozna przeanalizowaé wedlug

nastepujacych regionéw geograficznych (w tys. EUR):

Kraj pozyczkobiorcy 31.12.2025 31.12.2024
Kenia 170 406 246 455
Egipt 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopia 109 593 117 954
Zambia 76553 84336
Nigeria 70 645 119 847
Mauritius 62459 86 850
Kamerun 48 915 58577
Rwanda 43013 67061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35885
Region — AKP 24317 75060
Togo 22566 91 324
Senegal 17710 18052
Demokratyczna Republika Konga 16513 23820
Nowa Kaledonia 15760 21166
Tanzania 9462 16 233
Benin 8702 16 208
Mauretania 6123 8717
Gwinea 6076 10 337
Wybrzeze Kosci Stoniowej 4934 7 440
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Kraj pozyczkobiorcy 31.12.2025 31.12.2024
Republika Dominikanska 4850 11006
Madagaskar 4815 9122
Seszele 4731 5018
Eswatini 4660 5673
Saint Lucia 4253 4864
Mali 3730 5707
Kajmany 2983 5588
Malawi 2255 3586
Republika Zielonego Przyladka 1696 3318
Mikronezja 1536 2062
Mozambik 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Polinezja Francuska 590 1193
Samoa 61 198
Ghana - 1304
Haiti - 51
Ogolem 1063511 1498048

3.2.3.4.2. Analiza wedlug sektoréw przemystu

Ponizsza tabela przedstawia analize¢ portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu w podziale na sektory,
w ktorych dzialajg pozyczkobiorcy. Operacje, w przypadku ktérych pozyczki wyplacane sg najpierw posrednikowi

finansowemu, a potem beneficjentowi konicowemu, sa wykazywane w pozycji ,Ustugi i inne” (w tys. EUR):

Sektor przemyshu, w ktérym dziata pozyczkobiorca 31.12.2025 31.12.2024
Uslugi finansowe 627 960 924947
Administracja publiczna 192191 214554
Energia elektryczna 137 746 170632
Chemikalia 54 806 81046
Sieci regulowane 14571 5441
Ustugi biznesowe, IT i media 10920 33926
Srodki farmaceutyczne i sprzet medyczny 8305 13227
Dobra inwestycyjne 6057 7244
Metale i gérnictwo 5175 7157
Towary konsumpcyjne i handel detaliczny 3499 -
Odzyskiwanie i recykling odpadéw 2281 3041
Opieka zdrowotna - 36 833
Ogélem 1063511 1498 048
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3.2.3.5.  Ryzyko kredytowe dla kazdego wewngtrznego ratingu ryzyka

EBI stosuje metode wewnetrznych ratingdéw zgodng z regulacjami Bazylea III. Wigkszosci kontrahentéw korzystajacych
z instrumentu przypisano rating wewnetrzny zgodnie z t3 metoda. Ponizsza tabela przedstawia zestawienie portfela
pozyczek udzielonych w ramach instrumentu wedlug lepszego z ratingéw wewnetrznych pozyczkobiorcy lub gwaranta,
jezeli jest dostepny. W przypadku gdy rating wewnetrzny nie jest dostepny, do analizy wykorzystano rating zewngtrzny.

Tabela przedstawia zaréwno ekspozycje podpisane (wyplacone i niewyplacone) oraz ekspozycje wazone ryzykiem na
podstawie wewnetrznej metodyki stosowanej w ramach instrumentu do zarzadzania limitami.

(w tys. EUR)
2025
Oczekiwane | Oczekiwane
straty straty
kredytowe | kredytowe
Rating na 12-mie- w calym w calym .
podstawie sigczne | okresie zycia | okresie Zycia We(lirztiosc
ekwiwalentu | oczekiwane | niedotknigte | dotkniete rgzoz Wflik Ogélem
wedtug agencji straty utratg utrata pf. ez Wy
Moody’s kredytowe | wartoscize | wartoscize | | ooonY
wzgleduna | wzgledu na
ryzyko ryzyko
kredytowe | kredytowe
Pozyczki i zaliczki wyceniane po
koszcie zamortyzowanym
Rating wewnetrzny 1 — minimalne ryzyko
kredytowe Aaa - 30258 - - 30 258
Rating wewnetrzny 2 — bardzo niskie Aal - Aa3 111954 i i i 111954
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 3 — niskie ryzyko Al-A3 8 704 i i i 8704
kredytowe
Rating wewnetrzny 4 — umiarkowane Baal - Baa3 163126 ) 2281 ) 165 407
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 5 — kontrahent o slabej Bal - Ba3 42793 4794 i i 47 587
sytuacji finansowej
Rating wewnetrzny 6 — wysokie ryzyko B1-B3 319 758 54209 i | 373967
kredytowe
Rating wewnetrzny 7 — bardzo wysokie | | oo caa1 | 38565| 216042 ; | 254607
ryzyko kredytowe
ponizej
Caal, ale nie
Rating wewnetrzny 8 — kontrahent nie wywigzuje i i 15553 i 15553
wywiazuje si¢ z zobowigzania sie
z zobowigza-
nia
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedlug
warto$ci godziwej przez wynik - - -| 148669 148669
finansowy (,,FVTPL”)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe
i kwota skorygowana do wartosci -7186| -13764 -2471| -69774| -93195
godziwej
Warto$¢ bilansowa pozyczek i zaliczek 677714| 291539 15363 78895| 1063511
Zobowigzania do udzielenia pozyczki
Rating wewnetrzny 2 — bardzo niskie
ryzyho kedytowe Aal - Aa3 24971 - - | 24971
Rating wewnetrzny 4 — umiarkowane
ryzyko kredytowe Baal - Baa3 ) ) ) ) )
Rating wewnetrzny 5 — kontrahent o slabej Bal - Ba3 i i i i i

sytuacji finansowej
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(w tys. EUR)
2025
Oczekiwane | Oczekiwane
straty straty
kredytowe | kredytowe
Rating na 12-mie- w calym w calym ”
podstawie sigczne | okresie Zycia | okresie Zycia Wz:irtg s¢
ekwiwalentu | oczekiwane | niedotkniete | dotkniete 89 lea.k Ogdlem
wedlug agencji straty utratg utratg pfrifleznwym
Moody’s kredytowe | wartoscize | wartoscize ansowy
wzgleduna | wzgledu na
ryzyko ryzyko
kredytowe | kredytowe
Rating wewnetrzny 6 — wysokie ryzyko B1-B3 11397| 254999 i | 266396
kredytowe
Rating wewnetrzny 7 — bardzo wysokie ponizej Caal 12 500 19582 i i 32082
ryzyko kredytowe
ponizej
Caal, ale nie
Rating wewnetrzny 8 — kontrahent nie wywiazuje i i i i i
wywiazuje si¢ z zobowigzania sie
z zobowigza-
nia
Brak ratingu wewnegtrznego (¥) - - - - -
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedlug
warto$ci godziwej przez wynik - - - 30738 30738
finansowy (,,FVTPL”)
pdpls na oczekiwane straty kre,d).rtowe. . _566| -17019 i | -17585
i kwota skorygowana do warto$ci godziwej
Wartodé bilansowa zobowigzafi do 48302 257562 | 30738| 336602
udzielenia pozyczki
(*) Umowy agencyjne, w przypadku ktérych na dzien sprawozdawczy nie ma odno$nych kontrahentéw.
(w tys. EUR)
2024
Oczsiggane Oczekiwane
kredytowe krs(tiraty
Rating na 12-mie- w calym © yt};:e Wartodé
podstawie sigczne okresie Zycia k‘: caym Z os¢
ekwiwalentu | oczekiwane | niedotknigte | ° d etsli;iZ);qa rgo leﬁik Ogotem
wedlug agenciji straty utratg " ? ie - pfzez Wy
Moody’s kredytowe warto$ci ze | o oid Wartosel | Hnansowy
ze wzgledu na
wzgledu na
ryzyko ryzyko
kredytowe kredytowe
Pozyczki i zaliczki wyceniane po
koszcie zamortyzowanym
Rating wewnetrzny 1 — minimalne Aaa ) 38 896 } ) 38 896
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 2 — bardzo niskie Aal - Aa3 67 436 ) i | 67436
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 3 — niskie ryzyko Al-A3 10 501 ) i 1 10501
kredytowe
Rating wewnegtrzny 4 — umiarkowane Baal - Baa3 246 650 ) 3041 - 249691
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 5 - kontrahent g,y _py3 66 050 - - .| 66050
o stabej sytuacji finansowej
Rating wewngtrzny 6 = wysokie ryzyko | p; _ps 588 657 29996 16233 .| 634886
kredytowe
Rating wewngtrzny 7 —bardzo wysokde | ., 5 a1 74924| 229726 - -| 304650
ryzyko kredytowe
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(w tys. EUR)
2024
Oczsig;;ane Oczekiwane
kredytowe krs;raty
Rating na 12-mie- w calym © ytb?xe Wartodé
podstawie sigczne okresie zycia k‘: caym Zr os¢
ekwiwalentu | oczekiwane | niedotknigte | ° detslie .Z);qa 89 21wa‘k Ogotem
wedlug agencji straty utratg " :) mfte/ : pf{lfleznwym
Moody’s kredytowe wartoscize | Lo ‘Tad 03¢ ansowy
WZgl@du na Z€ WZG gku na
ryzyko kr?(lizyo(\)ve
kredytowe "

ponizej Caal,

ale nie
Rating wewnetrzny 8 — kontrahent nie | wywigzuje i ) 22307 1 22307
wywigzuje si¢ z zobowiazania sie

z zobowigza-

nia
Pozyczki i zaliczki wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez - - -| 200677 200677
wynik finansowy (,FVTPL”)
Odpis na oczekiwane straty
kredytowe i kwota skorygowana do -9675 -12576 -12431| -62364| -97046
warto$ci godziwej
i“;‘zi‘;’zs:kb‘lans"wa pozyczek 1044543| 286042 29150| 138313 | 1498048
Zobowigzania do udzielenia
pozyczki
Rating wewnetrzny 2 — bardzo niskie Aal - Aa3 36796 ) i | 86796
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 4 — umiarkowane Baal - Baa3 10 000 ) _ ) 10 000
ryzyko kredytowe
Rating wewnetrzny 5 - kontrahent g,y _py3 81 500 - - .| 81500
o stabej sytuacji finansowej
Rating wewnetrzny 6 — wysokie ryzyko B1-B3 20000 270990 i | 290990
kredytowe
Rating wewnetrzny 7 — bardzo wysokie ponizej Caal 12 500 11329 i | 23829
ryzyko kredytowe

ponizej Caal,

ale nie
Rating wewnetrzny 8 — kontrahent nie | wywigzuje i ) 111000 | 111000
wywiazuje si¢ z zobowiazania sie

z zobowiaza-

nia
Brak ratingu wewnetrznego (*) 15 445 - - - 15 445
Pozyczki i zaliczki wyceniane
wedlug warto$ci godziwej przez - - - 56669 56669
wynik finansowy (,,FVTPL”)
Odpis na oczekiwane straty
kredytowe i kwota skorygowana do -1491 -16 829 - -| -18320
warto$ci godziwej
Warto$¢ bilansowa zobowigzafi do 224750 265490 111000| 56669 657909

udzielenia pozyczki

EBI ciggle monitoruje wydarzenia majace wplyw na pozyczkobiorcéw i gwarantéw. W szczeg6lnosci EBI dokonuje
indywidualnej oceny praw wynikajacych z umowy w przypadku pogorszenia ratingu i dazy si¢ do zastosowania Srodkéw
tagodzacych. Uwaznie $ledzi réwniez odnawianie gwarancji bankowych otrzymanych w zwigzku z pozyczkami, aby

w stosownych przypadkach zapewni¢ zastepowanie tych gwarancji lub podjecie innych dzialan w odpowiednim czasie.

(*)  Umowy agencyjne, w przypadku ktérych na dzien sprawozdawczy nie ma odno$nych kontrahentéw.
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3.2.3.6.  Zaleglosci w splacie pozyczek oraz utrata wartosci

Kwoty zaleglosci sg okreslane, monitorowane i zglaszane zgodnie z procedurami okre$lonymi w obowigzujacych w calym
banku wytycznych i procedurach w zakresie monitorowania finansowego (,Finance Monitoring Guidelines and
Procedures”). Procedury te sg zgodne z najlepszymi praktykami bankowymi i przyjete w stosunku do wszystkich pozyczek
zarzgdzanych przez EBL

Proces monitorowania jest tak skonstruowany, aby gwarantowal, ze (i) potencjalne zaleglosci sa nalezycie wykrywane i jak
najszybciej zglaszane odpowiedzialnym stuzbom; (ii) przypadki krytyczne s szybko przekazywane na odpowiedni
szczebel operacyjny i decyzyjny; (iii) zarzad instrumentu otrzymuje regularne sprawozdania na temat ogdlnego statusu.

Zaleglosci i utratg warto$ci w odniesieniu do pozyczek i zaliczek mozna przeanalizowa¢ nastepujaco (w tys. EUR):

Pozyczki i zaliczki Pozyczki i zaliczki
31.12.2025 31.12.2024

Warto$¢ bilansowa 1063511 1498 048
Oczekiwane straty kredytowe w calym okresie Zycia
dotkniete utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe
Kwota brutto 15553 22307
Odpis z tytutu utraty wartosci -2471 -12431

Warto$¢ bilansowa oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie zycia dotknietych utratg wartosci ze 13082 9876
wzgledu na ryzyko kredytowe

Przeterminowane, ale nie utracily wartosci ze wzgledu

na ryzyko kredytowe

Przeterminowane

0-30 dni 201 229
30-90 dni - 26
90-180 dni - -
wigcej niz 180 dni - 25
Warto$¢ bilansowa pozyczek zaleglych bez utraty 201 280

warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe

Warto$¢ bilansowa skladnikéw innych niz pozyczki

zalegle i objete utratg warto$ci ze wzgledu na ryzyko 1050228 1487892
kredytowe
Warto$¢ bilansowa pozyczek i zaliczek ogélem 1063511 1498 048

3.2.3.7.  Wrazliwos¢ na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do przysztych warunkdéw ekonomicznych (w tys. EUR)

Oczekiwane straty kredytowe sg wrazliwe na osady i zalozenia przyjete w zwigzku z formulowaniem scenariuszy
perspektywicznych. EBI przeprowadza analize wrazliwo$ci w odniesieniu do oczekiwanych strat kredytowych ujetych
w istotnych grupach swoich aktywow.

Prognozy przyszlych warunkéw ekonomicznych (wykorzystujace scenariusze makroekonomiczne) stanowig dane
wejsciowe do modelu prognostycznego, na podstawie ktérych powstaja parametry ryzyka warunkowego, bedgce danymi
wej$ciowymi do obliczenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Scenariusze powstaja dzigki symulowaniu wstrzaséw PKB, ktory jest kluczowym miernikiem dziatalnosci gospodarczej.
Wstrzgsy realnego PKB kalibruje si¢ w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przeszlg niestabilno$¢ tej zmiennej. W stosownych
przypadkach w celu dokladniejszego okreslenia wielkosci i trwatosci wstrzaséw PKB wykorzystuje si¢ réwniez oceng
ekspercka. W rezultacie do okreSlenia wplywu wstrzaséw w czasie wstrzgsy ustala si¢ wraz z funkcja rozpadu.
Prawdopodobiefistwo zaistnienia poszczegélnych scenariuszy okresla si¢ na podstawie wskaznikéw rynkowych
(zmienno$ci) oraz wewnetrznie opracowanych wskaznikéw/indekséw stosowanych w sposéb spdjny w czasie w celu
uchwycenia niepewnosci. Waga pozytywnych i negatywnych wstrzaséw zalezy od réwnowagi ryzyka w gospodarce —
w dotychczasowych prognozach kwartalnych stosowano wstrzasy negatywne i pozytywne z prawdopodobiefistwem
odpowiednio 40 %1 5 %.
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W ponizszej tabeli przedstawiono odpisy na oczekiwane straty z tytutu kredytoéw i zaliczek w ramach fazy 1 i 2. Kazdemu
scenariuszowi perspektywicznemu (np. bazowemu, pozytywnemu i negatywnemu) przypisano wage 100 % zamiast
stosowania wag prawdopodobiefistwa scenariusza we wszystkich trzech scenariuszach.

(w tys. EUR)
2025
Pozytywny Bazowy Negatywny
Ekspozycja brutto 1306210 1306210 1306210
Odpis na oczekiwane straty 29944 31693 33 605
kredytowe
(w tys. EUR)
2024
Pozytywny Bazowy Negatywny
Ekspozycja brutto 1851153 1851153 1851153
Odpis na oczekiwane straty 18 883 30 301 31819
kredytowe
3.2.3.8.  Renegocjacja pozyczek i zwloka/wstrzymanie

EBI uznaje za pozyczki podlegajace zwloce[wstrzymaniu (tj. pozyczki, dtuzne papiery warto$ciowe i zobowigzania do
udzielenia pozyczek) te pozyczki, w odniesieniu do ktérych rozszerzono dzialania zwigzane z udzieleniem zwloki.
Dzialania zwigzane z udzieleniem zwloki obejmujg ,ustepstwa”, ktére EBI postanawia zastosowaé wobec diuznika
uznanego za niezdolnego do spelnienia warunkéw umownych dotyczacych obstugi zadluzenia ze wzgledu na trudnosci
finansowe, aby umozliwi¢ mu obstuge zadtuzenia lub catkowite lub czg$ciowe refinansowanie umowy. Ekspozycje traktuje
si¢ jako podlegajace zwloce/wstrzymaniu, jezeli zastosowano ustgpstwo, niezaleznie od tego, czy kwota jest
przeterminowana, czy tez ekspozycje zaklasyfikowano jako cechujaca si¢ niewykonaniem zobowigzania. Ekspozycji nie
uznaje si¢ za podlegajace zwloce/wstrzymaniu, jezeli dtuznik nie do§wiadcza trudnosci finansowych.

W normalnych warunkach dzialalnosci pogorszenie warunkéw takich pozyczek zostaloby wykryte za posrednictwem
postanowient wytycznych i procedur Banku i bytoby monitorowane przed renegocjacjg. Po renegocjacji EBI nadal Scisle
monitorowalby te pozyczki. W przypadku instrumentu finansowego dotknietego utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe zostanie on przeniesiony do fazy 3. Pozyczka bedzie regularnie monitorowana zgodnie z zasadami Banku.

Dzialania i praktyki restrukturyzacyjne podejmowane przez EBI w ramach dzialan restrukturyzacyjnych w okresie
sprawozdawczym obejmuja m.in. przedluzenie terminéw wymagalnosci, odroczenie splat wylacznie w odniesieniu do
kapitatu, odroczenie splat odsetek i kapitatu, uchylenie postanowiefi istotnych uméw oraz kapitalizacje zaleglosci

finansowych.

Operacje podlegajace dzialaniom zwigzanym z udzieleniem zwloki wykazano jako takie w tabeli ponizej:

(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Nieza- . Nieza- .
. Zagrozone . Zagrozone
grozone grozone

Liczba uméw podlegajacych dzialaniom zwigzanym

Lo . 1 9 3 7
z udzieleniem zwloki
Wartosci bilansowe (w tym odsetki i kwoty zaleglosci) 9569 71509 60223 35718
Ujety odpis z tytulu oczekiwanych strat kredytowych 106 45760 622 11156
Przychqdy z tytutu odsetek w odn'iesieniu do uméw 637 1601 31353 1717
podlegajacych zwloce[wstrzymaniu
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(w tys. EUR)
Dzialania zwigzane
z udzieleniem zwloki
Przedluzenie od . Naruszenie Splata
terminu roczenie | postanowief umowna
31.12.2024 macal- splat odsetek istotnych Inne aéniecie 31.12.2025
wWymag i kapitalu uméw Wygasnies
nosci f lub odpis
inansowych
pstytuce 22382 - - -9643 - - 1460 11279
inansowe
Przedsigbiorstwa 73559 13767 6 580 4154 - -28261 69799
Ogélem 95941 13767 6580 -5489 - -29721 81078
3.2.4. Ryzyko kredytowe z tytulu srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéow

Dostepne $rodki s inwestowane zgodnie z ustalonym w ramach instrumentu harmonogramem zobowigzan umownych
w zakresie wyplat. Na dzien 31 grudnia 2025 r. i dzied 31 grudnia 2024 r. inwestycje mialy postal depozytow
bankowych, certyfikatow depozytowych i komercyjnych papieréw diuznych.

Zatwierdzone jednostki posiadajg rating podobny do krétko- i dtugoterminowych ratingéw wymaganych w przypadku
wlasnych depozytéw skarbowych EBL. W przypadku réznic w ratingach przyznanych przez rézne agencje ratingowe,
decydujace znaczenie ma rating najnizszy. Maksymalny dopuszczony limit zaangazowania w przypadku pojedynczego
zatwierdzonego banku wynosi obecnie 50 000 000 EUR (pig¢dziesigt milionéw euro). Wyjatek od tej zasady stanowi
Société Générale S. A., ktéry prowadzi operacyjne rachunki pienigzne instrumentu. Limit krétkoterminowego
zaangazowania kredytowego dla Société Générale S. A. na dzien 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. wynosi
110 000 000 EUR (sto dziesi¢¢ milionéw euro). Ten zwigkszony limit dotyczy kwot §rodkéw pienigznych na operacyjnych
rachunkach pieni¢znych oraz instrumentéw wystawionych przez kontrahentéw i utrzymywanych w ramach portfela
skarbowego.

Wszystkie inwestycje powierzono zatwierdzonym jednostkom z okresem zapadalnosci nie dluzszym niz trzy miesigce,
liczac od daty waluty. Wszystkie naruszenia limitéw ekspozycji kredytowej zgloszono odpowiednim mocodawcom. Na
dzien 31 grudnia 2025 r. i dzie 31 grudnia 2024 r. wszystkie depozyty terminowe, komercyjne papiery dluzne i Srodki
pienigzne w kasie utrzymywane w ramach portfela skarbowego instrumentu mialy rating nie nizszy niz P-2 (ekwiwalent
wedlug agencji Moody’s) na dzien rozliczenia.

Ponizsza tabela przedstawia stan srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z naliczonymi odsetkami (w tys. EUR):

. . Minimalny rating
gggiﬁﬁﬁ% dlugoterminowy 31.12.2025 31.12.2024

(termin agencji Moody’s) (teﬁég 5‘)%3“
P-1 Aaa 210 685 13 % 124532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173 639 11%
P-1 Aa2 99792 6% - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19%
P-1 A2 444741 26 % 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11% 367 211 22 %
P-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
p-2 Baal - 0% 79777 5%
Ogolem 1665129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5. Ryzyko kredytowe z tytulu instrumentéw pochodnych

3.2.5.1.  Polityka dotyczgca ryzyka kredytowego z tytubu instrumentow pochodnych

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi to strata, ktora jedna ze stron ponosi, gdy druga strona nie jest
w stanie wywigzaé si¢ z cigzacych na niej zobowigzaii umownych. Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami
pochodnymi zalezy od szeregu czynnikéw (takich jak stopy procentowe i kursy wymiany walut) i z reguly odpowiada
tylko niewielkiej czesci ich warto$ci nominalnej.

W normalnych warunkach dzialalno$ci w ramach instrumentu mogg by¢ zawierane umowy swap w celu zabezpieczenia
okreslonych operacji udzielania pozyczek lub kontrakty terminowej wymiany walut w celu zabezpieczenia pozycji
walutowej, denominowane w walutach innych niz euro bedacych przedmiotem aktywnego obrotu. Wszystkie umowy
swap sa zawierane przez EBI z zewnetrznymi kontrahentami. Operacje swapowe podlegajg tym samym umowom
ramowym (Master Swap Agreement) i aneksom dotyczgcym wsparcia kredytowego zawartym przez EBI z jego partnerami
zewnetrznymi.

3.2.5.2.  Wycena ryzyka kredytowego z tytutu instrumentéw pochodnych

Wszystkie operacje swapowe wykonane przez EBI i zwigzane z instrumentem sg traktowane zgodnie z tymi samymi
warunkami umownymi i zgodnie z ta samg metodyka, ktére sa stosowane do instrumentéw pochodnych
wynegocjowanych przez EBI do wlasnych celéw. Miedzy innymi kwalifikowalno$¢ kontrahentéw operacji swapowych jest
ustalana przez EBI wedlug tych samych warunkéw kwalifikowalnosci, jakie sa stosowane do celéw innych operacji

swapowych.

EBI dokonuje pomiaru ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu operacji swapowych i operacji na instrumentach
pochodnych, stosujgc w kwestii sprawozdawczosci i monitorowania limitéw strategie Current Unsecured Exposure
(biezaca niezabezpieczona ekspozycja) oraz Potential Future Exposure (potencjalna przyszta ekspozycja). We wskaznikach
tych w pelni uwzglednia si¢ instrumenty pochodne zwigzane z instrumentem inwestycyjnym.

W ramach instrumentu zawiera si¢ krétkoterminowe umowy swap (krotkoterminowe swapy walutowe”) stuzace
zabezpieczeniu ryzyka walutowego w zwigzku z wyplacanymi pozyczkami w walutach innych niz euro. Krétkoterminowe
swapy walutowe majg termin zapadalno$ci nie dluzszy niz trzy miesiace i sa regularnie rolowane. Warto$¢ nominalna
krétkoterminowych swapéw walutowych na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosita 1 060,0 mln EUR, natomiast na dzien
31 grudnia 2024 r. - 1 330,0 mln EUR. Warto$¢ godziwa krétkoterminowych swapéw walutowych na dzien 31 grudnia
2025 r. wynosita 6,0 mln EUR, natomiast na dziei 31 grudnia 2024 r. - - 38,9 mln EUR.

W ramach instrumentu zawiera si¢ umowy swapéw walutowych stuzace zabezpieczeniu ryzyka walutowego w zwiazku
z wyplacanymi pozyczkami w walutach innych niz EUR. Swapy walutowe maja dlugi termin zapadalnosci. Warto$é
nominalna krétkoterminowych swapéw walutowych na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosita 22,9 mln EUR, natomiast na
dzien 31 grudnia 2024 r. — 33,1 mln EUR. Warto$¢ godziwa krétkoterminowych swapéw walutowych na dzien
31 grudnia 2025 r. wynosita 1,4 mln EUR, natomiast na dzien 31 grudnia 2024 r. — 0,5 mln EUR.

3.2.6. Ryzyko kredytowe z aktywéw finansowych

Portfel aktywow finansowych w calosci sklada si¢ z komercyjnych papieréw dtuznych, ktérych termin zapadalnosci
przekracza trzy miesigce, wydanych lub gwarantowanych przez jednostki pafistwowe nizszego szczebla, banki i instytucje
niebedace bankami. Kwalifikowanymi emitentami s3 panstwa czlonkowskie UE, ich agencje, banki oraz podmioty
pozabankowe. Maksymalny dopuszczony limit zaangazowania w przypadku pojedynczego zatwierdzonego emitenta
wynosi obecnie 50 000 000 EUR (pig¢dziesigt milionéw euro). Inwestycje w $rednio- i dlugoterminowe obligacje réwniez
moga by¢ brane pod uwage, zaleznie od wymogéw dotyczacych plynnosci. Na dzien 31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia
2025 r. nie istnialy aktywa finansowe.

3.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci odnosi si¢ do zdolnosci jednostki do finansowania wzrostu wartosci aktywow oraz wywiazywania si¢
z zobowigzan w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia niemozliwych do zaakceptowania strat. Ryzyko plynnosci
mozna dalej podzieli¢ na ryzyko plynnosci finansowania i ryzyko plynnosci rynku.

Ryzyko plynnosci wigze si¢ z ryzykiem, ze jednostka nie bedzie w stanie refinansowac strony aktywéw bilansu ani w pelni
wywiazaé si¢ ze swoich zobowiazan platniczych przy wykorzystaniu fatwo dostgpnych zasobéw plynnosci. Ryzyko
plynnosci rynku to zmienno$¢ wartosci ekonomicznej lub dochodéw uzyskanych z pozycji zajmowanych przez jednostke,
wynikajaca z potencjalnej niemozno$ci przeprowadzenia transakcji kompensujacej, likwidujacej lub ograniczajacej te
pozycje otwarte po rozsgdnych cenach rynkowych.
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3.3.1. Zarzgdzanie ryzykiem plynnosci

Instrument byt finansowany gléwnie z rocznych wkladow panstw czlonkowskich oraz ze Srodkéw powracajacych
z operagji instrumentu. Zgodnie z decyzjg (UE) 2020/2233 $rodki powracajgce z instrumentu inwestycyjnego AKP bedg
wykorzystywane w ramach ISWMR. Dostepno$¢ tych $rodkéw powracajacych, ktdre majg zosta przekazane, jest jednak
uzalezniona od utrzymania odpowiedniego poziomu plynnosci w ramach instrumentu inwestycyjnego.

W ramach instrumentu ryzykiem plynnosci finansowania zarzadza si¢ przede wszystkim poprzez planowanie potrzeb
zwigzanych z plynnoscig netto. W celu dalszego zminimalizowania ryzyka plynnosci instrument utrzymuje rezerwy
plynnosci wystarczajace, aby w dowolnym momencie pokry¢ prognozowane wyplaty gotowkowe, o ktdrych okresowo
informuje odpowiedzialny za pozyczki departament EBI. Fundusze inwestuje si¢ na rynku pienieznym i rynku obligacji
w formie depozytéw miedzybankowych i innych krétkoterminowych instrumentéw finansowych, uwzgledniajac
zobowigzania instrumentu dotyczace wyplat. Aktywami plynnymi instrumentu zarzadza Departament Skarbu Banku
w celu utrzymania odpowiedniej plynnosci, tak aby mozliwe bylo wywiazywanie si¢ z zobowigzan w ramach instrumentu.

Warto podkreslié, ze zarzadzanie kapitalem odbywa si¢ wylacznie z perspektywy plynnosci, jak opisano powyzej.

Zgodnie z zasadg podziatlu obowigzkéw miedzy jednostkami operacyjnymi i jednostkami rozliczeniowymi operacje
rozliczeniowe zwigzane z inwestowaniem tych aktywéw wchodza w zakres obowigzkéw Departamentu Planowania
i Rozliczania Operacji EBL. Ponadto zatwierdzanie kontrahentéw oraz okrelanie limitéw dla inwestycji finansowych,
a takze monitorowanie tych limitéw jest obowigzkiem GRiC Banku.

3.3.2. Wycena ryzyka plynnosci

W tabelach zawartych w niniejszej sekcji przeanalizowano zobowigzania finansowe instrumentu wedlug daty
wymagalnosci na podstawie okresu od dnia bilansowego do terminu wymagalnosci okreslonego w umowie (wedlug
niezdyskontowanych przeptyw6w pienigznych).

Jezeli chodzi o zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania pochodne, instrument utrzymuje zobowigzania w postaci
niewyptaconych czesci kredytéw na podstawie podpisanych uméw pozyczki, niewyplaconych czgsci $rodkéw na mocy
podpisanych uméw subskrypcji kapitalu/luméw inwestycyjnych, udzielonych gwarancji pozyczkowych lub przyznanych
dotacji na splate odsetek i pomoc techniczng.

Pozyczki udzielane w ramach instrumentu inwestycyjnego majg termin wyplaty. Wyplat dokonuje si¢ jednak
w momentach i w kwotach odpowiadajacych postegpom odno$nych projektéw inwestycyjnych. Ponadto pozyczki
instrumentu inwestycyjnego sa transakcjami realizowanymi w warunkach operacyjnych, dla ktérych typowe sa dos¢ duze
wahania, gdyz ich harmonogram wyplat jest obarczony znacznym stopniem niepewnosci.

Inwestycje kapitalowe stajg si¢ wymagalne w momencie wydania przez osoby zarzadzajace Srodkami wlasnymi waznego
wezwania do oplacenia kapitatu, stosownie do postgpéw w dziatalnosci inwestycyjnej. Catkowity okres wyplaty pozyczki
wynosi zwykle 3 lata, przy czym jest on czesto przedtuzany o rok lub dwa. Niektére zobowigzania z tytulu wyplaty
zwykle wykraczajg poza okres wyplaty pozyczki do czasu pelnego zbycia odnosnych inwestycji funduszu, poniewaz jego
plynno$¢ moze by¢ niekiedy niedostateczna do pokrycia niekt6rych optat lub innych kosztow.

Gwarancje nie sg ujmowane jako osobne zobowigzania do wyplaty, do czasu uruchomienia gwarancji. Pozostala kwota
gwarancji jest zmniejszana zgodnie z harmonogramem splaty pozyczek objetych gwarancja.

Wyplywy $rodkéw pienieznych na przyznane dotacje na splate odsetek wystepuja w przypadku pozyczek subsydiowanych
finansowanych z zasobéw wilasnych Banku. W zwigzku z tym zglaszane ,Wyplywy na przyznane dotacje na splate
odsetek” stanowig wylacznie zobowiazania zwigzane z tymi pozyczkami, a nie catkowita kwote przyznanych,
niewyplaconych dotacji na splate odsetek. Podobnie jak w przypadku pozyczek, harmonogram ich wyplaty jest niepewny.

,Nominalne wyplywy brutto” na przyznang pomoc techniczng w tabeli ,Profil wymagalnosci zobowigzan finansowych
innych niz zobowigzania pochodne” dotycza lacznej niewyplaconej kwoty podpisanych uméw na pomoc techniczng.
Schemat czasowy dokonywania wyplat charakteryzuje wysoki stopien niepewnosci. Wyplywy Srodkéw pienieznych
w kolumnie ,,3 miesigce lub mniej” stanowia kwote niezaptaconych faktur, ktére otrzymano do dnia sprawozdawczego.

Zobowigzania dotyczace zobowigzan finansowych innych niz zobowigzania pochodne, w przypadku ktérych nie
okreslono umownych terminéw wymagalnosci, umieszczono w kolumnie ,Nieokre$lony termin wymagalnosci”.
Zobowiazania, w przypadku ktérych na dziei sprawozdawczy zarejestrowano wniosek o wyplate, umieszczono
w odpowiedniej kolumnie.
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Jezeli chodzi o pochodne zobowiazania finansowe, ich profil wymagalnosci odpowiada okreslonym w umowie
niezdyskontowanym przeplywom pieni¢znym brutto z transakcji swapowych, w tym swapéw walutowych, swapow
walutowo-procentowych, krétkoterminowych swapéw walutowych i swap6w stop procentowych.

(w tys. EUR)
Profil wymaga'lpoéc; zobowi:.;zaﬁ fiﬁlagsowych innych 3 miesiace Powyzej 3 P{)wylfej Powyicj 5 Niet(ﬁ:ﬁﬂlony Nomi{l;ljl;e
niz zobowigzania pochodne .. miesiecy roku wyp:
na 31.12.2025 lubmniej | 401 roku | do 5 lat lat Wﬁngial_ brutto
Wyp}ywy na pozyczki udzielone, ale 122 352 i i 1 2318350 354187
niewyplacone
Wyp}ywy na przyznane srodki inwestycyjne 165 i i | 184676 184841
i subskrypcje udziatow
Pozosta%g (gwarancje podpisane niewystawione, i i i i 9500 7500
gwarancje wystawione)
Wyplywy na przyznane dotacje na splate odsetek - - - -] 239148 239148
Wyplywy z tytutu kwot naleznych EBI 3199 19 942 - - - 23141
Wyplywy z tytulu kwot naleznych KE -| 243853 - - -l 243853
Wyplywy na przyznang pomoc techniczng 844 - - - 10 465 11309
Ogoélem 126 560 263795 - -| 668624 1058979
(w tys. EUR)
Profil wymagalnosci zobowigzan finansowych - Powyzej 3 | Powyzej . Nieokreslony | Nominalne
innych niz zobowigzania pochodne 31’ 1]1311651:%96 miesiecy | 1 roku Powlyfe] > termin wyplywy
na 31.12.2024 WO MG 46 1 roku | do 5 lat a wymagalnosci brutto
Wyplywy na pozyczki udzielone, ale 80913| 20208 - -l 575108| 676229
niewyplacone
Wyp}ywy na przyznane srodki inwestycyjne 4190 i i i 233696 237 886
i subskrypcje udziatow
szosta}e (gwaranqe podplsane . i i i i ) 500 5500
niewystawione, gwarancje wystawione)
Wyplywy na przyznane dotacje na splate i i i i 334754 334754
odsetek
Wyplywy na przyznang pomoc techniczng 1859 - - - 18 341 20200
Ogolem 86962 | 20208 - -| 1164399| 1271569
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(w tys. EUR)
Profil wymagalnosci pochodnych zobowiazan . Powyzej 3 . Nominalne
y 3 miesigce lub . Powyzej 1 .
finansowych e miesigcy do 1 Powyzej 5 lat | wplywy|wyplywy
na 31.12.2025 mie] roku rokudo 5 lat brutto
Swapy walutowe i swapy walutowo-
procentowe — Wp 131 10242 13126 - 23499
Swapy walutowe i swapy walutowo- _
procentowe — Wypl 81 -10451 -13026 - -23558
I\()\;gtkotermlnowe swapy walutowe — 1060 000 i i i 1060 000
\I;;;It)kotermmowe swapy walutowe — 1056455 i i i 1056455
Ogolem 3595 -209 100 - 3486
(w tys. EUR)
Profil wymagalno$ci pochodnych zobowigzan . Powyzej 3 . Nominalne
. 3 miesigce lub . Powyzej 1 ..
finansowych e miesiecy do 1 Powyzej 5 lat | wplywy|wyplywy
na 31.12.2024 mniej roku roku do 5 lat brutto

;Kaciﬁxfigtfv\vveéswapy walutowo- 157 10 405 22613 832 34007
Swapy walutowe i swapy walutowo-
procentowe — Wypl -87 -12310 -24 852 - 899 -38148
{(}\;;;l;g[;rmmowe swapy walutowe — 1330000 i i i 1330000
Krétkoterminowe swapy walutowe —
Wypl -1371666 - - - -1371666
Ogoltem -41 596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3. Dlugoterminowe aktywa i zobowigzania finansowe

W ponizszej tabeli przedstawiono aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi oraz zobowigzania finansowe,
ktérych odzyskanie lub rozliczenie jest spodziewane po uplywie 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego.

(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Aktywa finansowe:
Pozyczki i zaliczki 1126057 1551776
Akgje i inne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu 745934 834621
Ogolem 1871991 2386 397
Zobowigzania finansowe:
Zobowigzania wobec 0s6b trzecich (*) 797 534569
Rezerwy z tytulu zobowigzan do udzielenia pozyczki 17 585 18320
Ogolem 18 382 552889

() Zobowiazania wobec oséb trzecich obejmuja niewyplacone dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng nalezne pafstwom
czlonkowskim, ktérych termin wymagalnosci jest gléwnie nieokreslony.

128/154

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



Dz.U. C z 8.10.2026 PL

3.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko, ze zmiany cen i stép rynkowych, takich jak stopy procentowe, ceny akeji i kursy walutowe,
wplyng na przychody jednostki lub na warto$¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

3.4.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika ze zmiennosci wartosci ekonomicznej pozycji zwigzanych ze stopami procentowymi
lub przychodéw uzyskanych z tych pozycji ze wzgledu na niekorzystne zmiany wysokosci stop procentowych.

Wahania wartosci ekonomicznej instrumentu ani niedopasowanie wyceny miedzy poszczegdlnymi aktywami,
zobowigzaniami i instrumentami zabezpieczajacymi nie maja bezposredniego wplywu na instrument, poniewaz nie wigze
si¢ z nim zadne oprocentowane zobowigzania. W ramach instrumentu dokonuje si¢ pomiaru ryzyka stopy procentowej
w ujeciu rocznym, stosujgc standardowe scenariusze wstrzasu EUNB (*), ktore pokazuja wplyw niekorzystnych zmian
stép procentowych zaréwno na warto$¢ ekonomiczng kapitatu wlasnego, jak i na wynik odsetkowy netto.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane z wartoscig ekonomiczng kapitatu wlasnego

Aby okresli¢ warto$¢ biezgcg netto przeplywéw pienigznych z tytulu pozyczek i swapéw zabezpieczajacych
denominowanych w EUR, w ramach instrumentu stosuje si¢ 3-miesigczng krzywa EURIBOR. Warto$¢ biezaca netto
przeplywow pienieznych z tytulu pozyczek denominowanych w walutach innych niz EUR okreSla si¢ przy uzyciu
3-miesigcznej krzywej EURIBOR skorygowanej o spread bazy walutowej dla danej waluty. W przypadku walut innych niz
EUR, w odniesieniu do ktdrych wiarygodna i wystarczajaco kompletna krzywa dyskontowa nie jest dostepna, stosuje sig
krzywa dyskontowg w EUR lub USD.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. najgorszy wplyw scenariuszy nadzorczych testow wartosci odstajacych wedlug wymogow
EUNB spowodowalby zmniejszenie warto$ci ekonomicznej kapitatu wlasnego o 60,2 mln EUR (w 2024 r.: 81,0 mln EUR).

Ryzyko stopy procentowej zwigzane z zyskiem

Okresla ono iloSciowo kwote wyniku odsetkowego netto, ktéra zmienitaby si¢ w ciggu najblizszych 12 miesiecy, gdyby
wszystkie krzywe stép procentowych obnizyly si¢ o dwa punkty procentowe i gdyby zadne istniejace zobowigzania nie
byly faktycznie wyplacane. Przy pozycjach istniejacych na dziei 31 grudnia 2025 r. wynik odsetkowy netto zmniejszylby
si¢ 0 33,3 mln EUR (w 2024 r.: 34,7 mln EUR) w przypadku obnizenia stop procentowych o 200 punktéw bazowych.

Dla uzupelnienia analizy wrazliwosci wyniku odsetkowego netto przyjmuje si¢, ze wynik odsetkowy netto wzréstby o 33,7
miln EUR (w 2024 r.: 35,1 mln EUR) w przypadku wzrostu stép procentowych o 200 punktéw bazowych.

3.4.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe oznacza ryzyko utraty wartosci ekonomicznej lub dochodéw wynikajacych z pozycji instrumentu
inwestycyjnego, spowodowane niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych.

Z uwagi na walute ksiegowa odniesienia (jakg dla instrumentu jest euro), ekspozycja na ryzyko walutowe w przypadku

instrumentu istnieje zawsze, gdy wystepuje niedopasowanie walutowe aktywéw, zobowigzai i instrumentéw
zabezpieczajacych.

3.4.2.1.  Ryzyko walutowe a aktywa finansowe

Aktywa finansowe instrumentu denominowane sg albo w EUR, albo w USD.

Ryzyko walutowe jest zabezpieczone transakcjami walutowymi typu spot lub forward, krétkoterminowymi swapami
walutowymi lub swapami walutowymi. Departament Skarbu EBI moze w razie koniecznosci i stosownie do sytuacji
wykorzystac zgodnie z polityka Banku jakikolwiek inny instrument, ktéry zapewnia ochrong przed ryzykiem rynkowym
zwigzanym z dzialalnoscig finansowg w ramach instrumentu.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.2.2.  Ryzyko walutowe a operacje finansowane lub gwarantowane przez instrument

Wklady panstw cztonkowskich na rzecz instrumentu przyjmowane s3 w euro. Operacje finansowane lub gwarantowane
przez instrument, a takze doplaty do oprocentowania mogg by¢ denominowane w EUR, USD lub innej zatwierdzonej
walucie.

Ekspozycja na ryzyko walutowe (w stosunku do EUR jako waluty referencyjnej) wystepuje, gdy transakcje denominowane
w walutach innych niz EUR sa niezabezpieczone. Wytyczne dotyczace zabezpieczania ryzyka walutowego opisano ponizej.

3.4.2.2.1. Zabezpieczanie operacji denominowanych w USD

Ryzyko walutowe wynikajace z operacji instrumentu denominowanych w USD jest zabezpieczone zbiorczo za pomocg
krotkoterminowych swapéw walutowych w EURJ/USD, okresowo rolowanych i dostosowywanych kwotowo.
Krétkoterminowe swapy walutowe pelnig dwie funkcje. Z jednej strony zapewnia si¢ niezbedng plynno$é na potrzeby
nowych wyplat (pozyczki i kapital), a z drugiej strony utrzymuje si¢ zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym w skali
makro.

Na poczgtku kazdego okresu przeplywy pienigzne, ktére w kolejnym okresie majg by¢ otrzymane lub wyplacone w USD,
sa oszacowywane na podstawie planowanych lub oczekiwanych $rodkéw powracajacych i wyplat. Nastepnie
krétkoterminowe swapy walutowe osiggajace termin zapadalnosci sg rolowane, a ich kwota jest korygowana, tak aby
pokrywala co najmniej ptynnos¢ w USD potrzebna w kolejnym okresie.

Co miesigc pozycja walutowa w USD jest zabezpieczana transakcjami typu spot lub forward, jezeli przekracza odpowiednie
limity.

W okresie odnawiania swapow nieoczekiwane niedobory Srodkéw w USD sg pokrywane za pomocy doraznych operacji
krotkoterminowych swapdéw walutowych, natomiast nadwyzki Srodkéw sa inwestowane w aktywa finansowe lub
przeliczane na EUR, jezeli wynikaja ze zwigkszenia pozycji walutowe;.

3.4.2.2.2. Zabezpieczanie operacji denominowanych w walutach innych niz EUR i USD

Operacje w ramach instrumentu denominowane w walutach innych niz EUR i1 USD sa zabezpieczane za pomoca uméw na
swapy walutowe o tym samym profilu finansowym, co stanowigca ich podstawe pozyczka, pod warunkiem ze funkcjonuje
rynek swapowy.

W przypadku instrumentu wystepujg operacje denominowane w walutach, dla ktérych mozliwosci zabezpieczenia nie s3
dostepne lub ich koszt jest wysoki. Operacje te denominowane s3 w walutach lokalnych, ale rozliczane w EUR lub USD.
Zasady ramowe Instrumentu Inwestycyjnego dotyczace ryzyka finansowego, zatwierdzone przez Komitet Instrumentu
Inwestycyjnego w dniu 22 stycznia 2015 r., oferujg mozliwos¢ zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko walutowe w walutach
lokalnych, ktére s w znaczacym stopniu dodatnio skorelowane z USD w sposdb syntetyczny przez instrumenty pochodne
denominowane w USD. Waluty lokalne zabezpieczone syntetycznie przy pomocy instrumentéw pochodnych
denominowanych w USD wykazano w sekcji 3.4.2.2.3. ponizej w pozycji ,Waluty lokalne (objete zabezpieczeniem
syntetycznym)”, natomiast waluty lokalne niezabezpieczone syntetycznie USD wykazano w tej samej tabeli w pozycji
,Waluty lokalne (nieobjete zabezpieczeniem syntetycznym)”.

Ponadto w przypadku pozyczek denominowanych w walutach innych niz EUR, USD lub w walutach, w przypadku kt6rych
zabezpieczenie za pomocg uméw na swapy walutowe nie jest mozliwe, w ramach instrumentu nalicza si¢ dodatkowy
skfadnik odsetek zwany ,premig walutows”, aby ztagodzi¢ ryzyko potencjalnej deprecjacji waluty lokalne;j.

3.4.2.2.3. Pozycja walutowa (w tys. EUR)

W tabelach w niniejszej informacji dodatkowej przedstawiono pozycje¢ walutows instrumentu.

Pozycja walutowa w ponizszych tabelach zostala przedstawiona zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka w ramach
instrumentu (opisang w zasadach ramowych Instrumentu Inwestycyjnego dotyczacych ryzyka finansowego). Zgodnie z ta
polityka pozycja walutowa jest oparta na danych ksiggowych i okreslana jako réznica migdzy wybranymi aktywami
a zobowigzaniami. Aktywa i zobowigzania okreSlone w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka sa
dobierane w taki sposéb, aby zapewnié, ze zyski beda przeliczane na walute sprawozdawczg (EUR) dopiero po ich
otrzymaniu.

Zmiany warto$ci godziwej akgji i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu sg — zgodnie z polityka
dotyczaca ryzyka — uwzglednione w pozycji walutowej, podobnie jak utrata warto$ci pozyczek i zaliczek. Instrumenty
pochodne uwzglednione w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka sa wyceniane wedlug wartosci
nominalnej, a nie wartosci godziwej, aby dostosowa¢ je do zachowanej wartosci aktywoéw, ktére s3 rowniez wyceniane
wedlug warto$ci nominalnej skorygowanej o utrate warto$ci pozyczek.
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W ponizszych tabelach pozostata czgs¢ aktywow i zobowiazan, ktéra obejmuje gldéwnie naliczone odsetki od pozyczek,
instrumentéw pochodnych i dotacj, jest przedstawiona jako ,Pozycja walutowa nieobjeta polityka dotyczaca ryzyka”.

Zobowigzania do

przyszlego
Na dziefi 31 grudnia 2025 r. Aktywa i zobowigzania finansowania
i zobowigzania
warunkowe
Pozycja walutowa Pozycja walutowa Bl .
Waluty zgodnie z polityka nieobjeta polityka ! anso;;vzti pozyeja
dotyczacy ryzyka dotyczaca ryzyka walitowa

UsD 1294 -31642 -30 348 164 405
Waluty lokalne
(objete zabezpieczeniem
syntetycznym)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Waluty lokalne (nieobjete
zabezpieczeniem syntetycznym) (¥)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
Ogoélem waluty inne niz EUR 152597 -34074 118523 164 405
EUR 2676672 2676672 636494
EUR i waluty inne niz EUR 152597 2642598 2795195 800 899
ogélem

()  Objasnienia na temat zabezpieczenia syntetycznego znajduja si¢ w sekcji 3.4.2.2.2.

Zobowigzania do

przyszlego
Na dzieni 31 grudnia 2024 r. Aktywa i zobowigzania finansowania
i zobowigzania
warunkowe
Pozycja walutowa Pozycja walutowa Bil .
Waluty zgodnie z polityka nieobjeta polityka ! anso;vi bozycja
dotyczacy ryzyka dotyczacy ryzyka walutowa
UsD -45774 -21740 -67514 235603
Waluty lokalne
(objete zabezpieczeniem
syntetycznym) (¥)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR
gg"R*em waluty inne niz 190 987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
EUR { waluty inne niz EUR 190 987 3113924 3304911 1279463
ogélem

()  Objasnienia na temat zabezpieczenia syntetycznego znajduja si¢ w sekcji 3.4.2.2.2.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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3.4.2.3.  Analiza wrazliwosci na wahania kurséw walutowych

Na dzieft 31 grudnia 2025 r. 10-procentowy spadek wartosci euro w stosunku do wszystkich innych walut spowodowatby
zwigkszenie zasobow i zysku stron wnoszacych wklad o 13,2 mln EUR (na dzien 31 grudnia 2024 r.: 18,4 mln EUR).
10-procentowy wzrost wartosci euro w stosunku do wszystkich innych walut spowodowalby spadek zasobéw i zysku
stron wnoszacych wklad 0 -10,8 mln EUR (na dzien 31 grudnia 2024 r.: -15,1 mln EUR).

3.4.2.4.  Kurs wymiany

Do sporzadzenia bilansu na dziefi 31 grudnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. zastosowano nastepujace kursy wymiany:

31 grudnia 2025 1. 31 grudnia 2024 1.

Waluty spoza UE

Botswana — pula (BWP) 16,18 14,49
Dominikana — peso (DOP) 73,78 63,09
Fidzi — dolar (FJD) 2,62 2,38
Haiti — gourde (HTG) 153,14 135,09
Jamajka — dolar (J]MD) 185,35 161,15
Kenia — szyling (KES) 151,20 133,69
Mauretania — ugija (MRU) 46,70 41,30
Mauritius — rupia (MUR) 54,08 48,56
Mozambik — metical (MZN) 74,22 65,65
Nigeria — naira (NGN) 1693,57 1591,68
Rwanda — frank (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzania — szyling (TZS) 2862,12 2 490,24
Uganda - szyling (UGX) 4 240,00 3812,00
Stany Zjednoczone — dolar amerykanski (USD) 1,18 1,04
Frank CFA (XAF/XOF) 655,96 655,96
Republika Potudniowej Afryki — rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambia — kwacha (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3. Ryzyko cen akcji

Ryzyko cen akcji odnosi si¢ do ryzyka, ze warto$¢ godziwa inwestycji kapitalowych zmniejszy si¢ w wyniku zmian

w poziomie cen akcji lub w wartosci inwestycji kapitalowych.

Instrument jest narazony na ryzyko cen akcji poprzez swoje bezposrednie inwestycje kapitalowe i inwestycje w fundusze

venture capital.

Warto$¢ nienotowanych pozycji kapitalowych nie jest na biezagco dostgpna do celéw stalego monitorowania i kontroli. Dla
takich pozycji najlepsze dostepne wskazniki obejmuja ceny ustalone za pomoca dowolnej stosownej techniki wyceny.

Wplyw na stan zasobow stron wnoszacych wklad na rzecz instrumentu (wskutek zmiany wartosci godziwej portfela
instrumentéw kapitalowych) ze wzgledu na +/-10% zmiang¢ wartosci poszczegblnych bezposrednich inwestycji
kapitalowych i inwestycji w fundusze venture capital, przy niezmiennosci wszystkich pozostalych zmiennych, wynosi
odpowiednio 74,6 mln EUR/- 74,6 mln EUR na dziel 31 grudnia 2025 r. (odpowiednio 83,5 mln EUR/- 83,5 mln EUR na

dzien 31 grudnia 2024 r.).
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4. Warto$ci godziwe instrumentéw finansowych

4.1. Klasyfikacja ksiggowa i warto$¢ godziwa

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci bilansowe i wartosci godziwe poszczegdlnych skladnikéw aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, w tym ich poziom w hierarchii wartosci godziwej. Nie obejmuje to informacji o wartosci
godziwej poszczegdlnych skladnikéw aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych wycenionych po koszcie
zamortyzowanym, gdyz warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 133/154



yS1/pel

[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

(w tys. EUR)

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Akgje i inne )
Pochodne P tap} ey .Sr(.)d.lq Aktywa Inne aktywa/
instrumenty wartosclowe pler}lgzr;(g, finansowe zobowigzania Ogélem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogétem
finansowe O Zmienne) pozyezkl ogblem finansowe
stopie i zaliczki
dochodu
Aktywa finansowe obowiagzkowo
wyceniane wedlug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (,FVTPL”)
Pochodne instrumenty finansowe 7 819 - - - - 7 819 - 7 819 - 7819
Fundusz venture capital - 550528 - - - 550528 - -| 550528 550528
Bezposrednie inwestycje kapitatowe - 195406 - - - 195 406 - -1 195406 195 406
Pozyczki i zaliczki - - 77 287 - - 77 287 - - 77 287 77 287
Aktywa finansowe obowigzkowo
wyceniane wediug wartosci godziwej 7819| 745934 77287 - -| 831040 - 7819| 823221| 831040
przez wynik finansowy (,FVTPL”)
ogolem
Aktywa finansowe wyceniane po koszcie
Zamortyzowanym
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - -| 1665129 - -| 1665129 89790 1575339 -| 1665129
Pozyczki i zaliczki - - 986 224 - - 986 224 - 953612 - 953612
Naleznosci od stron wnoszacych wklad - - - - - - - - - -
Aktywa finansowe ogélem - - - - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 36 833 36833 - - - -
Akeywa finansowe wyceniane po koszcie - -| 2651353 - 36833| 2688186 89790| 2528951 -| 2618741
zamortyzowanym ogétem
Aktywa finansowe ogétem 7 819 745934 2728640 - 36833| 3519226
Zobowigzanie finansowe wyceniane
wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy (,,FVTPL”)
Pochodne instrumenty finansowe —-411 - - - - -411 - -411 - -411
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug warto$ci godziwej przez wynik -411 - - - - -411 - -411 - -411
finansowy (,,FVTPL”) og6lem
Zobowigzania finansowe wyceniane po
koszcie zamortyzowanym
Rezerwy z tytutu zobowigzan do udzielenia i i i ) 17585 17585
pozyczki
Zobowigzania wobec 0s6b trzecich - - - - -658146| -658146

d
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yS1/sel

(w tys. EUR)

Na dzien 31 grudnia 2025 r.

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Akgje i inne )
Pochodne papiery .Sr(.)d.kl Aktywa Inne aktywa/
. wartosciowe pienigzne, ) . . , s : s .
instrumenty S s oerki finansowe zobowigzania Ogélem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogétem
finansowe O Zmienne) pozyezkl ogblem finansowe
stopie i zaliczki
dochodu
Pozostale zobowigzania - - - - -3044 -3044
fobm.quanla finansowe wyceniane po i i i ) -678775| -678775
oszcie zamortyzowanym ogélem
Zobowigzania finansowe ogélem -411 - - - -678775| -679186
(w tys. EUR)
Na dzieft 31 grudnia 2024 r. Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Akgje i inne )
Pochodne papiery .Sr(.)d.kl Aktywa Inne aktywa/
. wartosciowe pienigzne, 3 . . . . . . ,
instrumenty . . s verki finansowe | zobowigzania Ogélem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogétem
finansowe O Zrienne) pozyczkl ogoélem finansowe
stopie i zaliczki
dochodu
Aktywa finansowe obowigzkowo
wyceniane wedlug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (,FVTPL”)
Pochodne instrumenty finansowe 783 - - - - 783 783 - 783
Fundusz venture capital - 655817 - - - 655817 -| 655817 655817
Bezposrednie inwestycje kapitalowe - 178 804 - - - 178 804 -| 178804 178 804
Pozyczki i zaliczki - - 136983 - - 136 983 -l 136983 136 983
Aktywa finansowe obowigzkowo
wyceniane wedlug wartodci godziwej 783| 834621 136 983 - | 972387 783| 971604| 972387
przez wynik finansowy (,,FVTPL”)
ogoélem
Aktywa finansowe wyceniane po koszcie
zamortyzowanym
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 1638604 - -| 1638604 1638 604 -| 1638604
Pozyczki i zaliczki - - 1361065 - -| 1361065 1321715 -1 1321715
Naleznosci od stron wnoszacych wklad - - 7482 - - 7482 - - -

Aktywa finansowe ogélem

9¢0T°01'8 2D 'N'zd
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(w tys. EUR)

Na dzieni 31 grudnia 2024 r.

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Akgcje i inne
papiery

Srodki

Pochodne todci . Aktywa Inne aktywa/
instrumenty wartosciowe P 161:11@21’11:, finansowe | zobowigzania Ogélem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Ogétem
finansowe 0 Zmiennej pozyczkl ogdlem finansowe
stopie i zaliczki
dochodu
Pozostale aktywa - - - - - - - - -
Aktywa finansowe wyceniane po koszcie - -| 3007151 - -| 3007151 -| 2960319 2960319
zamortyzowanym ogétem
Aktywa finansowe ogétem 783 834621 3144134 - -| 3979538
Aktywa finansowe obowigzkowo
wyceniane wedlug warto$ci godziwej
przez wynik finansowy (,,FVTPL”)
Pochodne instrumenty finansowe -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedlug warto$ci godziwej przez wynik -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
finansowy (,,FVTPL”) og6lem
Zobowigzania finansowe wyceniane po
koszcie zamortyzowanym
Rezerwy z tytulu zobowigzan do udzielenia i i ) i 218320 -18320
pozyczki
Zobowiazania wobec 0s6b trzecich - - - - -566083| -566083
Pozostale zobowigzania - - - - -3289 -3289
l%obox.quama finansowe wyceniane po i i ) i -587692| -587692
oszcie zamortyzowanym ogétem
Zobowigzania finansowe ogétem -39210 - - - -587692| -626902

d
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4.2.
4.2.1.

Wycena wedlug warto$ci godziwej

Techniki wyceny i istotne dane wejSciowe, ktdre nie daja si¢ zaobserwowa¢

W ponizszej tabeli zawarto informacje dotyczace technik wyceny i istotnych danych wejsciowych, ktére nie dajg sig
zaobserwowacl, zastosowanych do wyceny instrumentéw finansowych, zaliczanych do poziomu 2 i 3 w hierarchii

warto$ci godziwej.

Istotne dane wejSciowe, ktore nie

Zwigzek danych
wejsciowych, ktore nie

Technika wyceny daja si¢ zaobserwowac dajq sig zaobserwo’w.ac,
Z wyceng wartosci
godziwej
Instrumenty finansowe wykazane wedlug wartosci
godziwej
Pochodne Zdyskontowany przeplyw srodkow Krzywe stosowane do Nie dotyczy.
instrumenty pienigznych: Przyszle przeptywy szacowania i dyskontowania
finansowe pienigzne szacuje si¢ na podstawie przeplywow pienigznych

Fundusz venture
capital

Bezposrednie
inwestycje
kapitatowe

kurséw forward i stop procentowych

(z dajacych si¢ zaobserwowac kursow
forward i krzywych rentownosci na
koniec okresu sprawozdawczego) oraz
kontraktéw terminowych typu forward
i stép procentowych, zdyskontowanych
stopa odzwierciedlajacg ryzyko
kredytowe réznych kontrahentow.

Metoda skorygowanych aktywow netto:
Warto$¢ godziwg okresla sig albo przez
zastosowanie wielko$ci procentowej
odpowiadajacej udziatowi
wlasnosciowemu instrumentu

w podmiocie bazowym w stosunku do
warto$ci aktywOw netto z ostatniego
sprawozdania skorygowanej o przeplywy
pieni¢zne, albo, w miar¢ mozliwosci,
przez zastosowanie doktadnej wartosci
udzialu na ten sam dzien, przedlozonej
przez odpowiedni organ zarzadzajacy
funduszem. Aby wypehi¢ luke pomiedzy
ostatnig dostgpng warto$cig aktywow
netto i sprawozdawczoscig na koniec
roku, przeprowadza si¢ nastepnie
procedure przegladu zdarzen i w razie
koniecznosci koryguje podawang warto$¢
aktywow netto.

Skorygowane aktywa netto.

kalibruje si¢ na podstawie
danych rynkowych, a swapy

w portfelu maja terminy
zapadalno$ci nieprzekraczajace
najdluzszego okresu
zapadalnosci dostgpnego

w danych wejsciowych.

W zwigzku z tym nie wystepuja
dane wejsciowe, ktére nie dajg
sie zaobserwowac.

Korekta dotyczaca czasu
uplywajacego pomiedzy
ostatnim dniem
sprawozdawczym funduszu
venture capital i dniem wyceny,
z uwzglednieniem: kosztéw
operacyjnych i oplat za
zarzadzanie, p6Zniejszych
zmian warto$ci godziwe;j
aktywow bazowych funduszu
venture capital, dodatkowych
zaciagnietych zobowigzan,
zmian rynkowych lub innych
zmian warunk6w
gospodarczych.

Korekta dotyczgca czasu
uplywajacego pomiedzy
ostatnim dniem
sprawozdawczym jednostki,
w ktora dokonano inwestycji,
a dniem wyceny,

z uwzglednieniem: kosztéw
operacyjnych, pdzniejszych
zmian warto$ci godziwej
aktywow bazowych jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji,
dodatkowych zaciagnietych
zobowigzan, zmian rynkowych
lub innych zmian warunkéw
gospodarczych, podwyzszenia
kapitatu, sprzedazy/zmiany
kontroli.

Im wigcej czasu uplywa
pomiedzy dniem
wyceny wartosci
godziwej a ostatnim
dniem
sprawozdawczym
funduszu venture capital,
tym wyZzsza jest
korekta zwigzana

z uplywem czasu.

Im wyzsze
potracenie z tytutu
braku zbywalnosci,
tym nizsza warto$¢
godziwa.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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Technika wyceny

Istotne dane wejsciowe, ktére nie
daja si¢ zaobserwowa¢

Zwigzek danych
wejsciowych, ktore nie
daja si¢ zaobserwowac,

Z wyceng wartosci

godziwej
Potracenie z tytutu braku
zbywalnosci (plynnosci)
okreslone poprzez odniesienie
do poprzednich cen
transakcyjnych dla podobnych
inwestycji kapitalowych
w kraju/regionie waha si¢
w przedziale od 5 do 30 %.
Pozyczki W przypadku pozyczkobiorcéw Skfadniki stopy dyskontowej Im wyzszy stopa
wedlug kontynuujacych dziatalnosé: odzwierciedlajgce ryzyko dyskontowa, tym
wartosci zdyskontowane przeplywy pienigzne kredytowe kredytobiorcy nizsza warto$¢
godziwej przy zastosowaniu umownych/ W poréwnaniu ze stopami godziwa.
przewidywanych przyszlych przeplywéw | rynkowymi wolnymi od
pienieznych zdyskontowanych przy ryzyka.
zastosowaniu odpowiedniej stopy
dyskontowej skorygowanej o ryzyko,
ktéra uwzglednia ryzyko zwigzane
z pozyczka (w tym ryzyko kredytowe
pozyczkobiorcy). Stope dyskontows
poréwnuje si¢focenia pod katem kazdej
odnosnej rynkowej wartosci odniesienia.
W przypadku pozyczkobiorcow, ktorzy
nie kontynuujg dzialalnosci: podejcie
oparte na aktywach netto (podejscie
oparte na warto$ci likwidacyjnej).
Zwigzek danych

Technika wyceny

Istotne dane wejsciowe, ktére nie
daja si¢ zaobserwowaé

wejsciowych, ktére nie dajg
sie zaobserwowac, z wyceng
wartodci godziwej

Instrumenty finansowe niewykazane wedlug
warto$ci godziwej

Pozyczki
i zaliczki

Aktywa
finansowe
ogbtem

Zdyskontowany przeplyw $rodkoéw
pienieznych: W modelu wyceny stosuje
si¢ skorygowang metode
zdyskontowanych przepltywéw
pienieznych z uwzglednieniem
szczegolnych cech instrumentéw, takich
jak czas i ryzyko przyszlych przeplywéw
pienigznych.

Zdyskontowany przeplyw srodkow
pienigznych.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Nie dotyczy.

Przy zastosowaniu MSSF 13 korekty aktualizujace warto$¢ wyceny ujmuje si¢ w wartosci godziwej instrumentéw

pochodnych na dzien 31 grudnia 20251 2024 r.; mowa tu o:

—  korekcie wyceny kredytowej (CVA), odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzane z transakcjami na
instrumentach pochodnych, na kwote - 17,5 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2025 r. i -2,8 tys. EUR na dzien
31 grudnia 2024 r.,

—  korekcie wyceny debetowej (DVA), odzwierciedlajacej wlasne ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami na
instrumentach pochodnych, na kwote +1,3 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2025 r. i +3,6 tys. EUR na dzien
31 grudnia 2024 r.
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4.2.2. Przesunigcie pomig¢dzy poziomami 1 i 2

Zgodnie z polityka instrumentu przesuniecia pomiedzy poziomami uznaje si¢ z dniem wystapienia zdarzenia lub zmiany

okolicznosci, ktére wywolaly przesuniecie.

W 2025 i 2024 r. w ramach instrumentu nie dokonano Zadnych przesunieé z poziomu 1 do 2 ani z poziomu 2 do 1

w hierarchii wartosci godziwe;j.
4.2.3. Poziom 3 — wartosci godziwe

Poziom 3 — warto$ci godziwe: uzgodnienie

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany w zakresie instrumentéw poziomu 3 za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.

i 31 grudnia 2024 r.:

(w tys. EUR)
Akcje i inne
Warr)taggiirgwe F(Z):I};ZE Ogdlem
0 Zmiennej
stopie dochodu
Saldo na dziefi 1 stycznia 2025 r. 834621 | 136983 971 604
Zyski lub straty uwzglednione w zyskach lub stratach:
}ésetirlllll%flle(; ;, i)jiilansu korekty warto$ci godziwej z tytutu sprzedazy 15 848 i 15 848
Zmiana warto$ci godziwej netto 6787 -6948 -161
Ogoltem 22635 -6948 15 687
Wyplaty 51701 | 17812 69 513
Kwoty splacone -89352 | -28712 -118 064
Odsetki skapitalizowane - 835 835
Sprzedaz [dezinwestycja -15227 - -15227
Uruchomienie gwarancji -| -36833 -36 833
Roéznice kursowe -58444 -5850 - 64294
Saldo na dziefi 31 grudnia 2025 r. 745934 77 287 823221
(w tys. EUR)
Akgje i inne
wa?ta(l))élzirgwe POZ},’CZk% Ogétem
0 zmiennej stopie i zaliczki
dochodu
Saldo na dzief 1 stycznia 2024 r. 820713 | 124323 945036
Zyski lub straty uwzglednione w zyskach lub stratach:
;(Jisel;llqulgvslees tZy ?jiilansu korekty warto$ci godziwej z tytutu sprzedazy 14051 i 14051
2 it goda eyl i
Ogoélem -31647 -5436 -37083
Wyplaty 69392 15888 85280
Kwoty splacone -21413 -3185 -24598
Odsetki skapitalizowane - 2243 2243
Sprzedaz [dezinwestycja -25623 - -25623
Roéznice kursowe 23199 3150 26 349
Saldo na dziefi 31 grudnia 2024 r. 834621 | 136983 971 604
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 139/154
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W 2025 i 2024 r. w ramach instrumentu nie dokonano zadnych przesuni¢¢ z ani do poziomu 3 w hierarchii wartosci
godziwej.

Analiza wrazliwo$ci

Wplyw na stan zasobow stron wnoszacych wklad na rzecz instrumentu oraz na sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw ze wzgledu na zmiane wartosci bezposrednich inwestycji kapitalowych i inwestycji w fundusze
venture capital o +10 lub -10 %, przy niezmiennosci wszystkich pozostatych zmiennych, wynosi odpowiednio 74,6 min

EUR i - 74,6 mln EUR na dzien 31 grudnia 2025 r. (odpowiednio 83,5 mln EUR i - 83,5 mln EUR na dziei 31 grudnia
2024 1.

5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Podzial $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow:

(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Srodki pienigzne w kasie 146 087 212 466
Lokaty terminowe 556 329 304538
Komercyjne papiery dtuzne 960270 1116826
SFOd'kl' pieniezne i ich ekwiwalenty w rachunku przeplywéw 1662 686 1633830
pienieznych
Naliczone odsetki 2443 4774
fS‘rodkl pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji 1665129 1638 604
inansowej

6. Pochodne instrumenty finansowe

Gléwne skladniki pochodnych instrumentéw finansowych, zaklasyfikowanych jako utrzymywane

do sprzedazy, sa

nastepujace:
(w tys. EUR)
Na dzieft 31 grudnia 2025 r. Warto$¢ godziwa Wartodd
Aktywa Zobowigzania nominalna
Swapy walutowe 1829 22896
Krétkoterminowe swapy walutowe 5990 1060000
Pochodne instrumenty finansowe ogélem 7 819 1082 896
(w tys. EUR)
Na dzien 31 grudnia 2024 r. Warto$¢ godziwa Wartoéé
Aktywa Zobowiazania nominalna
Swapy walutowo-procentowe 783 -268 33073
Krétkoterminowe swapy walutowe - -38942 1330000
Pochodne instrumenty finansowe ogélem 783 -39210 1363073
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7. Pozyczki i zaliczki

7.1. Pozyczki i zaliczki

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie salda otwarcia i zamkniecia pozyczek i zaliczek:

(w tys. EUR)
Ny N Pozyczki
Pozyczki Pozyczki ,
globalne (¥) nadrzedne podporzadko- Ogdlem
wane
Warto$¢ nominalna pozxcz’ek wycen.lanych po koszcie 995 328 387 349 i 1382677
zamortyzowanym na dziefi 1 stycznia 2025 r.
Wyplaty 18913 69 928 - 88 841
Odpisy - - - -
Kwoty splacone -303792 -66 494 - -370286
Odsetki skapitalizowane - - - -
Réznice kursowe -69811 -30899 - -100710
Warto$¢ nominalna pozxcz’ek wycem:'mych po koszcie 640 638 350 884 i 1000522
zamortyzowanym na dziefi 31 grudnia 2025 r.
Odpis z tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 17386 -17125 i _34511
2025 .
Zmiany netto 12-miesigcznych oczekiwanych strat 690 766 i 1456
kredytowych
Zmiany netto oczekiwanych strat kredytowych w calym
okresie Zycia niedotknietych utratg wartosci ze wzgledu na -896 -808 - -1704
ryzyko kredytowe
Oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia i i i i
dotknigte utrata warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie Zycia dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na 4248 4915 - 9163
ryzyko kredytowe
Odpisy - - - -
Réznice kursowe 1145 1030 - 2175
Odpis z tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia -12199 11222 i 23421
2025r.
Pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie
zamortyzowanym na dziefi 31 grudnia 2025 r. 628439 348662 i 977101
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL”) 1080 116 688 79 620 197 388
na dzief 1 stycznia 2025 r.
Wyplaty ; 3631 14181 17812
Odsetki skapitalizowane - - 835 835
Kwoty splacone - -28712 - -28712
Uruchomienie gwarangji - - -36 833 -36 833
Odpisy - - - -
Réznice kursowe - -4042 -2363 -6 405
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) 1080 87 565 55440 144 085
na dzien 31 grudnia 2025 r.
Korekty warto$ci godziwej na dzien 1 stycznia 2025 r. -1080 -34395 -24930 -60405
Zmiana warto$ci godziwej netto - -1029 -5919 -6948
Réznice kursowe - 438 117 555
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(w tys. EUR)
. . . . Pozyczki
Pozyczki Pozyczki .
globalne (*) nadrzedne podporzadko- Ogdlem
wane

Korekty warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2025 r. -1080 -34986 -30732 -66798
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedlug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL”) na dzien - 52579 24708 77 287
31 grudnia 2025 r.
Zamortyzowany koszt -2614 -3290 - -5904
Odsetki 7209 7256 562 15027
Pozyczki i zaliczki na dziefi 31 grudnia 2025 r. 633034 405 207 25270 1063511
(*) W tym umowy agencyjne

(w tys. EUR)

o o Pozyczki
Pozyczki Pozyczki .
globalne (*) nadrzedne podporzadko- Ogolem
wane

Warto$¢ nominalna pozxcz/ek wycen.lanych po koszcie 1098 121 495 337 i 1593 458
zamortyzowanym na dziefi 1 stycznia 2024 r.
Wyplaty 68519 16 987 - 85 506
Odpisy - 4945 - - -4945
Kwoty splacone -226719| -141664 - -368 383
Réznice kursowe 60 352 16 689 - 77 041
Warto$¢ nominalna pozxcz’ek wycenlfinych po koszcie 995 328 387 349 i 1382677
zamortyzowanym na dziefi 31 grudnia 2024 r.
g)(;lzp‘:srz tytulu utraty warto$ci na dzien 1 stycznia -32398 -17199 i - 49597
Zmiany netto 12-miesigcznych oczekiwanych strat 2081 124 i 2205
kredytowych
Zmiany netto oczekiwanych strat kredytowych w calym
okresie Zycia niedotknietych utratg wartosci ze wzgledu na 7071 5567 - 12638
ryzyko kredytowe
Oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia
dotknigte utratg wartoci ze wzgledu na ryzyko kredytowe -o81 =520 ) -5786
Odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych w calym
okresie Zycia dotknietych utrata wartosci ze wzgledu na 2796 292 - 3088
ryzyko kredytowe
Odpisy 4945 - - 4945
Réznice kursowe -1300 -704 - -2004
;)(;12;2er tytulu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia -17 386 17125 i _34511
Pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie
zamortyzowanym na dziefi 31 grudnia 2024 r. 977942 370224 i 1348166
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) 1080 106 576 70453 178109

na dzien 1 stycznia 2024 r.
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(w tys. EUR)
. . . . Pozyczki
Pozyczki Pozyczki .
globalne (*) nadrzedne podporzadko- Ogdlem
wane
Wyplaty - 7851 8037 15 888
Odsetki skapitalizowane - 1675 568 2243
Kwoty splacone - -3185 - -3185
Réznice kursowe - 3771 562 4333
Warto$¢ nominalna pozyczek wycenianych wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) 1080 116 688 79620 197 388
na dziefi 31 grudnia 2024 r.
Korekty warto$ci godziwej na dzien 1 stycznia 2024 r. -1080 -34983 -17723 -53786
Zmiana warto$ci godziwej netto - 1724 -7160 -5436
Réznice kursowe - -1136 -47 -1183
Korekty warto$ci godziwej na dzien 31 grudnia 2024 r. -1080 -34395 -24930 -60405
Pozyczki i zaliczki wyceniane wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy (,,FVTPL”) na dzief - 82293 54 690 136 983
31 grudnia 2024 r.
Zamortyzowany koszt -3079 -3681 - -6760
Odsetki 10766 8429 464 19 659
Pozyczki i zaliczki na dziefi 31 grudnia 2024 r. 985 629 457 265 55154| 1498048
(*) W tym umowy agencyjne
7.2. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci poZyczek i zaliczek — odpis na oczekiwane straty kredytowe
(w tys. EUR)
2025
Oczekiwane straty kredytowe
w calym okresie zycia:
Oczekiwane Oczekiwane
straty kredytowe straty
12-miesieczne | % calym okresie kredytowe
i ¢ zycia w calym okresie
oczi 1\tvane niedotkniete zycia dotknigte Ogdlem
K s drat Y utratg warto$ci utratg wartosci
redytowe ze wzgledu na ze wzgledu na
ryzyko ryzyko
kredytowe kredytowe
Pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie
zamortyzowanym
Saldo na dziefi 1 stycznia 2025 r. 9675 12576 12260 34511
Przesuniecie do 12-miesiecznych oczekiwanych strat i i i i
kredytowych
Przesuniecie do oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie Zycia niedotknietych utratg wartosci -575 1598 -38 985
ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Przesuniecie do oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie Zycia dotknigtych utrata wartosci ze - - - -
wzgledu na ryzyko kredytowe
Wycena odpisu na oczekiwane straty kredytowe netto 71 143 -9013 -8799
Utworzenie lub zakup nowych aktywow finansowych 8 - - 8
Aktywa finansowe, ktére usunieto z bilansu -961 -35 -113 -1109
Odpisy - - - -
Réznice kursowe -1032 -518 -625 -2175
Saldo na dziefi 31 grudnia 2025 r. 7186 13764 2471 23421
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(w tys. EUR)
2024
Oczekiwane straty kredytowe
w calym okresie Zycia
Oczekiwane Oczekiwane
straty kredytowe straty
12-miesieczne | ¥ calym ok.res?e kred){(toxye
kiwane ) Zyc1a W Ca.}ym 0. I'?Sle
ocze trat niedotknigte | zycia dotknigte Ogobtem
kred St raty utratg wartosci utratg wartosci
redytowe ze wzgledu na ze wzgledu na
ryzyko ryzyko
kredytowe kredytowe
Pozyczki i zaliczki wyceniane po koszcie
Zamortyzowanym
Saldo na dziefi 1 stycznia 2024 r. 10 964 24674 13959 49 597
Przesunigcie do 12-miesigcznych oczekiwanych strat 2971 9511 i 7240
kredytowych
Przesuniecie do oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie Zycia niedotknietych utratg wartosci -288 948 - 660
ze wzgledu na ryzyko kredytowe
Przesunigcie do oczekiwanych strat kredytowych
w calym okresie zycia dotknietych utratg wartosci ze - -1428 5786 4358
wzgledu na ryzyko kredytowe
Wycena odpisu na oczekiwane straty kredytowe netto -3160 -2394 -3088 -8642
Utworzenie lub zakup nowych aktywéw finansowych - - - -
Aktywa finansowe, ktére usunieto z bilansu -1028 -253 - -1281
Odpisy - - -4945 -4945
Roéznice kursowe 916 540 548 2004
Saldo na dziefi 31 grudnia 2024 . 9675 12576 12260 34511
8. Akgje i inne papiery wartoSciowe o zmiennej stopie dochodu
W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie salda otwarcia i zamknigcia inwestycji kapitatowych:
(w tys. EUR)
Fundusze Bgzpoéred‘n ie .
) inwestycje Ogodlem
venture capital kai
apitalowe
Koszty na dzien 1 stycznia 2025 r. 663 881 93835 757716
Przeklasytikowanie - - -
Wyplaty 51701 - 51701
Kwoty splacone -87319 -2033 -89352
Sprzedaz [dezinwestycja -11227 -4000 -15227
Réznice kursowe -57991 -2287 -60278
Koszty na dzien 31 grudnia 2025 r. 559 045 85515 644560
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 1 stycznia 2025 r. -8064 84969 76 905
Przeklasyfikowanie - - -
Zmiana netto niezrealizowanych zyskéw i strat -16118 22905 6787
Usunigcie z bjlansu korekty warto$ci godziwej z tytutu sprzedazy 11534 4314 15 848
[dezinwestycji
Roéznice kursowe 4131 -2297 1834
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 31 grudnia 2025 r. -8517 109 891 101374
Akqe. iinne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 550 528 195 406 745 934
na dzien 31 grudnia 2025 r.
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(w tys. EUR)
Koszty na dzien 1 stycznia 2024 r. 633 347 73 455 706 802
Przeklasyfikowanie* -25059 25059 -
Wyplaty 69392 - 69 392
Kwoty splacone/sprzedaz -21181 -232 -21413
Sprzedaz |dezinwestycja -22992 -2631 -25623
Réznice kursowe 30374 -1816 28 558
Koszty na dzien 31 grudnia 2024 . 663 881 93835 757716
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 1 stycznia 2024 r. 59 695 54216 113911
Przeklasyfikowanie* -395 395 -
Zmiana netto niezrealizowanych zyskéw i strat -77795 32097 -45698
Usunigcie z bjlansu korekty warto$ci godziwej z tytulu sprzedazy 11202 ) 849 14051
[dezinwestycji
Réznice kursowe -771 -4588 -5359
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 31 grudnia 2024 r. -80064 84969 76 905
Akcje. i inne papiet_'y warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu 655 817 178 804 834621
na dziefi 31 grudnia 2024 r.

9. Naleznosci od stron wnoszacych wklad

W 2025 r. nie bylo zadnych naleznosci od stron wnoszacych wklad, ktdore to naleznosci obejmuja wylacznie wklady
panstw cztonkowskich niewniesione pomimo wezwania (2024 r.: 7,5 min EUR).

10. Aktywa finansowe ogétem

Portfel skarbowy zlozony jest z notowanych obligacji, ktorych rezydualny termin zapadalnosci przypada w okresie
krétszym niz trzy miesigce od dnia sprawozdawczego. Ani w 2025 r., ani w 2024 r. nie odnotowano zadnych aktywéw
finansowych.

11. Pozostale aktywa

Gléwne skladniki pozostatych aktywéw sg nastepujace:

(w tys. EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Naleznosci od EBI - -

Naleznosci z tytutu uruchomienia gwarancji 36 833 -

Pozostale aktywa ogéltem 36 833 -
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12. Przychody przyszlych okreséw
Gloéwne skladniki przychodéw przyszlych okreséw sa nastepujace:

(w tys. EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Dotacje na splate odsetek przysztych okres6w 44718 46 461
Prowizje z tytutu pozyczek i zaliczki przyszlych okresow 127 1264
Przychody przyszlych okreséw ogélem 44 845 47725

13. Rezerwy z tytulu zobowiazafi do udzielenia pozyczki

W ponizszych tabelach przedstawiono uzgodnienie salda otwarcia i zamknigcia odpisu na oczekiwane straty kredytowe
zwigzane z niewyplaconymi pozyczkami (zobowigzania do udzielenia pozyczki):

(w tys. EUR)
2025
. Oczekiwane
O e at200 | straty kedytowe
12-miesigczne w calym okresie “Z] Cé}}y(rin &kr.estle
oczekiwane zycia niedotkniete }t’mtl o ?19 ¢ Ogolem
straty kredytowe | utratg wartosci ze utrata vi]aé o8l
wzgledu na ryzyko e v:;i;k: na
kredytowe kredytowe
Zobowigzania do udzielenia pozyczki
Saldo na dziefi 1 stycznia 1491 16 829 - 18320
Wycena odpisu na oczekiwane straty ~659 190 i _ 469
kredytowe netto
Aktywa finansowe, ktére usunieto z bilansu -266 - - -266
Saldo na dziefi 31 grudnia 566 17 019 - 17 585
(w tys. EUR)
2024
. Oczekiwane
Oczleilsé\éz;r;ewsetraty straty kredytowe
12-miesigczne w calym okresie “z/ Cciyg:)&];zestlee
oczekiwane zycia niedotkniete u}tlra ta war toéci Ogolem
straty kredytowe | utratg wartosci ze ze wivi] du na
wzgledu na ryzyko ryiygko
kredytowe kredytowe
Zobowigzania do udzielenia pozyczki
Saldo na dziefi 1 stycznia 2715 16 323 - 19038
Przesunigcie do 12-miesigcznych
oczekiwanych strat kredytowych 13 -279 ) -266
Przesuniecie do oczekiwanych strat
kredytow.ych w calym okre51,e Zycia _853 15386 i 14533
niedotknigtych utratg wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe
Wycena odpisu na oczekiwane straty 761 21330 i 569
kredytowe netto
Aktywa finansowe, ktére usunieto z bilansu -1145 -13271 - -14 416
Saldo na dziefi 31 grudnia 1491 16 829 - 18 320
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14. Zobowigzania wobec 0s6b trzecich

Glowne skladniki zobowigzan wobec 0s6b trzecich sg nastepujace:

(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Ogodlne koszty administracyjne netto nalezne EBI 19942 24794
Inne zobowigzania wobec EBI 3199 43260
Ic\lzifgrl}l;}z)}‘i’csililri dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng nalezne paistwom 391152 498029
Dostepne Srodki powracajace nalezne Komisji Europejskiej* 243 853 -
Zobowigzania wobec 0séb trzecich ogétem 658 146 566 083
15. Pozostale zobowigzania
Gléwne skladniki pozostatych zobowigzan sa nastepujace:
(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Splaty pozyczek otrzymane wezesniej 3044 3289
Pozostale zobowigzania ogétem 3044 3289
16. Wkiad panstw czlonkowskich, do ktérego oplacenia wezwano
(w tys. EUR)
Wklad na d Wk}ad na . . Wk}ad
Panstwa czlonkowskie Instrument otacje na splate Ogo%.em fewmniesiony
imvestyeiny | GRS | e weraniy
Austria 94677 45267 139944 -
Belgia 138169 26952 165121 -
Bulgaria 2660 28 898 31558 -
Chorwagja 1126 173578 174704 -
Cypr 1566 4528 6 094 -
Republika Czeska 9697 3028 12725 -
Dania 77 279 5108 82387 -
Estonia 992 5141 6133 -
Finlandia 55115 66 602 121717 -
Francja 818 754 196 514 1015268 -
Niemcy 823467 43762 867229 -
Grecja 50271 3672 53943 -
Wegry 9230 2422 11652 -
Irlandia 27921 18598 46 519 -
Wlochy 470233 38318 508 551 -
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(w tys. EUR)
Wklad na d Wk}ad na . . Wl?}a‘.j
Par tonkowski Instrument otacje na splate Ogdlem niewniesiony
anstwa cztonkowskie Strume . P .
Inwestvevin odsetek i pomoc whiesiony (pomimo
yemy techniczng wezwania)

Lotwa 1364 7 630 8994 -
Litwa 2248 105253 107 501 -
Luksemburg 10395 1242 11637 -
Malta 526 2273 2799 -
Niderlandy 187913 10236 198 149 -
Polska 24591 16732 41323 -
Portugalia 39250 12058 51308 -
Rumunia 7734 5701 13435 -
Stowacja 4231 2293 6524 -
Stowenia 3137 2717 5854 -
Hiszpania 250314 28943 279257 -
Szwecja 102760 29704 132 464 -
Zjednoczone Krélestwo 506 075 150 826 656 901 -
Ogolem na dzieni 31 grudnia 2025 r. 3721695 1037 996 4759691 -
Ogoélem na dzien 31 grudnia 2024 r. 3721695 1037 996 4759691 7 482
17. Dostepne $rodki powracajace

(w tys. EUR)

Komisja Europejska Zjednoczone Oudi
. Krélestwo gorem
AKP KTZ Ogdlem

Srodki powracajace w odniesieniu do 2021 r. 251000 7000 258 000 44386 302 386
Srodki powracajce w odniesieniu do 2022 r. 236 883 6732 243 615 41912 285527
Srodki powracajace w odniesieniu do 2023 r. 257152 7154 264 306 45471 309 777
Srodki powracajace w odniesieniu do 2024 r. 498 818 5663 504 481 86790 591271
Calkowite dostepne Srodki powracajgce na | ;543455 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
dziefi 31 grudnia 2025 r.
Catkowite dostepne Srodki powracajgcena | 545435 20886 | 765921 | 131769 897 690
dzien 31 grudnia 2024 r.

Zgodnie z umowa w sprawie przekazania od 2024 r. do dnia 31 grudnia 2027 r. w ramach instrumentu corocznie
informuje si¢ KE i Zjednoczone Krélestwo o dostepnych $rodkach powracajacych. Dostepne kwoty przekazuje sie KE
i Zjednoczonemu Krélestwu po otrzymaniu noty debetowej. W powyzszej tabeli przedstawiono dostepne Srodki
powracajagce w podziale na lata. Informacje na temat dostepnych srodkéw powracajacych do zaplaty znajdujg sie

w informacji dodatkowej 14.
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18. Zobowigzania do przyszlego finansowania i zobowigzania warunkowe
(w tys. EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania
Niewyplacone pozyczki 354187 676229
l(ji;nvziye}ﬁizlf)?; Izj?ebé)(\)xzig(z)zr&ia dotyczace akeji i innych papieréw warto$ciowych 184 841 237886
Dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng 259371 362 848
Zobowigzania warunkowe
Gwarancje podpisane, niewystawione 2500 2500
OZ;(!)J}(;:IVquzania do przyszlego finansowania i zobowigzania warunkowe 800 899 1279 463
19. Przychody z tytulu odsetek, koszty odsetek oraz podobne przychody i koszty
Gléwne skladniki przychodéw z tytutu odsetek i podobnych przychodéw sa nastepujace:
(w tys. EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38549 56 083
Pozyczki i zaliczki 67751 90034
Dotacje na splate odsetek 10170 10 484
Przychody z tytulu odsetek i podobne przychody ogélem 116 470 156 601
Gl6éwne skladniki kosztéw z tytutu odsetek i podobnych kosztéw sg nastepujace:
(w tys. EUR)
0d 1.1. 2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Pochodne instrumenty finansowe -1700 -1805
Odsetki i podobne koszty ogétem -1700 -1805
20. Przychody i koszty z tytulu oplat i prowizji
Gléwne skladniki przychodéw z tytutu oplat i prowizji sg nastgpujace:
(w tys. EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Oplaty i prowizje od pozyczek i zaliczek 4070 -
Oplaty i prowizje od gwarancji finansowych 33 20
Przychody z tytulu oplat i prowizji ogétem 4103 20
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Gléwne skladniki kosztow oplat i prowizji sa nastgpujace:

(w tys. EUR)

0d 1.1.2025
do 31.12.2025

0d 1.1.2024
do 31.12.2024

Prowizje wyplacone przez Komisj¢ osobom trzecim w odniesieniu do akgji
i innych papieréw warto$ciowych o zmiennej stopie dochodu

-88

-212

Koszty oplat i prowizji ogétem

-88

-212

21. Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu - wynik netto

Gléwne skladniki zrealizowanych wyniku netto na akcjach i innych papierach wartosciowych o zmiennej stopie dochodu

$3 nastepujace:

(w tys. EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Wplywy netto -483 -4946
Przychody z dywidend 18573 16 548
Zmiana warto$ci godziwej netto 6787 -45698
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu - wynik netto 24 877 -34096
22. Réznice kursowe — wyniki netto
Gléwne skladniki pozycji ,Réznice kursowe — wynik netto” sa nastepujace:
(w tys. EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024

do 31.12.2025

do 31.12.2024

Aktualizacja wyceny pozycji walutowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -11 405 6821
Pochodne instrumenty finansowe 108761 -773
Pozyczki i zaliczki -108 386 78 744
Akgje i inne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu -58 444 23199
Inne 3345 -2231
Aktualizacja wyceny pozycji walutowych ogétem -66129 105 760
Zrealizowane wyniki krétkoterminowych swapéw walutowych (koszt

zabezpieczenia) -24 574 -23853
Réznice kursowe — wynik netto -90703 81907

23. Ogolne koszty administracyjne

Ogodlne koszty administracyjne stanowig rzeczywiste koszty poniesione przez EBI w zwigzku z zarzadzaniem
instrumentem pomniejszone o przychody z tytulu standardowych oplat za oszacowanie wartoSci pobieranych

bezposrednio przez EBI od klientéw korzystajacych z instrumentu.

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2025 r. ogdlne koszty administracyjne wyniosly ogétem - 19,9 mln EUR (31 grudnia

2024 r.: - 24,8 mln EUR).
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24. Zaangazowanie w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji (w tys. EUR)

Definicja jednostki strukturyzowanej

Jednostka strukturyzowana to jednostka zorganizowana w taki sposob, ze prawa glosu lub uprawnienia o podobnym
charakterze nie s3 najwazniejszym czynnikiem decydujacym o sprawowaniu w niej kontroli. Zgodnie z MSSF 12 jednostka
strukturyzowana czgsto posiada niektére lub wszystkie ponizsze cechy:

—  ograniczony zakres dzialalnosci,

—  waski i szczegbtowo okreslony cel, np. efektywny podatkowo leasing, prowadzenie dzialalno$ci w zakresie badan
i rozwoju, zapewnianie Zrédel kapitalu lub finansowania jednostce lub zapewnianie mozliwosci inwestycyjnych
inwestorom poprzez przenoszenie ryzyka i korzysci powigzanych z aktywami jednostki strukturyzowanej na
inwestorow,

—  kapital wlasny niewystarczajacy, aby pozwoli¢ jednostce strukturyzowanej na finansowanie wlasnej dziatalnosci bez
podporzadkowanego wsparcia finansowego,

—  finansowanie w postaci wielu powigzanych umownie instrumentéw na rzecz inwestoréw, ktorzy tworza
koncentracj¢ ryzyka kredytowego lub innych rodzajow ryzyka (transze).

Jednostki strukturyzowane niepodlegajgce konsolidacji

Termin ,jednostki strukturyzowane niepodlegajace konsolidacji” odnosi si¢ do wszystkich jednostek strukturyzowanych,
ktére nie sg kontrolowane przez instrument, oraz obejmuje udzialy w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidagji.

Definigja udziatéw w jednostkach strukturyzowanych:

W MSSF 12 ,udzialy” zdefiniowano ogdlnie, tak aby obejmowaly umowne i nieumowne zaangazowanie, ktére wigze si¢
z ekspozycja jednostki sprawozdawczej na zmienno$¢ zwrotu finansowego z wynikéw jednostki. Przykladem takich
udzialow jest posiadanie udzialéw kapitalowych oraz inne formy zaangazowania, takie jak zapewnianie finansowania,
wsparcie plynnosciowe, $rodki wsparcia jakosci kredytowej, zobowiazania i gwarancje wobec innej jednostki. Zgodnie
z MSSF 12 jednostka sprawozdawcza nie musi koniecznie posiada¢ udzialéw w innej jednostce tylko z powodu istnienia
typowe;j relacji miedzy klientem a dostawca.

Ponizsza tabela wyszczegdlnia rodzaje jednostek strukturyzowanych, ktére nie podlegaja konsolidacji przez instrument, ale
w ktérych posiada on udzialy.

Rodza j ednostk1. Charakter i cel Udzialy instrumentu
strukturyzowanej
Finansowanie Transakcje typu project finance to transakcje, w przypadku Kwoty wyplacone netto
typu project ktorych instrument polega w zakresie obstugi swojego Przychody z tytutu odsetek
finance — zadluzenia na pozyczkobiorcy, ktérego jedyne lub gtéwne
pozyczki dla zrodo przychodéw jest generowane przez jeden skladnik
spolek aktywow lub ich ograniczong liczbe, ktdre to aktywa sg
specjalnego finansowane z tego zadluzenia, lub przez inne wczesniej
przeznaczenia istniejace aktywa powigzane z danym projektem na mocy
umowy. Transakcje typu project finance czgsto sg finansowane za
posrednictwem spolek specjalnego przeznaczenia.
Operagje kapitatu | Instrument finansuje fundusze venture capital i fundusze Inwestycje w jednostki
wysokiego inwestycyjne. Fundusze venture capital i fundusze inwestycyjne uczestnictwa lub udziaty
ryzyka gromadzg $rodki (i zarzadzajg nimi) od inwestoréw wyemitowane przez jednostke
zainteresowanych inwestycjami na niepublicznym rynku venture capital
kapitalowym w malych i §rednich przedsigbiorstwach o duzym Dywidendy otrzymane jako
potencjale wzrostu oraz finansujacymi projekty przychody z dywidend
infrastrukturalne.

W tabeli ponizej

przedstawiono wartosci bilansowe jednostek strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacii,

w ktorych na dzien sprawozdawczy instrument ma udzialy, jak réwniez maksymalng ekspozycje instrumentu na strate
w stosunku do tych jednostek. Maksymalna ekspozycja na strate obejmuje wartosci bilansowe oraz zwiazane z nimi
niewyplacone zobowigzania.
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31.12.2025 31.12.2024
Rodzaj jednostki N Warto$é Maksymalna Warto$é Maksymalna
. azwa . ekspozycja na . ekspozycja na
strukturyzowanej bilansowa bilansowa
strate strate
Akgcje i inne papiery
Fundusze venture capital warto$ciowe o zmiennej 550528 550528 655817 667 832
stopie dochodu
Ogoélem 550528 550 528 655817 667 832

W ramach instrumentu nie udziela si¢ wsparcia podmiotom strukturyzowanym poza odpowiednim finansowaniem.

25. Zestaw finansowania efektywnego (w tys. EUR)

W czerwcu 2013 r. Rada Ministrow AKP-UE zatwierdzilta nowy protokét finansowy do 11. Europejskiego Funduszu
Rozwoju (EFR), obejmujgcy okres 2014-2020.

Uzgodniono, Ze na Instrument Inwestycyjny przydzielone zostang nowe $rodki w wysokosci 500 mln EUR. Jest to tzw.
zestaw finansowania efektywnego, ktéry umozliwia wspieranie w ramach instrumentu projektéw, ktére maja szczegdlnie
duzy potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, a jednocze$nie obarczone sg wigkszym ryzykiem inwestycyjnym. Ten
zestaw zapewni nowe mozliwoéci zwickszenia w ramach instrumentu akgji kredytowej na rzecz sektora prywatnego przez
inwestycje w nastepujgce instrumenty:

Fundusze kapitalowe realizujgce cele spoteczne — propagowane przez nowa grupe zarzadcdw funduszy private equity,
dla ktérych rozwigzywanie kwestii spotecznych lub Srodowiskowych jest centralnym elementem strategii inwestycyjnych
funduszy, ktérymi zarzadzaja, i ktérzy jednoczesnie dgza do dlugookresowej stabilnosci finansowej zaréwno na poziomie
funduszu, jak i podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji.

Pozyczki dla posrednikéw finansowych — (np. instytucje mikrofinansowe, banki lokalne i unie kredytowe) dziatajace
w panstwach AKP, w ktérych EBI nie moze rozwazaé finansowania — szczegélnie w walucie krajowej — przy
obowiazujacych wytycznych dotyczacych ryzyka kredytowego, np. ze wzgledu na wysokie ryzyko kraju, wahania waluty
albo brak wartosci referencyjnych wyceny. Gléwnym celem takich pozyczek jest finansowanie projektéw o duzym
potencjale w zakresie skutkéw rozwojowych, zwlaszcza w dziedzinie wsparcia mikroprzedsigbiorstw oraz matych
przedsi¢biorstw i rolnictwa, ktére zwykle nie kwalifikuja si¢ do finansowania z instrumentu finansowego.

Instrumenty ulatwiajace podzial ryzyka, ktore przyjmujg forme gwarancji pierwszej straty (,transze pierwszej straty”)
ulatwiajgcych operacje oparte na podziale ryzyka przeprowadzane przez EBI z lokalnymi posrednikami finansowymi
(gtéwnie bankami komercyjnymi) na uzytek MSP, ktérzy nie moga uzyskaé wystarczajacych pozyczek, oraz malych
projektéw, ktére spelniaja kryteria finansowania efektywnego w sytuacjach, gdy stwierdzono luke rynkowa w zakresie
dostepu MSP do finansowania/dostepu do finansowania matych projektéw. Transze pierwszej straty mialyby strukture
kontrgwarancji na korzy$¢ uprzywilejowanych transzy gwarancji finansowanych przez EBI — w ramach instrumentu
inwestycyjnego — oraz przez inne miedzynarodowe instytucje finansowe/instytucje finansowania rozwoju, co
generowaloby znaczgcy efekt dZwigni.

Finansowanie bezposrednie — za pomocg instrumentéw dluznych (np. pozyczek) lub kapitalowych w projekty, ktére
maja solidnych promotoréw z odpowiednim do$wiadczeniem i duzy potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, ale
z ktérymi wigze si¢ wyzsze prawdopodobienistwo strat i trudnosci z odzyskaniem inwestycji (ryzyko kapitalowe
z wyzszym niz zwykle prawdopodobiefistwem strat). EBI stosuje rygorystyczne kryteria wyboru i kwalifikowalnosci dla
tego instrumentu, gdyz projekty te, bez wzgledu na ich duzy potencjal w zakresie skutkdéw rozwojowych, nie bylyby
w stanie spelni¢ mozliwych do przyjecia kryteriow finansowania (tj. istnieje niskie prawdopodobienstwo odzyskania
inwestycji lub skompensowania strat odsetkami/zwrotami z kapitatu).

Zestaw finansowania efektywnego umozliwia takze dywersyfikacje i uwzglednienie nowych sektoréw, takich jak zdrowie
i edukacja, rolnictwo i bezpieczenistwo zywnosciowe, a takze rozwdj nowych i innowacyjnych instrumentéw oparty na
podziale ryzyka. W 2016 r. zdolno$¢ finansowania zestawu finansowania efektywnego zwigkszono do 800 mln EUR
poprzez uczynienie zestawu finansowania efektywnego czesciowo odnawialnym.

Z finansowego i ksiggowego punktu widzenia zestaw finansowania efektywnego stanowi czg$¢ portfela Instrumentu
Inwestycyjnego i jest rozliczany w ramach rocznego sprawozdania finansowego Instrumentu Inwestycyjnego.

W ponizszej tabeli przedstawiono wartoéci bilansowe oraz zatwierdzone, lecz niewyplacone kwoty wedlug rodzajow
aktywow:
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Rodzaj Odpis na POZYCJA
inwestycji Wartos¢ oczekiwane straty Wartosé Kwota POZABILANSOWA
w ramach Nazwa Wvcena bilansowa | kredytowe/kwota bilansowa | niewvplacona | K¥O@ skorygowana

zestawu Y brutto skorygowana do 31.12.2025 3‘?’? 22025 | © oczekiwang stratg

finansowania na 31.12.2025 | wartosd godziwej | ™ < fa st is kredytows

efektywnego na 31.12.2025 na 31.12.2025
Pozyczki dla Posvezki Koszt
posrednikéw izal}i]czki Zamortyzo- 33388 -1135 32253 5000 -352
finansowych wany
Bezposred- Pozyczki ;)\([)e(llrzti?xs/g przez
n;eiogzeliii{’ee { zaliczki wynik 87723 -68525 19198 30738 -
pozy finansowy
Fundusze Akgje i inne
kapitalowe papiery We:irtosc

. " | wartoSciowe | godziwa przez ) )

lset;)lriiu. e |0 zmienne | wynik 132348 17 966 114 382 21438
S O}CC%?IG stopie finansowy

P dochodu

Akcje i inne

Bezposred- papiery Weértoéc’

. . wartosciowe | godziwa przez )
E;e ES}Z;?N}Z o zmiennej | wynik 53994 82626 136 620 14

P stopie finansowy
dochodu
ofrem - -

0gol 307 453 5000 302453 57190 352
* Szczegbtowe informacje mozna znalezé w sekcji dotyczacej kolejnych wycen w informacji dodatkowej 2.4.3.

Rodzaj Odpis na POZYCJA
inwestycji Wartosé oczekiwane straty Wartodé Kwota POZABILANSOWA
w ramach Nazwa Wycena bilansowa | kredytowe/kwota bilansowa | niewvplacona | KO@ skorygowana

zestawu y brutto skorygowana do 02 31.12.2024 | na ;{y {’2 5024 | © oczekiwang strate

finansowania na 31.12.2024 | wartosci godziwej o o kredytows
efektywnego na 31.12.2024 na 31.12.2024
Pozyczki dla Posverki Koszt
posrednikow | 0 Zamortyzo- 59209 - 59209 5000 -225
fi i zaliczki
inansowych wany
Bezposred- Pozyczki g\(])":irzti(zxs; przez
ni)eiocpzelii?vee { yaliczki wynik 158 880 - 158 880 56 669 -
pozy finansowy
Fundusze Akgje i inne
kapitalowe papiery ngméé
2 " | wartoSciowe | godziwa przez ) )
lset;)lriiu. e |0 zmienne wynik 134595 1559 133036 34686
S o}ec;?le stopie finansowy
P dochodu
Akcje i inne
Bezposred- papiery. Wgtpéé
) . wartoSciowe | godziwa przez )
E;e ij}z(;?ybe’ o zmiennej | wynik 59 843 61686 121529 14
P stopie finansowy
dochodu
Ogolem 412527 60127 472 654 96 369 -225

*

Szczegblowe informacje mozna znalezé w sekeji dotyczacej kolejnych wycen w informacji dodatkowej 2.4.3.

EBI stosuje ogdlne zasady dotyczace ryzyka zwigzanego z mandatem w odniesieniu do bezposrednich operacji
pozyczkowych w ramach zestawu finansowania efektywnego (z wylaczeniem pozyczek udzielanych posrednikom
finansowym), jak przewidziano w wytycznych EBI w sprawie ryzyka kredytowego i ryzyka cen akcji, oraz do
monitorowania i zglaszania ryzyka zwigzanego z bezposrednimi operacjami pozyczkowymi w ramach zestawu
finansowania efektywnego na podstawie ich warto$ci godziwej. Zgodnie z ta metodyka Bank przeprowadza jakoSciows
oceng ryzyka, ktérej celem jest ocena zasadnosci inwestycji i wiarygodnej rentownosci biznesowej takich operacji.
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26. Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W ramach instrumentu jako podmiot powiazany w kontekscie MSR 24 wskazano EBI, poniewaz zostal on upowazniony
przez panstwa czltonkowskie UE do zarzadzania instrumentem zgodnie z obowiazujagcymi ramami prawnymi, w tym do
monitorowania jego operacji do czasu calkowitego zwrotu, a ponadto $wiadczy on ustugi kluczowego personelu
kierowniczego (Komitet Zarzadzajacy EBI i Komitet Kontroli i Audytu EBI). W tego wzgledu EBI jest upowazniony do
odzyskania kosztéw faktycznie poniesionych w zwigzku z zarzadzaniem instrumentem, pomniejszonych o przychody
z tytutu standardowych oplat za oszacowanie wartosci pobieranych bezposrednio przez EBI od klientéw korzystajacych
z instrumentu. Wigcej informacji na temat odsetek mozna znalez¢ w informacji dodatkowej 23.

27. Péiniejsze zdarzenia

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére wymagalyby dokonania korekty lub ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym na dzieft 31 grudnia 2025 r.
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