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CERTIFIKAZZJONI TAL-KONTIJIET

Il-kontijiet annwali tal-Fond Ewropew ghall-Izvilupp ghas-sena 2025 thejjew skont it-Titolu X tar-Regolament Finanzjarju
tal-Hdax-il Fond Ewropew ghall-Izvilupp u skont il-principji, ir-regoli u I-metodi kontabilistici stipulati fin-noti tar-rapporti
finanzjarji.

Nirrikonoxxi r-responsabbilta tieghi ghall-preparazzjoni u l-prezentazzjoni tal-kontijiet annwali tal-Fond Ewropew ghall-
Izvilupp skont l-Artikolu 18 tar-Regolament Finanzjarju tal-Hdax-il Fond Ewropew ghall-Izvilupp.

Jien ksibt minghand 1-uffi¢jal tal-awtorizzazzjoni u minghand il-BEI, li jiggarantixxu l-affidabbilta taghha, l-informazzjoni
kollha mehtiega ghall-produzzjoni tal-kontijiet li juru l-assi u l-obbligazzjonijiet tal-Fond Ewropew ghall-Izvilupp u
l-implimentazzjoni bagitarja.

B'dan niccertifika li abbazi ta’ din l-informazzjoni, u tal-kontrolli li jien gist mehtiega biex niffirma l-kontijiet, ghandi
assigurazzjoni ragonevoli li I-kontijiet jipprezentaw stampa vera u gusta tal-pozizzjoni finanzjarja tal-Fond Ewropew ghall-
Izvilupp fl-aspetti materjali kollha.

Niall BOHAN
Uffi¢jal tal-Kontabbilta
1t-22 ta’ Gunju 2026
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IMPLIMENTAZZJONI U KONTABBILTA TAR-RIZORSI TAL-FEZ

1. SFOND

L-Unjoni Ewropea (“-UE”) ghandha relazzjonijiet ta’ kooperazzjoni ma’ hafna pajjizi li qed jizviluppaw. L-objettiv ewlieni ta’
dawn ir-relazzjonijiet huwa li jigi promoss l-izvilupp ekonomiku, so¢jali u ambjentali, bl-ghan ewlieni li jitnagqas u jinqered
il-fagar fuq perjodu ta’ zmien twil, billi l-pajjizi benefi¢jarji jigu pprovduti b’ghajnuna ghall-izvilupp u b'assistenza teknika.
Sabiex tikseb dan, 1-UE tfassal, b'mod kongunt mal-pajjizi shab, strategiji ta’ kooperazzjoni u timmobilizza r-rizorsi
finanzjarji biex timplimenta dawn l-istrategiji. Dawn ir-rizorsi tal-UE allokati ghall-kooperazzjoni ghall-izvilupp jigu minn
tliet sorsi:

—  il-bagit tal-UE;
—  il-Fond Ewropew ghall-Izvilupp (FEZ); kif ukoll

—  il-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI).

II-FEZ mhuwiex iffinanzjat mill-bagit tal-UE. Dan gie stabbilit permezz ta’ Ftehim Intern tar-Rapprezentanti tal-Istati
Membri, imlaqqa’ fil-Kunsill, u gestit minn kumitat specifiku. [I-Kummissjoni Ewropea (“il-Kummissjoni”) hija responsabbli
ghall-implimentazzjoni finanzjarja tal-operazzjonijiet imwettqin bir-rizorsi tal-FEZ. II-BEI jimmaniggja 1-Facilitd ta’
Investiment.

1I-FEZ huwa maghmul minn FEZ individwali, li kull wiehed minnhom jigi konkluz ghal perjodu ta’ madwar 5 snin u huwa
rregolat mir-Regolament Finanzjarju tieghu stess. Dan jirrikjedi t-thejjija ta’ rapporti finanzjarji specifici. Barra minn hekk,
dawn ir-rapporti finanzjarji jigu aggregati sabiex jipprovdu harsa globali lejn is-sitwazzjoni finanzjarja tar-rizorsi li
ghalihom hija responsabbli I-Kummissjoni.

Sal-2021, meta l-Hdax-il FEZ lahaq l-istadju finali tieghu hekk kif il-“klawzola ta’ estinzjoni” dahlet fis-sehh fil-
31 ta’ Dicembru 2020, il-FEZ kien l-istrument ewlieni ghall-ghoti ta’ ghajnuna ghall-kooperazzjoni ghall-izvilupp lill-Istati
Afrikani, tal-Karibew u tal-Pacifiku (AKP) u lill-pajjizi u t-territorji extra-Ewropej (‘PTEE”). Madankollu, mill-2021,
il-kooperazzjoni tal-UE mal-istati AKP u I-PTEE giet iffinanzjata permezz tal-bagit tal-UE.

Skont il-Ftehim ta’ Shubija AKP-UE, il-Facilita ta’ Investiment giet stabbilita, gestita mill-BEL, u uzata biex tappogga
l-izvilupp tas-settur privat fl-istati AKP billi tiffinanzja l-aktar — izda mhux esklussivament — investimenti privati. Il-Facilita
hija mahsuba bhala fond rinnovabbli, sabiex il-hlas lura tas-self ikun jista’ jigi investit mill-gdid foperazzjonijiet ohrajn, bir-
rizultat Ii -facilita ggedded lilha nnifisha u tkun finanzjarjament indipendenti. Billi I-Facilita ta’ Investiment mhijiex gestita
mill-Kummissjoni, hija ma tigix ikkonsolidata fl-ewwel parti tal-kontijiet annwali — ir-rapporti finanzjarji tal-FEZ u
r-rapport relatat dwar l-implimentazzjoni finanzjarja. Ir-rapporti finanzjarji tal-Facilita ta’ Investiment i thejjew mill-BEI
huma inkluzi bhala parti separata mill-kontijiet annwali (il-parti II) sabiex jipprovdu stampa shiha tal-ghajnuna ghall-
izvilupp tal-FEZ.

2. KIF JIGI FFINANZJAT IL-FEZ?

[I-Kunsill tat-2 ta’ Dicembru 2013 adotta r-Regolament (UE, Euratom) Nru 1311/2013 (') li jistabbilixxi I-Qafas Finanzjarju
Pluriennali ghall-2014-2020. Fdan il-kuntest, gie deciz li I-kooperazzjoni geografika mal-Istati AKP ma tigix integrata fil-
bagit tal-UE, izda tkompli tkun iffinanzjata permezz tal-FEZ intergovernattiv ezistenti.

Ghall-kuntrarju tal-bagit tal-UE, il-FEZ huwa fond li jopera abbazi tal-multiannwalitd. Kull FEZ jistabbilixxi fond generali
biex jimplimenta l-kooperazzjoni ghall-izvilupp tipikament ghal perjodu ta’ 5 snin. Billi r-rizorsi jigu allokati fuq bazi
pluriennali, il-fondi allokati jistghu jintuzaw matul il-perjodu tal-FEZ. Il-fatt li I-bagits huma stabbiliti ghal perjodu ta’
diversi snin — aktar milli jigu stabbiliti ghal sena wahda huwa enfasizzat fir-rapportar bagitarju, fejn l-implimentazzjoni
bagitarja tal-FEZ titkejjel skont il-fondi totali.

() Ir-Regolament tal-Kunsill (UE, Euratom) Nru 1311/2013 tat- 2 ta' Dicembru 2013 li jistabbilixxi l-qafas finanzjarju pluriennali ghas-
snin 2014-2020 (GU L 347, 20.12.2013, p. 884, ELI: http://data.europa.eueli/reg/2013/1311/0j).
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Ir-rizorsi tal-FEZ huma kontribuzzjonijiet “ad hoc” mill-Istati Membri tal-UE. Kwazi kull 5 snin, ir-rapprezentanti tal-Istati
Membri ltaqghu fil-livell intergovernattiv u ddecidew dwar l-ammont kumplessiv i se jigi allokat lill-fond u sabiex
jissorveljaw l-implimentazzjoni tieghu.

Il-Kummissjoni timmaniggja 1-FEZ skont il-politika tal-UE dwar il-kooperazzjoni ghall-izvilupp. Billi I-Istati Membri
ghandhom il-politiki taghhom stess dwar l-izvilupp u l-ghajnuna, b'mod parallel mal-politika tal-Unjoni, l-Istati Membri
jridu jikkoordinaw il-politiki taghhom mal-UE biex jizguraw li dawn ikunu komplimentari.

Minbarra I-kontribuzzjonijiet, huwa possibbli wkoll li I-Istati Membri jidhlu farrangamenti ta” kofinanzjament jew li
jaghmlu kontribuzzjonijiet finanzjarji volontarji lill-FEZ.

3. ATTIVITAJIET TAL-FEZ WARA L-31 TA’ DICEMBRU 2020

Il-Kummissjoni bhalissa qed tahdem lejn I-gheluq tad-Disa’ FEZ (li dam mill-2000-2007), u li inkorpora l-bilani i kien
fadal trasferiti mit-Tmien FEZ (li dam mill-1995 sal-2000) fkonformitd mad-dispozizzjonijiet tal-Parti 3 tar-regolament
finanzjarju (%) applikabbli ghad-Disa’ FEZ. Bhalissa, ghad hemm erbgha kuntratti li ghadhom ghaddejjin iffinanzjati taht
id-Disa’ FEZ, li se jaslu ghall-konkluzjoni taghhom fil-perjodu ta’ Zmien specifikat, li jikkontribwixxu ghall-finalizzazzjoni
tal-attivitajiet u l-progetti assoc¢jati mad-Disa’ FEZ. L-gheluq shih tad-Disa’ FEZ jista’ jitwettaq biss ladarba jintemmu
l-kuntratti kollha u wara t-tlestija tal-evalwazzjonijiet u l-awditi taghhom.

L-gheluq tal-Ghaxar FEZ (i dam mill-2008 sal-2013) miexi sew b'97,97 % tal-kuntratti tieghu diga maghluga. Madankollu,
l-gheluq operazzjonali u finanzjarju tal-bgija se jiehu ftit taz-zmien. L-gheluq finanzjarju jehtieg it-tnedija u t-tlestija tal-
evalwazzjonijiet, l-awditi u l-irkupri kollha mehtiega.

Il-Hdax-il FEZ (i dam mill-2014 sal-2020) lahagq l-istadju finali tieghu hekk kif il-klawzola ta’ estinzjoni dahlet fis-sehh fil-
31 ta’ Dicembru 2020. Din il-klawzola tistabbilixxi data ta’ skadenza ghall-impenji li jfisser li mill-2021 l-ebda decizjoni ta’
finanzjament ulterjuri ma tista’ tigi adottata taht I-Hdax-il FEZ. Madankollu, l-implimentazzjoni tal-azzjonijiet diga
impenjati tkompli wara din id-data. Minhabba t-tul ta’ Zmien ta’ certi progetti, ghadd ta’ kuntratti huma mistennija li
jibqghu ghaddejjin sal-2035, u fxi kazijiet, sahansitra sal-2040. Barra minn hekk, jekk tittiehed decizjoni ghall-uzu mill-
¢did ta’ fondi dizimpenjati, dan jista’ jkompli jestendi d-data tat-tmiem generali tal-FEZ. Konsegwentement, l-gheluq tal-
Hdax-il FEZ ma jistax ikun marbut ma’ data fissa. Dan se jiddependi fuq l-implimentazzjoni shiha tal-operazzjonijiet kollha
li ghaddejjin, kif ukoll fuq it-tlestija tal-awditi, tal-evalwazzjonijiet sussegwenti u tal-approvazzjoni finanzjarja sussegwenti
tal-kontijiet kollha.

Skont il-Qafas Finanzjarju Pluriennali kurrenti 2021-2027, il-kooperazzjoni tal-UE mal-pajjizi AKP hija integrata
fl-Istrument ta’ Vicinat, ta’ Kooperazzjoni ghall-Izvilupp u ta’ Kooperazzjoni Internazzjonali — Ewropa Globali. Bl-istess
mod, il-kooperazzjoni mal-PTEE issa hija koperta mid-Decizjoni dwar I-Assocjazzjoni ekstra-Ewropea. Dan ifisser li filwaqt
li sal-2021 il-programmi tal-FEZ kienu ffinanzjati mill-kontribuzzjonijiet volontarji tal-Istati Membri tal-UE, mill-2021
il-programmi ta’ zvilupp se jigu ffinanzjati permezz tal-bagit tal-UE. Dan jimplika wkoll li I-finanzjament tal-programmi ta’
zvilupp huwa soggett ghall-awtorizzazzjoni tal-Parlament Ewropew, u li t-tranzazzjonijiet iridu jikkonformaw mar-
Regolamenti Finanzjarji tal-UE bl-istess mod bhal programmi ohra ffinanzjati mill-UE.

4. RAPPORTAR HF TMIEM IS-SENA

4.1. KONTIJIET ANNWALI

Fkonformita mal-Artikolu 18(3) tar-Regolament Finanzjarju tal-FEZ, ir-rapporti finanzjarji tal-FEZ jithejjew fuq il-bazi tar-
regoli dwar il-kontabbilta bbazati fuq id-dovuti li minnhom infushom huma bbazati fuq l-Istandards Internazzjonali tal-
Kontabbilta ghas-Settur Pubbliku (IPSAS). Dawn ir-regoli tal-kontabbilta adottati mill-Uffi¢jal tal-Kontabbilta tal-
Kummissjoni huma applikati mill-Istituzzjonijiet u mill-korpi kollha tal-UE sabiex tigi stabbilita gabra ta’ regoli uniformi
ghall-kontabbilta, il-valutazzjoni u l-prezentazzjoni tal-kontijiet bl-ghan li jigi armonizzat il-process ghat-tfassil tar-
rapporti finanzjarji. Dawn ir-regoli kontabilisti¢i tal-UE jigu applikati wkoll mill-FEZ, filwaqt i titgies in-natura specifika
tal-attivitajiet tieghu.

() GUL 83,1.4.2003,p. 27.
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It-thejjija tal-kontijiet annwali tal-FEZ hija fdata lill-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni li huwa I-Uffi¢jal tal-Kontabbilta
tal-FEZ u jizgura li I-kontijiet annwali tal-FEZ jipprezentaw stampa vera u gusta tal-pozizzjoni finanzjarja tal-FEZ.

Il-kontijiet annwali jigu pprezentati kif gej:

Parti I: Fondi gestiti mill-Kummissjoni

(i)  Rapporti finanzjarji tal-FEZ, inkluzi noti ta’ spjegazzjoni u rapporti finanzjarji ghal kull FEZ individwali. Dawn
ir-rapporti jinkludu wkoll il-kontribuzzjonijiet li saru lill-Fond Fidu¢jarju Békou tal-UE u lill-Fond Fidu¢jarju tal-UE
ghall-Afrika.

(i) Irrapporti finanzjarji tal-Fond Fidu¢jarju Békou tal-UE u tal-Fond Fidu¢jarju tal-UE ghall-Afrika, jithejjew taht
ir-responsabbilta tal-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni u huma soggetti ghal awditjar estern imwettaq minn
awditur privat.

(iii) Rapporti finanzjarji konsolidati tal-FEZ u tal-fondi fiducjarji tal-UE

(iv) Rapport dwar l-implimentazzjoni finanzjarja tal-FEZ

Parti II: Fondi gestiti mill-BEI - Rapport annwali dwar l-implimentazzjoni

(i)  Rapporti finanzjarji tal-Facilita ta’ Investiment

Il-kontijiet annwali tal-FEZ iridu jigu adottati mill-Kummissjoni sa mhux aktar tard mill-31 ta’ Lulju tas-sena ta’ wara d-data
tal-karta tal-bilan¢ u pprezentati lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill ghall-kwittanza.

5.  AWDITJAR U KWITTANZA

5.1. AWDITJAR

Il-kontijiet annwali tal-FEZ jigu awditjati mill-awditur estern tieghu, il-Qorti Ewropea tal-Awdituri (minn hawn "il quddiem
imsejha 1-“QEA”), li tfassal rapport annwali ghall-Parlament Ewropew u ghall-Kunsill.

5.2. KWITTANZA

Il-kontroll finali tal-implimentazzjoni finanzjarja tar-rizorsi tal-FEZ ghal sena finanzjarja partikolari jkun il-kwittanza. Wara
l-awditjar u l-finalizzazzjoni tal-kontijiet annwali, ikun imiss lill-Kunsill li jirrakkomanda u mbaghad lill-Parlament
Ewropew li jiddeciedi jekk jaghtux il-kwittanza lill-Kummissjoni ghall-implimentazzjoni finanzjarja tar-rizorsi tal-FEZ ghal
sena finanzjarja partikolari. Din id-decizjoni hija bbazata fuq riezami tal-kontijiet u fuq ir-rapport annwali tal-QEA (li
jinkludi dikjarazzjoni ta’ assigurazzjoni uffi¢jali) u t-twegibiet tal-Kummissjoni ghall-mistogsijiet u ghal aktar talbiet ghall-
informazzjoni mill-awtorita tal-kwittanza.

PUNTI EWLENIN TAL-IMPLIMENTAZZJONI FINANZJARJA 2025

L-implimentazzjoni tal-bagit tal-10 u tal-11-il FEZ ghall-2008-2025
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Implimentazzjoni tal-bagit

FI-2025, saru pagamenti netti ta’ EUR 893 miljun taht l-Ghaxar FEZ u |-Hdax-il FEZ. L-ammont totali ta’ pagamenti grossi
ghall-FEZ f1-2025 ammonta ghal EUR 949,98 miljun, li jirrapprezenta 95 % tal-mira ta’ EUR 1 000 miljun ikkomunikata
lill-Istati Membri.

FI-2022, il-Kunsill iddecieda unanimament li jerga’ juza EUR 600 miljun ta’ fondi dizimpenjati mill-Ghaxar u I-Hdax-il FEZ
biex jiffinanzja azzjonijiet li jindirizzaw il-krizi tas-sigurta tal-ikel u x-xokk ekonomiku fil-pajjizi AKP wara l-gwerra ta’
aggressjoni tar-Russja kontra 1-Ukrajna. II-Kummissjoni impenjat dawn is-EUR 600 miljun fI-2022 u zborzat EUR 450
miljun sal-2025.

Impatt tal-attivitajiet fir-rapporti finanzjarji

Fir-rapporti finanzjarji, l-impatt tal-attivitajiet imsemmija hawn fuq jinhass l-aktar meta wiehed ihares lejn:

prefinanzjament (ara n-Nota 2.2): tnaqqis ta’ EUR 219 miljun l-aktar bhala rizultat tal-gheluq progressiv tal-FEZ u
t-tnaqqis li jirrizulta fl-ghadd ta’ kuntratti godda. FI-2025, gew iffirmati 21 kuntratt biss meta mqabbla ma’ 181
f1-2024;

flus u ekwivalenti ta’ flus (ara n-Nota 2.5): tnaqgis ta’ EUR 125 miljun, primarjament minhabba kontribuzzjonijiet
aktar baxxi mid-donaturi, li nagsu minn EUR 1 200 miljun fl-2024 ghal EUR 800 miljun {I-2025;

imposti dovuti (ara n-Nota 2.8): tnaqqis ta’ EUR 79 miljun li jirrifletti t-tnaqqis fl-ghadd ta’ kuntratti miftuha fi tmiem
is-sena li ghalihom ma giet ivvalidata l-ebda pretensjoni tal-kostijiet; kif ukoll

strumenti ta’ ghajnuna (ara n-Nota 3.4): tnaqgis globali ta’ EUR 193 miljun prin¢ipalment minhabba t-tnaqqis
fl-ispejjez taht il-Hdax-il FEZ (minn EUR 1 145 miljun f1-2024 ghal EUR 953 miljun {I-2025). Din ix-xejra tirrifletti
l-volum dejjem jonqos ta’ kuntratti godda ffirmati mill-2021.

6154
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PARTI 1

FONDI GESTITI MILL-KUMMISSJONI EWROPEA
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PARTIIL1

RAPPORTI FINANZJARJI TAL-FEZ ()

() Ghandu jigi nnotat li minhabba l-ittondjar ta¢-¢ifri fmiljuni ta” euro, xi data finanzjarja fit-tabelli thawn taht tista’ tidher li ma tagbilx
fl-ghadd finali.
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KARTA TAL-BILANC TAL-FEZ

miljuni ta’ EUR

Nota 31.12.2025 31.12.2024
ASSI MHUX KURRENTI
Assi finanzjarji 2.1 116 128
Prefinanzjament 2.2 492 500
Kontribuzzjonijiet ghall-Fond Fidudjarju 2.3 87 188
Ricevibbli ta’ skambju 2.4 5 5
700 821
ASSI KURRENTI
Assi Finanzjarji 2.1 1 5
Prefinanzjament 2.2 532 742
Ricevibbli ta’ skambju u ammonti rekuperabbli mhux ta’ skambju 2.4 37 37
Flus u ekwivalenti ta’ flus 2.5 286 411
856 1194
ASSITOTALI 1556 2016
OBBLIGAZZJONIJIET MHUX KURRENTI
Obbligazzjonijiet finanzjarji 2.6 (1) (1)
(1) (1)
OBBLIGAZZJONIJIET KURRENTI
Provvedimenti 2.6 - (2)
Ammonti pagabbli 2.7 (187) (256)
Imposti dovuti 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
OBBLIGAZZJONIJIET TOTALI (883) (1032)
ASSINETTI 673 983
FONDI U RIZERVI
Kapital tal-fond ezercitat - FEZ attivi 2.9 56488 55704
Kapital tal-fond ezercitat minn FEZ maghluga riportati 2.9 2252 2252
Rizultat ekonomiku riportat mis-snin precedenti (56 973) (55733)
Rizultat ekonomiku tas-sena (1094) (1 240)
ASSINETTI 673 983
RAPPORT TAL-FEZ TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA
miljuni ta’ EUR
Nota 2025 2024
DHUL
Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju
Attivitajiet ta’ rkupru 3.1 12 41
12 41
Dhul minn tranZzazzjonijiet ta’ skambju
Dhul finanzjarju 3.2 8 19
Dhul iehor 3.2 20 71
28 90
Dhul totali 40 131
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miljuni ta’ EUR

Nota 2025 2024
SPEJJEZ
Implimentati minn entitajiet ohrajn 3.3 (4) (4)
Strumenti ghall-ghajnuna 3.4 (1043) (1237)
Spejjez ta' kofinanzjament 3.5 (1) (17)
Kostijiet tal-finanzjament 3.6 (40) (3)
Spejjez ohrajn 3.7 (46) (110)
Spejjez Totali (1133) (1371)
RIZULTAT EKONOMIKU TAS-SENA (1094) (1 240)
RAPPORT TAL-FLUSS TAL-FLUS TAL-FEZ
miljuni ta’ EUR
Nota 2025 2024
Rizultat ekonomiku tas-sena (1094) (1240)
Attivitajiet operatorji
Zieda kapitali — kontribuzzjonijiet (netti) 784 1138
(Zieda)/tnaqqis fil-kontribuzzjonijiet ghall-fondi fiducjarji 101 28
(Zieda)/tnaqqis fil-prefinanzjament 219 287
(Zieda)/tnaqqis fir-ricevibbli ta’ skambju u fir-rekuperabbli mhux ta’ skambju (0) (12)
Zieda/(tnaqqis) fil-provvedimenti (2) (0)
Zieda/(tnaqqis) fl-obbligazzjonijiet finanzjarji 0 (2)
Zieda/(tnaqqis) fl-ammonti pagabbli (68) (136)
Zieda/(tnaqqis) fl-imposti dovuti u fl-introjtu differit (79) (210)
Attivitajiet ta' investiment
(Zieda)/tnaqqis fl-assi finanzjarji mhux derivattivi fuq il-bazi tal-valur gust permezz ta’ 15 (42)
surplus jew deficit*
FLUSS TAL-FLUS NETT (125) (190)
Zieda netta/(tnaqqis nett) fil-flus u fl-ckwivalenti ta’ flus (125) (190)
Flus u ekwivalenti ta’ flus fil-bidu tas-sena 2.5 411 601
Flus u ekwivalenti ta’ flus fi tmiem is-sena 2.5 286 411
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RAPPORT TAL-BIDLIET FL-ASSI NETTI MILL-FEZ

miljuni ta’ EUR

Kapital tal-fond Fe();(rhc:trell}tllux Kapital tal-fond Rizervi kumulattivi Karrr)lii?rll t;é-zfogigerilfiggat Assi Netti Totali
- FEZ attivi FEZ attivi ezercitat - FEZ attivi (D) riportati (Q)+(D)+(E)
(A) (B) (€ = (A)»-(B) ()
BILANC FIL-31.12.2023 60 607 6 040 54 566 (55732) 2252 1086
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet (62) (1200) 1138 - - 1138
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (1 240) - (1 240)
BILANC FIL-31.12.2024 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet (16) (800) 784 - - 784
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (1094) - (1094)
Bilan¢ fil-31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
KARTA TAL-BILANC TAL-FEZ
miljuni ta’ EUR
31.12.2025 31.12.2024
Nota | d-DisspEz | L-Ghaxar lI-Hdax-il FEZ Total 1d-Disa FEZ | L"Ghaxar [l-Hdax-il FEZ Total
FEZ FEZ
ASSI MHUX KURRENTI
Assi finanzjarji 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Prefinanzjament 2.2 - 382 110 492 - 418 82 500
Kontribuzzjonijiet ghall-Fond Fidudjarju 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Ricevibbli ta’ skambju - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821
ASSI KURRENTI
Assi finanzjarji - - 1 1 - - 5 5
Prefinanzjament 2.2 - 50 481 532 6 81 655 742
o st 5, 1o 5 I o
Kontijiet inter-FEZ (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Flus u ekwivalenti ta' flus 2.5 - - 286 286 - - 411 411
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yS1/el

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024
Nota | Id-DiswFEZ | -GN |y daxil FEZ Total 1d-Disa FEZ | YOPRR |y g FEZ Total
FEZ FEZ
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194

ASSI TOTALI (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
OBBLIGAZZJONIJIET MHUX
KURRENTI
Obbligazzjonijiet finanzjarji 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)

- - (1) (1) - - (1) (1)
OBBLIGAZZJONIJIET KURRENTI -
Provvedimenti 2.6 - - - - - - (2) (2)
Ammonti pagabbli 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Imposti dovuti 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)

- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
OBBLIGAZZJONIJIET TOTALI - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
ASSI NETTI (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
Kapital tal-fond ezer¢itat - FEZ attivi 2.9 10434 20816 25237 56 488 10435 20819 24449 55704
Kapital tal-fond ezercitat minn FEZ 29 2952 B _ 2952 2952 B B 2952
maghluga riportati
Trasferimenti ta’ kapital tal-fond ezercitat
bej FEZ attvi 2.9 (510) (187) 696 - (510) (187) 696 -
Er‘:;gj; fik"”"m‘k” riportat mis-snin (12348) | (19959 (24 666) (56973) | (12348) | (19887) (23 497) (55 733)
Rizultat ekonomiku tas-sena (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
ASSI NETTI (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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RAPPORT TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA MILL-FEZ

miljuni ta’ EUR

2025 2024
Nota Idl-:]]ZE)iZs a L-GFIEaZxar Il-l?gazx-il Total Id-Disa’ FEZ L-Cliféazxar II-I:;gazx-il Total

DHUL
Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’
skambju
Attivitajiet ta’ rkupru 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Dhul minn tranzazzjonijiet ta’ skambju
Dhul finanzjarju 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Dhul iehor 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Dhul totali 2 6 32 40 3 33 95 131
SPEJJEZ
Implimentati minn entitajiet ohrajn 3.3 - - (4) (4) - - (4) (4)
Strumenti ghall-ghajnuna 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Spejjez ta' kofinanzjament 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Kostijiet tal-finanzjament 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Spejjez ofirajn 3.7 (1) (5) (40) (46) 2) (7) (101) (110)
Spejjez totali (6) (91) | (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
RIZULTAT EKONOMIKU TAS-SENA (5) (85) | (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
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DIKJARAZZJONI TAL-BIDLIET FL-ASSI NETTI MILL-FEZ

miljuni ta’ EUR

Fondi mhux Kapital tal-fond Kapital tal-fond Trasferimenti ta’
Kapital tal-fond - s ercitati ILSIEZ P ‘itat - FEZ, Rizervi ezercitat minn kapital tal-fond Assi netii totali
Id-Disa’ FEZ FEZ attivi ezerc;;i\lli- ezercalttaiVi- kumulattivi FEZ maghluga ezeréitat bejn FEZ (Cs)s+1 (rll)e)thE)oJr ?F)l
(A) (B) (©) = (A)-B) (D) riportati attivi
(E) (F)
BILANC FIL-31.12.2023 10442 - 10442 (12 348) 2252 (509) (163)
Trasferimenti lejn/mill-Ghaxar FEZ - - - - - - -
Trasferimenti lejn/mill-Ghaxar u I-Hdax-il FEZ - - - - - (1) (1)
Rifuzjoni lill-Istati Membri (6) - (6) - - - (6)
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - 0 - - 0
BILANC FIL-31.12.2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet - - — - - - -
Trasferimenti lejn/mill-Ghaxar u I-Hdax-il FEZ - - - - - - -
Rifuzjoni lill-Istati Membri (1) - (1) - - - (1)
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (5) - - (5)
BILANC FIL-31.12.2025 10 434 - 10434 (12 353) 2252 (510) (176)
miljuni ta’ EUR
. . Kapital tal-fond | Trasferimenti ta’
. Fondi mhux Kapital tal-fond Lo . .
, Kapital tal-fond - ezerditati - FEZ ezercitat - FEZ | Rizervi kumulattivi | 2o citat minn kapital tal-fond Assi netti totali
L-Ghaxar FEZ FEZ attivi v attivi D) FEZ maghluqa ezercitat bejn (O)+(D)+(E)+(B)
(A) a ) © 2 A)-B) riportati FEZ attivi
(£ (F)

BILANC FIL-31.12.2023 20834 - 20834 (19 886) - (120) 827
Trasferimenti lejn it-Tmien u d-Disa’ FEZ u minnhom - - - - - 1 1
Trasferimenti lejn il-Hdax-il FEZ u minnu - - - - - (68) (68)
Rifuzjoni lill-Istati Membri (15) - (15) - - - (15)
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (72) - - (72)
BILANC FIL-31.12.2024 20 819 - 20 819 (19 959) - (187) 674
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miljuni ta’ EUR

Fondi mhux Kapital tal-fond Kapital tal-fond | Trasferimenti ta’
. Kapital tal-fond - ezeréitati - FEZ ezercitat - FEZ | Rizervi kumulattivi | S25reitat minn kapital tal-fond Assi netti totali
L-Ghaxar FEZ FEZ attivi - L. FEZ maghluqa ezercitat bejn
attivi attivi (D) . . L (O)+(D)+(E)*+(F)
(A) (©) = (A)-(B) riportati FEZ attivi
(E) (F)

Trasferimenti lejn it-Tmien u d-Disa’ FEZ u minnhom - - - - - -
Trasferimenti lejn il-Hdax-il FEZ u minnu - — - - - -
Rifuzjoni lill-Istati Membri (3) - (3) - - (3)
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (85) - - (85)
BILANC FIL-31.12.2025 20 816 - 20 816 (20 044) - (187) 586

miljuni ta’ EUR

Kapital tal-fond Trasferimenti ta’

Kapital tal-fond - | Fondi mhux ezercitati Kapital tal-fond - - hapiat ta-iond kapital tal-fond . . .

I L L Lo . .. | Rizervi kumulattivi | ezercitat minn FEZ o . ; Assi Netti Totali

1I-Hdax-il FEZ FEZ attivi - FEZ attivi ezercitat - FEZ attivi D) hl iortari | cZercitat bejn FEZ (O+D)+E)+(F)

(A) (B) (©) = (A)-(B) mag “qé)np"r at attivi
(E)

BILANC FIL-31.12.2023 29 331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet - (1200) 1200 - - 68 1268
Rifuzjoni lill-Istati Membri (41) - (41) - - - (41)
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (1169) - (1169)
BILANC FIL-31.12.2024 29290 4840 24 449 (24 667) - 696 479
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet - (800) 800 - - - 800
Rifuzjoni lill-Istati Membri (12) - (12) - - - (12)
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (1004) - - (1004)
BILANC FIL-31.12.2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263
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NOTI GHAR-RAPPORTI FINANZJARJI TAL-FEZ ()

() Ta’ min jinnota li minhabba l-ittondjar tac-¢ifri fmiljuni ta’ euro, jista’ jidher li xi data finanzjarja fit-tabelli ma tagbilx fl-ghadd finali.
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1. POLITIKI KONTABILISTICI SINIFIKANTI

1.1. PRINCIPJI KONTABILISTICI

L-objettiv tar-rapporti finanzjarji huwa li jipprovdu informazzjoni li tkun utli ghal firxa wiesgha ta’ partijiet ikkoncernati
dwar il-pozizzjoni finanzjarja, il-prestazzjoni u I-flussi tal-flus ta’ entita.

I-kunsiderazzjonijiet kumplessivi (jew il-principji kontabilistici) li ghandhom jigu segwiti meta jithejjew ir-rapporti
finanzjarji huma stipulati fir-regola kontabilistika 1 tal-UE “Rapporti Finanzjarji” u huma l-istess bhal dawk deskritti
fl-IPSAS 1: prezentazzjoni gusta, bazi tad-dovuti, negozju avvjat, konsistenza tal-prezentazzjoni, materjalita,
aggregazzjoni, tpacija u informazzjoni komparattiva. Il-karatteristici kwalitattivi tar-rapportar finanzjarju huma
r-rilevanza, ir-rapprezentazzjoni fidila (I-affidabbilta), il-komprensibbilta, il-puntwalita, il-komparabbilta u I-verifikabbilta.

1.2. BAZI TAT-THEJJIJA

1.2.1. Perjodu ta’ rapportar

Ir-rapporti finanzjarji jigu pprezentati kull sena. Is-sena kontabilistika tibda fl-1 ta’ Jannar u tintemm fil-31 ta’ Dicembru.

1.2.2. Valuta u bazi ghall-konverzjoni

Il-kontijiet annwali huma pprezentati feuro, billi l-euro hija l-valuta funzjonali tal-FEZ. It-tranzazzjonijiet fvaluti barranin
jigu kkonvertiti feuro bir-rati tal-kambju prevalenti fid-dati tat-tranzazzjonijiet. Il-gligh u t-telf tal-kambju li jirrizultaw
mis-saldu ta’ tranzazzjonijiet f'valuta barranija u mill-konverzjoni mill-gdid skont ir-rati tal-kambju fi tmiem is-sena tal-assi
u l-obbligazzjonijiet monetarji denominati fvaluti barranin huma rikonoxxuti fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja.
Japplikaw metodi ta’ konverzjoni differenti ghal proprjeta, impjanti u taghmir u assi intangibbli, li jzommu l-valur
taghhom feuro fid-data meta jkunu nxtraw.

Il-bilanci fl-ahhar tas-sena tal-assi u l-obbligazzjonijiet monetarji denominati fvaluti barranin huma kkonvertiti feuro fuq
il-bazi tar-rati tal-kambju tal-Bank Centrali Ewropew (BCE) li japplikaw fil-31 ta’ Dicembru.

Rati tal-kambju tal-euro

Valuta 31.12.2025 31.12.2024 Valuta 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Uzu ta’ estimi

Fkonformita mal-IPSAS u mal-principji kontabilistici accettati b'mod generali, ir-rapporti finanzjarji bilfors iridu jinkludu
ammonti bbazati fuq estimi u suppozizzjonijiet mill-manigment ibbazati fuq l-aktar informazzjoni affidabbli disponibbli.
L-estimi sinifikanti jinkludu, izda ma humiex limitati ghal: ammonti ghal obbligazzjonijiet tal-benefic¢ji tal-impjegati,
riskju finanzjarju ta’ kontijiet ricevibbli u l-ammonti divulgati fin-noti li jikkonc¢ernaw strumenti finanzjarji, provvediment
ghal indeboliment ghal assi finanzjarji b’kost amortizzat u ghal obbligazzjonijiet ta’ kuntratti ta’ garanziji finanzjarji, dhul
u hlasijiet dovuti, provvedimenti, grad ta’ indeboliment ta’ assi intangibbli u ta’ proprjeta, ta’ impjant u ta’ taghmir, valur
nett realizzabbli ta’ inventarji, assi u obbligazzjonijiet kontingenti. Ir-rizultati attwali jistghu jkunu differenti minn dawk
l-estimi.
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L-estimi ragonevoli huma parti essenzjali mit-thejjija ta’ rapporti finanzjarji u ma jdghajfux l-affidabilita taghhom. Estimu
jista” jkun jehtieg revizjoni jekk isehhu bidliet fic-cirkostanzi li fughom kien ibbazat l-estimu jew bhala rizultat ta’
informazzjoni gdida jew aktar esperjenza. Min-natura taghha, revizjoni ta’ estimu ma tirrelatax ma’ perjodi precedenti u
mhijiex korrezzjoni ta’ zbalji. L-effett ta’ bidla fl-estimu kontabilistiku ghandu jigi rikonoxxut fl-eccess jew fid-deficit fil-
perjodi meta ssir maghrufa tali bidla.

1.2.4. L-applikazzjoni ta’ Regoli Kontabilisti¢i tal-Unjoni Ewropea (EAR) godda u emendati

EAR godda li huma effettivi ghal perjodi annwali li jibdew fl-1 ta’ Jannar 2025 jew wara

Fit-12 ta’ Dicembru 2025, l-Ufficjal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni Ewropea adotta emenda mmirata tar-Regola
Kontabilistika Ewropea 1 “Rapport Finanzjarji”. L-emenda, li hija effettiva ghall-perjodi ta’ rapportar li jibdew
fl-1 ta’ Jannar 2025 jew wara, introduciet bidliet fil-gwida dwar ir-Rapport fuq is-Segment. Billi I-FEZ mhuwiex obbligat, u
ma jhejjix, Rapport fuq is-Segment, l-emenda ma ghandha l-ebda impatt fuq dawn il-kontijiet annwali.

EAR godda adottati, izda li ghadhom mhumiex effettivi fil-31 ta’ Dicembru 2025

EAR 8 (riveduta 2025)

Fil-15 ta’ April 2025, 1-Uffigjal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni Ewropea adotta I-EAR 8 riveduta “Lokazzjonijiet”, li hija
effettiva ghall-perjodi kontabilistici li jibdew fl-1 ta’ Jannar 2027 jew wara. L-EAR 8 riveduta giet aggornata fkonformita
mal-IPSAS 43 “Lokazzjonijiet” (inkluza l-emenda “Lokazzjonijiet Koncessjonarji u Arrangamenti Ohra li Jikkonsenjaw
Drittijiet fuq Assi”). Il-bidla ewlenija meta mqabbla mal-EAR 8 kurrenti hija l-introduzzjoni ta’ mudell ta’ rikonoxximent u
kejl tad-dritt tal-uzu, li jehtieg li I-lokatarji jirrikonoxxu l-lokazzjonijiet kollha, inkluzi lokazzjonijiet koncessjonarji, fuq
il-karta tal-bilan¢. II-FEZ ma jistenniex li jigi affettwat mill-applikazzjoni inizjali tal-EAR 8 riveduta, billi mhuwiex involut
fkuntratti ta’ lokazzjoni jew farrangamenti rilevanti ohra.

EAR 1 (riveduta 2025)

Fil-15 ta’ April 2025, I-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni Ewropea adotta Regola Kontabilistika Ewropea 1 riveduta
“Rapporti Finanzjarji”, li hija effettiva ghall-perjodi kontabilistici li jibdew fl-1 ta’ Jannar 2027 jew wara. L-emenda
ghandha I-ghan [i tizgura klassifikazzjoni konsistenti tas-self kollu fl-attivitajiet ta’ finanzjament, inkluz dak relatati mal-
lokazzjonijiet, mal-akkwist ta’ proprjeta, impjanti u taghmir, u mal-operazzjonijiet back-to-back, li kollha kemm huma
bhalissa huma kklassifikati bhala attivitajiet operatorji. [I-FEZ ma jistenniex li jigi affettwat mill-applikazzjoni inizjali tal-
EAR 1, peress li mhuwiex involut fl-attivitajiet ta’ finanzjament rilevanti.

1.3. KARTA TAL-BILANC

1.3.1. Assi finanzjarji

Klassifikazzjoni mar-rikonoxximent inizjali

Il-klassifikazzjoni tal-istrumenti finanzjarji hija ddeterminata fir-rikonoxximent inizjali. Fuq il-bazi tal-mudell ta’ gestjoni u
I-karatteristici kuntrattwali tal-flussi ta’ flus ta’ dawk l-assi, l-assi finanzjarji jistghu jigu kklassifikati fi tliet kategoriji: Assi
finanzjarji b’kost amortizzat (“AC”, amorticised cost), assi finanzjarji b’valur gust permezz ta’ assi/ekwita netti (‘FVNA”, fair

value through net assets/equity), jew assi finanzjarji b'valur gust permezz ta’ surplus jew deficit (‘FVSD”, fair value through
surplus or deficit).

(i) Assi finanzjarji fil-kost amortizzat
L-assi finanzjarji b’kost amortizzat huma assi finanzjarji mhux derivattivi li jissodisfaw zewg kundizzjonijiet: (1) L-entita

zzommhom sabiex tigbor il-flussi tal-flus kuntrattwali. (2) Fjiem specifikati, hemm flussi tal-fluss kuntrattwali li huma
semplicement pagamenti tal-kapital u I-imghax fuq il-kapital pendenti.

Din il-kategorija tinkludi:
—  Flus u ekwivalenti ta’ flus;
—  Self (inkluzi depoziti b’terminu b'maturita originali ta’ aktar minn 3 xhur);

—  Ricevibbli ta’ skambju
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Assi finanzjarji b’kost amortizzat huma inkluzi fl-assi kurrenti, hlief ghal dawk b'maturita ta’ aktar minn 12-il xahar mid-
data tar-rapportar.

(i) Assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ assi/ekwita netti

Dawn l-assi finanzjarji mhux derivattivi ghandhom flussi tal-flus kuntrattwali i jirrapprezentaw biss il-kapital u l-imghax
fuq il-kapital pendenti. Barra minn hekk, il-mudell ta’ gestjoni huwa li jinzammu l-assi finanzjarji kemm sabiex jingabru
I-flussi tal-flus kuntrattwali kif ukoll biex jinbieghu l-assi finanzjarji.

L-assi fdin il-kategorija jigu kklassifikati bhala assi kurrenti, jekk ikunu mistennijin li jigu rrealizzati fi Zmien 12-il xahar
mid-data tar-rapportar.

L-entita ma kellhiex dawn l-assi fil-31 ta’ Dicembru 2025.

(iii) Assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit

L-entita tikklassifika d-derivattivi u l-investimenti ta’ ekwitd bhala FVSD minhabba li 1-flussi tal-flus kuntrattwali ma
jirrapprezentawx biss il-kapital u l-imghax fuq il-kapital.

Barra minn hekk, l-entita tikklassifika t-titoli ta’ dejn li zZzomm bhala FVSD minhabba li I-portafolli ta’ titoli ta’ dejn huma
gestiti u evalwati fuq bazi ta’ valur gust tal-portafoll.

L-assi f'din il-kategorija jigu kklassifikati bhala assi kurrenti, jekk ikunu mistennijin li jigu rrealizzati fi Zmien 12-il xahar
mid-data tar-rapportar.

Ix-xiri ta’ assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit jigi rikonoxxut fid-data tan-negozju — id-data li
fiha l-entita timpenja ruhha li tixtri jew tbigh l-assi. L-ekwivalenti ta’ flus u s-self jigu rikonoxxuti meta I-flus kontanti jigu
ddepozitati fistituzzjoni finanzjarja jew avvanzati lill-mutwatarji.

Inizjalment, l-assi finanzjarji jitkejlu abbazi tal-valur gust. Ghall-assi finanzjarji kollha mhux riportati fuq il-bazi tal-valur
gust permezz ta’ surplus jew deficit, il-kostijiet tat-tranzazzjonijiet jizdiedu mal-valur gust fir-rikonoxximent inizjali. Ghall-
assi finanzjarji riportati abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit, il-kostijiet tat-tranzazzjonijiet jigu ddebitati fir-
rapport tal-prestazzjoni finanzjarja.

[-valur gust ta’ assi finanzjarju mar-rikonoxximent inizjali normalment ikun il-prezz tat-tranzazzjoni sakemm
it-tranzazzjoni ma tkunx distakkata, jigifieri minghajr korrispettiv jew b’korrispettiv nominali ghal finijiet ta’ ordni
pubbliku. Fdan il-kaz, id-differenza bejn il-valur gust tal-istrument finanzjarju u l-prezz tat-tranzazzjoni tkun komponent
mhux ta’ skambju li jigi rikonoxxut bhala spiza fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja. Fdan il-kaz, il-valur gust ta’ ass
finanzjarju jigi dderivat minn tranzazzjonijiet kurrenti tas-suq ghal strument direttament ekwivalenti. Jekk ma jkun hemm
l-ebda suq attiv ghall-istrument, il-valur gust jigi dderivat minn teknika ta’ valwazzjoni li tuza d-data disponibbli mis-swieq
osservabbli.

Kejl sussegwenti

L-assi finanzjarji fuq il-bazi tal-kost amortizzat sussegwentement jitkejlu fuq il-bazi tal-kost amortizzat bl-uzu tal-metodu
tal-imghax effettiv.

L-assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit sussegwentement jitkejlu abbazi tal-valur gust. Il-gligh
u t-telf minn bidliet fil-valur gust (inkluzi dawk li jirrizultaw mill-glib tal-valuta barranija u kwalunkwe mghax miksub) jigu
inkluzi fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja fil-perjodu meta jsehhu.

Valur gust fil-kejl sussegwenti

Il-valuri gusti tal-investimenti kkwotati fi swieq attivi huma bbazati fuq il-prezzijiet kurrenti tal-offerti. Jekk is-suq ghal assi
finanzjarju ma jkunx attiv (u ghal titoli mhux ikkwotati u derivattivi barra I-Borza), 1-UE tistabbilixxi valur gust billi tuza
tekniki ta’ valwazzjoni. Dawn jinkludu l-uzu ta’ tranzazzjonijiet distakkati recenti, referenza ghal strumenti ohrajn li huma
sostanzjalment l-istess, analizi tal-flussi tal-flus skontati, mudelli tal-ipprezzar tal-opzjonijiet u tekniki ta’ valwazzjoni
ohrajn li jintuzaw b’'mod komuni mill-partecipanti tas-suq.

L-investimenti ffondi ta’ kapital ta’ riskju li ma ghandhomx prezz ikkwotat f'suq attiv, jigu stmati bil-valur tal-assi netti
attribwibbli, li jitqies bhala ekwivalenti tal-valur gust taghhom.
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Indeboliment tal-assi finanzjarji

L-UE tirrikonoxxi u tkejjel telf minn indeboliment ghat-telf ta’ kreditu mistenni fuq l-assi finanzjarji li jitkejjel fuq il-bazi tal-
kost amortizzat u abbazi tal-valur gust permezz ta’ assi/ekwita netti.

It-telf ta’ kreditu mistenni (ECL, expected credit loss) huwa l-valur prezenti tad-differenza bejn il-flussi tal-flus kuntrattwali u
I-flussi tal-flus li I-UE tistenna li tir¢ievi. L-ECL jinkorpora informazzjoni ragonevoli u appoggabbli li hija disponibbli
minghajr kost jew sforz bla bzonn fid-data tar-rapportar.

Ghall-assi fuq il-bazi tal-kost amortizzat, l-ammont riportat tal-assi jitnaqqas bl-ammont tat-telf minn indeboliment li jigi
rikonoxxut fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja. Jekk, fperjodu sussegwenti, l-ammont tat-telf minn indeboliment
jongqos, it-telf minn indeboliment rikonoxxut qabel jitregga’ lura permezz tar-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja.

(a) Ricevibbli

L-entita tkejjel it-telf minn indeboliment fl-ammont ta’ ECL tul il-hajja, bl-uzu ta’ espedjenti prattici (ez. matrici ta’
provvediment).

(b) Flus u ekwivalenti ta’ flus

L-entita zzomm flus u ekwivalenti ta’ flus fkontijiet bankarji kurrenti u depoziti b’terminu ta’ mhux aktar minn 3 xhur.
II-flus kontanti jinzammu fbanek bi klassifikazzjonijiet tal-kreditu gholjin hafna, u b’hekk ghandhom probabbiltajiet ta’
inadempjenza baxxi hafna. Minhabba d-durata qasira u l-probabbiltajiet ta’ inadempjenza baxxi, it-telf ta’ kreditu mistenni
minn flus u minn ekwivalenti ta’ flus huwa negligibbli. B'rizultat ta’ dan, l-ebda provvediment ghal indeboliment ma huwa
rikonoxxut ghal ekwivalenti ta’ flus.

(©) Self

L-ECL jitkejjel b’'mudell ta’ tliet stadji li jqis l-eventi ta’ inadempjenza ponderati ghall-probabbilta matul il-hajja tal-ass
finanzjarju u l-evoluzzjoni tar-riskju ta’ kreditu mill-originazzjoni tal-ass finanzjarju. Ghal self, l-originazzjoni hija d-data
tal-impenn ta’ self irrevokabbli

Jekk ma jkun hemm l-ebda Zieda sinifikanti fir-riskju ta’ kreditu mill-originazzjoni (“stadju 1), it-telf minn indeboliment
ikun I-ECL minn eventi ta’ inadempjenza possibbli fit-12-il xahar li jmiss mid-data tar-rapportar (‘ECL ta’ 12-il xahar”).
Jekk ikun hemm zieda sinifikanti fir-riskju ta’ kreditu mill-originazzjoni (“stadju 2”) jew jekk ikun hemm evidenza
oggettiva ta’ indeboliment tal-kreditu (“stadju 3”), it-telf minn indeboliment ikun dags I-ECL minn eventi ta’ inadempjenza
possibbli matul il-hajja kollha tal-assi finanzjarju (“‘ECL tul il-hajja”)

Irtirar tar-rikonoxximent

L-istrumenti finanzjarji ma jibqghux rikonoxxuti meta jiskadu d-drittijiet li jigu ricevuti flussi ta’ flus mill-investimenti jew
meta l-entita tkun ittrasferixxiet b'mod sostanzjali r-riskji u l-benefic¢ji kollha tas-sjieda lil parti ohra. Il-bejgh ta’ assi
finanzjarji permezz ta’ surplus jew deficit jigi rikonoxxut fid-data tan-negozju taghhom.

1.3.2. Ammonti tal-prefinanzjament

Prefinanzjament huwa pagament mahsub sabiex jipprovdi lill-benefi¢jarju b’avvanz ta’ flus, jigifieri “float”. Huwa jista’
jingasam f'ghadd ta’ pagamenti fuq perjodu definit fil-kuntratt, fid-decizjoni, fil-ftehim jew fl-att baziku legali partikolari.
II-float jew l-avvanz jew jintuza ghall-finijiet li ghalihom gie pprovdut matul il-perjodu definit fil-ftehim jew inkella
jithallas lura. Jekk il-benefi¢jarji ma jgarrbux nefqa eligibbli, huma ghandhom l-obbligu li jirritornaw l-avvanz tal-
prefinanzjament lill-entita. Ghalhekk, hekk kif l-entita zZzomm il-kontroll fuq il-prefinanzjament u hija intitolata ghal
rifuzjoni ghall-parti ineligibbli, l-ammont huwa rikonoxxut bhala assi.

Il-prefinanzjament ghall-ewwel jigi rikonoxxut fuq il-karta tal-bilan¢ meta I-flus jigu ttrasferiti lir-ricevitur. Dan jitkejjel
fl-ammont tal-korrispettiv moghti. Fperjodi sussegwenti, il-prefinanzjament jitkejjel fl-ammont inizjalment rikonoxxut fil-
karta tal-bilan¢ nieqes l-ispejjez eligibbli (inkluzi l-ammonti stmati fejn mehtieg) imgarrbin matul il-perjodu. Ricevibbli u
rekuperabbli.
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1.3.3. Ricevibbli u rekuperabbli

Ir-regoli kontabilistici Ewropej jehtiegu prezentazzjoni separata ta’ tranzazzjonijiet ta’ skambju u ta’ dawk mhux ta’
skambju. Biex issir distinzjoni bejn iz-zewg kategoriji, it-terminu “ricevibbli” huwa rizervat ghal tranzazzjonijiet ta’
skambju, filwaqt li ghal tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju, jigifieri meta 1-UE tircievi valur minghand entita ohra minghajr
ma taghti valur kwazi ugwali lura, jintuza t-terminu “rekuperabbli” (ez. ir-rekuperabbli mill-Istati Membri relatati mar-
rizorsi proprji).

Ir-ricevibbli minn tranzazzjonijiet ta’ skambju jissodisfaw id-definizzjoni ta’ strumenti finanzjarji. L-entita kklassifikathom
bhala assi finanzjarji b’kost amortizzat u kejlithom kif xieraq.

Rekuperabbli minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju jigu riportati bil-valur gust fid-data tal-akkwizizzjoni bit-tnaqgis tal-
valwazzjoni negattiva minhabba indeboliment. Valwazzjoni negattiva minhabba indeboliment tigi stabbilita meta jkun
hemm evidenza oggettiva li l-entita mhux se tkun tista’ tigbor l-ammonti kollha dovuti skont it-termini originali tar-
rekuperabbli. L-ammont tal-valwazzjoni negattiva huwa d-differenza bejn l-ammont riportat tal-assi u l-ammont li jista’
jigi tkuprat. L-ammont tal-valwazzjoni negattiva huwa rikonoxxut fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja.

1.3.4. Flus u ekwivalenti ta’ flus

I-flus u l-ekwivalenti ta’ flus huma assi finanzjarji b’kost amortizzat u jinkludu 1-flus likwidi, id-depoziti ezercitabbli jew
ezercitabbli fqasir zmien mizmuma fil-banek u investimenti ferm likwidi ohrajn ghal terminu qasir b'maturitajiet originali
ta’ 3 xhur jew anqas.

1.3.5. Ammonti pagabbli

Inkluzi taht kontijiet pagabbli nsibu kemm l-ammonti relatati ma’ tranzazzjonijiet ta’ skambju, bhax-xiri ta’ oggetti u ta’
servizzi, kif ukoll l-ammonti relatati ma’ tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju relatati ma’, ez., pretensjonijiet tal-kostijiet mill-
beneficjarji, ghotjiet jew finanzjament iehor tal-UE, jew prefinanzjament ricevut (ara n-Nota 1.4.1).

Meta jigu pprovduti ghotjiet jew finanzjament ichor lill-benefi¢jarji, il-pretensjonijiet tal-kostijiet jigu rregistrati bhala

tal-kostijiet eligibbli, l-ammonti pagabbli jigu vvalutati fl-ammont accettat u eligibbli.

L-ammonti pagabbli li jirrizultaw mix-xiri ta’ oggetti u ta’ servizzi jigu rikonoxxuti mar-ricevuta tal-fattura ghall-ammont
originali. L-ispejjez korrispondenti jiddahhlu fil-kontijiet meta l-provvisti jew is-servizzi jigu kkonsenjati u accettati mill-
entita.

1.3.6. Obbligazzjonijiet finanzjarji

L-obbligazzjonijiet finanzjarji huma kklassifikati bhala obbligazzjonijiet finanzjarji riportati b’kost amortizzat,
obbligazzjonijiet finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit, jew bhala obbligazzjonijiet ta’ kuntratt ta’
garanzija finanzjarja.

L-obbligazzjonijiet finanzjarji b’kost amortizzat huma inizjalment rikonoxxuti abbazi tal-valur gust inkluzi l-kostijiet tat-
tranzazzjoni mgarrba u sussegwentement riportati bil-kost amortizzat bl-uzu tal-metodu tal-imghax effettiv. Dawn ma
jibqghux rikonoxxuti mir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja biss jekk l-obbligu jigi rrilaxxat, rinunzjat, ikkancellat jew
skadut.

L-obbligazzjonijiet finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit jinkludu derivattivi li l-valur gust
taghhom ikun negattiv. Meta I-kuntratt ta’ garanzija jesigi li l-entita taghmel pagamenti bi twegiba ghal bidliet fil-prezzijiet
tal-istrumenti finanzjarji jew fir-rati tal-kambju, il-kuntratt ta’ garanzija jkun derivattiv. Huma jinghataw l-istess trattament
kontabilistiku bhall-assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ bilan¢ pozittiv jew deficit.

L-entita tirrikonoxxi obbligazzjoni ta’ kuntratti ta’ garanziji finanzjarji meta tidhol fkuntratt li jirrikjedi li I-UE taghmel
pagamenti specifici sabiex tirrimborza lid-detentur tal-garanzija ghal telf li garrab minhabba li debitur specifiku jonqos
milli jaghmel pagament meta dovut fkonformita mat-termini originali jew modifikati ta’ strument ta’ dejn.
L-obbligazzjonijiet ta’ kuntratti ta’ garanziji finanzjarji inizjalment jigu rikonoxxuti bil-valur gust.

Il-kejl sussegwenti jiddependi mill-evoluzzjoni tal-iskopertura ghar-riskju ta’ kreditu mill-garanzija finanzjarja. Jekk ma jkun
hemm l-ebda zieda sinifikanti fir-riskju ta’ kreditu (“stadju 17), l-obbligazzjonijiet ta’ garanziji finanzjarji jitkejlu fl-oghla
ammont tat-telf ta’ kreditu mistenni ta’ 12-il xahar u l-ammont inizjalment rikonoxxut bl-amortizzament kumulattiv
imnaqqas, meta dan ikun xieraq. Jekk ikun hemm zieda sinifikanti fir-riskju tal-kreditu (“stadju 2”), l-obbligazzjonijiet tal-
garanziji finanzjarji jitkejlu skont l-oghla telf ta’ kreditu mistenni tul il-hajja u l-ammont inizjalment rikonoxxut
bl-amortizzament kumulattiv imnaqqas, fejn xieraq.
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L-obbligazzjonijiet finanzjarji huma kklassifikati bhala obbligazzjonijiet mhux kurrenti, ghajr ghall-maturitajiet ta’ anqas
minn 12-il xahar wara d-data tal-karta tal-bilan¢. Il-kuntratti ta’ garanzija finanzjarja huma kklassifikati bhala
obbligazzjonijiet kurrenti hlief jekk l-entita jkollha dritt inkundizzjonat li tiddifferixxi s-saldu tal-obbligazzjoni ghal mill-
inqas tnax-il xahar wara d-data tar-rapportar.

1.3.7. Dhul u imposti dovuti u differiti

It-tranzazzjonijiet u l-eventi jigu rikonoxxuti fir-rapporti finanzjarji fil-perjodu li mieghu huma relatati. Fl-ahhar tas-sena,
jekk fattura tkun ghadha ma hargitx izda s-servizz ikun gie pprovdut, jew il-provvisti jkunu gew ikkonsenjati mill-entita
jew ikun jezisti ftehim kuntrattwali (ez. b'referenza ghal kuntratt), dhul akkumulat jigi rikonoxxut fir-rapporti finanzjarji.
Barra minn hekk, fl-ahhar tas-sena, jekk tinhareg fattura izda s-servizzi jkunu ghadhom ma gewx ipprovduti jew l-oggetti
fornuti jkunu ghadhom ma gewx ikkonsenjati, id-dhul jigi differit u rikonoxxut fil-perjodu kontabilistiku sussegwenti.

L-ispejjez jinghaddu wkoll fil-perjodu li jkunu relatati mieghu. Fl-ahhar tal-perjodu kontabilistiku, l-ispejjez dovuti jigu
rikonoxxuti fuq il-bazi ta’ ammont stmat tal-obbligu tat-trasferiment ghall-perjodu. L-ispejjez dovuti huma kkalkolati
fkonformita mal-linji gwida operazzjonali u pratti¢i dettaljati mahruga mill-Uffi¢jal tal-Kontabilita. Dawn il-linji gwida
ghandhom I-ghan li jizguraw li r-rapporti finanzjarji jipprovdu rapprezentazzjoni leali tal-fenomeni ekonomici u fenomeni
ohrajn li huma mistennija li jirrapprezentaw. Permezz ta’ analogija, jekk ikun sar pagament bil-quddiem ghal servizzi jew
oggetti li jkunu ghadhom ma gewx ricevuti, l-ispiza tigi differita u rikonoxxuta fil-perjodu kontabilistiku sussegwenti.

1.4. RAPPORT TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA

1.4.1. Dhul

Id-dhul jinkludi l-influssi gross ta’ beneficcji ekonomici jew potenzjal ta’ servizz ricevuti u ricevibbli mill-entita, li
jirrapprezentaw zieda fl-assi netti, ghajr zidiet relatati ma’ kontribuzzjonijiet mis-sidien.

Skont in-natura tat-tranzazzjonijiet sottostanti fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja, id-dhul jista’ jigi kategorizzat bhala
dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju jew bhala dhul minn tranzazzjonijiet ta’ skambju.

Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju

Id-dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju huwa relatat ma’ tranzazzjonijiet bhal taxxi u trasferimenti fejn it-trasferent
jipprovdi rizorsi lill-entita benefi¢jarja, minghajr ma din tipprovdi direttament prezz li jkun bejn wieched u iehor ugwali bi
skambju. It-trasferimenti huma influssi ta’ benefic¢ji ekonomici futuri jew potenzjal ta’ servizz minn tranzazzjonijiet mhux
ta’ skambju, ghajr taxxi. Ghall-entitajiet tal-UE, it-trasferimenti jinkludu l-aktar fondi ricevuti mill-Kummissjoni (ez. sussidju
ta’ bbilangjar lill-agenziji tradizzjonali jew sussidju operatorju ghall-ftehimiet ta’ delega).

L-entita ghandha tirrikonoxxi assi fir-rigward tat-trasferimenti meta l-entita tikkontrolla r-rizorsi bhala rizultat ta’
avveniment passat (it-trasferiment) u tistenna li tircievi benefic¢ji ekonomici futuri jew potenzjal ta’ servizz minn dawk
ir-rizorsi, kif ukoll meta l-valur gust ikun jista’ jitkejjel b’'mod affidabbli. Influss ta’ rizorsi minn tranzazzjoni mhux ta’
skambju rikonoxxuta bhala assi (jigifieri flus) huwa rikonoxxut ukoll bhala dhul, hlief sal-punt li l-entita jkollha obbligu
prezenti fir-rigward ta’ dak it-trasferiment (kundizzjoni), li jkun irid jigi ssodisfat qabel ikun jista’ jigi rikonoxxut id-dhul.
Sakemm tigi ssodisfata l-kundizzjoni, id-dhul jigi differit u rikonoxxut bhala obbligazzjoni.

Dhul minn tranzazzjonijiet ta’ skambju

Id-dhul mill-bejgh ta’ oggetti u servizzi jigi rikonoxxut meta r-riskju u l-benefic¢ji sinifikanti tas-sjieda tal-oggetti jigu
ttrasferiti lill-akkwirent. Id-dhul asso¢jat ma’ tranzazzjoni li tinvolvi I-forniment ta’ servizzi jigi rikonoxxut b'referenza
ghall-istadju ta’ meta titlesta t-tranzazzjoni fid-data tar-rapportar.
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(a) Dhul u spejjez tal-imghax

Id-dhul tal-imghax u l-ispejjez tal-imghax minn assi finanzjarji u obbligazzjonijiet finanzjarji b’kost amortizzat jigu
rikonoxxuti fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja billi jintuza l-metodu tal-imghax effettiv. Dan huwa metodu li jintuza
sabiex jigi kkalkolat il-kost amortizzat ta’ assi finanzjarju jew ta’ obbligazzjoni finanzjarja u sabiex jigi allokat id-dhul mill-
imghax jew l-ispiza tal-imghax matul il-perjodu rilevanti.

(b) Dhul minn dividendi

Id-dhul minn dividendi u distribuzzjonijiet simili huwa rikonoxxut meta jigi stabbilit id-dritt li jigi ricevut pagament.

(© Dhul u spejjez minn assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit

Dan jirreferi ghall-qligh (dhul) fil-valur gust u ghat-telf (spiza) fil-valur gust minn dawn l-assi finanzjarji, inkluzi dawk li
jirrizultaw minn tranzazzjoni ta' skambju. Ghall-assi finanzjarji li jgarrbu l-imghax, dan jinkludi wkoll l-imghax.

(d Dhul minn kuntratti ta’ garanziji finanzjarji

Id-dhul minn kuntratti ta’ garanzija finanzjarja (primjum ta’ garanzija) huwa rikonoxxut matul iz-zmien li l-entita tkun lesta
biex tikkumpensa lid-detentur tal-kuntratt ta’ garanzija finanzjarja ghat-telf ta’ kreditu li jista’ jgarrab.

1.4.2. Spejjez

L-ispejjez huma tnaqqisiet fil-beneficcji ekonomici jew fil-potenzjal ta’ servizz matul il-perjodu ta’ rapportar fil-forma ta’
flussi ta’ hrug jew ta’ konsum ta’ assi jew tat-tigrib ta’ obbligazzjonijiet li jirrizultaw fi tnaqqisiet fl-assi netti. Dawn jinkludu
kemm l-ispejjez minn tranzazzjoni ta’ skambju kif ukoll l-ispejjez minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju.

L-ispejjez minn tranzazzjonijiet ta’ skambju li gejjin mix-xiri ta’ oggetti u servizzi jigu rikonoxxuti meta l-provvisti jigu
kkonsenjati u accettati mill-entita. Dawn jigu valwati fl-ammont originali tal-fattura. Barra minn hekk, fid-data tal-karta
tal-bilanc, l-ispejjez relatati mas-servizz moghti matul il-perjodu li ghalih ma tkunx ghadha waslet jew giet accettata fattura
jigu rikonoxxuti fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja.

L-ispejjez minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju huma marbuta ma’ trasferimenti lill-benefi¢jarji u jistghu jkunu ta’ tliet
tipi: intitolamenti, trasferimenti skont ftehim u ghotjiet diskrezzjonarji, kontribuzzjonijiet u donazzjonijiet. It-trasferimenti
jigu rikonoxxuti bhala spejjez fil-perjodu li matulu jkunu sehhu l-avvenimenti li jwasslu ghat-trasferiment, sakemm
in-natura tat-trasferiment tkun permessa mir-regolament jew ikun gie ffirmat ftehim li jawtorizza t-trasferiment; ikun gie
ssodisfat kull kriterju ta’ eligibbilta mill-benefi¢jarju; u jkun jista’ jsir estimu ragonevoli tal-ammont.

Meta tasal talba ghall-hlas jew pretensjoni ghall-kostijiet u din tissodisfa 1-kriterji ta’ rikonoxximent, hija tigi rikonoxxuta
bhala spiza ghall-ammont eligibbli. Fl-ahhar tas-sena, l-ispejjez eligibbli mgarrba dovuti lill-benefi¢jarji, izda li jkunu
ghadhom ma gewx irrapportati, jigu stmati u rregistrati bhala spejjez dovuti.

1.5. ASSI U OBBLIGAZZJONIJIET KONTINGENTI

1.5.1. Assi kontingenti

Assi kontingenti huwa assi possibbli li jinholoq minn avvenimenti passati u li l-ezistenza tieghu tkun ikkonfermata biss
mill-okkorrenza jew min-nuqqas ta’ okkorrenza ta’ avveniment incert wiehed jew aktar fil-gejjieni mhux fil-kontroll shih
tal-entita. Assi kontingenti jigi divulgat meta jkun hemm probabbilta ta” influss ta’ benefi¢¢ji ekonomici jew potenzjal ta’
servizz.

1.5.2. Obbligazzjonijiet kontingenti

Obbligazzjoni kontingenti tkun jew obbligu possibbli li l-ezistenza tieghu tkun ikkonfermata biss mill-okkorrenza jew min-
nuqgas ta’ okkorrenza ta’ avveniment incert wiehed jew aktar fil-gejjieni mhux fil-kontroll shih tal-entita; jew inkella
obbligu prezenti fejn ma jkunx probabbli li se jkun mehtieg hrug ta’ rizorsi li jinkorporaw benefic¢ji ekonomici jew
potenzjal ta’ servizz sabiex jigi saldat l-obbligu.
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Obbligazzjoni kontingenti tirrizulta wkoll fic-cirkostanzi rari li fihom jezisti obbligu prezenti izda ma jistax jitkejjel
b'affidabbilta suffi¢jenti.

L-obbligazzjonijiet kontingenti ma humiex rikonoxxuti fil-kontijiet. Jigu ddivulgati sakemm il-possibbilta ta’ hrug ta’ rizorsi
li jinkorporaw benefic¢ji ekonomici jew potenzjal ta’ servizz ma tkunx remota.

1.6. KAPITAL TAL-FOND

L-Istati Membri tal-FEZ jipprovdu kontribuzzjonijiet ghall-Fond ghall-implimentazzjoni tal-programmi tal-FEZ kif stabbilit
fil-Ftehim Intern ta’ kull FEZ. Skont il-bazi legali applikabbli, is-sejhiet ta’ kapital, jigifieri t-talbiet ghal finanzjament ghal
sena partikolari N, jigu decizi permezz ta’ Decizjoni tal-Kunsill fis-sena N-1, bil-fondi li ghandhom jigu ricevuti assenjati
b’'mod ¢ar ghal perjodi futuri specifikati.

I-kontribuzzjonijiet jissodisfaw il-kriterji ta’ kontribuzzjoni mis-sidien (EAR 1) u ghalhekk huma ttrattati bhala kapital tal-
fond fir-rapporti finanzjarji tal-FEZ. Il-kapital tal-fond jirrapprezenta l-ammont totali ta’ kontribuzzjonijiet li ghandhom
jigu ricevuti mill-Istati Membri tal-FEZ. Peress li 1-kapital tal-fond mhux mitlub jitnagqas b'mod miftuh mill-kapital tal-
fond totali (ara d-Dikjarazzjoni tal-Bidliet fl-Assi Netti), il-kapital tal-fond ezecitat biss huwa rikonoxxut fil-Karta tal-Bilanc.

Peress li I-kontribuzzjonijiet miftiehma huma assenjati ghal perjodi ta’ rapport specifikati, bil-pretensjoni legali tal-FEZ
kontra |-Istati Membri tal-FEZ li tirrizulta biss fdawn il-perjodi, kwalunkwe ammont ricevut bil-quddiem huwa rikonoxxut
bhala kontribuzzjonijiet kapitali differiti taht il-pagabbli aktar milli bhala kapital ezercitat.

1.7. KOFINANZJAMENT

Il-kontribuzzjonijiet tal-kofinanzjament ricevuti jissodisfaw il-kriterji tad-dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju
soggetti ghal kundizzjonijiet, u jigu pprezentati bhala ammonti pagabbli lill-Istati Membri, lil Stati terzi u lil ohrajn. II-FEZ
huwa mitlub li juza l-kontribuzzjonijiet sabiex jipprovdi servizzi lil partijiet terzi jew inkella huwa mitlub li jirritorna l-assi
(il-kontribuzzjonijiet ricevuti). L-ammonti pagabbli pendenti relatati mal-ftehimiet tal-kofinanzjament jirrapprezentaw
il-kontribuzzjonijiet tal-kofinanzjament ricevuti wara li jitnaqqsu l-ispejjez imgarrba b’rabta mal-progett. L-effett fuq l-assi
netti huwa Zero.

L-ispejjez relatati mal-kofinanzjament ta’ progetti jigu rikonoxxuti hekk kif jiggarrbu. L-ammont korrispondenti ta’
kontribuzzjonijiet huwa rikonoxxut bhala dhul operatorju u l-effett fuq ir-rizultat ekonomiku tas-sena huwa zero.

2. NOTI GHALL-KARTA TAL-BILANC
ASSI
2.1. ASSI FINANZJARJI

Assi finanzjarju huwa kwalunkwe assi li huwa:

(@)  Flus;

(b)  Strument azzjonarju ta' entita ohra;

(c)  Dritt kuntrattwali: jew ta’ ricevuta ta’ flus jew assi finanzjarji iehor minn entita ohra jew ta’ skambju ta’ assi finanzjarji
jew obbligazzjonijiet finanzjarji ma’ entita ohra taht kundizzjonijiet li huma potenzjalment favorevoli ghall-
entita; jew

(d)  Kuntratt li se jkun jew jista’ jigi saldat fl-istrumenti ta’ ekwita proprji tal-entita.

L-assi finanzjarji huma kklassifikati fil-kategoriji li gejjin: “assi finanzjarji bil-kostijiet amortizzati”, “assi finanzjarji fuq

il-bazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew deficit” u “assi finanzjarji fil-valur gust permezz ta’ assijekwita netti”. Il-klassifi-

kazzjoni tal-istrumenti finanzjarji tigi ddeterminata mar-rikonoxximent inizjali u terga’ tigi evalwata fkull data tal-karta tal-
bilanc.
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L-assi finanzjarji tal-FEZ jinkludu assi finanzjarji fl-FVSD u self u huma kif gej:

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024
Mhux kurrenti
Assi finanzjarji abbazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew defi¢it (FVSD) 92 112
Self 24 16
116 128
Kurrenti
Self 1 5
1 5
Total 117 132

It-EUR 92 miljun ta’ assi finanzjarji {l-FVSD huma relatati ma’ investimenti ta’ ekwita fl-oqsma li gejjin:

—  L-energija sostenibbli rinnovabbli permezz ta’ Climate Investor One, ElectriFl u l-Fond Globali ghall-Effi¢jenza
Energetika u I-Energija Rinnovabbli (GEEREF);

—  Il-promozzjoni ta’ finanzjament inkluziv ta’ imprizi zghar u ta’ daqs medju rurali permezz tal-FOND ABC;
—  L-inkluzjoni finanzjarja fl-Uganda permezz tal-Finanzi aBi; kif ukoll

—  Il-holgien tal-impjiegi u t-tkabbir sostenibbli fl-Afrika permezz tal-inizjattiva ta’ Boost Africa.

L-EUR 24 miljun ta’ self mhux kurrenti u EUR 1 miljun ta’ self kurrenti jikkon¢ernaw zewg ogsma ewlenin: l-agrikoltura
sostenibbli permezz tal-AgriFl u l-access ghall-elettriku u l-generazzjoni minn sorsi ta’ energija sostenibbli permezz tal-
Facilita ta’ investiment ElectriFI.

2.2. PREFINANZJAMENT

Hafna kuntratti jipprevedu pagamenti ta’ avvanzi qabel il-bidu tax-xoghlijiet, il-konsenja tal-provvisti jew il-forniment tas-
servizzi. Xi drabi, l-iskedi tal-pagamenti tal-kuntratti jipprevedu pagamenti abbazi tar-rapporti tal-progress.
I-prefinanzjament normalment jithallas fil-valuta tal-pajjiz jew tat-territorju fejn jitwettaq il-progett.

Iz-zmien tal-uzu tal-prefinanzjament jirregola jekk jigix divulgat bhala prefinanzjament kurrenti jew mhux kurrenti. L-uzu
huwa ddefinit mill-ftehim sottostanti tal-progett. Kwalunkwe uzu dovut fi zmien 12-il xahar mid-data tar-rapportar jigi
divulgat bhala prefinanzjament kurrenti. Billi hafna mill-progetti tal-FEZ huma fin-natura taghhom ghat-tul, huwa mehtieg
li l-avvanzi relatati jkunu disponibbli ghal aktar minn sena wahda. B’hekk, xi ammonti ta’ prefinanzjament jintwerew bhala
assi mhux kurrenti.

miljuni ta’ EUR

. s | L-Ghaxar | II-Hdax-il
Nota Id-Disa’ FEZ FE7, FEZ 31.12.2025 31.12.2024
Prefinanzjament mhux kurrenti 2.2.1 - 382 110 492 500
Prefinanzjament kurrenti 222 - 50 481 532 742
Total - 432 591 1023 1242
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It-tnaqgqis fil-prefinanzjament totali b’EUR 219-il miljun jista’ jigi spjegat l-aktar mit-tnaqqis fil-prefinanzjament imhallas
lill-benefi¢jarji bis-sahha tal-Hdax-il FEZ, li nagas minn EUR 737 miljun fI-2024 ghal EUR 591 miljun fl-2025. Dan
l-izvilupp jirrifletti l-maturita tal-Hdax-il FEZ u t-tnaqqis li jirrizulta fl-ghadd ta’ kuntratti miftuha.

Wara d-dhul fis-sehh tal-klawzola ta’ estinzjoni fi tmiem 1-2020, ma jista’ jigi konkluz l-ebda ftehim ta’ finanzjament gdid
taht 1-Hdax-il FEZ mill-1 ta’ Jannar 2021 il quddiem. Madankollu, jistghu jigu ffirmati kuntratti specifi¢i bbazati fuq
ftehimiet ta’ finanzjament ezistenti. B'rizultat ta’ dan, I-ghadd ta’ kuntratti ffirmati godda nagas gradwalment, minn 452
f1-2023 ghal 181 f1-2024 u ghal 21 {1-2025.

Il-prefinanzjament relatat mal-Ghaxar FEZ naqas minn EUR 560 miljun fl-2024 ghal EUR 432 miljun fI-2025. Dan
it-tnaqqis huwa konformi mac-ciklu normali tal-implimentazzjoni tal-FEZ u jirrifletti l-gheluq progressiv tal-kuntratti.

Mill-prefinanzjament mhux kurrenti, EUR 373 miljun (EUR 393 miljun fl-2024) huma relatati mal-prefinanzjament miftuh
ghal Zewg kuntratti taht il-Fond Fidu¢jarju ghall-Infrastruttura UE-Afrika (AITF). L-ghan ta’ dan il-Fond Fidu¢jarju huwa li
jipprovdi appogg finanzjarju b'ghotjiet ghal progetti ta’ infrastruttura flimkien ma’ finanzjament fit-tul disponibbli mill-
finanzjaturi tal-progetti. L-ghoti ta’ tali fondi ta’ ghotja jingrana l-ghoti ta’ finanzjament fit-tul minn istituzzjonijiet
finanzjarji partecipanti. Fiz-zmien tal-iffirmar tal-kuntratti, it-tip ta’ azzjonijiet tal-Fond Fidu¢jarju kienu kkunsidrati bhala
koperti b’'mod adegwat mill-ftehim (l-ebda mudell ma kien ghadu disponibbli ghall-istrumenti finanzjarji, u r-Regolament
lanqas ma semma dan it-tip ta’ strument). Konsegwentement, il-pagamenti li saru skont dawn il-ftehimiet gew irregistrati
bhala prefinanzjament u mhux bhala komponent ta’ strument finanzjarju. Minhabba n-natura fit-tul tal-operazzjonijiet
implimentati mill-Fond Fidu¢jarju, l-ikklerjar annwali tal-prefinanzjament antik tal-AITF huwa limitat hafna u mifrux
matul is-snin. Ghalhekk, biex jigu riflessi ahjar il-kundizzjonijiet tal-progett, EUR 373 miljun tal-prefinanzjament miftuh
gew ikklassifikati mill-gdid ghal terminu twil filwaqt li EUR 54 miljun jikkorrispondu ghall-ispejjez akkumulati fi tmiem
is-sena.

2.2.1. Prefinanzjament mhux kurrenti skont il-mod ta’ gestjoni

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024
Gestjoni Diretta
Implimentata minn:
II-Kummissjoni 19 -
Agenziji ezekuttivi tal-UE - 1
Delegazzjonijiet tal-UE 1 2
20 3

Gestjoni Indiretta
Implimentata minn:
BEI u FEI 388 402
Organizzazzjonijiet internazzjonali 67 65
Korpi rregolati bil-ligi privata b'missjoni ta’ servizz pubbliku 5 7
Korpi rregolati bil-ligi pubblika 12 13
Pajjizi terzi - 10

472 497
Total 492 500
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2.2.2.

Prefinanzjament kurrenti

miljuni ta’ EUR

Id-Disa’ FEZ L-Ghaxar FEZ 1l-Hdax-il FEZ 31.12.2025 31.12.2024
Prefinanzjament (gross) 3 313 2649 2965 3763
Ikklerjati permezz ta’ cut-off (3) (263) (2168) (2433) (3022)
Total - 50 481 532 742
2.2.3. Prefinanzjament kurrenti skont il-mod ta’ gestjoni
miljuni ta’ EUR
31.12.2025 31.12.2024
Gestjoni Diretta
Implimentata minn:
[I-Kummissjoni 40 37
Agenziji ezekuttivi tal-UE - 2
Delegazzjonijiet tal-UE 21 47
61 86
Gestjoni Indiretta
Implimentata minn:
BEI u FEI 62 62
Organizzazzjonijiet internazzjonali 248 388
Korpi rregolati bil-ligi privata b'missjoni ta’ servizz pubbliku 50 71
Korpi rregolati bil-ligi pubblika 79 77
Pajjizi terzi 29 56
Korpi tal-UE u Shubija Pubblika-Privata 2 1
470 655
Total 532 742
2.2.4. Garanziji ricevuti fir-rigward tal-prefinanzjament

[l-garanziji jinzammu sabiex ikun Zgurat il-prefinanzjament u jigu rilaxxati meta tithallas il-pretensjoni finali ghal progett.

miljuni ta’ EUR

31.12.2025

31.12.2024

Garanzija ghall-prefinanzjament

13

19

It-EUR 13-l miljun jinkludu garanziji mahsuba biex jizguraw prefinanzjament imhallas skont gestjoni diretta, bil-FEZ bhala
I-benefi¢jarju tal-garanzija (ara n-Nota 4.1). Madankollu, il-bié¢a I-kbira tal-prefinanzjament jithallas skont il-mod ta’
gestjoni indiretta, fejn il-benefi¢jarju tal-garanzija ma jkunx il-FEZ izda l-awtorita kontraenti. FI-2025, il-valur totali ta’ tali

garanziji kien jammonta ghal EUR 309 miljun.
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2.3. KONTRIBUZZJONIJIET GHALL-FOND FIDUCJARJU

Din l-intestatura tirrapprezenta l-ammont imhallas bhala kontribuzzjonijiet lill-Fond Fidu¢jarju tal-UE ghall-Afrika u lill-
Fond Fidu¢jarju tal-UE ta’ Békou. Il-kontribuzzjonijiet huma netti mill-kostijiet imgarrbin mill-fondi fidudjarji u
attribwibbli ghall-FEZ.

Il-kontribuzzjonijiet ghall-fondi fidu¢jarji jigu implimentati mill-FEZ skont il-mod ta’ gestjoni diretta.

miljuni ta’ EUR

Kontribuzzjoni netta fil- | Kontribuzzjonijiet Allt()tketlzlzjfoni;afl'jsp.ejj eZ Kontribuzzjoni netta
31.12.2024 imhallsa fl-2025 | 7 07 SEUIAT fil-31.12.2025
-2025
L-Afrika 165 - (91) 74
Békou 23 - (10) 13
Total 188 - (101) 87

It-tnaqqis meta mgabbel mas-sena precedenti jirrifletti n-nuqqas ta’ kontribuzzjonijiet addizzjonali f1-2025.
Konsegwentement, il-bilan¢ kien xprunat biss mill-uzu ta’ kontribuzzjonijiet ezistenti biex ikopru l-ispejjez imgarrba matul
is-sena.

Dan l-izvilupp huwa konsistenti mal-istral¢ taz-zewg Fondi Fidu¢jarji, li lahqu t-tmiem tal-perjodu ta’ implimentazzjoni
taghhom fil-31 ta’ Dicembru 2025. Mill-1 ta’ Jannar 2026, il-Fondi Fidu¢jarji dahlu fil-fazi ta’ likwidazzjoni taghhom, li
matulha ma titwettaq l-ebda attivita operazzjonali gdida u n-nefqa tkun limitata ghall-validazzjoni tar-rapporti finali,
is-saldu tal-bilanci pendenti u l-irkupru tal-ammonti mill-beneficjarji.

2.4. RICEVIBBLI TA’ SKAMBJU U REKUPERABBLI MHUX TA’ SKAMBJU

It-tranzazzjonijiet ta’ skambju huma tranzazzjonijiet li fihom l-entita tircievi assi jew servizzi, jew ikollha obbligazzjonijiet li
jispiccaw, u direttament taghti bejn wiched u iehor valur ugwali (primarjament fil-forma ta’ oggetti, ta’ servizzi jew ta’ uzu
ta’ assi) lill-parti l-ohra bi skambju. Tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju huma tranzazzjonijiet li fihom entita jew tircievi
valur minghand entita ohra minghajr ma taghti direttament bejn wiched u iehor valur ugwali bi skambju, jew taghti valur
lil entita ohra minghajr ma tir¢ievi bejn wiehed u iehor valur ugwali bi skambju.

2.4.1. Ricevibbli ta’ skambju mhux kurrenti

Fil-31.12.2025, il-FEZ kellu EUR 5 miljun ta’ ricevibbli ta’ skambju fit-tul li kienu jinkludu prin¢ipalment imposti differiti li
jirrizultaw minn diversi strumenti finanzjarji.

2.4.2. Rekuperabbli kurrenti mhux ta’ skambju u ricevibbli ta’ skambju
miljuni ta’ EUR
Nota 31.12.2025 31.12.2024
Ammonti rekuperabbli minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju 2421 27 24
Ammonti ricevibbli minn tranzazzjonijiet ta’ skambju 2.4.2,2 10 12
Total 37 37
2.42.1. Ammonti rekuperabbli minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju
miljuni ta’ EUR
Id-Disa’ | L-Ghaxar | Il-Hdax-il
FEZ FEZ FEZ 31.12.2025 31.12.2024
Klijenti 1 45 16 62 52
Korpi pubblici 3 15 6 23 19
Stati terzi - 2 4 6 16
Valwazzjoni negattiva (4) (51) (9) (64) (63)
Total - 11 16 27 24
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2.42.2.  Ammonti ricevibbli minn tranzazzjonijiet ta’ skambju

miljuni ta’ EUR

1d-Disa’ FEZ L'Clggazxar H'I:lfgazx'ﬂ 31.12.2025 31.12.2024
Introjtu dovut - - 1 2 2
Kontijiet inter-FEZ (207) 168 39 - -
Ohrajn - 4 5 9 11
Total (207) 172 45 10 12

Ghal ragunijiet ta’ effi¢jenza, it-tezor wahdieni li jkopri 1-FEZ kollha huwa allokat ghall-Hdax-il FEZ; dan iwassal ghal
operazzjonijiet bejn id-diversi FEZ, li jigu bbilan¢jati fil-kontijiet inter-FEZ bejn id-diversi karti tal-bilan¢ tal-FEZ.

L-intestatura “ohrajn” tinkludi princ¢ipalment ricevibbli li gejjin minn strumenti finanzjarji. Mill-ammont ricevibbli I-iehor

ta’ EUR 9 miljun, ammont ta’ EUR 4 miljun huwa relatat ma’ ricevibbli mill-GEEREF u ammont ta’ EUR 5 miljun huwa
relatat ma’ ricevibbli minn Climate Investor One.

2.5. FLUS U EKWIVALENTI TAL-FLUS ()

[I-flus u l-ekwivalenti ta’ flus huma strumenti finanzjarji b’kost amortizzat u jinkludu flus fl-idejn, depoziti mizmuma fuq
talba jew bavviz ta’ malajr mal-banek (bhal kontijiet kurrenti u kontijiet ta’ tfaddil) u investimenti ferm likwidi ohrajn
b’terminu qasir bil-maturitajiet originali ta’ 3 xhur jew inqas.

miljuni ta’ EUR

1d-Disa’ FEZ L'%Eazxar H"?gaz"'ﬂ 31.12.2025 31.12.2024
Kontijiet specjali
Banek centrali - - 98 98 285
- - 98 98 285
Kontijiet kurrenti
Banek kummercjali - - 105 105 49
Flus li jappartjenu ghal strumenti finanzjarji - - 82 82 77
- - 187 187 126
Total - - 286 286 411

It-tnaqqis ta’ EUR 125 miljun fi flus u ekwivalenti ta’ flus huwa principalment xprunat mit-tnaqqis fir-rizervi ta’ flus
mizmuma fil-banek ¢entrali. Dan it-tnaqqis fil-pozizzjoni tal-flus jirrizulta l-aktar minn pagamenti maghmula biex ikopru
spejjez u avvanzi li jagbzu l-kontribuzzjonijiet ricevuti matul is-sena. B'mod partikolari, il-kontribuzzjonijiet ezercitati
nagsu minn EUR 1 200 miljun fI-2024 ghal EUR 800 miljun fl-2025. Barra minn hekk, -Istati Membri réevew rifuzjoni
ta’ EUR 6,3 miljun mid-Disa' FEZ ghall-ewwel pagament parzjali tal-2025, filwaqt li r-Renju Unit talab li l-kontribuz-
zjonijiet tieghu ghat-tieni pagament parzjali tal-2025 li jammontaw ghal EUR 15 miljun jigu pacuti mas-sehem pendenti
tieghu fl-Ghaxar u fil-Hdax-il FEZ (ara n-Nota 2.9.1).

() Fkonformita mal-Artikolu 53 tar-Regolament Finanzjarju applikabbli ghall-Hdax-il Fond Ewropew ghall-Izvilupp, it-tezor huwa
pprezentat fil-karta tal-bilan¢ tal-Hdax-il FEZ. In-natura tal-kontijiet bankarji differenti hija deskritta fil-Kapitolu 5, Gestjoni tar-Riskju
Finanzjarju.
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OBBLIGAZZJONIJIET

2.6. OBBLIGAZZJONIJIET FINANZJARJI

Obbligazzjoni finanzjarja hija kwalunkwe obbligazzjoni li:

(@)  Obbligazzjoni kuntrattwali: biex jigu kkunsinnati flus jew assi finanzjarju iehor lil entita ohra; jew biex isir skambju
ta’ assi finanzjarji jew obbligazzjonijiet finanzjarji ma’ entita ohra skont kundizzjonijiet li huma potenzjalment
favorevoli ghall-entita; jew

(b)  kuntratt li se jkun saldat jew li jista’ jigi saldat fl-istrumenti ta’ ekwita proprji tal-entita.

L-obbligazzjonijiet finanzjarji huma kklassifikati fil-kategoriji li gejjin: “obbligazzjonijiet finanzjarji fuq il-bazi tal-valur gust

permezz ta’ surplus jew deficit”, “obbligazzjonijiet finanzjarji ohrajn imkejla fuq il-bazi tal-kost amortizzat” jew

obbligazzjonijiet kuntrattwali ta’ garanzija finanzjarja.

miljuni ta’ EUR

Nota 31.12.2025 31.12.2024
Mhux kurrenti
Obbligazzjoni tal-garanziji finanzjarji 2.6.1 1 1
Kurrenti
Prowvedimenti finanzjarji 2.6.2 - 2
Total 1 3
2.6.1. Obbligazzjoni tal-garanziji finanzjarji

Dawn id-dispozizzjonijiet jirrapprezentaw it-telf stmat li se jiggarrab fir-rigward tal-garanziji moghtija taht strumenti
finanzjarji differenti, fejn l-entitajiet fdati jinghataw is-setgha li johorgu garanziji fisimhom stess izda fisem u ghar-riskju
tal-FEZ. Ir-riskju finanzjarju tal-FEZ marbut mal-garanziji huwa limitat u l-assi finanzjarji jigu pprovduti gradwalment
sabiex ikopru t-talbiet futuri ghal hlas ta’ garanzija.

miljuni ta’ EUR

Id-Disa’ FEZ L-Ghaxar FEZ 1l-Hdax-il FEZ 31.12.2025 31.12.2024

Obbligazzjoni tal-garanziji finanzjarji - - 1 1 1

L-ammont ta’ EUR 1 miljun jirrapprezenta t-telf stmat fir-rigward tal-garanzija moghtija skont l-istrument finanzjarju
Euritz (ara n-Nota 4.2.1).

2.6.2. Provvedimenti

Dawn il-provvedimenti jirrapprezentaw it-telf ta” kreditu stmat li se jiggarrab b’rabta mas-self moghti skont strumenti
finanzjarji differenti. Dawn id-dispozizzjonijiet jirrapprezentaw it-telf stmat li se jiggarrab fir-rigward tal-garanziji moghtija
taht strumenti finanzjarji differenti, fejn l-entitajiet fdati jinghataw is-setgha li johorgu garanziji fisimhom stess izda fisem u
ghar-riskju tal-FEZ. Ir-riskju finanzjarju tal-FEZ marbut mal-garanziji huwa limitat u l-assi finanzjarji jigu pprovduti
gradwalment sabiex ikopru t-talbiet futuri ghal hlas ta’ garanzija.

miljuni ta’ EUR

Id-Disa’ FEZ L-Ghaxar FEZ | I-Hdax-il FEZ 31.12.2025 31.12.2024

Provvedimenti finanzjarji kurrenti - - - - 2
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2.7. AMMONTI PAGABBLI

L-ammonti pagabbli huma obbligazzjonijiet li jridu jithallsu ghal oggetti jew servizzi li kienu ricevuti jew fornuti u Ii,
kuntrarju ghall-imposti dovuti, tkun diga nharget fattura ghalihom jew li dwarhom ikun sar ftehim formali mal-fornitur.
L-ammonti pagabbli jistghu jkunu relatati kemm ma’ tranzazzjonijiet ta’ skambju (bhax-xiri ta’ oggetti u servizzi) kif ukoll
ma’ tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju (ez. pretensjonijiet tal-kostijiet mill-benefi¢jarji ta’ ghotjiet, prefinanzjament jew

finanzjament iehor mill-UE).

miljuni ta’ EUR

1d-Disa’ L-Ghaxar | Il-Hdax-il
Nota FEZ FEZ FEZ 31.12.2025 31.12.2024
Ammonti pagabbli kurrenti 2.7.1 - 10 93 104 150
Ammonti pagabbli varji 2.7.2 - 6 78 83 105
Total - 16 171 187 256
2.7.1. Ammonti pagabbli kurrenti
miljuni ta’ EUR
, | | TeHdaxel
Id-Disa’ FEZ | Ghaxar . 31.12.2025 31.12.2024
h FEZ
FEZ
Fornituri - 7 64 71 56
Stati terzi - (1) 8 7 29
Korpi pubblici - 4 20 24 66
Istituzzjonijiet u Agenziji - - 2 2 -
Total - 10 93 104 150

L-ammonti pagabbli fil-bicca l-kbira jinkludu dikjarazzjonijiet tal-kostijiet ricevuti mill-FEZ fir-rigward ta’ ghotjiet

tar-rapport tal-kostijiet. Wara kontroll tal-eligibbilta, l-ammonti eligibbli biss jithallsu lill-benefi¢jarji. Fi tmiem is-sena jigu
analizzati l-pretensjonijiet tal-kostijiet pendenti u l-ammonti eligibbli stmati relatati ma’ dawk il-pretensjonijiet tal-kostijiet
huma rikonoxxuti fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja. L-ammonti mhux eligibbli stmati huma murija taht ammonti
pagabbli kurrenti ohrajn.

It-tnaqqjs fl-ammonti pagabbli huwa attribwit ghal volum aktar baxx ta’ fatturi ricevuti li baqghu pendenti fi tmiem is-sena.

2.7.2. Ammonti pagabbli varji

miljuni ta’ EUR

Not 1d-Disa’ FE7, | -Ghaxar | IkHdaxdl gy 1) 5655 31.12.2024
ota -Di1sa FEZ FEZ A2 A2

Ammonti pagabbli tal-kofinanzjament 2.7.21 - 6 22 27 28
Kontribuzzjonijiet kapitali differiti 2.7.2.2 - - 51 51 64
Ammonti pagabbli varji ohrajn - - 5 5 12
Total - 6 77 83 105
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2.7.21. Ammonti pagabbli tal-kofinanzjament

L-ammonti pagabbli ta’ kofinanzjament jirrapprezentaw fondi ricevuti mill-FEZ fir-rigward tal-ftehimiet ta’ kofinanzjament.
II-FEZ huwa mehtieg juza dawn il-kontribuzzjonijiet sabiex jipprovdi s-servizzi miftichma lil partijiet terzi u jirritorna
I-fondi mhux uzati lill-kontributuri. [z-Zmien tal-uzu tal-ammonti ta’ kofinanzjament jiddetermina jekk dawn humiex
divulgati bhala kurrenti jew mhux kurrenti.

Fl-ahhar tas-sena ssir valutazzjoni kaz b’kaz tal-ammonti pagabbli kollha ta’ kofinanzjament u tal-ammonti kollha li
x'aktarx ma jintuzawx fit-12-il xahar ta’ wara jitqiesu bhala mhux kurrenti.

miljuni ta’ EUR

It-Tmien | Id-Disa’ | L-Ghaxar Il-Hdax-il

FE7 FE7 FE7 FEZ 31.12.2025 31.12.2024

Ammonti pagabbli ta’ kofinanzjament

kurrenti - - 6 22 27 28

2.7.2.2.  Kontribuzzjonijiet kapitali differiti

Ammont ta’ EUR 1,2 miljun ta’ kontribuzzjonijiet kapitali differiti huma relatati ma’ rifuzjoni lill-Istati Membri u r-Renju
Unit minn fondi dizimpenjati jew mhux uzati minn progetti taht id-Disa’ FEZ (ara n-Nota 2.9.1). L-Istati Membri qablu li
r-rifuzjoni tigi pacuta mal-kontribuzzjonijiet mill-Hdax-il FEZ matul l-ewwel sejha ghal kontribuzzjonijiet f1-2026.

Minbarra r-rifuzjoni, ammont ta’ EUR 49 miljun huwa relatat mal-ewwel pagament parzjali tal-2026 imhallas bil-quddiem
mir-Renju Unit, il-Portugall, 1-Ungerijja u I-Estonja. Minn dan l-ammont, EUR 44 miljun jirrigwarda interament
il-kontribuzzjoni mir-Renju Unit. Skont I-Artikolu 152 tal-Ftehim dwar il-Hrug, ir-Renju Unit jibqa’ parti ghall-FEZ sal-
gheluq tal-Hdax-il FEZ u tal-FEZ precedenti mhux maghluqgin kollha, u jassumi l-istess obbligi bhall-Istati Membri fdan
ir-rigward (ara n-Nota 2.9.1).

2.8. IMPOSTI DOVUTI

Id-dovuti huma obbligazzjonijiet li jridu jithallsu ghal oggetti jew servizzi li kienu ricevuti jew fornuti izda - kuntrarju ghall-
pagabbli - li tkun ghadha ma hargitx fattura ghalihom jew li dwarhom ma jkunx sar ftehim formali mal-fornitur. Il-kalkolu
tad-dovuti huwa bbazat fuq l-ammont ta’ impenji bagitarji miftuha fi tmiem is-sena. Il-porzjon tal-imposti dovuti stmati
relatati mal-prefinanzjament imhallas gie rregistrat bhala tnaqqjs tal-ammonti tal-prefinanzjament.

miljuni ta’ EUR

Id-Disa’ L-Ghaxar | Il-Hdax-il

FE7 FE7, FEZ 31.12.2025 31.12.2024

Imposti dovuti - 34 661 695 774

L-imposti dovuti jinkludu l-ispejjez operatorji stmati ghal kuntratti li ghadhom ghaddejjin jew li tlestew minghajr
pretensjonijiet tal-kostijiet ivvalidati fejn Il-ispejjez eligibbli mgarrba mill-beneficjarji gew stmati bl-uzu tal-ahjar
informazzjoni disponibbli fiz-zmien tat-thejjija tar-rapporti finanzjarji. Ta’ min jinnota li l-informazzjoni li tirrizulta fil-
kors normali tan-negozju, bhal estensjonijiet tal-kuntratti ffirmati wara d-data tar-rapportar, mhijiex ikkunsidrata
sistematikament, u l-impatt potenzjali fuq l-imposti dovuti ma jistax jigi stmat b'mod affidabbli. Il-porzjon tal-imposti
dovuti stmati, li jirrigwarda l-prefinanzjament imhallas kien irregistrat bhala tnaqgis tal-ammonti ta’ prefinanzjament (ara
n-Nota 2.2).

It-tnaqgis fl-imposti dovuti ta’” EUR 79 miljun huwa spjegat mit-tnaqqis fl-ghadd ta’ kuntratti li ghalihom kellhom jigu
stmati u akkumulati l-imposti. Dan it-tnaqgis huwa konformi mac¢-¢iklu tal-hajja tal-FEZ u 1-ghadd sottostanti ta’ kuntratti
miftuha.
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ASSI NETTI

2.9. KAPITAL TAL-FOND

L-Istati Membri tal-FEZ jipprovdu kontribuzzjonijiet ghall-Fond ghall-implimentazzjoni tal-programmi tal-FEZ kif stabbilit
fil-Ftehim Intern ta’ kull FEZ. Skont il-bazi legali applikabbli, is-sejhiet ta’ kapital, jigifieri t-talbiet ghal finanzjament ghal
sena partikolari N, jigu decizi permezz ta’ Decizjoni tal-Kunsill fis-sena N-1, bil-fondi li ghandhom jigu ricevuti assenjati
b'mod car ghal perjodi futuri specifikati.

Il-kontribuzzjonijiet jissodisfaw il-kriterji ta’ kontribuzzjoni mis-sidien (EAR 1) u ghalhekk huma ttrattati bhala kapital tal-
fond fir-rapporti finanzjarji tal-FEZ. Il-kapital tal-fond jirrapprezenta l-ammont totali ta’ kontribuzzjonijiet li ghandhom
jigu ricevuti mill-Istati Membri tal-FEZ. Peress i 1-kapital tal-fond mhux ezer¢itat jitnaqqas mill-kapital tal-fond totali (ara
d-Dikjarazzjoni tal-Bidliet fl-Assi Netti), il-kapital tal-fond ezercitat biss huwa rikonoxxut fil-Karta tal-Bilanc.

Peress li I-kontribuzzjonijiet miftiechma huma assenjati ghal perjodi ta’ rapportar specifikati, bil-pretensjoni legali tal-FEZ
kontra l-Istati Membri tal-FEZ li tirrizulta biss fdawn il-perjodi, kwalunkwe ammont ricevut bil-quddiem huwa rikonoxxut
bhala kontribuzzjonijiet kapitali differiti taht il-Pagabbli aktar milli bhala kapital ezercitat.

2.9.1. Kapital tal-fond ezercitat - FEZ attivi

miljuni ta’ EUR

1d-Disa’ FEZ L-Ghaxar FEZ 11-1=;gazx-ﬂ Total

Kapital tal-fond 10435 20819 29290 60 544
Kapital tal-fond mhux ezercitat - - (4 840) (4 840)
Kapital tal-fond ezercitat 31.12.2024 10 435 20819 24449 55704
Kapital tal-fond 10434 20816 29278 60528
Kapital tal-fond mhux ezercitat - - (4 040) (4 040)
Kapital tal-fond ezer¢itat 31.12.2025 10434 20816 25237 56 488

Il-fondi mhux ezercitati jirrapprezentaw l-ammonti li ghadhom ma gewx ezercitati mill-Istati Membri. Il-kapital tal-fond
ezercitat jirrapprezenta l-kontribuzzjonijiet li gew ezercitati mill-FEZ u ttrasferiti fil-kontijiet tat-tezor mill-Istati Membri
(ara hawn taht 2.9.2).

Permezz tad-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2025/2324 (%), il-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri stabbiliti fil-Ftehimiet Interni
tad-Disa’ FEZ tnaqqsu b’ammont ta’ EUR 1,2 miljun minn fondi dizimpenjati minn dan il-FEZ. Ir-rifuzjonijiet li jirrizultaw
minn dan it-tnaqqis gew ikkumpensati kontra sejha addizzjonali ghal fondi skont il-Hdax-il FEZ. Fil-fatt, ir-rifuzjoni se
tintuza kontra l-ewwel pagament tal-2026 (ara n-Nota 2.7.2).

Filwagt li r-Renju Unit jibqa' parti ghall-FEZ sal-gheluq tal-programmi kollha, fkonformitd mal-Artikolu 153 tal-Ftehim
dwar il-Hrug, is-sehem tieghu ta’ fondi mhux impenjati u dizimpenjati mit-Tmien, mid-Disa’ u mill-Ghaxar FEZ ma jistax
jerga’ jintuza. FI-2025, ir-Renju Unit talab li t-tieni pagament parzjali tieghu ghas-sena jigi kkumpensat bl-uzu tas-sehem
pendenti tieghu fir-rizerva tal-Ghaxar u I-Hdax-il FEZ. B'rizultat ta’ dan, il-kapital tal-fond tal-Ghaxar u tal-Hdax-il FEZ
tnaqqas bi EUR 15-il miljun.

(®) Id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2025/2324 tat-13 ta’ Novembru 2025 dwar il-kontribuzzjonijiet finanzjarji li ghandhom jithallsu mill-
partijiet ghall-Fond Ewropew ghall-Izvilupp ghall-finanzjament ta’ dak il-fond, li tistabbilixxi l-limitu massimu ghall-ammont annwali
tal-kontribuzzjoni ghall-2027, l-ammont annwali tal-kontribuzzjoni ghall-2026, l-ammont tal-ewwel pagament parzjali tal-
kontribuzzjoni ghall-2026 u previzjoni mhux vinkolanti indikattiva ghall-ammonti annwali mistennija ta’ kontribuzzjonijiet ghas-
snin 2028 u 2029 (GU L, 2025/2324, 14.11.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324/oj).
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2.9.2.

Kapital tal-fond ezercitat u mhux ezercitat skont I-Istati Membri u mir-Renju Unit

miljuni ta’ EUR

Kontribuzzjonijiet tal-Hdax-il FEZ

%

Kapital mhux ezercitat

Kapital ezercitat

Kapital mhux ezer¢itat

fil-31.12.2024 f1-2025 fil-31.12.2025
L-Awstrija 2,40 116 (19) 97
1l-Belgju 3,25 157 (26) 131
1I-Bulgarija 0,22 11 (2) 9
1l-Kroazja 0,23 11 (2) 9
Cipru 0,11 5 (1) 5
Ir-Repubblika Ceka 0,80 39 (6) 32
Id-Danimarka 1,98 96 (16) 80
L-Estonja 0,09 4 (1) 3
[I-Finlandja 1,51 73 (12) 61
Franza 17,81 862 (143) 720
Il-Germanja 20,58 996 (165) 831
1I-Gredja 1,51 73 (12) 61
L-Ungerija 0,61 30 (5) 25
L-Irlanda 0,94 46 (8) 38
L-Italja 12,53 606 (100) 506
Il-Latvja 0,12 6 (1) 5
II-Litwanja 0,18 9 (1) 7
1l-Lussemburgu 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
In-Netherlands 4,78 231 (38) 193
1I-Polonja 2,01 97 (16) 81
1l-Portugall 1,20 58 (10) 48
Ir-Rumanija 0,72 35 (6) 29
Is-Slovakkja 0,38 18 (3) 15
Is-Slovenja 0,22 11 (2) 9
Spanja 7,93 384 (63) 320
L-Izvezja 2,94 142 (24) 119
Ir-Renju Unit 14,68 710 (117) 593
Total 100,00 4840 (800) 4040

Peress li I-kapital tat-Tmien, tad-Disa’ u tal-Ghaxar FEZ gie ezercitat u ricevut kollu kemm huwa fis-snin precedenti, f1-2025,
gie ezercitat ammont ta’ EUR 800 miljun li huwa relatat kompletament mal-Hdax-il FEZ. ll-kapital ezer¢itat nagas minn

EUR 1 200 miljun f1-2024 ghal EUR 800 miljun {1-2025.
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2.9.3. Trasferimenti ta’ kapital tal-fond ezercitat bejn FEZ attivi

miljuni ta’ EUR

I L-Ghaxar | Il-Hdax-il
Id-Disa’ FEZ FE7 FE7 Total

Bilané fil-31.12.2023 (509)| (120)| 628 -
Trasferiment ta’ ammonti dizimpenjati ghar-rizerva ta’ prestazzjoni tal- (1) I B B
Ghaxar FEZ minn FEZ precedenti
Trasferiment ta’ ammonti ghar-rizerva ta’ prestazzjoni tal-Hdax-il FEZ

agleriment ta- amm ~-| (68) 68 -
minn FEZ precedenti
Bilané fil-31.12.2024 (510)| (187) 696 -
Trasferiment ta’ ammonti dizimpenjati ghar-rizerva ta’ prestazzjoni tal- B B B B
Ghaxar FEZ minn FEZ precedenti
Trasferiment ta’ ammonti ghar-rizerva ta’ prestazzjoni tal-Hdax-il FEZ B B B B
minn FEZ precedenti
Bilan¢ fil-31.12.2025 (510)| (187 696 -

Din l-intestatura tinkludi r-rizorsi ttrasferiti bejn il-FEZ attivi.

Mid-dhul fis-sehh tal-Ftehim ta’ Cotonou, il-fondi kollha li ma ntefqux fFEZ attivi precedenti jigu ttrasferiti lill-FEZ li nfetah
l-aktar recentement wara d-dizimpenn. Ir-rizorsi ttrasferiti minn FEZ ohrajn izidu l-approprjazzjonijiet tal-fond destinatarju
u jnaqqsu dawk tal-fond tal-origini. Il-fondi ttrasferiti ghar-rizerva tal-prestazzjoni tal-Ghaxar u I-Hdax-il FEZ jistghu jigu
impenjati biss skont kundizzjonijiet specifici stabbiliti fil-Ftehimiet Interni.

3. NOTI GHAR-RAPPORT TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA
DHUL

miljuni ta’ EUR

Nota 2025 2024

Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju 3.1 12 41
Dhul minn tranzazzjonijiet ta’ skambju 3.2 28 90
Total 40 131
3.1. DHUL MINN TRANZAZZ)ONI]IET MHUX TA’ SKAMBJU

Id-dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju huwa relatat ma’ tranzazzjonijiet fejn it-trasferent jipprovdi rizorsi lill-
entita benefi¢jarja, minghajr ma din tipprovdi direttament prezz li jkun bejn wiehed u ichor ugwali bi skambju.
L-intestatura tinkludi prin¢ipalment l-ammonti ricevuti mill-Kummissjoni matul is-sena u l-irkupri tal-ispejjez

operazzjonali.

miljuni ta’ EUR

‘ L | Hdaxei
Nota Id-Disa’ FEZ Ghaxar . 2025 2024
. FEZ
FEZ

Rkupru tal-ispejjez 1 4 5 11 24
Dhul ta' kofinanzjament 3.1.1 - 1 - 1 17
Total 1 5 5 12 41
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Id-dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju jista’ jinqasam skont il-mod ta’ gestjoni kif gej:

miljuni ta’ EUR

2025 2024
Gestjoni Diretta
Implimentata minn:
[I-Kummissjoni 1 1
Agenziji ezekuttivi 1 2
Delegazzjonijiet tal-UE 4 4
6 7
Gestjoni Indiretta
Implimentata minn:
Pajjizi terzi 4 31
Organizzazzjonijiet internazzjonali 1 3
Korpi rregolati bil-ligi privata b'missjoni ta’ servizz pubbliku 1 -
6 34
Total 12 41

3.1.1. Dhul ta' kofinanzjament

Il-kontribuzzjonijiet tal-kofinanzjament ricevuti jissodisfaw il-kriterji tad-dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju taht
certi kundizzjonijiet u, bhala tali, m’'ghandhomx jaffettwaw ir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja meta jigu ricevuti.
Il-kontribuzzjonijiet jibqghu taht l-obbligazzjonijiet (ara n-Nota 2.7.2.1) sakemm jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet marbuta
mal-fondi moghtija, jigifieri jiggarrbu l-ispejjez eligibbli (ara n-Nota 3.5). L-ammont korrispondenti mbaghad jigi
rikonoxxut fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja bhala dhul mhux ta’ skambju mill-kofinanzjament. Konsegwentement,
l-effett fuq ir-rizultat ekonomiku tas-sena huwa Zero.

3.2 DHUL MINN TRANZAZZJONIJIET TA’ SKAMBJU

miljuni ta’ EUR

. L | - daxil
Id-Disa’ FEZ Ghaxar . 2025 2024
. FEZ
FEZ

Dhul finanzjarju - - 8 8 19
Dhul iehor - 1 19 20 71
Total - 2 26 28 90

It-EUR 8 miljun taht l-intestatura “Dhul finanzjarju” jikkonsistu princ¢ipalment fimghax dovut fuq ordnijiet ta’ tkupru mhux
imhallsa, imghax fuq prefinanzjament, imghax iggenerat fuq bilan¢i mizmuma ma’ banek ¢entrali u kummer¢jali u dhul
minn strumenti finanzjarji.

Dhul iehor huwa relatat primarjament mal-qligh tal-kambju. It-telf tal-kambju korrispondenti huwa rregistrat taht “Spejjez
ohrajn” (ara n-Nota 3.7).
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SPEJJEZ
3.3. IMPLIMENTATI MINN ENTITAJIET OHRAJN
miljuni ta’ EUR
— L-Ghaxar | Il-Hdax-il
1d-Disa’ FEZ FE7 FEZ 2025 2024
Servizzi ta’ assistenza teknika - - 4 4 4

L-ammont ta’ EUR 4 miljun jirrigwarda l-assistenza teknika mgarrba minn diversi strumenti finanzjarji.

3.4. STRUMENTI GHALL-GHAJNUNA

miljuni ta’ EUR

1d-Disa’ FEZ L'Clggazxar H'I:;gazx'ﬂ 2025 2024

Ghajnuna programmabbli 2 6 459 467 630
Progetti intra- AKP - 85 331 416 497
Ghajnuna ta’ emergenza - 1 48 50 (13)
Programmi ohra ta’ ghajnuna 5 - - 5 -
Appogg istituzzjonali - (9) 14 4 4
Kontribuzzjonijiet ghal Fondi Fiducjarji - - 101 101 118
Total 8 83 953 1043 1237

L-ispejjez operatorji tal-FEZ ikopru diversi strumenti tal-ghajnuna u jiehdu forom differenti, skont kif isiru l-pagamenti u kif
jigu gestiti.

Fl-2025, in-nefqa operazzjonali nagset b’EUR 194 miljun, primarjament minhabba tnaqqis sinifikanti fl-ispejjez taht
I-Hdax-il FEZ, li nagas minn EUR 1 145 miljun f1-2024 ghal EUR 953 miljun fI-2025. Dan it-tnaqqis jirrifletti ¢-¢iklu tal-
hajja tal-FEZ hekk kif dawn jimxu progressivament lejn I-gheluq. Il-Hdax-il FEZ lahaq l-istadju finali tieghu wara d-dhul fis-
sehh tal-klawzola ta’ estinzjoni fil-31 ta’ Dicembru 2020, li stabbiliet data ta’ skadenza ghall-impenji godda. Filwaqt li ma
tista’ tigi adottata l-ebda decizjoni gdida ta’ finanzjament, l-implimentazzjoni tal-progetti li ghaddejjin tkompli sat-tlestija
taghhom, u dan jirrizulta fi tnaqqis gradwali fin-nefqa.

Bl-istess mod, l-ispejjez taht 1-Ghaxar FEZ jirriflettu l-istadju avvanzat ta’ implimentazzjoni u l-gheluq progressiv tal-
programmi. L-gheluq tal-Ghaxar FEZ miexi sew, bil-maggoranza tal-kuntratti diga maghluqa u l-kuntratti li fadal
ghaddejjin mill-passi operazzjonali u finanzjarji finali tal-gheluq, inkluzi l-evalwazzjonijiet, l-awditi u l-irkupri. L-ammonti
negattivi taht 1-Ghaxar FEZ li jirrigwardaw l-appogg istituzzjonali jirrizultaw mit-treggigh lura tad-dovuti tal-2024, li
qabzu l-ispejjez reali mgarrba f1-2025. Dawn huma relatati mal-kuntratt “Appogg Istituzzjonali lis-Segretarjat tal-AKP”,
inizjalment skedat li jintemm fDicembru 2024 u estiz sal-15 ta’ Settembru 2025. Minhabba dewmien relatat mar-
rinnovazzjoni u l-bejgh tad-Dar tal-AKP, l-attivitajiet ippjanati ma setghux jigu implimentati bis-shih, u dan irrizulta
fdizimpenn ta’ EUR 10,7 miljun.

Fl-2025, l-ispejjez ghall-progetti Intra-AKP kienu affettwati minn gwadann ta’ EUR 23 miljun bhala rizultat tat-treggigh lura
ta’ dovuti tal-2024 relatati ma’ progett wiehed li jirrifletti informazzjoni aggornata dwar l-implimentazzjoni ricevuta mis-
sicheb inkarigat mill-implimentazzjoni.

Id-Disa’ FEZ bhalissa jinsab fl-istadju finali tal-gheluq, b’ghadd limitat biss ta’ kuntratti li ghadhom ghaddejjin.

B'mod generali, inghalqu 578 kuntratt bejn Frar 2025 u Jannar 2026 fit-tliet FEZ miftuha, u dan ikkontribwixxa ghat-
tnaqgis fin-nefqa operazzjonali.
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3.5. SPEJJEZ TA’ KOFINANZJAMENT

miljuni ta’ EUR

L-Ghaxar | Il-Hdax-il

Id-Disa’ FEZ FEZ FEZ

2025 2024

Kofinanzjament - 1 - 1 17

Taht din l-intestatura hemm inkluzi l-ispejjez li saru fuq progetti ta’ kofinanzjament f1-2025. Ta’ min jinnota li l-ispejjez
imgarrba jinkludu l-ammonti stmati relatati mal-ezer¢izzju ta’ cut-off (u konsegwentement riversjar tal-ammonti stmati
relatati mas-sena li ghaddiet).

Fkonformita mar-regoli kontabilistici dwar il-kofinanzjament, l-ammonti mgarrbin ma kellhom l-ebda impatt fuq
ir-rizultat tas-sena minhabba li gew rikonoxxuti kemm fl-ispejjez ta’ kofinanzjament kif ukoll fid-dhul ta’ kofinanzjament
(ara wkoll in-Nota 3.1.1).

Strumenti ta’ ghajnuna u kofinanzjament tal-ispejjez skont it-tip ta’ gestjoni

miljuni ta’ EUR

2025 2024
Gestjoni Diretta
Implimentata minn:
II-Kummissjoni 32 17
Agenziji ezekuttivi tal-UE 2 3
Fondi Fiducjarji - 118
Delegazzjonijiet tal-UE 103 148
137 286
Gestjoni Indiretta
Implimentata minn:
BEI u FEI 130 84
Organizzazzjonijiet internazzjonali 354 287
Korpi rregolati bil-ligi privata b'missjoni ta’ servizz pubbliku 88 156
Korpi rregolati bil-ligi pubblika 55 126
Pajjizi terzi 278 314
Korpi tal-UE bi Shubija Pubblika-Privata 1 -
906 967
Total 1044 1254

3.6. KOSTIJIET TAL-FINANZJAMENT

miljuni ta’ EUR

IdI-:Iglzsa L-?:}é%xar Il-i:gazx-ll 2025 2024

Telf nett minn indeboliment fug self u ricevibbli (2) 1 4 3 (1)
Telf fuq l-assi jew fuq I-obbligazzjonijiet finanzjarji _ 5 31 33 3
fl-FVSD
Sussidju tat-tariffi - - 4 4 2
Total 2) 3 39 40 3
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Telf nett minn indeboliment fuq self u ricevibbli jinkludi telf minn indeboliment fuq strumenti finanzjarji u spejjez stmati
fuq ammonti irrekuperabbli li jirrizultaw minn ordnijiet ta’ rkupru li qed jeqdiemu (fuq sentejn), fallimenti u rinunzji.

It-EUR 33 miljun ta’ spejjez finanzjarji ghall-assi finanzjarji fI-FVSD huma princ¢ipalment relatati mad-differenzi fil-kambju,
mal-imghax u mal-bidliet fil-valur gust ghal diversi strumenti finanzjarji.

L-ammont ta’ EUR 4 miljun taht l-intestatura “Sussidju tat-tariffi” jirrigwarda l-ispejjez imgarrba taht l-istrument finanzjarju
Kulima.

3.7. SPEJJEZ OHRAJN

Taht din l-intestatura huma inkluzi l-ispejjez ta’ natura amministrattiva bhal servizzi esterni mhux tal-IT, komunikaz-
zjonijiet u pubblikazzjonijiet, kostijiet ta’ tahrig ecc.

miljuni ta’ EUR

Idl—:lE)izsa’ L—GFEaZXar H—I:;gazx—il 2025 2024
Spejjez amministrattivi u tal-IT - 1 7 8 43
Telf realizzat fuq id-debituri tan-negozju 1 - - 1 4
Telf mir-rata tal-kambju - 3 31 34 63
Telf mir-rata tal-kambju fuq strumenti finanzjarji - - 3 3 1
Total 1 5 40 46 110

L-intestatura “Spejjez amministrattivi u tal-IT” tinkludi ammonti li huma bbazati fuq il-ftehim intern tal-FEZ mal-
Kummissjoni biex ikopru n-nefqa amministrattiva mgarrba kemm mill-kwartieri generali kif ukoll mid-delegazzjonijiet fil-
gestjoni tal-programmi tal-FEZ.

Fl-2025, l-ispejjez amministrattivi kienu affettwati mit-treggigh lura ta’ dovuti tal-2024 relatati mal-ispiza tal-persunal

iffinanzjata mill-FEZ. Brizultat ta’ dan, l-ispiza rrapportata tal-persunal tammonta ghal EUR 1,3 miljun minflok EUR 36
miljun effettivament imgarrba f1-2025.

4. ASSI U OBBLIGAZZJONIJIET KONTINGENTI U DIVULGAZZJONIJIET IMPORTANTI OHRAJN

4.1. ASSI KONTINGENTI

L-assi kontingenti huma assi possibbli li jirrizultaw minn avvenimenti li sehhu fil-passat u li l-ezistenza taghhom se tkun
ikkonfermata biss bl-okkorrenza jew nuqgas ta’ okkorrenza ta’ avveniment futur incert wiehed jew aktar li ma humiex ghal
kollox fil-kontroll tal-entita.

miljuni ta’ EUR

Id-Disa’ L-Ghaxar II-Hdax-il

FE7 FE7 FE7 31.12.2025 31.12.2024

Garanziji ta’ prefinanzjament - - 13 13 19

Il-garanziji ta’ prefinanzjament jintalbu fcerti kazijiet minghand il-benefi¢jarji li ma humiex Stati Membri, meta jsiru
pagamenti bil-quddiem.

Fi tmiem 1-2025, il-garanziji ta’ prefinanzjament ammontaw ghal EUR 13-il miljun meta mqabbla ma’ EUR 19-il miljun
f-2024. Dan huwa konformi mal-istral¢ tal-FEZ u l-gheluq gradwali tal-kuntratti.

Ghal kuntratti taht gestjoni indiretta, il-garanziji jappartjenu ghal awtoritd kontraenti ohra minbarra I-FEZ u, ghalhekk,
dawn ma jigux divulgati mill-FEZ.
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4.2. OBBLIGAZZJONIJIET KONTINGENTI

Obbligazzjonijiet kontingenti huma obbligi possibbli li jirrizultaw minn avvenimenti passati u li l-ezistenza taghhom tigi
kkonfermata biss bl-okkorrenza jew in-nuqgas ta’ okkorrenza ta’ avveniment futur incert wiehed jew aktar mhux
kompletament fil-kontroll tal-entita, jew obbligi prezenti li jirrizultaw minn avvenimenti passati fejn il-hrug ta’ rizorsi ma
jkunx probabbli jew l-ammont ma jkunx jista’ jitkejjel b’mod affidabbli.

4.2.1. Garanziji moghtija

miljuni ta’ EUR

L-Ghaxar | Il-Hdax-il

Id-Disa’ FEZ FEZ FEZ

31.12.2025 31.12.2024

Garanziji moghtija - - 29 29 26

It-tabella ta’ hawn fuq turi I-firxa tal-iskopertura tal-bagit tal-FEZ ghall-pagamenti futuri possibbli marbuta mal-garanziji
moghtija lill-grupp tal-BEI jew lil istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn. L-ammonti huma pprezentati netti mill-provvedimenti
finanzjarji jew l-obbligazzjonijiet finanzjarji rikonoxxuti ghal dawk il-programmi.

L-ammont ta’ EUR 29 miljun huwa relatat ma’ garanziji taht l-istrumenti finanzjarji li gejjin: EUR 8 miljun taht l-istrument

finanzjarju EURITZ, EUR 10 miljun taht il-FOND KULIMA u EUR 11-il miljun ohra taht il-facilita tal-katina tal-valur
agrikola taz-ZAMBIA.

4.2.2. Obbligazzjonijiet kontingenti relatati ma’ kawzi legali

miljuni ta’ EUR

L-Ghaxar | Il-Hdax-il

Id-Disa’ FEZ FEZ FEZ

31.12.2025 31.12.2024

Kawzi legali pendenti - 9 7 16 7

Fi tmiem 1-2025, kien hemm biss zewg kawzi pendenti, li jammontaw ghal EUR 16 miljun.

4.3. DIVULGAZZJONIJIET SINIFIKANTI OHRAJN

4.3.1. Impenji pendenti li ghadhom ma gewx iddebitati

L-ammont divulgat hawn taht huwa r-RAL (“Reste a Liquider”) bagitarju li minnu tnaqqgsu l-ammonti relatati li gew inkluzi
bhala spejjez fir-rapport tal-prestazzjoni finanzjarja. Ir-RAL bagitarju huwa ammont li jirrapprezenta l-impenji li ghalihom
ghadhom ma sarux pagamenti u/jew dizimpenji. Din hija I-konsegwenza normali tal-ezistenza ta’ programmi pluriennali.

miljuni ta’ EUR

L-Ghaxar [l-Hdax-il

FEZ FEZ 31.12.2025 31.12.2024

Id-Disa’ FEZ

Impenji pendenti li ghadhom ma gewx iddebitati 16 106 1533 1654 2701

It-tnaqgis fir-RAL huwa xprunat l-aktar mit-tnaqqis fir-RAL bagitarju li ammonta ghal EUR 2 697 miljun fi tmiem 1-2025
(2024: EUR 3 812 miljun). Dan huwa konformi ma¢-¢iklu tal-hajja tal-FEZ u huwa relatat ukoll mal-evoluzzjoni tal-ghadd
ta’ kuntratti miftuha (ara n-Nota 2.2).
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5. GESTJONI TAR-RISKJU FINANZJARJU

1d-divulgazzjonijiet li gejjin fir-rigward tal-gestjoni tar-riskju finanzjarju tal-FEZ huma marbutin mal-operazzjonijiet tat-
tezor imwettqa mill-Kummissjoni fisem il-FEZ sabiex jigu implimentati r-rizorsi tieghu.

5.1. POLITIKI TAL-GESTJONI TAR-RISKJU U L-ATTIVITAJIET TAL-ITHHEGGJAR

Ir-regoli u I-prin¢ipji ghall-gestjoni tal-operazzjonijiet tat-tezor huma stipulati fir-Regolament Finanzjarju tal-Hdax-il FEZ u
fil-Ftehim Intern.

B'rizultat ta” dawn ir-regolamenti, japplikaw il-principji ewlenin li gejjin:

(@  I-kontribuzzjonijiet tal-FEZ jithallsu mill-Istati Membri fkontijiet spe¢jali miftuha mal-bank tal-hrug ta’ kull Stat
Membru jew mal-istituzzjoni finanzjarja ddezinjata minnu. L-ammonti tal-kontribuzzjonijiet ghandhom jibqghu
fdawk il-kontijiet specjali sakemm ikun mehtieg li jsiru l-pagamenti tal-FEZ.

(b)  Il-kontribuzzjonijiet tal-FEZ jithallsu mill-Istati Membri fEUR, filwaqt li l-pagamenti tal-FEZ jigu ddenominati fEUR u
fvaluti ohrajn.

() Majistghux jingibdu flus aktar milli jkun hemm iddepozitati mill-kontijiet bankarji miftuha mill-Kummissjoni fisem
il-FEZ.

Minbarra l-kontijiet spe¢jali, jinfethu kontijiet bankarji ohrajn mill-Kummissjoni fisem il-FEZ, ma’ istituzzjonijiet finanzjarji
(banek centrali u banek kummercjali), ghall-fini tal-ezekuzzjoni tal-pagamenti u sabiex jigu ricevuti ammonti ohrajn
minbarra l-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri ghall-bagit.

L-operazzjonijiet tat-tezor u tal-pagamenti huma awtomatizzati hafna u jiddependu fuq sistemi ta’ informazzjoni moderni.
Jigu applikati proceduri specifici sabiex jiggarantixxu s-sigurta tas-sistema u jizguraw is-segregazzjoni tad-dmirijiet
fkonformita mar-Regolament Finanzjarju, l-istandards tal-kontroll intern tal-Kummissjoni u I-prin¢ipji tal-awditjar.

Sett ta’ linji gwida u proceduri bil-miktub jirregolaw il-gestjoni tal-operazzjonijiet tat-tezor u tal-pagamenti bl-ghan li jigi
llimitat ir-riskju operazzjonali u finanzjarju u jigi zgurat livell adegwat ta’ kontroll. Dawn il-linji gwida u I-proceduri jkopru
l-ogsma differenti ta’ operazzjoni, u I-konformita mal-linji gwida u I-proceduri tigi vverifikata regolarment.
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5.2. RISKJU TAL-KAMBJU

Skopertura tal-FEZ ghar-riskju tal-kambju fi tmiem is-sena - il-pozizzjoni netta

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024
usDh EUR Ohrajn Total UsD EUR Ohrajn Total
Assi finanzjarji
Assi finanzjarji fil-kost amortizzat 15 5 25 10 4 7 21
Assi finanzjarji fl-FVSD 37 54 92 42 61 9 112
Ricevibbli 5 4 9 6 5 - 11
Flus u ekwivalenti ta’ flus 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555
Obbligazzjonijiet finanzjarji
Dispozizzjonijiet finanzjarji u obbligazzjoni ta’ garanzija - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) (5) - (3) - 3)
Total 63 338 407 69 467 16 552

Il-kontribuzzjonijiet kollha jinzammu fEUR, u l-valuti l-ohrajn jinxtraw biss meta jkunu mehtiega sabiex isiru l-pagamenti. B'rizultat ta’ dan, l-operazzjonijiet tat-tezor tal-FEZ mhumiex

esposti ghar-riskju tal-valuta.
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5.3. RISKJU TAR-RATA TAL-IMGHAX

II-FEZ ma jissellifx flus u konsegwentement mhuwiex espost ghar-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax.

Imghax isir dovut fuq il-bilan¢i li jzomm fil-kontijiet bankarji differenti tieghu. Ghalhekk, il-Kummissjoni, fisem il-FEZ,
dahhlet fis-sehh mizuri biex tizgura li l-imghax iggenerat regolarment ikun jirrifletti r-rati tal-imghax tas-suq, kif ukoll
il-varjazzjonijiet possibbli taghhom.

Il-kontribuzzjonijiet ghall-bagit tal-FEZ jigu kkreditati minn kull Stat Membru fkont spe¢jali miftuh mal-istituzzjoni
finanzjarja ddezinjata minnu. Sabiex jigi indirizzat ir-riskju ta’ remunerazzjoni negattiva, li kienet tezisti ftit snin ilu, hemm
fis-sehh proceduri ta’ gestjoni tal-flus kontanti biex jigu minimizzati l-bilan¢i mizmuma fil-kontijiet ikkoncernati. Barra
minn hekk, fkonformita mar-Regolament tal-Kunsill (UE) 2016/888 (), kull remunerazzjoni negattiva fuq dawn
il-kontijiet tithallas mill-Istat Membru rilevanti.

II-bilan¢i mil-lum ghall-ghada mizmuma fil-kontijiet mal-banek kummergjali jigu remunerati kuljum. Ir-remunerazzjoni
tal-bilan¢i fuq dawn il-kontijiet hija bbazata fuq ir-rati varjabbli tas-suq li fughom jigi applikat margini kuntrattwali
(pozittiv jew negattiv). Ghall-bicca I-kbira tal-kontijiet, il-kalkolu tal-imghax huwa marbut mar-rata ta’ referenza tas-suq u
jigi aggustat sabiex jirrifletti kwalunkwe varjazzjoni fdin ir-rata. Brizultat ta’ dan, il-FEZ ma jiehu l-ebda riskju li I-bilanéi
tieghu jkunu remunerati brati aktar baxxi mir-rati tas-suq.

5.4. RISKJU TA’ KREDITU (RISKJU TAL-KONTROPARTI)

Skopertura massima ghar-riskju ta’ kreditu

Ghall-assi finanzjarji, l-ammonti rrapportati huma ammonti riportati netti u jirrapprezentaw l-iskopertura tal-FEZ ghar-
riskju ta’ kreditu fi tmiem il-perjodu tar-rapportar.

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024
Assi finanzjarji
Self 25 21
Flus u ekwivalenti ta’ flus 286 411
Ricevibbli ta’ skambju (*) 9 11
Garanziji moghtija
Kuntratti ta’ garanzija finanzjarja 13 12
Total fil-31.12.2025 333 454
(*)  Bl-eskluzjoni tal-imposti differiti
Self mill-istrumenti finanzjarji: kwalita tal-kreditu
miljuni ta’ EUR
31.12.2025
Sﬁi‘jj;l Stadju Nru 2 SNtij’g POCI Total

Klassifikazzjoni tal-kreditu
Grad primjum u gholi - - - - -
Grad medju superjuri - - - - -
Grad medju inferjuri - - - - -
Grad mhux ta’ investiment u grad ta’ inadempjenza 23 4 7 - 33
Ammont riportat gross 23 4 7 - 33
Nieges il-kopertura ghal telf 2 1 5 - 8
Ammont riportat nett 21 3 2 - 25

() Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) 2016/888 tas-6 ta' Gunju 2016 li jemenda r-Regolament (UE) 2015 [323 dwar ir-Reoglament
finanzjarju applikabbli ghall-11-il Fond Ewropew ghall-Izvilupp rigward il-pagament tal-hlasijiet parzjali (GU L 149, 7.6.2016, p. 1,
ELL http://data.europa.eu/elijreg/2016/888/0j).
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Flus u ekwivalenti tal-flus: kwalita tal-kreditu

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024

Klassifikazzjoni tal-kreditu
Grad primjum u gholi 266 314
Grad medju superjuri 15 91
Grad medju inferjuri 5 6
Grad mhux ta’ investiment u grad ta’ inadempjenza - -
Ammont riportat gross 286 411
Nieges il-kopertura ghal telf - -
Ammont riportat nett 286 411

Ricevibbli: kwalita tal-kreditu

miljuni ta’ EUR
31.12.2025

Mhix Skaduti Skaduti Skaduti Skaduti -

dovuti 0-30 jum 31-90 jum 9132:}2‘ " | >sena o
Ammont riportat gross 9 - - - 9
Nieges il-kopertura ghal telf - - - - -
Ammont riportat nett 9 - - - 9

Assi finanzjarji fI-FVSD: kwalita tal-kreditu

Fl-2025 l-assi finanzjarji fI-FVSD inkluzi fdawn ir-rapporti finanzjarji huma relatati ma’ investimenti ta’ ekwita li mhumiex
soggetti ghal riskju ta’ kreditu (ara n-Nota 2.1).

5.5. RISKJU TA’ LIKWIDITA

Analizi tal-maturita tal-obbligazzjonijiet finanzjarji skont il-maturita kuntrattwali 1 jifdal

L-obbligazzjonijiet finanzjarji u l-ammonti pagabbli taht din l-intestatura huma divulgati mill-ammonti riportati mill-karta

tal-bilanc.

miljuni ta’ EUR

< sena sena-5 snin > 5 snin Total
Obbligazzjonijiet finanzjarji fil- 187 0
31.12.2025 187
Obbligazzjonijiet finanzjarji fil- 256 0
31.12.2024 256

Il-prin¢ipji tal-bagit applikati ghall-FEZ jizguraw li r-rizorsi generali tal-flus ghall-perjodu bagitarju jkunu dejjem suffi¢jenti
ghall-ezekuzzjoni tal-pagamenti. Tabilhaqq, il-kontribuzzjonijiet totali tal-Istati Membri huma dags l-ammont globali tal-
approprjazzjonijiet ta’ pagament ghall-perjodu bagitarju rilevanti.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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Madankollu, il-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri ghall-FEZ jithallsu fi tliet pagamenti fis-sena, filwaqt li I-pagamenti huma
soggetti ghall-istagjonalita.

Sabiex jigi Zgurat li r-rizorsi tat-tezor dejjem ikunu suffi¢jenti sabiex ikopru l-pagamenti li jridu jigu ezegwiti fi kwalunkwe
xahar partikolari, l-informazzjoni dwar is-sitwazzjoni tat-tezor tigi skambjata regolarment bejn it-tezor tal-Kummissjoni u
d-dipartimenti rilevanti tal-infig.

Minbarra dak li ntqal hawn fug, fil-kuntest tal-operazzjonijiet tat-tezor tal-FEZ, I-ghodod awtomizzati tal-gestjoni tal-flus
jizguraw li kuljum ikun hemm likwidita suffi¢jenti disponibbli fkull kont bankarju tal-FEZ.

6. DIVULGAZZJONIJIET TAL-PARTIJIET RELATATI

l-partijiet relatati tal-FEZ huma I-EUTF Békou u I-EUTF Afrika u I-Kummissjoni Ewropea. It-tranzazzjonijiet bejn dawn
l-entitajiet isiru bhala parti mill-operazzjonijiet normali tal-FEZ, u ghalhekk ma huwa mehtieg l-ebda rekwizit specifiku ta’
divulgazzjoni ghal dawn it-tranzazzjonijiet fkonformita mar-regoli kontabilistici tal-UE.

II-FEZ ma ghandu l-ebda gestjoni separata minhabba li huwa gestit mill-Kummissjoni. L-intitolamenti tal-manigment
principali tal-UE, inkluza [-Kummissjoni, gew divulgati fil-kontijiet annwali kkonsolidati tal-Unjoni Ewropea taht
l-intestatura 7.2 “Intitolamenti tal-manigment principali”.

7. EVENTI WARA D-DATA TAL-KARTA BILANCJALI

Fid-data tal-firma ta’ dawn il-kontijiet, ma giet irrapportata u ma ngiebet l-ebda kwistjoni materjali ghall-attenzjoni tal-
Uffi¢jal tal-Kontabbilta tal-FEZ li tehtieg divulgazzjoni separata f'din it-taqsima. Il-kontijiet annwali u n-noti relatati thejjew
bl-uzu tal-aktar informazzjoni recenti disponibbli u dan huwa rifless fl-informazzjoni pprezentata hawn fuq.

8. RIKONCILJAZZJONI TAR-RIZULTAT EKONOMIKU U R-RIZULTAT TAL-BAGIT

Ir-rizultat ekonomiku tas-sena jigi kkalkolat fuq il-bazi tal-principji kontabilisti¢i tad-dovuti. Madankollu, ir-rizultat tal-bagit
huwa bbazat fuq ir-regoli kontabilisti¢i abbazi tal-hlasijiet. Billi r-rizultat ekonomiku u r-rizultat tal-bagit it-tnejn ikopru
l-istess tranzazzjonijiet operazzjonali sottostanti, dan huwa kontroll utli sabiex jigi zgurat li huma rikon¢iljabbli. It-tabella
ta’ hawn taht turi din ir-rikonciljazzjoni, billi tenfasizza l-ammonti ta’ rikon¢iljazzjoni ewlenin, magsuma bejn l-entrati tad-
dhul u tan-nefqa. In-noti ghat-tabella jipprovdu informazzjoni addizzjonali dwar in-natura tal-entrati ewlenin ta’

rikonciljazzjoni.

miljuni ta’ EUR

2025 2024

RIZULTAT EKONOMIKU TAS-SENA (1094) (1 240)
Dhul
Intitolamenti li ma jaffettwawx ir-rizultat tal-bagit (5) (25)
Intitolamenti stabbiliti fis-sena kurrenti izda Ii ghadhom ma ngabrux (10) (4)
Intitolamenti stabbiliti fis-snin precedenti u migbura fis-sena kurrenti 13 18
Konsum li jnaqqas id-dhul 44 38
Dhul dovut (nett) (25) (98)
Ohrajn - -
Spejjez
Spejjez tas-sena kurrenti li ghadhom ma thallsux 10 65
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miljuni ta’ EUR

2025 2024
Spejjez tas-snin precedenti li thallsu fis-sena kurrenti (48) (176)
Effett nett tal-prefinanzjament 730 1147
Spejjez dovuti (netti) (509) (1070)
Ohrajn
RIZULTAT TAL-BAGIT TAS-SENA (893) (1 345)
8.1. ENTRATI TA’ RIKONCIL]AZZJONI - DHUL

Id-dhul bagitarju ta’ sena finanzjarja jikkorrespondi ghad-dhul migbur mill-intitolamenti stabbiliti matul is-sena u
l-ammonti migbura mill-intitolamenti stabbiliti fis-snin precedenti.

L-intitolamenti li ma jaffettwawx ir-rizultat tal-bagit huma rregistrati fir-rizultat ekonomiku, izda minn perspettiva
bagitarja dawn ma jistghux jitqiesu bhala dhul, minhabba li l-ammont li jidhol jigi ttrasferit ghal rizervi u ma jistax jigi
impenjat mill-gdid minghajr decizjoni tal-Kunsill.

L-intitolamenti stabbiliti fis-sena kurrenti izda li ghadhom ma ngabrux ghandhom jitnaqqsu mir-rizultat ekonomiku
ghall-finijiet ta’ rikon¢iljazzjoni minhabba li ma jifformawx parti mid-dhul bagitarju. Madankollu, l-intitolamenti
stabbiliti fis-snin precedenti u migbura fis-sena kurrenti ghandhom jizdiedu mar-rizultat ekonomiku ghall-finijiet ta’
rikonciljazzjoni.

L-effett nett tal-linja tal-prefinanzjament jirreferi ghall-ikklerjar tal-prefinanzjament b’ammonti rkuprati mill-
benefi¢jarji. Dawn l-ircevuti tal-flus jirrapprezentaw dhul bagitarju izda ma ghandhom l-ebda impatt fuq ir-rizultat
ekonomiku u ghandhom jizdiedu ghall-finijiet ta’ rikonciljazzjoni.

Id-Id-dhul nett dovut jikkonsisti prin¢ipalment fdovuti li jkunu saru ghall-finijiet ta’ cut-off fl-ahhar tas-sena. Huwa biss
l-effett nett, jigifieri d-dhul dovut tas-sena kurrenti nieqges it-treggigh lura tad-dhul dovut tas-sena precedenti, li jkun
ikkunsidrat.’kunsiderazzjoni.

8.2. ENTRATI TA’ RIKONCILJAZ ZJONI - NEFQA

L-ispejjez tas-sena kurrenti li ghadhom ma thallsux ghandhom jigu mizjuda ghall-finijiet ta’ rikon¢iljazzjoni billi huma
inkluzi fir-rizultat ekonomiku izda ma jifformawx parti min-nefqa bagitarja. Madankollu, l-ispejjez tas-snin precedenti
mhallsa fis-sena kurrenti ghandhom jitnaggsu mir-rizultat ekonomiku ghall-finijiet ta’ rikon¢iljazzjoni peress li huma
parti min-nefqa tal-bagit tas-sena kurrenti izda jew ma ghandhom l-ebda effett fuq ir-rizultat ekonomiku jew inaqgsu
l-ispejjez fil-kaz ta’ korrezzjonijiet.

L-ircevuti ta’ flus kontanti minn kancellazzjonijiet ta’ pagamenti ma jaffettwawx ir-rizultat ekonomiku ghalkemm
jaffettwaw ir-rizultat tal-bagit.

L-effett nett tal-prefinanzjament huwa l-kombinazzjoni tal-ammonti ta’ prefinanzjament godda mhallsin fis-sena
kurrenti (rikonoxxuti bhala n-nefqa bagitarja tas-sena) u l-ikklirjar tal-prefinanzjament imhallas fis-sena kurrenti jew fis-
snin precedenti permezz tal-acCettazzjoni tal-kostijiet eligibbli. Dan tal-ahhar jirrapprezenta spiza f'termini ta’ dovuti izda
mhux fil-kontijiet bagitarji, minhabba li I-pagament tal-prefinanzjament inizjali diga jkun tqies bhala nefqa bagitarja meta
thallas.

L-ispejjez netti dovuti jikkonsistu principalment f'dovuti li jkunu saru ghall-finijiet ta’ cut-off fl-ahhar tas-sena, jigifieri
l-ispejjez eligibbli mgarrba mill-benefi¢jarji tal-fondi tal-FEZ izda li jkunu ghadhom ma gewx irrapportati lill-FEZ. Huwa
biss l-effett nett, jigifieri l-ispejjez dovuti tas-sena kurrenti nieqes it-treggigh lura tal-ispejjez dovuti tas-sena precedenti, li
jkun ikkunsidrat.
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PARTI1.2

RAPPORTI FINANZJARJI TAL-FONDI FIDUCJARJI TAL-UE BEKOU U L-FOND FIDUCJARJU TAL-UE GHALL-
AFRIKA
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RAPPORTI FINANZJARJI TAL-FOND FIDUCJARJU BEKOU TAL-UE 2025 ()

(*) Ta’ min jinnota li minhabba l-arrotondament tac-cifri feluf ta’ euro (KEUR), jista’ jidher li xi data finanzjarja fit-tabelli ma tagbilx
fl-ghadd finali.
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INFORMAZZJONI TA' SFOND

Sfond generali dwar il-Fondi Fiducjarji tal-Unjoni

Stabbiliment

Fkonformita mal-Artikoli 238 u 239 tar-Regolament Finanzjarju applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni (RF tal-UE) () u
mal-Artikolu 35 tar-Regolament Finanzjarju applikabbli ghall-Hdax-il Fond Ewropew ghall-Izvilupp (RF tal-FEZ) (*?),
il-Kummissjoni Ewropea tista’ tistabbilixxi fondi fidu¢jarji tal-Unjoni ghal azzjonijiet esterni (“fondi fidu¢jarji tal-
UE/EUTEFs"). 1l-fondi fidug¢jarji tal-Unjoni jigu ffurmati permezz ta’ ftehim konkluz ma’ donaturi ohra ghal azzjonijiet ta’
emergenza u ta’ wara l-emergenza mehtiega sabiex tittiehed azzjoni fkaz ta’ krizi, jew ghal azzjonijiet tematici.

II-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni jigu stabbiliti mill-Kummissjoni Ewropea b’decizjoni wara l-konsultazzjoni jew l-approvazzjoni
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill. Din id-decizjoni tinkludi I-ftehim kostituttiv ma’ donaturi ohrajn.

II-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni jigu stabbiliti u implimentati biss soggetti ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

—  Hemm valur mizjud fl-intervent tal-Unjoni: l-objettivi tal-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni, b’'mod partikolari minhabba
l-iskala jew effetti potenzjali taghhom, ikunu jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni milli fil-livell nazzjonali u
l-uzu tal-istrumenti finanzjarji ezistenti ma jkunx suffi¢jenti biex jinkisbu l-objettivi ta’ politika tal-Unjoni;

—  il-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni jgibu vizibilita politika ¢ara ghall-Unjoni u vantaggi manigerjali kif ukoll kontroll ahjar
mill-Unjoni tar-riskji u tal-izborzi tal-Unjoni u tal-kontribuzzjonijiet tad-donaturi l-ohrajn;

— il-fondi fidugjarji tal-Unjoni ma jidduplikawx kanali ohrajn ta’ finanzjament diga ezistenti, jew strumenti simili,
minghajr ma jipprovdu xi addizzjonalita;

—  L-objettivi tal-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni huma allinjati mal-objettivi tal-istrument jew tal-partita bagitarja tal-Unjoni li
minnhom jigu ffinanzjati.

Fondi Fiducjarji Kurrenti tal-UE

Sal-lum, il-Kummissjoni waqqfet erba’ EUTFs:

—  L-EUTF BEKOU, li l-objettiv tieghu huwa li jappogga l-aspetti kollha tal-hrug tar-Repubblika Centru-Afrikana mill-
krizi u l-isforzi taghha ta’ bini mill-gdid. Stabbilit fil-15 ta’ Lulju 2014;

—  L-EUTF MADAD, Fond Fiducjarju Regjonali tal-Unjoni Ewropea bhala twegiba ghall-krizi Sirjana. Stabbilit fil-
15 ta’ Dicembru 2014;

—  L-EUTF AFRIKA, Fond Fidugjarju ta’ Emergenza tal-Unjoni Ewropea ghall-istabbilta u li jindirizza l-gheruq ta’ dak li
jikkawza l-migrazzjoni irregolari u l-ispostament tal-persuni fl-Afrika. Stabbilit fit-12 ta’ Novembru 2015;

—  L-EUTF KOLOMBJA, biex jappogga l-implimentazzjoni tal-ftehim ta’ paci fl-irkupru bikri u fl-istabbilizzazzjoni wara
l-kunflitt. Stabbilit fit-12 ta’ Dicembru 2016.

() Ir-Regolament (UE, Euratom) 2024/2509 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Settembru 2024 dwar ir-regoli finanzjarji
applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni (GU L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/0j).

(1) Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) 2018/1877 tas-26 ta’ Novembru 2018 dwar ir-regolament finanzjarju applikabbli ghall-Hdax-il Fond
Ewropew ghall-Tzvilupp, u li jhassar ir-Regolament (UE) 2015/323 (GU L 307, 3.12.2018, p. 1, ELL http://data.europa.euleli/reg/
2018/1877/0j).
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Missjoni

L-EUTF Békou gie stabbilit, bil-ghan li jippromwovi l-istabbilizzazzjoni u r-rikostruzzjoni tar-Repubblika Centru-Afrikana
(RCA). L-objettiv principali tieghu, kif stipulat fil-Ftehim Kostituttiv, huwa li jipprovdi ghajnuna mmirata u konsistenti
ghar-reziljenza ta’ gruppi vulnerabbli u appogg ghall-aspetti kollha tal-hrug tar-Repubblika Centru-Afrikana mill-krizi, u
tar-rikostruzzjoni taghha, li jikkoordina l-azzjonijiet matul it-terminu qasir, it-terminu medju u t-terminu twil u li jghin lill-
pajjizi girien jaffrontaw il-konsegwenzi tal-krizi.

Attivitajiet operazzjonali ewlenin

Il-fond fidu¢jarju tal-Unjoni jigbor flimkien ir-rizorsi minn donaturi differenti sabiex jiffinanzja programmi abbazi tal-
objettivi miftiehma. Mill-holqien tieghu fLulju 2014, I-EUTF Békou adotta 22 programm u ghen aktar minn 2,5 miljun
benefi¢jarju. Il-programmi ghandhom jghinu lir-Repubblika Centru-Afrikana (RCA) u lill-popolazzjoni taghha wara l-krizi
tal-2013. B'mod aktar specifiku, I-EUTF Békou ghandu l-ghan li jizgura l-access ghas-servizzi bazici (principalment
is-sahha, l-ilma u s-sanita), jappogga l-irkupru ekonomiku u l-holgien tax-xoghol, u jippromwovi I-koezjoni socjali u
r-rikonciljazzjoni.

Governanza

I-gestjoni tal-EUTF Békou hija zgurata mill-Kummissjoni Ewropea, li tagixxi wkoll bhala s-segretarjat taz-zewg korpi
governattivi tieghu — il-Bord tal-Fond Fidu¢jarju u 1-Bord Operazzjonali. I-Bord tal-Fond Fidu¢jarju u I-Kumitat
Operazzjonali tal-EUTF Békou huma msawrin minn rapprezentanti tad-donaturi, tal-Kummissjoni, tal-Parlament
Ewropew, minn rapprezentant tal-awtoritajiet u minn osservaturi tar-Repubblika Centru-Afrikana. Ir-regoli ghall-
kompozizzjoni tal-bord u r-regoli interni tieghu huma stabbiliti fil-ftehim kostituttiv tal-fond fidu¢jarju tal-Unjoni.

Il-kompitu ewlieni tal-Bord huwa li jistabbilixxi u jirriezamina l-istrategija generali tal-fond fidu¢jarju. Il-Bord Operazzjonali
huwa responsabbli ghall-ghazla tal-azzjonijiet iffinanzjati mill-Fond u jissupervizza l-implimentazzjoni taghhom. Japprova
wkoll il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali dwar l-attivitajiet iffinanzjati mill-fond fidu¢jarju.

Sorsi ta’ finanzjament

L-EUTF Békou huwa ffinanzjat permezz ta’ kontribuzzjonijiet mid-donaturi.

Kontijiet annwali

Bazi ghat-thejjija

Il-gafas legali u l-iskadenzi ghat-thejjija tal-kontijiet annwali huma stabbiliti mill-“Ftehim li jistabbilixxi I-fond fidu¢jarju tal-
Unjoni Ewropea ghar-Repubblika Centru-Afrikana, ‘ll-Fond Fidu¢jarju tal-UE ta’ Békow’, u r-regoli interni tieghu” (‘Ftehim
Kostituttiv”). Skont dan il-Ftehim Interistituzzjonali, il-kontijiet annwali jithejjew fkonformita mar-regoli adottati mill-
Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni (Regoli Kontabilistici tal-UE, EAR), li huma bbazati fuq standards kontabilistici
accettati internazzjonalment ghas-settur pubbliku (IPSAS).

Ufficjal tal-Kontabbilta

L-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni jservi bhala 1-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni. L-Uffi¢jal tal-
Kontabilita huwa responsabbli ghall-istabbiliment tal-proceduri kontabilisti¢i u t-tabella tal-kontijiet komuni ghall-fondi
fidu¢jarji kollha tal-Unjoni. L-Awditur Intern tal-Kummissjoni, I-OLAF u [-Qorti tal-Awdituri jezercitaw l-istess setghat fuq
il-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni kif jaghmlu fir-rigward tal-azzjonijiet l-ohrajn imwettgin mill-Kummissjoni. Il-fondi fidu¢jarji
tal-Unjoni jigu soggetti wkoll ghal awditjar estern indipendenti kull sena.

Kompozizzjoni tal-kontijiet annwali

Il-kontijiet annwali jkopru I-perjodu mill-1 ta’ Jannar sal-31 ta’ Dicembru u jinkludu r-rapporti finanzjarji u r-rapporti dwar
l-implimentazzjoni tal-bagit. Filwaqt li r-rapporti finanzjarji u n-noti komplementari jithejjew fuq bazi ta’ kontabilita fuq
il-bazi tad-dovuti, ir-rapporti tal-implimentazzjoni tal-bagit huma primarjament ibbazati fuq il-movimenti tal-flus.
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Process mill-kontijiet provizorji ghall-kwittanza

Il-kontijiet annwali huma soggetti ghal awditjar estern indipendenti. [l-kontijiet annwali provizorji mhejjija mill-Uffi¢jal tal-
Kontabilita jintbaghtu, sal-15 ta’ Frar tas-sena ta’ wara, lill-Kumitat Operazzjonali li mbaghad jittrazmettihom lill-
kumpanija tal-awditjar maghzula mill-entita wara procedura ta’ sejha ghall-offerti. Wara l-awditu, 1-Ufficjal tal-Kontabilita
jhejji 1-kontijiet annwali finali u jissottomettihom lill-Kumitat Operazzjonali ghall-approvazzjoni (-Artikolu 8.3.4(c)).

Il-kontijiet annwali tal-EUTF Békou huma kkonsolidati fil-kontijiet annwali tal-Fond Ewropew ghall-Izvilupp.

Punti ewlenin operazzjonali

Kisbiet tas-sena

FLulju 2014, -UE nediet l-ewwel Fond Fidu¢jarju taghha, imsejjah Békou (jigifieri tama fil-lingwa Sango) biex tassisti lir-
Repubblika Centru-Afrikana u lill-popolazzjoni taghha wara l-krizi tal-2013. L-EUTF Békou ghandu l-ghan li jizgura
l-access ghas-servizzi bazici (prin¢ipalment is-sahha, l-ilma u s-sanita), jappogga l-izvilupp rurali u l-irkupru ekonomiku, u
jippromwovi r-rikon¢iljazzjoni. Sa mill-holgien tieghu, I-EUTF Békou ffinanzja 22 programm divizi £125 progett u lahaq
aktar minn nofs il-popolazzjoni tal-pajjiz.

Ir-Repubblika Centru-Afrikana ghadha stat fragli minn hafna aspetti, b'mod partikolari ftermini ta’ governanza u ta’
kapacita lokali.

Is-sitwazzjoni tas-sigurta tjiebet gradwalment. Madankollu, is-sottoregjun ghadu affettwat mill-instabbilta kkawzata mill-
kunflitti fis-Sudan, fir-Repubblika Demokratika tal-Kongo (RDK) u fi¢-Chad. Din is-sitwazzjoni qed tikkawza flussi ta’
refugjati lejn ir-RCA, u dan qed izid l-insigurta tal-ikel.

FI-2025, l-ekonomija Centru-Afrikana kienet ikkaratterizzata minn inflazzjoni gholja u nuqqasijiet. Madankollu,
is-sitwazzjoni fil-pajjiz qed titjieb gradwalment abbazi tal-Pjan ta’ Zvilupp Nazzjonali (NDP, National Development Plan
2024-2028), li huwa pjan direzzjonali ghat-trasformazzjoni so¢jali u ekonomika tar-RCA. Dan il-pjan qed jigi
implimentat gradwalment. Dan jidher mis-successi tar-Round Table tad-Donaturi li saret fCasablanca f'Settembru 2025.

L-2025 kienet ikkaratterizzata wkoll mill-elezzjonijiet generali raggruppati fDicembru (presidenzjali, municipali, regjonali
u legizlattivi) bl-appogg logistiku tal-MINUSCA (Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la
Stabilisation en République Centrafricaine) u l-appogg finanzjarju tal-UE (registru elettorali, Agenzija Nazzjonali tal-
Elezzjonijiet). Ir-relazzjoni mal-UE ghadha kordjali u stabbli.

Il-fazi ta’ terminazzjoni tal-Fond — ikkaratterizzata minn gheluq u dizimpenji b’awditi u evalwazzjonijiet li jibqghu sal-2026
— tinbeda bi tmiem l-implimentazzjoni operazzjonali tal-ahhar progetti. Ghandu jigi enfasizzat li l-kontinwita tal-azzjonijiet
se tigi ppreservata (b'mod partikolari s-Sahha u 1-Edukazzjoni), kemm jista’ jkun, permezz ta’ progetti NDICI, minhabba
t-taghlimiet mehuda matul l-implimentazzjoni tal-Fond, fkonsultazzjoni mal-Gvern u s-shab tekni¢i u finanzjarji
fkonformita mal-Pjan ta’ Zvilupp Nazzjonali.

Kisbiet ewlenin f'oqsma ta’ prijorita specifici

Il-kisbiet ewlenin tal-2025 ipprezentati hawn taht jirriflettu l-objettivi specifici ewlenin/l-ogsma ta’ intervent tal-Fond
Fidugjarju.

Fil-qasam tal-access ghas-servizzi, gew riabilitati 21 spiera, ittejjeb l-access ghas-servizzi tal-Ilma, tal-Igjene u tas-Sanita
(EHA) b’'10 500 persuna addizzjonali f1-2025, li wassal ghal total ta’ 1 197 087 benefi¢jarju addizzjonali mill-bidu tal-Fond.

Fil-gasam tal-koezjoni socjali, 1 450 mara u tifla bbenefikaw minn attivitajiet ta’ emancipazzjoni ekonomika, kollha bis-
sahha tal-progett DEVRUR II implimentat minn Enabel f1-2025. Minn dawn, 865 ircevew tahrig fil-gestjoni finanzjarja,
575 ircevew tahrig biex isibu impjieg u 10 gew appoggati biex jibdew l-attivita taghhom li tiggenera l-introjtu (AGR). Dan
igib l-ghadd ta’ nisa u bniet li ppartecipaw fattivitajiet ta’ emancipazzjoni so¢joekonomika ghal 174 850 matul id-durata
tal-Fond.
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Fil-qasam tal-appogg ghall-irkupru tas-setturi ekonomici u produttivi, 3 770 persuna bbenefikaw minn tahrig tekniku u
vokazzjonali, kollha fl- “Agropoles” stabbilit mill-progett DEVRUR 11, li gab l-ghadd totali ta’ persuni li bbenefikaw minn
attivitajiet ta’ Zvilupp tal-hiliet bis-sahha tal-finanzjament Békou ghal 121 900. Barra minn hekk, 32 persuna sabu impjieg,
23 bdew progett intraprenditorjali u 17 waqqfu AGR f1-2025 bis-sahha tal-appogg tal-progett DEVRUR.

Barra minn hekk, Enabel holqot ukoll 4 114 impjieg THIMO (Travaux a Haute intensité de main-d’ceuvre) {1-2025 li
ppermettew il-finalizzazzjoni tal-ahhar xoghlijiet ghall-kostruzzjoni ta’ “Agropoles” u harrget l-ahhar 58 membru tal-
persunal (amministrattivi, teknici u harriega), u b’hekk l-ghadd totali ta’ persunal amministrattiv jew fornituri ta’ servizzi li
l-kapacitajiet taghhom gew imsahha mill-Fond tela’ ghal 20 675.

Bagit u implimentazzjoni tal-bagit

Sa tmiem 1-2025, il-kontribuzzjonijiet ghall-EUTF Békou ammontaw ghal aktar minn EUR 310 miljun, bhal fis-sena
precedenti 2024. Barra minn dan l-ammont, kien hemm EUR 2,3 miljun ghal introjtu ichor (imghax u ordnijiet ta’ rkupru
msarrfa). 1l-Fond Fidug¢jarju ffinalizza l-impenn u l-ikkuntrattar tal-kontribuzzjonijiet kollha ricevuti fil-31 ta’ Dicembru
2021, bl-ec¢ezzjoni ta’ fondi rizervati ghall-monitoragg, l-evalwazzjoni, l-awditjar u l-komunikazzjoni li ghadhom jistghu
jigu kkuntrattati wara din id-data.

Fl-2025, kienu ghaddejjin hames kuntratti ghal bagit totali ta’ madwar EUR 43,9 miljun inkluzi tliet progetti operazzjonali
(DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural & WASH PEPEV).

Impatt tal-attivitajiet fir-rapporti finanzjarji
Fir-rapporti finanzjarji, l-impatt tal-attivitajiet imsemmija hawn fuq jinhass l-aktar meta wiehed ihares lejn:

—  Prefinanzjament: naqas b’kEUR 2183 bhala rizultat tal-istral¢ tal-Fond Fiducjarju u l-konkluzjoni tal-progetti
operatorji fl-2025. Hekk kif il-Fond Fidu¢jarju lahaq tmiem il-perjodu ta’ implimentazzjoni tieghu fil-
31 ta’ Dicembru 2025, il-kuntratti operazzjonali kollha ntemmu, u dan wassal ghal Zieda fl-ikklerjar tal-bilanci ta’
prefinanzjament. Il-bilan¢ li fadal jirrigwarda progetti li ghalihom ir-rapporti finanzjarji finali ghadhom ma gewx
ricevuti fi tmiem is-sena.

—  Obbligazzjonijiet finanzjarji: nagsu b’kEUR 10 676 principalment minhabba n-nuqqas ta’ kontribuzzjonijiet imsarrfa
matul is-sena.

—  Spejjez operatorji: zdiedu b’kEUR 3 914, principalment minhabba kostijiet reali u dovuti oghla rikonoxxuti fl-gheluq

tal-progett, l-applikazzjoni ta’ rati oghla ta’ implimentazzjoni u eligibbilta tal-Fond Fidu¢jarju, u l-finalizzazzjoni ta’
diversi progetti wara t-tmiem tal-perjodu ta’ implimentazzjoni tal-Fond Fidu¢jarju.

KARTA TAL-BILANC

EUR '000
31.12.2025 31.12.2024

ASSI MHUX KURRENTI
Prefinanzjament - -
ASSI KURRENTI
Prefinanzjament 436 2619
Ricevibbli ta’ skambju u ammonti rekuperabbli mhux ta’ skambju 1496 2267
Flus u ekwivalenti ta’ flus 14498 23465

16 430 28350
ASSITOTALI 16 430 28 350
OBBLIGAZZJONIJIET MHUX KURRENTI
Obbligazzjonijiet finanzjarji (13431) (24 108)
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EUR '000
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
OBBLIGAZZJONIJIET KURRENTI
Ammonti pagabbli (1927) (2536)
Imposti dovuti (1072) (1707)
(2998) (4243)
OBBLIGAZZJONIJIET TOTALI (16 430) (28 350)
ASSINETTI - -
RAPPORT TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA
EUR '000
2025 2024
DHUL
Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju
Dhul minn donazzjonijiet 10676 6 894
Rkupru tal-ispejjez 448 183
11125 7076
Dhul minn tranZzazzjonijiet ta’ skambju
Dhul finanzjarju 400 884
400 884
Dhul totali 11525 7961
SPEJJEZ
Spejjez operatorji (10 224) (6310)
Kostijiet tal-finanzjament (2) (166)
Spejjez ohrajn (1300) (1485)
Spejjez totali (11 525) (7961)
RIZULTAT EKONOMIKU TAS-SENA - -
RAPPORT TAL-FLUSSI TAL-FLUS
EUR 000
2025 2024
Rizultat ekonomiku tas-sena - -
(Zieda)/tnaqqis fil-prefinanzjament 2183 1126
(Zieda)/tnaqqis fir-ricevibbli ta’ skambju u fir-rekuperabbli mhux ta’ skambju 771 1196
Zieda/(tnaqqis) fl-obbligazzjonijiet finanzjarji (10676) (6 894)
Zieda/(tnaqqis) fl-ammonti pagabbli (609) 2536
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EUR '000

2025 2024
Zieda/(tnaqqis) fl-imposti dovuti (635) (2919)
FLUSS TAL-FLUS NETT (8 967) (4955)
Zieda netta/(tnaqqis nett) fil-flus u fl-ekwivalenti ta’ flus (8967) (4 955)
Flus u ekwivalenti ta’ flus fil-bidu tas-sena 23465 28420
Flus u ekwivalenti ta’ flus fi tmiem is-sena 14498 23465

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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RAPPORTI FINANZJARJI TAL-EUTF AFRICA 2025 (')

(") Ta’ min jinnota li minhabba l-arrotondament tac-cifri feluf ta’ euro (KEUR), jista’ jidher li xi data finanzjarja fit-tabelli ma tagbilx
fl-ghadd finali.
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INFORMAZZJONI TA’ SFOND DWAR L-EUTF AFRIKA
Sfond generali dwar il-Fondi Fiducjarji tal-Unjoni

Stabbiliment

Fkonformita mal-Artikoli 238 u 239 tar-Regolament Finanzjarju applikabbli ghall-bagit generali tal-Unjoni (RF tal-UE) (*?)
u mal-Artikolu 35 tar-Regolament Finanzjarju applikabbli ghall-11-il Fond Ewropew ghall-Tzvilupp (RF tal-FEZ) (V),
il-Kummissjoni Ewropea tista’ tistabbilixxi fondi fidu¢jarji tal-Unjoni ghal azzjonijiet esterni (“fondi fidug¢jarji tal-
UE[EUTFs"). Il-fondi fidugjarji tal-Unjoni jigu ffurmati permezz ta’ ftehim konkluz ma’ donaturi ohra ghal azzjonijiet ta’
emergenza u ta’ wara l-emergenza mehtiega sabiex tittiched azzjoni fkaz ta’ krizi, jew ghal azzjonijiet tematici.

[l-fondi fidugjarji tal-Unjoni jigu stabbiliti mill-Kummissjoni Ewropea b’decizjoni wara l-konsultazzjoni jew l-approvazzjoni
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill. Din id-de¢iZjoni tinkludi I-ftehim kostituttiv ma’ donaturi ohrajn.

II-Fondi fidugjarji tal-Unjoni jigu stabbiliti u implimentati biss soggetti ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

—  Hemm valur mizjud fl-intervent tal-Unjoni: l-objettivi tal-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni, b'mod partikolari minhabba
l-iskala jew effetti potenzjali taghhom, ikunu jistghu jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni milli fil-livell nazzjonali u
l-uzu tal-istrumenti finanzjarji ezistenti ma jkunx suffi¢jenti biex jinkisbu l-objettivi ta’ politika tal-Unjoni;

—  il-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni jgibu vizibilita politika cara ghall-Unjoni u vantaggi manigerjali kif ukoll kontroll ahjar
mill-Unjoni tar-riskji u tal-izborzi tal-Unjoni u tal-kontribuzzjonijiet tad-donaturi I-ohrajn;

—  il-fondi fidugjarji tal-Unjoni ma jidduplikawx kanali ohrajn ta’ finanzjament diga ezistenti, jew strumenti simili,
minghajr ma jipprovdu xi addizzjonalita;

—  L-objettivi tal-fondi fidu¢jarji tal-Unjoni huma allinjati mal-objettivi tal-istrument jew tal-partita bagitarja tal-Unjoni li
minnhom jigu ffinanzjati.

Fondi Fiducjarji Kurrenti tal-UE

Sal-lum, il-Kummissjoni waqqfet erba’ EUTFs:

—  L-EUTF BEKOU, li l-objettiv tieghu huwa li jappogga l-aspetti kollha tal-hrug tar-Repubblika Centru-Afrikana mill-
krizi u l-isforzi taghha ta’ bini mill-gdid. Stabbilit fil-15 ta’ Lulju 2014;

—  L-EUTF MADAD, Fond Fidu¢jarju Regjonali tal-Unjoni Ewropea bhala twegiba ghall-krizi Sirjana. Stabbilit fil-
15 ta’ Dicembru 2014;

—  L-EUTF AFRIKA, Fond Fidu¢jarju ta’ Emergenza tal-Unjoni Ewropea ghall-istabbilta u i jindirizza 1-gheruq ta’ dak li
jikkawza l-migrazzjoni irregolari u l-ispostament tal-persuni fl-Afrika. Stabbilit fit-12 ta’ Novembru 2015;

—  L-EUTF KOLOMBJA, biex jappogga l-implimentazzjoni tal-ftehim ta’ paci fl-irkupru bikri u fl-istabbilizzazzjoni wara
l-kunflitt. Stabbilit fit-12 ta’ Dicembru 2016.

Missjoni

L-objettivi ewlenin tal-EUTF Afrika huma li jappogga l-aspetti kollha tal-istabbilta u li jikkontribwixxi ghal gestjoni ahjar tal-
migrazzjoni, kif ukoll li jindirizza I-gheruq ta’ dak li jikkawza d-destabbilizzazzjoni, l-ispostament sfurzat u I-migrazzjoni
irregolari, b’mod partikolari billi jippromwovi r-reziljenza, l-opportunitajiet indags u ekonomici, is-sigurta u l-izvilupp u
l-indirizzar tal-abbuzi tad-drittijiet tal-bniedem.

(") Ir-Regolament (UE, Euratom) 2024/2509.
(") Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) 2018/1877.
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Attivitajiet operazzjonali ewlenin

[l-fond fidug¢jarju tal-Unjoni jigbor flimkien ir-rizorsi minn donaturi differenti sabiex jiffinanzja azzjoni abbazi tal-objettivi
miftiehma. L-EUTF Afrika jopera fi tliet Zoni geografici ewlenin, jigifieri r-regjun tas-Sahel u z-zona tal-Lag Chad, il-Qarn
tal-Afrika u t-Tramuntana tal-Afrika. Il-pajjizi girien tal-pajjizi eligibbli jistghu jibbenefikaw, fuq bazi ta’ kaz b’kaz, mill-
progetti tal-fond fidu¢jarju. Il-fond fidu¢jarju huwa stabbilit ghal perjodu limitat sabiex jipprovdi rispons fuq terminu qasir
u medju ghall-isfidi tar-regjuni.

Governanza

Il-gestjoni tal-EUTF Afrika hija Zgurata mill-Kummissjoni Ewropea, li tagixxi wkoll bhala s-segretarjat taz-zewg korpi
governattivi tieghu — il-Bord tal-Fond Fidu¢jarju u l-Bord Operazzjonali. II-Bord tal-Fond Fidu¢jarju u 1-Kumitat
Operazzjonali tal-EUTF Afrika huma komposti minn rapprezentanti tad-donaturi u tal-Kummissjoni, kif ukoll minn
rapprezentanti ta’ Stati Membri tal-UE mhux kontributuri, l-awtoritajiet tal-pajjizi eligibbli u organizzazzjonijiet regjonali
bhala osservaturi. Ir-regoli ghall-kompozizzjoni tal-bord u r-regoli interni tieghu huma stabbiliti fil-ftehim kostituttiv tal-
fond fidugjarju tal-Unjoni.

Il-kompitu ewlieni tal-Bord huwa li jistabbilixxi u jirriezamina l-istrategija generali tal-fond fidu¢jarju. II-Bord Operazzjonali
huwa responsabbli ghall-ghazla tal-azzjonijiet iffinanzjati mill-Fond u jissupervizza l-implimentazzjoni taghhom. Japprova
wkoll il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali dwar l-attivitajiet iffinanzjati mill-fond fidu¢jarju.

Sorsi ta’ finanzjament

L-EUTF Békou huwa ffinanzjat permezz ta’ kontribuzzjonijiet mid-donaturi.

Bazi ghat-thejjija

Il-qafas legali u l-iskadenzi ghat-thejjija tal-kontijiet annwali huma stabbiliti mill-“Ftehim li jistabbilixxi l-fond fidu¢jarju ta’
emergenza tal-Unjoni Ewropea ghall-istabbilta u li jindirizza I-kawzi fl-gheruq tal-migrazzjoni irregolari u tal-persuni
spustati fl-Afrika u r-regoli interni tieghu” (“Ftehim Kostituttiv”). Skont dan il-Ftehim Interistituzzjonali, il-kontijiet annwali
jithejjew fkonformita mar-regoli adottati mill-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni (Regoli Kontabilistici tal-UE, EAR), li
huma bbazati fuq standards kontabilistici accettati internazzjonalment ghas-settur pubbliku (IPSAS).

Ufficjal tal-Kontabbilta

Fuq il-bazi tal-Ftehim kostituttiv, 1-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Kummissjoni jservi bhala l-Uffi¢jal tal-Kontabilita tal-Fond
Fidu¢jarju.

Kompozizzjoni tal-kontijiet annwali

Il-kontijiet annwali jkopru I-perjodu mill-1 ta’ Jannar sal-31 ta’ Dicembru u jinkludu r-rapporti finanzjarji u r-rapporti dwar
l-implimentazzjoni tal-bagit. Filwaqt li r-rapporti finanzjarji u n-noti komplementari jithejjew fuq bazi ta’ kontabilita fuq
il-bazi tad-dovuti, ir-rapporti tal-implimentazzjoni tal-bagit huma primarjament ibbazati fuq il-movimenti tal-flus.

Process mill-kontijiet provizorji ghall-kwittanza

Il-kontijiet annwali huma soggetti ghal awditjar estern indipendenti. [l-kontijiet annwali provizorji mhejjija mill-Uffi¢jal tal-
Kontabilita jintbaghtu, sal-15 ta’ Frar tas-sena ta’ wara, lill-Kumitat Operazzjonali li mbaghad jittrazmettihom lill-
kumpanija tal-awditjar maghzula mill-entita wara procedura ta’ sejha ghall-offerti. Wara l-awditu, 1-Ufficjal tal-Kontabilita
jhejji 1-kontijiet annwali finali u jissottomettihom lill-Kumitat Operazzjonali ghall-approvazzjoni.

Il-kontijiet annwali tal-EUTF Afrika huma kkonsolidati fil-kontijiet annwali tal-Fond Ewropew ghall-Izvilupp.
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Punti ewlenin operazzjonali

Kisbiet tas-sena

Fkonformita ma’ tmiem il-perjodu ta’ kkuntrattar fil-31 ta’ Dicembru 2021, minn Jannar 2022 1-Fond Fidu¢jarju tal-UE
ghall-Afrika ma ffinanzja l-ebda impenn finanzjarju jew zidiet bagitarji godda. L-impenji finanzjarji relatati ma’ attivitajiet
amministrattivi bhal awditi, evalwazzjonijiet, monitoragg u attivitajiet ta’ komunikazzjoni huma l-uni¢i i gew
ikkuntrattati. Il-programmi tal-EUTF Afrika baqghu jigu implimentati sa tmiem 1-2025. L-EUTF se jidhol fil-fazi tal-gheluq
tieghu mill-1 ta’ Jannar 2026.

Matul 1-2025, I-EUTF Afrika wera wkoll i huwa ghodda ta’ implimentazzjoni flessibbli u effettiva, li tiffacilita d-djalogu ta’
politika mal-pajjizi shab Afrikani, tapplika approcci innovattivi, u tipproduci rizultati tangibbli fit-tliet regjuni (is-Sahel u
l-Lag Chad, il-Qarn tal-Afrika u I-Afrika ta’ Fuq).

Fl-2025, ir-regjun tal-Qarn tal-Afrika (HoA, Horn of Africa) ghadu wiehed mill-aktar zoni milquta b’'mod akut fid-dinja, u
qged jiffac¢ja l-effetti aggravanti ta’ kunflitt armat fuq skala kbira, nixfa persistenti li tirrizulta mit-tibdil fil-klima,
spostament tal-massa, u emergenza umanitarja li qed taggrava.

Fdan l-isfond regjonali kumpless, I-EUTF kompla jkollu impatt sinifikanti artikolat permezz tal-erba’ Objettivi Strategici
(SO, Strategic Objectives) tieghu. Filwaqt li l-ahhar sena ta’ implimentazzjoni naturalment rat tnaqgis fl-ghadd ta’ progetti
u indikaturi attivi, l-EUTF sostna azzjonijiet immirati biex jindirizza dawn l-isfidi specifici.

Permezz ta’ inizjattivi bhall-ILED fis-Somalja, I-EUTF espanda l-opportunitajiet ekonomici u ta’ impjieg (fkonformita mal-
Objettiv Strategiku 1) billi appogga attivitajiet li jiggeneraw l-introjtu, l-izvilupp tal-hiliet, u I-holgien tal-impjiegi, filwaqt li
kkontribwixxa ghal sforzi usa’ ta’ ghajxien.

Fil-kuntest difficli tas-Sudan, progetti bhal STARS MDTE u RDPP SD komplew jipprovdu servizzi socjali essenzjali
fl-edukazzjoni u l-kura tas-sahha, flimkien ma’ assistenza ghas-sigurta tal-ikel, u b’hekk sahhew ir-reziljenza tal-komunita
(fkonformita mal-Objettiv Strategiku 2).

Il-progett PROTECT fis-Sudan sahhah il-gestjoni tal-migrazzjoni (Objettiv Strategiku 3) billi pprotega lin-nies li qed jaharbu
mill-kunflitt permezz ta’ assistenza lill-migranti fi tranzitu, lir-refugjati, lill-persuni li jfittxu l-azil, u lill-persuni spostati
internament f'postijiet ta’ kenn b'oggetti tal-ikel u mhux tal-ikel. Huwa sahhah ukoll il-kapacita tal-organizzazzjonijiet tas-
so¢jeta civili u tal-persunal ta’ postijiet li joffru kenn biex jappoggaw lis-superstiti tal-vjolenza u t-traffikar abbazi tal-
generu u biex jipprevjenu l-isfruttament u l-abbuz sesswali.

Fil-gasam tal-governanza u l-prevenzjoni tal-kunflitti (Objettiv Strategiku 4), il-progett STABILITY fir-Regjun ta’ Tigray

trawma tal-gwerra recenti

Bit-tlestija tal-EUTF, il-programmi fir-regjun tal-Qarn tal-Afrika taw rizultati kumulattivi sinifikanti matul l-ahhar 10 snin.
Matul il-hajja tal-portafoll, l-interventi ffinanzjati mill-EUTF holqu jew appoggaw aktar minn 150 000 impjieg (indikatur
1.1 tal-EUTF) u ghenu lil madwar 750 000 individwu fl-izvilupp ta’ attivitajiet li jiggeneraw l-introjtu (indikatur 1.3 tal-
EUTEF), inkluz appogg sostanzjali ghall-popolazzjonijiet tar-refugjati. Barra minn hekk, inholqu jew gew appoggati 15 000
intrapriza mikro, zghira u ta’ daqs medju (indikatur 1.2 tal-EUTEF). Fis-settur tas-sahha, il-programmi tal-EUTF wasslu aktar
minn 11-il miljun servizz relatat tas-sahha (indikatur 2.2 tal-EUTF) u tejbu l-access ghas-servizzi tas-sahha ghal 3,7 miljun
persuna (indikatur 2.9 tal-EUTF). L-assistenza nutrizzjonali lahget 3 miljun individwu (indikatur 2.3 tal-EUTEF), u kwazi
195000 migrant u persuna spostata réevew assistenza u protezzjoni kritici filwaqt li l-gestjoni tal-migrazzjoni tjiebet.
L-inizjattivi ghall-konsolidazzjoni tal-paci involvew aktar minn 1,39 miljun partecipant fattivitajiet ta’ prevenzjoni tal-
kunflitti u tad-drittijiet tal-bniedem. Dawn ir-rizultati jenfasizzaw kemm l-iskala tat-twettiq miksuba taht I-EUTF kif ukoll
ir-rilevanza kontinwa ta’ tali interventi fkuntest fejn il-htigijiet ghadhom gholjin u ghad hemm sfidi strutturali.

Fl-2025, ir-regjun tas-Sahel u tal-Lag Chad (SLC) kompla jiffac¢ja livelli gholjin ta’ instabbilta, xprunati minn kunflitt armat
persistenti, frammentazzjoni politika dejjem akbar, xokkijiet klimatici, u krizi umanitarja dejjem akbar.

Peress li I-bicca l-kbira tal-attivitajiet fl-ambitu tal-progetti tal-SLC tal-EUTF tlestew sa tmiem 1-2024, jistghu jigu rrapportati
biss kisbiet minimi ghall-2025.
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Ghall-Objettiv Strategiku 1 (aktar opportunitajiet ekonomici u ta’ impjieg) il-programm “Accellerazzjoni fis-Sahel” kompla
jappogga l-access ghal finanzjament fit-tul ghall-intraprendituri u l-intraprizi zghar u ta’ daqs medju (SMEs) fl-Afrika tal-
Punent. Il-progett lahaq l-objettivi tieghu ftermini tal-ghadd ta’ impjiegi mahluqa minn intraprendituri u SMSEs appoggati.

Taht 1-Objettiv Strategiku 4 (governanza mtejba u prevenzjoni tal-kunflitti) il-progett “Programme d’appui au renforcement
du systeme d'information de I'état civil au Sénégal” li ghandu l-ghan li jappogga t-tishih tas-sistema ta’ informazzjoni dwar
ir-registrazzjoni ¢ivili u l-konsolidazzjoni ta’ fajl tal-identita bijometrika nazzjonali fis-Senegal wera xi rizultati f1-2025 bir-
riabilitazzjoni tal-infrastrutturi governattivi appoggati biex jissahhu l-governanza u I-forniment ta’ taghmir bl-infrastruttura
ta’ zewg swali tal-bliet appoggati biex tissahhah il-governanza.

Matul il-hajja tal-programm, interventi ffinanzjati mill-EUTF appoggaw aktar minn 839 927 individwu biex jizviluppaw
attivitajiet li jiggeneraw l-introjtu (indikatur 1.3 tal-EUTF), parti kbira minnhom fil-Ghana, (il-programm GrEEn ('), u
numri sinifikanti fil-Mali, fin-Niger, fi¢-Chad u fil-Burkina Faso; huma pprovdew edukazzjoni u tahrig tekni¢i u
vokazzjonali (TVET) u zvilupp ta’ hiliet lil aktar minn 240 000 benefi¢jarju (indikatur 1.4 tal-EUTF) fil-pajjizi kollha tat-
tieqa tal-SLC, grazzi ghal kwazi 50 programm, fosthom Développer I'Emploi au Sénégal (), INTEGRA (') fil-Ghana,
ARCHIPELAGO (") jew GrEEn (*).

L-attivitajiet ta’ konsolidazzjoni tal-paci u ta’ prevenzjoni tal-kunflitti involvew 7,1 miljun partecipant (indikatur 4.3 tal-
EUTF), b'mod partikolari fil-Burkina Faso bis-sahha tal-PEV (**) u I-PDU (%), izda wkoll fin-Niger (PDU, PAIERA (*') u
SHIMODU (%), 21 000 individwu gew imharrga fil-gestjoni u fil-protezzjoni tal-migrazzjoni fil-pajjizi kollha tat-Tieqa
(indikatur 3.7 tal-EUTF). L-assistenza relatata mas-sigurta tal-ikel lahqet 3,6 miljun persuna (indikatur 2.4 tal-EUTF), b'mod
partikolari fil-Burkina Faso, fil-Mali, fin-Nigerja u fi¢c-Chad, u l-assistenza nutrizzjonali kienet ta’ beneficcju ghal 2,8 miljun
individwu fil-Burkina Faso, fis-Senegal, fil-Mali, fil-Kamerun u fin-Niger (indikatur 2.3 tal-EUTF). Dawn il-kisbiet
jirrapprezentaw kontribut sinifikanti ghar-reziljenza u l-istabbilta fir-regjun kollu, anke peress li l-kuntest umanitarju
ghadu ec¢cezzjonalment difficli u l-htiega ghal impenn internazzjonali kontinwu qed issir dejjem aktar kritika.

Ir-regjun tal-Afrika ta’ Fuq (NoA, North Afrika) kompla jiffac¢ja sfidi geopolitici, so¢joekonomici u ambjentali
interkonnessi, li kompla jinfluwenza d-dinamika tal-migrazzjoni. Il-pajjizi tal-Afrika ta’ Fuq ghadhom punti ewlenin ta’
origini, ta’ tranzitu u ta’ destinazzjoni ghall-migranti, b’hafna minnhom jospitaw ukoll popolazzjonijiet sostanzjali ta’
refugjati.

Minn Mejju 2025 (¥), mill-4,94 biljun impenjati mill-EUTF Afrika, ir-regjun tan-NoA huwa responsabbli ghal EUR 905
miljun, mghoddija permezz ta’ 118-il kuntratt (90 appogg operazzjonali u 28 appogg tekniku). Dawn l-interventi
kkontribwew biex jinkisbu rizultati tangibbli fl-Afrika ta’ Fuq mill-2017 sa Mejju 2025. Meta jitqiesu l-Objettivi Strategici
tal-EUTF, it-tieqa NoA tiffoka fuq SO3 “gestjoni mtejba tal-migrazzjoni fil-pajjizi ta’ origini, ta’ tranzitu u ta’ destinazzjoni”
ferba’ prijoritajiet strategici. Skont il-Prijorita Strategika 1 (Protezzjoni tal-Migranti Vulnerabbli, ta’ dawk li jfittxu 1-Azil u
tar-Refugjati) l-interventi tal-EUTF espandew il-protezzjoni u l-istabbilizzazzjoni tal-komunita billi implimentaw 64
kuntratt li rriabilitaw jew bnew kwazi 1 600 infrastruttura. Permezz tal-Prijorita Strategika 3 (Appogg ghall-Migrazzjoni
tal-Haddiema) il-finanzjament li jammonta ghal EUR 35 miljun appogga l-governanza tal-migrazzjoni tal-haddiema billi
sahhah 23 istituzzjoni, Zviluppa 19-il strategija nazzjonali u ppermetta I-mobbilta legali ghal aktar minn 7 000 individwu
fir-regjun tan-NoA.

14

TO5-EUTF-SAH-GH-02.
) TO5-EUTF-SAH-SN-04.
TO5-EUTF-SAH-GN-01.
TO5-EUTF-SAH-REG-15.
TO5-EUTF-SAH-GH-02.
T05- TO5-EUTF-SAH-BF-08.
TO5-EUTF-SAH-REG-18.
T05-EUTF-SAH-NE-08.
TO5-EUTF-SAH-NE-10.
Data mir-Rapport tal-MLS NoA (li jkopri I-perjodu mill-2017 sal-2025).
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B'mod generali, minkejja l-ambjent kumpless, is-shab tal-EUTF taghna rrapportaw titjib fl-access ta’ 5,49 miljun persuna
ghal servizzi socjali bazici, t-twassil ta’ 2,78 miljun f'servizzi so¢jali bazici u I-ghoti ta’ assistenza ta’ wara r-ritorn lil 4 510
migrant li jirritornaw. Barra minn hekk, komplew l-isforzi ta’ sensibilizzazzjoni mal-10,4 miljun migrant potenzjali li
ntlahqu permezz ta’ kampanji ta’ reziljenza u ta’ drittijiet fundamentali u 27 688 benefi¢jarju li ppartecipaw ftahrig
professjonali.

Bagit u implimentazzjoni tal-bagit

FI-2025 (*), ma sar l-ebda programm gdid jew Zieda bagitarja fl-ebda wiehed mit-tliet regjuni tal-EUTF Afrika, fkonformita
ma’ tmiem il-perjodu ta’ kuntrattar fil-31 ta’ Dicembru 2021. L-ammont totali impenjat ghan-nefqa operazzjonali u
amministrattiva mill-bidu tal-EUTF Afrika jammonta ghal EUR 5 053,56 miljun. L-ammont ta’ programmi operazzjonali
approvati mill-bidu tal-EUTF Afrika jammonta ghal EUR 1810 miljun ghar-regjun tal-Qarn tal-Afrika; EUR 2217,8
miljun ghar-regjun tas-Sahel u I-Lag Chad u EUR 907,3 miljun ghar-regjun tal-Afrika ta’ Fuq.

Fl-2025 gew ikkuntrattati 37 kuntratt gdid ghal ammont totali ta’ EUR 139 562 266, meta jitgies l-ammont nett impenjat u
ma jkun ikkunsidrat l-ebda dizimpenn. Dawn il-kuntratti kienu relatati biss ma’ attivitajiet amministrattivi (awditjar,
evalwazzjoni, komunikazzjoni, monitoragg), peress li l-programmi jew l-attivitajiet operazzjonali ma jistghux jigu
ffinanzjati aktar mill-31 ta’ Dicembru 2021.

Il-pagamenti f1-2025 lahqu EUR 84,32 miljun, li kien EUR 78,68 miljun inqas milli f1-2024. Il-pagamenti huma inqas
f1-2025, minhabba li bosta progetti waslu fi tmiem il-perjodu ta’ implimentazzjoni taghhom.

Impatt tal-attivitajiet fir-rapporti finanzjarji
Fir-rapporti finanzjarji, l-impatt tal-attivitajiet imsemmija hawn fuq jinhass l-aktar meta wiehed ihares lejn:

—  Prefinanzjament: naqas bkEUR 107 330 bhala rizultat tal-istral¢ tal-Fond Fidugjarju u l-konkluzjoni tal-progetti
operatorji fl-2025. Hekk kif il-Fond Fidu¢jarju lahaq tmiem il-perjodu ta’ implimentazzjoni tieghu fil-
31 ta’ Dicembru 2025, il-kuntratti operazzjonali kollha ntemmu, u dan wassal ghal Zieda fl-ikklerjar tal-bilanci ta’
prefinanzjament. Il-bilan¢ li fadal huwa relatat ma’ progetti li ghalihom ir-rapporti finanzjarji finali kienu ghadhom
ma gewx ricevuti fi tmiem is-sena;

—  Obbligazzjonijiet finanzjarji: naqsu b’kEUR 138 236 princ¢ipalment minhabba n-nuqgas ta’ kontribuzzjonijiet
imsarrfa matul is-sena;

—  Spejjez operatorji: nagsu b’kEUR 38 674 bhala rizultat tal-istral¢ tal-Fond Fidu¢jarju li wassal ghal tnaqqis fl-ghadd ta’
kuntratti miftuha u b’hekk ghal inqas spejjez.

KARTA TAL-BILANC

EUR 000
31.12.2025 31.12.2024

ASSI MHUX KURRENTI
Assi Finanzjarji 3014 3950
Prefinanzjament 123 -
3137 3950

ASSI KURRENTI

Prefinanzjament 24436 131 889
Ricevibbli ta' skambju u ammonti rekuperabbli mhux ta’ skambju 16 651 24314
Flus u ekwivalenti ta’ flus 120097 187 539
161185 343742

(* Data mir-Rapport tal-MLS NoA (li jkopri I-perjodu mill-2017 sal-2025).
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EUR '000
31.12.2025 31.12.2024
ASSI TOTALI 164 322 347 691
OBBLIGAZZJONIJIET MHUX KURRENTI
Obbligazzjonijiet finanzjarji (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
OBBLIGAZZJONIJIET KURRENTI
Ammonti pagabbli (14 500) (13774)
Imposti dovuti (36 719) (82 578)
(51 219) (96 352)
OBBLIGAZZJONIJIET TOTALI (164 322) (347 691)
ASSINETTI - -
RAPPORT TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA
EUR 000
2025 2024
DHUL
Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju
Dhul minn donazzjonijiet 138236 169 603
Rkupru tal-ispejjez 532 245
138768 169 848
Dhul minn tranzazzjonijiet ta’ skambju
Dhul finanzjarju 3087 6690
Dhul fvaluta barranija ohra 10 546 13551
13634 20 240
Dhul totali 152402 190 089
SPEJJEZ
Spejjez operatorji (123195) (161 869)
Kost tal-finanzjament (971) (28)
Spejjez ohrajn (28 235) (28 191)
Spejjez totali (152 402) (190 089)
RIZULTAT EKONOMIKU TAS-SENA - -
RAPPORT TAL-FLUSSI TAL-FLUS
EUR '000
2025 2024
Rizultat ekonomiku tas-sena - -
Attivitajiet operatorji
(Zieda)/tnaqqis fil-prefinanzjament 107 329 64732
(Zieda)/tnaqqis fir-ricevibbli ta’ skambju u fir-rekuperabbli mhux ta’ skambju 7662 (1917)
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EUR '000
2025 2024
Zieda/(tnaqqis) fl-obbligazzjonijiet finanzjarji (138 236) (13 216)
Zieda/(tnaqqis) fl-ammonti pagabbli 726 (486)
Zieda/(tnaqqis) fl-imposti dovuti (45 859) (39126)
Attivitajiet ta' investiment
Zieda/tnaqqis fl-assi finanzjarji mhux derivattivi fuq il-bazi tal-valur gust permezz ta’ surplus
jew deficit 936 0)
FLUSS TAL-FLUS NETT (67 442) 9986
Zieda netta/(tnaqqis nett) fil-flus u fl-ckwivalenti ta’ flus (67 442) 9986
Flus u ekwivalenti ta’ flus fil-bidu tas-sena 187 539 177 553
Flus u ekwivalenti ta’ flus fi tmiem is-sena 120097 187539
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 63/154
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PARTI1.3

RAPPORTI FINANZJAR]JI KONSOLIDATI TAL-FEZ U TAL-FONDI FIDUCJARJI TAL-UE (¥)

(*) Ta’ min jinnota li minhabba l-ittondjar tac-¢ifri fmiljuni ta’ euro, jista’ jidher li xi data finanzjarja fit-tabelli ma tagbilx fl-ghadd finali.
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KARTA TAL-BILANC KONSOLIDATA

miljuni ta’ EUR

31.12.2025 31.12.2024
ASSI MHUX KURRENTI
Assi finanzjarji 119 131
Prefinanzjament 492 500
Ricevibbli ta’ skambju 5 5
616 637
ASSI KURRENTI
Assi finanzjarji 1 5
Prefinanzjament 556 876
Ricevibbli ta' skambju u ammonti rekuperabbli mhux ta' skambju 56 63
Flus u ekwivalenti ta’ flus 420 622
1034 1566
ASSI TOTALI 1649 2203
OBBLIGAZZJONIJIET MHUX KURRENTI
Obbligazzjonijiet finanzjarji (40) (88)
(40) (88)
OBBLIGAZZJONIJIET KURRENTI
Provvedimenti (0) (2)
Ammonti pagabbli (204) (272)
Imposti dovuti u introjtu differit (733) (858)
(936) (1132)
OBBLIGAZZJONIJIET TOTALI (976) (1220)
ASSINETTI 673 983
FONDI U RIZERVI
Kapital tal-fond ezercitat - FEZ attivi 56 488 55704
Kapital tal-fond ezercitat minn FEZ maghluga riportati 2252 2252
Rizultat ekonomiku riportat mis-snin precedenti (56 973) (55733)
Rizultat ekonomiku tas-sena (1094) (1 240)
ASSINETTI 673 983
RAPPORT KONSOLIDAT TAL-PRESTAZZJONI FINANZJARJA
miljuni ta’ EUR
2025 2024
DHUL
Dhul minn tranzazzjonijiet mhux ta’ skambju
Attivitajiet ta’ rkupru 13 42
Dhul minn donazzjonijiet tal-fondi fiducjarji 48 59
60 100
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miljuni ta’ EUR

2024

Dhul minn tranzazzjonijiet ta’ skambju
Dhul finanzjarju 11 26
Dhul iehor 31 85

42 111
Dhul totali 102 211
SPEJJEZ
Strumenti ghall-ghajnuna (942) (1119)
Spejjez implimentati minn entitajiet ohrajn (4) (4)
Spejjez implimentati minn fondi fiducjarji (133) (168)
Spejjez ta’ kofinanzjament (1) (17)
Kostijiet tal-finanzjament (41) (3)
Spejjez ofrajn (75) (140)
Spejjez Totali (1196) (1451)
RIZULTAT EKONOMIKU TAS-SENA (1094) (1 240)

RAPPORT KONSOLIDAT TAL-FLUSSI TAL-FLUS
miljuni ta’ EUR
2025 2024

Rizultat ekonomiku tas-sena (1094) (1240)
Attivitajiet operatorji
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet 784 1138
(Zieda)/tnaqqis fil-kontribuzzjonijiet ghall-fondi fiducjarji - -
(Zieda)/tnaqqis fil-prefinanzjament 328 352
(Zieda)/tnaqqis fir-ricevibbli ta’ skambju u fir-rekuperabbli mhux ta’ skambju 8 (13)
Zieda/(tnaqqis) fil-provvedimenti (2) 2
Zieda/(tnaqqis) fl-obbligazzjonijiet finanzjarji (48) 3
Zieda/(tnaqqis) fl-ammonti pagabbli (68) (134)
Zieda/(tnaqqis) fl-imposti dovuti u fl-introjtu differit (126) (252)
Movimenti ohrajn mhux ta’ flus - -
Attivitajiet ta' investiment
Sj leriiezé?tc;)/tnaqqis fl-assi finanzjarji mhux derivattivi fuq il-bazi tal-valur gust permezz ta’ surplus jew 16 (42)
FLUSS TAL-FLUS NETT (201) (185)
Zieda netta/(tnaqqis nett) fil-flus u fl-ckwivalenti ta’ flus (201) (185)
Flus u ekwivalenti ta’ flus fil-bidu tas-sena 622 807
Flus u ekwivalenti ta’ flus fi tmiem is-sena 420 622
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RAPPORT KONSOLIDAT TAL-BIDLIET FL-ASSI NETTI

miljuni ta’ EUR

. . T . Kapital tal-fond
Kapltal. tal—.fo‘nd ) Fondi mhgx ezer clatt .Ka‘Pltal tal—fond. . Rizervi Kumulattivi ezercitat minn FEZ Assi Netti Totali
FEZ attivi - FEZ attivi ezercitat - FEZ attivi . .
(A) (B) ©) = (A)-B) (D) maghluq(a)rlportatl (C)+(D)+(E)+(F)
E
BILANC FIL-31.12.2023 60 607 6 040 54566 (55733) 2252 1086
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet (62) (1200) 1138 - - 1138
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (1 240) - (1 240)
BILANC FIL-31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Zieda fil-kapital - kontribuzzjonijiet (16) (800) 784 - - 784
Rizultat ekonomiku tas-sena - - - (1094) - (1094)
BILANC FIL-31.12.2025 60 528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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PARTI 1.4

RAPPORT TAL-FEZ DWAR L-IMPLIMENTAZ ZJONI FINANZJARJA
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1. SFOND

Imniedi fl-1959, il-FEZ huwa l-istrument ewlieni ghall-ghoti ta’ ghajnuna tal-UE ghall-kooperazzjoni ghall-izvilupp lill-
istati Afrikani, tal-Karibew u tal-Pacifiku (AKP) u lill-pajjizi u t-territorji extra-Ewropej (PTEEs). L-objettiv principali tieghu
huwa t-tnaqqjs, u eventwalment, il-qerda tal-fagar.

II-FEZ huwa stabbilit permezz ta’ Ftehim Intern tar-Rapprezentanti tal-Istati Membri u gestit minn kumitat specifiku.
Ir-rizorsi tal-FEZ huma kontribuzzjonijiet “ad hoc” mill-Istati Membri tal-UE, li jidde¢iedu dwar ammont globali li jigi
allokat ghall-fond (fuq perjodu ta’ 5 snin). Minbarra dawn il-kontribuzzjonijiet, huwa possibbli wkoll li I-Istati Membri
jidhlu Parrangamenti ta’ kofinanzjament jew li jaghmlu kontribuzzjonijiet finanzjarji volontarji lill-FEZ. Il-Kummissjoni
Ewropea hija responsabbli ghall-implimentazzjoni finanzjarja tal-operazzjonijiet imwettqin bir-rizorsi tal-FEZ. II-BEI
jimmaniggja I-Facilita ta’ Investiment.

II-FEZ huwa fond li jopera fuq il-bazi tal-pluriennalita. Kull FEZ jigi konkluz ghal perjodu ta’ madwar 5 snin u huwa rregolat
mir-Regolament Finanzjarju tieghu stess. Il-Ftehim Intern li jistabbilixxi l-ahhar FEZ, il-11-il FEZ (2014-2020), dahal fis-
sehh fl-1 ta’ Marzu 2015. Mill-2021, il-kooperazzjoni mal-pajjizi AKP hija inkluza fl-Istrument ta’ Vicinat, ta’
Kooperazzjoni ghall-Izvilupp u ta’ Kooperazzjoni Internazzjonali (NDICI). Madankollu, il-progetti li kienu diga ghaddejjin,
iffinanzjati taht il-FEZ, se jkomplu jigu implimentati, skont il-bazi legali rispettiva tal-FEZ.

Dan ir-rapport huwa prodott fkonformita mal-Artikolu 39 tar-Regolament Finanzjarju tal-11-il FEZ (*). Jipprezenta
informazzjoni dwar l-operazzjonijiet tad-dhul u tan-nefqa tal-FEZ, b'enfasi fuq avvenimenti importanti li kellhom impatt
sinifikanti fuq l-implimentazzjoni finanzjarja tas-sena 2025.

Minhabba li ma hemm l-ebda operazzjoni li ghadha ghaddejja taht il-FEZ precedenti (¥), dan ir-rapport jinkludi ¢ifri ghall-
Ghaxar u ghall-Hdax-il FEZ biss.

FEZ PRECEDENTI

Is-Sitt u s-Seba' FEZ

Is-Sitt FEZ inghalaq f1-2006 u s-Seba' FEZ inghalaq f1-2008.

Fkonformita mal-artikolu 1(2)(b) tal-Ftehim Intern tad-Disa’ FEZ, il-bilanci u d-dizimpenji tal-FEZ precedenti gew ittrasferiti
ghad-Disa’ FEZ.

It-Tmien u d-Disa' FEZ

L-2021 immarkat I-gheluq finanzjarju u operazzjonali tat-Tmien FEZ ghal ammont totali ta’ nefqa ta’ EUR 10 374 miljun.
Il-Kummissjoni habbret I-gheluq tat-Tmien FEZ lill-Istati Membri fkomunikazzjoni li giet ipprezentata lill-Kunsill fOttubru
2021.

It-tmien attivitajiet kollha tal-FEZ issa tlestew, u l-verifiki u I-kontrolli kollha twettqu. Il-kuntratti u d-decizjonijiet finanzjarji
kollha nghalqu wkoll fil-kontijiet tal-FEZ. L-ordnijiet kollha ta’ rkupru, li kienu ghadhom miftuha wara l-gheluq
operazzjonali, gew imsarrfa jew rinunzjati bl-eccezzjoni ta’ erba’ ordnijiet ta’ rkupru segwiti mis-Servizz Legali tal-
Kummissjoni. Fkonformita mad-Decizjoni tal-Kummissjoni C(2003)19044, dawn l-ordnijiet ta’ rkupru gew trasferiti
ghad-Disa’ FEZ.

L-gheluq tad-Disa’ FEZ miexi sew. Ghad hemm erba' kuntratti miftuhin, li minnhom tnejn jikkoncernaw l-awditjar u
l-evalwazzjonijiet fis-Sudan t'Isfel (Decizjoni tal-Kunsill 2011/315/UE). Dawn l-azzjonijiet gew decizi wara I-klawzola ta’
estinzjoni tad-Disa’ FEZ u se jaslu ghall-konkluzjoni taghhom fil-perjodu ta’ zmien specifikat, filwaqt li jikkontribwixxu
ghall-finalizzazzjoni tal-attivitajiet u l-progetti asso¢jati mad-Disa’ FEZ. L-gheluq shih tad-Disa’ FEZ jista’ jitwettaq biss
ladarba jintemmu l-kuntratti kollha u wara t-tlestija tal-evalwazzjonijiet u l-awditi taghhom.

(*%) Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) 2018/1877.
(*) Hlief ghall-operazzjonijiet fis-Sudan tIsfel.
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Mill-2015 sal-2025, il-Kummissjoni wettqet seba’ rifuzjonijiet ta’ krediti tat-Tmien/id-Disa’ FEZ ghal ammont totali ta’
EUR 1 925,19 (*) miljun. Bilan¢ ta’ EUR 1,2 miljun gie rimborzat fJannar 2026 (**) bhala parti mill-pagament tal-ewwel
pagament parzjali tal-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri ghall-FEZ ghas-sena 2026.

L-GHAXAR U L-HDAX-IL FEZ

Il-Ftehim ta’ Shubija AKP-KE (maghruf ukoll bhala I-Ftehim ta’ Cotonou) gie ffirmat fit-23 ta’ Gunju 2000 fCotonou mill-
Istati Membri tal-Komunitd Ewropea u l-Istati AKP. Dahal fis-sehh fI-1 ta’ April 2003 (fejn stabbilixxa d-Disa' FEZ).
Il-Ftehim ta’ Cotonou gie emendat darbtejn, l-ewwel permezz tal-ftehim iffirmat fil-Lussemburgu fil-25 ta’ Gunju 2005 (li
stabbilixxa 1-Ghaxar FEZ), it-tieni permezz tal-ftehim iffirmat fOuagadougou fit-22 ta’ Gunju 2010 (li stabbilixxa
1-11-il FEZ).

Id-Decizjoni tal-Kunsill 2001/822/KE tas-27 ta' Novembru 2001 dwar l-assoc¢jazzjoni tal-pajjizi u t-territorji lil hinn mill-
bahar mal-Komunita Ewropea (Decizjoni dwar Asso¢jazzjoni lil hinn mill-bahar) (*°) dahlet fis-sehh fit-2 ta’ Dicembru
2001. Din id-Decizjoni kienet emendata fid-19 ta’ Marzu 2007 (id-Decizjoni tal-Kunsill 2007/249/KE (*!)).

[I-Ftehim Intern dwar il-finanzjament tal-ghajnuna tal-Komunita fil-qafas finanzjarju pluriennali ghall-perjodu 2014-2020
fkonformita mal-Ftehim ta’ Cotonou rivedut, adottat mir-Rapprezentanti tal-Gvernijiet tal-Istati Membri tal-Komunita
Ewropea fAwwissu 2013, dahal fis-sehh fMarzu 2015.

Skont il-Ftehim ta’ Cotonou, ghat-tieni perjodu (2008-2013), -Ghaxar FEZ kellu bagit kumplessiv ta’ EUR 22 682 miljun.
Minn dan l-ammont:

—  EUR 21 966 miljun gew allokati ghall-pajjizi AKP;
—  EUR 286 miljun ghall-PTEE; kif ukoll

— EUR 430 miljun ghall-Kummissjoni bhala nefqa ta’ appogg ghall-programmazzjoni u ghall-implimentazzjoni
tal-FEZ.

L-ammont ghall-pajjizi tal-AKP huwa maqsum kif gej:
—  EUR 17 766 miljun ghal programmi indikattivi nazzjonali u regjonali;
—  EUR 2 700 miljun ghall-kooperazzjoni intra-AKP u intraregjonali; kif ukoll

—  EUR 1 500 miljun ghal Facilitajiet ta’ Investiment.

B'mod partikolari, sehem akbar tal-bagit huwa ddedikat ghall-programmi regjonali, u b’hekk tigi enfasizzata l-importanza
tal-integrazzjoni ekonomika regjonali bhala l-qafas baziku ghall-izvilupp nazzjonali u lokali. Innovazzjoni fl-ghaxar FEZ
kienet il-holgien ta’ “ammonti ta’ incentiv” ghal kull pajjiz.

Skont il-Ftehim ta’ Cotonou, it-tielet perjodu (2014-2020) tal-ghajnuna tal-Komunita lill-Istati tal-AKP u [ill-PTEE huwa
ffinanzjat mill-11-il FEZ b’ammont ta’ EUR 30 506 miljun, li minnhom:

—  EUR 29089 miljun huma allokati lill-pajjizi tal-AKP skont l-Artikolu 1.2(a) u l-Artikolu 2(d) tal-Ftehim Intern, li
minnhom EUR 27 955 miljun kienu gestiti mill-Kummissjoni Ewropea;

—  EUR 364,5 miljun huma allokati lill-PTEE skont l-Artikolu 1.2(a) u l-Artikolu 3.1 tal-Ftehim Intern, li minnhom
359,5 miljun kienu gestiti mill-Kummissjoni Ewropea; kif ukoll

— EUR 1052,5 miljun huma ghall-Kummissjoni sabiex tiffinanzja I-kostijiet li jirrizultaw mill-programmazzjoni u
l-implimentazzjoni tar-rizorsi tal-11-il FEZ, fkonformita mal-Artikolu 1.2(a) tal-Ftehim Intern.

(%) I-facilita ta’ tranzizzjoni ta’ EUR 1 402,57 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2015/0246), EUR 200 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill
(UE) 2017/1206), EUR 223 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2020/1708) EUR 43 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill
(UE) 2021/1941), EUR 42,5 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2022/2242), EUR 7,8 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill
(UE) 2023/2586) u 6,3 miljun (id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2024/2906).

() 1d-Decizjoni (UE) 2025/2324.

() GUL 314, 30.11.2001, p. 1, ELL http://data.curopa.cu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(") Council Decision 2007/249/EC of 19 March 2007 amending Decision 2001/822/EC on the association of the overseas countries and
territories with the European Community (ma jezistix bil-Malti) (GU L 109, 26.4.2007, p. 33, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2007|
249/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 71/154
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2. IMPLIMENTAZZJONI FINANZJARJA
EZITU FINANZJARJU

EVOLUZZJONI TAL-APPROPRJAZZJONIJIET TAL-GHAXAR FEZ

L-GHAXAR FEZ EVOLUZZJONI TAL-APPROPRJAZZJONIJIET: IL-31 TA’ DICEMBRU 2025 ANALIZI TAL-KREDITI SKONT
L-ISTRUMENT

(Miljuni ta’ EUR)

ZIDIET/TNAQQIS FIR- | ZIEDA JEW
STRUMENT APPROPRJAZZJONI | RIZORSI KUMULATTIVI | TNAQQIS FIR- Noti LIVELL KURRENTI
INIZJALI FIL-31 TA’ DICEMBRU RIZORSI % | TAL-APPROPRJAZZJONI
2024 FL-2025

Kofinanzjament 0 202 (9) 193

Kontribuzzjonijiet

Regolari tal-SM 21326 (710) (86) 20530
AKP

SUBTOTAL

TAL-AKP 21326 (508) (95) 20723

Kontribuzzjonijiet

Regolari tal-SM 0 236 (1) 236
PTEE

SUBTOTAL tal-

PTEE 0 236 (1) 236

TOTALTAL-

GHAXAR FEZ 21 326 (272) (95) 20959

EVOLUZZJONI TAL-APPROPRJAZZJONIJIET TAL-HDAX-IL FEZ

IL-HDAX-IL FEZ EVOLUZZJONI TAL-APPROPRJAZZJONIJIET: IL-31 TA’ DICEMBRU 2025 ANALIZI TAL-KREDITI SKONT

L-ISTRUMENT
(Miljuni ta’ EUR)
. ZIEDA JEW
ZIDIET/TNAQQIS FIR-
APPROPRJAZZJONI ‘ TNAQQIS FIR- .| LIVELL KURRENTI
STRUMENT RIZORSI KUMULATTIVI > Noti
INIZJALI FIL-31 TA’ DICEMBRU 2024 RIZORSI TAL-APPROPRJAZZJONI
FL-2025
Kofinanzjament 0 91 91
FLS intern
tal-KE 0 1 1
AKP
Kontribuzzjonijiet
Regolari tal-SM 30060 (855) 74 29279
SUBTOTAL
TAL-AKP 30060 (763) 29372
Kofinanzjament 0 0 0

72/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj
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(Miljuni ta’ EUR)

, ZIEDA JEW
ZIDIET/TNAQQIS FIR-
APPROPRJAZZJONI . TNAQQIS FIR- . LIVELL KURRENTI
STRUMENT RIZORSI KUMULATTIVI > Noti
INIZJALI FIL-31 TA’ DICEMBRU 2024 RIZORSI TAL-APPROPRJAZZJONI
FL-2025
FLS intern
tal-KE 0 0 0
PTEE

Kontribuzzjonijiet

Regolari tal-SM 0 354 1 354
SUBTOTAL tal-

PTEE 0 354 354
TOTAL TAL-

HDAX-IL FEZ 30060 (409) 75 29726

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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EVOLUZZJONI TAL-IMPENJI, FONDI ASSENJATI U PAGAMENTI GHALL-GHAXAR FEZ

KONTIJIET AGGREGATI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 KLASSI TA’ GHAJNUNA

AKP + PTOM - -GHAXAR FEZ

(Miljuni ta’ EUR)

KREDITI

DECIZJONJJIET

FONDI ASSENJATI

PAGAMENTI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI %

1

2

G)

&)

Kontribuzzjonijiet
Regolari tal-SM

Allokazzjonijiet

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

12247

12245

100 %

12231

(24)

100 %

12204

3 100 %

SUBTOTAL: PAKKETT B -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

0 100 %

SUBTOTAL: SIGURTA
TAL-IKEL

341

481

(0)

141 %

471

(12)

98 %

407

52 87 %

SUBTOTAL: KOSTIJIET
TAL-IMPLIMENTAZZJONI
U DHUL MILL-IMGHAX

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
INTRA-AKP

3550

3538

100 %

3535

100 %

3492

0 99 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
REGJONALI

1905

1760

92 %

1755

100 %

1704

9 97 %

Kofinanzjament

Allokazzjonijiet

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

178

175

(0)

99 %

175

(0)

100 %

175

0 100 %

IN
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¥S1/s/

(Miljuni ta’ EUR)

KREDITI

DECIZJONJJIET

FONDI ASSENJATI

PAGAMENTI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI %

1)

)

3)

)

SUBTOTAL: KOSTIJIET
TAL-IMPLIMENTAZZJONI
U DHUL MILL-IMGHAX

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJJIET
INTRA-AKP

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Kontribuzzjonijiet
Regolari tal-SM

Allokazzjonijiet

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

182

181

(1)

100 %

180

99 %

172

96 %

SUBTOTAL: PAKKETT B -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

SUBTOTAL: KOSTIJIET
TAL-IMPLIMENTAZZJONI
U DHUL MILL-IMGHAX

100 %

100 %

100 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
REGJONALI

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

TOTAL: AKP+PTEE (INKL.
RIZERVI) (A+B)

20959

20937

100 %

20902

100 %

20705

65 99 %

970T01'8 D ND
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EVOLUZZJONI TAL-IMPENJI, FONDI ASSENJATI U PAGAMENTI GHALL-HDAX-IL FEZ

KONTIIET AGGREGATI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 KLASSI TA’ GHAJNUNA

AKP + PTOM - II-HDAX-IL FEZ

(Miljuni ta’ EUR)

KREDITI

DECIZJONIJIET

FONDI ASSENJATI

PAGAMENTI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

(1)

)

()

)

Kontribuzzjonijiet
Regolari tal-SM

Allokazzjonijiet

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

14977

14915

(217)

100 %

14 696

(107)

99 %

13280

452

90 %

SUBTOTAL: PAKKETT B -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

1053

1053

100 %

1052

100 %

1027

98 %

SUBTOTAL: FACILITA TA’
TRANZIZZJONI

SUBTOTAL: SIGURTA
TAL-IKEL

112

112

100 %

112

100 %

50

44 %

SUBTOTAL: KOSTIJIET
TAL-IMPLIMENTAZZJONI
U DHUL MILL-IMGHAX

1076

1062

99 %

1059

100 %

1008

41

95 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
INTRA-AKP

3938

3846

98 %

3910

(24)

102 %

3635

120

93 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
REGJONALI

7135

7114

100 %

7051

(31)

99 %

6415

196

91 %

IN
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(Miljuni ta’ EUR)

KREDITI

DECIZJONIJIET

FONDI ASSENJATI

PAGAMENTI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

(1)

)

()

)

Kofinanzjament

Allokazzjonijiet

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

46

45

98 %

45

100 %

43

97 %

SUBTOTAL: KOSTIJIET
TAL-IMPLIMENTAZZJONI
U DHUL MILL-IMGHAX

100 %

100 %

100 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
INTRA-AKP

33

33

100 %

33

100 %

32

100 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
REGJONALI

10

10

100 %

10

100 %

95 %

Rizerva mhux
mobilizzabbli

Rizervi

SUBTOTAL: RIZERVA
MHUX MOBILIZZABBLI
L-GHAXAR FEZ

287

SUBTOTAL: RIZERVA
MHUX MOBILIZZABBLI
IL-HDAX-IL FEZ

699

FLS intern tal-KE

Rizervi

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

52 %

100 %

100 %

970T01'8 D ND
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(Miljuni ta’ EUR)

KREDITI

DECIZJONIJIET

FONDI ASSENJATI

PAGAMENTI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

AGGREG.

ANNWALI

(1)

)

()

)

Kontribuzzjonijiet
Regolari tal-SM

Allokazzjonijiet

SUBTOTAL: PAKKETT A -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

211

210

100 %

193

92 %

193

100 %

SUBTOTAL: PAKKETT B -
ALLOKAZZJONIJIET
NAZZJONALI

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

SUBTOTAL: FACILITA TA’
TRANZIZZJONI

SUBTOTAL: KOSTIJIET
TAL-IMPLIMENTAZZJONI
U DHUL MILL-IMGHAX

100 %

95 %

98 %

SUBTOTAL:
ALLOKAZZJONIJIET
REGJONALI

102

102

100 %

102

99 %

85

83 %

Rizerva mhux
mobilizzabbli

Rizervi

SUBTOTAL: RIZERVA
MHUX MOBILIZZABBLI
L-GHAXAR FEZ

19

SUBTOTAL: RIZERVA
MHUX MOBILIZZABBLI
IL-HDAX-IL FEZ

TOTAL: AKP+PTEE (INKL.
RIZERVI) (A+B)

29726

28 525

(285)

96 %

28284

(160)

99 %

25800

828

91 %

IN
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RIZORSI

Natura tad-Dhul

Ir-rizorsi ewlenin tal-FEZ huma l-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri. Tliet darbiet fis-sena, il-Kummissjoni Ewropea u
I-Bank Ewropew tal-Investiment jitolbu lill-Istati Membri jikkontribwixxu ghall-FEZ. L-ammont tal-kontribuzzjonijiet
ezercitati kull sena jirrifletti l-ammont ta’ pagament li ghandu jigi kopert matul is-sena.

Harsa generali lejn il-kontribuzzjonijiet mill-Istati Membri

STATI MEMBRI U R-RENJU UNIT
Kontribuzzjonijiet tal-FEZ 2011-2025

12.000.0
10.000.0

8.000.0

6.000.0

4.000.0

2.000.0 II

0.0 III.I...I---__________

DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT IE CZ RO HU SK LU HR S| BG LT LV CY EE MT

mLl-104-11-1 ml-114l
FEZ ezercitat FEZ mhux ezercitat

NEFQA OPERAZZJONALI U PROGRAMMI SPECIFICI

Natura tan-Nefqa

L-ammont disponibbli taht il-qafas finanzjarju pluriennali jikkonsisti fi 3 % allokat lill-Kummissjoni ghan-nefqa ta’ appogg
u 97 % allokat ghall-implimentazzjoni tal-progetti tal-FEZ. L-ammonti huma stabbiliti minn kull Ftehim Intern u jistghu
jizdiedu permezz ta’ kontribuzzjonijiet volontarji u introjtu ggenerat mill-operazzjonijiet.

Dizaggregazzjoni tal-ammont Impenjat, Kuntrattat u Mhallas ghal kull natura tan-nefqa:

KOSTIJIET TA’ IMPEMENTAZZJONI TAL-IMPLIMENTAZZJONI OPERAZZJONALI U DHUL MILL-IMGHAX
(L-Ghaxar u l-Hdax-il FEZ) 2025
KREDITI DECIZJONIJIET FONDI ASSENJATI PAGAMENTI
AGGREG.| ANNWALI % |AGGREG.| ANNWALI | % |AGGREG.| ANNWALI | %
(1) 2 (2):(1) 3) (3):Q) (4) 4):0)
KOSTI TA’
IMPLIMENTAZ-
ZJONI U DHUL 0 0 0
MILL-IMGHAX 1622 1608 (2)| 99,1%| 1605 (1)1 99,8 %| 1550 41(96,6 %
-GHAXAR +
I-Hdax-il FEZ
IMPLIMENTAZ-
ZJONI
OPERAZZJONALI | 50685| 49461 (353)| 97,6 %| 49186 (222)[ 99,4 %| 46 506 893(94,5 %
(A +B) -GHAXAR
+ 1-Hdax-il FEZ
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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101,0%
100,0%
99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
92,0%
91,0%

Rata ta’ implimentazzjoni (%) ghall-10 u I-11-il FEZ

Rata tal-kuntratt

Rata ta’ impenn

B Amministrattivi

B Operazzjonali

Rata ta’ pagament

80/154
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Dizaggregazzjoni tal-ammont impenjat, kuntrattat u mhallas skont ir-regjun u l-pajjiz

IL-KONTIJIET KUMULATTIVI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 SKONT IL-PAJJIZ % APPR

L-10 +il-11-il FEZ

TOTAL tal-10 u 1-11-il FEZ (fmiljuni ta’ EUR)

Kumulattivi 2025 Approprjazzjonijiet Id-decizjonijict | %ta’Appr | Fondiassenjati | % ta’ Appr Pagamenti % ta’ Appr
ﬁgg;tsige“erali/ammi“is“a“i"/ 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
}}‘;:;:’;/ Mhux distribwita skont 3540 2553 72 % 2553 72 % 2553 72 %
1l-pajjizi kollha tal-AKP 5169 4163 81% 4165 81% 4100 79 %
L-Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %
1l-Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %
1l-Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %
1l-Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %
1-Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %
1l-Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95%
Cabo Verde 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %
& Comoros 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
< 1I-Kongo (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
g'frggﬁfaﬁii{(';{ffljbblika 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
1-Kosta tal-Avorju 702 702 100 % 700 100 % 690 98%
1I-Djibouti 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %
L-Eritrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %
L-Etjopja 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %
1l-Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %
1l-Gambja 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %
1l-Ghana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Il-Guinea Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %
1l-Guinea (Conakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %

970T01'8 D ND
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IL-KONTIJIET KUMULATTIVI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 SKONT IL-PAJJIZ % APPR

L-10 +il-11-il FEZ

TOTAL tal-10 u 1-11-il FEZ (fmiljuni ta’ EUR)

Kumulattivi 2025 Approprjazzjonijiet Id-decizjonijiet | %ta’Appr | Fondiassenjati | % ta’ Appr Pagamenti % ta’ Appr
Mauritius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
II-Kenja 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Il-Lesoto 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Il-Liberja 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Il-Madagascar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
II-Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
1I-Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
II-Mauritania 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
II-Mozambique 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
In-Namibja 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
In-Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
In-Nigerja 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
L-Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Ir-Repubblika Centru-Afrikana 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Ir-Rwanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
S3o Tomé u Principe 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Is-Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Is-Seychelles 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Is-Somalja 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Is-Sudan 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Is-Sudan t’Isfel 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
L-Eswatini (is-Swaziland) 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
It-Tanzanija 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
I¢-Chad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %

IN
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IL-KONTIJIET KUMULATTIVI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 SKONT IL-PAJJIZ % APPR

L-10 +il-11-il FEZ

TOTAL tal-10 u 1-11-il FEZ (fmiljuni ta’ EUR)

Kumulattivi 2025 Approprjazzjonijiet ld-decizjonijiet | %ta’ Appr | Fondiassenjati | % ta’ Appr Pagamenti % ta’ Appr
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
1z-Zambja 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Iz-Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %
* Total ghall-Afrika 27 809 27748 100 % 27598 99 % 26268 94 %
Antigua u Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
1l-Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominica 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
II-Guyana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
1l-Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Il-Gamajka 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Ir-Repubblika Dominicana 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Saint Lucia 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Saint Kitts u Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Saint Vincent u I-Grenadini 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Is-Suriname 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad u Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Total ghall-Karibew 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %
Figi 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
II-Gzejjer Cook 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
I-GZejjer Solomon 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Il-Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
I-GZejjer Marshall 17 17 100% 17 100% 17 100%
II-Mikronezja 23 22 97% 22 97% 18 78%
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IL-KONTIJIET KUMULATTIVI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 SKONT IL-PAJJIZ % APPR

L-10 +il-11-il FEZ

TOTAL tal-10 u 1-11-il FEZ (fmiljuni ta’ EUR)

Kumulattivi 2025 Approprjazzjonijiet Id-decizjonijiet % ta’ Appr Fondi assenjati % ta’ Appr Pagamenti % ta’ Appr
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
1l-Papua New Guinea 239 239 100% 233 98% 227 95%
Is-Samoa tal-Punent 67 66 99% 66 99% 66 99%
Timor Leste 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %
* Total ghall-Pacifiku 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %
Allokazzjonijiet Intra-AKP 7967 7862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
PALOP 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Ir-Regjun tal-Afrika t'Isfel FED 10 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Ir-Regjun tal-Afrika Centrali 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
{_rz::sgtj:‘a‘llj;al""frika tal-Lvant u 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Ir-Regjun tal-Afrika tal-Punent 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Ir-Regjun tal-Karibew 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Ir-Regjun tal-Pacifiku 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Il-kooperazzjoni regj”iglfxtﬁ‘g 14 464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %
AKP 50 070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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IL-KONTIJIET KUMULATTIVI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 SKONT IL-PAJJIZ % APPR

L-10 +il-11-il FEZ

TOTAL tal-10 u 1-11-il FEZ (fmiljuni ta’ EUR)

Kumulattivi 2025 Approprjazzjonijiet Id-decizjonijiet % ta’ Appr Fondi assenjati % ta’ Appr Pagamenti % ta’ Appr

RiZerva/Mhux distribwita skont 34 12 34 % 11 33% 11 33%
il-pajjiz/territorju
1l-pajjizi PTEE kollha 34 12 34 % 11 33 % 11 33 %
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
1I-Gzejjer Falkland 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
I-GZejjer Pitcairn 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
1I-Gzejjer Turks u Caicos 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
1I-Gzejjer Vergni Brittanici 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Saint Helena 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Total ghall-PTEE Brittani¢i 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
25

-Antilli Netherlandizi 7 o 54 % 54 %
E L-Antilli Netherlandizi 38 3 98 % 20 % 20 %
L-Antilli Netherlandizi - Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
L-Antilli Netherlandizi - Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
;;z:;t;:‘?sNetherlandlzl - Sint- ) ) 100 % ) 100 % ) 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Sint Maarten 14 14 100 % 13 95% 5 39 %
* Total ghall-PTEE Netherlandizi 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
1I-Gzejjer Wallis u Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
New Caledonia 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Il-PolineZja Franciza 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %

970T01'8 D ND
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IL-KONTIJIET KUMULATTIVI TAL-FEZ FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025 SKONT IL-PAJJIZ % APPR

L-10 +il-11-il FEZ

TOTAL tal-10 u 1-11-il FEZ (fmiljuni ta’ EUR)

Kumulattivi 2025 Approprjazzjonijiet Id-decizjonijiet % ta’ Appr Fondi assenjati % ta’ Appr Pagamenti % ta’ Appr
Saint Pierre u Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %
* Total ghall-PTEE Fran¢izi 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %
regjun 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %

11 T .
I-kooperazzjoni reg"’“f;;_g’rtgg 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
PTEE 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %
TOTAL: AKP 50 684,68 49 461,38 98% 4918647 97% 46 505,53 92%

+PTEE
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Dizaggregazzjoni tal-ammont Impenjat, Kuntrattat u Mhallas skont il-qasam tal-infiq ghall-Hdax-il FEZ

Dizaggregazzjoni ghall-Hdax-il FEZ tal-ammont impenjat, kuntrattat u mhallas skont il-qasam tal-infiq (kodi¢ijiet
tas-setturi tad-DAC)

(miljuni ta’ EUR)

Settur Impenjati Kuntrattati Imhallsa

Infrastruttura u servizzi socjali

110-Edukazzjoni 1177,56 1162,86 1067,50
120-Sahha 2125,44 2519,13 2370,49
130-Politiki/programmi tal-popolazzjoni u s-sahha
riproduttiva 352,44 49,94 43,95
140-Ilma u sanita 785,55 861,63 632,91
150-Gvern u sodjeta Civili 5700,30 5940,90 5772,26
160-Infrastruttura u servizzi socjali ohra 964,74 1403,10 1643,11
TOTAL tal-infrastruttura soc¢jali u servizzi 11 106,04 11937,55 11 530,22

Infrastruttura u servizzi ekonomici

210-Trasport u hzin 1401,54 2091,05 1378,12
220-Komunikazzjonijiet 140,58 147,05 137,97
230-Energija 2011,97 2049,24 1474,99
240-Servizzi bankarji u finanzjarji 484,68 533,73 503,53
250-Negozji u servizzi ohra 339,92 329,60 288,28

TOTAL tal-infrastrattura u servizzi ekonomici 4378,70 5150,66 3782,88

Ogsma ta’ produzzjoni

310-Agrikoltura, forestrija u sajd 3317,10 3144,49 2649,43
320-Industrija, rizorsi minerali u estrazzjoni, kostruzzjoni 632,36 525,39 384,77
330-Kummer¢ u turizmu 502,26 434,74 338,86

TOTAL tas-setturi tal-produzzjoni 4451,72 4104,61 3373,06

Multisettorjali/Trazversali

410-Harsien tal-ambjent generali 984,89 843,66 756,56
430-Multisettorjali ohrajn 3 881,80 2617,61 1947,95
Total tal-multisettorjali/trasversali 4866,68 3461,26 2704,51

Ghajnuna fil-komunita u programm generali ta’ assistenza

510-Sostenn tal-bagit generali 3113,40 3176,31 2531,91
520-Assistenza ghall-ikel ghall-izvilupp 611,90 390,58 365,68
Total tal-ghajnuna fil-komunita u programm generali ta’
assistenza 3725,30 3566,89 2897,59
Azzjoni relatata mad-dejn
600-Azzjoni relatata mad-dejn 183,00 183,00 183,00
TOTAL tal-azzjoni relatata mad-dejn 183,00 183,00 183,00
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(miljuni ta’ EUR)
Settur Impenjati Kuntrattati Imhallsa
Ghajnuna umanitarja
720-Rispons ta’ emergenza 743,62 452,44 447,63
730-Ghajnuna ghar-rikostruzzjoni u rijabilitazzjoni 137,53 65,06 42,39
740-Thejjija ghad-dizastri 72,49 110,12 101,07
TOTAL tal-ghajnuna umanitarja 953,63 627,61 591,09
Spejjez amministrattivi tad-donaturi | Mhux allokati | Mhux
specifikati
910-Kostijiet amministrattivi tad-donaturi 993,19 948,32 896,03
998-Mhux Allokati | Mhux Specifikati 183,74 41,61 27,23
Mhux disponibbli 245,98 1,57 1,15
TOTAL tal-kostijiet amministrattivi tad-donaturi | Mhux
allokati | Mhux specifikati 142291 991,50 924,42
TOTAL GENERALI TAL-HDAX-IL FEZ 31087,97 30 023,09 25986,75

Evoluzzjoni tal-ammont kumulattiv, Impenjat, Kuntrattat u Mhallas skont il-qasam tal-infiq ghall-11-il FEZ

EUR miljuni Ammonti Impenjati Kumulattivi kull sena ghal kull settur ghall-11ax-il-FEZ
e [nfrastruttura u senizz soéjali
11.000.00 i
10.000.00 e— |ifrastruttura socjali u senvizzi
9.000.00 ,
s Ogjsma ta’ produzzjoni
8.000.00
7.000.00 e MultisettorjaliTrazversali
6.000.00 Ghajnuna fil-komunita u programm

5.000.00 generali ta’ assistenza
Azzjoni relatata mad-dejn

4.000.00
3.000.00 —— Ghajnuna umanitarja
2.000.00
e Ohrajn : Spejjez amministrattivi tad-
1.000.00 donaturi / Mhux allokati / Mhux specifikati

_ Mhux disponibbli

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sena Finanzjarja
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Ammonti Kuntrattati Kumulattivi kull sena ghal kull settur ghall-11ax-il-FEZ

EUR miljuni
12.000.00 Infrastruttura u servizzi sogjali
10.500.00 w— |rfrastruttura sotjaliu senvizzi
9.000.00 = Ogsma ta’ produzzjoni
7.500.00 Multisettorjali/Trazversali
6.000.00 s Ghajnuna fil-komunita u programm
generali ta’ assistenza
4.500.00 —— (Ghajnuna umanitarja
3.000.00 e Ohrajn : Spejjez amministrattivi tad-
donaturi/ Mhux allokati / Mhux specifikati
1.500.00 e [|Fu disponibbli

- Azzjoni relatata mad-dejn

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Sena Finanzjarja

Ammonti Mhallsa Kumulattivi kull sena ghal kull settur ghall-11ax-il-FEZ

EUR miljuni
12.000.00
e |nfrastruttura u servizzi socjali
11.000.00
10.000.00 e |0 frastruttura socjali u servizzi
9.000.00
e Ogsma ta’ produzzjoni
8.000.00
7:000.00 e Multisettorjali/Trazversali
6.000.00
5.000.00 Ghajnuna fl-l—komu.mt? u
programm generali ta
assistenza
4.000.00
— Ghajnuna umanitarja
3.000.00
2.000.00 ——— Ohrajn : Spejjez amministrattivi
tad-donaturi / Mhux allokati /
1.000.00 Mhux specifik ati

Azzjoni relatata mad-dejn

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Sena Finanzjarja

3. GLOSSARJU

Approprjazzjonijiet

Finanzjament tal-bagit.

II-bagit ibassar kemm impenji (rahan legali li jipprovdi finanzjament) kif ukoll pagamenti (flus jew trasferimenti bankarji
lill-benefi¢jarji). L-approprjazzjonijiet ghal impenji u ghal pagamenti sikwit ivarjaw — approprjazzjonijiet differenzjati —
minhabba li I-programmi u l-progetti pluriennali generalment ikunu impenjati bis-shih fis-sena meta jigu decizi u jithallsu
matul is-snin hekk kif l-implimentazzjoni tal-programm u tal-progett timxi 'l quddiem.

Approprjazzjonijiet amministrattivi

Approprjazzjonijiet li jkopru I-kostijiet operazzjonali tal-entitajiet (il-persunal, il-binjiet, it-taghmir tal-uffic¢ju).
Approprjazzjonijiet differenzjati

L-approprjazzjonijiet differenzjati jintuzaw ghall-finanzjament ta’ operazzjonijiet pluriennali; ghas-sena finanzjarja kurrenti, ikopru
1-kost totali tal-obbligi legali li jsiru ghal operazzjonijiet li l-implimentazzjoni taghhom testendi ghal aktar minn sena finanzjarja wahda.
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Approprjazzjonijiet li jiskadu

Approprjazzjonijiet mhux uzati li jridu jigu kkancellati fit-tmiem tas-sena finanzjarja. Skadenza tfisser il-kancellazzjoni tal-
awtorizzazzjoni kollha, jew ta’ parti minnha, sabiex isiru n-nefqiet ufjew jiggarrbu l-obbligazzjonijiet, kif irrapprezentata
minn approprjazzjoni.

Ghal imprizi kongunti (u I-EIT), kif specifikat fir-Regoli Finanzjarji taghhom, kwalunkwe approprjazzjoni mhux uzata tista’
tiddahhal fl-estimi tad-dhul u n-nefqa sa matul it-3 snin finanzjarji ta’ wara (l-hekk imsejha regola “N+3”). Ghalhekk,
l-approprjazzjonijiet li skadew ghall-JUs jistghu jigu riattivati sas-sena finanzjarja “N+3”.

Approprjazzjonijiet mhux differenzjati

Approprjazzjonijiet i jissodisfaw il-htigijiet annwali u ghalhekk ghandhom jigu impenjati matul is-sena bagitarja. Huma
biss l-ammonti li jikkwalifikaw ghal riport awtomatiku li jistghu jigu Zborzati fis-sena ta’ wara. Approprjazzjonijiet mhux
differenzjati li ma jkunux intuzaw, jigifieri impenjati, sal-ahhar tas-sena, jigu kkancellati (sakemm, b’mod e¢¢ezzjonali, ma
jinghatax permess b'decizjoni tal-Kummissjoni ghal riport mhux awtomatiku). Approprjazzjonijiet mhux differenzjati
japplikaw ghan-nefqa amministrattiva u l-approprjazzjonijiet ta’ impenji huma ugwali ghall-approprjazzjonijiet ta’
pagamenti.

Approprjazzjonijiet operazzjonali

L-approprjazzjonijiet operazzjonali jiffinanzjaw il-politiki differenti, principalment fil-forma ta’ ghotjiet jew ta’ akkwist.
Approprjazzjonijiet ta’ impenn

L-approprjazzjonijiet ta’ impenn ikopru l-valur totali tal-obbligi guridici (kuntratti, ftehimiet jew decizjonijiet ta’ ghotjiet) li
jistghu jigu ffirmati fis-sena finanzjarja kurrenti.

Approprjazzjonijiet ta’ pagament

L-approprjazzjonijiet ta’ pagament ikopru in-nefqa dovuta fis-sena kurrenti, li tirrizulta mill-impenji legali konkluzi fis-sena
kurrenti ufjew fis-snin ta’ gabel.

Bagit adottat
Abbozz ta’ bagit isir il-bagit adottat hekk kif jigi approvat mill-awtorita tal-Bagit.
Bagit emendatorju

Decizjoni adottata matul is-sena finanzjarja sabiex temenda (izZid, tnaqgas, tittrasferixxi) aspetti tal-bagit adottat ta’ dik
is-sena.

Bazi legalifatt baziku
L-att legali adottat mill-awtorita legizlattiva (normalment il-Kunsill u 1-Parlament Ewropew) li jispecifika l-objettiv ta’

programm ta’ nfiq tal-Unjoni, l-iskop tal-approprjazzjonijiet, ir-regoli ghall-intervent, id-data ta’ skadenza u r-regoli
finanzjarji rilevanti biex iservu bhala bazi legali ghall-implimentazzjoni tal-programm ta’ nfiq.

Dhul assenjat
Dhul iddedikat sabiex jiffinanzja entrati specifi¢i tan-nefqa.
Differenza fir-rati tal-kambju

Id-differenza li tirrizulta mir-rati tal-kambju applikati ghat-tranzazzjonijiet li jikkoncernaw pajjizi barra z-zZona tal-euro, jew
mir-rivalutazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet fvaluti barranin fid-data tal-kontijiet.

Dizimpenn

Operazzjoni li biha l-uffi¢jal tal-awtorizzazzjoni li jkun responsabbli jhassar ir-rizerva kollha tal-approprjazzjonijiet jew
parti mit-tali rizerva li qabel tkun saret permezz ta’ impenn bagitarju.

Ghotjiet

Kontribuzzjonijiet finanzjarji diretti mill-bagit lil benefi¢jarji terzi, involuti fattivitajiet li jservu l-politiki tal-Unjoni.
Impenji pendenti

Impenji pendenti (jew RAL, mill-Franciz “reste a liquider”) huma definiti bhala l-ammont ta’ approprjazzjonijiet impenjati li

ghadhom ma thallsux. Dawn gejjin direttament mill-ezistenza ta’ programmi pluriennali u mid-disso¢jazzjoni bejn
l-approprjazzjonijiet ta’ impenn u dawk ta’ pagament.
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Impenn bagitarju

Operazzjoni li biha l-ufficjal awtorizzanti responsabbli jirrizerva l-approprjazzjonijiet tal-bagit mehtiega biex ikopri
|-pagamenti sussegwenti biex jonora l-impenji legali.

Impenn legali

L-att li bih 1-Uffi¢jal Awtorizzanti jidhol fobbligu lejn partijiet terzi li jirrizulta fimposta ghall-bagit tal-Unjoni.

Implimentazzjoni tal-bagit

Il-konsum tal-bagit permezz ta’ operazzjonijiet ta’ nefqa u ta’ dhul.

Forom komuni ta’ impenji legali huma kuntratti fil-kaz ta’ akkwist, ftehimiet ta’ ghotja u decizjonijiet ta’ ghotja.

Intitolamenti stabbiliti

Id-dritt li jingabar introjtu minn debitur kif rikonoxxut permezz tal-hrug ta’ ordni ta’ rkupru.

Kancellazzjoni tal-approprjazzjonijiet

Approprjazzjonijiet li ma jkunux gew uzati sat-tmiem tas-sena finanzjarja u li ma jistghux jigu riportati, ghandhom ikunu
kkancellati.

Nefqa

Terminu uzat sabiex jiddeskrivi l-infiq tal-bagit mit-tipi kollha ta’ sorsi ta’ fondi.

Partita tal-bagit | Linja bagitarja | Pozizzjoni tal-bagit

Id-dhul u n-nefqa huma murija fl-istruttura tal-bagit fkonformita ma’ nomenklatura vinkolanti li tirrifletti n-natura u
l-iskop ta’ kull partita, kif imposti mill-awtorita tal-bagit. L-intestaturi individwali (titolu, kapitolu, artikolu jew partita)
jipprovdu deskrizzjoni formali tan-nomenklatura.

RAL (Reste a liquider)

Ammont li ghad irid jithallas fuq impenn bagitarju fmument partikolari. Ara Impenji pendenti

Riport ta’ approprjazzjonijiet

Eccezzjoni ghall-principju tal-annwalita sakemm l-approprjazzjonijiet li ma setghux jintuzaw fbagit partikolari jkunu
jistghu, taht kundizzjonijiet stretti, jigu riportati b'mod ecc¢ezzjonali sabiex ikunu jistghu jintuzaw matul is-sena ta’ wara.

Rizultat ekonomiku

L-impatt fuq il-karta tal-bilan¢ tan-nefqa u tad-dhul ibbazat fuq ir-regoli kontabilistici fuq il-bazi tad-dovuti.
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Rizultat tal-bagit

Id-differenza bejn l-introjtu ricevut u l-ammonti mhallsa, inkluzi l-aggustamenti ghar-riporti, il-kancellazzjonijiet u
d-differenzi fir-rati tal-kambju.

Ghall-agenziji, l-ammont li jirrizulta jrid jigi rimborzat lill-awtorita ta’ finanzjament.

Surplus pozittiv

Differenza pozittiva bejn id-dhul u n-nefqa, li ghandha tinghata lura lill-awtorita ta’ finanzjament. Ara Rizultat tal-bagit
Trasferimenti bejn il-linji bagitarji

It-trasferimenti bejn il-linji bagitarji jimplikaw ir-rilokazzjoni tal-approprjazzjonijiet minn linja bagitarja wahda ghal ohra,
matul is-sena finanzjarja, u b’hekk jikkostitwixxu eccezzjoni ghall-prin¢ipju bagitarju ta’ specifikazzjoni.
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PARTIII

RAPPORT ANNWALI DWAR L-IMPLIMENTAZZJONI - FONDI GESTITI MILL-BANK EWROPEW TAL-
INVESTIMENT
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BANK EWROPEW TAL-INVESTIMENT

BORD TAD-DIRETTURI

FACILITA TA’ INVESTIMENT
RAPPORTI FINANZJARJI

FIL-31 TA’ DIECMBRU 2025

(1) Rapport tal-awditur indipendenti

(2)  Rapport tal-pozizzjoni finanzjarja

(3)  Rapport tal-profitt jew telf u ta’ introjtu komprensiv ichor
(4)  Rapport tal-bidliet fir-rizorsi tal-kontributuri

(5)  Rapport tal-flussi tal-flus

(6)  Noti ghar-rapporti finanzjarji
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RAPPORT TAL-POZIZZJONI FINANZJARJA FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025

(fEUR’000)
Noti 31.12.2025 31.12.2024

ASSI
Flus u ekwivalenti ta' flus 5 1665129 1638 604
Ammonti ricevibbli minghand il-kontributuri 9/16 - 7 482
Assi finanzjariji tat-tezor 10 - -
Strumenti finanzjarji derivattivi 6 7 819 783
Self u avvanzi 7.1 1063511 1498048
Ishma u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli 8 745934 834621
Assi ohrajn 11 36 833 -
Assi totali 3519226 3979538
OBBLIGAZZJONIJIET U RIZORSI TAL-
KONTRIBUTURI
OBBLIGAZZJONIJIET
Strumenti finanzjarji derivattivi 6 411 39 210
Dhul differit 12 44 845 47725
Provvedimenti ghall-impenji ta’ self 13 17 585 18320
Ammonti dovuti lil partijiet terzi 14 658 146 566083
Obbligazzjonijiet ohrajn 15 3044 3289
Obbligazzjonijiet totali 724031 674627
Rizorsi tal-kontributuri 16/17 2795195 3304911
Obbligazzjonijiet u rizorsi tal-kontributuri totali 3519226 3979538

RAPPORT TA’ PROFITT JEW TELF U TA’ INTROJTU KOMPRENSIV IEHOR GHAS-SENA LI NTEMMET FIL-31 TA’ DICEMBRU

(FEUR'000)
| T

Imghax u introjtu simili (*) 19 116 470 156 601
Imghax u spejjez simili 19 -1700 -1805
Imghax nett u introjtu simili 114770 154796
Introjtu minn tariffi u minn kummissjonijiet 20 4103 20
Spejjez ta’ tariffi u kummissjonijiet 20 - 88 -212
Tariffa netta u introjtu minn kummissjoni 4015 -192
Bidla fil-valur gust ta’ strumenti finanzjarji derivattivi 6 45836 -94192
Rizultat nett tal-ishma u titoli ohrajn brendiment varjabbli 21 24877 -34096
Rizultat nett tas-self u avvanzi mkejla abbazi tal-FVTPL 7.1 -6948 -5436
Rizultat nett tar-rata tal-kambju 22 -90703 81907
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(fEUR'000)
Noti Mill-1.1.2025 Mill-1.1.2024
ot sal-31.12.2025 sal-31.12.2024
Rizultat nett tal-operazzjonijiet finanzjarji -26938 -51817
Bid.leli.ﬂ—indeboliment fuq is-self u fuq l-avvanzi, netta mit- 79 8915 12145
treggigh lura
Bid_lg'fil-prowedimenti ghall-impenji ta’ self, netta mit- 13 735 718
treggigh lura
Spejjez amministrattivi generali 23 -19942 -24794
Profitt ghas-sena 81555 90 856
Total ta’ profitt mill-introjtu komprensiv ghas-sena 81555 90 856

()  Ghas-sena li ntemmet fil-31 ta’ Dicembru 2025, l-imghax u introjtu simili kienu jinkludu EUR 109,7 miljun (2024: EUR 144,3
miljun) kalkulati fuq assi mizmuma b’kost amortizzat ibbazat fuq il-metodu tal-imghax effettiv.

RAPPORT TAL-BIDLIET FIR-RIZORSI TAL-KONTRIBUTURI GHAS-SENA LI NTEMMET FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025

(fEUR'000)
Fl-1 ta’ Jannar 2025 3721695 -897 690 480906 3304911
Kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri ezer¢itati 16 ) ) ) )
matul is-sena
Rimborzi disponibbli fir-rigward tas-sena 2024 17 - -591271 - -591271
Profitt ghas-sena 2025 - - 81555 81555
Bidliet fir-rizorsi tal-kontributuri - -591271 81555 -509716
Fil-31 ta’ Dicembru 2025 3721695| -1488961 562461 2795195
e
FI-1 ta’ Jannar 2024 3721695 -587913 390 050 3523832
Kontribuzzjoni tal-Istati Membri ezercitata 16 ) ) ) )
matul is-sena
Rimborzi disponibbli fir-rigward tas-sena 2023 17 - -309777 - -309777
Profitt ghas-sena 2024 - - 90 856 90 856
Bidliet fir-rizorsi tal-kontributuri - -309777 90856 -218921
Fil-31 ta’ Dicembru 2024 3721695 -897 690 480906 3304911
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RAPPORT TAL-FLUSSI TAL-FLUS GHAS-SENA LI NTEMMET FIL-31 TA’ DICEMBRU 2025

(fEUR’000)

Mill-1.1.2025

Mill-1.1.2024

Noti 31_15515025 sal-31.12.2024
ATTIVITAJIET OPERATORJI
Profitt ghas-sena (*) 81555 90 856
Aggustamenti maghmula ghal:
Rizultat nett tal-ishma u titoli ohrajn brendiment varjabbli -5176 52265
Bidla fl-indeboliment fugq is-self u fuq l-avvanzi, netta mit-treggigh lura 7.2 -8915 -12145
Rizultat nett tas-self u avvanzi mkejla abbazi tal-FVTPL 7 6948 5436
Bidla fl-imghax dovut u fil-kost amortizzat fuq self u avvanzi -3776 -2229
Bidla netta fil-provvedimenti ghall-impenji ta’ self, netta mit-treggigh lura -735 -718
Bidliet fil-valur gust fuq derivattivi 13 -45836 94192
Bidla fl-introjtu differit 12 -2880 -790
Effett tat-tibdil fir-rati tal-kambju fuq is-self 95552 -78 744
Effett tat-tibdil fir-rati tal-kambju fuq l-ishma u titoli ohrajn brendiment varjabbli 58 444 -23199
Effett tat-tibdil fir-rati tal-kambju fuq il-flus mizmuma 11 405 -5282
fl?ll:ggllt)th/g (a"l;ezljfz) 1111:)111:: gi,t;:;tzazj;(e); gllzeratorji qabel il-bidliet fl-assi u 186 586 119 642
Zborzar ta’ self 7 -106 653 -101 394
Hilas lura ta’ self 7 398998 371568
Bidla fl-imghax dovut fuq il-flus u l-ekwivalenti ta’ flus 5 -2331 - 646
Zborzi ta’ ishma u titoli ohra b'rendiment varjabbli 8 -51701 -69392
Rikavati netti minn ishma u titoli ohra b’rendiment varjabbli 90 480 23033
Dividendi ricevuti 21 18573 16 548
Tnaqgqis fassi ohrajn - 616
(Tnaqgis) fobbligazzjonijiet ohra - 245 -49
(Tnaqqis) fammonti pagabbli lill-Bank Ewropew ghall-Investiment -44913 -985
Flussi tal-flus kontanti netti (li jintuzaw) | minn attivitajiet operazzjonali 488 794 358 941
ATTIVITAJIET TA’ FINANZJAMENT
;&Srsrilg?e(;réi {éienvltlitax mill-Istati Membri fir-rigward tas-sussidji tar-rata tal-imghax u 7 482 286 800
Szr;r;;;g;izzqga{(lgiil?af’isem |-Istati Membri fir-rigward tas-sussidji tar-rata tal-imghax -108 597 68256
Kontribuzzjonijiet imhallsa fisem I-Istati Membri -347 418 -309777
Flussi tal-flus netti mill-attivitajiet ta’ finanzjament -448 533 -91233
Tnaqgqis nett fil-flus u fl-ekwivalenti ta’ flus 40 261 267 708
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(fEUR’000)

Mill-1.1.2025

Mill-1.1.2024

Noti 31'1526‘.15025 sal-31.12.2024
Stqarrija sommarja tal-flussi tal-flus:
Flus u ekwivalenti ta’ flus fil-bidu tas-sena finanzjarja 1633830 1371404
Flussi netti tal-flus (uzati fi) [ minn:
Attivitajiet operatorji 488 794 358941
Attivitajiet ta’ finanzjament -448 533 -91233
Effetti tat-tibdil fir-rati tal-kambju fuq il-flus u l-ekwivalenti ta’ flus -11 405 -5282
Flus u ekwivalenti ta’ flus fit-tmiem tas-sena finanzjarja 1662686 1633830
Il-flus u I-ekwivalenti ta’ flus huma maghmula minn:
Flus fl-idejn 5 146 087 212466
Depoziti ta’ zmien fiss (minbarra l-imghax akkumulat) 5 556 329 304 538
Karti kummergjali 5 960270 1116826

1662 686 1633830

(*) Il-profitt ghas-sena jinkludi l-imghax ricevut li ammonta ghal EUR 109,8 miljun (2024: EUR 149,1 miljun), u l-imghax imhallas

ammonta ghal EUR 1,8 miljun (2024: EUR 1,9 miljun).
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Noti mar-rapporti finanzjarji fil-31 ta’ Dicembru 2025

1 Informazzjoni generali

[I-Facilita ta’ Investiment (“il-Facilita” jew il-“FI”) giet stabbilita fil-qafas tal-Ftehim ta’ Cotonou (il-“Ftehim”) dwar
il-kooperazzjoni u I-ghajnuna ghall-izvilupp innegozjat bejn il-Grupp tal-Istati Afrikani, tal-Karibew u tal-Pacifiku (I-“Istati
AKP”) u -Unjoni Ewropea u I-Istati Membri taghha fit-23 ta’ Gunju 2000, li mbaghad gie rivedut fil-25 ta’ Gunju 2005 u
fit-22 ta’ Gunju 2010. Il-Ftehim ta’ Samoa, li jissostitwixxi I-Ftehim ta’ Cotonou bhala l-qafas il-gdid ghall-kooperazzjoni
bejn I-Unjoni Ewropea u 1-Organizzazzjoni tal-Istati Afrikani, tal-Karibew u tal-Pacifiku (OSAKP) (id-Decizjoni tal-Kunsill
(UE) 2023/2862 tat-30 ta’ Ottubru 2023), gie ffirmat fil-15 ta’ Novembru 2023, u dahal fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2024.
Huwa s-successur tal-Ftehim ta’ Cotonou, li kien irregola r-relazzjonijiet bejn I-UE u l-istati AKP mill-2000. Din
it-tranzizzjoni tizgura I-kontinwita tas-shubijiet filwaqt li tindirizza l-isfidi globali kontemporanji.

[I-Facilita mhijiex entita guridika separata u 1-Bank Ewropew tal-Investiment (‘BEI” jew “il-Bank”) jamministra l-kontribuz-
zjonijiet fisem l-Istati Membri (“Donaturi”) fkonformita mat-termini tal-Ftehim u jagixxi bhala amministratur tal-Facilita.

It-tul ta’ Zmien tal-Facilitd mhuwiex determinat. 1-11-il Ftehim Intern tal-FEZ jibqa’ fis-sehh (skont I-Artikolu 14(3) tieghu)
sakemm ikun necessarju sabiex l-operazzjonijiet kollha ffinanzjati taht il-Ftehim ta’ Shubija AKP-UE, id-Decizjoni dwar
l-Assocjazzjoni Ekstra-Ewropea u l-gafas finanzjarju pluriennali jkunu twettqu kompletament.

[l-finanzjament skont il-Ftehim huwa pprovdut mill-bagits tal-Istati Membri tal-UE. L-Istati Membri tal-UE jikkontribwixxu
bl-ammonti allokati ghall-finanzjament tal-FI u bl-ghotjiet ghall-finanzjament tas-sussidji tar-rata tal-imghax kif previst
fl-oqfsa finanzjarji pluriennali (I-Ewwel Protokoll Finanzjarju li jkopri I-perjodu 2000-2007 u msejjah id-Disa’ Fond
Ewropew ghall-Tzvilupp (FEZ), it-Tieni Protokoll Finanzjarju li jkopri I-perjodu 2008-2013 u msejjah 1-Ghaxar FEZ u
t-Tielet Protokoll Finanzjarju li jkopri I-perjodu 2014-2020 u msejjah il-Hdax-il FEZ). II-BEI huwa fdat bil-gestjoni ta:

(i)  il-Facilita, fond rotanti ta’ EUR 3 685,5 miljun li jerfa’ r-riskju mmirat biex irawwem l-investiment fis-settur privat
fl-Istati AKP, li minnhom, EUR 48,5 miljun huma allokati ghall-Pajjizi u t-territorji ekstra-Ewropej (“pajjizi PTEE”);

(i) ghotjiet ghall-finanzjament tas-sussidji tar-rata tal-imghax b’valur massimu ta’ EUR 1 220,85 miljun ghall-Istati AKP
u b'valur massimu ta’ EUR 8,5 miljun ghall-pajjizi PTEE. Sa 15 % minn dawn is-sussidji jistghu jintuzaw sabiex
jiffinanzjaw l-assistenza teknika (“AT”) relatata mal-progetti.

Fit-23 ta’ Dicembru 2020, il-Kunsill iddecieda li jestendi l-perjodu ta’ impenn tal-Facilita ta’ Investiment b'mill-inqas 6 xhur.
Wara l-estensjoni, il-Bank approva operazzjonijiet fkonformita mal-Mandat tieghu sat-30 ta’ Gunju 2021 (id-DeciZjoni tal-
Kunsill (UE) 2020/2233 tat-23 ta’ Dicembru 2020 dwar l-impenn tal-fondi li jirrizultaw minn rimborzi taht il-Facilita ta’
Investiment tal-AKP minn operazzjonijiet taht id-Disa, I-Ghaxar u |-Hdax-il Fond Ewropew ghall-Izvilupp (*?)).

In-nahat tal-UE u tal-AKP qablu li jemendaw id-decizjoni dwar mizuri tranzizzjonali sabiex jestendu l-applikazzjoni tad-
dispozizzjonijiet tal-Ftehim ta’ Shubija AKP-UE sal-31 ta’ Dicembru 2023, jew sad-dhul fis-sehh tal-Ftehim il-gdid jew
l-applikazzjoni provizorja bejn I-Unjoni u I-Istati AKP tal-Ftehim il-gdid, skont liema tigi I-ewwel (id-Decizjoni Nru 2/2019
tal-Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE biex jigu adottati mizuri tranzizzjonali skont 1-Artikolu 95(4) tal-Ftehim ta’ Shubija
AKP-UE i sussegwentement giet emendata bid-Decizjoni Nru 3/2021 tal-Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE (*) tas-
26 ta’ Novembru 2021, id-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2022/970 (**) tas-16 ta’ Gunju 2022 u d-Decizjoni 2/2023 tal-
Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE (*) tal-25 ta’ Ottubru 2023).

() GUL 437, 28.12.2020, p. 188, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2233/oj.

(**) Id-Decizjoni Nru 3/2021 tal-Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE tas-26 ta’ Novembru 2021 biex tigi emendata d-Decizjoni Nru 3/2019
tal-Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE biex jigu adottati mizuri tranzizzjonali skont l-Artikolu 95(4) tal-Ftehim ta’ Shubija
AKP-UE [2021/2175] (GU L 441, 9.12.2021, p. 3, ELL http://data.europa.cu/eli/dec/2021/217 5/oj).

(*) 1d-De¢izjoni tal-Kunsill (UE) 2022/970 tas-16 ta’ Gunju 2022 dwar il-pozizzjoni li ghandha tittiehed fisem 1-Unjoni Ewropea fil-
Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE, fir-rigward tal-emendar tad-Decizjoni Nru 3/2019 tal-Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE li tadotta
mizuri tranzizzjonali skont I-Artikolu 95(4) tal-Ftehim ta’ Shubija AKP-UE (GU L 166, 22.6.2022, p. 145, ELL: http:|/data.europa.eu/
eli/dec/2022/970/oj).

(**) 1d-Decizjoni Nru 2/2023 tal-Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE tal-25 ta’ Ottubru 2023 biex tigi emendata d-Decizjoni Nru 3/2019 tal-
Kumitat tal-Ambaxxaturi AKP-UE biex jigu adottati mizuri tranzizzjonali skont I-Artikolu 95(4) tal-Ftehim ta’ Shubija
AKP-UE [2023/2453] (GU L, 2023/2453, 31.10.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2023/2453oj).
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Ir-Regolament NDICI - Ewropa Globali, li dahal fis-sehh fl-14 ta’ Gunju 2021 (ir-Regolament (UE) 2021/947 tal-Parlament
ewropew u tal-Kunsill () tad-9 ta’ Gunju 2021), jipprovdi l-bazi legali primarja ghall-assistenza tal-UE barra mill-UE
f1-2021-2027, u l-governanza ghall-mandat istituzzjonali 1-gdid tal-Bank ghal operazzjonijiet barra mill-Unjoni Ewropea,
inkluz ir-regjun AKP. Dan jinkludi l-integrazzjoni tal-FEZ barra mill-bagit kurrenti fil-bagit tal-UE. Ir-Regolament tal-NDICI
jipprovdi l-bazi legali ghall-Kummissjoni biex tafda mandati futuri tal-UE lill-BEI ghall-attivita tieghu barra mill-UE. Se
jipprovdi wkoll il-qafas ta’ investiment estern ghall-Unjoni sabiex tikkoopera ma’ istituzzjonijiet shab permezz ta’ ghotjiet
jew garanziji mill-bagit tal-UE.

Il quddiem, ir-rimborzi mill-FI tal-AKP ghandhom jigu implimentati fi hdan il-qafas tal-NDICI permezz ta’ tahlita ta’ tieqa
dedikata ghas-settur privat tal-AKP taht il-Fond Ewropew ghall-Izvilupp Sostenibbli (EFSD+) u Fond Fidu¢jarju. Fil-
15 ta’ Frar 2023, gie ffirmat ftehim ta’ trasferiment bejn il-BEI u l-Kummissjoni Ewropea (‘Ftehim ta’ Trasferiment”).
L-ghan ta’ dan il-ftehim huwa t-trasferiment tal-fondi li jirrizultaw minn rimborzi, taht il-Facilita, hekk kif isiru disponibbli,
skont id-Decizjoni (UE) 2020/2233 (“Rimborzi tal-FI tal-AKP”) u d-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2021/1764 () (“Rimborzi IF
tal-PTEE”, u flimkien mar-Rimborzi tal-FI tal-AKP, ir- “Rimborzi”). Ghal aktar dettalji jekk joghgbok irreferi ghan-Nota
2.4.6 un-Nota 17.

Ir-rapporti finanzjarji prezenti jkopru l-perjodu mill-1 ta’ Jannar 2025 sal-31 ta’ Dicembru 2025.

Bi proposta mill-Kumitat tal-Gestjoni, il-Bord tad-Diretturi adotta r-Rapporti Finanzjarji fil-25 ta’ Marzu 2026, u awtorizza
s-sottomissjoni taghhom quddiem il-Bord tal-Gvernaturi ghall-approvazzjoni sal-24 ta’ April 2026.

2 Politiki kontabilisti¢i materjali
2.1 Bazi tat-thejjija — Dikjarazzjoni tal-konformita

Ir-rapporti finanzjarji thejjew fuq bazi ta’ negozju avvijat, li jassumi li I-Facilita se tkun tista’ tissodisfa I-flejjes pagabbli kollha
taht kwalunkwe operazzjoni ghall-futur prevedibbli, u fkonformita mal-Istandards Internazzjonali tar-Rapportar
Finanzjarju (IFRS) kif mahruga mill-Bord dwar l-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta (“ASB”) u adottati mill-Unjoni
Ewropea (minn hawn ’il quddiem imsejha 1-Istandards tal-Kontabbilta “IFRS”). Ir-rapporti finanzjarji fil-31 ta’ Dicembru
2025 jinkludu r-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja, ir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor, ir-rapport tal-
bidliet fir-rizorsi tal-kontributuri, ir-rapport tal-flussi tal-flus, u n-noti.

2.2 Gudizzji, suppozizzjonijiet u estimi kontabilistici sinifikanti

It-thejjija tar-rapporti finanzjarji tehtieg li jsiru estimi u suppozizzjonijiet li jaffettwaw l-introjtu, l-ispejjez, l-assi,
l-obbligazzjonijiet u d-divulgazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet kontingenti rrapportati. L-uzu tal-informazzjoni
disponibbli u l-applikazzjoni tal-gudizzju huma inerenti fil-formazzjoni tal-estimi. Ir-rizultati attwali fil-futur jistghu
jvatjaw minn estimi bhal dawn u d-differenzi jistghu jkunu materjali ghar-rapporti finanzjarji. L-estimi u
s-suppozizzjonijiet sottostanti jigu riezaminati fuq bazi kontinwa. L-estimi tar-revizjoni huma rikonoxxuti b’'mod
prospettiv.

L-aktar uzu sinifikanti ta’ gudizzji u estimi huwa kif gej:

— Valur gust tal-istrumenti finanzjarji

Meta l-valuri gusti tal-istrumenti finanzjarji rregistrati fil-karta tal-bilan¢ ma jkunux jistghu jigu derivati minn swieq attivi,
dawn jigu ddeterminati bl-uzu ta’ varjeta ta’ tekniki ta’ valwazzjoni li jinkludu l-uzu ta’ mudelli matematici. L-input ghal
dawn il-mudelli jittiehed minn swieq osservabbli fejn possibbli, imma fejn dan ma jkunx fattibbli, huwa mehtieg grad ta’
gudizzju biex ikunu stabbiliti l-valuri gusti. Il-valwazzjonijiet huma kkategorizzati flivelli differenti fil-gerarkija tal-valur
gust abbazi tal-inputs uzati fit-tekniki ta’ valwazzjoni kif deskritti u divulgati

(*) Ir-Regolament (UE) 2021/947 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-9 ta’ Gunju 2021 li jistabbilixxi I-Istrument ta’ Vi¢inat, ta’
Kooperazzjoni ghall-Izvilupp u ta’ Kooperazzjoni Internazzjonali — Ewropa Globali, li jemenda u li jhassar id-Decizjoni
Nru 466/2014UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li jhassar ir-Regolament (UE) 2017/1601 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u r-Regolament tal-Kunsill (KE, Euratom) Nru 480/2009 (GU L 209, 14.6.2021, p. 1, ELL: http://data.curopa.cu/eli/reg/2021/
9470j).

(") 1d-Decizjoni tal-Kunsill (UE) 20211764 tal-5 ta’ Ottubru 2021 dwar l-Assocjazzjoni tal-Pajjizi u t-Territorji extra-Ewropej mal-Unjoni
Ewropea inkluz ir-relazzjonijiet bejn 1-Unjoni Ewropea minn naha,u Greenland u r-Renju tad-Danimarka min-naha l-ohra (Decizjoni
dwar l-Asso¢jazzjoni extra-Ewropea, inkluz Greenland) (GU L 355, 7.10.2021, p. 6, ELI http://data.europa.eufeli/dec/2021/1764/0j).
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Noti 2.4.2 u 4.

— Telf minn indeboliment ta’ self u avvanzi

Il-kejl tat-telf tal-kreditu mistenni (‘ECL”) jirrikjedi li l-manigment japplika gudizzji sinifikanti, b'mod partikolari, fil-
valutazzjoni ta’ zieda sinifikanti fir-riskju ta’ kreditu mir-rikonoxximent inizjali, l-inkorporazzjoni ta’ informazzjoni ta’
natura prospettiva u l-estimu ulterjuri tal-ammont u z-Zmien ta’ flussi ta’ flus u valuri kollaterali futuri meta jigi
ddeterminat it-telf minhabba indeboliment. Dawn l-estimi huma xprunati minn ghadd ta’ fatturi, li jistghu jirrizultaw
fbidliet sinifikanti fiz-zmien u fl-ammont ta’ koperturi ghat-telf li jigu rikonoxxuti (Nota 2.4.2). Is-suppozizzjonijiet
rilevanti dwar l-effetti fuq indeboliment li jirrizultaw mill-kuntest generali tal-incertezza u t-turbolenza li sehhew {1-2024 u
li komplew f1-2025 huma spjegati fid-dettall fin-Nota 2.4.2.2 u n-Nota 3.2.3.7.

— Valwazzjoni tal-investimenti ta’ ekwita mhux ikkwotati

Il-valwazzjoni tal-investimenti ta’ ekwitd mhux ikkwotati normalment tkun ibbazata fuq wahda minn dawn li gejjin:

—  it-tranzazzjonijiet distakkati ricenti fis-suq;

—  il-valur gust kurrenti ta’ strument iehor li huwa sostanzjalment l-istess;

—  ilflussi tal-flus mistennija skontati bir-rati kurrenti applikabbli ghal elementi b’termini u karatteristici tar-riskji simili;
—  il-metodu tal-assi netti aggustati; jew

—  mudelli ta’ valwazzjoni ohrajn.
Id-determinazzjoni tal-flussi tal-flus u tal-fatturi ta’ skont ghall-investimenti ta’ ekwita mhux ikkwotati tirrikjedi stima
sinifikanti. Il-Facilita tikkalibra t-tekniki ta’ valwazzjoni perjodikament u tittestja l-validita taghhom billi tuza l-prezz minn

tranzazzjonijiet tas-suq kurrenti li jistghu jigu osservati fl-istess strument jew inkella minn data tas-suq disponibbli ohra li
tista’ tigi osservata.

— Konsolidazzjoni ta’ entitajiet li -Fa¢ilita ghandha interess fihom

[I-BEI ha decizjonijiet sinifikanti li l-ebda wahda mill-entitajiet li ghandu interess filhom ma hija kkontrollata mill-Facilita.
Dan minhabba I-fatt li fdawn l-entitajiet kollha, is-So¢ju Solidali jew il-Maniger tal-Fond jew il-Bord ta’ Gestjoni ghandhom
ir-responsabbilta unika ghall-gestjoni u ghall-kontroll tal-attivitajiet u tal-affarijiet tas-shubija u ghandhom is-setgha u
l-awtorita li jaghmlu dak li huwa mehtieg sabiex jilhqu l-iskop u l-objettivi tas-shubija li tkun fkonformita mal-linji gwida
tal-investiment u tal-politiki.

23 Bidliet fl-istandards tal-kontabbilta

Minbarra l-bidliet ta” hawn taht, il-Facilita konsistentement applikat il-politiki kontabilistici stipulati fin-Nota 2.4 ghall-
perjodi kollha pprezentati fdawn ir-rapporti finanzjarji. Il-Facilita adottat l-istandards godda u l-emendi ghall-istandards li

gejjin.
Standards godda u emendati adottati mill-Facilita
L-emendi li gejjin ghall-istandards ezistenti saru effettivi ghar-rapporti finanzjarji tal-Facilita mill-1 ta’ Jannar 2025:

—  Emendi ghall-IAS 21 L-Effetti tal-Bidliet fir-Rati tal-Kambju: Nuqqas ta’ Skambjabbilta.

L-emendi elenkati hawn fuq ma kellhom I-ebda impatt materjali fuq ir-rapporti finanzjarji tal-Facilita.
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Standards, emendi u interpretazzjonijiet godda li ghadhom ma gewx adottati mill-Fa¢ilita

Fil-31 ta’ Dicembru 2025, kienu nhargu l-emendi li gejjin ghall-Istandards ezistenti izda ma kinux obbligatorji ghall-perjodi
ta’ rapportar annwali li jintemmu fil-31 ta’ Dicembru 2025:

Emendi ghall-Istandards ezistenti approvati mill-UE, u li huma effettivi ghal perjodi annwali li jibdew fI-1 ta’ Jannar 2026
jew wara:

—  Emendi ghall-Klassifikazzjoni u [-Kejl tal-Istrumenti Finanzjarji (emendi ghall-IFRS 1, I-IFRS 7, I-IFRS 9 u [-IAS 7);
—  Il-volum tat-Titjib Annwali 11;

—  Kuntratti Marbutin mal-Elettriku dipendenti fuq in-Natura — Emendi tal-IFRS 9 u IFRS 7.

Standards u emendi godda ghall-Istandards ezistenti li ghadhom ma gewx approvati mill-UE:
—  lIFRS 18 Prezentazzjoni u Divulgazzjoni fir-Rapporti Finanzjarji;

—  LIFRS 19 Sussidjarji minghajr Akkontabilita Pubblika: Divulgazzjonijiet;

Fid-data tal-awtorizzazzjoni ta’ dawn ir-rapporti finanzjarji l-ebda wiehed mill-istandards elenkati hawn fuq jew emendi
ghall-istandards ezistenti ma jkunu gew adottati kmieni mill-Facilita u ma tkun inharget l-ebda interpretazzjoni li tkun
applikabbli u li jehtieg li titqies mill-Facilita fi kwalunkwe data ta’ rapportar. Il-manigment janticipa li d-dikjarazzjonijiet
rilevanti kollha se jigu adottati ghall-ewwel perjodu li jibda fid-data effettiva tal-pronunzja jew wara, u li mhux se jkun
hemm xi impatt materjali fuq ir-rapporti finanzjarji tal-Facilita.

2.4 Sommariju tal-politiki kontabilistici materjali

Ir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja jirrapprezenta l-assi u l-obbligazzjonijiet fordni dixxendenti ta’ likwidita u ma jaghmel
l-ebda distinzjoni bejn l-entrati kurrenti u dawk li mhumiex.

2.4.1 Qlib tal-valuti barranin

[-Facilita tuza 1-Euro (EUR) sabiex tipprezenta r-rapporti finanzjarji taghha, li hija wkoll il-valuta funzjonali. Hlief jekk ikun
indikat mod iehor, l-informazzjoni finanzjarja pprezentata fEUR giet ittondjata ghall-eqreb elf.

It-tranzazzjonijiet f'valuti barranin jigu kkonvertiti bir-rata tal-kambju prevalenti fid-data tat-tranzazzjoni.
L-assi u l-obbligazzjonijiet monetarji ddenominati fvaluti ohrajn minbarra 1-Euro jigu kkonvertiti ghall-Euro bir-rata tal-
kambju prevalenti fid-data tar-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja. Il-qligh jew it-telf li jirrizulta minn dan il-qlib jigi

rregistrat fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor.

L-entrati mhux monetarji li jitkejlu ftermini tal-kost storiku fvaluta barranija jingalbu bir-rati tal-kambju fid-dati tat-
tranzazzjonijiet inizjali. L-entrati mhux monetarji li jitkejlu skont il-valur gust f'valuta barranija jinqalbu bir-rati tal-kambju
fid-data meta gie stabbilit il-valur gust.

Id-differenzi fil-kambju li jirrizultaw mis-saldu tat-tranzazzjonijiet b'rati differenti minn dawk tad-data tat-tranzazzjoni, u
d-differenzi fir-rati tal-kambju mhux realizzati fuq assi u obbligazzjonijiet monetarji fvaluta barranija mhux saldati, huma
rikonoxxuti fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor.

2.4.2 Assi finanzjarji minbarra d-derivattivi

L-istrumenti finanzjarji mhux derivattivi huma inizjalment rikonoxxuti bl-uzu tal-bazi tad-data tas-saldu.
Klassifikazzjoni u kejl
Assi finanzjarji

Mar-rikonoxximent inizjali, assi finanzjarju jigi kklassifikat bhala mkejjel abbazi tal-kost amortizzat (‘AC”) jew fil-valur gust
permezz ta’ P&L (‘FVTPL”) u obbligazzjoni finanzjarja tigi kklassifikata bhala mkejla abbazi tal-AC jew FVTPL.
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Skont I-IFRS 9, klassifikazzjoni tibda billi jigi ddeterminat jekk l-assi finanzjajru ghandux jitgies bhala strument ta’ dejn jew
ta’ ekwita. L-IFRS 9 jirreferi ghad-definizzjonijiet fI-IAS 32 Strumenti finanzjarji: Prezentazzjoni.

Strumenti ta’ dejn huma dawk l-istrumenti li jissodisfaw id-definizzjoni ta’ obbligazzjoni finanzjarja mill-perspettiva tal-
kontroparti, self u titoli ta’ dejn inkluzi bonds, noti jew certifikati mahruga minn entitajiet strutturati, gvern jew
korporattivi.

Strument ta’ dejn huwa kklassifikat abbazi tal-AC jekk jissodisfa z-zewg kundizzjonijiet li gejjin u mhuwiex iddezinjat li
qgieghed flI-FVTPL:

—  l-assi jinzamm fmudell ta’ negozju li I-ghan tieghu huwa li jzomm l-assi finanzjarji sabiex jingabru I-flussi tal-flus
kuntrattwali; kif ukoll

—  fdati specifikati t-termini kuntrattwali tal-assi finanzjarju jwasslu ghal flussi tal-flus li huma sempli¢iment pagamenti
tal-kapital u l-imghax fuq l-ammont tal-princ¢ipal pendenti (kriterji SPPI).

Ir-rekwiziti thawn fuq jenhtieg li jigu applikati ghall-assi finanzjarju kollu, anke jekk dan ikun jinkludi derivattiv inkorporat.

L-istrumenti ta’ ekwita huma strumenti li jissodisfaw id-definizzjoni ta’ ekwita mill-perspettiva tal-emittent; jigifieri,
strumenti li ma jinkludux obbligu kuntrattwali ghall-hlas u li juru interess residwu fl-assi netti tal-emittent. L-istrumenti ta’
ekwita huma mkejla abbazi tal-FVTPL.

Mar-rikonoxximent inizjali ta’ investiment ta’ ekwita li jinzamm ghan-negozju, il-Facilita tista’ taghzel b'mod irrevokabbli li
tipprezenta bidliet sussegwenti fintrojtu iechor komprensiv. Din 1-ghazla ssir fuq bazi ta’ investiment b’investiment.

L-assi finanzjarji l-ohra kollha huma kklassifikati bhala mkejla fI-FVTPL.

Valutazzjoni tal-mudell ta’ negozju

[I-BEI, bhala l-maniger tal-Facilita, jaghmel valutazzjoni tal-objettiv ta’ mudell ta’ negozju li fih strument ta’ dejn jinzamm
fil-livell ta’ portafoll minhabba li dan jirrifletti l-ahjar il-mod li bih jigi gestit in-negozju u l-informazzjoni tigi pprovduta
lill-manigment. L-informazzjoni kkunsidrata tinkludi:

— il-politiki u l-objettivi ddikjarati ghall-portafoll u t-twettiq ta’ dawk il-politiki fil-prattika. B'mod partikolari, jekk
l-istrategija tal-manigment tiffukax fuq li tikseb dhul mill-imghax kuntrattwali, li zzomm profil partikolari tar-rata
tal-imghax, li tqabbel id-durata tal-assi finanzjarji mad-durata tal-obbligazzjonijiet li jkunu ged jiffinanzjaw dawk
l-assi jew li tirrealizza I-flussi tal-flus permezz tal-bejgh tal-assi;

—  kif tigi evalwata u rraportata l-prestazzjoni tal-portafoll lill-manigment tal-Facilita;

—  irriskji li jaffettwaw il-prestazzjoni tal-mudell ta’ negozju (u l-assi finanzjarji mizmuma f'dak il-mudell ta’ negozju) u
l-mod kif jigu gestiti dawk ir-riskji; kif ukoll

—  lfrekwenza, il-volum u z-zmien tal-bejgh f'perjodi precedenti, ir-ragunijiet ghal tali bejgh u l-aspettattivi tieghu dwar
l-attivita tal-bejgh fil-gejjieni.

Madankollu, l-informazzjoni dwar l-attivita tal-bejgh ma titgiesx wahedha, izda bhala parti minn valutazzjoni generali ta’
kif jintlahaq l-objettiv iddikjarat tal-Facilita ghall-gestjoni tal-assi finanzjarji u ta’ kif jigu realizzati I-flussi tal-flus.

II-mudell tan-negozju ghall-operazzjonijiet ta’ self dirett tal-Pakkett ta’ Finanzjament ta’ Impatt gie deskritt u ddivulgat fin-
Nota 25.

Kriterji ta’ pagament uniku tal-kapital u tal-imghax (“SPPI”)

Ghallfini ta’ din il-valutazzjoni, “kapital” huwa ddefinit bhala l-valur gust tal-istrument ta’ dejn mar-rikonoxximent inizjali.
“Imghax” huwa ddefinit bhala korrispettiv ghall-valur taz-zmien tal-flus u ghar-riskju ta’ kreditu marbut mal-ammont tal-
kapital pendenti tul perjodu partikolari ta’ Zmien u ghal riskji u kostijiet ohrajn marbutin mas-self (ez. riskju ta’ likwidita u
kostijiet amministrattivi), kif ukoll bhala margini ta’ profitt.
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Fil-valutazzjoni ta’ jekk il-flussi tal-flus kuntrattwali humiex biss pagamenti tal-kapital u tal-imghax, jitqiesu t-termini
kuntrattwali tal-istrument. Dan jinkludi I-valutazzjoni ta’ jekk I-assi finanzjarju jinkludix terminu kuntrattwali li jista’ jibdel
iz-zmien jew l-ammont tal-flussi tal-flus kuntrattwali b’tali mod li ma jissodisfax din il-kundizzjoni.

Irtirar tar-rikonoxximent

[I-Facilita tirtira r-rikonoxximent ta’ assi finanzjarju meta d-drittijiet kuntrattwali ghall-flussi tal-flus mill-assi finanzjarju
jiskadu jew id-drittijiet sabiex tircievi I-flussi tal-flus kuntrattwali jigu ttrasferiti fi tranzazzjoni li fiha, il-Facilita, jew
titrasferixxi r-riskji u l-benefic¢ji kollha tas-sjieda tal-assi finanzjarju jew izzZomm b'mod sostanzjali r-riskji u l-benefic¢ji
kollha tas-sjieda izda ma jkollhiex kontroll tal-assi finanzjarju.

Mal-irtirar tar-rikonoxximent ta’ assi finanzjarju jew ta’ obbligazzjoni finanzjarja (in-Nota 2.4.4), id-differenza bejn
l-ammont riportat tal-assi jew tal-obbligazzjoni (jew l-ammont riportat allokat ghall-porzjon tal-assi jew tal-obbligazzjoni
li ghalihom ikun gie rtirat ir-rikonoxximent) u s-somma ta’ (i) il-korrispettiv ricevut jew imhallas u (i) kwalunkwe gligh
jew telf kumulattiv li jkun gie rikonoxxut fintrojtu iehor komprensiv tigi rikonoxxuta fil-profitt jew fit-telf minbarra I-qligh
jew it-telf kumulattiv rikonoxxut fintrojtu ichor komprensiv ghal investimenti ta’ ekwita mkejla abbazi tal-valur gust
permezz ta’ introjtu iehor komprensiv li jigu ttrasferiti fil-fond ta’ rizerva minflok il-profitt jew it-telf fuq id-disponiment.

Fil-kuntest tar-riforma tal-IBOR, il-valutazzjoni tal-Facilita dwar jekk bidla fi strument finanzjarju tal-kost amortizzat hijiex
sostanzjali, issir wara li jigi applikat I-espedjent prattiku introdott mill-Fazi 2 tar-riforma tal-IBOR. Skont l-emendi mahruga
mill-IASB, il-Facilita ma tirtirax ir-rikonoxximent ta’ strument finanzjarju, liema flussi ta’ flus kuntrattwali jigu mmodifikati
bhala konsegwenza diretta mir-riforma u l-bidla hija ekonomikament ekwivalenti ghall-bazi precedenti ghad-
determinazzjoni tal-flussi tal-flus kuntrattwali (jigifieri I-bazi immedjatament qabel il-bidla).

Riklassifikazzjoni

L-assi finanzjarji ma jigux riklassifikati wara r-rikonoxximent inizjali taghhom, ghajr fil-perjodu wara li I-Facilta tibdel
il-mudell ta’ negozju taghha ghall-gestjoni tal-assi finanzjarji.

Modifika

Assi finanzjarju mkejjel fil-kost amortizzat jigi kkunsidrat bhala mmodifikat meta I-flussi tal-flus kuntrattwali tieghu jigu
nnegozjati mill-gdid jew inkella mmodifikati. Negozjar mill-¢did jew modifika jistghu jwasslu jew ma jwasslux ghal irtirar
tar-rikonoxximent tal-istrument finanzjarju l-antik u ghar-rikonoxximent tal-istrument finanzjarju 1-gdid.

Modifika kuntrattwali sostanzjali fil-flussi tal-flus ta’ assi finanzjarju mkejjel bil-kost armotizzat li jirrizulta fl-irtirar tar-
rikonoxximent tal-assi finanzjarju jwassal ghar-rikonoxximent tal-assi finanzjarju 1-gdid fil-valur gust tieghu, u ghar-
registrazzjoni tal-impatt tal-qligh jew tat-telf tal-modifika fir-rapport tal-introjtu konsolidat taht “Rizultat fuq
operazzjonijiet finanzjarji”.

Modifika kuntrattwali titqies sostanzjali jekk il-valur prezenti skontat tal-flussi tal-flus skont it-termini riveduti (skontati
bl-uzu tar-rata effettiva tal-imghax originali) ikun tal-anqas 10 % differenti mill-valur prezenti skontat tal-flussi tal-flus li
jifdal tal-assi finanzjarju originali. Jitqiesu wkoll fatturi kwalitattivi bhal bidla fil-valuta li fugha huwa denominat l-assi
finanzjarju u l-karatteristici ta’ konverzjoni.

Fil-kuntest tar-riforma tal-IBOR, il-valutazzjoni tal-Facilita dwar jekk bidla fi strument finanzjarju tal-kost amortizzat hijiex
sostanzjali, issir wara li jigi applikat l-espedjent prattiku introdott mill-Fazi 2 tar-riforma tal-IBOR. Il-Facilita taggorna r-rata
effettiva tal-imghax, minghajr ma timmodifika l-ammont riportat tal-istrument finanzjarju jekk il-bazi ghad-
determinazzjoni tal-flussi tal-flus kuntrattwali tal-istrument finanzjarju, imkejla b’kost amortizzat, tinbidel bhala
konsegwenza diretta mir-riforma u jekk il-bidla tkun ekonomikament ekwivalenti ghall-bazi precedenti (jigifieri 1-bazi
immedjatament qabel il-bidla).

Kejl ta’ valuri gusti tal-istrumenti finanzjarji

I-valur gust huwa l-prezz li jkun ricevut biex jinbiegh assi jew dak li jithallas ghat-trasferiment ta’ obbligazzjoni fi
tranzazzjoni ordinata bejn il-partecipanti fis-suq fid-data tal-kejl tal-kapital, jew fin-nuqqas tieghu, l-aktar suq vantaggjuz li
|-Facilita ghandha access ghalih fdik id-data.
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Meta applikabbli, il-BEI fisem il-Facilita jkejjel il-valur gust ta’ strument billi juza l-prezz ikkwotat fsuq attiv ghal dak
l-istrument. Suq jitqies bhala attiv jekk it-tranzazzjonijiet ghall-assi jew ghall-obbligazzjoni jsehhu bi frekwenza u volum
suffi¢jenti li jipprovdu informazzjoni dwar l-ipprezzar fuq bazi kontinwa.

Jekk il-valuri gusti tal-assi finanzjarji u tal-obbligazzjonijiet finanzjarji rregistrati fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja ma
jistghux jirrizultaw minn swieq attivi, dawn jigu ddeterminati bl-uzu ta’ varjeta ta’ tekniki ta’ valwazzjoni li jinkludu l-uzu
ta’ mudelli matematici. L-input ghal dawn il-mudelli jittiehed minn swieq osservabbli, fejn ikun possibbli, izda fejn dan ma
jkunx possibbli, ikun mehtieg livell ta” gudizzju sabiex jigu stabbiliti l-valuri gusti. It-teknika ta’ valwazzjoni maghzula
tinkorpora I-fatturi kollha li I-partecipanti fis-suq jikkunsidraw fl-ipprezzar tat-tranzazzjoni.

Dawn it-tekniki ta’ valutazzjoni jistghu jinkludu l-valur prezenti nett u mudelli ta’ flussi tal-flus skontati, tqabbil ma’
strumenti simili li ghalihom jezistu prezzijiet tas-suq osservabbli, mudelli tal-ipprezzar tal-opzjonijiet Black-Scholes
upolinomjali u mudelli ta’ valwazzjoni ohrajn. Is-suppozizzjonijiet u l-inputs uzati ftekniki ta’ valwazzjoni jinkludu rati
tal-imghax minghajr riskju u ta’ riferenza, il-firxiet tal-kreditu uzati fl-istima tar-rati ta’ skont, bonds u prezzijiet tal-ekwita,
ir-rati tal-kambju, il-prezzijiet tal-ekwita u l-indici ta’ ekwita u I-prezz mistenni tal-volatilitajiet u I-korrelazzjonijiet.

L-objettiv tat-tekniki tal-valwazzjoni huwa li wiehed jasal ghall-kejl tal-valur gust li jirrifletti I-prezz li jigi accettat sabiex
jinbieghu l-assi jew li jithallas ghat-trasferiment tal-obbligazzjoni fi tranzazzjoni ordinata bejn partecipanti fis-suq fid-data
tal-kejl.

II-Bank juza mudelli ta’ valwazzjoni rikonoxxuti b'mod wiesa’ sabiex jiddetermina I-valur gust ta’ stumenti finanzjarji
komuni u aktar semplici, bhal swaps tar-rata tal-imghax u tal-valuti li juzaw biss data tas-suq osservabbli u li jirrikjedu
stima u gudizzju esperti limitati. [l-prezzijiet osservabbli u l-inputs tal-mudell generalment ikunu disponibbli fis-suq tat-
titoli tad-dejn u l-ekwita kkwotati, tad-derivattivi nnegozjati fil-Borza u tad-derivattivi semplici barra l-Borza, bhal swaps
tar-rata tal-imghax. Id-disponibbilta tal-prezzijiet tas-suq osservabbli u tal-inputs tal-mudelli tnaqgas il-htiega ghal gudizzju
u stima esperti u tnaqqas ukoll l-incertezza asso¢jata mad-determinazzjoni tal-valuri gusti. Id-disponibbilta tal-prezzijiet
tas-suq osservabbli u tal-inputs tvarja skont il-prodotti u s-swieq u hija suxxettibbli ghal bidliet ibbazati fuq avvenimenti
specifici u fuq kundizzjonijiet generali fis-swieq finanzjarji.

Ghal strumenti aktar kumplessi, il-Bank juza l-mudelli ta’ valwazzjoni proprji tieghu, li huma zviluppati minn mudelli ta’
valwazzjoni rikonoxxuti. Uhud mill-inputs sinifikanti, jew kollha kemm huma, fdawn il-mudelli jistghu ma jkunux
osservabbli fis-suq, u jigu derivati minn prezzijiet jew rati tas-suq jew inkella jigu stmati abbazi ta’ suppozizzjonijiet.
Ezempju ta’ strumenti li jinvolvu inputs mhux osservabbli sinifikanti jinkludi certi self u garanziji li ghalihom ma jezisti
l-ebda suq attiv. Il-mudelli ta’ valwazzjoni li juzaw inputs mhux osservabbli sinifikanti jirrikjedu livell oghla ta’ gudizzju u
stima mill-manigment sabiex jigi stabbilit il-valur gust. II-gudizzju u l-istima tal-manigment generalment ikunu mehtiega
ghall-ghazla tal-mudell ta’ valwazzjoni xieraq li ghandu jintuza, ghad-determinazzjoni tal-flussi ta’ flus futuri mistennija
fuq l-istrument finanzjarju li jkun qed jigi valwat, ghad-determinazzjoni ta’ probabbilta jew inadempjenza tal-kontroparti u
|-prepagamenti u ghall-ghazla tar-rati ta’ skont adatti.

I-Facilita tkejjel il-valuri gusti billi tuza din il-gerarkija tal-valur gust li tirrifletti s-sinifikat tal-inputs uzati sabiex isir il-kejl:

—  Livell 1: inputs li huma prezzijiet tas-suq ikkwotati mhux aggustati fi swieq attivi ghal strumenti identici li 1-Facilita
ghandha access ghalihom.

—  Livell 2: inputs apparti l-prezzijiet kwotati inkluzi fil-Livell 1 li jkunu direttament (jigifieri bhala prezzijiet) jew
indirettament (jigifieri derivati mill-prezzijiet) osservabbli. Din il-kategorija tinkludi strumenti valwati bl-uzu tal-
prezzijiet tas-suq ikkwotati fi swieq attivi ghal strumenti simili, il-prezzijiet ikkwotati ghal strumenti identici jew
simili fi swieq meqjusa bhala anqas minn attivi jew tekniki ta’ valwazzjoni ohrajn fejn l-inputs sinifikanti kollha
jkunu direttament jew indirettament osservabbli mid-data tas-sug.

—  Livell 3: inputs li ma jkunux osservabbli. Din il-kategorija tinkludi l-istrumenti kollha fejn it-teknika ta’ valwazzjoni
tinkludi l-inputs mhux ibbazati fuq data osservabbli u l-inputs mhux osservabbli li ghandhom effett sinifikanti fuq
il-valwazzjoni tal-istrument. Din il-kategorija tinkludi strumenti li huma valwati abbazi tal-prezzijiet ikkwotati ghal
strumenti simili fejn huma mehtiega aggustamenti jew suppozizzjonijiet mhux osservabbli sinifikanti sabiex ikunu
jirriflettu d-differenzi bejn l-istrumenti.

[I-Facilita tirrikonoxxi t-trasferimenti bejn il-livelli tal-gerarkija tal-valur gust fl-ahhar tal-perjodu tar-rapportar li matulu
tkun sehhet il-bidla.
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Indeboliment tal-assi finanzjarji

L-IFRS 9 huwa bbazat fuq mudell ta’ telf ta’ kreditu mistenni (“ECL”) li jhares ’il quddiem. II-BEI stabbilixxa qafas biex
jikkalkula t- “telf ta’ kreditu mistenni” skont l-istat tal-makroekonomija. Dan jinvolvi l-kostruzzjoni ta’ parametri tar-riskju
ta’ kreditu ta’ punt fiz-zmien (“PIT”) (Probabbilta ta’ inadempjenza — “PD” u Telf fil-kaz ta’ inadempjenza — “LGD”) fuq
il-bazi ta’ fattur sistematiku (Ciklu ta’ kreditu) li huwa xprunat mill-makroekonomija u pprogettat permezz ta’ previzjonijiet
jew xenarji makroekonomic¢i. L-ECL finali huwa medja ponderata skont il-probabbilta tal-ECLs tax-xenarju
makroekonomiku rispettiv. Dan l-mudell ta’ indeboliment li jhares 'il quddiem jigi applikat ghal assi finanzjarji mkejla
abbazi tal-AC, ghal kuntratti ta’ garanzija finanzjarja, kif ukoll ghal impenji li ma jidhrux fuq il-karta tal-bilanc.

Skont I-IFRS 9, il-koperturi ghal telf jitkejlu fuq wahda mill-bazijiet li gejjin:

—  ECLs ta’ 12-il xahar: dawn huma -ECLs li jirrizultaw minn attivitajiet ta’ inadempjenza possibbli fi zmien 12-il xahar
wara d-data tar-rapportar; kif ukoll

—  ECLs tul il-hajja: dawn huma [-ECLs i jirrizultaw mill-avvenimenti ta’ inadempjenza kollha possibbli tul il-hajja
mistennija ta’ strument finanzjarju.

L-Istandard IFRS 9 jistabbilixxi mudell fuq “tliet stadji” ghall-indeboliment fuq il-bazi tal-bidliet fil-kwalita tal-kreditu sa mir-
rikonoxximent inizjali. L-istrumenti finanzjarji huma kklassifikati fl-Istadju 1, hlief ghal dawk l-istrumenti li ghalihom tigi
identifikata zieda sinifikanti fir-riskju tal-kreditu (“SICR”) mindu jsehh ir-rikonoxximent inizjali. Dan jinkludi
informazzjoni u analizi kemm kwantitattivi kif ukoll kwalitattivi, abbazi tal-gharfien espert tal-Bank, inkluza
informazzjoni li thares 'il quddiem.

L-assi mixtrija jew originati b'indeboliment fil-kreditu (POCI”) huma l-assi finanzjarji li, mill-mument tar-rikonoxximent
inizjali, jitqiesu li huma kklassifikati bhala tal-Istadju 3. Ghall-assi finanzjarji POCI, il-bidliet kumulattivi fI-ECL tul il-hajja
mir-rikonoxximent inizjali huma rikonoxxuti fir-rapport tal-profitt jew telf.

Il-vautazzjoni tal-Bank tal-fazi tal-IFRS9 hija bbazata fuq approcc sekwenzjali li qed juza informazzjoni specifika ghall-
kontroparti jew ghall-istrument konsistenti mas-Sinjali ta’ Twissija Bikrija (‘EWS”) interni, Skoperturi mhux produttivi
(“NPE”) u linji gwida u proceduri ta’ trazzin.

1I-BEI iqis li I-mudell ezistenti tal-ECL li jhares’ il quddiem huwa megjus robust bizzejjed biex igis avvenimenti ekonomici
estremi, li nqabdu direttament permezz tal-projezzjonijiet makroekonomici u l-istrutturi tat-termini tal-PD.

Jekk tkun sehhet zieda sinifikanti fir-riskju ta’ kreditu, l-istrument finanzjarju jitmexxa ghall-Istadju 2 izda ma jkunx ghadu
jitgies li hu ta’ kreditu indebolit. Jekk l-istrument finanzjarju ikollu kreditu indebolit, imbaghad l-istrument finanzjarju
jitmexxa ghall-Istadju 3.

Sabiex jidentifika l-iskoperturi tal-Istadju 3, il-Bank jiddetermina jekk hemmx evidenza oggettiva ta’ skopertura
improduttiva. Assi finanzjarju jitqies bhala inadempjenti meta jkun improbabbli li l-mutwatarju jhallas bis-shih l-obbligi ta’
kreditu tieghu lill-Facilita, minghajr ma jkun skada r-rikors mill-Facilita jew mill-mutwatarju b'aktar minn 90 jum fuq
kwalunkwe obbligu ta’ kreditu materjali lill-Facilita.

Fdan ir-rigward, assi finanzjarju jitqies bhala indebolit meta jigi ddeterminat li huwa probabbli li I-Facilita mhix se tkun
tista’ tigbor l-ammonti kollha dovuti skont it-termini kuntrattwali originali jew valur ekwivalenti. L-iskoperturi ta’ kreditu
individwali jigu evalwati abbazi tal-karatteristici, il-kundizzjoni finanzjarja generali, ir-rizorsi u r-rekord ta’ pagamenti tal-
mutwatarju, il-prospetti ghal appogg minn kwalunkwe garanti responsabbli finanzjarjament u, fejn applikabbli, il-valur
realizzabbli ta’ kwalunkwe kollateral.

Il-pretensjonijiet indeboliti kollha jigu riezaminati u analizzati mill-anqas kull sitt xhur. Kwalunkwe bidla sussegwenti
fl-ammonti u fiz-zmien tal-flussi tal-flus futuri mistennija meta mqabbla mal-estimi precedenti se tirrizulta fbidla fil-
provvediment ghat-telf ta’ kreditu u se tigi ddebitata jew ikkreditata fir-rapport tal-introjtu. Provvediment ghal
indeboliment jitregga’ lura biss meta I-kwalita tal-kreditu tkun ittejbet b’tali mod li jkun hemm assigurazzjoni ragonevoli li
l-kapital u l-imghax se jingabru fil-hin fkonformita mat-termini kuntrattwali originali tal-ftehim tal-pretensjoni. Thassir isir
meta pretensjoni shiha jew parti minnha titqies li ma tistax tingabar jew tigi mahfura. It-thassir jigi ddebitat skont
l-indebolimenti stabbiliti precedentement jew direttament fir-rapport tal-introjtu u jnaggas l-ammont tal-kapital ta’
pretensjoni. L-irkupri li jsiru b'mod parzjali jew bis-shih tal-ammonti mhassra precedentement jigu kkreditati fir-rapport
tal-introjtu. L-assi finanzjarji li jigu kkancellati xorta jistghu jkunu soggetti ghal attivitajiet ta’ infurzar sabiex jikkonformaw
mal-proceduri tal-Bank ghall-irkupru tal-ammonti dovuti.
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Kejl tal-ECL — Inputs, Suppozizzjonijiet u Tekniki

I-kejl tal-ECL matul il-hajja japplika ghal assi tal-Istadju 2 u tal-Istadju 3, filwaqt li I-kejl tal-ECL ta’ 12-il xahar japplika ghal
assi tal-Istadju 1.

It-telf ta’ kreditu mistenni gie kkalkolat fuq il-bazi tal-varjabbli li gejjin:
—  Klassifikazzjoni tal-kreditu u Probabbilta ta’ inadempjenza (“PD”) tal-PIT,
—  Telf fil-Kaz ta’ inadempjenza (‘LGD”) tal-PIT,

—  Skopertura fl-inadempjenza (‘EAD”).

[-klassifikazzjoni tal-kreditu ta’ kontroparti tigi ddeterminata f'¢certa data, bl-uzu ta’ mudelli tal-karta tal-puntegg imfassla
ghad-diversi kategoriji ta’ kontropartijiet u ta’ skoperturi.

Kull klassifikazzjoni tal-kreditu hija mmappjata ghal PD specifika li tirrapprezenta l-probabbilta li kontroparti tispicca
inadempijenti fir-rigward tal-obbligu finanzjarju taghha, jew tul it-12-il xahar li jmiss, jew tul il-bgija tal-hajja tal-obbligu.
Bhekk, il-klassifikazzjonijiet huma primarjament input fid-determinazzjoni tal-istruttura tat-terminu tal-PD ghall-
iskoperturi. II-BEI jigbor informazzjoni dwar il-prestazzjoni u dwar l-inadempjenza fir-rigward tal-iskoperturi b'riskju ta’
kreditu tal-Facilita. Id-data migbura titqassam skont it-tip ta’ industrija u skont it-tip ta’ regjun. Industriji u regjuni differenti
li jirreagixxu b’'mod omogenu ghac-ciklu ta’ kreditu jigu analizzati flimkien.

11-BEI jhaddem mudelli statistici biex janalizza d-data migbura u jiggenera estimi tal-PD matul il-hajja li jifdal tal-iskoperturi
u kif dawn huma mistennija jinbidlu minhabba I-fatt li ghadda z-Zmien u fil-kuntest ta’ xenarji makroekonomici specifici.

L-LGD jirrapprezenta l-aspettattiva tal-BEI fir-rigward tal-proporzjon tat-telf fuq skopertura minhabba l-inadempjenza ta’
kontroparti ghall-ammont li jkun ghadu dovut meta ssehh inadempjenza. L-LGD jista’ jigi ddefinit wkoll bhala “1 - Ir-Rata
tal-Irkupru”. L-estimi tal-LGD jigu ddeterminati primarjament mill-geografija u mit-tip tal-kontroparti, b’hames klassijiet
ta’ skoperturi ewlenin: Sovrani, Istituzzjonijiet Pubblici, Istituzzjonijiet Finanzjarji, Finanzjament Korporattiv u tal-Progetti.

iskopertura.

1I-BEI jinkorpora I-PIT u informazzjoni li thares ’il quddiem kemm fil-valutazzjoni tieghu ta’ jekk ir-riskju ta’ kreditu ta’
strument ikunx zdied b’mod sinifikanti mir-rikonoxximent inizjali tieghu kif ukoll fil-kejl tieghu tat-telf ta’ kreditu mistenni.

Ghall-kejl tal-ECL, il-BEI zviluppa approc¢ ta’ mmudellar kundizzjonali, maghruf bhala I-mudell tal-PD tal-PIT, ghall-kalkolu
tal-istrutturi tat-terminu tal-PD li jinvolvi:

—  id-definizzjoni ta’ funzjoni ta’ rabta ekonomikament ragonevoli bejn i¢-¢iklu ta’ kreditu u Il-varjabbli
makroekonomici, u

—  sett ta’ tliet xenarji makroekonomici (xenarju bazi wiehed u zewg xenarji li jirriflettu recessjoni u rilanc fl-ekonomija)
b'realizzazzjoni potenzjali ta’ diversi snin ghall-PDG u l-probabbilta asso¢jata taghhom.

Sabiex jiggenera xenarji makroekonomici, il-BEI juza mudell makro semistrutturali, multinazzjonali u multiekwazzjoni tal-
ekonomija globali bi blokok specifi¢i ghall-pajjizi. Ix-xenarju centrali/bazi huwa mfassal sabiex ikun konsistenti mal-aktar
previzjonijiet ricenti tal-Kummissjoni Ewropea. Ix-xenarji pozittivi u negattivi huma mfasslin madwar ix-xenarju centrali
bl-uzu tal-mudell multinazzjonali/multiekwazzjoni. Ix-xenarji huma derivati bl-ixxokkjar tal-PDG, li huwa l-kejl ewlieni
tal-attivita ekonomika. Ix-xokkijiet ghall-PDG reali jigu kkalibrati sabiex tigi replikata l-volatilita osservata tal-varjabbli.
Barra minn hekk, meta jkun xieraq, jigi applikat gudizzju espert sabiex jigu rfinati d-dags u l-persistenza tax-xokkijiet
ghall-PDG. Brizultat ta’ dan, ix-xokkijiet jigu ddeterminati flimkien ma’ funzjoni ta’ tnaqqis sabiex jigi ddeterminat l-impatt
tax-xokkijiet maz-zmien. Il-probabbiltajiet marbutin ma’ kull xenarju huma definiti filwaqt li jirriflettu l-indikaturi (tal-
volatilita) tas-suq u indikaturi/trackers Zviluppati internament uzati b'mod konsistenti maz-zmien sabiex tigi koperta
l-incertezza.

II-mudelli tal-PD tal-PIT u tal-LGD tal-PIT tal-BEI juzaw l-istess valuri pprogettati tac-ciklu tal-kreditu bhall-input ewlieni
fxenarji makroekonomici differenti. I¢-¢iklu tal-kreditu huwa kkalkulat mir-rati ta’ tnaqqis fil-grad ta’ agenzija tal-
klassifikazzjoni esterna u l-projezzjonijiet tar-rati ta’ tkabbir annwali tal-PDG reali kif ukoll il-firxa bejn ir-rati tal-imghax
fit-tul u dawk fuq terminu qasir.

L-EAD tirrapprezenta l-iskopertura mistennija fil-kaz ta’ inadempjenza u hija bbazata fuq l-iskopertura kurrenti ghall-
kontroparti u fuq it-tibdiliet potenzjali fl-ammont kurrenti permess skont il-kuntratt inkluz l-amortizzament. L-EAD ta’
assi finanzjarju hija l-ammont riportat gross tieghu. Ghal impenji ta’ self u ghal garanziji finanzjarji, I-EAD tinkludi
l-ammont prelevat.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 107/154



MT GU C, 8.10.2026

2421 Flus u ekwivalenti ta’ flus

II-Facilita tiddefinixxi I-flus u l-ekwivalenti ta’ flus bhala kontijiet kurrenti, depoziti ghal terminu qasir jew karti
kummer¢jali b'maturitajiet originali ta’ 3 xhur jew anqas. [I-flus u l-ekwivalenti ta’ flus jigu riportati abbazi tal-AC fir-
rapport tal-pozizzjoni finanzjarja.

2.4.2.2  Assi finanzjarji tat-tezor

L-assi finanzjarji tat-tezor jinkludu bonds ikkwotati u mhux ikkwotati bl-intenzjoni li jinZammu sal-maturita, u karti
kummer¢jali b’'maturitajiet originali ta’ aktar minn 3 xhur u konsegwentement jigu kklassifikati abbazi tal-AC.

Dawk il-bonds u l-karti kummerdjali inizjalment jitkejlu abbazi tal-kost, li huwa l-valur gust taghhom flimkien ma’
kwalunkwe kost tat-tranzazzjoni direttament attribwibbli. Id-differenza bejn il-prezz tad-dhul u l-valur tal-fidwa tigi
amortizzata fkonformita mal-metodu tal-imghax effettiv matul il-perjodu ta’ hajja li jifdal tal-istrument.

2.42.3  Selfuavwvanzi

I-portafoll tas-self u tal-avvanzi jista’ jikkonsisti fi strumenti ta’ dejn bhal self u titoli ta’ dejn inkluzi bonds, noti jew
certifikati mahrugin minn entitajiet strutturati bl-intenzjoni li jinZammu sal-maturita u sabiex jingabru I-flussi ta’ flus
kuntrattwali.

Is-self u l-avvanzi jinkludu:
—  Is-self u l-avvanzi mkejla abbazi tal-AC

—  Is-self u l-avvanzi obbligatorji mkejla abbazi tal-FVTPL.

Is-self li jkun origina mill-Facilita jigi rikonoxxut fl-assi tal-Facilita meta 1-flus jigu avvanzati lill-mutwatarji. Il-partijiet
mhux zborzati tas-self jigu rregistrati barra I-karta tal-bilan¢ bil-valur nominali taghhom. Is-self li jghaddi mit-test SPPI jigi
inizjalment irregistrat skont il-kost (l-ammonti netti zborzati tieghu), li huwa l-valur gust tal-flus moghtija sabiex jinbeda
s-self, inkluz kwalunkwe kost tat-tranzazzjoni u sussegwentement jitkejjel abbazi tal-AC, bl-uzu tal-metodu tal-imghax
effettiv.

It-titoli ta’ dejn huma rikonoxxuti fl-assi tal-Facilita meta I-flus jigu avvanzati ghall-emittent u jistghu jichdu l-forma ta’
strument ta’ dejn ta’ segment wiched jew marbut kuntrattwalment. Il-partijiet mhux zborzati tat-titoli tad-dejn jigu
rregistrati barra I-karta tal-bilan¢ bil-valur nominali taghhom. It-titoli tad-dejn jitkejlu inizjalment skont il-kost, li huwa
l-valur gust flimkien ma’ kwalunkwe kost tat-tranzazzjoni attribwibbli direttament, u sussegwentement jitkejlu abbazi
tal-AC bl-uzu tal-metodu tar-rata effettiva tal-imghax. Id-differenza bejn il-prezz tad-dhul u Il-valur tal-fidwa tigi
amortizzata fkonformita mal-metodu tal-imghax effettiv matul il-perjodu ta’ hajja li jifdal tal-istrument.

Il-politika tal-indeboliment fuq is-self u fuq l-avvanzi hija deskritta taht in-Nota 2.4.2.

Is-self u l-avvanzi li ma jissodisfawx il-mudell tan-negozju jew il-kriterju SPPI jitkejlu b’'mod obbligatorju abbazi tal-FVTPL.
It-teknika tal-kejl tal-valur gust li tintuza hija bbazata fuq teknika ta’ flussi tal-flus skontati jew fuq il-valur tal-likwidazzjoni.

Ghall-impatt tar-riforma tal-IBOR fuq il-kejl mill-gdid tas-self u l-avvanzi b’kost amortizzat, irreferi ghall-paragrafi ddedikati
fin-Nota 2.4.2 — Klassifikazzjoni u Kejl | Modifika.

2.42.4  Ishma u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli

Hemm zewg tipi ta’ investimenti ta’ ekwita fil-Facilita: (i) investimenti ta’ ekwita diretti u (i) fondi ta’ kapital tar-riskju.
L-ishma u titoli ohrajn brendiment varjabbli jigu rikonoxxuti inizjalment abbazi tal-valur gust flimkien mal-kostijiet tat-
tranzazzjonijiet. Sussegwentament, il-bidliet il-valur gust, inkluzi I-gligh u t-telf tal-qlib tal-valuti barranin, jigu rikonoxxuti
fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv ichor taht id-didaskalija rizultat nett tal-ishma u titoli ohrajn
b'rendiment varjabbl.

Il-parti mhux prelevata izda impenjata ta’ dawn l-investimenti tigi rregistrata bhala impenji konsolidati barra l-karta tal-
bilan¢ bil-valur nominali taghhom.
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Kejl ta’ valuri gusti tal-istrumenti finanzjarji

Il-valur gust jigi ddeterminat bl-applikazzjoni tal-metodu tal-valur nett tal-assi aggregati (“NAV”) (b’hekk jigi prezunt Ii,
minkejja n-nuqqas ta’ valur tas-suq li jista’ jigi accertat facilment, in-NAV huwa l-ahjar estimu tal-valur gust). Ghall-
investiment mhux ikkwotat, meta l-valur gust ma jkunx jista’ jigi derivat minn swieq attivi, il-valur gust jigi ddeterminat
billi jigu applikati tekniki tal-valwazzjoni rikonoxxuti (in-Nota 4.2.1).

In-NAV attribwibbli huwa aggustat ghal avvenimenti li sehhew bejn id-data tal-ahhar NAV disponibbli u l-karta tal-bilanc sa
fejn il-Kumitat ta’ Gestjoni jqis li dan l-aggustament jaghmel differenza. L-aggustamenti materjali huma emendati sakemm
il-Bord tad-Diretturi jadotta r-Rapporti Finanzjarji ghas-sena. Fdak ir-rigward, wara l-kuntest generali ta’ inCertezza, diversi
riskji li jakkumulaw bhala rizultat tal-invazjoni Russa tal-Ukrajna u l-volatilita li giet osservata ftermini ta’ prestazzjoni,
il-Bank tejjeb it-tekniki ta’ valwazzjoni tieghu biex jistma kwalunkwe aggustament fuq il-valur gust tal-investimenti ta’
ekwita ghan-NAVs mhux irrapportati mill-manigers ta’ fondi fid-data tar-rapportar tar-rapporti finanzjarji tal-Facilita.

Ghal investimenti specifi¢i fejn in-NAVs ma jistghux jigu ddeterminati fac¢ilment, jistghu jintuzaw linji gwida ohra
perezempju l-Linji Gwida dwar 1-Ekwita Privata u [-Valutazzjoni tal-Kapital ta’ Riskju Internazzjonali ( “IPEV”), kif
ippubblikati mill-Bord tal-IPEV u jkunu mehtiega monitoragg u riezami aktar dettaljati. Skont dan il-metodu, il-fondi huma
kklassifikati internament fi tliet kategoriji:

—  Kategorija I — fondi li adottaw ir-rekwiziti tal-valur gust tal-IFRS 13 jew il-Linji Gwida IPEV li ghalihom jitwettaq
riezami specifiku biex jigi zgurat li n-NAV ikun stima affidabbli tal-valur gust;

—  Kategorija II — fondi li adottaw linji gwida ta’ valwazzjoni ohrajn (bhall-ex 2001 EVCA) jew standards li jistghu
jitgiesu li huma konformi mal-IFRS 13, li ghalihom jista’ jigi kkalkulat ekwivalenti ghan-NAV; kif ukoll

—  Kategorija IIl — fondi li ma adottawx ir-rekwiziti tal-valur gust tal-IFRS 13 jew kwalunkwe linji gwida ta’ valwazzjoni
ohrajn fkonformita mal-IFRS 13.

Valutazzjoni tal-influwenza sinifikanti

[-partecipazzjonijiet akkwistati mill-Facilita tipikament jirrapprezentaw investimenti ffondi ta’ ekwita privata jew kapital
ta’ riskju. Skont il-prattika tal-industrija, dawn l-investimenti generalment ikunu investimenti sottoskritti b'mod kongunt
minn ghadd ta’ investituri, li hadd minnhom ma huwa fpozizzjoni li individwalment jinfluwenza l-operazzjonijiet ta’
kuljum u l-attivita ta’ investiment ta’ dan it-tip ta’ fond. Bhala konsegwenza, kull shubija minn investitur fkorp ta’ tmexxija
ta’ tali fond fil-prin¢ipju ma taghtix id-dritt lil tali investitur li jinfluwenza l-operazzjonijiet ta’ kuljum tal-fond. Barra minn
hekk, l-investituri individwali fekwita privata jew fond ta’ kapital ta’ riskju ma jiddeterminawx il-politiki ta’ fond, bhal
politiki ta’ distribuzzjoni fuq id-dividendi jew distribuzzjonijiet ohrajn. Tali decizjonijiet generalment jittichdu mill-
manigment ta’ fond abbazi tal-ftehim tal-azzjonisti li jirregola d-drittijiet u l-obbligi tal-manigment u tal-azzjonisti kollha
tal-fond. Il-ftehim tal-azzjonisti generalment iwaqgaf wkoll lill-investituri individwali milli jezegwixxu bilateralment
tranzazzjonijiet materjali mal-fond, milli jbiddlu l-persunal manigerjali jew jiksbu access privileggat ghal informazzjoni
teknika essenzjali. L-investimenti tal-Facilita huma ezegwiti skont il-prattika tal-industrija dikjarata hawn fugq, li tizgura li
I-Facilita la tikkontrolla u lanqas tezercita xi forma ta’ influwenza sinifikanti fis-sens ta’ IFRS 10 u IAS 28 fuq xi wiched
minn dawn l-investimenti, inkluz dawk l-investimenti fejn il-Facilita ghandha aktar minn 20 % tad-drittijiet tal-vot.

243 Garanziji finanzjarji

Il-kuntratti ta’ garanziji finanzjarji huma kuntratti li jirrikjedu li 1-Facilita taghmel pagamenti specifikati sabiex tirrimborza
lid-detentur ghal telf li jgarrab minhabba li debitur specifiku jonqos milli jaghmel pagamenti meta dovuti fkonformita
mat-termini ta’ strument ta’ dejn.

Skont I-IFRS 9 — Strumenti Finanzjarji, il-garanziji finanzjarji jitqiesu bhala “Derivattivi” jew bhala “Garanziji Finanzjarji”,
skont l-aspetti u -karatteristici taghhom kif definiti mill-IFRS 9.
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Il-politika kontabilistika ghad-derivattivi hija ddivulgata fin-Nota 2.4.5.

Il-garanziji finanzjarji jigu rikonoxxuti inizjalment fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja taht “Provvedimenti ghall-garanzija
mahruga” abbazi tal-valur gust flimkien mal-kostijiet tat-tranzazzjoni li huma direttament attribwibbli ghall-hrug tal-
garanziji finanzjarji. Mar-rikonoxximent inizjali, l-obbligu ghall-hlas jikkorrispondi ghall-Valur Prezenti Nett (VPN) tal-
influssi ta’ primjum mistennija jew it-telf inizjali mistenni.

Sussegwentement ghar-rikonoxximent inizjali, il-garanziji finanzjarji jitkejlu skont l-oghla minn:
—  L-ammont tal-kopertura ghat-telf kif iddeterminat mill-IFRS 9; kif ukoll

—  I-primjum rikonoxxut inizjalment nieqes l-introjtu rikonoxxut skont il-prin¢ipji tal-IFRS 15.

Kwalunkwe zieda jew tnaqqis fl-obbligazzjoni netta (kif imkejla skont I-IFRS 9) relatata mal-garanziji finanzjarji ghajr
il-pagament tat-talbiet ghal hlas ta’ garanzija jigu rikonoxxuti fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv ichor
taht “Bidla fil-provvedimenti ghall-garanziji”.

Il-primjum ricevut jigi rikonoxxut fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv ichor taht “Introjtu mit-tariffi u
l-kummissjonijiet” fuq il-bazi ta’ skeda ta’ amortizzament fkonformita mal-IFRS 15 tul il-hajja tal-garanzija finanzjarja.

2.4.4 Obbligazzjonijiet finanzjarji minbarra d-derivattivi

Klassifikazzjoni u kejl

Obbligazzjonijiet finanzjarji
Obbligazzjoni finanzjarja titkejjel b’kost amortizzat hlief ghal obbligazzjonijiet finanzjarji:
—  jitkejlu b'mod obbligatorju fil-valur gust permezz ta’ profitt jew telf (ez. obbligazzjonijiet derivattivi); kif ukoll

—  li huma ddezinjati bhala mkejla fil-valur gust permezz ta’ profitt jew telf.

[I-Facilita tirtira r-rikonoxximent ta’ obbligazzjoni finanzjarja meta l-obbligi kuntrattwali taghha jigu rrilaxxati, ikkancellati
jew jiskadu.

245 Strumenti finanzjarji derivattivi

L-istrumenti finanzjarji derivattivi jinkludu swaps bejn il-valuti, swaps tar-rati tal-imghax bejn il-valuti u swaps bejn il-valuti
ghal terminu qasir (‘FX swaps”).

Id-derivattivi jigu inizjalment rikonoxxuti bl-uzu tal-bazi tad-data tan-negozju.

Fil-process normali tal-attivita taghha, il-Facilita tista’ tidhol fkuntratti ta’ swaps bil-hsieb li tihheggja operazzjonijiet
specifici ta’ ghoti bself jew fkuntratt forward tal-valuti sabiex tihheggja I-pozizzjonijiet taghha fil-valuti, iddenominati
fvaluti ohrajn li jkunu nnegozjati b'mod attiv, minbarra 1-Euro, sabiex jigi pacut kwalunkwe gligh jew telf ikkawzat minn
fluttwazzjonijiet fir-rati tal-kambju.

Id-derivattivi kollha jitkejlu fl-FVTPL u jigu rrapportati bhala strumenti finanzjarji derivattivi. Il-valuri gusti huma derivati
primarjament minn mudelli ta’ flussi tal-flus skontati, minn mudelli ta’ pprezzar tal-opzjonijiet u minn kwotazzjonijiet ta’
partijiet terzi.

Id-derivattivi jigu rregistrati abbazi tal-valur gust u riportati bhala assi meta l-valur gust taghhom ikun pozittiv u bhala
obbligazzjonijiet meta l-valur gust taghhom ikun negattiv. Il-bidliet fil-valur gust tal-istrumenti finanzjarji derivattivi huma
murija fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor taht “Bidla fil-valur gust tal-istrumenti finanzjarji
derivattivi”.

Skont I-IFRS 9, id-derivattivi inkorporati tar-rekwiziti tal-qsim fi tnejn gew eliminati ghall-assi finanzjarji jew ghall-

obbligazzjonijiet finanzjarji u, ghalhekk, il-kuntratt ibridu jigi ttrattat bhala haga wahda ghall-klassifikazzjoni tal-assi
finanzjarji jew tal-obbligazzjoni finanzjarja kif xieraq.

2.4.6 Kontribuzzjonijiet

Il-kontribuzzjonijiet mill-Istati Membri jigu rikonoxxuti bhala ricevibbli fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja fid-data tad-
Decizjoni tal-Kunsill li tistabbilixxi I-kontribuzzjoni finanzjarja i trid tithallas mill-Istati Membri ghall-Facilita.
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Il-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri jissodisfaw il-kundizzjonijiet li gejjin u konsegwentement jigu kklassifikati bhala
ekwita:

—  kif gie ddefinit fil-ftehim dwar il-kontribuzzjonijiet, huma jaghtu d-dritt lill-Istati Membri sabiex jiddeciedu dwar
l-uzu tal-assi netti tal-Facilita fkaz li jkun hemm likwidazzjoni tal-Facilita;

—  huma jaqghu fil-klassi tal-istrumenti li hija subordinata ghall-klassijiet l-ohrajn kollha tal-istrumenti;

—  l-istrumenti finanzjarji kollha li jaqghu fil-klassi tal-istrumenti li huma subordinati ghall-klassijiet I-ohrajn kollha tal-
istrumenti ghandhom karatteristici identici;

—  listrument ma jinkludi ebda karatteristika li tkun tirrikjedi li jigi kklassifikat bhala obbligazzjoni; kif ukoll

—  Ilflussi tal-flus totali mistennija attribwiti ghall-istrument matul il-hajja tal-istrument huma bbazati sostanzjalment
fuq il-profitt jew it-telf, it-tibdil fl-assi netti rikonoxxuti jew it-tibdil fil-valur gust tal-assi netti rikonoxxuti u mhux
rikonoxxuti tal-Facilita matul il-hajja tal-istrument.

Il-kontribuzzjonijiet jigu kklassifikati u mkejla abbazi tal-AC fir-rapporti finanzjarji.

II-kontribuzzjonijiet imhallsa mill-Istati Membri jirrapprezentaw Rimborzi Disponibbli mhallsa lill-KE u lir-Renju Unit.
Skont il-Ftehim ta’ Trasferiment, mis-sena 2024 u sal-31 ta’ Dicembru 2027, mhux aktar tard mill-31 ta’ Marzu ta’ kull
sena, il-BEI ghandu jirrapporta, bil-miktub, l-ammont ta’ Rimborzi tal-FI tal-AKP disponibbli, u l-ammont ta’ Rimborzi IF
tal-PTEE disponibbli, akkumulati rispettivament mill-31 ta’ Dicembru tas-sena precedenti (ir-“Rapport dwar ir-Rimborzi
Disponibbli”). Ir-rapport dwar ir-Rimborzi Disponibbli ghandu jiddistingwi bejn il-flussi mill-gdid 1i ghandhom jigu
ttrasferiti lill-Kummissjoni (flussi mill-g¢did tal-AKP u tal-PTEE), u l-flussi mill-¢did li ghandhom jigu ttrasferiti lejn ir-Renju
Unit (“UK”). Il-flussi mill-gdid disponibbli huma rikonoxxuti fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja meta tintbaghat talba
ghall-pagament korrispondenti lill-Facilita.

2.4.7 Imghax u introjtu simili

L-imghax fuq self 1i gej mill-Facilita jigi rregistrat fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv ichor (“Imghax u
introjtu simili”) u fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja (“Self u ricevibbli”) fuq il-bazi tad-dovuti bl-uzu tar-rata effettiva tal-
imghax, li hija r-rata li tiskonta ezattament il-pagamenti fi flus futuri stmati jew ricevuti tul il-hajja mistennija tas-self ghall-
ammont nett riportat tas-self. Ladarba l-valur irregistrat ta’ self jitnagqas minhabba indeboliment, l-introjtu mill-imghax
ikompli jigi rikonoxxut bl-uzu tar-rata effettiva tal-imghax originali applikata ghall-ammont riportat gdid.

L-imghax fuq is-self POCI jigi rregistrat fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv ichor (“Imghax u introjtu
simili”) u fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja (“Self u avvanzi”) fuq il-bazi tad-dovuti bl-uzu tar-rata effettiva tal-imghax
aggustata ghall-kreditu tul il-hajja kollha tas-self, li hija r-rata li tiskonta ezattament il-pagamenti fi flus futuri jew ricevuti
tul il-hajja mistennija tas-self ghall-ammont nett riportat tas-self.

Is-sussidji tar-rata tal-imghax ricevuti ghar-rizorsi tal-Facilita huma differiti u rikonoxxuti bhala aggustament ghar-
rendiment effettiv, li jigu rregistrati taht “Imghax u introjtu simili” fir-rapport tal-introjtu matul il-perjodu mill-izborz sal-
hlas lura tas-self sussidjat.

It-tariffi ta’ impenn huma differiti u rikonoxxuti bhala introjtu bl-uzu tal-metodu tal-imghax effettiv fuq il-perjodu mill-
izborz sal-hlas lura tas-self relatat, u huma pprezentati fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor fimghax
u introjtu simili.

2.4.8 Sussidji tar-rata tal-imghax u assistenza teknika

Bhala parti mill-attivita taghha, il-Facilitd tamministra s-sussidji tar-rata tal-imghax u l-assistenza teknika (“TA”) fisem
I-Istati Membri.

Il-parti tal-kontribuzzjonijiet tal-Istati Membri allokati ghall-pagament tas-sussidji tar-rata tal-imghax u 1-AT ma tigix
kontabilizzata fir-rizorsi tal-kontributuri tal-Facilita, izda hija kklassifikata bhala ammonti dovuti lil partijiet terzi. Il-Facilita
topera l-izborz lill-benefi¢jarji finali u mbaghad tnagqas l-ammonti dovuti lil partijiet terzi.
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Meta l-ammonti kkontribwiti fir-rigward tas-sussidji tar-rata tal-imghax u I-AT ma jinghatawx kompletament, huma jigu
kklassifikati mill-gdid bhala kontribuzzjoni lill-Facilita.

2.49 Introjtu minn imghax fuq flus u fuq ekwivalenti ta’ flus

L-introjtu mill-imghax fuq flus u fuq ekwivalenti ta’ flus huwa rikonoxxut fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu
komprensiv iehor tal-Facilita abbazi tad-dovuti.

2.4.10 Tariffi, kummissjonijiet u dividendi

Tariffi ricevuti fir-rigward ta’ servizzi pprovduti fuq perjodu ta’ Zmien huma rikonoxxuti bhala introjtu hekk kif is-servizzi
jigu pprovduti, filwaqt li t-tariffi li jinkisbu mal-ezekuzzjoni ta’ att sinifikanti jigu rikonoxxuti bhala introjtu meta l-att
sinifikanti jitlesta. Dawn it-tariffi huma pprezentati fir-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv ichor taht
l-introjtu minn tariffi u minn kummissjonijiet.

Id-dividendi relatati ma’ ishma u titoli ohrajn brendiment varjabbli jigu rikonoxxuti meta jigu ricevuti u pprezentati fir-
rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor fil-qligh nett realizzat fuq l-ishma u titoli ohrajn brendiment
varjabbli.

2.4.11 Tassazzjoni

II-Protokoll dwar il-Privileggi u I-Immunitajiet tal-Unjoni Ewropea, anness mat-trattat dwar l-Unjoni Ewropea u mat-trattat
dwar il-funzjonament tal-Unjoni Ewropea, jistipula i l-assi, l-introjti u proprjeta ohra tal-Istituzzjonijiet tal-Unjoni huma
ezenti mit-taxxi diretti kollha.

3 Gestjoni tar-Riskju

Din in-nota tipprezenta informazzjoni dwar l-iskopertura tal-Facilita u l-gestjoni taghha u l-kontroll ta’ riskji ta’ kreditu u
finanzjarji, b'mod partikolari r-riskji primarji asso¢jati mal-uzu taghha ta’ strumenti finanzjarji. Dawn huma:

—  riskju ta’ kreditu — ir-riskju ta’ telf li jirrizulta minn inadempjenza ta’ klijent jew kontroparti u li jinholoq minn
skopertura ta’ kreditu fil-forom kollha, inkluz ir-riskju ta’ saldu (**);

—  irriskju ta’ likwidita — ir-riskju li entita ma tkunx tista’ tiffinanzja z-zidiet fl-assi u tissodisfa l-obbligi hekk kif isiru
dovuti, minghajr ma ggarrab telf inaccettabbli;

—  ir-riskju tas-suq — ir-riskju li bidliet fil-prezzijiet tas-suq u r-rati, bhalma huma r-rati tal-imghax, il-prezzijiet tal-ekwita
u r-rati tal-kambju se jaffettwaw l-introjtu tal-entita jew il-valur tal-partecipazzjonijiet taghha fi strumenti finanzjarji.

3.1 Organizzazzjoni tal-gestjoni tar-riskju

11-BEI jadatta l-qafas tal-gestjoni tar-riskju tal-IF fuq bazi kontinwa.

Id-Direttorat ghar-Riskji u I-Konformita tal-Grupp (“GR&C”) tal-BEI jidentifika, jivvaluta, jimmonitorja u jirrapporta b'mod
indipendenti r-riskji li ghalihom hija esposta I-Facilita. Fqafas fejn tinzamm is-segregazzjoni tad-dmirijiet, il-GR&C huwa
indipendenti mill-Front Office u jipprovdi t-tieni opinjoni dwar il-proposti kollha maghmula mill-Front Office li
ghandhom implikazzjonijiet ta’ riskju.

Fil-livell tal-BEI, 1-Uffi¢jal Kap tar-Riskju tal-Grupp (“GCRO”) jirrapporta dwar ir-Riskji tal-Grupp lill-Kumitat ta’ Gestjoni
tal-BEI (‘MC”) taht is-sorveljanza tal-membru tal-KM inkarigat mir-riskju. I-GCRO ghandu access dirett ghall-Kumitat tal-
Politika tar-Riskju u jista’ jikteb direttament lill-Bord tad-Diretturi tal-BEI u jikkomunika mieghu dwar kwalunkwe
kwistjoni tal-gasam ta’ attribuzzjoni tieghu/taghha.

(**) Ir-riskju tas-saldu huwa definit bhala r-riskju ta’ telf potenzjali minhabba tranzazzjonijiet li jibqghu mhux saldati wara d-data tal-
konsenja dovuta taghhom ufjew minhabba tranzazzjonijiet li jigu saldati aktar tard mill-istandard applikabbli tas-suq. Minhabba
n-natura tal-operazzjonijiet tal-Facilita, l-aktar strumenti rilevanti affettwati mir-riskju tas-saldu huma dawk id-derivattivi li dahal
ghalihom il-Bank Ii jimplikaw kambju ta’ valuti barranin. Il-gestjoni tar-riskju tas-saldu hija koperta fil-Linji Gwida dwar ir-Riskju
Finanzjarju.
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3.2 Riskju ta’ kreditu

Ir-riskju ta’ kreditu huwa t-telf potenzjali li jista’ jirrizulta minn inadempjenza ta’ klijent jew kontroparti u li jinholoq
fl-iskopertura tal-kreditu fil-forom kollha, inkluz is-saldu.

3.2.1 Politika dwar ir-riskju ta’ kreditu

Fit-twettiq tal-analizi tal-kreditu fuq self tal-kontraparti, il-BEI jivvaluta r-riskju ta’ kreditu u t-telf mistenni bl-ghan li
jikkwantifika u jipprezza r-riskju. II-BEI zviluppa Metodologija tal-Klassifikazzjoni Interna (“IRM”) sabiex jiddetermina
|-Klassifkazzjonijiet Interni tal-kontropartijiet mutwatarji/garanti tieghu li huma rilevanti ghall-kreditu. Il-metodologija hija
mfassla ghal kull tip ta’ kontroparti ta’ kreditu magguri (ez. Korporattivi, Istituzzjonijiet Finanzjarji, ecc.). Filwaqt li jitgiesu
kemm 1-Ahjar Prattika Bankarja applikabbli ghall-BEI kif ukoll il-principji stabbiliti skont ir-Regolament dwar ir-Rekwiziti
ta’ Kapital (CRR), il-kontropartijiet kollha li huma materjali ghall-profil ta’ kreditu ta’ tranzazzjoni specifika huma
kklassifikati fkategoriji ta’ klassifikazzjoni interna bl-uzu tal-IRM ghat-tip ta’ kontroparti specifiku. Kull kontroparti tigi
assenjata xi Klassifikazzjoni Interna li tirrifletti I-PD taghha wara analizi fil-fond tal-profil tar-riskju ghan-negozju u dak
finanzjarju tal-kontroparti u l-kuntest operatorju tar-riskju tal-pajjiz taghha. Meta jkunu mehtiega, isiru aggustamenti
minn esperti taht il-kunsiderazzjoni tal-appogg tal-kumpaniji omm tal-entitajiet legali jew tal-gvern, u l-klassifikazzjoni
finali tippermetti prevalenzi sabiex tigi riflessa informazzjoni (ez. l-ipprezzar tas-suq) li ma titqiesx fil-mudell.

[l-valutazzjoni tal-kreditu tal-operazzjonijiet ta’ finanzjament tal-progetti u ta’ operazzjonijiet strutturati ohrajn ta’ rikors
limitat tuza ghodod tar-riskju ta’ kreditu rilevanti ghas-settur, principalment iffokati fuq id-disponibbilta tal-fluss tal-flus u
l-kapacita li jithallas id-dejn. Dawn l-ghodod jinkludu l-analizi ta’ qafas kuntrattwali tal-progetti, analizi tal-kontroparti u
simulazzjonijiet tal-flussi tal-fus. Bl-istess mod ghal kumpaniji u istituzzjonijiet finanzjarji, kull progett huwa assenjat
klassifikazzjoni ta’ riskju. Fl-ahhar nett, is-sovrani mhux tal-UE huma kklassifikati mid-Dipartiment tal-Ekonomija fuq
il-bazi ta’ mudell statistiku.

[l-klassifikazzjonijiet interni kollha huma mmonitorjati matul il-hajja tas-self, u aggornati perjodikament.

Fejn xieraq u skont il-kaz, il-BEI juza diversi titjib tal-kreditu , inkluzi fost l-ohrajn titoli, garanziji u klawzoli kuntrattwali
relatati mal-kontroparti jew mal-progett skont in-natura tal-mutwatarju u t-tip ta’ operazzjoni, sabiex jittaffa r-riskju tal-
kreditu.

[I-Facilita ma tuza l-ebda derivattivi ta’ kreditu sabiex ittaffi r-riskju ta’ kreditu.

3.2.2 L-iskopertura massima ghar-riskju ta’ kreditu minghajr ma n ikkunsidrat kwalunkwe
kollateral u titjib iehor tal-kreditu

It-tabella li gejja turi l-iskopertura massima ghal riskju ta’ kreditu ghall-komponenti tar-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja,
inkluzi derivattivi. L-iskopertura massima hija murija gross, qabel l-effett tal-mitigazzjoni permezz tal-uzu tal-kollateral.

(fEUR’000)
Skopertura massima 31.12.2025 31.12.2024

ASSI
Flus u ekwivalenti ta' flus 1665129 1638 604
Ammonti ricevibbli minghand il-kontributuri - 7 482
Strumenti finanzjarji derivattivi 7 819 783
Self u avvanzi 1063511 1498048
Assi ohrajn 36 833 -
Total 2773292 3144917
Provvedimenti ghall-impenji ta’ self -17 585 -18320
MA JIDHIRX FUQ IL-KARTA TAL-BILANC
Obbligazzjonijiet kontingenti
— Garanziji mahruga - -
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(fEUR’000)
Skopertura massima 31.12.2025 31.12.2024

Impenji
—  Self mhux zborzat 354187 676229
— Garanziji mhux mahruga 2500 2500
Total li ma jidhirx fuq il-karta tal-bilan¢ 356 687 678729
Total tal-iskopertura tal-kreditu 3112394 3805 326
3.2.3 Riskjuta’ kreditu fuq self u avvanzi

3.2.3.1 Kejl tar-riskju ta’ kreditu fuq self u avvanzi

Self u avvanzi jew garanziji mwettqa mill-Facilita jibbenifikaw minn valutazzjoni komprensiva tar-riskju u kwantifikazzjoni
tal-estimi tat-telf mistenni li huma riflessi fi Klassifikazzjoni tas-Self (“LG”). L-operazzjonijiet taht I-IFE (kif deskritt fin-Nota
25), bl-eccezzjoni ta’ self intermedjat, huma soggetti ghall-Principji tar-Riskju ta’ Mandat generali kif previst fil-linji gwida
tal-BEI dwar ir-riskju tal-kreditu u tal-ekwita. L-LGs jigu stabbiliti skont kriterji accettati b’'mod generali, abbazi tal-kwalita
tal-mutwatarju, il-maturita tas-self, il-garanzija u, fejn xieragq, il-garanti.

Is-sistema tal-klassifikazzjoni tas-self tinkludi l-metodologiji, il-processi, il-bazijiet tad-data u s-sistemi tal-IT li jappoggaw
il-valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu fl-operazzjonijiet tal-ghoti b’self u l-kwantifikazzjoni tal-estimi tat-telf mistenni. Hija
tigbor fil-qosor ammont kbir ta’ informazzjoni bl-ghan li toffri klassifikazzjoni relattiva tar-riskji tal-kreditu tas-self. L-LGs
jirriflettu l-valur prezenti tal-livell stmat tat-“telf mistenni”, b’dan ikun il-prodott tal-probabbilta ta’ inadempjenza tad-
debituri principali, l-iskopertura ghar-riskju u s-severita tat-telf fil-kaz ta’ inadempjenza. L-LGs jintuzaw ghall-iskopijiet li
gejjin:

—  bhala ghajnuna ghal valutazzjoni ifjen u aktar kwantitattiva tar-riskiji tas-self moghti;
—  bhala indikatur tal-varjazzjonijiet tar-riskju ta’ kreditu ghall-finijiet ta’ prijoritizzazzjoni tal-isforzi ta’ monitoragg;
—  bhala deskrizzjoni tal-kwalita tal-portafoll tas-self fdata partikolari; kif ukoll

—  bhala input fid-decizjonijiet dwar l-ipprezzar tar-riskju.
Il-fatturi li gejjin jintuzaw biex jigi ddeterminat LG:

i)  L-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju: Il-gestjoni tar-riskju tirriezamina indipendentement lil mutwatarji u tivvaluta
l-affidabbilta kreditizja taghhom abbazi ta’ metodologiji interni u ta” data esterna. Skont l-Approc¢ Ibbazat fuq
Klassifikazzjonijiet Interni ta’ Basel III maghzul, il-Bank zviluppa metodologija ta’ klassifikazzjoni interna (IRM)
sabiex jiddetermina l-klassifikazzjonijiet interni tal-mutwatarji u tal-garanti. Din hija bbazata fuq sett ta’ folji ta’
punteggi specifici ghat-tipi ta’ kontropartijiet definiti.

ii)  Il-korrelazzjoni tal-inadempjenza: tikkwantifika ¢-cansijiet ta’ diffikultajiet finanzjarji simultanji li jirrizultaw kemm
ghall-mutwatarju kif ukoll ghall-garanti. Aktar ma tkun gholja l-korrelazzjoni bejn il-probabbiltajiet ta’
inadempjenza tal-mutwatarju u tal-garanti, aktar ikun baxx il-valur tal-garanzija u, ghalhekk, aktar tkun baxxa
(aghar) I-LG.

iii)  I-valur tal-istrumenti ta’ garanzija u tat-titoli: dan il-valur jigi vvalutat fuq il-bazi tal-kombinazzjoni tal-affidabbilta
kreditizja tal-emittent u t-tip ta’ strument uzat.

iv)  Ir-rata ta’ rkupru applikabbli: hija l-ammont li jitgies bhala rkuprat wara inadempjenza mill-kontroparti rilevanti
espress bhala percentwal tal-iskopertura ta’ self rilevanti.

v)  Il-qafas kuntrattwali: qafas kuntrattwali sod se jzid il-kwalita tas-self u jtejjeb I-LG tieghu.

vi)  Id-durata tas-self jew, b'mod aktar generali, il-flussi tal-flus tas-self: jekk kollox jibga l-istess, aktar ma jkun twil
il-perjodu tas-self, aktar ikun gholi r-riskju li wiehed jiltaqa’ ma’ diffikultajiet sabiex ihallas lura s-self.
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It-telf mistenni ta’ self jigi kkalkolat billi jigu kkombinati s-sitt elementi ta” hawn fuq. Skont il-livell tat-telf mistenni, self jigi
assenjat lil wahda mill-klassijiet LG li gejjin elenkati hawn taht:

“A»

“Cu

;;Fu

Self ta’ kwalita prima:

“A0” li jinkludi “riskji” sovrani tal-UE li huma self moghti lill-Istati Membri, jew totalment, esplicitament u
inkundizzjonalment garantit mill-Istati Membri fejn mhi mistennija l-ebda diffikulta ta’ hlas lura, jigifieri telf
mistenni ta’ 0 % (abbazi tal-istatus ta’ kreditur preferut tal-Bank u I-protezzjoni statutorja li huma megjusa li
jizguraw irkupru shih tal-assi tal-Bank mal-maturita) kif ukoll self b’garanzija komprensiva tal-UE jew tal-SM.

“A+” li jinkludi self moghti lil (jew garantit minn) entitajiet li mhumiex Stati Membri tal-UE li fir-rigward taghhom
ma hemm l-ebda aspettattiva jew hemm biss aspettattiva limitata ta’ deterjorament fil-kwalita matul it-terminu
taghhom.

Self ta’ kwalita gholja: dan jirrapprezenta klassi ta’ assi li maghha 1-Bank ihossu komdu, ghalkemm mhuwiex eskluz li
fil-gejjieni jista’ jkun hemm deterjorament zghir. B+ u B- jintuzaw sabiex jindikaw il-probabbilta relattiva tal-
possibbilta li jsehh tali deterjorament.

Self ta’ kwalita tajba: ezempju jista’ jkun self “b’firma wahda” (li ma ghandux garantit) lil korporattivi solidi (ez.
klassifikazzjoni interna ekwivalenti ta’ Baal/BBB+), b'maturita ragonevoli u klawzoli protettivi adegwati.

Din il-klassi ta’ klassifikazzjoni tirrapprezenta (minbarra self approvat inizjalment fdan il-livell) l-iskopertura
marginali i ghandha profil tar-riskju generalment accettat mill-Bank. Dan il-punt fil-klassifikazzjoni tas-self jigi
stabbilit b’'mod aktar prec¢iz mis-subklassifikazzjonijiet D+ u D-.

Din il-kategorija ta’ LG tinkludi self bi profil ta’ riskju akbar minn dak accettat b’mod generali. Hija tinkludi wkoll self
li matul hajtu esperjenza problemi serji u li wiched ma jistax jeskludi li jsib ruhu fsitwazzjoni ta’ telf. Ghal din
ir-raguni, is-self huwa soggett ghal monitoragg mill-qrib u gholi. Is-sottoklassijiet E+ u E- jiddifferenzjaw l-intensita
ta’ dan il-process ta’ monitoragg specjali, b’dawk l-operazzjonijiet gradati E- peress li jkunu fil-pozizzjoni fejn hemm
possibilta gawwija li s-servizzjar tad-dejn ma jkunx jista’ jinzamm fuq bazi tempestiva u ghalhekk tkun mehtiega xi
forma ta’ ristrutturar tad-dejn, possibbilment li twassal ghal telf minhabba indeboliment.

F (falliment) huwa self li jirrapprezenta riskji inaccettabbli. Self gradat F jista’ jirrizulta biss minn tranzazzjonijiet
pendenti li esperjenzaw cirkostanzi avversi mhux previsti, ec¢ezzjonali u drammati¢i wara Il-iffirmar.
L-operazzjonijiet kollha fejn ikun hemm telf ta’ kapital ghall-Facilita jigu kklassifikati bhala F u jigi applikat
provvediment specifiku.

It-tabella fit-tagsima 3.2.3.3 turi analizi tal-kwalita tal-kreditu tal-portafoll tas-self tal-Facilita abbazi tal-klassijiet LG varji kif
deskritt hawn fugq.

3.2.3.2  Analizi tal-iskopertura ghar-riskju ta’ kreditu tas-self moghti

It-tabella li gejja turi l-iskopertura massima (ammont nett riportat) ghar-riskju ta’ kreditu fuq self u avvanzi ffirmati
(zborzati jew mhux zborzati) skont it-tip ta’ mutwatarju b’kunsiderazzjoni tal-garanziji pprovduti mill-garanti:

(FEUR'000)
Fil-31.12.2025 Garantiti Mhux garantiti Total % tat-Total Zborzat
Istituzzjonijiet finanzjarji 37020 590 941 627 961 59 %
Korporattivi 117 547 125 812 243 359 23 %
Awtoritajiet pubblici - - - 0%
Stati - 192191 192191 18 %
Total zborzat 154 567 908 944 1063511 100 %
Mhux zborzat 19023 317 579 336 602
Total zborZat u mhux 173590 1226523 1400113
zborzat
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(fEUR'000)
Fil-31.12.2024 Garantiti Mhux garantiti Total % tat-Total zZborzat

Istituzzjonijiet finanzjarji 45015 879963 924978 62 %
Korporattivi 164 680 193 836 358516 24 %
Awtoritajiet pubblici - - - 0%
Stati - 214 554 214 554 14 %
Total Zborzat 209 695 1288 353 1498 048 100 %
Mhux zborzat 42259 615 650 657 909
Total Zborzat u mhux 251954 1904003 2155957
zborzat

Id-Direttorat tal-Gestjoni u 1-Monitoragg ghandu r-reponsabbilta tal-monitoragg tal-mutwatarju u l-garanti, kif ukoll
il-monitoragg finanzjarju u kuntrattwali relatat mal-progett. B’hekk, l-affidabbilta kreditizja tas-self, il-mutwatarji u
l-garanti tal-Facilita jigu mmonitorjati kontinwament, tal-anqas darba fis-sena, izda aktar spiss skont kemm ikun mehtieg u
bhala funzjoni ta’ avvenimenti ta’ kreditu li jkunu qed isehhu. B'mod partikolari, id-Direttorat tal-Gestjoni u I-Monitoragg
tal-Portafolli jirriezamina jekk id-drittijiet kuntrattwali humiex issodisfati u, fkaz ta’ deterjorament tar-rata ufjew
inadempjenza kuntrattwali, tittiched azzjoni ta’ rimedju. Kull fejn ikun mehtieg, jittiehdu mizuri ta’ mitigazzjoni
fkonformita mal-linji gwida tar-riskji ta’ kreditu. Barra minn hekk, fkaz ta’ tigdid ta’ garanziji bankarji ricevuti fuq is-self
tieghu, huwa zgurat li dawn jinbidlu jew li tittiehed azzjoni fwaqtha.

3.2.3.3 Analizi tal-kwalita kreditizja skont it-tip ta’ mutwatarju

It-tabelli ta” hawn taht juru l-analizi tal-kwalita tal-kreditu tal-portafoll tas-self tal-Facilita fil-31 ta’ Dicembru 2025 u fil-
31 ta’ Dicembru 2024 mill-applikazzjonijiet tal-Klassifikazzjoni tas-Self, fuq il-bazi tal-iskopertura ffirmata (zborzata u
mhux zborzata):

(fEUR’000)
Accettaz-
) L -1 L-ebd
Fil- Grad Grad zont Riskju klas:iﬁkzz— Total % tat-Total
31.12.2025 Gholi Standard Minima. Gholi foni (4 ?
Riskju zont
A sa B- C D+ D- u anqas

Mutwatarju If.St“”Z.ZJ".r.“J‘et 327807| 10542 90260| 250875 -| 679484 48 %
inanzjarji

Korporattivi 32538 1696 -| 131661 109 628 275523 20 %

Awtoritajiet o

pubblii i i i i i i 0%

Stati - 948 14223 429935 - 445 106 32 %

Total 360 345 13186| 104483| 812471 109628 | 1400113 100 %

() *Operazzjonijiet ta’ self imkejla abbazi tal-FVTPL.
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(PEUR'000)
Accettaz-
S 1 L-ebda
Fil- Grad Grad zjoni Riskju : o
31.12.2024 Gholi | Standard | Minima. Gholi kla.SSIf.lk(f)Z' Total % tat-Total
Riskju Zjoni
A saB- C D+ D-uanqas
Mutwatarju If.s“tuz.z"’?l“et 234681| 299526| 218172| 387621 -| 1140000 53 %
inanzjarji
Korporattivi 41934 3318 -1 189403 195031 429 686 20 %
[stituzzjonijiet o
pubblici ) - - - - - 0%
Stati 51 820 2929 22375| 509 147 - 586271 27 %
Total 328435| 305773| 240547| 1086171 195031 | 2155957 100 %

(*) *Operazzjonijiet ta’ self imkejla abbazi tal-FVTPL.

3.2.3.4  Koncentrazzjonijiet ta’ riskju ta’ self u avwvanzi
3.2.3.4.1 Analizi geografika
Fuq il-bazi tal-pajjiz tal-mutwatarju, il-portafoll tas-self tal-Facilita jista’ jigi analizzat skont ir-regjuni geografici li gejjin
(PEUR'000):

Pajjiz tal-mutwatarju 31.12.2025 31.12.2024
[I-Kenja 170 406 246 455
L-Egittu 146 658 224074
II-Barbados 111951 67 426
L-Etjopja 109 593 117 954
12-Zambija 76553 84336
In-Nigerja 70 645 119 847
II-Mauritius 62459 86 850
[I-Kamerun 48915 58577
Ir-Rwanda 43013 67061
L-Uganda 28936 37062
[2-Zimbabwe 24124 35885
AKP-Regjonali 24317 75060
It-Togo 22566 91324
Is-Senegal 17710 18052
II-Kongo (Ir-Repubblika Demokratika) 16513 23820
In-New Caledonia 15760 21166
It-Tanzanija 9462 16 233
[I-Benin 8702 16 208
[I-Mauritania 6123 8717
[I-Guinea 6076 10 337
II-Kosta tal-Avorju 4934 7 440
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Pajjiz tal-mutwatarju 31.12.2025 31.12.2024
Ir-Repubblika Dominicana 4850 11006
II-Madagaskar 4815 9122
Is-Seychelles 4731 5018
L-Eswatini 4660 5673
Santa Lucia 4253 4 864
11-Mali 3730 5707
1I-Gzejjer Cayman 2983 5588
[I-Malawi 2255 3586
Cabo Verde 1696 3318
II-Mikronezja 1536 2062
II-Mozambique 1048 3126
1I-Burkina Faso 887 2348
II-Polinezja Franciza 590 1193
Samoa 61 198
[I-Ghana - 1304
Haiti - 51
Total 1063511 1498 048

3.2.3.42 Analizi tas-settur tal-industrija

It-tabella ta’ hawn isfel tanalizza l-portafoll tas-self tal-Facilita skont is-settur tal-industrija tad-debitur. L-operazzjonijiet li
l-ewwel ikunu zborzati lil intermedjarju finanzjarju qabel ma jkunu Zzborzati lill-benefi¢jarju finali jigu rregistrati taht

“Terzjarji u ohrajn” (FEUR’000):

Ssettur tal-industrija tal-mutwatarju 31.12.2025 31.12.2024
Servizzi Finanzjarji 627960 924947
Amministrazzjoni Pubblika 192191 214554
Elettriku 137746 170632
Sustanzi kimici 54 806 81046
Networks Regolati 14571 5441
Servizzi tan-negozju, I-IT u I-Media 10920 33926
Farmacewtici u Taghmir Mediku 8305 13227
Oggetti ta’ Investiment 6057 7244
Metalli u Minjieri 5175 7157
Prodotti ghall-konsumaturi u I-Bejgh bl-Imnut 3499 -
Rimi u r-Riciklagg tal-Iskart 2281 3041
Kura tas-sahha - 36 833
Total 1063511 1498048
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3.2.3.5 Skopertura briskju ta’ kreditu ghal kull klassifikazzjoni tar-riskju intern

1I-BEI juza metodologija ta’ klassifikazzjoni interna fkonformita mal-Approcc ibbazat fuq klassifikazzjonijiet interni skont
Basel III. [l-maggoranza tal-kontropartijiet tal-Facilita gew assenjati klassifikazzjoni interna skont din il-metodologija.
It-tabella ta’ hawn taht turi t-tqassim tal-portafoll tas-self tal-Facilita skont il-klassifikazzjonijiet interni ahjar tal-
mutwatarju jew tal-garanti, fejn disponibbli. Fkazijiet fejn ma tkunx disponibbli klassifikazzjoni interna, ghal din l-analizi
ntuzat il-klassifikazzjoni esterna.

It-tabella turi kemm l-iskoperturi ffirmati (zborzati u mhux zborzati) kif ukoll l-iskoperturi ponderati ghar-riskju, abbazi ta’
metodologija interna li tuza l-Facilita ghal gestjoni limitata.

(FEUR'000)
2025
| | Sl | e man
Gryad ekw1'\n ECL ta’ 12-il Kreditu 1l—ha]):a bi FVTPL Total
ta’ Moody's xahar kreditu
mhux indebolit
indebolit
Self u avvanzi abbazi tal-AC
Klf;ls?lﬁkaZZ]om Interna 1 - riskju ta’ kreditu Aaa ) 30258 i i 30258
minimu
Klassifikazzjoni Interna 2 - riskju ta’ kreditu Aal-Aa3 | 111954 i i | 111954
baxx hafna
Elassifikazzjoni Interna 3 - riskju ta’ kreditu Al-A3 8 704 i i i 8704
axx
Klassifikazzjoni Interna 4 - riskju ta’ kreditu | Baal - 163126 i 5981 1 165407
moderat Baa3
Elassif}kgzzjonl Interna 5 - kontroparti Bal - Ba3 42793 4794 i i 47 587
inanzjarjament dghajfa
gtlle;slsilﬁkazzjom Interna 6 - riskju ta’ kreditu B1-B3 319 758 54209 i | 373967
Klass:iflkazzjom Interna 7 - riskju ta’ kreditu taht Caal 38565| 216042 ) | 254607
gholi hafna
taht Caal
Klassifikazzjoni Interna 8 - kontroparti izda
. : b'mod - - 15553 - 15553
finadempjenza
awtoma-
tiku
Self u avvanzi abbazi tal- FVTPL - - -| 148669| 148669
Kopertura ghal telf u aggustament tal-FV -7186| -13764 -2471| -69774| -93195
Ammont riportat ta’ self u ta’ avvanzi 677714 291539 15363 78895| 1063511
Impenji ta’ self
Klassifikazzjoni Interna 2 - riskju ta’ kreditu Aal - Aa3 24971 i i i 24971
baxx hafna
Klassifikazzjoni Interna 4 - riskju ta’ kreditu | Baal - ) i i i i
moderat Baa3
K.lassif.ika.zzjoni Interna 5 - kontroparti Bal - Ba3 ) ) ) ) )
finanzjarjament dghajfa
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(fEUR'000)
2025
ECL matul ECL matul
. 14| ilhajjabi | T
Gryad ekw1yv. ECL ta’ 12-il Kreditu 1l-ha]]f1 bi FVTPL Total
ta’ Moody's xahar mhux kreditu
indebolit indebolit
Slzi)slsilflkazmom Interna 6 - riskju ta’ kreditu B1-B3 11397 254999 i | 266396
KlaSSElflkaZZJOIll Interna 7 - riskju ta’ kreditu taht Caal 12 500 19 582 i i 32082
gholi hafna
taht Caal
Klassifikazzjoni Interna 8 - kontroparti 1z’da
finadempjenza b'mod ) i i i i
awtoma-
tiku
L-ebda klassifikazzjoni interna (*) - - - - -
Self u avvanzi abbazi tal-FVTPL - - - 30738 30738
Kopertura ghal telf u aggustament tal-FV -566| -17019 - -l -17585
Ammont riportat ta’ impenji ta’ self 48302| 257562 - 30738 3360602
()  Ftehimiet ta’ agenzija li ghalihom ma hemm l-ebda kontroparti sottostanti fid-data tar-rapportar.
(FEUR000)
2024
ECL matul ECL matul
. 14 4 | il-hajjabi T
Gr‘ad ekw1}7. ECL ta’ 12-il kreditu 1l-ha]J§ bi FVTPL Total
ta’ Moody’s xahar mhux kreditu
indebolit | ndeboli
Self u avvanzi abbazi tal-AC
Kl§s§if1kazzjon1 Interna 1 - riskju ta’ kreditu Aaa i 38 896 i i 38 896
minimu
Klassifikazzjoni Interna 2 - riskju ta’ kreditu Aal - Aa3 67 436 i i i 67 436
baxx hafna
Elassifikazzjoni Interna 3 - riskju ta’ kreditu Al-A3 10501 i i i 10 501
axx
Klassifikazzjoni Interna 4 - riskju ta’ kreditu | Baal - 246 650 i 3041 | 249691
moderat Baa3
}(.lasmfllkalzzjom Interna 5 - kontroparti Bal - Ba3 66050 i i i 66 050
inanzjarjament dghajfa
g}lle;slsilﬁkau]om Interna 6 - riskju ta’ kreditu B1-B3 588 657 29996 16 233 | 634886
Klasgﬁkazz;om Interna 7 - riskju ta’ kreditu caht Caal 74924| 229726 i | 304650
gholi hafna
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(fEUR'000)
2024
Elf I];a?;;glil ECL matul
Gr‘ad ekw1?/. ECL ta’ 12-il Kreditu 1l-ha]Jf1 bi FVTPL Total
ta’ Moody’s xahar kreditu
mhux indebolit
indebolit

taht Caal
Kla551f1kaz.z]on1 Interna 8 - kontroparti izda b'mod i i 22307 i 22307
finadempjenza awtoma-

tiku
Self u avvanzi abbazi tal-FVTPL - - -| 200677| 200677
Kopertura ghal telf u aggustament tal-FV -9675| -12576| -12431| -62364| -97046
Ammont riportat ta’ self u ta’ avvanzi 1044543 286042 29150| 138313 | 1498048
Impenji ta’ self
Klassifikazzjoni Interna 2 - riskju ta’ kreditu Aal - Aa3 86 796 i i i 86 796
baxx hafna
Klassifikazzjoni Interna 4 - riskju ta’ kreditu |Baal - 10000 i i i 10 000
moderat Baa3
fI?lassif‘ika‘zzjoni Interna 5 - kontroparti Bal - Ba3 31 500 i i i 81500

inanzjarjament dghajfa

gtllzi)slsiifikazzjoni Interna 6 - riskju ta’ kreditu B1-B3 20000| 270990 i 2| 290990
Klasgﬁkazz;om Interna 7 - riskju ta’ kreditu caht Caal 12 500 11329 i i 23829
gholi hafna

taht Caal
K'IaSSIfIkaZ.Z]OIll Interna 8 - kontroparti izda b'mod i -1 111000 | 111000
finadempjenza awtoma-

tiku
L-ebda klassifikazzjoni interna (*) 15 445 - - - 15 445
Self u avvanzi abbazi tal-FVTPL - - - 56 669 56 669
Kopertura ghal telf u aggustament tal-FV -1491| -16829 - -] -18320
Ammont riportat ta’ impenji ta’ self 224750 265490| 111000 56 669| 657909

[I-BEI jimmonitorja b'mod kontinwu avvenimenti li jaffettwaw lill-mutwatarji u lill-garanti tieghu. B'mod partikolari, il-BEI
qged jivvaluta fuq bazi ta’ kaz b’kaz id-drittijiet kuntrattwali tieghu f'kaz ta’ deterjorament fil-klassifikazzjoni u ged ifittex
mizuri ta’ mitigazzjoni. Din qed issegwi mill-qrib ukoll it-tigdid ta’ garanziji bankarji ricevuti fuq is-self taghha, sabiex
tizgura li dawn jinbidlu jew li tittiehed azzjoni fwaqtha jekk ikun hemm bzonn.

(*)  Ftehimiet ta’ agenzija li ghalihom ma hemm l-ebda kontroparti sottostanti fid-data tar-rapportar.
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3.2.3.6  Arretrati fuq self u indebolimenti

L-ammonti farretrati jigu identifikati, immonitorjati u rrapportati skont il-proceduri definiti fil-“Linji Gwida u l-Pro¢eduri
ta’ Monitoragg Finanzjarju” tal-Bank. Dawn il-proceduri huma konformi mal-ahjar prattiki bankarji u huma adottati ghas-
self kollu gestit mill-BEI

Il-process ta’ monitoragg jigi strutturat sabiex jigi Zgurat li (i) l-arretrati potenzjali jigu identifikati u rrapportati lis-servizzi
kkoncernati b’dewmien minimu; (i) il-kazijiet kritici jigu eskalati mill-ewwel fil-livell gust operazzjonali u tad-decizjonijiet;

(iii) dwar l-istatus generali jigi pprovdut rapportar regolari lill-manigment tal-Facilita.

L-arretrati u l-indebolimenti fuq is-self u l-avvanzi jistghu jigu analizzati kif gej (FEUR'000):

Self u avvanzi Self u avvanzi
31.12.2025 31.12.2024

Ammont riportat 1063511 1498 048
ECL matul il-hajja bi kreditu indebolit
Ammont gross 15553 22307
Indeboliment- kopertura ghal telf -2471 -12431
ﬁlr:enﬁgﬁ: riportat ta’ ECL matul il-hajja bi kreditu 13 082 9876
Skaduti izda mhux bi kreditu indebolit
Skaduti jinkludu
0-30 jum 201 229
30-90 jum - 26
90-180 jum - -
aktar minn 180 jum - 25
}ﬁ;ﬁgﬂ: riportat li jkun skada izda mhux bi kreditu 201 280
ﬁrTCrlrllt(:ntn ggggfﬁt li 1a jkun skada u lanqas ma jkun bi 1050 228 1487 892
Total tal-ammont riportat ta’ self u avvanzi 1063511 1498 048

3.2.3.7 Sensittivitd fuq I-ECL ghall-kundizzjonijiet ekonomici futuri (fEUR’000)

L-ECL huwa sensittiv ghal gudizzji u ghal suppozizzjonijiet maghmulin rigward il-formulazzjoni ta’ xenarji li jharsu 1
quddiem. II-BEI jwettaq analizi tas-sensittivita fuq I-ECL rikonoxxut fuq klassijiet materjali tal-assi tieghu.

Il-previzjonijiet tal-kundizzjonijiet ekonomici futuri (permezz ta’ xenarji makroekonomici) huma inputs ghat-tbassir ta’
mudell li jipproduci parametri ta’ riskju kundizzjonali, li huma input ghall-kalkolu tal-kopertura ghal telf.

Ix-xenarji huma derivati bl-ixxokkjar tal-PDG, li huwa I-kejl ewlieni tal-attivita ekonomika. Ix-xokkijiet ghall-PDG reali jigu
kkalibrati sabiex tigi replikata l-volatilita tal-passat tal-varjabbli. Barra minn hekk, meta jkun xieraq, jigi applikat gudizzju
espert sabiex jigu rfinati d-dags u l-persistenza tax-xokkijiet ghall-PDG. B'rizultat ta’ dan, ix-xokkijiet jigu ddeterminati
flimkien ma’ funzjoni ta’ tnaqgis sabiex jigi ddeterminat l-impatt tax-xokkijiet maz-zmien. Il-probabbiltajiet marbutin ma’
kull xenarju huma definiti filwaqt li jirriflettu l-indikaturi (tal-volatilita) tas-suq u l-indikaturifit-trackers zviluppati
internament uzati b’'mod konsistenti maz-zmien sabiex tigi koperta l-incertezza. Il-ponderazzjoni ta’ xokkijiet pozittivi u
negattivi tiddependi fuq il-bilan¢ tar-riskji fl-ekonomija, xokkijiet negattivi u pozittivi bi probabbilta ta’ 40 % u 5%
rispettivament, gew applikati fuq projezzjonijiet trimestrali fl-ahhar ezercizzju.
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It-tabella ta’ hawn taht turi [-kopertura ghal telf fuq self u fuq avvanzi taht I-Istadji 1 u 2. Kull xenarju li jhares 'il quddiem
(ez. linja bazi, pozittiv u negattiv) gie ponderat 100 % minflok ma gew applikati l-ponderazzjonijiet tal-probabbilta tax-

xenarju fit-tliet xenarji.

(FEUR'000)
2025
Pozittiv Linja bazi Negattiv
Skopertura gross 1306 210 1306210 1306 210
Kopertura ghal telf 29944 31693 33605
(FEUR'000)
2024
Pozittiv Linja bazi Negattiv
Skopertura gross 1851153 1851153 1851153
Kopertura ghal telf 28 883 30 301 31819
3.2.3.8  Negozjar mill-gdid tas-self u trazzin

II-BEI iqis is-self bhala self soggett ghal trazzin (jigifieri self, titoli ta’ dejn u impenji ta’ self) li fir-rigward tieghu gew estizi
l-mizuri ta’ trazzin. [l-mizuri ta’ trazzin jikkonsistu f“koncessjonijiet” li 1-BEI jiddeciedi li jaghmel lejn obbligant li jitgies
mhux kapaci jikkonforma mat-termini u mal-kundizzjonijiet kuntrattwali dwar is-servizzjar ta’ dejn minhabba
d-diffikultajiet finanzjarji tieghu, sabiex l-obbligant ikun jista’ jisservizzja d-dejn jew jiffinanzja mill-gdid, totalment jew
parzjalment, il-kuntratt. L-iskoperturi ghandhom jigu ttrattati bhala soggetti ghal mizuri ta' tolleranza supervizorja jekk
tkun saret koncessjoni, irrispettivament minn jekk kwalunkwe ammont ikunx skadut, jew l-iskopertura tkunx
ikklassifikata bhala inadempjenti. L-iskoperturi ma ghandhomx jigu ttrattati bhala soggetti ghal mizuri ta' tolleranza
supervizorja meta l-obbligant ma jkunx jinsab fdiffikultajiet finanzjarji.

Fil-kors normali tan-negozju, id-deterjorament tas-self inkwistjoni kien jigi identifikat permezz tad-dispozizzjonijiet tal-linji
gwida u l-proceduri tal-Bank u kien jigi mmonitorjat gabel in-negozjar mill-gdid. Ladarba s-self jigi nnegozjat mill-gdid,
il-BEI ikompli jimmonitorja dan is-self mill-qrib. Fil-kaz tal-istrument finanzjarju jkun indebolit fil-kreditu, dan jitmexxa
ghall-Istadju 3. Is-self se jigi mmonitorjat regolarment fkonformita mal-qafas tal-Bank.

II-mizuri u l-prattiki ta’ trazzin imwettqin mill-BEI bhala parti mill-attivitajiet ta’ ristrutturar tieghu matul il-perjodu ta’
rapportar jinkludu, izda mhumiex limitati ghal, estensjoni tal-maturitajiet, differiment tal-kapital biss, differiment tal-

kapital u tal-imghax, ksur ta’ patti materjali u kapitalizzazzjoni tal-arretrati.

L-operazzjonijiet soggetti ghal mizuri ta’ trazzin jigu rrapportati bhala tali fit-tabella ta’ hawn taht:

(fEUR’000)
31.12.2025 31.12.2024
Produttivi Improduttivi Produttivi Improduttivi
Numru ta’ operazzjonijiet soggetti ghal prattiki ta’ trazzin 1 9 3 7
Valuri riportati (inkl. l-imghax u l-ammonti arretrati) 9569 71509 60223 35718
Kopertura tal-ECL rikonoxxuta 106 45760 622 11156
Introjtu mill-imghax fir-rigward tal-operazzjonijiet imrazzna 687 1601 3353 1717
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(fEUR’000)
Mizuri ta’ trazzin
Estensioni tal- Differiment ta’ | Ksur tal-patti kﬁ;ii?;ih
31.12.2024 Jom kapital u finanzjarji Ohrajn oo T | 31.12.2025
maturitajiet imohax matesiali terminazzjoni
g ) ufjew thassir
paczzjonfiet 22382 . | -9643 . -1 460 11279
inanzjarji
Korporattivi 73559 13767 6580 4154 - -28261 69799
Total 95941 13767 6 580 -5489 - -29721 81078
3.2.4 Riskju ta’ kreditu fuq flus u fuq ekwivalenti ta’ flus

II-fondi disponibbli jigu investiti fkonformita mal-iskeda tal-Facilita tal-obbligi ta’ Zborz kuntrattwali. Fil-31 ta’ Dicembru
2025 u fil-31 ta’ Dicembru 2024, l-investimenti kienu fil-forma ta’ depoziti bankarji, ta’ certifikati ta’ depoziti u ta’ karti
kummer¢jali.

L-entitajiet awtorizzati ghandhom klassifikazzjoni simili ghall-klassifikazzjonijiet ghal perjodu ta’ zmien qasir u twil
mehtiega ghall-pjazzamenti tat-tezor tal-BEI stess. Fkaz li jinghataw klassifikazzjonijiet differenti minn aktar minn agenzija
ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu wahda, tghodd l-aktar klassifikazzjoni baxxa. Il-limitu massimu awtorizzat ghal kull bank
awtorizzat bhalissa huwa EUR 50 000 000 (hamsin miljun euro). E¢¢ezzjoni ghal din ir-regola nghatat lil Societe Generale,
fejn il-Facilita ghandha l-kontijiet tal-flus operazzjonali taghha. Il-limitu ta’ kreditu fuq terminu qasir ghal Societe Generale
S. A. fil-31 ta’ Dicembru 2025 u [-31 ta’ Dicembru 2024 jammonta ghal EUR 110 000 000 (mija u ghaxar miljun euro).
[-limitu mizjud japplika ghas-somma ta’ flus mizmuma fil-kontijiet tal-flus operazzjonali u l-istrumenti mahruga minn
din il-kontroparti u mizmuma mill-portafoll tat-tezor.

L-investimenti kollha saru ma’ entitajiet awtorizzati b’'maturita massima ta’ 3 xhur mid-data tal-valur. Il-ksur kollu tal-limitu
tal-iskopertura ta’ kreditu gie rrapportat lil mandanti. Fil-31 ta’ Dicembru 2025 u fil-31 ta’ Dicembru 2024, id-depoziti
kollha bterminu, il-karti kummer¢jali u Iflus fl-idejn mizmuma mill-portafoll tat-tezor tal-Facilita kellhom
klassifikazzjoni minima ta’ P-2 (l-ekwivalenti ta’ Moody’s) fil-jum tas-saldu.

It-tabella li gejja turi s-sitwazzjoni tal-flus u l-ekwivalenti ta’ flus inkluz I-imghax dovut (PEUR’000):

Klassifikazzjoni minima | Klassifikazzjoni minima
ghal terminu qasir ghal terminu twil 31.12.2025 31.12.2024

(It-terminu ta’ Moody’s) | (It-terminu ta’ Moody’s)

P-1 Aaa 210685 13 % 124 532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173639 11 %
P-1 Aa2 99792 6% - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19 %
P-1 A2 444741 26 % 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11 % 367211 22%
p-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
p-2 Baal - 0% 79777 5%
Total 1665129 100 % 1638 604 100 %

124154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



GU C, 8.10.2026 MT

3.2.5 Riskju ta’ kreditu fuq id-derivattivi

3.2.5.1 Politika dwar ir-riskju ta’ kreditu tad-derivattivi

Ir-riskju ta’ kreditu fir-rigward tad-derivattivi huwa rrapprezentat mit-telf li parti specifika tkun garrbet, fejn il-kontroparti
l-ohra fil-ftehim ma tkunx tista’ tonora l-obbligi kuntrattwali taghha. Ir-riskju ta’ kreditu asso¢jat mad-derivattivi jvarja
skont ghadd ta’ fatturi (bhar-rati tal-imghax u r-rati tal-kambju) u generalment ikun jikkorrispondi biss ghal porzjon zghir
tal-valur nozzjonali taghhom.

Matul il-kors normali tal-attivita taghha, il-Facilita tista’ tidhol fkuntratti ta’ swap, bil-hsieb li tihheggja operazzjonijiet
specifici ta’ ghoti b’self, jew inkella fkuntratti forward tal-valuta, bil-hsieb li tihheggja l-pozizzjonijiet tal-valuta taghha
denominati fvaluti ohrajn innegozjati b’'mod attiv, ghajr I-Euro. L-iswaps kollha jigu ezegwiti mill-BEI ma' kontroparti
esterna. L-iswaps jigu rrangati mill-istess Ftehimiet Principali tal-Iswaps u 1-Annessi ghall-Appogg tal-Kreditu ffirmati bejn
il-BEI u l-kontrapartijiet esterni tieghu.

3.2.5.2  Kejl tar-riskju ta’ kreditu ghad-derivattivi

L-iswaps kollha ezegwiti mill-BEI li huma relatati mal-Facilita jigu ttrattati fl-istess qafas kuntrattwali u metodologiji
applikati ghad-derivattivi nnegozjati mill-BEI ghall-finijiet tieghu stess. B'mod partikolari, l-eligibbilta tal-kontropartijiet
tal-iswaps tigi ddeterminata mill-BEI abbazi tal-istess kundizzjonijiet ta’ eligibbilta applikati ghall-finijiet tal-iswaps generali
tieghu.

1I-BEI jkejjel l-iskopertura ghar-riskju ta’ kreditu relatat ma’ tranzazzjonijiet ta’ swaps u derivattivi bl-uzu tal-approcc tal-
Iskopertura Koperta Kurrenti u tal-Iskopertura Futura Potenzjali ghar-rapportar u ghall-monitoragg tal-limiti. Dawn
il-metrici jinkludu bis-shih id-derivattivi relatati mal-Facilita ta’ Investiment.

II-Facilita tidhol fkuntratti ta’ swap tal-valuti skont ir-rata tal-kambju (“swaps FX”) ghal terminu qasir sabiex tihheggja
r-riskju tal-kambju fuq l-izborzi ta’ self fvaluti ghajr I-EUR. L-iswaps FX ghandhom maturita massima ta’ 3 xhur u jigu
rriportati regolarment. L-ammont nozzjonali ta’ swaps FX kien ta’ EUR 1060,0 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2025 meta
mgqabbel ma’ EUR 1 330,0 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2024. Il-valur gust ta’ swaps FX jammonta ghal EUR 6,0 miljun fil-
31 ta’ Dicembru 2025 meta mqabbel ma’ EUR - 38,9 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2024.

II-Facilita tidhol fkuntratti ta’ swap bejn il-valuti sabiex tihheggja r-riskju tal-valuta fuq l-izborzi ta’ self fvaluti ghajr I-EUR.
Swaps tal-imghax bejn il-valuti jkollhom maturitajiet ta’ terminu twil. L-ammont nozzjonali ta’ swaps FX kien ta’ EUR 22,9
miljun fil-31 ta’ Dicembru 2025 meta mqabbel ma’ EUR 33,1 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2024. ll-valur gust ta’ swaps FX
jammonta ghal EUR 1,4 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2025 meta mgabbel ma’ EUR 0,5 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2024.

3.2.6 Riskju ta’ kreditu fuq assi finanzjarji tat-tezor

I-portafoll tat-tezor maghmul kollu kemm hu minn karti kummer¢jali mahruga minn sottosovrani, banek u entitajiet
mhux bankarji b’'maturita ta’ aktar minn 3 xhur. L-Istati Membri tal-UE, l-agenziji taghhom, il-banek u l-entitajiet mhux
bankarji huma emittenti eligibbli. II-limitu massimu awtorizzat ghal kull emittent awtorizzat huwa ta’ EUR 50 000 000
(hamsin miljun euro). L-investimenti fbonds ghal perjodu ta’ zmien medju u twil jistghu jkunu wkoll eligibbli skont
ir-rekwiziti tal-likwiditd. Ma kien hemm l-ebda assi finanzjarji tat-tezor fil-31 ta’ Dicembru 2024 u fil-31 ta’ Dicembru
2025.

33 Riskju ta’ likwidita

Ir-riskju tal-likwidita jirreferi ghall-kapacita ta’ entita li tiffinanzja z-zidiet fl-assi u tissodisfa l-impenji hekk kif isiru dovuti,
minghajr ma ggarrab telf inaccettabbli. Dan jista’ jinqasam aktar friskju ta’ likwidita ta’ finanzjament u riskju ta’ likwidita
tas-suq.

Ir-riskju tal-likwidita ta’ finanzjament huwa marbut mar-riskju li entita ma tkunx tista’ tiffinanzja mill-gdid in-naha tal-assi
tal-karta tal-bilan¢ taghha u tissodisfa l-obbligi ta’ pagament b'mod shih, mir-rizorsi ta’ likwidita facilment disponibbli.
Ir-riskju tal-likwidita tas-suq huwa l-volatilita osservata fil-valur ekonomiku ta’, jew fl-introjtu derivat mill-pozizzjonijiet ta’
entita minhabba l-inabbilta potenzjali taghha li tezegwixxi tranzazzjoni li sservi biex tpaci, telimina jew tnaqqas tali
pozizzjonijiet pendenti bi prezzijiet tas-suq ragonevoli.
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3.3.1 Gestjoni tar-riskju ta’ likwidita

[I-Facilita giet iffinanzjata primarjament minn kontribuzzjonijiet annwali mill-Istati Membri kif ukoll minn rimborzi li
jirrizultaw mill-operazzjonijiet tal-Facilita. Fkonformita mad-Decizjoni (UE) 2020/2233, ir-rimborzi mill-FI tal-AKP
ghandhom jigu skjerati fil-qafas tal-NDICI. Madankollu, id-disponibbilta ta’ dawk ir-rimborzi li ghandhom jigu ttrasferiti
hija kundizzjonali ghas-sostenn ta’ livell adegwat ta’ likwidita taht I-IF tal-AKP.

[I-Facilita timmaniggja r-riskju tal-likwidita ta’ finanzjament taghha primarjament billi tippjana I-htigijiet netti ta’ likwidita
taghha. Sabiex ikompli jitnaqqas ir-riskju ta' likwidita, il-Facilita zzomm rizerva ta’ likwidita suffi¢jenti sabiex tkopri fkull
PIT l-izborzi ta’ flus imbassra, kif ikkomunikati perjodikament mid-Dipartiment tal-Ghoti b’Self tal-BEL Il-fondi jigu
investiti fis-suq tal-flus u fis-swieq tal-bonds fil-forma ta’ depoziti interbankarji u strumenti finanzjarji ohrajn ghal perjodu
ta’ zmien qasir billi jitgiesu l-obbligi tal-izborzar tal-flus tal-Facilita. L-assi likwidi tal-Facilita jigu gestiti mid-Dipartiment
tat-Tezor tal-Bank bil-hsieb li tinZamm zomm likwidita xierqa sabiex tippermetti lill-Facilita tissodisfa l-obbligi taghha.

Ta’ min jenfasizza li I-kapital huwa gestit biss minn perspettiva ta’ likwidita, kif deskritt hawn fuq.

Fkonformita mal-princ¢ipju tas-segregazzjoni tad-dmirijiet bejn il-Front Office u 1-Back Office, l-operazzjonijiet ta’ saldu
relatati mal-investiment ta’ dawn l-assi jaqghu taht ir-responsabbilta tad-Dipartiment tal-Ippjanar u s-Saldu tal-
Operazzjonijiet tal-BEL. Barra minn hekk, l-awtorizzazzjoni tal-kontropartijiet u I-limiti ghall-investimenti tat-tezor, kif
ukoll il-monitoragg ta’ tali limiti, huma r-responsabbilta tal-GR&C tal-Bank.

3.3.2 Kejl tar-riskju ta’ likwidita

It-tabelli fdin it-tagsima janalizzaw l-obbligazzjonijiet finanzjarji tal-Facilita skont il-maturita abbazi tal-perjodu li jkun
baqa’ bejn id-data tal-karta tal-bilan¢ u d-data tal-maturita kuntrattwali (abbazi tal-flussi tal-flus mhux skontati).

Ftermini ta’ obbligazzjonijiet finanzjarji mhux derivattivi, il-Facilita ghandha impenji fil-forma ta’ porzjonijiet mhux
zborzati tal-kreditu skont il-ftehimiet ta’ self iffirmati, ta’ porzjonijiet mhux zborzati tal-ftehimiet ta’ sottoskrizzjoni/
investiment tal-kapital iffirmati, tal-garanziji tas-self moghtija jew ta’ sussidji tar-rata tal-imghax u AT impenjati.

Is-self taht il-FI ghandu skadenza ta’ zborz. Madankollu, l-izborzi jsiru fhinijiet u fammonti li jirriflettu l-progress tal-
progetti ta’ investiment sottostanti. Barra minn hekk, is-self tal-FI jikkostitwixxi tranzazzjonijiet imwettqa fambjent
operatorju relattivament volatili, sabiex b’hekk l-iskeda ta’ zborz taghhom hija soggetta ghal livell sinifikanti ta’ incertezza.

Investimenti kapitali jsiru dovuti meta u hekk kif il-manigers tal-fondi tal-ekwita johorgu sejhiet validi ghall-kapital, u dan
jirrifletti I-progress fl-attivitajiet ta’ investiment taghhom. Il-perjodu ta’ prelevament generalment ikun ta’ 3 snin, li ta’ spiss
ikollu jittawwal b’sena jew sentejn. Certi impenji ta’ Zborz generalment jissopravivu sa tmiem il-perjodu tal-prelevament
sad-disponiment shih tal-investimenti sottostanti tal-fond, hekk kif il-likwidita tal-fond tista’ ma tkunx bizzejjed minn
zmien ghal Zmien sabiex tissodisfa l-obbligi ta’ pagamenti li jirrizultaw fir-rigward ta’ tariffi jew spejjez ohrajn.

Il-garanziji mhumiex soggetti ghal impenji specifici ta’ zborz sakemm ma tigix ezercitata garanzija. L-ammont tal-garanziji
pendenti jitnaqqas flimkien mal-iskeda ta’ hlas lura tas-self garantit.

Is-sussidji impenjati tar-rata tal-imghax tal-flussi tal-hrug tal-flus isehhu fil-kaz tas-self issussidjat iffinanzjat minn rizorsi
proprji tal-Bank. Il-“Flussi ta’ hrug ghal sussidji tar-rata tal-imghax impenjati” rrapportati jirrapprezentaw biss impenji
relatati ma’ dan is-self aktar milli l-ammont totali ta’ sussidji impenjati tar-rata tal-imghax mhux zborzati. Bhal fil-kaz tas-
self, l-iskeda tal-izborz taghhom hija incerta.

“Fluss ta’ hrug nominali gross” ta’ AT impenjata fit-tabella “Profil tal-maturitd ta’ obbligazzjonijiet finanzjarji mhux
derivattivi” tirreferi ghall-porzjon totali mhux zborzat fil-kuntratti AT iffirmati. L-iskeda taz-zmien tal-izborz hija soggetta
ghal livell sinifikanti ta’ incertezza. Flussi ta’ hrug ta’ flus ikklassifikati fil-bucket ta’ “3 xhur jew inqgas” jirrapprezentaw
l-ammont pendenti ta’ fatturi ricevuti sad-data tar-rapportar.

L-impenji ghal obbligazzjonijiet finanzjarji mhux derivattivi li ghalihom ma hemm ebda data tal-maturita kuntrattwali
definita huma kklassifikati taht “Maturita Mhux Definita”. L-impenji, li ghalihom hemm irregistrata talba ghal zborz ta’ flus
fid-data tar-rapportar, huma kklassifikati taht it-taqsima tal-hin rilevanti.
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Ftermini tal-obbligazzjonijiet finanzjarji ta’ derivattivi, il-profil tal-maturita jirrapprezenta I-flussi ta’ flus kuntrattwali gross
mhux skontati ta' kuntratti ta’ swaps inkluz swaps bejn il-valuti (CCS), swaps tar-rati tal-imghax bejn il-valuti (CCIRS),
swaps ta’ valuti fuq terminu qgasir u swaps tar-rati tal-imghax.

(FEUR'000)
Aktar Aktar Fluss ta’
Profil tal-maturita ta’ obbligazzjonijiet finanzjarji mhux 3 xh inn 3 minn Aktar Maturita hrug
derivattivi > xhur n;lmn sena 1 minn 5 Mhux e i
fil-31.12.2025 jewangas |- xS g s snin Definita | O
sena 1 snin gross
Hrug ghal self impenjat izda mhux zborzat 122352 - - 231 835 354187
Flussi ta h.rug. ta’ fonsh ta’ investiment impenjati 165 i i 184 676 184 841
u sottoskrizzjoni tal-ishma
Ohrajq (garanzji ffirmati mhux mahruga, i i i 7500 2500
garanziji mahruga)
Fluss1 ta’ hrug ghal sussidji impenjati tar-rata tal- i i i 939 148 239 148
imghax
Flussi ta’ hrug ghal ammonti dovuti lill-BEI 3199 19 942 - - 23141
Flussi ta’ hrug ghal ammonti dovuti lill-KE - | 243853 - - 243 853
Flussi ta’ hrug ghal TA impenjati 844 - - 10 465 11309
Total 126 560 | 263795 - 668624 | 1058979
(FEUR'000)
Aktar Aktar Fluss ta’
Profil tal-maturita ta’ obbligazzjonijiet finanzjarji 3 xh inn 3 minn Aktar Maturita hrug
mhux derivattivi > Xhur nlllmn sena 1 minn 5 Mhux e i
fil-31.12.2024 Jewangas - X g s snin Definita fominai
sena 1 snin gross
Hrug ghal self impenjat izda mhux zborzat 80913 | 20208 - - 575108 676229
Hrug ta .forlxdl ta’ investiment impenjati u 4190 i i i 233696 237 886
sottoskrizzjoni tal-ishma
Ohrajq (garanziji ffirmati mhux mahruga, i i i i 7500 9500
garanziji mahruga)
Hrug ghal sussidji impenjati tar-rata tal- i i i i 334754 334754
imghax
Flussi ta’ hrug ghal TA impenjati 1859 - - - 18 341 20200
Total 86 962 20208 - - 1164399 | 1271569
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(fEUR'000)
Profil tal-maturita tz’ obblig.a.zzj onijiet finanzjarji 3 xhur jew Aktar minn 3 Aktar minn Aktar minn Influss/hrug
erivattivi h 1 sena 1sa 5 5 s inali
fll-311 22025 angas Xnur sa sena snin sSnin nominali gross
CCS u CCIRS - Influssi 131 10242 13126 - 23499
CCS u CCIRS - Hrug -81 210451 | -13026 - 223558
Swaps tal-valuti ghal terminu qasir - Influssi 1060000 - - - 1060 000
Swaps tal-valuti ghal terminu qasir - Hrug -1056455 - - - -1056 455
Total 3595 -209 100 - 3486
(FEUR'000)
Profil tal-maturita ta’ obbliga;zjonijiet finanzjarji 3 xhur jew Aktar minn 3 Aktar minn Aktar minn Influss/hrug
derivattivi h sena 1sa 5 . inali
f1-31.12.2024 anqas xhur sa sena 1 <nin 5 snin nominali gross
CCS u CCIRS — Influssi 157 10 405 22613 832 34007
CCS u CCIRS - Hrug -87 -12310 -24 852 - 899 -38148
Swaps tal-valuti ghal terminu qasir - Influssi 1330000 - - - 1330000
Swaps tal-valuti ghal terminu qasir - Hrug -1371666 - - - -1371666
Total -41 596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3 Assi u obbligazzjonijiet finanzjarji ghal terminu twil

It-tabella li gejja tistabbilixxi l-assi u l-obbligazzjonijiet finanzjarji mhux derivattivi li mistennija jigu rkuprati jew saldati
aktar minn 12-il xahar wara d-data tar-rapportar.

(fEUR’000)
31.12.2025 31.12.2024

Assi finanzjarji:
Self u avvanzi 1126057 1551776
Ishma u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli 745934 834621
Total 1871991 2386 397
Obbligazzjonijiet finanzjarji:
Ammont dovut lil partijiet terzi (*) 797 534569
Provvedimenti ghall-impenji ta’ self 17 585 18320
Total 18 382 552889

() L-ammonti dovuti lil partijiet terzi jinkludu s-Sussidji tar-rata tal-imghax u 1-AT li ghadhom ma gewx zborzati dovuti lill-Istati
Membri, fejn il-maturita fil-bicca I-kbira mhix definita.
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3.4 Riskju tas-suq

Ir-riskju tas-suq jirrapprezenta r-riskju li bidliet fil-prezzijiet tas-suq u r-rati, bhalma huma r-rati tal-imghax, il-prezzijiet tal-
ekwitd u r-rati tal-kambju jaffettwaw id-dhul tal-entita jew il-valur tal-partecipazzjonijiet taghha fi strumenti finanzjarji.

3.4.1 Riskju tac¢-caqliq fir-rata tal-imghax

Ir-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax li jinholoq mill-volatilita fil-valur ekonomiku tal-pozizzjonijiet tar-rati tal-imghax jew
fl-introjtu derivat minnhom minhabba ¢aqliq avvers fir-rati tal-imghax.

II-Facilita mhijiex affettwata direttament mill-fluttwazzjoni tal-valur ekonomiku taghha jew mid-diskrepanzi fl-ipprezzar
bejn assi, obbligazzjonijiet u strumenti ta’ hegg differenti minhabba li ma ghandhiex obbligazzjonijiet li jrendu imghax.
I-Facilita tkejjel ir-riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax taghha, fuq bazi annwali, billi tapplika xenarji ta’ xokk standardizzati
tal-EBA (*) li juru l-impatti kemm fuq il-valur ekonomiku tal-ekwita kif ukoll fuq l-introjtu mill-imghax nett minn
movimenti avversi fir-rati tal-imghax.

Riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax fuq il-Valur Ekonomiku tal-Ekwita

Sabiex tiddetermina l-valur prezenti nett (“VPN”) tas-self u I-flussi tal-flus tal-iswaps tal-thheggjar denominati fEUR,
il-Facilita tuza l-kurva EURIBOR ta’ 3 xhur. II-VPN tal-flussi tal-flus tas-self denominati f'valuti mhux EUR jigi ddeterminat
bl-uzu tal-kurva EURIBOR ta’ 3 xhur aggustata bl-ispread tal-bazi bejn il-valuti ghall-valuta rispettiva. Ghal dawk il-valuti
mhux EUR li ghalihom mbhijiex disponibbli kurva ta’ skont affidabbli u kompluta bizzejjed, tintuza l-kurva ta’ skont tal-
EUR jew tal-USD.

Fil-31 ta’ Dicembru 2025, l-aghar impatt tax-xenarji tat-testijiet supervizorji ta’ outliers tal-EBA jnaqqas il-valur ekonomiku
tal-ekwita b’EUR 60,2 miljun (2024: EUR 81,0 miljun).

Riskju tac-caqliq fir-rata tal-imghax fuq il-Qligh

Jikkwantifika [-ammont ta’ introjtu mill-imghax nett li jinbidel matul it-12-il xahar li gejjin jekk il-kurvi kollha tar-rata tal-
imghax jongsu b’zewg punti percentwali u jekk l-ebda impenn ezistenti ma jkun qed jigi zZborzat b’'mod effettiv. Bil-
pozizzjonijiet fis-sehh fil-31 ta’ Dicembru 2025, l-introjtu mill-imghax nett jonqos minn EUR 33,3 miljun (2024:
EUR 34,7 miljun) jekk ir-rati tal-imghax jongsu b’200 punt bazi.

Biex jarrikkixxi l-analizi tas-sensittivita tal-introjtu mill-imghax nett, l-introjtu mill-imghax nett jizdied bEUR 33,7 miljun
(2024: EUR 35,1 miljun) jekk ir-rati tal-imghax jonqsu b’200 punt bazi.

3.4.2 Riskji tal-kambju

Riskju tal-kambju (“FX”) huwa r-riskju ghall-valur ekonomiku jew ghall-introjtu derivat mill-pozizzjonijiet tal-FI minhabba
movimenti avversi tar-rati FX.

Minhabba valuta kontabilistika ta’ referenza (EUR ghall-Fl), il-Facilita hija esposta ghar-riskju FX kull meta jkun hemm
diskrepanza fil-valuta bejn l-assi, l-obbligazzjonijiet u l-istrumenti ghall-ihheggjar.

3.4.2.1 Riskju tal-kambju u assi tat-tezor

L-assi tat-tezor tal-FI huma denominati fEUR jew fUSD.
Ir-riskju tal-FX huwa kopert permezz ta’ FX jew tranzazzjonijiet spot jew bil-quddiem, tpartit FX jew tpartit bejn il-valuti.

Id-Dipartiment tat-Tezor tal-BEI jista', fejn jitqies necessarju u xieraq, juza kull strument iehor, skont il-politika tal-Bank, li
jipprovdi protezzjoni kontra r-riskji tas-suq imgarrba fir-rigward tal-attivitajiet finanzjarji tal-IF.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.22 Riskju tal-kambju u operazzjonijiet iffinanzjati jew garantiti mill-FI

II-kontribuzzjonijiet tal-FI tal-Istati Membri jaslu fEUR. L-operazzjonijiet iffinanzjati jew garantiti mill-FI kif ukoll is-sussidji
tar-rata tal-imghax jistghu jkunu denominati fEUR, USD jew kwalunkwe valuta ohra awtorizzata.

Kull meta t-tranzazzjonijiet denominati f'valuti ohrajn minbarra I-EUR jithallew mhux ihheggjati, tinholoq skopertura ghar-
riskju tal-kambju (kontra l-valuta ta’ referenza EUR). Il-linji gwida ghall-ihheggjar tar-riskju tal-kambju tal-FI huma stabbiliti
hawn taht.

3.4.2.2.1. Ihheggjar ta’ operazzjonijiet denominati f'USD

Ir-riskju tal-FX iggenerat mill-operazzjonijiet tal-FI denominati fUSD ghandu jkun kopert fuq bazi aggregata permezz ta’
swaps tal-FX EUR/USD, riportati u aggustati ftermini ta’ ammont fuq bazi perjodika. L-uzu ta’ swaps FX iservi skop
doppju. Fuq naha wahda tigi ggenerata l-likwidita necessarja ghal Zborzi godda (self u ekwitd) u fuq in-naha l-ohra
jinzamm makrohhegg tal-FX.

Fil-bidu ta’ kull perjodu, il-flussi tal-flus li jridu jigu rcevuti jew jithallsu fUSD matul il-perjodu li jmiss ghandhom jigu
kkalkolati abbazi tar-rimborziftal-izborzi ppjanati jew mistennija. Sussegwentement, l-iswaps FX li jimmaturaw ghandhom
jigu riportati, bl-ammont taghhom jigi aggustat sabiex ikopri tal-anqas il-htigijiet ta’ likwidita fUSD ipprogettati matul
il-perjodu li jmiss.

Fuq bazi ta’ kull xahar, il-pozizzjoni tal-FX fUSD ghandha tigi hheggjata, jekk tagbez il-limiti rilevanti, permezz ta’
operazzjoni spot jew forward.

Fperjodu ta’ riportar, id-deficits tal-likwidita fUSD mhux mistennija ghandhom ikunu koperti permezz ta’ operazzjonijiet
ta’ swaps FX ad ho, filwaqt li 1-eccessi tal-likwidita ghandhom jigu investiti fassi tat-tezor jew inkella jigu kkonvertiti fEUR
jekk isehhu minn zieda fil-pozizzjoni tal-FX.

3.4.2.2.2. Operazzjonijiet ta’ hheggjar denominati f'valuti ohrajn minbarra EUR jew USD

Operazzjonijiet tal-IF denominati f'valuti ohra minbarra I-EUR u 1-USD ghandhom jigu koperti permezz ta’ kuntratti ta’
swaps bejn il-valuti bl-istess profil finanzjarju bhas-Self sottostanti, sakemm ikun operazzjonali suq tal-iswaps.

L-IF ghandu operazzjonijiet ta’ hheggjar denominati fvaluti li ghalihom il-possibbiltajiet tal-ihheggjar jew mhumiex
effi¢jenti jew huma disponibbli bi prezz gholi. Dawn l-operazzjonijiet huma denominati fil-valuti lokali (“LCs”) izda jigu
saldati fEUR jew USD. Il-qafas tar-riskju finanzjarju, li gie approvat mill-Kumitat tal-IF fit-22 ta’ Jannar 2015, joffri
l-possibbilta li wiehed jihheggja skopertura tal-FX fI-LCs li juru korrelazzjoni pozittiva sinifikanti mal-USD sintetikament
permezz ta’ derivattivi b’denominazzjoni USD. L-LCs ihheggjati sintetikament ma’ derivattivi denominati fUSD huma
rrapportati fit-tabella fit-tagsima 3.4.2.2.3 hawn taht, taht l-entrata “Valuti lokali (taht hegg sintetiku)”, filwaqt li I-LCs
mhux ihheggjati sintetikament b’'USD huma rrapportati fl-istess tabella taht l-entrata “Valuti lokali (mhux taht hegg
sintetiku)”.

Barra minn hekk, ghal self denominat f'valuti ghajr EUR, USD jew valuti li ghalihom mhuwiex possibbli hheggjar permezz
ta’ kuntratti ta’ swap bejn il-valuti, I-IF jimponi komponent tal-imghax addizzjonali msejjah “primjum FX” biex jittaffa
r-riskju ta’ deprezzament potenzjali tal-valuta lokali.

3.42.2.3 Pozizzjoni tal-kambju (fEUR’000)

It-tabelli ta’ din in-nota juru l-pozizzjoni tal-kambju tal-IF.

Il-pozizzjoni tal-kambju hija pprezentata fit-tabella ta” hawn taht skont il-politiki tar-riskju tal-IF (kif deskritta fil-Qafas tar-
riskju finanzjarju tal-IF). Il-pozizzjoni tal-FX skont il-Politiki tar-Riskju hija bbazata fuq ¢ifri tal-kontabilita u ddefinita bhala
I-bilan¢ bejn assi u obbligazzjonijiet maghzulin. L-assi u l-obbligazzjonijiet definiti fil-pozizzjoni tal-FX skont il-Politiki ta’
Riskju huma maghzulin sabiex jigi zgurat li I-qligh ikun jista’ jigi kkonvertit fil-valuta tar-rapportar (EUR) biss meta jigi
ricevut.

II-bidla fil-valur gust fuq l-ishma u titoli ohrajn brendiment varjabbli hija inkluza fil-pozizzjoni tal-FX skont il-Politiki tar-
Riskju, kif ukoll l-indebolimenti fuq is-self u l-avvanzi. Derivattivi inkluzi fil-pozizzjoni tal-FX skont il-Politiki tar-Riskju
huma kkunsidrati bil-valur nominali taghhom minflok bil-valur gust taghhom, sabiex jigu allinjati mal-valur tal-assi
mizmuma, megqjusa wkoll bil-valur nominali taghhom aggustat bl-indeboliment ghal self.
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Fit-tabelli ta’ hawn taht il-bgjja tal-assi u tal-obbligazzjonijiet, li jinkludu prin¢ipalment l-imghax dovut fuq self, fuq
derivattivi u fuq sussidji, huma pprezentati bhala “pozizzjoni tal-FX eskluza mill-Politiki tar-Riskju”.

Impenji u
Fil-31 ta’ Dicembru 2025 Assi u obbligazzjonijiet obbligazzjonijiet
kontingenti
Pozizzjoni tal-FX Pozizzjoni tal-FX o :
Valuti skont il-Politiki tar- |~ eskluza mill-Politiki POZK‘Z?O?‘lt}il.'IFX fil-
Riskju tar-Riskju arta tak-brianc

uUsD 1294 -31642 -30 348 164 405
Valuta lokali
(taht hegg sintetiku)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Valuta lokali (mhux taht hegg
sintetiku) (*)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
Valuti mhux EUR totali 152597 -34074 118 523 164 405
EUR 2676672 2676672 636494
Total EUR u mhux EUR 152597 2642598 2795195 800 899
() Ara t-tagsima 3.4.2.2.2 ghal spjegazzjonijiet dwar hegg sintetiku.

Impenji u

Fil-31 ta’ Dicembru 2024 Assi u obbligazzjonijiet obbligazzjonijiet
kontingenti
Pozizzjoni tal-FX Pozizzjoni tal-FX o .
Valuti skont il-Politiki tar- eskluza mill-Politiki POZKIZZtJOItnltil.iFX‘ﬁl_
Riskju tar-Riskju arta tal-brianc

usD -45774 -21740 -67514 235603
Valuta lokali
(taht hegg sintetiku) (*)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR
Valuti mhux EUR totali 190 987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
Total EUR u mhux EUR 190 987 3113924 3304911 1279 463

(*) Ara t-tagsima 3.4.2.2.2 ghal spjegazzjonijiet dwar hegg sintetiku.
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3.4.23 Analizi tas-sensittivita tal-valuta barranija

Fil-31 ta’ Dicembru 2025 deprezzament ta’ 10 % ta’ EUR kontra l-valuti kollha li mhumiex EUR jirrizulta fzieda fir-rizorsi u
l-profitt tal-kontributuri li jammontaw ghal EUR 13,2 miljun (il-31 ta’ Dicembru 2024: EUR 18,4 miljun). Apprezzament
ta’ 10 % tal-EUR kontra l-valuti kollha li mhumiex EUR jirrizulta fi tnaqqis tar-rizorsi u l-profitt tal-kontributuri li
jammontaw ghal EUR -10,8 miljun (il-31 ta’ Dicembru 2024: EUR - 15,1 miljun).

3.4.2.4  Ratita konverzjoni

Ir-rati tal-konverzjoni li gejjin kienu ntuzaw biex tigi stabbilita l-karta tal-bilan¢ fil-31 ta’ Dicembru 2025 u fil-
31 ta’ Dicembru 2024:

il-31 ta’ Dicembru 2025 31 ta’ Dicembru 2024

Valuti li mhumiex tal-UE

Pula tal-Botswana (BWP) 16,18 14,49
Pesos tar-Repubblika Dominicana (DOP) 73,78 63,09
Dollari tal-Figi (F]D) 2,62 2,38
Gourde tal-Haiti (HTG) 153,14 135,09
Dollaru Gamajkan (MD) 185,35 161,15
Shillings Kenjani (KES) 151,20 133,69
Ouguiyas tal-Mauritania (MRU) 46,70 41,30
Rupees tal-Mauritius (MUR) 54,08 48,56
Metikal tal-Mozambique (MZN) 74,22 65,65
Naira Nigerjana (NGN) 1693,57 1591,68
Franki tar-Rwanda (RWF) 1698,60 1419,85
Shillings tat-Tanzanija (TZS) 2862,12 2 490,24
Shillings tal-Uganda (UGX) 4 240,00 3812,00
Dollari Amerikani (USD) 1,18 1,04
Franki tas-CFA (XAF/XOF) 655,96 655,96
Rand tal-Afrika t'Isfel (ZAR) 19,44 19,62
Kvacha taz-Zambja (ZMW) 25,98 28,87

343 Riskju tal-prezz tal-ekwita

Ir-riskju tal-prezz tal-ekwita jirreferi ghar-riskju li I-valuri gusti ta’ investimenti fl-ekwitajiet jonqsu b'rizultat tal-bidliet fil-
livelli tal-prezzijiet tal-ekwita u/jew il-valur ta’ investimenti fl-ekwita.

L-IF hu espost ghal riskiji tal-prezz tal-ekwita permezz tal-investimenti fl-ekwita diretti u fondi tal-kapital tar-riskju.

Il-valur tal-pozizzjonijiet ta’ ekwita mhux elenkati mhuwiex fa¢ilment disponibbli ghall-finijiet ta’ monitoragg u kontroll
fuq bazi kontinwa. Ghal tali pozizzjonijiet, l-ahjar indikazzjonijiet disponibbli jinkludu Il-prezzijiet derivati minn
kwalunkwe teknika ta’ valwazzjoni rilevanti.

L-effetti fuq ir-rizorsi tal-kontributuri tal-Facilita (bhala rizultat ta’ bidla fil-valur gust tal-portafoll ta” ekwita disponibbli
ghall-bejgh) minhabba bidla ta’ +/-10 % fil-valur ta’ ekwita diretta individwali u fl-investimenti kapitali ta’ riskju, bil-
varjabbli l-ohrajn kollha jinzammu kostanti, huma EUR 74,6 miljun u EUR -74,6 miljun rispettivament fil-
31 ta’ Dicembru 2025 (EUR 83,5 miljun u EUR - 83,5 miljun rispettivament fil-31 ta’ Dicembru 2024).
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4 Valuri gusti tal-istrumenti finanzjarji

4.1 Klassifikazzjonijiet tal-kontabilita u valuri gusti

It-tabella li gejja turi l-ammonti riportati u l-valuri gusti tal-assi finanzjarji u tal-obbligazzjonijiet finanzjarji, inkluzi l-livelli
taghhom fil-gerarkija tal-valur gust. Dawn ma jinkludux informazzjoni ta’ valur gust ghal assi finanzjarji u obbligazzjonijiet
finanzjarji mkejla abbazi tal-AC ghax l-ammont mizmum fil-kotba huwa approssimazzjoni ragonevoli tal-valur gust.
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(fEUR'000)

Fil-31 ta' Dicembru 2025 Ammont riportat Valur gust
srament | iy | B st | o ASL | A . . |
finanzjarji St e finanzjarji | obbligazzjonijiet Total Livell 1 Livell 2 Livell 3 Total
derivattivi Vigj:jgh avvanzi tat-tezor | finanzjarji ohrajn
Assi finanzjarji mkejla b'mod obbigatorju
abbazi tal-FVTPL
Strumenti finanzjarji derivattivi 7 819 - - - - 7819 - 7 819 - 7 819
Fond ta’ Kapital ta’ Riskju - 550528 - - - 550528 - -] 550528 550528
Investimenti ta’ Ekwita Diretta - 195 406 - - - 195 406 - -| 195406 195 406
Self u avvanzi - - 77 287 - - 77 287 - - 77 287 77 287
‘;‘lfliiﬁf;:t"‘;‘g{la;{il:;’;‘;‘ltia'l‘_‘ll:“?%";{"m"d 7819| 745934 77287 - .| 831040 - 7819| 823221| 831040
Assi finanzjarji mkejla abbazi tal-AC
Flus u ekwivalenti ta' flus - -| 1665129 - -| 1665129 89790 1575339 -1 1665129
Self u avvanzi - - 986 224 - - 986 224 - 953612 - 953612
Ammonti ricevibbli minghand i i i ) i i i i i i
il-kontributuri
Assi finanzjarji tat-tezor - - - - - - - - - -
Assi ohrajn - - - - 36 833 36833 - - - -
fﬁignanzjarji totali mkejla abbazi - -| 2651353 - 36833| 2688186 89790 2528951 -| 2618741
Assi finanzjarji totali 7819 745934 | 2728640 - 36833| 3519226
Obbligazzjonijiet finanzjarji mkejla
fI-FVTPL
Strumenti finanzjarji derivattivi -411 - - - - -411 - -411 - -411
;Z{’l;)l;l;gglz_jl:(g%l)it finanzjarji totali mkejla 411 i i ) i 411 i 411 i 411
Obbligazzjonijiet finanzjarji abbazi
tal-AC
Provvedimenti ghall-impenji ta’ self - - - - -17 585 -17 585
Ammonti dovuti lil partijiet terzi - - - - -658146| -658146
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(fEUR'000)

Fil-31 ta' Dicembru 2025 Ammont riportat Valur gust
.| Ishma u titoli . .
Strumenti , . Assi Assif
finanzjarji b ren.dll;;?n t| Flus, selfu finanzjarji | obbligazzjonijiet Total Livell 1 Livell 2 Livell 3 Total
derivattivi V?)gjajn ! avvanzi tat-tezor | finanzjarji ohrajn
Obbligazzjonijiet ohrajn - - - - -3044 -3044
331;)2152:11.]:3“1“ finanzjarji totali mkejla i i i . 678775 -678775
Obbligazzjonijiet finanzjarji totali -411 - - - -678775| -679186
(fEUR’000)
Fil-31 ta’ Dicembru 2024 Ammont riportat Valur gust
Strumenti IE},lmadl.l titoli il If Assi Assil
finanzjarji rens lérlljn us, set u finanzjarji | obbligazzjonijiet Total Livell 1 Livell 2 Livell 3 Total
derivattivi Vzg:ajn ! avvanzl tat-tezor | finanzjarji ohrajn
Assi finanzjarji mkejla b'mod obbigatorju
abbazi tal-FVTPL
Strumenti finanzjarji derivattivi 783 - - - - 783 783 - 783
Fond ta’ Kapital ta’ Riskju - 655817 - - - 655 817 -| 655817 655817
Investiment 'Ekwita Diretta - 178 804 - - - 178 804 -| 178804 178 804
Self u avvanzi - - 136983 - - 136 983 -] 136983 136 983
‘(':‘lfls)‘hf;::‘;‘;{f;ﬁ;:;i‘lt‘a'l“g‘;%i’ mod 783| 834621 136 983 - | 972387 783| 971604| 972387
Assi finanzjarji abbazi tal-AC
Flus u ekwivalenti ta' flus - - 1638 604 - -| 1638604 1638 604 -| 1638604
Self u avvanzi - - 1361065 - -| 1361065 1321715 -| 1321715
Ammonti ricevibbli minghand
il-kontributuri i i 7482 i i 7482 i i i
Assi finanzjarji tat-tezor - - - - - - - - -
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(fEUR'000)

Fil-31 ta’ Dicembru 2024 Ammont riportat Valur gust
Strumenti Ilsjl,qmadl.l titoli il If Assi Assil
finanzjarji rens 1t1,1}1;1:n us, Sei U finanzjarji | obbligazzjonijiet Total Livell 1 Livell 2 Livell 3 Total
derivattivi vanabbl avvanzi tat-tezor | finanzjarji ohrajn
ohrajn
Assi ohrajn - - - - - - - - -
Assi finanzjarji totali mkejla abbazi : | 3007151 : -| 3007151 -| 2960319 2960319
Assi finanzjarji totali 783 834621 3144134 - -| 3979538
Obbligazzjonijiet finanzjarji obbligatorji
mkejla fI-FVTPL
Strumenti finanzjarji derivattivi -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
Obbligazzjonijiet finanzjarji totali mkejla
abbazi tal-FVTPL -39210 - - - - -39210 - -39210 -39210
Obbligazzjonijiet finanzjarji abbazi f1-AC
Provvedimenti ghall-impenji ta’ self - - - - -18320 -18 320
Ammonti dovuti lil partijiet terzi - - - - -566083| -566083
Obbligazzjonijiet ohrajn - - - - -3289 -3289
Obbligazzjonijiet finanzjarji totali mkejla
abbaz; tal-AC - - - - -587692| -587692
Obbligazzjonijiet finanzjarji totali -39210 - - - -587692| -626902
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4.2 Kejl ta’ valuri gusti

4.2.1

Tekniki ta’ valwazzjoni u inputs mhux osservabbli sinifikanti

It-tabella ta’ hawn taht tipprezenta informazzjoni dwar it-tekniki ta’ valutazzjoni u l-inputs mhux osservabbli sinifikanti
uzati fil-kejl ta’ strumenti finanzjarji, kategorizzati bhala Livell 2 u 3 fil-gerarkija tal-valur gust:

Teknika ta’ valwazzjoni

Inputs mhux osservabbli sinifikanti

Relazzjoni ta’ inputs mhux
osservabbli ghal kejl tal-

valur gust
Strumenti finanzjarji riportati abbazi tal-valur gust
Strumenti Fluss tal-flus skontat: Il-flussi tal-flus [-kurvi uzati fl-istima u Mhux applikabbli.
finanzjarji futuri jigu stmati abbazi ta’ rati tal- l-iskontar tal-flussi ta’ flus jigu
derivattivi imghax/kambju forward (minn rati tal- kkalibrati ghad-data tas-suq, u

Fond ta’ Kapital
ta’ Riskju (FKR)

Investiment
f'Ekwita Diretta
(DE)

kambju forward u kurvi tar-rendiment
osservabbli fi tmiem il-perjodu tar-
rapportar) u r-rati tal-imghax/kuntratt
forward, skontati b’rata li tirrifletti
r-riskju ta’ kreditu ta’ diversi
kontropartijiet.

II-metodu tal-assi netti aggustati: Il-valur
gust jigi stabbilit billi jigi applikat jew
il-percentwal tas-sjieda tal-Facilita
fl-istrument sottostanti ghall-valur tal-
assi nett rifless fl-aktar rapport ricenti
aggustat ghall-flussi tal-flus jew, fejn
disponibbli, il-valur preciz ta' sehem,
ipprezentat mill-Maniger tal-Fond
rispettiv. Sabiex jitnaqqas l-intervall bejn
l-ahhar valur nett tal-assi (NAV)
disponibbli u r-rapportar fi tmiem
is-sena, titwettaq procedura ta’ riezami
tal-avveniment sussegwenti u, jekk ikun
mehtieg, I-NAV rrapportat jigi aggustat
kif xieraq.

Assi netti aggustati.

l-iswaps fil-portafoll ikollhom
maturitajiet li ma jagbzux
l-itwal maturita disponibbli
fl-inputs. Ghalhekk, ma hemm
l-ebda input mhux osservabbli.

Aggustament ghaz-zmien li
ghadda bejn l-ahhar data ta’
rapportar tal-FKR u d-data tal-
kejl, li jikkunsidra: l-ispejjez
operatorji u t-tariffi tal-gestjoni,
il-bidliet sussegwenti fil-valur
gust tal-assi sottostanti tal-FKR,
l-obbligazzjonijiet addizzjonali
mgarrba, il-bidliet fis-suq jew
bidliet ohrajn fil-kundizzjoni
ekonomika.

L-aggustament ghaz-zmien li
ghadda bejn l-ahhar data ta’
rapportar tad-destinatarja ta’
investiment u d-data tal-kejl,
jikkunsidra: l-ispejjez
operatorji, il-bidliet sussegwenti
fil-valur gust tal-assi sottostanti
tad-destinatarja tal-investiment,
l-obbligazzjonijiet addizzjonali
mgarrba, il-bidliet fis-suq jew
bidliet ohra fil-kundizzjoni
ekonomika, iz-zieda fil-kapital,
il-bejgh/bidla tal-kontroll.

Aktar ma jkun twil
il-perjodu bejn id-data
tal-kejl tal-valur gust u
l-ahhar data tar-
rapportar tal-FKR,
aktar joghla
l-aggustament ghaz-
zmien li ghadda.

Aktar ma jkun gholi
l-iskont tal-
kummer¢jabbilta
anqas ikun il-valur
gust.
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Teknika ta’ valwazzjoni

Inputs mhux osservabbli sinifikanti

Relazzjoni ta’ inputs mhux
osservabbli ghal kejl tal-
valur gust

Skont ghal nuqgas ta’
kummerg¢jabilita (likwidita)
determinat b'referenza ghal
prezzijiet ta’ tranzazzjoni
precedenti ghal ekwitajiet simili
fil-pajjiz/regjun, li jvarjaw minn
5% sa 30 %.

Self b'valur
gust (IFE)

Ghal mutwatarji tan-negozju avvjat: Fluss
tal-flus skontat bl-uzu ta’ flussi tal-flus
kuntrattwali/mistennija futuri skontati
bir-rata ta’ skont adattata aggustata ghar-
riskju li tkopri r-riskju inerenti ghas-self
(inkluz ir-riskju ta’ kreditu tal-
mutwatarju). Ir-rata ta’ skont titqabbel/
tigi vvalutata ma’ kwalunkwe parametru
referenzjarju tas-suq rilevanti.

Ghal mutwatarji mhux tan-negozju
avvjat: L-approc¢ tal-assi netti (l-approce
tal-valur tal-likwidazzjoni).

Komponenti tar-rata ta’ skont
sabiex jirriflettu r-riskju ta’
kreditu tal-mutwatarju meta
mqabbel mar-rati tas-suq
minghajr riskju.

Aktar ma tkun gholja
r-rata tal-iskont, aktar
ikun baxx il-valur gust

Teknika ta’ valwazzjoni

Inputs mhux osservabbli sinifikanti

Relazzjoni ta’ inputs mhux
osservabbli ghal kejl tal-valur

gust

Strumenti finanzjarji mhux riportati abbazi tal-valur
gust
Selfu Flussi tal-flus skontati: Il-mudell ta’ Mhux applikabbli. Mhux applikabbli.
avvanzi valwazzjoni juza l-metodu tal-fluss tal-

flus skontat aggustat li jqis il-karatteristici

partikolari tal-istrumenti bhaz-zmien u

r-riskju ta’ flussi ta’ flus futuri.
Assi Flussi tal-flus skontati. Mhux applikabbli. Mhux applikabbli.
finanzjarji
tat-tezor

Bl-applikazzjoni tal-IFRS 13, l-aggustamenti tal-valwazzjoni jigu inkluzi fil-valur gust tad-derivattivi fil-31 ta’ Dicembru
2025 u 2024, jigifieri:

—  Aggustamenti tal-valwazzjoni tal-kreditu (CVA), li jirriflettu r-riskju ta’ kreditu tal-kontroparti fuq tranzazzjonijiet ta’
derivattivi, li jammontaw ghal EUR - 17,5k fil-31 ta’ Dicembru 2025 u ghal EUR - 2,8k fil-31 ta’ Dicembru 2024.

—  Aggustamenti tal-valutazzjoni tad-debitu (DVA), li jirriflettu r-riskju ta’ kreditu proprju fuq tranzazzjonijiet
derivattivi, li jammontaw ghal EUR +1,3k fil-31 ta’ Dicembru 2025 u EUR + 3,6k fil-31 ta’ Dicembru 2024.
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4.2.2 Trasferimenti bejn il-Livell 1 u 2

Il-politika tal-Facilita hija li tirrikonoxxi t-trasferimenti bejn il-Livelli mid-data tal-avveniment jew mill-bidla fi¢c-¢irkostanzi

li kkawzaw it-trasferiment.

Fl-2025 u fl-2024, il-Facilita ma ghamlitx trasferimenti mil-Livell 1 ghal 2 jew mil-Livell 2 ghal 1 tal-gerarkija tal-valur gust.

4.2.3 Valuri gusti tal-Livell 3

Rikonc¢iljazzjoni tal-valuri gusti tal-Livell 3

It-tabelli li gejjin jipprezentaw il-bidliet fl-istrumenti fil-Livell 3 ghas-sena li ntemmet fil-31 ta' Dicembru 2025 u fil-

31 ta' Dicembru 2024:

(FEUR'000)
Ishma u titoli Selfu
brendiment . Total
varjabbli ohrajn | VYN

Bilan¢ fl-1 ta’ Jannar 2025 834621 | 136983 971 604
Qligh jew telf inkluzi fi profitt jew telf:
gftrilfgr tar-rikonoxximent tal-aggustament tal-valur gust minhabba 1-Bejgh/ 15 848 i 15 848
Bidla netta fil-valur gust 6787 -6948 -161
Total 22635 -6948 15 687
Zborzi 51701 17 812 69513
Hlas lura -89352 | -28712 -118064
Imghax ikkapitalizzat - 835 835
Bejgh [ Hrug -15227 - -15227
Talba ghal hlas ta’ garanzija -| -36833 -36 833
Differenzi fir-rati tal-kambju -58 444 -5850 -64294
Bilan¢ fil-31 ta’ Dicembru 2025 745934 77 287 823221

(FEUR'000)

Ishma u titoli Selfu
b'rendiment . Total
varjabbli ohrajn avvanzi
Bilan¢ fl-1 ta’ Jannar 2024 820713 | 124323 945036
Qligh jew telf inkluzi fi profitt jew telf:
;:rftriliagr tar-rikonoxximent tal-aggustament tal-valur gust minhabba 1-Bejgh/ 14051 i 14051
Bidla netta fil-valur gust fuq l-ishma u titoli b’rendiment varjabbli ohrajn -45698 -5436 -51134
Total -31647 -5436 -37083
Zborzi 69 392 15888 85280
Hlas lura -21413 -3185 -24598
Imghax ikkapitalizzat - 2243 2243
Bejgh | Hrug -25623 -1 25623
Differenzi fir-rati tal-kambju 23199 3150 26349
Bilanc¢ fil-31 ta' Dicembru 2024 834621 | 136983 971 604
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Fl-2025 u {1-2024, il-Facilita ma ghamlitx trasferimenti minn Livell 3 tal-gerarkija tal-valur gust jew lejh.

Analizi tas-sensittivita

L-effetti fuq ir-rizorsi tal-kontributuri tal-Facilita, u r-rapport tal-profitt jew telf u introjtu komprensiv iehor minhabba bidla
ta’ +[- 10 % fil-valur tal-investimenti diretti ta’ ekwita u ta’ kapital ta’ riskju, bil-varjabbli l-ohra kollha jinzammu kostanti
huma ta’ EUR 74,6 miljun u EUR - 74,6 miljun, rispettivament fil-31 ta’ Dicembru 2025 (EUR 83,5 miljun u EUR - 83,5

miljun, rispettivament fil-31 ta’ Dicembru 2024).

5 Flus u ekwivalenti ta’ flus

[I-flus u I-ekwivalenti ta’ flus huma maghmula minn:

(FEUR000)
31.12.2025 31.12.2024

Flus fl-idejn 146 087 212466
Depoziti fissi 556329 304 538
Karti kummer¢jali 960270 1116 826
Flus u ekwivalenti ta’ flus fir-rapport tal-flussi tal-flus 1662 686 1633830
Imghax akkumulat 2443 4774
Flus u ekwivalenti ta’ flus fir-rapport tal-pozizzjoni finanzjarja 1665129 1638 604

6 Strumenti finanzjarji derivattivi

Il-komponenti ewlenin tal-istrumenti finanzjarji derivattivi, ikklassifikati bhala mizmuma ghan-negozju, huma kif gej:

(PEUR'000)

Fil-31 ta’ Dicembru 2025 Valur Gust Ammont

Assi Obbligazzjonijiet nozzjonali
Swaps bejn il-valuti 1829 -411 22 896
Swaps FX 5990 - 1060000
Strumenti finanzjarji derivattivi totali 7819 -411 1082896
(fEUR'000)

Fil-31 ta’ Dicembru 2024 Valur Gust Ammont

Assi Obbligazzjonijiet nozzjonali
Swaps tar-rati tal-imghax bejn il-valuti 783 -268 33073
Swaps FX - -38942 1330000
Strumenti finanzjarji derivattivi totali 783 -39210 1363073
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7 Self u avvanzi

7.1 Self u avvanzi

It-tabella li gejja turi r-rikonciljazzjoni mill-bilanc tal-ftuh sal-bilanc tal-gheluq tas-self u tal-avvanzi:

(FEUR'000)
st [ st T s [
globali () prijoritarju subordinat
Nominali tas-self abbazi tal-AC fl-1 ta’ Jannar 2025 995 328 387 349 - 1382677
Zborzi 18913 69928 - 88 841
Thassir - - - -
Hlas lura -303792 -66494 - -370286
Imghax ikkapitalizzat - - - -
Differenzi fir-rati tal-kambju -69 811 -30 899 - -100710
Ammont nominali tas-self abbazi tal-AC fil- 640638 | 359884 -| 1000522
Indeboliment - kopertura ghal telf fl-1 ta’ Jannar 2025 -17 386 -17 125 - -34511
Tibdil nett tal-ECL ta’ 12-il xahar 690 766 - 1456
Tibdil nett ta’ ECL tul il-hajja mhux bi kreditu indebolit -896 - 808 - -1704
ECL matul il-hajja bi kreditu indebolit - - - -
Treggigh lura ta’ ECLtul il-hajja bi kreditu indebolit 4248 4915 - 9163
Thassir - - . -
Differenzi fir-rati tal-kambju 1145 1030 - 2175
121(1)dze5boliment - kopertura ghal telf fil-31 ta’ Dicembru 12199 11222 i 23421
i(e)lzfsu avvanzi mkejla abbazi tal-AC fil-31 ta’ Dicembru 628 439 348 662 i 977101
ﬁ_‘;“t‘;?}’;n‘;l‘;’:’;‘(‘)‘g;tas'self abbazi tal-FVTPL 1080 | 116688 79620 197 388
Zborzi - 3631 14181 17 812
Imghax ikkapitalizzat - - 835 835
Hlas lura - -28712 - -28712
Talba ghal hlas ta’ garanzija - - -36 833 -36 833
Thassir - - - -
Differenzi fir-rati tal-kambju - -4042 -2363 - 6405
?Ft?(l);lltc Erzlll:jza;io tza; self abbazi tal-FVTPL fil- 1080 87565 55 440 144 085
Aggustament tal-valur gust fl-1 ta’ Jannar 2025 -1080 -34395 -24930 -60405
Bidla netta tal-FV - -1029 -5919 -6948
Differenzi fir-rati tal-kambju - 438 117 555
ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 oj 141/154



MT

GU C, 8.10.2026

(fEUR'000)
Self Self Self Total
globali (¥) prijoritarju subordinat ot
Aggustament tal-valur gust fil-31 ta’ Dicembru 2025 -1080 -34986 -30732 -66798
Self u avvanzi mkejla abbazi tal-FVTPL fil-
31 ta’ Dicembru 2025 - 52579 24708 77 287
Kost Amortizzat -2614 -3290 - -5904
Imghax 7209 7256 562 15027
Self u avvanzi fil-31 ta’ Dicembru 2025 633034 405 207 25270 1063511
(*)  Inkluzi I-ftehimiet tal-agenzija
(EUR'000)
Self Self Self Total
globali () prijoritarju subordinat ot
12\51;4nont nominali tas-self abbazi tal-AC fl-1 ta’ Jannar 1098 121 495 337 i 1593 458
Zborzi 68519 16987 - 85506
Thassir -4945 - - -4945
Hlas lura -226719 -141 664 - -368 383
Differenzi fir-rati tal-kambju 60352 16 689 - 77 041
Ammont nominali ta’ self abbazi tal-AC fil-
31 ta’ Dicembru 2024 995 328 387 349 - 1382677
Indeboliment - kopertura ghal telf fl-1 ta’ Jannar 2024 -32398 -17 199 - -49 597
Tibdil nett tal-ECL ta’ 12-il xahar 2081 124 - 2205
Tibdil nett ta’ ECL tul il-hajja mhux bi kreditu indebolit 7071 5567 - 12638
ECL matul il-hajja bi kreditu indebolit -581 -5205 - -5786
Treggigh lura ta’ ECLtul il-hajja bi kreditu indebolit 2796 292 - 3088
Thassir 4945 - - 4945
Differenzi fir-rati tal-kambju -1300 -704 - -2004
Indeboliment - kopertura ghal telf fil-31 ta’ Dicembru 17386 17125 i 34511
2024
gglzf r avvanzi mkejla abbazi tal-AC fil-31 ta’ Dicembru 977942 370224 i 1348166
Ammont nominali ta’ self abbazi tal-FVTPL 1080 106 576 70 453 178 109

fl-1 ta’ Jannar 2024
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(FEUR'000)
st s T s [
globali (*) prijoritarju subordinat

Zborii - 7 851 8037 15888
Imghax ikkapitalizzat - 1675 568 2243
Hlas lura - -3185 - -3185
Differenzi fir-rati tal-kambju - 3771 562 4333
Ammont nominali t self abbazi tal-FV'TPL fil- 1080 | 116688 | 79620 | 197388
Aggustament tal-valur gust fl-1 ta’ Jannar 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Bidla netta tal-FV - 1724 -7 160 -5436
Differenzi fir-rati tal-kambju - -1136 -47 -1183
Aggustament tal-valur gust fil-31 ta’ Dicembru 2024 -1080 -34395 -24930 -60405
Self u avvanai mkefla abbazi tal FVIPL fl- | 82293 | 54690 | 136983
Kost Amortizzat -3079 -3681 - -6760
Imghax 10766 8429 464 19659
Self u avvanzi fil-31 ta’ Dicembru 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
(") Inkluzi I-ftehimiet tal-agenzija
7.2 Indeboliment fuq is-self u l-avvanzi — Koperturi ghal telf

(FEUR'000)

2025
ECLs tul il-hajja
indebolit indebolit
Self u avvanzi abbazi tal-AC
Bilan¢ fI-1 ta’ Jannar 2025 9675 12576 12260 34511
Trasferiment lejn ECL ta’ 12-il xahar - - - -
;l;]rgzlllecrj?ent lejn ECL tul il-hajja bi kreditu mhux 575 1598 38 985
Trasferiment lejn ECL tul il-hajja bi kreditu indebolit - - - -
Kejl nett tal-kopertura ghal telf 71 143 -9013 -8799
Assi finanzjarji godda originati jew mixtrija 8 - - 8
Assi finanzjarji li ghalihom gie rtirat ir-rikonoxximent -961 -35 -113 -1109
Thassir - - - -
Differenzi fir-rati tal-kambju -1032 -518 -625 -2175
Bilan¢ fil-31 ta' Dicembru 2025 7186 13764 2471 23421
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(FEUR'000)
2024
ECLs tul il-hajja
indebolit indebolit

Self u avvanzi abbazi tal-AC
Bilané fI-1 ta’ Jannar 2024 10 964 24674 13 959 49 597
Trasferiment lejn ECL ta’ 12-il xahar 2271 -9511 - -7240
Ejzlf)eéﬁ?ent lejn ECL tul il-hajja bi kreditu mhux _788 948 i 660
Trasferiment lejn ECL tul il-hajja bi kreditu indebolit - -1428 5786 4358
Kejl nett tal-kopertura ghal telf -3160 -2394 -3088 -8642
Assi finanzjarji godda originati jew mixtrija - - - -
Assi finanzjarji li ghalihom gie rtirat ir-rikonoxximent -1028 -253 - -1281
Thassir - - -4945 -4945
Differenzi fir-rati tal-kambju 916 540 548 2004
Bilan¢ fil-31 ta' Dicembru 2024 9675 12576 12260 34511
8 Ishma u titoli b’rendiment varjabbli ohrajn
It-tabella li gejja turi r-rikonciljazzjoni mill-bilan¢ tal-ftuh ghall-bilanc tal-gheluq tal-investimenti ta’ ekwita:

(FEUR'000)

Fondi ta’ Kfipital Investimenti ta’ Total
ta’ Riskju Ekwita Diretta
Kost fl-1 ta’ Jannar 2025 663 881 93835 757716
Riklassifikazzjoni - - -
Zborzi 51701 - 51701
Hlas lura -87 319 -2033 -89 352
Bejgh | Hrug -11227 -4 000 -15227
Differenzi fir-rati tal-kambju -57991 -2287 -60278
Kost fil-31 ta’ Dicembru 2025 559 045 85515 644 560
Qligh u telf mhux realizzati fl-1 ta’ Jannar 2025 -8064 84969 76 905
Riklassifikazzjoni - - -
Bidla netta fil-qligh u t-telf mhux realizzati -16118 22905 6787
{_rgéght/a;l-rrlillgonoxximent tal-aggustament tal-valur gust minhabba 11534 4314 15 848
Differenzi fir-rati tal-kambju 4131 -2297 1834
Qligh u telf mhux realizzati fil-31 ta’ Dicembru 2025 -8517 109 891 101 374
Izsélznsla u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli fil-31 ta’ Dicembru 550528 195 406 745 934
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(fEUR'000)
Fondi ta’ Kgpital Invegtifnepti ta’ Total
ta’ Riskju Ekwita Diretta

Kost fl-1 ta’ Jannar 2024 633 347 73455 706 802
Riklassifikazzjoni* -25059 25059 -
Zborzi 69392 - 69 392
Hlas lura | bejgh -21181 -232 -21413
Bejgh | Hrug -22992 2631 25623
Differenzi fir-rati tal-kambju 30374 -1816 28558
Kost fil-31 ta’ Dicembru 2024 663 881 93835 757716
Qligh u telf mhux realizzati fl-1 ta’ Jannar 2024 59695 54216 113911
Riklassifikazzjoni* -395 395 -
Bidla netta fil-gligh u t-telf mhux realizzati -77795 32097 -45698
{_rl;ier;tgrht/egl-rrtillgonoxximent tal-aggustament tal-valur gust minhabba 11202 7849 14051
Differenzi fir-rati tal-kambju -771 -4588 -5359
Qligh u telf mhux realizzati fil-31 ta’ Dicembru 2024 -8064 84969 76 905
Izs(l)lzl?ta u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli fil-31 ta’ Dicembru 655817 178 804 834621
9 Ammonti ricevibbli minghand il-kontributuri

Ma kien hemm ebda ricevibbli mill-kontributuri, li huma kompletament maghmula minn kontribuzzjonijiet tal-Istati
Membri ezercitati izda mhux imhallsa ghall-2025 (2024: EUR 7,5 miljun) ricevibbli minghand il-kontributuri

10 Assi finanzjarji tat-tezor

Il-portafoll tat-tezor huwa maghmul minn bonds ikkwotati li jkollhom maturita li jifdal ta’ inqas minn 3 xhur fid-data tar-
rapportar. Ma kien hemm l-ebda assi finanzjarji tat-tezor la f1-2025 u lanqas f1-2024.

11 Assi ohrajn

Il-komponenti ewlenin tal-assi l-ohra huma kif gej:

(FEUR'000)

31.12.2025 31.12.2024

Ammont ri¢cevibbli minghand il-BEI - -

Talba ghal hlas ta’ garanzija ricevibbli 36 833 -

Assi ohrajn totali 36 833 -
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12 Dhul differit

Il-komponenti ewlenin tal-introjtu differit huma kif gej:

(FEUR'000)
31.12.2025 31.12.2024
Sussidji differiti tar-rata tal-imghax 44718 46 461
Kummissjonijiet differiti fuq self u ricevibbli 127 1264
Dhul differit totali 44 845 47725
13 Provvedimenti ghall-impenji ta’ self

It-tabelli 1i gejjin juru r-rikonciljazzjoni mill-bilan¢ tal-ftuh sal-bilan¢ tal-gheluq tal-kopertura ghal telf ghal self mhux

zborzat (impenji ta’ self):

(PEUR'000)
2025
 1n ECL tul il-hajja bi 1
ECL ta 12+ kreditu mhux ECL twl il-hajja bi Total
xahar : . kreditu indebolit
indebolit
Impenji ta’ self
Bilan¢ fl-1 ta’ Jannar 1491 16 829 - 18320
Kejl nett tal-kopertura ghal telf -659 190 - -469
Assi finanzj‘arji li ghalihom gie rtirat 966 i i 2266
ir-rikonoxximent
Bilanc¢ fil-31 ta’ Dicembru 566 17019 - 17 585
(PEUR'000)
2024
 1n ECL tul il-hajja bi 1
ECL ta 12+l kreditu mhux ECL twl il-hajja bi Total
xahar : . kreditu indebolit
indebolit
Impenji ta’ self
Bilan¢ fl-1 ta’ Jannar 2715 16 323 - 19038
Trasferiment lejn ECL ta’ 12-il xahar 13 -279 - -266
Trasfer.lment lgn ECL tul il-hajja bi kreditu -853 15386 i 14533
mhux indebolit
Kejl nett tal-kopertura ghal telf 761 -1330 - -569
Assi finanzj.arji li ghalihom gie rtirat 1145 13271 i 14416
ir-rikonoxximent
Bilan¢ fil-31 ta’ Dicembru 1491 16 829 - 18320
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14 Ammonti dovuti lil partijiet terzi

Il-komponenti ewlenin tal-ammonti dovuti lill-partijiet terzi huma kif gej:

(PEUR'000)
31.12.2025 31.12.2024

Spejjez amministrattivi generali netti pagabbli lill-BEI 19942 24794
Ammonti ohrajn pagabbli lill-BEI 3199 43260
IS\/lilesrsligjriitar—raltel ta l-imghax li ghadhom ma gewx zborzati u li huma dovuti lill-Istati 391152 498029
Rimborzi disponibbli pagabbli lill-Kummissjoni Ewropea* 243 853 -
Ammonti totali dovuti lil partijiet terzi 658 146 566 083
15 Obbligazzjonijiet ohrajn
Il-komponenti ewlenin tal-obbligazzjonijiet I-ohrajn huma kif gej:

(fEUR'000)

31.12.2025 31.12.2024

Hlasijiet lura ta’ self ricevut bil-quddiem 3044 3289
Obbligazzjonijiet ohrajn totali 3044 3289
16 Kontribuzzjoni tal-Istati Membri ezercitata

(PEUR'000)

Kontribuzzjoni
Stat Membru Kot}tribl};;joni ghas-su.ssidji tar- Kontribuzz;:onijiet Ezercitati u mhux
lill-Facilita rata tal-imghax u Totali imhallsa
assistenza teknika

L-Awstrija 94677 45267 139944 -
[I-Belgju 138169 26952 165121 -
[I-Bulgarija 2660 28898 31558 -
II-Kroazja 1126 173578 174704 -
Cipru 1566 4528 6094 -
Ir-Repubblika Ceka 9697 3028 12725 -
Id-Danimarka 77 279 5108 82387 -
L-Estonja 992 5141 6133 -
[I-Finlandja 55115 66 602 121717 -
Franza 818 754 196 514 1015268 -
Il-Germanja 823 467 43762 867229 -
1I-Grecja 50271 3672 53943 -
L-Ungerija 9230 2422 11652 -
L-Irlanda 27921 18 598 46 519 -
L-Italja 470233 38 318 508 551 -
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(fEUR'000)
Kontribuzzjoni
Stat Mermbet Kontribuzzjoni | ghas-sussidji tar- | Kontribuzzjonijiet | Ezercitati u mhux
lill-Facilita rata tal-imghax u Totali imhallsa
assistenza teknika

[l-Latvja 1364 7 630 8994 -

[I-Litwanja 2248 105253 107 501 -

[I-Lussemburgu 10395 1242 11637 -

Malta 526 2273 2799 -

In-Netherlands 187913 10236 198 149 -

II-Polonja 24591 16732 41323 -

[I-Portugall 39250 12058 51308 -

Ir-Rumanija 7734 5701 13435 -

Is-Slovakkja 4231 2293 6524 -

Is-Slovenja 3137 2717 5854 -

Spanja 250314 28943 279257 -

L-Izvezja 102 760 29704 132 464 -

Ir-Renju Unit 506075 150 826 656 901 -

Total fil-31 ta’ Dicembru 2025 3721695 1037996 4759691 -

Total fil-31 ta’ Dicembru 2024 3721695 1037996 4759 691 7482
17 Rimborzi disponibbli

(PEUR'000)

1I-Kummissjoni Ewropea o ol
AKP PTEE Total

Izlz)nzltl)orzi disponibbli fir-rigward tas-sena 251000 7000 258 000 44386 302 386

l;i)n;lz)orii disponibbli fir-rigward tas-sena 236 883 6732 243615 41912 285 527

];{Bn;l;orii disponibbli fir-rigward tas-sena 257152 7154 264 306 45471 309 777

l;grgZorii disponibbli fir-rigward tas-sena 498 818 5663 504 481 36 790 591271

l;intll)’(giicie?;;l;znziglzﬂsi Totali il 1243853 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961

Ei“t’l’,‘giiéie?;;gz"ziggﬁ Totali fil- 745035 20886 | 765921 | 131769 897 690

Skont il-Ftehim ta’ Trasferiment, mis-sena 2024 u sal-31 ta’ Dicembru 2027, il-Facilita ghandha tinforma lill-KE u lir-Renju
Unit annwalment dwar ir-Rimborzi Disponibbli. L-ammonti disponibbli ghandhom jigu ttrasferiti lill-KE u lir-Renju Unit
malli tasal in-nota ta’ debitu. It-tabella ta’ hawn fuq tipprezenta d-divizjoni tar-Rimborzi Disponibbli skont is-sena. Ghar-

Rimborzi Disponibbli pagabbli jekk joghgbok irreferi ghan-Nota 14.
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18 Impenji u obbligazzjonijiet kontingenti

(PEUR'000)

31.12.2025 31.12.2024

Impenji
Self mhux zborzat 354187 676229
Impenn mhux zborzat fir-rigward tal-ishma u ta’ titoli b’rendiment varjabbli ohrajn 184 841 237 886
Sussidji tar-rata tal-imghax u assistenza teknika 259371 362 848
Obbligazzjonijiet kontingenti
Garanziji ffirmati mhux mahruga 2500 2500
Impenji u obbligazzjonijiet kontingenti totali 800 899 1279463
19 Imghax u introjtu simili u spejjez
Il-komponenti ewlenin tal-imghax u ta’ introjtu simili huma kif gej:

(FEUR'000)

Mill-1.1.2025
sal-31.12.2025

Mill-1.1.2024
sal-31.12.2024

Flus u ekwivalenti ta' flus 38 549 56 083
Self u avvanzi 67751 90034
Sussidji tar-rata tal-imghax 10170 10 484
Imghax u introjtu simili totali 116 470 156 601
Il-komponenti ewlenin tal-imghax u ta’ introjtu simili huma kif gej:

(FEUR'000)

Mill-1.1. 2025
sal-31.12.2025

Mill-1.1. 2024
sal-31.12.2024

Strumenti finanzjarji derivattivi -1700 -1805
Imghax u spejjez simili totali -1700 -1805
20 Introjtu u spejjez minn tariffi u kummissjonijiet
Il-komponenti ewlenin tal-introjtu minn tariffi u kummissjonijiet huma kif gej:

(FEUR'000)

Mill-1.1.2025
sal-31.12.2025

Mill-1.1.2024
sal-31.12.2024

Tariffi u kummissjonijiet fuq is-self u r-ricevibbli 4070 -
Tariffi u kummissjonijiet fuq il-garanziji finanzjarji 33 20
Introjtu totali minn tariffi u minn kummissjonijiet 4103 20
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Il-komponent ewlieni tal-ispejjez tat-tariffi u tal-kummissjonijiet huwa kif gej:

(FEUR'000)

Mill-1.1.2025
sal-31.12.2025

Mill-1.1.2024
sal-31.12.2024

Kummissjoni imhallsa lil partijiet terzi fir-rigward tal-ishma u titoli b’rendiment

varjabbli ohrajn -88 -212
Spejjez totali ta’ tariffi u kummissjonijiet -88 -212
21 Rizultat nett tal-ishma u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli
Il-komponenti ewlenin tar-rizultat nett fuq l-ishma u fuq titoli ohrajn b'rendiment varjabbli huma kif gej:

(FEUR'000)

Mill-1.1.2025
sal-31.12.2025

Mill-1.1.2024
sal-31.12.2024

Rikavati netti -483 -4 946
Introjtu minn dividendi 18573 16 548
Bidla netta fil-valur gust 6787 -45698
Rizultat nett tal-ishma u titoli ohrajn b’rendiment varjabbli 24877 -34096
22 Rizultat nett tar-rata tal-kambju
Il-komponenti ewlenin tar-rizultati netti tal-kambju huma kif gej:

(fEUR'000)

Mill-1.1.2025

Mill-1.1.2024 sal-

sal-31.12.2025 31.12.2024

FX rivalwazzjoni tal-pozizzjonijiet

Flus u ekwivalenti ta' flus -11 405 6821
Strumenti finanzjarji derivattivi 108761 -773
Self u avvanzi -108 386 78744
Ishma u titoli ohrajn b'rendiment varjabbli -58444 23199
Ohrajn 3345 -2231
Rivalwazzjoni tal-pozizzjonijiet FX totali -66129 105 760
Rizultati miksuba fuq swaps FX (kost tal-ihheggjar) -24 574 -23853
Rizultat nett tar-rata tal-kambju -90703 81907

23 Spejjez amministrattivi generali

L-ispejjez amministrattivi generali jirrapprezentaw il-kostijiet reali mgarrba mill-BEI ghall-gestjoni tal-Facilita nieqes
l-introjtu ggenerat mit-tariffi ghall-valutazzjonijiet standard li I-BEI ikun iddebita direttament lill-klijenti tal-Facilita.

Fil-31 ta’ Dicembru 2025 l-ispiza amministrattiva generali totali kienet tammonta ghal EUR -19,9 miljun

(il-31 ta’ Dicembru 2024: EUR - 24,8 miljun).
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24 Involviment ma’ entitajiet strutturati mhux konsolidati (EUR’000)

Definizzjoni ta’ entita strutturata

Entita strutturata hija wahda li tfasslet sabiex id-drittijiet tal-vot jew dawk simili ma jkunux il-fattur dominanti sabiex jigi
deciz, min jikkontrolla l-entita. L-IFRS 12 josserva li entita strutturata ta’ spiss ikollha whud minn dawn li gejjin jew kollha

kemm huma:

—  Attivitajiet ristretti;

—  Objettiv ristrett u definit sewwa, perezempju sabiex issir lokazzjoni effi¢jenti fit-taxxa, jitwettqu attivitajiet ta’ ricerka
u zvilupp, jigi pprovdut sors ta’ kapital jew finanzjament lil entita jew jigu pprovduti opportunitajiet ta’ investiment lil
investituri billi r-riskji u I-benefic¢ji assocjati mal-assi tal-entita strutturata jghaddu ghand l-investituri;

—  Ekwita insuffi¢jenti sabiex l-entita strutturata tkun tista’ tiffinanzja l-attivitajiet taghha minghajr appogg finanzjarju

subordinat;

—  Finanzjament fil-forma ta’ strumenti multipli konnessi kuntrattwalment ma’ investituri li joholqu koncentrazzjonijiet
ta’ kreditu jew riskji ohrajn (segmenti).

Entitajiet strutturati mhux konsolidati

It-terminu “entitajiet strutturati mhux konsolidati” jirreferi ghall-entitajiet strutturati kollha li mhumiex ikkontrollati mill-
Facilita u jinkludi l-imghax fentitajiet strutturati li mhumiex konsolidati.

Id-definizzjoni ta’ interess fentitajiet strutturati:

L-IFRS 12 jiddefinixxi “interessi” b'mod wiesgha li jinkludi involviment kuntrattwali u mhux kuntrattwali li jesponu lill-
entita relatri¢i ghall-varjabbilta fir-redditi mill-prestazzjoni tal-entita I-ohra. Xi ezempji ta’ interess bhal dan jinkludu
z-zamma ta’ imghax ta’ ekwita u forom ohra ta’ involviment perezempju l-ghoti ta’ finanzjament, l-appogg ta’ likwidita,
it-titjib tal-kreditu, l-impenji u l-garanziji lill-entita l-ohra. L-IFRS 12 jistipula li entita relatrici mhux necessarjament

ghandha interess fentita ohra minhabba relazzjoni tipika tal-klijent mal-fornitur biss.

It-tabella ta’ hawn taht tiddeskrivi t-tipi ta’ entitajiet strutturati li I-Facilita ma tikkonsolidax izda li ghandha interess fihom.

Tip ta’ entita
strutturata

Natura u skop

Imghax mizmum mill-Facilita

[I-Finanzjament
ta’ Progetti - self
moghti lil
Entitajiet bi Skop
Spedjali (“SPV”)

It-Tranzazzjonijiet ta’ Finanzjament ta’ Progetti (Operazzjonijiet
PF) huma tranzazzjonijiet fejn il-Facilita tiddependi ghas-
servizzjar tad-dejn taghha fuq il-mutwatarju li s-sors uniku jew
ewlieni tieghu ta’ dhul jigi ggenerat minn fornitur wiehed jew
minn numru limitat ta’ assi li qed jigu ffinanzjati minn dan
id-dejn jew assi diga ezistenti ohrajn li huma kuntrattwalment
marbuta mal-progett. L-operazzjonijiet PF huma hafna drabi
ffinanzjati permezz tal-SPV.

Ammonti netti zborzati;
Introjtu mill-imghax.

Operazzjoni ta’
kapital tar-riskju

[I-Facilita tiffinanzja l-kapital ta’ riskju u fondi ta’ investiment.
[I-fondi ta’ investiment u ta’ kapital ta’ riskju jigbru flimkien u
jiggestixxu I-flus minn investituri li ged ifittxu investimenti ta’
ekwita privata fintraprizi zghar u ta’ daqs medju b’potenzjal
gawwi ta’ tkabbir, kif ukoll ghall-finanzjament ta’ progetti
infrastrutturali.

Investimenti funitajiet/ishma
mahruga minn entita ta’ kapital
ta’ riskju;

Dividendi ricevuti bhala introjtu
minn dividendi.

It-tabella ta’ hawn taht turi l-ammonti riportati ta’ entitajiet strutturati mhux konsolidati fejn il-Facilita ghandha interess fid-
data tar-rapportar, kif ukoll l-iskopertura massima tal-Facilita ghal telf fir-rigward ta’ dawk l-entitajiet. L-iskopertura
massima ghat-telf tinkludi l-ammonti riportati u l-impenji mhux zborzati relatati.
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31.12.2025 31.12.2024
A " Skopertura A ; Skopertura
Tip ta’ entita strutturata Deskrizzjoni mmon massima ghal rmorn massima ghal
riportat riportat
telf telf
s N Ishma u titoli ohrajn
Fondi ta’ kapital ta’ riskju . o 550 528 550528 655817 667 832
b’rendiment varjabbli
Total 550528 550528 655 817 667 832

Ma jinghata l-ebda appogg lil entitajiet strutturati mill-Facilita lil hinn mill-finanzjament rispettiv.

25 Pakkett ta’ finanzjament b’impatt (’EUR’ 000)

FGunju 2013, il-Kunsill Ministerjali Kongunt AKP-UE approva l-protokoll finanzjarju I-gdid ghall-11-il Fond Ewropew
ghall-Izvilupp (FEZ), li jkopri l-perjodu 2014-2020.

Giet mifthiema dotazzjoni ta’ EUR 500m ghall-Facilita ta’ Investiment, I-hekk imsejjah “pakkett ta’ finanzjament ta’ impatt”
jew “IFE”, li jippermetti lill-facilita tappogga progetti b’potenzjal ta’ impatt ta’ Zvilupp partikolarment gholi filwaqt li jgorru
r-riskji inerenti finvestimenti bhal dawn. Dan il-pakkett jipprezenta possibilitajiet godda sabiex tissahhah il-kapacita ta’ self
lis-settur privat tal-Facilita permezz ta’ investimenti fl-istrumenti li gejjin:

Fondi ta’ ekwita b’impatt so¢jali - promossi minn popolazzjoni emergenti ta’ manigers ta’ fondi ta’ ekwita privata li
jpoggu t-taffija ta” kwistjonijiet socjali jew ambjentali fil-qofol tal-istrategija tal-investiment tal-fondi taghhom, izda xorta
jimmiraw ghas-sostenibbilta fil-livelli kemm tal-fond kif ukoll tal-kumpaniji li fihom isir investiment.

Self lil intermedjarji finanzjarji - (perezempju, istituzzjonijiet ta’ mikrofinanzjament, banek lokali u l-unjoni tal-kreditu)
li joperaw fil-pajjizi AKP li fihom il-BEI ma jistax iqjs li jiffnanzja - b’mod partikolari f'valuta lokali - skont il-linji gwida tar-
riskji ta’ kreditu eZistenti, perezempju, minhabba riskji gholjin tal-pajjiz, il-volatilita tal-valuta jew in-nuqqas ta’ parametru
referenzjarju tal-ipprezzar. L-ghan ewlieni ta’ dan is-self huwa li jiffinanzja progetti b'impatt ta’ zvilupp qawwi, specjalment
fil-qasam ta’ appogg ghall-intraprizi mikro u zghar (MSEs) u tal-agrikoltura, li generalment ma jikkwalifikawx ghall-IF.

Strumenti li jiffacilitaw il-kondivizjoni tar-riskji - li jichdu l-forma ta’ garanziji tal-ewwel telf (“bicciet tal-ewwel telf”) li
se jiffacilitaw l-operazzjonijiet ta’ kondiviZjoni tar-riskji tal-BEI ma’ intermedjarji finanzjarji lokali (principalment il-banek
kummercjali) ghall-benefic¢ju tal-SMEs mhux moqdijin bizzejjed u ta’ progetti zghar li jissodisfaw il-Kriterji ta’
Finanzjament tal-Impatt f'sitwazzjonijiet fejn ikun gie identifikat nuqqas fis-suq fir-rigward tal-access tal-SMEs/progetti
zghar ghall-finanzjament. Is-segmenti tal-ewwel telf ikunu strutturati bhala kontrogaranzija favur is-segmenti ta’ garanzija
superjuri ffinanzjati mill-BEI — taht il-Facilita ta’ Investiment — u minn Istituzzjonijiet Finanzjarji Internazzjonalif
Istituzzjonijiet Finanzjarji tal-Izvilupp ohrajn, sabiex b’hekk jiggeneraw effett ta’ ingranagg sostanzjali.

Finanzjament dirett - permezz ta’ strumenti ta’ dejn (jigifieri self) jew ta’ ekwita fi progetti bi promoturi sodi u ta’
esperjenza u b'impatti gholja ta’ zvilupp, izda li, madankollu, jinvolvu wkoll aspettattivi oghla ta’ telf u diffikultajiet sabiex
jigi rkuprat l-investiment (riskju ta’ tip ta’ ekwita baspettattiva ta’ telf oghla mis-soltu). II-BEI japplika kriterji stretti tal-
ghazla u kriterji ta’ eligibbilta ghal dan l-istrument, peress li dawn il-progetti, minkejja l-impatt gholi ta’ zvilupp taghhom,
ma jkunux kapaci jissodisfaw kriterji accettabbli ta’ finanzjament (jigifieri aspettattiva baxxa li jigi rkuprat l-investiment jew
li t-telf ikun pacut permezz tar-rati tal-imghax/redditi ta’ ekwita).

L-IFE tippermetti wkoll diversifikazzjoni f'setturi godda, bhalma huma s-sahha u l-edukazzjoni, l-agrikoltura u s-sikurezza
alimentari, u l-izvilupp ta’ strumenti godda u innovattivi ghall-kondivizjoni tar-riskji. FI-2016, il-kapacita ta’ finanzjament
tal-IFE zdiedet ghal EUR 800 miljun billi I-IFE saret parzjalment rotanti.

Minn perspettiva finanzjarja u ta’ kontabilita, -IFE tifforma parti minn portafoll tal-FI u tigi kkontabilizzata fir-rapporti
finanzjarji annwali globali tal-FI.

It-tabella li gejja tirrapprezenta l-ammonti rrapportati u impenjati, li ghadhom ma gewx zborzati, ghal kull tip ta’ assi:

152/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



GU C, 8.10.2026

.. Ammont
Ammont Ammont agg. Ammont .

Tip ta’ investiment ross riportat | ghall-kopertura Ammont mhux zborzat | 288UStat tal-
P Deskrizzjoni Kejl gross 1'p 8 P riportat fil- . OFF BS ECL
tal-IFE fil- ghal-telf/ghall-FV 31122025 fil- il

31.12.2025 fil-31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025
Self il
intermedjarji Self u avvanzi | AC 33388 -1135 32253 5000 -352
finanzjarji
Operazzjonijiet | o1, avvangi | FVTPL 87723 - 68525 19198 30738 -
ta’ self dirett
Ishma u titoli
E?nd‘ e’ ekowita | ohrajn FVTPL 132348 -17966| 114382 21438 -
impatt so¢jali | b’rendiment
varjabbli
Ishma u titoli
Partecipazzjonijiet | ohrajn
ta’ ekwita diretta | b’rendiment FVTPL 23994 82626 136 620 14 )
varjabbli
Total 307 453 -5000 302 453 57 190 -352
* Ghad-dettalji, jekk joghgbok irreferi ghat-tagsima kejl sussegwenti tan-Nota 2.4.3.
Ammont Ammont agg. Ammont ‘A.mmont
Tip ta’ investiment ross riportat | ghall-kopertura Ammont mhux zborzat | 288UStat tal-
P Deskrizzjoni Kejl gross I'p g b riportat fil- ‘ OFF BS ECL
tal-IFE fil- ghat-telf/ghall-FV 31.12.2024 fil- fil-
31.12.2024 fil-31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024
Self il
intermedjarji Self u avvanzi | AC 59209 - 59209 5000 -225
finanzjarji
Operazzjonfjiet | o1, avvangi | FVTPL 158 880 - 158880 56 669 -
ta’ self dirett
Ishma u titoli
E‘,?“d‘ @’ ekwita | ohrajn FVTPL 134 595 1559 133036 34 686 -
impatt so¢jali | b’rendiment
varjabbli
Ishma u titoli
Partecipazzjonijiet | ohrajn
ta’ ekwita diretta | b’rendiment FVTPL °9 843 61686 121529 14 )
varjabbli
Total 412 527 60127 472 654 96 369 -225
* Ghad-dettalji, jekk joghgbok irreferi ghat-tagsima kejl sussegwenti tan-Nota 2.4.3.

II-BEI qed japplika I-Principji tar-Riskju tal-Mandat Generali ghall-operazzjonijiet ta’ self dirett tal-IFE (eskluz Self lil
intermedjarji finanzjarji), kif previst fil-Linji Gwida tal-BEI dwar ir-Riskju ta’ Kreditu u ta’ Ekwita, u li jissorvelja u
jirrapporta r-riskju asso¢jat mal-operazzjonijiet ta’ self dirett tal-IFE fuq il-bazi tal-valur gust taghhom. Skont
il-metodologija, il-Bank iwettaq Valutazzjoni Kwalitattiva tar-Riskju (QRA) li ghandha l-ghan li tivvaluta is-solidita tar-
ragunament tal-investiment u l-vijabbilta tan-negozju plawzibbli ta’ tali operazzjonijiet.
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26 Divulgazzjonijeit fuq Partijiet Relatati

II-Facilita identifikat lill-BEI bhala parti relatata fil-kuntest tal-IAS 24, peress li I-BEI nghata mandat mill-Istati Membri tal-UE
biex jimmaniggja l-Facilita fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-qafas legali applikabbli, inkluz il-monitoragg tal-
operazzjonijiet tieghu sa rimborz shih u jipprovdi servizzi ewlenin tal-persunal manigerjali (il-Kumitat ta’ Gestjoni tal-BEI
u [-Kumitat tal-Awditjar tal-BEI). Fdan ir-rigward, il-BEI huwa intitolat li jirkupra I-kostijiet attwali tieghu mgarrba ghall-
gestjoni tal-Facilita wara li jitnaqqas l-introjtu ggenerat mit-tariffi standard ta’ valutazzjoni imposti direttament mill-BEI lill-
klijenti tal-Facilita. Ghal aktar dettalji dwar ir-remunerazzjoni jekk joghgbok irreferi ghan-Nota 23.

27 Avvenimenti sussegwenti

Huwa megqjus li ma kien hemm l-ebda avveniment materjali wara d-data tal-karta tal-bilanc li jkun jehtieg aggustament tar-
rapporti finanzjarji, jew divulgazzjoni fir-rapporti finanzjarji, fil-31 ta’ Dicembru 2025.
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