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A BESZAMOLO HITELESITESE

Az Eurdpai Fejlesztési Alap 2025. évrdl sz6l6 éves beszdmoldja a 11. Eurdpai Fejlesztési Alap pénziigyi szabélyzatdnak X.
cimével és a pénziigyi kimutatdsokhoz flizott megjegyzésekben ismertetett szamviteli elvekkel, szabdlyokkal és
modszerekkel 6sszhangban késziilt.

Az Eurépai Fejlesztési Alap pénziigyi szabalyzatdnak 18. cikkével osszhangban felel6sséget véllalok a 11. Eur6pai Fejlesztési
Alap éves beszdmoldjanak elkészitéséért és bemutatdsaért.

Az engedélyezésre jogosult tisztvisel§ és az EBB valamennyi olyan adatot rendelkezésemre bocsatott — és garantélta azok
megbizhatosdgdt —, amelyek az Eurdpai Fejlesztési Alap eszkozeit és kotelezettségeit, valamint koltségvetésének
végrehajtasat bemutatd beszdmolok osszedllitdsahoz sziikségesek.

Kijelentem, hogy ezen adatok, valamint a beszdmolé ellenjegyzéséhez altalam sziikségesnek itélt ellendrzések alapjin
megalapozott bizonyossiggal rendelkezem arrdl, hogy a beszdmolé minden lényegi szempontb6l megbizhaté és valds
képet ad az Eurdpai Fejlesztési Alap pénziigyi helyzetérél.

Niall BOHAN
szamvitelért felelSs tisztviseld
2026. junius 22.
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AZ EFA-FORRASOK VEGREHAJTASA ES ELSZAMOLASA

1. HATTER

Az Eurépai Uni6 (a tovdbbiakban: az EU) szdmos fejl6d6 orszdggal dpol egyiittmiikodési kapesolatot, amelynek {6
célkitlizése az, hogy a kedvezményezett orszagoknak biztositott fejlesztési segély és technikai segitségnyujtds révén segitse
a gazdasdgi, tdrsadalmi és kornyezeti fejl6dést, elsGdlegesen abbdl a célbél, hogy hosszi tdvon csokkentse és megsziintesse
a szegénységet. E cél megvaldsitdsa érdekében az EU a partnerorszdgokkal kozosen egyiittmtikodési stratégiat allit 6ssze, és
rendelkezésre bocsdtja a stratégia megvalésitdsdhoz sziikséges pénziigyi forrdsokat. Az eurdpai unids (a tovabbiakban:
unios) fejlesztési egyiittmiikodési forrdsok harom helyrél szarmaznak:

—  az EU koltségvetésébd],
—  az Eurdpai Fejlesztési Alapbdl (EFA), valamint

—  az Eurdpai Beruhdzdasi Banktdl (EBB).

Az EFA nem kap unids koltségvetési forrast. Az EFA-t a Tandcsban {ilésez§ tagallami képvisel6k bels6 megallapoddsa hozta
létre, irdnyitdsért egy kilon bizottsdg felelds. Az EFA-forrasokbdl finanszirozott miveletek pénziigyi végrehajtasaért az
Eurdpai Bizottsdg (a tovabbiakban: a Bizottsdg) felelSs. Az EBB kezeli a beruhdzsi keretet.

Az EFA kilonall6 EFA-kbol dll, melyek idStartama mintegy ot év, és mindegyikiikre kiilon pénziigyi szabélyzat vonatkozik.
Ezért mindegyikre vonatkozdan kiilon pénziigyi szabalyzatot kell késziteni. Tovabbd e pénziigyi kimutatdsok aggregdldsa
atfogd képet nyuijt a Bizottsag hataskorébe tartozo forrasok pénziigyi helyzetérél.

2021-ig, amikor is a 11. Eurbpai Fejlesztési Alap a hatdlyvesztésre vonatkozé rendelkezés 2020. december 31-i
hatalybalépésével a végsd szakaszdba ért, az Eurdpai Fejlesztési Alap az EU 6 eszkoze volt az afrikai, karibi és csendes-
6cedni (a tovabbiakban: AKCS) dllamokkal és a tengerentili orszdgokkal és teriiletekkel (a tovabbiakban: TOT) folytatott

fejlesztési egyiittm@ikodés tdmogatdsdra. 2021-t6l azonban az AKCS-dllamokkal és a TOT-okkal folytatott unids
egylittmiikodést az uniés koltségvetésbdl finanszirozzak.

Az AKCS-EU partnerségi megdllapodds keretében a beruhdzdsi keretet az EBB hozta létre és kezeli. A keret arra szolgdl,
hogy els@sorban — de nem kizdrélag — magdnberuhdzasok finanszirozdsa révén tdmogassa a maganszektor fejlesztéseit az
AKCS-éllamokban. A beruhdzasi keret megtijulé alap, igy a hiteltorlesztéseket mds miveletekre fordithatjak, azaz a keret
onmegujitd és pénziigyileg fiiggetlen. Mivel a beruhdzési keretet nem a Bizottsdg kezeli, a keret nem szerepel az éves
beszdmol6 els6 részében, amely az EFA pénziigyi kimutatdsait és a pénziigyi végrehajtdsrol szolo jelentést tartalmazza. A
beruhazasi keret EBB dltal készitett pénziigyi kimutatdsai az EFA éves beszdmoldjdnak kiilondll6 II. részében szerepelnek
annak érdekében, hogy teljes képet nydjtsunk az EFA keretében finanszirozott fejlesztési segélyekrdl.

2. AZ EFA FINANSZIROZASA

A Tandcs 2013. december 2-dn elfogadta a 2014-2020-as idGszakra vonatkozé tobbéves pénziigyi keretrdl
sz0l6 1311/2013/EU rendeletet (). Ezzel Osszefiiggésben tgy dontottek, hogy az AKCS-dllamokkal valé foldrajzi
egyiittmiikodést nem integraljak az EU koltségvetésébe, hanem tovabbra is a kormdnykozi EFA keretében finanszirozzak.

Az EFA az EU koltségvetésétd] eltéren egy tobbéves jelleggel miikods alap. Minden EFA egy rendszerint otéves id@szakra
sz616 dtfogd alapot hoz létre a fejlesztési egyiittmiikodés megvaldsitasinak céljaval. Mivel a forrdsokat tobbéves alapon
bocsdtjdk rendelkezésre, azok az EFA teljes id@szakdban felhaszndlhatok. Azt a tényt, hogy a koltségvetés nem egy évre,
hanem tobbéves idészakra sz6l, a koltségvetési jelentés is kiemeli, amelyben az EFA-k koltségvetés-végrehajtasat azok teljes
osszegéhez mérik.

(") A Tandcs 1311/2013/EU, Euratom rendelete (2013. december 2.) a 2014-2020-as idészakra vonatkozé tobbéves pénziigyi keretrdl
(HLL 347.,2013.12.20., 884. o., ELL http:|/data.curopa.cu/eli/reg/2013/1311/o0j).
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Az EFA forrasait az uniés tagdllamok ad hoc hozzdjaruldsai jelentik. A tagdllami képvisel6k megkozelitSleg otévente
korménykozi konferencidn talalkoznak, ahol dontenek az alap teljes osszegérdl, és megvizsgaljak a végrehajtast.

A Bizottsdg az unids fejlesztési egyiittmiikodési politikdnak megfelelen kezeli az EFA-t. Mivel a tagdllamok az uni6s
szakpolitikdval parhuzamosan sajit fejlesztési és segélypolitikat is folytatnak, e politikdkat egyeztetniiik kell az EU-val
annak érdekében, hogy azok kiegészitsék egymast.

A hozzdjaruldsokon felill a tagallamok tdrsfinanszirozdsi megallapodaist is kothetnek az EFA-val, valamint 6nkéntes alapon
egyéb pénziigyi hozzdjarulast is fizethetnek az alapnak.

3. AZ EFA TEVEKENYSEGEI 2020. DECEMBER 31. UTAN

A Bizottsag jelenleg a 9. EFA lezdrdsdn dolgozik, amely a 2000 és 2007 kozotti id8szakra szolt, és magdban foglalja az
(1995 és 2000 kozotti iddszakra sz016) 8. EFA-bOI dtutalt fennmaradd egyenlegeket, a 9. EFA-ra vonatkozé pénziigyi
szabdlyzat () 3. részének rendelkezéseivel osszhangban. Jelenleg a 9. EFA keretében finanszirozott szerz&dések koziil 4
tovabbra is folyamatban van, és a meghatdrozott hatdridén beliil végrehajtdsra keriilnek, hozzdjarulva a 9. EFA-hoz
kapcsol6dé tevékenységek és projektek véglegesitéséhez. A 9. EFA teljes lezdrdsara csak akkor keriilhet sor, ha valamennyi
szerzGdés lejar, tovabba a szerzGdések értékelése és ellendrzése lezarult.

A 10. EFA (2008-2013) lezdrdsa jol halad: a szerz6dések 97,97 %-dt mar lezartdk. A fennmaradé szerz8dések operativ és
pénziigyi lezdrdsa azonban idébe telik. A pénziigyi lezdrashoz el kell inditani és be kell fejezni valamennyi sziikséges
értékelést, ellenGrzést és visszafizettetést.

A 11. EFA (2014-2020) a hatdlyvesztésre vonatkozé rendelkezés 2020. december 31-i hatdlybalépésével a végsd
szakaszdba 1épett. Ez a zdradék a kotelezettségvdllaldsok zdronapjat hatdrozza meg, ami azt jelenti, hogy 2021-t6l az 11.
EFA keretében nem lehet tovdbbi finanszirozdsi hatdrozatokat elfogadni. A mar vallalt intézkedések végrehajtdsa azonban
ezen idépontot kovetben is folytatodik. Mivel egyes projektek idGtartama hosszi, szdmos szerz8dés varhatéan 2035-ig,
s6t egyes esetekben 2040-ig tart. Ezen tGlmenden még jobban kitolédhat az EFA dltaldnos zdré id6pontja, amennyiben
dontés sziiletik a visszavont pénzeszkozok ujrafelhaszndldsirdl. Ebbdl kovetkezSen a 11. EFA lezdrdsa nem kothetd
meghatdrozott id6éponthoz. Ez az Osszes folyamatban 1év8 miivelet teljes kordi végrehajtdsatdl, valamint a késébbi
ellendrzések, értékelések és az osszes szdmla pénziigyi elszdmoldsdnak befejezésétdl fugg.

A 2021-2027-es id8szakra vonatkozd jelenlegi tobbéves pénziigyi keretben az EU AKCS-orszdgokkal folytatott
egyiittm(ikodése beépill a Szomszédsagi, Fejlesztési és Nemzetkozi Egyiittmiikodési Eszkoz — Globalis Eurdpa keretébe.
Hasonloképpen, a tengeren tili orszdgokkal és teriiletekkel folytatott egyiittmiikodés a tengerentili tdrsuldsi hatdrozat
hatdlya ald tartozik. Ez azt jelenti, hogy mig az EFA-programokat 2021-ig az uni6s tagdllamok 6nkéntes hozzdjaruldsaibodl
finansziroztdk, 2021-t8l a fejlesztési programok finanszirozdsa az unids koltségvetésbdl torténik. Ez azt is maga utdn vonja,
hogy a fejlesztési programok finanszirozdsa az Eurdpai Parlament engedélyétdl fiigg, és hogy a tranzakcidknak ugyanigy
meg kell felelnittk az unids pénziigyi szabalyozasnak, mint mds unios finanszirozasi programoknak.

4. EV VEGI JELENTESTETEL

4.1. EVES BESZAMOLO

Az EFA-ra alkalmazandé pénziigyi szabalyzat 18. cikke (3) bekezdésének megfelelSen az EFA pénziigyi kimutatdsai a
nemzetkozi koltségvetési szamviteli standardokon (IPSAS) alapulé eredményszemléletéi szdmviteli szabdlyok alapjan
késziilnek. A Bizottsdg szdmvitelért felelds tisztviselGje altal elfogadott szdmviteli szabdlyokat valamennyi uni6s intézmény
és szerv alkalmazza annak érdekében, hogy a szdmvitelre, az értékelésre és a beszdmold bemutatdsdra vonatkozo egységes
szabalykészlet kidolgozdsa révén megvalosuljon a pénziigyi kimutatdsok elkészitésével kapcsolatos folyamat
harmonizaci6ja. Ezen uni6s szdmviteli szabdlyokat — tevékenységei egyedi jellegének szem el6tt tartdsival — az EFA-ra is
alkalmazzak.

() HLL 83, 2003.4.1., 27. 0.
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Az EFA éves beszdmoldjanak elkészitésével a Bizottsag szamvitelért felelGs tisztviseljét bizzak meg, aki az EFA szamvitelért
felelds tisztviselGje, és biztositja, hogy az EFA éves beszdmoldja megbizhaté és valds képet nytjtson az EFA pénziigyi
helyzetérdl.

Az éves beszamolo az aldbbiak szerint keriil bemutatdsra:
I rész: A Bizottsdg dltal kezelt pénzeszkozok

i. Az EFA pénziigyi kimutatdsai, beleértve az egyes EFA-k magyardz6 megjegyzéseit és pénziigyi kimutatdsait. Ezek a
kimutatdsok tartalmazzak tovabba a Békou Unids Vagyonkezel6i Alaphoz és az Afrikdért Unids Vagyonkezelsi
Alaphoz nyujtott hozzdjiruldsokat.

ii. A Békou Unibs Vagyonkezel8i Alap és az Afrikdért Unids Vagyonkezel6i Alap pénziigyi kimutatdsainak elkészitése a
Bizottsdg szamvitelért felelGs tisztviselGjének felelGsségébe tartozik, killsé konyvvizsgdlatukat magdnszektorbeli
konyvvizsgald végzi.

iii. Az EFA és a kiils6 tevékenységre képzett unids vagyonkezeldi alapok dsszevont pénziigyi beszamoldja
iv.  Jelentés az EFA pénziigyi végrehajtdsarol

1. rész: Az EBB dltal kezelt pénzeszkozok — Eves jelentés a végrehajtasrol

i. A beruhdzasi keret pénziigyi kimutatdsai

Az EFA éves beszamoldjat a Bizottsdgnak legkésébb a mérleg forduldnapjat kovetd év julius 31-ig kell elfogadnia, majd
mentesités céljabol be kell mutatnia az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

5. ELLENORZES ES MENTESITES

5.1. ELLENORZES

Az EFA éves beszdmol6jdt az Eurdpai SzdmvevGszék (a tovabbiakban: a Szdmvevdszék) ellendrzi kiilsg ellendrként. A
Szamvev6szék éves jelentést készit az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

5.2. MENTESITES

A mentesités az EFA-forrdsok pénziigyi végrehajtisdnak az adott pénziigyi évre vonatkozé utols6 kontrollja. Ez azt jelenti,
hogy az éves beszdmol6 ellenérzését és véglegesitését, illetve a Tandcs vonatkozd ajanldsat kovetGen az Eurdpai Parlament
dont arrdl, hogy mentesiti-e a Bizottsdgot az EFA-forrasok adott pénziigyi évi végrehajtdsdra vonatkozé felelgssége aldl. E
dontése a beszdmol6 vizsgdlatdn, a Szdmvevdszék megbizhatdsdgi nyilatkozattal elldtott éves jelentésén, a Bizottsdg
kérdésekre adott valaszain és a tovabbi informécidkéréseken alapul.

A 2025. EVI PENZUGYI VEGREHAJTAS OSSZEFOGLALOJA

10. és 11. EFAkéItségvetési végrehajtasa 20082025
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*  Nett6 osszeg, csak a 10. és 11. EFA
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A koltségvetés végrehajtisa

2025-ben 893 milli6 EUR 6sszeg(i netté kifizetésre keriilt sor a 10. és a 11. EFA keretében. Az EFA bruttd kifizetéseinek
teljes Osszege 2025-ben 949,98 milli6 EUR volt, ami a tagdllamokkal kozolt 1 000 milli6 EUR osszegti célkittizés 95 %-dt
teszi ki.

2022-ben a Tandcs egyhangtilag tigy hatdrozott, hogy a 10. és 11. EFA visszavont pénzeszkozeibSl 600 millié EUR-t djra
felhaszndl az Oroszorszdg Ukrajna elleni agresszi6s hdborujat kovetSen az AKCS-dllamokban kialakult élelmezésbiztonsagi
vélsdg és gazdasdgi sokk kezelésére irdnyul6 intézkedések finanszirozdsdra. A Bizottsdg ezt a 600 milli6 EUR-t 2022-ben
lekototte, és 2025-ig 450 millio EUR-t folydsitott.

A tevékenységek hatdsa a pénziigyi kimutatdsokban

A pénziigyi kimutatdsokban az emlitett tevékenységek hatdsa leginkdbb a kovetkezd teriileteken nyilvanul meg:

—  cl6finanszirozds (ldsd a 2.2. megjegyzést): 219 millié EUR 6sszegli csokkenés az EFA fokozatos lezdrdsa és az (j
szerz8dések szdmdnak ebbdl kovetkezd csokkenése kovetkeztében. 2025-ben csak 21 szerz8dést irtak ald, szemben
a 2024. évi 181 szerz&déssel,

—  pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek (ldsd a 2.5. megjegyzést): 125 millié EUR 6sszegli csokkenés elsGsorban
amiatt, hogy az adomdnyozok hozzdjéruldsai a 2024. évi 1200 milli6 EUR-r6l 2025-ben 800 milli6 EUR-ra
csokkentek,

—  elhatdrolt koltségek (ldsd a 2.8. megjegyzést): 79 milli6 EUR osszegli csokkenés, amely azon, év végén nyitott

;;;;;

valamint

—  tdmogatdsi eszkozok (ldsd a 3.4. megjegyzést): 193 millio EUR 0sszeg(i teljes csokkenés elsGsorban amiatt, hogy a 11.
EFA keretén belili koltségek a 2024. évi 1145 milli6 EUR-rél 2025-ben 953 milli6 EUR-ra csokkentek. Ez a
tendencia titkrozi a 2021 6ta aldirt szerz6dések csokkend szamat.
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L RESZ

AZ EUROPAI BIZOTTSAG ALTAL KEZELT PENZESZKOZOK
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I.1.RESZ

AZ EFA PENZUGYI KIMUTATASAI ()

() Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok milli6 eurdra val6 kerekitése miatt a kovetkezd tabldzatok néhany pénziigyi adata pontatlannak
ttinhet.
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AZ EFA MERLEGE
millié EUR
Megiegy- | 20251231, | 2024.1231.
Zes
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Pénziigyi eszkozok 2.1. 116 128
Eléfinanszirozds 2.2, 492 500
A vagyonkezeldi alapba fizetett hozzdjdruldsok 2.3. 87 188
Visszterhes kivetelések 2.4. 5 5
700 821
FORGOESZKOZOK
Pénziigyi eszkizok 2.1 1 5
Eléfinanszirozds 2.2. 532 742
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések 2.4, 37 37
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek 2.5. 286 411
856 1194
ESZKOZOK OSSZESEN 1556 2016
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Pénziigyi kitelezettségek 2.6. (1) (1)
(1) (1)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Céltartalékok 2.6. - (2)
Szdllitdi kotelezettségek 2.7. (187) (256)
Elhatdrolt koltségek 2.8. (695) (774)
(882) (1032)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (883) (1032)
NETTO ESZKOZOK 673 983
FORRASOK ES TARTALEKOK
Aktiv EFA-k lehivott tékéje 2.9. 56 488 55704
Lezdrt EFA-k dthozott lehivott tokéje 2.9. 2252 2252
El6z6 évek dthozott gazdasdgi eredménye (56 973) (55733)
Az év gazdasdgi eredménye (1094) (1 240)
NETTO ESZKOZOK 673 983
AZ EFA EREDMENYKIMUTATASA
millig EUR
Megjegyzés 2025 2024
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekbdl szirmazé bevétel
Behajtdsi tevékenységek 3.1. 12 41
12 41
Visszterhes iigyletekbdl szirmazé bevétel
Pénziigyi bevétel 3.2 8 19
Egyéb bevétel 3.2 20 71
28 90
Osszes bevétel 40 131
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millié EUR
Megjegyzés 2025 2024
KIADASOK
Egyéb jogalanyok dltal végrehajtott 3.3. (4) (4)
Tdmogatdsi eszkozok 3.4. (1043) (1237)
Tdrsfinanszirozdsi kiaddsok 3.5. (1) (17)
Finanszirozdsi koltségek 3.6. (40) (3)
Egyéb kiaddsok 3.7. (46) (110)
Osszes kiadds (1133) (1371)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE (1094) (1 240)
AZ EFA CASH FLOW-KIMUTATASA
millié EUR
Mefjé‘;gy' 2025 2024

Az év gazdasdgi eredménye (1094) (1240)
Miikodési tevékenységek
T6kendvekedés — hozzdjdruldsok (netto) 784 1138
A vagyonkezeldi alapokba fizetett hozzdjdruldsok (novekedése)/csikkenése 101 28
Eléfinanszirozds dllomdnydnak (novekedése)/csokkenése 219 287
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kiovetelések (novekedése)/csokkenése (0) (12)
Céltartalékok novekedése/(csokkenése) (2) (0)
Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) 0 (2)
Szdllitdi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) (68) (136)
Passziv iddbeli elhatdroldsok novekedése/(csokkenése) (79) (210)
Befektetési tevékenységek
Az eredm,e’nnye'l. szem/ben valds értéken értékelt, nem szdrmaztatott pénziigyi eszkozok 15 (42)
(novekedése)/csokkenése*
NETTO CASH FLOW (125) (190)
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd novekedése/(csokkenése) (125) (190)
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 2.5. 411 601
Pénzeszkiozok és pénzeszkoz-egyenértékesek év végi dllomdnya 2.5. 286 411
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KIMUTATAS AZ EFA NETTO ESZKOZALLOMANY-VALTOZASAIROL

milli6 EUR
Aktiv EFA-k Akttv E}EA-I:tle Aktiv EFA-k lehivott Eredmeé calék Lezart EFA-k dthozott o 116 eszkd
t6kéje nem avo t6kéje redmenytartaic lehivott alaptSkéje SSZES NETO CS2KOZ
@ o ©=Ar®) ® ® Q0@
B)
EGYENLEG 2023.12.31-EN 60 607 6 040 54 566 (55732) 2252 1086
Tékendvekedés — hozzdjdruldsok (62) (1200) 1138 - - 1138
Az év gazdasdgi eredménye - - - (1 240) - (1 240)
EGYENLEG 2024.12.31-EN 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983
Tdkenivekedés — hozzdjdruldsok (16) (800) 784 - - 784
Az év gazdasdgi eredménye - - - (1094) - (1094)
EGYENLEG 2025.12.31-EN 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
MERLEG EFA-K SZERINTI BONTASBAN
milli¢ EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
Mg | g kA 10. EFA 11. EFA Osszesen 9. EFA 10. EFA 11. EFA Osszesen
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Pénziigyi eszkozok 2.1. - 12 104 116 - 14 114 128
Eléfinanszirozds 2.2. - 382 110 492 - 418 82 500
? vagyonkezeli alapba fizetett 2.3, 31 9 47 87 31 9 148 188
ozzdjdruldsok
Visszterhes kovetelések - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

FORGOESZKOZOK
Pénziigyi eszkozok - - 1 1 - - 5 5
Eldfinanszirozds 2.2, — 50 481 532 6 81 655 742
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes
behajthatd kovetelések 2:4. B 5 23 37 - 21 16 37
Atvezetési szamldk (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek | 2.5. - - 286 286 - - 411 411
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millié EUR

2025.12.31. 2024.12.31.
Mefjé‘;gy' 9. EFA 10. EFA 11. EFA Osszesen 9. EFA 10. EFA 11. EFA Osszesen

(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194

ESZKOZOK OSSZESEN (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
HOSSZU LEJARATU
KOTELEZETTSEGEK

Pénziigyi kitelezettségek 2.6. - - (1) (1) - - (1) (1)

- - (1) (1) - - (1) (1)

ROVID LEJARATU -

KOTELEZETTSEGEK

Céltartalékok 2.6. - - - - - - (2) (2)

Szdllitdi kotelezettségek 2.7. - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)

Elhatdrolt koltségek 2.8. - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)

- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)

NETTO ESZKOZOK (176) 586 263 673 (170) 674 479 983

Aktiv EFA-k lehivott tokéje 2.9. 10 434 20816 25237 56488 10435 20819 24449 55704

Lezdrt EFA-k dthozott lehivott t6kéje 2.9. 2252 - - 2252 2252 - - 2252

%.’ig;fggfpljfgs‘ggstgkéjé”* egymds 2.9, (510) (187) 696 - (510) (187) 696 -

El§z6 évek dthozott gazdasdgi eredménye (12 348) (19 959) (24 666) (56 973) (12 348) (19 887) (23 497) (55733)

Az év gazdasdgi eredménye (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1 240)

NETTO ESZKOZOK (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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EREDMENYKIMUTATAS EFA-K SZERINTI BONTASBAN

milli6 EUR
2025 2024
Meijé‘;gy " | 9.EFA | 10.EFA 11. EFA Osszesen 9. EFA 10. EFA 11. EFA Osszesen

BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekbdl szirmazé
bevétel
Behajtdsi tevékenységek 3.1. 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Visszterhes iigyletekbdl szirmazé bevétel
Pénziigyi bevétel 3.2. - - 8 8 - 1 18 19
Egyéb bevétel 3.2. - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Osszes bevétel 2 6 32 40 3 33 95 131
KIADASOK
Egyéb jogalanyok dltal végrehajtott 3.3. - - (4) (4) - - (4) (4)
Tdmogatdsi eszkozok 3.4, (8) (83) (953) (1043) 2) (90) (1145) (1237)
Tdrsfinanszirozdsi kiaddsok 3.5. - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Finanszirozdsi koltségek 3.6. 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Egyéb kiaddsok 3.7. (1) (5) (40) (46) (2) (7) (101) (110)
Osszes kiadis (6) (91)|  (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE (5) (85)|  (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
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KIMUTATAS A NETTO ESZKOZALLOMANY VALTOZASAIROL EFA-K SZERINTI BONTASBAN

millié EUR

Aktiv EFA-k le

Lezért EFA-k

Aktiv EFA-k

. s . Aktiv EFA-k . , ) p lehivott t6kéjének Osszes nettd
9. EFA Aktiv El;/[:;k t6kéje nefm h/1vc.)tt lehfvott t6kéje Eredme(rll)y)tartalek athO]ZOt:”l]i}’I'WOtt egyms kozotti eszkiz
01”(1;)5&1 (C) = (A)-(B) a ap(E(; ge atcsoportositasa (C)+(D)+(E)+(F)
(F)
EGYENLEG 2023.12.31-EN 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Atcsoportositds a 10. EFA-ba/EFA-bél - - - - - - -
Atcsoportositds a 10. és 11. EFA-ba/EFA-bdl - - - - - (1) (1)
Visszatérités a tagdllamoknak (6) - (6) - - - (6)
Az év gazdasdgi eredménye - - - 0 - - 0
EGYENLEG 2024.12.31-EN 10 435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Tokendvekedés — hozzdjdruldsok - - - - - - -
Atcsoportositds a 10. és 11. EFA-ba/EFA-bdl - - - - - - -
Visszatérités a tagdllamoknak (1) - (1) - - - (1)
Az év gazdasdgi eredménye - - - (5) - - (5)
EGYENLEG 2025.12.31-EN 10434 - 10434 (12353) 2252 (510) (176)
millié EUR
Aktiv EFA-k
Aktiv EFA-k le . Lezart EFA-k lehivott . .
Aktiv EFA-k t6kéje nem hivott Alftlv EFA _}{. Eredménytartalék | dthozott lehivott t6kéjének Osszes nett6
10. EFA (A) forrdsai Ie(gv:)t(t/\t)(ilzg)e (D) alaptSkéje egymas kozotti © +?Bz)li(()§)+ ®
(B) (E) atcsoportositasa
(F)
EGYENLEG 2023.12.31-EN 20834 - 20834 (19 886) - (120) 827
Atcsoportositds a 8. és 9. EFA-ba/EFA-bél - - - - - 1 1
Atcsoportositds a 11. EFA-ba/EFA-bdl - - - - - (68) (68)
isszatérités a tagdllamokna - - - -

Visszatérités a tagdllamoknak 15) 15 15)
Az év gazdasdgi eredménye - - - (72) - - (72)
EGYENLEG 2024.12.31-EN 20819 - 20 819 (19 959) - (187) 674
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millié EUR

Aktiv EFA-k
Aktiv EFA-k le . Lezért EFA-k lehivott “ .
Aktiv EFA-k t6kéje nem hivott A1§t1v EFA _}(. Eredménytartalék | dthozott lehivott t6kéjének Osszes nett6
10- EFA ®) forrisai | 1RO ) daptokéje | egymis komowi | ST
- (E) 4tcsoportositdsa
(F)
Atcsoportositds a 8. és 9. EFA-ba/EFA-bél - - - - - -
Atcsoportositds a 11. EFA-ba/EFA-bél - - - - - -
Visszatérités a tagdllamoknak (3) - (3) - - (3)
Az év gazdasdgi eredménye - - - (85) - - (85)
EGYENLEG 2025.12.31-EN 20816 - 20 816 (20 044) - (187) 586
millié EUR
Aktiv EFA-k
. . . Lezart EFA-k . s
11. EFA Aktiv EFA-k t6kéje Ak}t;/v EFAf_k IF nem Aktiv EF,‘:“k_ k lehivort Eredménytartalék athozott lehivott lehlvott’ t?(lfelﬁn?k Osszes nettd eszkdz
. @) tvott forrdsai t6kéje D) alaptokéje egymds kozott (O+(D)+(E)+(®
(B) (€ = (A)-(B) ®) 4tcsoportositdsa
(F)
EGYENLEG 2023.12.31-EN 29 331 6 040 23290 (23 498) - 628 422
Tékendvekedés — hozzdjdruldsok - (1200) 1200 - - 68 1268
Visszateérités a tagdallamokna 41 - 41 - - - 41
. fités a tagdllamoknak
Az év gazdasagi eredménye - - - 11 - 11
by gazdasdgi eredmény 69 69
EGYENLEG 2024.12.31-EN 29 290 4840 24449 (24 667) - 696 479
T&kendvekedés — hozzdjdruldsok - (800) 800 - - - 800
Visszatérités a tagdllamokna 1 - 1 - - - 1
i brités a tagdllamoknak 2 2 2
Az év gazdasdgi eredménye - - - (1004) - - (1004)
EGYENLEG 2025.12.31-EN 29278 4040 25237 (25671) - 696 263
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MEGJEGYZESEK AZ EFA PENZUGYI KIMUTATASAIHOZ ()

(*) Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok millié eur6ra valé kerekitése miatt a tibldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak tinhet.
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HL C, 2026.10.8.

1. LENYEGES SZAMVITELI POLITIKAK

1.1. SZAMVITELI ALAPELVEK

A pénziigyi kimutatasok célja, hogy a gazdilkodd egység pénziigyi helyzetérdl, teljesitményérdl és cash flow-irdl olyan
informdciokat nydjtsanak, amelyek az érdekelt felek széles kore szdmdra hasznosak.

A pénziigyi kimutatdsok elkészitésekor kovetendd dtfogd megfontoldsok (illetve szdmviteli alapelvek) az 1 sz unibs
szamviteli szabdlyban (,Pénziigyi kimutatdsok”) keriiltek meghatdrozdsra (és megegyeznek az IPSAS 1 standardban
bemutatottakkal): valés bemutatds, eredményszemlélet, folyamatossdg, a bemutatds kovetkezetessége, lényegesség,
osszesités, beszdmitds és osszehasonlité informéciok. A pénziigyi beszdmolds mingségi jellemzéi a relevancia, a val6saght
bemutatds (megbizhatdsdg), az érthetdség, az idGszerliség, az osszehasonlithatdsig és az ellendrizhetSség.

1.2 A BESZAMOLOKESZITES ALAPJA
1.2.1. Beszdmoldsi iddszak

A pénziigyi kimutatdsokat évente mutatjdk be. A szdmviteli év janudr 1-jét6] december 31-ig tart.

1.2.2. Alkalmazott pénznem és dtvdltdsi drfolyamok

Az éves beszdmoldban bemutatott szdmok eurdban értend6k, mivel az EU funkciondlis pénzneme az eurd. A
devizatigyletek elszdmoldsa az tigylet napjan érvényes arfolyamok felhasznaldsdval eurdban torténik. A devizaiigyletek
kiegyenlitésébdl és a devizdban denomindlt monetdris eszkozok és kotelezettségek év végi drfolyamokra vald
atszamitdsabol keletkezd arfolyamnyereségeket vagy -veszteségeket az eredménykimutatas tartalmazza. Eltéré dtszdmitdsi
szabélyok érvényesek az ingatlanokra, gépekre és berendezésekre, valamint az immateridlis javakra, amelyek meg6rzik a
beszerzés napjan érvényes eurdban kifejezett értékiiket.

A devizdban denominalt monetdris eszkozok és kotelezettségek év végi egyenlegeit az Eur6pai Kozponti Bank (EKB)
december 31-én érvényes atvaltasi arfolyamain szamitjék at eurdra.

EUR étviltisi drfolyamok

Pénznem 2025.12.31. 2024.12.31. Pénznem 2025.12.31. 2024.12.31.
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Becslések alkalmazdsa

Az IPSAS-sal és az dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel Osszhangban a pénziigyi kimutatdsok szitkségszertien
magukban foglalnak olyan becsléseken és feltételezéseken alapuld Osszegeket, amelyeket a vezetés a rendelkezésre dllo
legmegbizhatébb informaciok alapjan allit fel. A jelentds becsiilt Osszegek kozé tartoznak példaul — a teljesség igénye
nélkill — a kovetkezSk: a munkavallal6i juttatdsokra vonatkozé kotelezettségek, a kovetelésekkel kapcsolatos pénziigyi
kockézat és a pénziigyi instrumentumokat érint megjegyzésekben kimutatott dsszegek, az amortizélt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszkozok értékvesztése, a pénziigyi garanciaszerz&dések miatti kotelezettségek értékvesztése, az
elhatdrolt bevételek és kiaddsok, a céltartalékok, az immateridlis javak és az ingatlanok, gépek, berendezések
értékvesztésének mértéke, a készletek nettd realizdlhaté értéke, a figgd kovetelések és kotelezettségek. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

18/154

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



HL C, 2026.10.8. HU

Az észszer(l becslések a pénziigyi kimutatdsok elkészitésének elengedhetetlen részét képezik, és nem csokkentik azok
megbizhatdsdgat. A kortilmények véltozdsa, j informdcidk felmeriilése vagy a tapasztalatok béviilése miatt a becslések
modositdsra szorulhatnak. A becslések mddositdsa korabbi idészakokat nem érint, és nem hibakorrekcid. A szamviteli
becslés valtozdsinak hatdsdt a felmeriilés id8szakdban tobbletként vagy hidnyként kell megjeleniteni.

1.2.4. Uj és médositott uniés szamviteli szabdlyok (EAR) alkalmazdsa

Uj uni6s szimviteli szabily, amely a 2025. januir 1jén vagy azt kovetSen kezd6dd éves idGszakokra
alkalmazandé

Az Eurépai Bizottsdg szdmvitelért felelds tisztviselje 2025. december 12-én elfogadta az 1. sz. unids szdmviteli szabdly
(,Pénziigyi kimutatdsok”) célzott médositdsat. A 2025. janudr 1-jén vagy azt kovetGen kezd6d6 beszdmoldsi idGszakokra
alkalmazandé médositds valtoztatasokat vezetett be a szegmensek szerinti jelentésre vonatkozé irinymutatdsban. Mivel az
EFA nem koteles szegmensek szerinti jelentést késziteni, és nem is készit ilyen jelentést, a médositds nincs hatdssal erre az
éves beszdmolora.

2025. december 31-ig elfogadott, de még nem alkalmazandé j unids szimviteli szabdly

EAR 8 (2025-ben feliilvizsgélva)

Az Eurdpai Bizottsdg szdmvitelért felelds tisztviselGje 2025. dprilis 15-én elfogadta a feliilvizsgdlt EAR 8-at (EAR 8,
,Lizingek”), amely a 2027. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6dd szdmviteli idszakokra alkalmazandd. A feliilvizsgalt
EAR 8 aktualizdldsa az IPSAS 43. ,Lizingek” nemzetkozi koltségvetési szdmviteli standarddal Gsszhangban tortént
(beleértve annak a ,Koncesszios lizingek és egyéb eszkozjog-dtruhdzé megéllapoddsok” szerinti médositasat). A jelenlegi
EAR 8-hoz képest a f§ valtozds a hasznalatijog-megjelenitési és -értékelési modell bevezetése, amely el6irja a lizingbe
vev6k szdmdra, hogy minden lizinget jelenitsenek meg a mérlegben, beleértve a koncesszids lizingeket is. Az EFA-t
varhatéan nem érinti a feliilvizsgalt EAR 8 els6 alkalmazdsa, mivel nem érintett lizingszerz6désekben vagy mds vonatkozd
megéllapodasokban.

EAR 1 (2025-ben feliilvizsgalva)

Az Eurdpai Bizottsag szamvitelért felelSs tisztviselGje 2025. dprilis 15-én elfogadta a médositott EAR 1-et (,Pénziigyi
kimutatdsok”), amely a 2027. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6d6 szdmviteli id6szakokra alkalmazandd. A médositds
célja, hogy biztositsa a hitelfelvételek kovetkezetes, finanszirozdsi tevékenységként valdé besoroldsit, beleértve a
lizingekhez, az ingatlanok, gépek és berendezések beszerzéséhez, valamint a back-to-back mtiveletekhez kapcsolodokat is,
amelyek mindegyike jelenleg a mtikodési tevékenységek ald van besorolva. Az EFA-t varhatéan nem érinti a feliilvizsgélt
EAR 1 els§ alkalmazdsa, mivel nem vesz részt ilyen finanszirozdsi tevékenységekben.

1.3. MERLEG

1.3.1. Pénziigyi eszkozok

Besorolds a kezdeti megjelenitéskor

A pénziigyi instrumentumok besoroldsit a kezdeti megjelenitéskor hatirozzdk meg. A kezelési modell és az eszkoz
szerzGdéses cash flow jellemzdi alapjdn a pénziigyi eszkozok hdrom kategéridba sorolhaték: amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszkozok (AC), a nettd eszkozokkel[sajat t6kével szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
(FVNA) vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok (FVSD).

i Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok
Az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok olyan nem szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, amelyek
megfelelnek az alabbi két feltételnek: 1. a gazdalkodd egység a szerz3désbdl eredd cash flow-k beszedése céljabol tartja

Gket; 2. meghatarozott napokon vannak olyan szerzédéses cash flow-k, amelyek kizarolag a téke kifizetésére és a fennall6
t6ke utdni kamatfizetésre irdnyulnak.

Ez a kategéria a kovetkezGket foglalja magdban:
—  pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek,
—  hitelek (beleértve a harom hénapndl hosszabb eredeti futamideji lekotott betéteket is),

—  visszterhes kovetelések.
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Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok a forgdeszkozok kozott szerepelnek, kivéve azokat, amelyek
lejdrata a beszdmol6 fordulénapjatdl szémitott 12 hénapndl hosszabb.

ii. A nettd eszkozokkel/sajdt tokével szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozik

Ezek a nem szdrmaztatott pénziigyi eszk6z6khoz szerz8désbdl eredd olyan cash flow-k kapcsolddnak, amelyek csak a
t6keosszeget és a fenndlld t6ke utdn jard kamatot testesitik meg. Emellett a kezelési modell szerint a pénziigyi eszkozoket
mind a szerz&déses cash flow-k beszedése, mind pedig a pénziigyi eszkozok értékesitése céljabol tartjak.

Az e kategéridba tartozd eszkozok forgdeszkoznek mindsiilnek, ha a beszdmol6 fordulénapjit kovets 12 hénapon beliil
varhatdan értékesitik Sket.

A gazdilkodé egység 2025. december 31-én nem rendelkezett ilyen eszkozokkel.

i Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkizok

A gazddlkodo egység a szdrmaztatott termékeket és a tulajdonviszonyt megtestesits befektetéseket eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi eszkozként (FVSD) sorolja be, mivel a szerz8déses cash flow-k nem csak a t6kedsszeget és
a t6kekamatokat testesitik meg.

Emellett a gazdilkodd egység az éltala birtokolt hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat FVSD-ként sorolja be, mivel a
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok portfolidit a portfdlié valds értéke alapjan kezelik és értékelik.

Az e kategéridba tartozd eszkozok forgdeszkoznek mindsiilnek, ha a beszdmol6 fordulénapjit kovets 12 hénapon beliil
varhatdan értékesitik Sket.

Kezdeti megjelenités és értékelés

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok vasarldsat az tigyletkotés napjan jelenitik meg — vagyis
azon a napon, amikor a gazdilkodé egység kotelezettséget vallal az eszkoz megvdsarldsira. A pénzeszkoz-
egyenértékeseket a pénzeszkoz pénziigyi intézménynél valé elhelyezésekor, a hiteleket pedig a hitelfelvevének vald
folyositaskor jelenitik meg.

A pénzigyi instrumentumok kezdeti értékelése valds értéken torténik. A nem az eredménnyel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi eszkozok esetében a kezdeti megjelenitéskori valds értékhez hozzdadjik az tigyleti koltségeket. Az
eredménnyel szemben valos értéken értékeltként nyilvantartott pénziigyi eszkozok tigyleti koltségeit az eredménykimu-
tatdsban szdmoljak el.

A pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értéke dltaldban az tigyleti dr, kivéve, ha az tigyletet nem a szokdsos piaci
dron kotik, vagyis az alkalmazott dr nem szokdsos piaci 4r, illetve kozpolitikai célokbdl névleges ellenérték. Ebben az
esetben a pénzigyi instrumentum valds értéke és az tigyleti dr kozotti kiilonbség olyan nem visszterhes komponens,
amelyet az eredménykimutatdsban rdforditasként jelenitenek meg. Ilyenkor a pénziigyi eszkoz valds értéke egy kozvetleniil
egyenértékd instrumentum aktudlis piaci tranzakciéibdl szarmazik. Ha az instrumentumnak nincs aktiv piaca, akkor a
valos értéket olyan értékelési technikdval kell szdrmaztatni, amely a megfigyelhetd piacokrdl rendelkezésre all6 adatokat
hasznélja fel.

Késébbi értékelés
Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozoket a késGbbiekben az effektivkamatlib-maodszer alkalmazdsaval
amortizalt bekeriilési értéken értékelik.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozoket a késébbiekben valds értéken mutatjak ki. A valds
érték véltozasaibol eredd nyereségek és veszteségek (beleértve a devizadtvaltasbol és a kapott kamatokbdl szdrmazodkat is)
az eredménykimutatdsban szerepelnek abban az id§szakban, amelyben felmeriiltek.

Valé6s érték a késGbbi értékeléskor

Az aktiv piacokon jegyzett befektetések valds értékei az aktudlis vételi dron alapulnak. Az EU a nem aktiv piact pénziigyi
eszkozok (valamint a t8zsdén nem jegyzett értékpapirok és a t6zsdén kiviili derivativdk) esetében értékelési technika
alkalmazdséval dllapitja meg a valés értéket. Ilyen technika a szokdsos piaci feltételek szerint lebonyolitott legutdbbi
tigyletek felhaszndldsa, a 1ényegében megegyezd egyéb instrumentumok alapul vétele, a diszkontdlt cash flow-elemzés, az
opcids drazdsi modellek és a piaci résztvevdk dltal dltaldban alkalmazott egyéb értékelési technikak.

A kockazatitGke-alapokban 1év6, aktiv piacon jegyzett piaci drral nem rendelkezd befektetések értékelése az elszamolhat6
nett eszkozértéken torténik, amelyet valds értékiikkel egyenlének tekintenek.
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Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Az EU az amortizédlt bekeriilési értéken és a nettd eszkozokkel[sajat t6kével szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszkozok vdrhato hitelezési veszteségeinek értékvesztés miatti veszteségét jeleniti meg és méri.

A viarhat hitelezési veszteség (ECL) a szerz3déses cash flow-k és az EU dltal vért cash flow-k kozotti killonbség jelenértéke.
A vidrhat6 hitelezési veszteség olyan észszerti és indokolhat6 informdacidkat tartalmaz, amelyek a beszdmolé fordulénapjin
ardnytalanul magas koltség vagy erdfeszités nélkiil allnak rendelkezésre.

Az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt eszkozok konyv szerinti értékét csokkentik az értékvesztés miatti veszteség
osszegével, amelyet az eredménykimutatdsban jelenitenek meg. Ha egy késébbi idGszakban az értékvesztés miatti veszteség
osszege csokken, a kordbban elszdmolt értékvesztés miatti veszteséget az eredménykimutatdsban vissza kell irni.

a) Kovetelések

A gazdilkodé egység az értékvesztés miatti veszteséget a teljes élettartam alatt varhat6 hitelezési veszteség 0sszegén méri
gyakorlati megolddsok (pl. céltartalékmatrix) alkalmazdsdval.

b) Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A gazddlkod6 egység folydszdmldkon és legfeljebb hdrom hoénapos lekotott betétekben 1évS pénzeszkozokkel és
pénzeszkoz-egyenértékesekkel rendelkezik. A készpénzt nagyon magas hitelmindsitést, igy nagyon alacsony nemteljesitési
valészindiséggel rendelkezd bankokban tartja. Tekintettel a rovid futamiddre és az alacsony nemteljesitési valdszintségre, a
pénzeszkozokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl szdrmazd varhatd hitelezési veszteségek elhanyagolhatdk. Ennek
eredményeként a pénzeszkoz-egyenértékesekre értékvesztést nem szdmolnak el.

) Hitelek

A vérhaté hitelezési veszteség értékelésére hdromlépcsGs modell szolgdl, amely figyelembe veszi a pénziigyi eszkoz
élettartama alatti, valdszintiség szerint stlyozott nemteljesitési eseményeket és a hitelkockdzatnak a pénziigyi eszkoz
létrehozdsa ota bekovetkezett alakuldsdt. Hitelek esetében az eszkoz létrehozdsinak ddtuma a visszavonhatatlan
hitelnyujtési elkotelezettség idGpontja.

Ha a hitelkockdzat az eszkoz létrehozdsa ota nem noévekszik jelentGsen (1. szakasz), az értékvesztés miatti veszteség a
beszdmol6 fordulénapjdtél szdmitott 12 hénap lehetséges nemteljesitési eseményei miatt varhaté hitelezési veszteség (,12
hénapos vérhatd hitelezési veszteség”). Ha a hitelkockdzat a keletkeztetés ota jelentGsen né (2. szakasz), vagy ha objektiv
bizonyiték van a hitel értékvesztésére (3. szakasz), az értékvesztés miatti veszteség megegyezik a pénziigyi eszkoz teljes
élettartama alatt bekovetkezd lehetséges nemteljesitési eseményekbdl eredd varhaté hitelezési veszteséggel (a tovdbbiakban:
teljes élettartam alatt varhaté hitelezési veszteség).

Kivezetés

A pénziigyi instrumentumok kivezetésre keriilnek, ha a befektetések cash flow-ihoz valé jogok lejartak vagy a gazddlkodo
egység a tulajdonjoggal jaré valamennyi kockdzatot és el6nyt ényegileg dtadta. Az eredménnyel szemben értékelt pénziigyi
eszkozok értékesitését az iizletkotés idGpontjdban jelenitik meg.

1.3.2. Eléfinanszirozdsi dsszegek

Az el6finanszirozds olyan kifizetés, amelynek célja, hogy pénzelSleget (pénztarkészletet) biztositson a kedvezményezettnek.
Az el6finanszirozdst az egyedi szerzGdésben, hatdrozatban, megéllapoddsban vagy alap-jogiaktusban meghatdrozott
id6szak sordn tobb kifizetésre is fel lehet osztani. Az el8leget vagy pénztarkészletet a megallapoddsban rogzitett idgszak
sordn fel kell haszndlni arra a célra, amire nyujtottdk, vagy vissza kell fizetni. Amennyiben a kedvezményezetteknél nem
meriilnek fel elszamolhaté kiaddsok, vissza kell fizetniik az el6finanszirozast. Igy, mivel a szervezet megtartja az
el6finanszirozas feletti ellenérzést, és jogosult a nem elszdmolhaté rész visszatéritésére, az Osszeg kimutatdsa az eszkozok
kozott szerepel.

Az el6finanszirozds kezdetben akkor jelenik meg a mérlegben, amikor a kedvezményezett hozzdjut a pénzeszkozhoz. A
feltiintetett Gsszeg az dtadds sordn kapott ellenérték. A késébbi idGszakokban az el6finanszirozds értéke megfelel a
mérlegben kezdetben megjelenitett 9sszeg(ek)nek, csokkentve az idgszak sordn felmeriilt elszdmolhaté koltségekkel (adott
esetben ideértve a becsiilt dsszegeket is).
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1.3.3. Kovetelések és behajthat kovetelések

Az unids szdmviteli szabalyok alapjan kiilon kell kimutatni a visszterhes és a nem visszterhes tigyleteket. A két kategoria
megkiilonboztetésének alapja, hogy ,kovetelés” alatt a visszterhes iigyletek miatti koveteléseket értjiik, mig a nem
visszterhes figyletek esetében, vagyis amikor az Unié mds szervezettd] tigy kap valamilyen értéket, hogy azért cserébe

kozvetlentil valamilyen hasonl6 értéket adna, a ,behajthat6 kovetelés” az elfogadott terminoldgia (pl. a sajat eréforrasok
vonatkozdsdban a tagdllamoktdl behajthat6 kovetelések).

A visszterhes tgyletekb8l szdrmazé kovetelések megfelelnek a pénziigyi eszkozok fogalommeghatdrozdsinak. A
gazdalkodd egység az ilyen koveteléseket amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozként sorolta be, és ennek
megfelelGen értékelte.

A nem visszterhes tigyletekbdl szdrmazé behajthaté koveteléseket az értékvesztési leirdsokkal csokkentett, az akvizici6
idépontjdban érvényes valos értéken tartjak nyilvan. Ertékvesztési lefrdsra akkor keriil sor, ha objektiv bizonyitékok vannak
arra nézve, hogy a gazdilkodd egység nem fogja tudni beszedni a behajthatd kovetelések eredeti feltételei szerint esedékes
valamennyi Osszeget. A leirds Osszege az eszkoz konyv szerinti értéke és a megtériil§ érték kozotti killonbozetnek felel
meg. A leirds Osszegét az eredménykimutatdsban jelenitik meg.

1.3.4. Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok, amelyek
magukban foglaljak a készpénzt, a bankokndl elhelyezett latra sz616 és felmonddsos betéteket, valamint a hdrom hénapos
vagy anndl rovidebb eredeti lejarattal rendelkezd rovid lejarata, magas likviditdst egyéb befektetéseket.

1.3.5. Szdllitdi kotelezettségek

A szdllitoi kotelezettségek kozott szerepelnek mind a visszterhes tigyletekkel, példdul dru- és szolgéltatds-vdsarldsokkal
kapcsolatos osszegek, mind a nem visszterhes iigyletekkel, példdul a kedvezményezettek dltal benyujtott koltségtéritési
igényekkel, a vissza nem téritendd tdmogatdsokkal vagy mds unids finanszirozdssal, illetve a kapott el6finanszirozdssal
kapcsolatos Osszegek (ldsd az 1.4.1. megjegyzést).

Amennyiben a kedvezményezettek vissza nem téritendS tdmogatast vagy mads finanszirozdst kapnak, a koltségtéritési
igények beérkezésekor az igényelt Osszeget szdllitoi kotelezettségként szamoljak el. A szdllitéi kotelezettségeket az
elszamolhat6 koltségek ellenSrzése és elfogaddsa utdn az elfogadott és elszdmolhaté dsszegen értékelik.

Az dru- és szolgiltatds-beszerzésbdl keletkezd szdllitoi kotelezettségek megjelenitése az eredeti 6sszegrdl szolé szdmla
beérkezésekor torténik. A megfelels kiaddsokat a készletek vagy szolgaltatasok leszallitdsakor és a gazddlkod6 egység altali
atvételekor konyvelik rd a szamldkra.

1.3.6. Pénziigyi kitelezettségek

A pénziigyi kotelezettségek az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek, az eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek vagy a pénziigyi garanciaszerz6désbdl eredd kotelezettségek kozé
sorolandok.

Az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségeket kezdetben valds értéken jelenitik meg a felmeriilt
tigyleti koltségekkel egyiitt, majd késGbb az effektivkamatlab-médszer alkalmazésdval amortizélt bekeriilési értéken tartjak
nyilvdn. A pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsbdl akkor és csak akkor keriilnek kivezetésre, ha a kotelem

mentesitésre, elengedésre, torlésre keriil vagy lejdr.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek magukban foglaljdk a negativ valds értéki
szdrmaztatott eszkozoket is. Amennyiben a garanciaszerz6dés elGirja, hogy a gazdilkodé egység a pénziigyi
instrumentumok draiban vagy a devizadrfolyamokban bekovetkezd véltozdsokra reagalva kifizetéseket teljesitsen, a
garanciaszerzGdés szdrmaztatott tigylet. Szdmviteli elszimoldsuk ugyandgy torténik, mint az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkozok elszdmoldsa.

A gazdilkod6 egység akkor hoz létre pénziigyi garanciaszerz&dést, amikor olyan szerz&dést kot, amely meghatdrozott
fizetések teljesitését irja el6 a garanciabirtokos abbdl ad6dé veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatdrozott adds
esedékességkor nem fizet az addssdginstrumentum eredeti vagy modositott feltételeivel Gsszhangban. A pénziigyi
garanciaszerzGdéseket kezdetben valds értéken jelenitik meg.

Az ezt kovet§ értékelés a pénziigyi garancidbol eredd hitelkockdzati kitettség alakuldsatol figg. Ha a hitelkockdzat nem
novekszik jelent@sen (1. szakasz), akkor a pénziigyi garanciakotelezettségek értéke az az Gsszeg, amely a 12 havi varhaté
hitelezési veszteség Osszege és az eredetileg megjelenitett — adott esetben a halmozott amortizacidval csokkentett — 6sszeg
koziil a nagyobb. Ha a hitelkockdzat jelentGsen novekszik (2. szakasz), akkor a pénziigyi garanciakotelezettségek értéke az
az Osszeg, amely a teljes élettartam alatti varhatd hitelezési veszteség Osszege és az eredetileg megjelenitett — adott esetben
a halmozott amortizécioval csokkentett — 6sszeg koziil a nagyobb.
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A pénziigyi kotelezettségek a mérleg fordulonapjat kovetd 12 hénapon beliili lejarattal rendelkezdk kivételével a hossza
lejaratt kotelezettségek kozott szerepelnek. A pénziigyi garanciaszerz8déseket rovid lejdrati kotelezettségként kell
besorolni, kivéve, ha a gazddlkodé egységnek feltétel nélkiili joga van a kotelezettség rendezésének a beszdmold
fordulénapjat kovetd legalabb tizenkét honapra torténd elhalasztdsara.

1.3.7. 1d6beli elhatdrolds

A gazdasdgi eseményeket és iigyleteket abban az idészakban jelenitik meg a pénziigyi kimutatisokban, amelyhez
kapcsolédnak. Az év végén elhatdrolt bevételt jelenitenek meg a pénziigyi kimutatdsokban, ha a gazdilkodé egység még
nem bocsatott ki szdmlat, de a kapcsol6do szolgdltatds nyijtasa vagy a kapcsolddd aru leszéllitdsa mar megtortént, vagy
azt szerzGdéses megdllapodas irja el6. Az év végén tovabba, ha egy szdmlat kikildtek, de a szolgéltatdsnyujtasra vagy a
készletek széllitdsdra még nem keriilt sor, a bevételt elhatdroljak, és a kovetkezd szamviteli idGszakban jelenitik meg.

A kiaddsokat szintén abban az id§szakban szamoljak el, amelyikhez kapcsolddnak. A szamviteli idszak végén az elhatdrolt
kiaddsokat az adott idGszakban esedékes atutaldsi kotelezettség becsiilt Gsszege alapjan jelenitik meg. Az elhatérolt kiaddsok
kiszdmitdsa a Bizottsdg altal kiadott részletes miikodési és gyakorlati irdnymutatdsnak megfelelden torténik. Ezen
irdnymutatds célja annak biztositdsa, hogy a pénziigyi kimutatdsok valés és megbizhaté képet nydjtsanak az dltaluk
bemutatni kivant gazdasdgi és egyéb jelenségekrdl. Hasonloképpen, ha még teljesitetlen szolgaltatdsok vagy még le nem
széllitott aruk tekintetében elGlegfizetésre keriil sor, a kiaddst elhatdroljdk és a kovetkezd szamviteli idészakban
jelenitik meg.

1.4. EREDMENYKIMUTATAS

1.4.1. Bevételek

A bevételek a gazdilkodé egység dltal kapott vagy kovetelt gazdasigi haszon vagy szolgéltatdspotencidl brutté bedramldsait
foglaljak magukba, és a nett6 eszkozok tulajdonosi hozzdjaruldstdl eltéré novekményeinek minGsiilnek.

Az eredménykimutatdsban szerepld, alapul szolgdld tgyletek jellegétdl fiiggéen a bevétel vagy nem visszterhes tigyletbdl
szarmaz6 bevételként, vagy visszterhes iigyletbdl szarmazo bevételként sorolhaté be.

Nem visszterhes iigyletekbdl szirmazé bevétel

A nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazo bevételek olyan tigyletekhez kapcsolédnak — mint példdul adok és transzferek —,
amelyekben az dtadé anélkiil biztosit er6forrdsokat a fogad6 szervezet részére, hogy az —kozvetlenill — megkozelitSleg
egyenértékd ellenszolgéltatdst teljesitene. A transzfer a nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazé jov6beni gazdasdgi haszon
vagy szolgdltatdspotencidl bedramldsa, amely nem ad6. Az unids gazdilkod6 egységek esetében a transzferek tobbnyire a
Bizottsdgtol kapott pénzeszkozoket foglaljdk magukban (pl. kiegyenlit6 tdmogatds a hagyomdnyos iigynokségeknek,
miikodési timogatas a hozzdjarulasi megallapoddsokhoz).

A gazdilkodd egység a transzferek tekintetében akkor jelenit meg eszkozt, ha egy mdltbeli esemény (a transzfer)
kovetkeztében olyan erdforrdsok felett szerez ellendrzést, amelyek révén virhatéan jovébeni gazdasdgi haszonra vagy
szolgdltataspotencidlra tesz szert, és ha a valés érték megbizhatéan mérhetd. Ha az eréforrasok nem visszterhes tigyletbél
valé bedramldsat eszkozként (példaul pénzeszkozként) jelenitik meg, akkor azt bevételként is megjelenitik, kivéve ha a
gazdalkod6 egység az adott transzfer tekintetében olyan meglévs kotelemmel (feltétellel) rendelkezik, amelyet teljesitenie
kell ahhoz, hogy a bevételt megjelenithesse. A feltétel teljesitéséig a bevételt elhatdroljdk, és kotelezettségként jelenitik meg.

Visszterhes iigyletekbél szirmazo6 bevétel

Az dru- és szolgéltatasértékesitésekbdl szarmazé bevételek megjelenitésére akkor keriil sor, amikor az druk tulajdonjogaval
jaré lényeges kockazatok és hasznok dtszallnak a vdsarléra. A szolgdltatasnydjtast tartalmazd iigyletek bevételeit az
tigyletnek a beszdmol6 fordulénapjan érvényes teljesitési foka figgvényében jelenitik meg.
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a) Kamatbevételek és kamatrdforditdsok

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek kamatbevételeit és kamatréfor-
ditdsait az effektivkamatldb-maddszer haszndlatdval az eredménykimutatdsban jelenitik meg. Ezzel a médszerrel szdmitjak
ki a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értékét, valamint ezzel a médszerrel osztjak fel a
kamatbevételeket, illetve kamatraforditdsokat a megfeleld id§szakban.

b) Osztalékbevételek

Az osztalékbol és hasonlé felosztdsokbdl szdrmazé bevétel elszdmoldsa akkor torténik, amikor a kifizetéshez valé jog
keletkezik.

0) Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok bevételei és riforditdsai

Az e pénziigyi eszk6zokbdl szarmazé valdsérték-nyereség (bevételek) és valdsérték-veszteség (raforditdsok), beleértve a
devizadtvaltdsbol szdrmazd valdsérték-nyereséget (bevételt) és valosérték-veszteséget (raforditdst) is. A kamatozé pénziigyi
eszkozok esetében a kamatok is ide tartoznak.

d) Pénziigyi garanciaszerzGdésekbdl szdrmaza bevételek

A pénziigyi garanciaszerz6désekbdl szdrmazo6 bevételt (garanciadij) arra az id@szakra szdmoljdk el, amikor a gazdilkodd
egység készen dll arra, hogy a pénziigyi garanciaszerzGdés tulajdonosdt az esetlegesen elszenvedett hitelezési veszteségért
kértalanitsa.

1.4.2. Kiaddsok

A kiaddsok a gazdasigi haszonnak vagy a szolgdltatdspotencidlnak a beszdmoldsi idGszakban bekovetkezé olyan
csokkenései, amelyek eszk6zok kidramldsaban vagy felhaszndldsaban vagy kotelezettségek felmeriilésében nyilvanulnak
meg, és a nettd eszkdzok csokkenéséhez vezetnek. Ide értend6k mind a visszterhes tigyletekbdl, mind a nem visszterhes
tigyletekbdl szdrmaz6 kiaddsok.

Az dru- és szolgéltatdsvasarlasokkal kapcsolatos visszterhes tigyletekbdl szarmazé kiaddsok megjelenitésére a készletek
leszdllitisakor és a gazdalkodé egység altali dtvételekor keriil sor. Ertékelésiik az eredeti szamla szerinti értéken torténik.
Az id6szakban igénybe vett, de még leszdmldzatlan — vagy el nem fogadott szdmldval rendelkez$ — szolgaltatasokkal
kapcsolatos kiaddsokat a mérlegfordulénapon az eredménykimutatdsban szdmoljdk el.

A nem visszterhes tigyletekb6l szdrmazé kiaddsok a kedvezményezetteknek nytjtott transzferekkel kapcsolatosak, és
hdrom tipusba sorolhatdk: jogosultsigok, megéllapodds szerinti transzferek, valamint diszkreciondlis tdmogatdsok,
hozzdjiruldsok és adomdnyok. A transzfereket abban az idészakban szdmoljdk el kiaddsként, amelyben a transzfert
keletkeztet§ események bekovetkeztek, amennyiben az ilyen jellegli transzfert rendelet engedélyezi, vagy a transzfer
engedélyezésérdl megéllapoddst irtak ald; a kedvezményezett teljesiti az esetleges jogosultsdgi kritériumokat; és
amennyiben az Osszegre észszer( becslés adhat.

Amennyiben kifizetési kérelem, illetve koltségtéritési igény érkezik be, és az megfelel az elszdmoldsi kritériumoknak, tgy
azt kiaddsként szdmoljék el az elszdmolhaté Gsszegre nézve. Ev végén megbecsiilik és elhatdrolt kiaddsként szdmoljdk el
azokat a felmerilt elszimolhaté kiaddsokat, amelyek a kedvezményezettek részére esedékesek, de amelyeket még nem

jelentettek.
1.5. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK
1.5.1. Fiiggd kovetelések

A fiigg6 kovetelés olyan lehetséges kovetelés, amely maltbeli eseményekbdl szdrmazik, és amelynek létezését csak egy vagy
tobb, nem teljesen a gazdilkodo egység ellendrzése alatt 4ll6, bizonytalan jovdbeli esemény bekovetkezése vagy be nem
kovetkezése fogja megerdsiteni. Fiigg8 kovetelés megjelenitésére akkor keriil sor, amikor gazdasdgi haszon vagy szolgalta-
taspotencidl bedramldsa val6szindsithetd.

1.5.2. Fiiggd kotelezettségek

A fiiggd kotelezettség vagy egy olyan lehetséges kotelem, amelynek 1étezését csak egy vagy tobb, nem teljesen a gazdalkodé
egység ellendrzése alatt 4llo, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni;
vagy olyan meglévé kotelem, amely esetében nem valészind, hogy gazdasigi hasznokat vagy szolgdltatispotencialt
megtestesitd erdforrasok kidramldsara lesz sziikség a kotelezettség rendezéséhez.
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Fiigg6 kotelezettség all el§ abban a ritka esetben is, ha meglév kotelem 4ll fenn, de annak Gsszegét nem lehet elegendd
megbizhatdsdggal értékelni.

A fiigg6 kotelezettségek nem keriilnek be a beszdmolokba. Megjelenitésiikre akkor keriil sor, ha a gazdasdgi hasznot vagy
szolgdltataspotencidlt megtestesitd forrasok kidramldsdnak lehetésége nem csupdn tdvoli.

1.6. TOKE

Az EFA-tagédllamok az EFA-programok végrehajtdsa érdekében hozzdjiruldst fizetnek az Alapba, az egyes EFA-k bels§
megallapoddsdban meghatdrozottak szerint. Az alkalmazandé jogalap szerint a t6kebefizetési felhivasokrél, azaz az adott
N. évre vonatkozé finanszirozdsi kérelmekr6l az N-1. évben tandcsi hatdrozat sziletik, a kapott forrdsok pedig
egyértelmiien meghatarozott jovébeli id6szakokhoz vannak rendelve.

A hozzdjaruldsok megfelelnek a tulajdonosi hozzdjérulds kritériumainak (EAR 1), ezért t6keként kezelend6k az EFA
pénziigyi kimutatdsaiban. A t6ke az EFA-tagdllamoktdl befolyd hozzdjaruldsok teljes 6sszegét jelenti. Mivel a le nem hivott
t6két nyiltan levonjék a teljes t6kébdl (lasd a nettd eszkozok valtozdsait feltiintetd kimutatdst), a mérlegben csak a lehivott
t6ke jelenik meg.

Mivel a megallapodaés szerinti hozzdjaruldsok meghatirozott beszdmoldsi id6szakokhoz vannak rendelve, és az EFA-nak az
EFA-tagallamokkal szembeni jogos igénye csak ezekben az id@szakokban meriil fel, az elSlegként kapott Osszegeket
elhatdrolt t6ke-hozzdjdruldsként szamoljdk el a kotelezettségek kozott, nem pedig lehivott t6keként.

1.7. TARSFINANSZIROZAS

A kapott tarsfinanszirozdsi hozzdjaruldsok bizonyos feltételek mellett nem visszterhes tigyletbSl szarmazé bevételnek
mindsiilnek, és a tagdllamokkal, a harmadik orszdgokkal és mds szervezetekkel szembeni szallitdi kotelezettségként
keriilnek bemutatdsra. Az EFA-nak a hozzdjiruldsokat arra kell haszndlnia, hogy harmadik feleknek szolgéltatdsokat
nytjtson, kiilonben vissza kell téritenie az eszkozoket (vagyis a kapott hozzdjdruldsokat). A tdrsfinanszirozasi megéllapo-
dasokkal kapcsolatban fenndllo szalliti kotelezettségek a kapott tarsfinanszirozdsi hozzdjaruldsok és a projektnél
felmeriilt kiaddsok killonbségét jelentik. A netté eszkozértékre gyakorolt hatds nulla.

A tarsfinanszirozasi projektekkel kapcsolatos kiaddsokat felmeriilésiikkor jelenitik meg. A hozzdjrulasok ennek megfeleld
osszegét miikodési bevételként jelenitik meg, igy az év gazdasdgi eredményére gyakorolt hatds nulla.

2. MEGJEGYZESEK A MERLEGHEZ
ESZKOZOK
2.1. PENZUGYI ESZKOZOK

Pénziigyi eszkoz barmely eszkoz, amely:

a)  pénzeszkoz;

b)  egy mésik gazdilkodé egység t8keinstrumentuma;

c)  szerzédésen alapuld jog: vagy pénzeszkoz, vagy egyéb pénziigyi eszkoz dtvételére egy masik gazdilkodd egységtdl;
vagy pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek cseréjére egy mdsik egységgel, potencidlisan kedvezd
feltételek mellett; vagy

d)  olyan szerz8dés, amely a gazddlkodd egység sajdt t6keinstrumentumaiban teljesiil vagy teljesithetd.

A pénziigyi eszk6zok a kovetkezd kategéridkba sorolhatok:,amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok”, ,az

eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok” vagy ,nettd eszkozokkel/sajat t6kével szemben valds

értéken értékelt pénziigyi eszkozok”. A pénziigyi instrumentumok besoroldsit a kezdeti megjelenités idépontjdban
hatdrozzdk meg, és minden egyes mérlegfordul6napkor feliilvizsgéljdk.
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Az EFA pénziigyi eszkozei az FVSD szerinti alabbi pénziigyi eszkozok és kolesonok:

millid EUR
2025.12.31. 2024.12.31.

Hosszi lejaratd
Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkizok 92 112
Hitelek 24 16
116 128

Rovid lejdratii

Hitelek 1 5
1 5
Osszesen 117 132

Az FVSD szerint értékelt 92 milli6 EUR 0sszeg( pénziigyi eszkozok a kovetkez§ teriileteken eszkozolt, tulajdonviszonyt
megtestesitd befektetésekhez kapcsolédnak:

—  megtjuld, fenntarthaté energia a Climate Investor One, az ElectriFl, valamint a Globalis Energiahatékonysagi és
Megtjuléenergia-alap (GEEREF) révén,

—  amezdgazdasagi kistermelSk és a vidéki kis- és kozépvallalkozasok inkluziv finanszirozasinak elémozditdsa az ABC
FUND-on keresztiil,

—  az Ugandan beliili pénziigyi kirekesztés felszamoldsa az aBi Finance-en keresztiil, és

—  munkahelyteremtés és fenntarthaté novekedés kialakitdsa Afrikdban a Boost Africa kezdeményezésen keresztiil.

A 24 millié EUR osszegben nytijtott hosszii lejératti kolesonok és 1 millié EUR rovid lejdrati kolesonok két 6 teriiletet
érintenek: fenntarthaté mezGgazdasag az AgriFl eszk6zon keresztiil, valamint a villamos energidhoz val6 hozzaférés és a
fenntarthat6 energiaforrdsokbdl torténd villamosenergia-termelés az ElectriFI beruhdzdsi eszkozon keresztiil.

2.2. ELOFINANSZIROZAS

Szdmos szerz8dés rendelkezik az elvégzendd munkélatok, az druszallitds, illetve a szolgdltatdsnydjtds megkezdése el6tti
el6legfizetésrdl. Némely esetben a szerz8dések szerinti fizetési iitemezés az el6rehaladdsi jelentéseken alapulé iitemes
kifizetéseket irja el6. Az el6finanszirozdst dltaldban a projekt végrehajtdsinak szinhelyéiil szolgdlé orszdg vagy teriilet
pénznemében folyositjak.

Azt, hogy az el6finanszirozds rovid vagy hosszi lejdratd el6finanszirozdsként keriil-e kimutatdsra, a felhasznaldsanak
titemezése hatdrozza meg. A felhaszndldst a projektre vonatkozé megallapodds rogziti. Az éves beszdmol6 fordulénapjatdl
szamitott tizenkét honapon beliil felhaszndland6 sszegeket rovid lejérata el6finanszirozasként jelenitik meg. Mivel az EFA-
projektek koziil sok hossza lejarati, a hozzdjuk kapcsoldd elSlegeknek egy évnél tovabb kell rendelkezésre dllniuk. Emiatt
egyes el6finanszirozdsi 9sszegek a befektetett eszkozoknél szerepelnek.

millig EUR
Megjegyzés 9. EFA 10. EFA ElFlA 2025.12.31. 2024.12.31.
Hosszil lejdratii eldfinanszirozds 2.2.1. 382 110 492 500
Rovid lejdratil elfinanszirozds 2.2.2. 50 481 532 742
Osszesen 432 | 591 1023 1242
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A teljes el6finanszirozds 219 millié EUR 6sszegi csokkenése elsGsorban azzal magyarazhato, hogy a 11. EFA keretében a
kedvezményezetteknek kifizetett el6finanszirozds a 2024. évi 737 millié EUR-r6l 2025-ben 591 milli6 EUR-ra csokkent.
Ez a 11. EFA lejdratat és a nyitott szerz6dések szdmanak ebbdl ered csokkenését tikrozi.

A hatalyvesztésre vonatkozé rendelkezés 2020 végi hatdlybalépését kovetSen 2021. janudr 1-jét6l nem kothetS dj
finanszirozdsi megdllapodds a 11. EFA keretében. Meglévd finanszirozdsi megallapoddsokon alapulé egyedi szerz8dések
azonban tovébbra is aldirhatok. Ennek eredményeként az djonnan aldirt szerz8dések szdma fokozatosan csokkent: a 2023.
évi 452-r61 2024-ben 181-re, 2025-ben pedig 21-re.

A 10. EFA-hoz kapcsolddd el6finanszirozds a 2024. évi 560 millié EUR-r6l 2025-ben 432 millié EUR-ra csokkent. Ez a
csokkenés osszhangban van az EFA rendes végrehajtdsi ciklusaval és a programok fokozatos lezardsat tiikrozi.

A hossza lejarata el6finanszirozasbdl 373 millié EUR (2024-ben 393 milli6 EUR) az EU-Afrika Infrastruktdraalap (AITF)
keretében létrejott két szerz8dés nyitott el6finanszirozasahoz kapcsolodik. A vagyonkezeldi alap célja, hogy a projektfinan-
szirozok dltal rendelkezésre bocsdtott hosszii tivi finanszirozds mellett pénziigyileg tdmogassa az infrastrukturdlis
projekteket. Az ilyen vissza nem téritend§ tdmogatdsok nydjtdsa mozgdsitja a részt vevd pénziigyi intézmények dltal
nyujtott hosszii tava finanszirozdst. A szerz8dések aldirdsakor tgy itélték meg, hogy a vagyonkezel6i alap intézkedés-
tipusait a megdllapodds megfelelGen lefedi (a pénziigyi instrumentumokra vonatkozéan még nem 4éllt rendelkezésre
sablon, és a rendelet sem emlitette ezt az instrumentum-tipust). Kovetkezésképpen az e megéllapoddsok alapjin teljesitett
kifizetéseket el6finanszirozasként, nem pedig pénziigyi instrumentum komponensként szdmoltdk el. A vagyonkezel6i alap
altal végrehajtott mveletek hosszd téva jellege miatt az AITF régi el6finanszirozdsdnak éves elszamoldsa nagyon
korldtozott, és tobb évre oszlik el. Ezért a projektfeltételek pontosabb titkrozése érdekében a nyitott el6finanszirozdsbdl
373 milli6 EUR Osszeget dtmindsitettek hossza tavivd, 54 milli6 EUR pedig az év végéig felhalmozott réforditdsoknak

felel meg.
2.2.1. Hosszil lejdratii eldfinanszirozds irdnyitdsi mdd szerinti bontdsban
milli¢ EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
Kozvetlen irdnyitds
Végrehajtja:
Bizottsdg 19 -
Unids végrehajtd iigynokség - 1
Unids kiildottség 1 2
20 3
Kozvetett irdnyitds
Végrehajtja:
EBB és EBA 388 402
Nemzetkozi szervezet 67 65
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 5 7
Kozjogi szerv 12 13
Harmadik orszdg - 10
472 497
Osszesen 492 500
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2.2.2. Rovid lejdratii eldfinanszirozds
milli¢ EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Eléfinanszirozds (bruttd) 3 313 2649 2965 3763
Elhatdroldssal elszdmolt (3) (263) (2168) (2433) (3022)
Osszesen - 50 481 532 742
2.2.3. Rovid lejaratii el6finanszirozds irdnyitdsi mod szerinti bontdsban
millig EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
Kozvetlen irdnyitds
Végrehajtja:
Bizottsdg 40 37
Unids végrehajtd iigynokség - 2
Unids kiildottség 21 47
61 86
Kozvetett irdnyitds
Végrehajtja:
EBB és EBA 62 62
Nemzetkozi szervezet 248 388
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 50 71
Kozjogi szerv 79 77
Harmadik orszdg 29 56
Unids szerv és koz-magdn tdrsulds 2 1
470 655
Osszesen 532 742
2.2.4. Az el6finanszirozdssal kapcsolatban kapott garancidk

A garancidk az el6finanszirozds biztositdsdra szolgalnak, megsziinésitkre az adott projekthez kapcsolod6 végsé igény

kifizetésekor keriil sor.

millié EUR

2025.12.31.

2024.12.31.

Eléfinanszirozdsi garancia

13

19

A 13 milli6 EUR olyan garancidkat tartalmaz, amelyek célja a kozvetlen irdnyitds keretében kifizetett el6finanszirozas
biztositdsa, és a garancia kedvezményezettje az EFA (ldsd a 4.1. megjegyzést). Az el6finanszirozds legnagyobb részét
azonban kozvetett irdnyitds keretében fizetik ki, ahol a garancia kedvezményezettje nem az EFA, hanem az ajanlatkér6.
2025-ben az emlitett garancidk osszege 309 milli6 EUR volt.
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23. A VAGYONKEZELOI ALAPBA FIZETETT HOZZAJARULASOK

Ez a megnevezés az Afrikdért Uniés VagyonkezelGi Alapba és a Békou Unids VagyonkezelSi Alapba hozzdjarulasként
fizetett Osszeget tartalmazza. Ez nem tartalmazza a vagyonkezel6i alapoknal felmeriilt koltségek EFA-t terheld részét.

A vagyonkezeldi alapba fizetett hozzdjaruldsokat az EFA kozvetlen irdnyitdssal kezeli.

millié EUR

2025-ben
befizetett
hozzdjaruldsok

Nett6 hozzdjarulds
2024.12.31-én

A vagyonkezel6i alapok
2025. évi nett6 kiaddsai

Nettd hozzdjdrulds
2025.12.31-én

Afiika 165 - (91) 74
Békou 23 - (10) 13
Osszesen 188 - (101) 87

Az el6z8 évhez viszonyitott csokkenés azt titkrozi, hogy 2025-ben nem keriilt sor tovabbi hozzdjaruldsokra.
Kovetkezésképpen az egyenleg kizdrdlag a meglévd hozzdjaruldsoknak az év sordn felmeriilt kiaddsok fedezésére torténd
felhasznélasan alapul.

......

Ez osszhangban van mindkét vagyonkezel6i alap felszdmoldsaval, amelyek végrehajtdsi idGszaka 2025. december 31-én
véget ért. 2026. janudr 1-jétdl a vagyonkezel6i alapok a felszamoldsi szakaszba 1éptek, amelynek sordn nem végeznek dj
miveleti tevékenységeket, a kiaddsok pedig a zaréjelentések validaldsara, a fenndll6 egyenlegek rendezésére és az Gsszegek
kedvezményezettekkel valé visszafizettetésére korldtozddnak.

2.4, VISSZTERHES KOVETELESEK ES NEM VISSZTERHES BEHAJTHATO KOVETELESEK

A visszterhes iigyletek olyan iigyletek, amelyekben a gazddlkodd egység eszkozoket vagy szolgdltatdsokat kap, vagy a
kotelezettségei megsztinnek, és cserébe kozvetleniil kozel azonos értéket ad a masik félnek (elsGsorban aruk, szolgéltatdsok
vagy eszkozhaszndlat formdjaban). A nem visszterhes tigyletek olyan tigyletek, amelyekben a gazdalkod6 egység vagy egy
mésik gazdalkodd egységtdl kap értéket anélkiil, hogy cserébe kozvetleniil kozel azonos értéket adna, vagy értéket ad egy
mésik gazddlkodé egységnek anélkiil, hogy cserébe kozvetleniil kozel azonos értéket kapna.

2.4.1. Hosszti lejdrati visszterhes kovetelések

Az EFA 2025.12.31-én 5 millié EUR hosszii lejaratii visszterhes koveteléssel rendelkezett, amely f6ként kiilonféle pénziigyi
eszkozokbdl szdrmaz6 aktiv idébeli elhatdroldsokbdl dllt.

2.4.2. Nem visszterhes behajthato kovetelések és visszterhes kovetelések
millig EUR
Megjegy- 2025.12.31. 2024.12.31.
Zes
Nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazd behajthatd kivetelések 2.4.2.1. 27 24
Visszterhes iigyletekbdl szdrmazé kovetelések 2.4.2.2. 10 12
Osszesen 37 37
2.42.1. Nem visszterhes tigyletekbdl szdrmazé behajthaté kovetelések
millig EUR
9. EFA 10.EFA | 11.EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Vevik 1 45 16 62 52
Kozjogi szervek 3 15 6 23 19
Harmadik dllamok - 2 4 6 16
Leirds @ (51 (9) (64) (63)
Osszesen - 11 16 27 24

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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2.42.2.  Visszterhes iigyletekbdl szarmazo kovetelések
millié EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Elhatdrolt bevétel - - 1 2 2
Atvezetési szdmldk (207) 168 39 - -
Egyéb - 4 5 9 11
Osszesen (207) 172 45 10 12

A hatékonysdg érdekében az EFA-k egyetlen pénztirkészletével a 11. EFA rendelkezik. Ennek eredményeként miiveleteket
kell végrehajtani a killonbozé EFA-k kozott, amelyeket a kiilonboz6 EFA-mérlegek kozotti dtvezetési szdmldkon
egyenlitenek ki.

Az Egyéb” megnevezés f6ként pénziigyi eszkozokhoz kapcsolédd kovetelésekbdl all. A 9 milli6 EUR Osszegli egyéb
kovetelésekbdl 4 millié EUR a GEEREF, 5 millié EUR pedig a Climate Investor One-nal szembeni kovetelés.

2.5. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK (%)

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek olyan, amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok, amelyek
magukban foglaljék a készpénzt, a bankoknal elhelyezett latra sz616 és felmonddsos betéteket (példdul folydszamlakat és
megtakaritdsi szdmldkat), valamint a hdrom hénapos vagy anndl r6videbb eredeti futamidével rendelkez6 rovid lejarata,
magas likviditdst egyéb befektetéseket.

millié EUR
9. EFA 10. EFA | 11.EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Elkiilonitett szamldk:
Kozponti bankok - - 98 98 285
- - 98 98 285
Foly6szamlak
Kereskedelmi bankok - - 105 105 49
Finanszirozdsi eszk6zokhoz tartozé pénzeszkozok - - 82 82 77
- - 187 187 126
Osszesen - - 286 286 411

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 125 millié EUR 6sszegli csokkenését f6ként a kozponti bankoknal tartott
készpénztartalékok csokkenése okozza. A likviditdsi pozicié e visszaesése elsGsorban annak tudhaté be, hogy az év sordn a
kifizetett koltségek és eldlegek osszege meghaladta a kapott hozzdjdruldsokét. A lehivott hozzdjéruldsok 6sszege a 2024. évi
1 200 milli6 EUR-r6l 2025-ben 800 milli6 EUR-ra csokkent. Emellett a tagallamok a 9. EFA-b6l a 2025. évi els6 részlete
tekintetében 6,3 millid EUR visszatéritésben részesiiltek, mig az Egyesiilt Kirdlysdg azt kérte, hogy a 2025. évi mdsodik
részlethez vald, 15 millié EUR 6sszeg(i hozzdjaruldsat ellentételezzék a 10. és 11. EFA-hoz nytjtott hozzdjaruldsukkal (lsd
a 2.9.1. megjegyzést).

() A 11. EFA-ra alkalmazand6 pénziigyi szabdlyzat 53. cikkével Gsszhangban a pénztar a 11. EFA mérlegében keriil bemutatdsra. Az
egyes bankszamldk jellegét a Pénziigyi kockdzatkezelés cim 5. fejezet ismerteti.
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KOTELEZETTSEGEK

2.6. PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

Pénziigyi kotelezettség barmely olyan kotelezettség, amely:

a)  szerzGdéses kotelem: pénzeszkoznek vagy egyéb pénziigyi eszkoznek egy mésik gazddlkodd egység részére torténd
dtaddsdra; vagy pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek cseréjére egy madsik egységgel, potencidlisan
kedvezdtlen feltételek mellett; vagy

b)  olyan szerz8dés, amely a gazddlkodé egység sajat tékeinstrumentumaiban teljesiil vagy teljesithetd.

A pénziigyi kotelezettségek a kovetkezd kategdridkba sorolhatdk: ,az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek”, ,amortizdlt bekeriilési értéken értékelt egyéb pénziigyi kotelezettségek” vagy pénziigyigarancia-
szerzGdésbdl eredd kotelezettségek.

millié EUR
Mefjéigy' 2025.12.31. 2024.12.31.

Hosszi lejdratii
Pénziigyigarancia-kitelezettség 2.6.1. 1 1
Rovid lejirati
Pénziigyi céltartalékok 2.6.2. - 2
Osszesen 1 3
2.6.1. Pénziigyigarancia-kitelezettség

Ezek a céltartalékok a kiilonboz6 pénziigyi eszkozok keretében nytjtott olyan garancidkkal kapcsolatban felmeriild becsiilt
veszteségeket fedezik, amelyeket a megbizott szervezetek sajat nevilkben, de az EFA megbizdsabdl és kockdzatira
bocsatanak ki. Az EFA garancidkhoz kapcsolddd pénziigyi kockdzata korldtozott, és a pénziigyi eszkozoket fokozatosan
toltik fel a jovdbeli garancialehivasok fedezésére.

millié EUR

9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.

Pénziigyigarancia-kitelezettség - - 1 1 1

Az 1 millié EUR 0Osszeg az Euritz pénziigyi eszkoz keretében nyujtott garancia becsiilt veszteségét jelenti (lasd a 4.2.1.
megjegyzést).

2.6.2. Céltartalékok

E céltartalékok a killonboz6 pénziigyi eszkozok keretében nyjtott hitelekkel kapesolatban felmeriilS becsiilt hitelezési
veszteségeket jelentik. Ezek a céltartalékok a kiilonb6z6 pénziigyi eszkozok keretében nydjtott olyan garancidkkal
kapcsolatban felmeriil§ becsiilt veszteségeket fedezik, amelyeket a megbizott szervezetek sajat neviikben, de az EFA
megbizdsabol és kockdzatdra bocsitanak ki. Az EFA garancidkhoz kapcsolddd pénziigyi kockdzata korldtozott, és a
pénziigyi eszkozoket fokozatosan toltik fel a jovSbeli garancialehivasok fedezésére.

milli¢ EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Rovid lejdratii pénziigyi céltartalékok - - - - 2
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2.7. SZALLITOI KOTELEZETTSEGEK

A szallitoi kotelezettségek olyan aruk és szolgaltatdsok megfizetésére vonatkozo kotelezettségek, amelyek leszallitasra vagy
teljesitésre kertiltek, és amelyek — az elhatdrolt koltségektdl eltérSen — leszdmldzdsra vagy a széllitoval formdlisan
egyeztetésre keriiltek. A szdllitdi kotelezettségek kapcsolédhatnak visszterhes iigyletekhez (példdul dru- és szolgaltatdsvasar-

ldsokhoz), és nem visszterhes tigyletekhez (példdul a vissza nem téritendS tdmogatdsokkal, eléfinanszirozdssal vagy mds

unids finanszirozdssal kapcsolatosan a kedvezményezettek dltal benytjtott koltségt

,,,,,

éritési igényekhez).

millig EUR

Megjegyzés 9. EFA 1;192\ 11.EFA | 2025.12.31. 2024.12.31.
Folyé szdlliti kotelezettségek 2.7.1. - 10 93 104 150
Egyéb szllitdi kotelezettségek 2.7.2. - 6 78 83 105
Osszesen - 16 171 187 256

2.7.1. Folyé szdlliti kotelezettségek

milli¢ EUR

9. EFA lgFOA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Szdlliték - 7 64 71 56
Harmadik dllamok - (1) 8 7 29
Kozjogi szervek - 4 20 24 66
Intézmények ¢és iigynckségek - - 2 2 -
Osszesen - 10 93 104 150

A szdllitéi kotelezettségek kozé tobbnyire az EFA-hoz beérkezett, a kedvezményezetteknek nydjtott tdmogatdsokkal
kapcsolatos  koltségkimutatdsok tartoznak. Ezeket a koltségkimutatds kézhezvételének idépontjdban konyvelik a
koltségkimutatds teljes Osszegén. A tdmogathat6sdg ellenGrzését kovetSen csak az elszdmolhaté Osszegeket fizetik ki a
kedvezményezetteknek. Az év végén elemzik a fenndll6 koltségtéritési igényeket, és az ezekhez a koltségtéritési igényekhez
kapcsol6dé becstilt elszamolhaté osszegeket jelenitik meg az eredménykimutatdsban. A becsiilt nem elszdmolhat6 6sszegek

az ,Egyéb foly6 szallitdi kotelezettségek” alatt jelennek meg.

A szdllit6i kotelezettségek dsszegének csokkenése annak tulajdonithat, hogy kevesebb olyan szdmla érkezett be, amely év
végén még kifizetetlen volt.

2.7.2. Egyéb szdlliti kotelezettségek
millig EUR
Megiey- | 9 pra | 10.ERA | 1L 2025.12.31. 2024.12.31.
z€s EFA
Tdrsfinanszirozdsi szdllitoi kotelezettségek 2.7.2.1. - 6| 22 27 28
Elhatdrolt téke-hozzdjdrulds 2.7.2.2. - - 51 51 64
Mds egyéb szdllitGi kitelezettségek - - 5 5 12
Osszesen - 6| 77 83 105
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2.7.2.1.  Tarsfinanszirozdsi szdllit6i kotelezettségek

A tarsfinanszirozdsi szdllitéi kotelezettségek azok a forrdsok, amelyeket az EFA a tdrsfinanszirozasi megéllapoddsok alapjin
kap. Az EFA ezeket a hozzdjaruldsokat harmadik felek részére torténd, elére meghatérozott szolgéltatdsnydjtdsra haszndlja
fel, a fel nem hasznalt forrdsokat pedig visszafizeti a tarsfinansziroz6knak. Azt, hogy a tdrsfinanszirozas rovid vagy hossza
lejaratt tarsfinanszirozasként keriil-e kimutatasra, a felhaszndlasanak iitemezése hatdrozza meg.

Az év végén eseti értékelés alapjan megvizsgdljak a tdrsfinanszirozdsi szdllitéi kotelezettségek teljes korét, és hossza
lejératiinak mindsitenek minden olyan Gsszeget, amelynek felhaszndldsa az elkovetkezd 12 hénapban nem vdrhato.

millié EUR

8. EFA 9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.

Rovid lejdratil tdrsfinanszirozdsi szdllitéi

kotelezettségek - - 6 22 27 28

2.7.2.2.  Elhatdrolt t6ke-hozzdjdrulds

Az 1,2 milli6 EUR 0Osszegii elhatdrolt téke-hozzdjdrulds a 9. EFA projektjeibSl visszavont vagy fel nem hasznalt
pénzeszkozok tagallamok és az Egyesiilt Kiralysdg részére torténd visszatéritéséhez kapcsolodik (lasd a 2.9.1. megjegyzést).
A tagillamok megallapodtak abban, hogy a visszatéritést a 2026. évi els6 hozzdjaruldsi felhivds sordn beszdmitjdk a 11. EFA
hozzdjdruldsaiba.

A visszatéritésen felil 49 milli6 EUR 6sszeg kapcsolodik a 2026. évi elsé részlethez, amelyet az Egyesiilt Kirdlysdg,
Portugdlia, Magyarorszdg és Esztorszdg el6zetesen fizetett ki. EbbSl az Gsszegbdl 44 millio EUR teljes egészében az
Egyesiilt Kiralysdg hozzdjiruldsihoz kapcsolddik. A kilépésrdl rendelkezd megéllapodds 152. cikke értelmében az Egyesiilt
Kirdlysdg a 11. EFA és valamennyi kordbbi, még lezdratlan EFA lezardsdig tovébbra is az EFA részes fele marad, és e
tekintetben a tagdllamokkal azonos kotelezettségeket véllal (ldsd a 2.9.1. megjegyzést).

2.8. ELHATAROLT KOLTSEGEK

Az id6beli elhatdroldsok olyan druk és szolgaltatdsok megfizetésére vonatkozd kotelezettségek, amelyek leszallitdsra vagy
teljesitésre keriiltek, és amelyek — a széllit6i kotelezettségektdl eltérSen — még nem keriiltek leszamlézasra vagy a széllitéval
formalisan egyeztetésre. Az id6beli elhatdroldsok kiszdmitdsa a koltségvetési kotelezettségvillaldsok év végi nyitott Gsszegén
alapul. A becsiilt elhatdrolt koltségeknek a kifizetett el6finanszirozassal kapcsolatos részét az el6finanszirozdsi osszegek
csokkenéseként rogzitették.

millié EUR

9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Elhatdrolt koltségek - 34 661 695 774

Az elhatdrolt koltségek a folyamatban 1év6 vagy teljesitett, de validdlt koltségtéritési igény nélkili szerzédésekkel
kapcsolatos becsiilt mtikodési koltségeket tartalmazzdk, ahol a kedvezményezettek elszdmolhaté kiaddsait a pénziigyi
beszdmold elkészitésének idején rendelkezésre 4ll6 legjobb informacidkat felhasznédlva becsiilték meg. Meg kell jegyezni,
hogy a rendes tizletvitel — példdul a beszdmolé fordulénapjit kovetGen aldirt szerz8déshosszabbitdsok — sordn felmeriil§
informdci6kat nem veszik rendszeresen figyelembe, és az e tevékenységeknek az elhatdrolt koltségekre gyakorolt lehetséges
hatdsa nem becsiilhet§ meg megbizhatéan. A becsiilt elhatdrolt koltségeknek a kifizetett el6finanszirozassal kapcsolatos
részét az el6finanszirozasi Osszegek csokkenéseként rogzitették (lasd a 2.2. megjegyzést).

Az elhatdrolt koltségek 79 milli6 EUR 6sszegti csokkenése azzal magyardzhatd, hogy csokkent azon szerz8dések szdma,
amelyek esetében a koltségeket meg kellett becsiilni és el kellett hatdrolni. Ez a csokkenés osszhangban dll az EFA
életciklusdval, és a nyitott szerz6dések szdmanak alakuldsdval is.
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NETTO ESZKOZOK
2.9. TOKE

Az EFA-tagallamok az EFA-programok végrehajtasa érdekében hozzdjaruldst fizetnek az Alapba, az egyes EFA-k bels§
megéllapoddsaban meghatdrozottak szerint. Az alkalmazandé jogalap szerint a tGkebefizetési felhivasokrdl, azaz az adott
N. évre vonatkozé finanszirozdsi kérelmekr6l az N-1. évben tandcsi hatdrozat sziletik, a kapott forrdsok pedig
egyértelmiien meghatarozott jovSbeli id6szakokhoz vannak rendelve.

A hozzdjiruldsok megfelelnek a tulajdonosi hozzdjarulds kritériumainak (EAR 1), ezért t8keként kezelendk az EFA
pénziigyi kimutatdsaiban. A t8ke az EFA-tagdllamoktdl befolyé hozzdjéruldsok teljes osszegét jelenti. Mivel a le nem hivott
t6két levonjak a teljes t6kébdl (lasd a nettd eszkozok véltozdsait feltiintetd kimutatdst), a mérlegben csak a lehivott t6ke
jelenik meg.

Mivel a megallapodais szerinti hozzdjaruldsok meghatirozott beszdmoldsi id6szakokhoz vannak rendelve, és az EFA-nak az
EFA-tagdllamokkal szembeni jogos igénye csak ezekben az id@szakokban meril fel, az el6legként kapott Gsszegeket
elhatdrolt t8ke-hozzdjaruldsként szdmoljdk el a kotelezettségek kozott, nem pedig lehivott t6keként.

29.1. Aktiv EFA-k lehivott tékéje

milli¢ EUR

9. FFA 10. EFA 11. EFA Osszesen

Téke 10435 20819 29290 60 544
Le nem hivott téke - - (4 840) (4 840)
Lehivott tke 2024.12.31-én 10435 20819 24 449 55704
Téke 10434 20816 29278 60528
Le nem hivott téke - - (4 040) (4 040)
Lehivott tke 2025.12.31-én 10434 20816 25237 56 488

A le nem hivott forrasok a tagdllamokt6l még le nem hivott dsszegeket jelentik. A lehivott t6ke azokat a hozzdjaruldsokat
jelenti, amelyeket az EFA mar lehivott, és a tagallamok kincstari szdmldira tutalt (ldsd lejjebb a 2.9.2. megjegyzést).

Az (EU) 2025/2324 tandcsi hatdrozat () alapjan a 9. EFA-ra vonatkozé bels6 megéllapodds szerinti tagdllami
hozzdjéruldsokat az emlitett EFA-bdl visszavont pénzeszkozokbdl 1,2 millié EUR-val csokkentették. Az e csokkentés
miatti visszatéritéseket a 11. EFA keretében lehivandé tovébbi forrdsokkal ellentételezték. A visszatéritést val6jaban 2026.
évi elsG részlettel szemben haszndljék fel (ldsd a 2.7.2. megjegyzést).

Bar az Egyesiilt Kiralysdg — a kilépésrdl rendelkezd megallapodds 153. cikkével 6sszhangban — tovabbra is az EFA részes fele
marad az Gsszes program lezdrdsdig, a kilencedik és tizedik EFA-b6l le nem kotott és visszavont pénzeszkozok rd esé része
nem haszndlhaté fel djra. 2025-ben az Egyesiilt Kirdlysdg az adott évre vonatkoz6 masodik részletének a 10. és 11. EFA
tartalékdban levg részesedése felhasznaldsaval torténé kompenzaldsat kérte. Ennek eredményeként a 10. és 11. EFA
alaptSkéje is 15 milli6 EUR-val csokkent.

(®) A Tandcs (EU) 20252324 hatdrozata (2025. november 13.) az Eurdpai Fejlesztési Alap részes felei dltal az emlitett alapba annak
finanszirozdsa céljabol befizetendd, a 2027-re sz6l6 hozzdjarulds éves Osszegének felsG hatdrdt, a 2026-ra sz6l6 hozzdjarulds éves
Osszegét, a 2026-ra sz0l6 hozzdjirulas elsd részletének osszegét, valamint egy indikativ, nem kotelezd erejti, a 2028-ra és 2029-re
sz016 hozzdjruldsok vdrhaté éves Gsszegeire vonatkozd eldrejelzést meghatirozé pénziigyi hozzdjaruldsokrél (HL L, 2025/2324,
2025.11.14., ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/2324/oj).
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2.9.2. Lehivott és le nem hivott téke tagdllamok és az Egyesiilt Kirdlysdg szerint

millid EUR

Hozzdjaruldsok a 11. EFA-hoz

%

Le nem hivott t6ke

2025-ben lehivott

Le nem hivott t6ke

2024.12.31-én t6ke 2025.12.31-én
Ausztria 2,40 116 (19) 97
Belgium 3,25 157 (26) 131
Bulgdria 0,22 11 (2) 9
Horvdtorszdg 0,23 11 (2) 9
Ciprus 0,11 5 (1) 5
Cseh Koztdrsasdg 0,80 39 (6) 32
Dénia 1,98 96 (16) 80
Esztorszcig 0,09 4 (1) 3
Finnorszdg 1,51 73 (12) 61
Franciaorszdg 17,81 862 (143) 720
Németorszdg 20,58 996 (165) 831
Gorogorszdg 1,51 73 (12) 61
Magyarorszdg 0,61 30 (5) 25
[rorszdg 0,94 46 (8) 38
Olaszorszdg 12,53 606 (100) 506
Lettorszdg 0,12 6 (1) 5
Litvdnia 0,18 9 (1) 7
Luxemburg 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Hollandia 4,78 231 (38) 193
Lengyelorszdg 2,01 97 (16) 81
Portugdlia 1,20 58 (10) 48
Romdnia 0,72 35 (6) 29
Szlovdkia 0,38 18 (3) 15
Szlovénia 0,22 11 (2) 9
Spanyolorszdg 7,93 384 (63) 320
Svédorszdg 2,94 142 (24) 119
Egyesiilt Kirdlysdg 14,68 710 (117) 593
Osszesen 100,00 4840 (800) 4040

Mivel a kilencedik és 10. EFA t8keosszege a kordbbi években teljes egészében lehivasra és konyvelésre keriilt, 2025-ben
800 milli6 EUR lehivdsdra keriilt sor, ami kizdrdlag a 11. EFA-hoz kapcsolédik. A lehivott téke a 2024. évi
1 200 milli6 EUR-rél 2025-ben 800 millié EUR-ra cskkent.
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2.9.3. Aktiv EFA-k lehivott tokéjének egymds kozitti dtcsoportositdsa
milli¢ EUR
9. EFA 10.EFA | 11.EFA Osszesen

Egyenleg 2023.12.31-én (509) | (120) 628 -
Kordbbi EFA-k dsszegeinek dtcsoportositdsa a 10. EFA eredményességi (1) I _ B
tartalékdba
Kordbbi EFA-k Gsszegeinek dtcsoportositdsa a 11. EFA eredményességi

o | (68 68 -
tartalékdba
Egyenleg 2024.12.31-én (510) (187) 696 -
Kordbbi EFA-k dsszegeinek dtcsoportositdsa a 10. EFA eredményességi _ 3 3 _
tartalékdba
Kordbbi EFA-k dsszegeinek dtcsoportositdsa a 11. EFA eredményességi B B B B
tartalékdba
Egyenleg 2025.12.31-én (510) (187) 696 -

Ez a megnevezés az aktiv EFA-kbdl dtcsoportositott forrdsokat tartalmazza.

A Cotonoui Megéllapodds hatalybalépése 6ta a kordbbi EFA-k fel nem haszndlt pénzeszkozeit a kotelezettségvillalds
visszavondsa utdn dtcsoportositjak a legutébb megnyitott EFA-ba. A mds EFA-kbdl dtcsoportositott forrdsok a fogadé alap
el8irdnyzatait novelik, a kiild§ alapét pedig csokkentik. A 10. és a 11. EFA eredményességi tartalékdba dtcsoportositott
pénzeszkozok fedezetével csak a bels6 megallapoddsban rogzitett killonos feltételek mellett lehet kotelezettséget vallalni.

3. MEG]EGYZI::SEK AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ
BEVETELEK

millig EUR

Megjegyzés 2025 2024

Nem visszterhes iigyletekbl szdrmazo bevétel 3.1. 12 41
Visszterhes iigyletekbdl szdrmazo bevétel 3.2. 28 90
Osszesen 40 131
3.1. NEM VISSZTERHES UGYLETEKBOL SZARMAZO BEVETEL

A nem visszterhes tigyletekbdl szdrmazé bevételek olyan tigyletekhez kapcsolddnak, amelyekben az dtadé anélkiil biztosit
er6forrasokat a fogadd szervezet részére, hogy az —kozvetleniil — megkozelitSleg egyenértékii ellenszolgéltatdst teljesitene.
A megnevezés elsGsorban a Bizottsagtol az év sordn kapott Osszegeket és a miikodési kiaddsok visszafizettetését

tartalmazza.
millié EUR
. ) 10.
Megjegyzés 9. EFA EFA 11. EFA 2025 2024
Kiaddsok visszafizettetése 1 4 5 11 24
Tdrsfinanszirozdsi bevétel 3.1.1. - 1 - 1 17
Osszesen 1 5 5 12 41
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A nem visszterhes bevételek iranyitdsi mdd szerinti bontdsa a kovetkez6:

milli¢ EUR
2025 2024
Kozvetlen irdnyitds
Végrehajtja:
Bizottsdg 1 1
Végrehajtd iigynokség 1 2
Unids kiildottség 4 4
6 7
Kozvetett irdnyitds
Végrehajtja:
Harmadik orszdg 4 31
Nemzetkozi szervezet 1 3
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 1 -
6 34
Osszesen 12 41
3.1.1. Tdrsfinanszirozdsi bevétel

A kapott tarsfinanszirozasi hozzdjarulasok bizonyos feltételek mellett nem visszterhes iigyletbsl szarmazé bevételnek
minGsiilnek, és ilyenként nem befolydsolhatjak az eredménykimutatdst-. A kapott hozzdjiruldsok az adomdnyozisi
feltételek teljesiiléséig, vagyis az elszdmolhaté kiaddsok felmeriiléséig (ldsd a 3.5. megjegyzést) a kotelezettségek kozott
maradnak (ldsd a 2.7.2.1. megjegyzést). A megfelel6 Osszeget ezutin az eredménykimutatdsban tdrsfinanszirozasbél
szarmaz6 nem visszterhes bevételként mutatjak ki. Kovetkezésképpen az év gazdasdgi eredményére gyakorolt hatds nulla.

3.2 VISSZTERHES UGYLETEKBOL SZARMAZO BEVETEL
millié EUR
9. EFA 10117 Epa 2025 2024
‘ EFA :
Pénziigyi bevétel - - 8 8 19
Egyéb bevétel - 1 19 20 71
Osszesen - 2 26 28 90

A ,Pénziigyi bevételek” fejezetben szerepld 8 milli6 EUR f6ként a ki nem fizetett visszafizetési felszolitdsok utdn
felhalmozddott kamatokbdl, az el6finanszirozds kamatdbol, a kozponti és kereskedelmi bankok egyenlegein keletkezett
kamatokbdl és a pénziigyi eszkozokbdl szadrmazo bevételekbdl tevSdik Gssze.

Az egyéb bevételek els@sorban a devizadrfolyam-nyereséghez kapcsolédnak. A kapcsolédd devizadrfolyam-veszteség
kimutatdsa az ,Egyéb kiaddsok” alatt talalhaté (lisd a 3.7. megjegyzést).
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KIADASOK
3.3, EGYEB JOGALANYOK ALTAL VEGREHAJTOTT KIADASOK
millig EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025 2024
Technikai segitségnytjtdsi kiaddsok - - 4 4 4

A 4 milli6 EUR-s osszeg a kiillonféle pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban felmeriilt technikai segitségnyujtasi kiadasokkal

fuigg Ossze.
3.4. TAMOGATASI ESZKOZOK

millig EUR

9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025 2024

Programozhatd segély 2 6 459 467 630
AKCS-n beliili projektek - 85 331 416 497
SiirgGsségi segély - 1 48 50 (13)
Egyéb segélyprogramok 5 - - 5 -
Intézményi tdmogatds - (9) 14 4 4
Vagyonkezeldi alapokba fizetett hozzdjdruldsok - - 101 101 118
Osszesen 8 83 953 1043 1237

Az Osszegek kifizetésének és kezelésének modjatdl fiigg8en tobbféle miikodési EFA-kiadas létezik, amelyek magukban
foglaljdk az Gsszes timogatési eszkozt.

2025-ben az operativ kiaddsok — féként a 11. EFA kiaddsainak (a 2024-es 1145 milli6 EUR-r6l 2025-ben
953 millié EUR-ra vald) csokkenése miatt — 194 millié EUR-val csokkentek. Ez a csokkenés az EFA-k életciklusat titkrozi,
amely fokozatosan halad a lezdrds felé. A 11. EFA a végs§ szakaszdba ért a hatdlyvesztésre vonatkoz rendelkezés 2020.
december 31-i hatdlybalépését kovetGen, amely zarénapot hatdrozott meg az 4j kotelezettségvallalasokra vonatkozdan.
Bir 4j finanszirozdsi hatdrozatok nem fogadhatok el, a folyamatban 1év6 projektek végrehajtdsa azok befejezéséig
folytatodik, ami a kiaddsok fokozatos csokkenését eredményezi.

Hasonl6oképpen, a 10. EFA kiaddsai a végrehajtds elérehaladott szakaszat és a programok fokozatos lezardsat titkrozik. A
10. EFA lezdrésa jol halad: a szerz8dések tobbségét mdr lezdrtak, a fennmarad6 szerz8dések pedig folyamatosan haladnak
at az operativ és pénziigyi lezdrds végsS 1épésein, igy tobbek kozott az értékeléseken, az ellendrzéseken és a visszafizet-
tetéseken. A 10. EFA keretében az intézményi tdmogatdshoz kapcsol6dé negativ Gsszegek a 2024. évi elhatdroldsok
visszairdsabol erednek, amelyek meghaladtdk a 2025-ben felmerilt tényleges kiaddsokat. Ezek az eredetileg 2024
decemberében lejaré és 2025. szeptember 15-ig meghosszabbitott ,Intézményi tdmogatds az AKCS-titkdrsignak” cimd
szerzGdéshez kapcsolédnak. Az AKCS-hdz felgjitdsival és értékesitésével kapcsolatos késedelmek miatt a tervezett
tevékenységeket nem lehetett teljes mértékben végrehajtani, ami 10,7 milli6 EUR 6sszegli kotelezettségvdllalds
visszavondsat eredményezte.

2025-ben az AKCS-n beliili projektek kiaddsai 23 milli6 EUR-val csokkentek, ami annak koszonhetd, hogy a végrehajt6
partnert8l kapott aktualizalt végrehajtdsi informaciok alapjan visszavontdk az egyik projekthez kapcsolédd 2024. évi
elhatdroldst.

A 9. EFA jelenleg a lezdrds végs6 szakaszdban van, és csak korldtozott szimu szerz6dés van még folyamatban.

A hdrom nyitott EFA keretében 2025 februdrja és 2026 janudrja kozott 6sszesen 578 szerzédést zartak le, ami hozzdjarult
az operativ kiaddsok csokkentéséhez.
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3.5. TARSFINANSZIROZASI KIADASOK

millié EUR

9. EFA 10.EFA | 11.EFA 2025 2024

Tdrsfinanszirozds - 1 - 1 17

E megnevezés ald a tdrsfinanszirozott projektekkel kapcsolatban 2025 folyaman felmeriilt kiaddsok tartoznak. Meg kell
jegyezni, hogy a felmeriilt kiaddsok az elhatdroldssal kapcsolatos becsiilt osszegeket (és ezzel Osszefiiggésben a tavalyi
becsiilt 6sszegekkel kapcsolatos visszairdsokat) is tartalmaznak.

A térsfinanszirozdsra vonatkozé szdmviteli szabdlyok értelmében a felmeriilt 6sszegeknek nem volt hatdsuk az EFA éves
eredményére, mert azokat térsfinanszirozdsi kiaddsként és tarsfinanszirozsi bevételként egyardnt figyelembe vették (ldsd
még a 3.1.1. megjegyzést).

Tdmogatdsi eszk6zok és tarsfinanszirozasi kiaddsok irdnyitdsi tipus szerint

milli¢ EUR
2025 2024

Kozvetlen irdnyitds
Végrehajtja:
Bizottsdg 32 17
Unids végrehajtd iigynokség 2 3
Vagyonkezeldi alap - 118
Unids kiildottség 103 148

137 286
Kozvetett irdnyitds
Végrehajtja:
EBB és EBA 130 84
Nemzetkozi szervezet 354 287
Kozfeladatot elldté magdnjogi szerv 88 156
Kozjogi szerv 55 126
Harmadik orszdg 278 314
Unids szerv koz-magdn tdrsuldssal 1 -

906 967
Osszesen 1044 1254
3.6. FINANSZIROZASI KOLTSEGEK

milli¢ EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025 2024

Hite!ekb(ﬂ és}k()‘vetelésekb(ﬂ szdrmazo értékvesztés miatti 2) ’ 4 3 (1)
nettd veszteség
Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi B 5 31 33 3
eszkozok vagy kotelezettségek vesztesége
Dijtdmogatds - - 4 4 2
Osszesen (2) 3 39 40 3
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A hitelek és kovetelések nettd értékvesztés miatti veszteségei magukban foglaljdk a pénziigyi instrumentumok értékvesztés
miatti veszteségeit, valamint (2 évnél régebben) kibocsatott visszafizetési felszolitdsokbol, cs6dokbdl és mentességekbdl
eredd behajthatatlan 6sszegek miatti becsiilt kiaddsokat.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozokkel osszefiiggd 33 millio EUR osszegii pénziigyi
raforditds f6ként az arfolyam-kiilonbozetekhez, a kamatokhoz és szdmos pénziigyi instrumentum valds értékének
véltozdsaihoz kapcsolddik.

A ,Dijtimogatds” megnevezés alatt szereplé 4 millié EUR osszeg a Kulima pénziigyi eszkoz keretében felmeriilt
kiaddsokhoz kapcsolddik.

3.7. EGYEB KIADASOK

E megnevezés alatt szerepelnek az olyan igazgatasi jellegti kiaddsok, mint a kils§ nem informatikai szolgéltatdsok, a
kommunikaci6s és publikacios koltségek, a képzési koltségek stb.

millié EUR

9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025 2024
Igazgatdsi és IT-kiaddsok - 1 7 8 43
Vevkkel szembeni koveteléseken realizdlt veszteségek 1 - - 1 4
Arfolyamveszteségek - 3 31 34 63
Pénziigyi instrumentumok drfolyamvesztesége - - 3 3 1
Osszesen 1 5 40 46 110

Az lgazgatasi és IT-kiaddsok” megnevezés azokat az Osszegeket tartalmazza, amelyek a Bizottsdggal kotott, EFA-ra
vonatkozé belsé megéllapodason alapulnak, és amelyek célja az EFA-programok irdnyitdsdval kapcsolatban a kozpontndl
és a kiildottségeknél felmeriilt igazgatdsi kiaddsok fedezése.

2025-ben az igazgatdsi kiaddsokat egy 2024. évi elhatdrolds visszavondsa befolydsolta, amely az EFA éltal finanszirozott

személyzeti kiaddsokhoz kapcsolédott. Ennek eredményeként a jelentett személyzeti kiaddsok 1,3 millié EUR-t tesznek ki
a 2025-ben ténylegesen felmeriilt 36 millié EUR helyett.

4. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK ES EGYEB JELENTOS KOZZETETELEK

4.1. FUGGO KOVETELESEK

A fiigg8 kovetelés olyan lehetséges kovetelés, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek létezését csak egy vagy
tobb, nem teljesen a gazdalkod6 egység ellendrzése alatt 4ll6, bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem
kovetkezése fogja megerdsiteni.

millié EUR

9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.

Eléfinanszirozdsi garancidk - - 13 13 19

Az el6legkifizetések teljesitésekor bizonyos esetekben elSfinanszirozdsi garancidkat kérnek az unids tagdllamokon kiviili
kedvezményezettektsl.

2025 végén az el6finanszirozasi garanciak értéke 13 millié EUR volt, mig 2024-ben 19 milli6é EUR. Ez &sszhangban van az
EFA felszdmoldsdval és a nyitott szerz6dések fokozatos lezdrdsaval is.

A kozvetett irdnyitds ald tartozo szerzGdések esetében a garancidk az EFA-tol eltérd ajanlatkérd szerveket illetik meg, igy e
garancidkat az EFA nem teszi kozzé.
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4.2, FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A fiigg6 kotelezettségek vagy miltbeli eseményekbdl eredd lehetséges kotelmek, amelyek létezését csak egy vagy tobb, nem
teljesen a gazddlkodd egység ellendrzése alatt allo bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése
fogja megerGsiteni, vagy olyan multbeli eseményekbdl szdrmazé fennallé kotelmek, amelyeknél az eréforrdsok kidramldsa
nem valdszind, vagy az 6sszeg nem dllapithat6é meg megbizhatéan.

4.2.1. Nytjtott garancidk
millig EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Nytjtott garancidk - - 29 29 26

A fenti tablazat azt mutatja, hogy az EFA milyen mértékben van kitéve az EBB csoport vagy mds pénziigyi intézmények altal
nyujtott garancidkhoz kapcsol6dé lehetséges jovébeli kifizetéseknek. Az osszegek az emlitett programokra vonatkozdan
megjelenitett pénziigyi céltartalékok vagy pénziigyi kotelezettségek levondsaval keriilnek bemutatasra.

A 29 millié EUR osszeg a kovetkez8 pénziigyi eszkozok keretében nytjtott garancidkbél adédik: 8 millié EUR az Euritz
pénziigyi eszkoz, 10 milli6 EUR a KULIMA alap, valamint tovdbb 11 milli6 EUR a mezGgazdasagi értéklanc
megerGsitésére szolgdlo ZAMBIA eszkoz keretében.

4.2.2. Jogi iigyekhez kapcsol6dd fiiggd kitelezettségek

millié EUR

9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.

Folyamatban 1évG jogi iigyek - 9 7 16 7

2025 végén csak két folyamatban 1év6 iigy volt, amelyek 6sszesen 16 millié EUR Osszegre vonatkoztak.

43, EGYEB JELENTOS KOZZETETELEK
4.3.1. Még nem teljesitett fenndllg kotelezettségvdllaldsok

A lent kimutatott 6sszeg a fenndllé koltségvetési kotelezettségvallalisoknak (RAL, ,Reste a Liquider”) és azoknak a
kapcsolddd osszegeknek a kiilonbsége, amelyeket kiaddsként tiintettek fel az eredménykimutatdsban. A koltségvetés
fenndllé kotelezettségvallaldsai azok az sszegek, amelyeket még nem fizettek ki, illetve amelyek esetében a kotelezettség-
véllaldst nem vontdk vissza. A fenndllé kotelezettségvéllaldsok a tobbéves programok 1étezésének rendes kovetkezményei.

millié EUR
9. EFA 10. EFA 11. EFA 2025.12.31. 2024.12.31.
Meég nem teljesitett fenndllo kotelezettségvdllaldsok 16 106 1533 1654 2701

A fenndllé kotelezettségvallalasok csokkenését nagyrészt a fenndllé koltségvetési kotelezettségvallalasok csokkenése
okozza, amelynek teljes osszege 2 697 millié EUR volt 2025 végén (2024: 3 812 milli6 EUR). Ez 6sszhangban all az EFA
életciklusdval, és a nyitott szerz6dések szdmanak alakuldsdval is osszefiigg (ldsd a 2.2. megjegyzést).
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5. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES

Az EFA pénziigyi kockdzatkezelésével kapcsolatos informdcidk a Bizottsdg altal az EFA nevében az EFA-forrdsok
felhasznéldsa érdekében végrehajtott pénztari miveletekre vonatkoznak.

5.1 KOCKAZATKEZELESI POLITIKAK ES FEDEZETI MUVELETEK

A pénztiri miveletekre vonatkozd szabélyokat és elveket a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi
szabélyzat és a bels6 megéllapodds hatdrozza meg.

Ezeknek megfelelGen a kovetkezd f6bb alapelvek alkalmazandok:

a) Az EFA-hozzdjiruldsokat a tagillamok az adott tagillam jegybankjindl — vagy az dltala kijelolt pénziigyi
véllalkozasndl — vezetett, elkillonitett szdmldra fizetik be. A hozzdjrulds Osszege az EFA dltali kifizetésig az
elkiilonitett szamldn marad.

b) Az EFA-hozzdjdruldsokat a tagdllamok eurdban fizetik, az EFA azonban eurdban és mds pénznemekben is folyosit
kifizetéseket.

¢) A Bizottsdg éltal az EFA nevében nyitott bankszdmldk esetében nem engedélyezett a fedezet tallépése.

A Bizottsdg az elkiilonitett szdmldkon feliil mds bankszdmldkat is nyit pénziigyi intézményeknél (kozponti bankokndl és
kereskedelmi bankokndl) az EFA nevében azzal a céllal, hogy a tagdllami hozzdjruldsokon kivili forrdsbdl fedezett
kifizetéseket teljesitse, és nyilvantartsa az ilyen forrasbdl szarmazé bevételeket.

A pénztdri és kifizetési miveletek nagymértékben automatizdltak és modern informatikai rendszereken alapulnak. A
koltségvetési rendelettel, a Bizottsdg belsGkontroll-normdival és az ellendrzési alapelvekkel Osszhangban a
rendszerbiztonsdg garantdldsa és a feladatok szétvalasztdsa érdekében egyedi eljarasokat alkalmaznak.

A pénztari és a kifizetési miveletek kezelését irdsos irdnymutatdsok és eljardsok szabdlyozzdk azzal a céllal, hogy
korldtozzdk a mdkodési és pénziigyi kockdzatokat, valamint megfelel§ szint( ellenérzést biztositsanak. Ezen
iranymutatdsok és eljardsok killonboz8 miikodési teriileteket fednek le, az ezeknek valé megfelelést pedig rendszeresen
ellendrzik.
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5.2, DEVIZAKOCKAZAT

Az EFA év végi devizakockdzati kitettsége — netté pozicid

millig EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
USD EUR Egyéb Osszesen UsD EUR Egyéb Osszesen
Pénziigyi eszkozok
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok 15 5 25 10 4 7 21
Az erec.i.mennyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi 37 54 92 47 61 9 112
eszkozok
Kovetelések 5 4 9 6 5 - 11
Pénzeszkizok és pénzeszkiz-egyenértékesek 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555
Pénziigyi kotelezettségek
Pénziigyi céltartalékok és pénziigyigarancia-kotelezettség - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) () - (3) - (3)
Osszesen 63 338 407 69 467 16 552

Valamennyi hozzdjirulds euréban van a szdmldn; egyéb devizdt csak akkor vésdrolnak, ha abban teljesitik a kifizetést. Ennek eredményeként az EFA pénztiri mveleteit nem érinti

devizakockdzat.
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5.3. KAMATLABKOCKAZAT

Az EFA nem hitelez, ezért nincs kamatldbkockdzata.

A kilonboz8 bankszamldin tartott 6sszegek utdn kamat keletkezik. A Bizottsdg ezért az EFA nevében intézkedéseket tett
annak érdekében, hogy a kapott kamatot a piaci kamatldbnak megfelel§ és annak ingadozdsait kovetd kamatlabbal
szamitsdk.

Az EFA koltségvetésébe fizetendd hozzdjdruldsokat az egyes tagdllamok az dltaluk kijel6lt pénziigyi intézménynél nyitott
elkiilonitett szdmléra fizetik be. A néhdny évvel ezel6tt fenndllt negativkamat-kockdzat kezelése érdekében az érintett
szamldkon tartott egyenlegek minimalizdldsit célzd készpénzkezelési eljdrdsok vannak érvényben. Emellett az
(EU) 2016/888 tandcsi rendeletnek (’) megfelelGen e szamlak esetleges negativ kamatat az érintett tagallam viseli.

A kereskedelmi bankszdmldkon a nap végén fenndll6 egyenleg utdn minden nap kamatot irnak jévd. A kamat jovdirdsa
véltozé piaci kamatldb alapjan torténik, a szerzédéses (pozitiv vagy negativ) kamatldb-kiilonbozet hozzdaddsdval. A
legtobb szdmla esetében a kamatszdmitds egy piaci referencia-kamatldbhoz kotédik, kovetve annak barmilyen ingadozdsat.
Ily médon nem 4ll fenn annak kockazata, hogy az EFA-egyenlegek utdn a piacindl alacsonyabb kamatot szimolndnak.

5.4. HITELKOCKAZAT (PARTNERKOCKAZAT)

Maximilis hitelkockazati kitettség

A pénziigyi eszkozok esetében a jelentett 6sszegek nettd konyv szerinti értékek, és azt mutatjak, hogy az EFA a beszdmolasi
idszak végén milyen mértékd hitelkockdzatnak van kitéve.

millig EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
Pénziigyi eszk6zok
Hitelek 25 21
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek 286 411
Visszterhes kivetelések (¥) 9 11
Nytjtott garancidk
Pénziigyi garanciaszerzGdések 13 12
Osszesen 2025.12.31-én 333 454
(*) Az aktiv id6beli elhatdroldsok kivételével
Pénziigyi eszkoz hitelek: hitelmingség
millié EUR
2025.12.31.
1. szakasz 2. szakasz 3. szakasz POCI Osszesen

Hitelmindgsités
Kivdlo és magas fokozatii - - - - -
Felsd kozépfokozatii - - - - -
Alsé kozépfokozatii - - - - -
Befektetésre nem ajdnlott és nem teljesitd kategdria 23 4 7 - 33
Brutt6 konyv szerinti érték 23 4 7 - 33
Elszdmolt veszteség nélkiil 2 1 5 - 8
Nett6 konyv szerinti érték 21 3 2 - 25

() A Tandcs (EU) 2016/888 rendelete (2016. jinius 6.) a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazand6 pénziigyi szabélyzatrdl sz6lé
(EU) 2015/323 rendeletnek a részletek befizetése tekintetében torténd modositdsardl (HL L 149., 2016.6.7., 1. o., ELL http://data.
europa.eu/elijreg/2016/888/0j).
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Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenériékesek: hitelmindség

milli¢ EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
Hitelmindgsités
Kivdl6 és magas fokozatii 266 314
Felsd kozépfokozatii 15 91
Alsé kozépfokozatii 5 6
Befektetésre nem ajdnlott és nem teljesitd kategdria - -
Brutté konyv szerinti érték 286 411
Elszdmolt veszteség nélkiil - -
Nett6 konyv szerinti érték 286 411
Kovetelések: hitelminGség
millig EUR
2025.12.31.
Késedelmes Késedelmes Késedelmes Kégfjsel_
Nem esedékes Osszesen

0-30 nap 31-90map [ TP s g
Brutt6 konyv szerinti érték 9 - - - - 9
Elszdmolt veszteség nélkiil - - - - - -
Netté konyv szerinti érték 9 - - - - 9

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszk6zok: hitelminGség

2025-ben az e pénziigyi kimutatdsokban szerepls, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
hitelkockdzatnak nem Kkitett, tulajdonviszonyt megtestesitd befektetéshez kapcsolédnak (ldsd a 2.1. megjegyzést).

5.5. LIKVIDITASI KOCKAZAT

A pénziigyi kotelezettségek lejaratinak elemzése a fennmarado lejdrati id§ alapjin

Az e megnevezés alatt szerepl$ pénziigyi kotelezettségeket és szdllitoi kotelezettségeket a mérlegben szerepld konyv szerinti

értékeken kell kimutatni.

millig EUR

<lév 1-5év >5év Osszesen
Pénziigyi kotelezettségek 2025.12.31-én 187 0 187
Pénziigyi kitelezettségek 2024.12.31-én 256 0 256

Az EFA-ra alkalmazott koltségvetési elvek biztositjadk, hogy folyamatosan elegendS készpénz dlljon rendelkezésre a
koltségvetési idGszak alatt valamennyi kapcsolodo kifizetés végrehajtdsdra. A tagallami hozzdjaruldsok teljes 6sszege ennek
megfelelGen azonos az adott koltségvetési idGszakra sz0l6 kifizetési elGirdnyzatok osszegével.
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Az EFA-hoz val6 tagdllami hozzdjaruldsokat azonban hdrom részletben fizetik az év sordn, mig a kifizetések bizonyos
szezonalitdst mutatnak.

Annak érdekében, hogy mindig elegendd pénztari forrés élljon rendelkezésre az adott hdnapban folydsitandé kifizetésekre,
a Bizottsag pénztdra és az érintett kifizetGhelyek kozott folyamatos az informécidcsere a pénztari helyzetrdl.

Ezenfelil az EFA pénztdri mveletei kapcsin automatikus készpénz-gazddlkoddsi mechanizmusok biztositjdk, hogy
minden nap elegend§ készpénz alljon rendelkezésre az 6sszes EFA-bankszdmldn.

6. KAPCSOLT FELEKRE VONATKOZO KOZZETETELEK

Az EFA kapcsolt felei a Békou Unids Vagyonkezeli Alap, az Afrikdért Unids VagyonkezelSi Alap és az Eurdpai Bizottsag.
Az e jogalanyok kozotti iigyletekre az EFA szokdsos miiveleteinek részeként keriil sor, és ezért ezek a miiveletek az EU
szamviteli szabdlyai értelmében nem tartoznak kiilonleges kozzétételi kovetelmények hatdlydba.

Az EFA-nak nincs killon vezetése, mivel a Bizottsdg irdnyitdsa ald tartozik. Az EU — és igy a Bizottsag — fels6vezetésének
jogosultsagai az Eurépai Unié Osszevont éves beszdmol6jaban vannak feltiintetve a 7.2. ,A felsGvezetés {6 jogosultsdgai”
megnevezés alatt.

7. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A beszdmol6 aldirdsanak ddtumdig az EFA szamvitelért felelds tisztviselGje nem szerzett és nem is kapott informdciot olyan
egyéb lényeges eseményrél, amelyet e szakaszban kellene bemutatni. Az éves beszdmold és az ahhoz kapcsolddd
megjegyzések a rendelkezésre 4ll6 legfrissebb adatok alapjan késziiltek, és a fent bemutatott informdcidk ezt tikkrozik.

8. A GAZDASAGI EREDMENY ES A KOLTSEGVETESI EREDMENY OSSZEEGYEZTETESE

Az év gazdasigi eredményét az eredményszemléletii elszdmolds alapelveinek megfelelGen szdmitottak ki. A koltségvetési
eredmény azonban a pénzforgalmi szemlélet(i elszdmolds szabalyain alapul. Mivel a gazdasdgi eredmény és a koltségvetési
eredmény ugyanazoknak az alapul szolgilé operativ tranzakcidknak az eredménye, egymdssal torténd Osszeegyeztetésitk
hasznos ellenérzési eszkoz. Az aldbbi tdblizat ezt az Osszeegyeztetést mutatja be, kiemelve a f6bb Osszeegyeztetett
osszegeket, amelyek a bevételi és kiaddsi tételek kozott oszlanak meg. A tdbldzathoz fiizott megjegyzések kiegészitd
informacidkat nyujtanak a f6bb Osszeegyeztetett tételek jellegérol.

millig EUR
2025 2024

AZ £V GAZDASAGI EREDMENYE (1094) (1 240)
Bevételek
A koltségvetési eredményt nem befolydsold kovetelések (5) (25)
A tdrgyévben megdllapitott, de még be nem szedett jogosultsdgok (10) (4)
A kordbbi években megdllapitott és a tdrgyévben beszedett jogosultsdgok 13 18
Bevételcsokkentd fogyasztis 44 38
Elhatdrolt bevételek (nettd) (25) (98)
Egyéb - -
Kiaddsok
A még ki nem fizetett tdrgyévi kiaddsok 10 65
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millig EUR
2025 2024

A kordbbi években megdllapitott, a tdrgyévben kifizetett osszegek (48) (176)
Eléfinanszirozds netté hatdsa 730 1147
Elhatdrolt kiaddsok (nettd) (509) (1070)
Egyéb
AZ EV KOLTSEGVETESI EREDMENYE (893) (1.345)
8.1. OSSZEEGYEZTETETT TETELEK — BEVETELEK

A pénziigyi év koltségvetési bevétele megfelel az év sordn megillapitott kovetelésekbdl befolyt bevételek és a kordbbi
években megéllapitott kovetelésekbdl befolyt bevételek Gsszegének.

A koltségvetési eredményt nem befolydsoléo koveteléseket tartalmazza a gazdasdgi eredmény, koltségvetési
szempontbdl azonban nem tekinthetSk bevételnek, mivel a befolyt Gsszeget dtcsoportositjdk a tartalékba, és csak tandcsi
hatdrozat révén kothet6 le Gjra.

A tirgyévben megillapitott, de még be nem szedett kveteléseket az osszeegyeztetés céljdbdl le kell vonni a gazdasdgi
eredménybdl, mivel nem képezik a koltségvetési bevétel részét. Ezzel szemben a kordbbi években megillapitott és a
tirgyévben beszedett koveteléseket az 9sszeegyeztetés céljidbol hozzd kell adni a gazdasdgi eredményhez.

Az el8finanszirozas nett6 hatdsa sor az elSfinanszirozds dsszegeinek a kedvezményezettek dltal visszafizetett osszegekkel
szembeni elszdmoldsdt mutatja. Ezek a készpénzbevételek koltségvetési bevételek, de nincsenek hatdssal a gazdasagi
eredményre, igy feltiintetésiik egyeztetési célbol sziikséges.

A nett6 elhatdrolt bevétel {6ként az év végi elhatdrolds céljdbol elkiilonitett osszegeket tartalmazza. Csak a nettd hatdst —
vagyis az el6z6 évbdl szarmazé elhatdrolt bevétel visszairdsdval csokkentett targyévi elhatdrolt bevételt — kell figyelembe
venni.

8.2. OSSZEEGYEZTETETT TETELEK - KIADASOK

A még ki nem fizetett tirgyévi kiaddsok az 6sszeegyeztetés céljdbol beleszdmitanak a gazdasdgi eredménybe, noha nem
szerepelnek a koltségvetési kiaddsok kozott. Azonban a kordbbi években megdllapitott és a tirgyévben kifizetett
Osszegeket az Osszeegyeztetés céljdbol le kell vonni a gazdasdgi eredménybdl, mivel a térgyév koltségvetési kiaddsaihoz
tartoznak, de vagy nem befolydsoljdk a gazdasdgi eredményt, vagy ha mégis, igy csokkentik a kiaddsokat.

A torolt kifizetésekbdl szarmazé készpénzbevétel nincs hatdssal a gazdasdgi eredményre, br hatdssal van a koltségvetési
eredményre.

Az el6finanszirozis netté hatdsa a kovetkez6k kombindcidja: a tdrgyévben kifizetett — éves koltségvetési kiaddsként
rogzitett — 0j el6finanszirozdsi Osszegek, valamint a tdrgyévben vagy a kordbbi években az elszdmolhat6 koltségek
elfogaddsa soran kifizetett el6finanszirozds elszdmoldsa. Ez utdbbi elhatdrolasi szempontbdl kiaddsnak mindsiil, de a
koltségvetési szdmlikon nem akként jelenik meg, mivel a kezdeti elfinanszirozds kifizetését mar figyelembe vették
koltségvetési kiaddsként annak kifizetése idején.

A nett6 elhatdrolt kiaddsok f6ként az év végi elhataroldsi célokra képzett elhatdroldsokbdl dllnak, vagyis olyan elszdmolhatd
kiadasokbol, amelyek az EFA-forrdsok kedvezményezettjeinél felmeriiltek, de amelyeket még nem jelentettek az EFA felé.
Csak a nettd hatdst — vagyis az el6z6 évbél szarmazé elhatdrolt kiadds visszairdsaval csokkentett targyévi elhatarolt kiadast
— kell figyelembe venni.
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L2.RESZ

A BEKOU UNIOS VAGYONKEZELOI ALAP ES AZ AFRIKAERT UNIOS VAGYONKEZELOI ALAP PENZUGYI
KIMUTATASAI
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A BEKOU UNIOS VAGYONKEZELGOI ALAP 2025. EVI PENZUGYI KIMUTATASAI ()

(®) Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok ezer euréra val6 kerekitése miatt a tabldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak ttinhet.
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HATTER-INFORMACIOK
Az uni6s vagyonkezeldi alapok dltaldnos hdttere

Létrehozds

Az Uni6 dltaldnos koltségvetésére alkalmazandé pénziigyi szabilyokrdl sz6lé rendelet (a tovabbiakban: koltségvetési
rendelet) () 238. és 239. cikkével és a 11. Eurbpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabdlyzatrél szolo
rendelet (') 35. cikkével osszhangban az Eurdpai Bizottsdg jogosult kiils§ tevékenységre képzett unids vagyonkezelSi
alapokat létrehozni (a tovdbbiakban: unids vagyonkezel6i alapok). Az uniés vagyonkezelSi alapokat valsigokkal
kapcsolatos szitkséghelyzeti és sziikséghelyzet utdni intézkedések, illetve tematikus intézkedések végrehajtisa céljabol
alapitjdk, mas donorokkal k6tott megallapoddsok ttjan.

Az unibs vagyonkezelSi alapokat az Eurdpai Bizottsdg hozza létre egy hatdrozattal, miutdin konzultdlt az Eurdpai
Parlamenttel és a Tandccsal, vagy megkapta azok jovahagydsat. A hatdrozat magaban foglalja a tobbi donorral kotott
alapité megéllapodast is.

Az unids vagyonkezeldi alapok csak akkor hozhatdk létre és hajthatok végre, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

—  az uni6s intézkedés hozzdadott értéket képvisel: az uniés vagyonkezel6i alapok céljai, kiilonosen terjedelmik vagy
lehetséges hatdsaik miatt, unids szinten jobban megvaldsithaték, mint tagallami szinten, és ha a mar meglévd
finanszirozési eszk6zok felhasznaldsa nem lenne elegend§ az unids szakpolitikai célkittizések megvaldsitdsdhoz,

—  az unids vagyonkezeldi alapok politikai lithat6sdgot adnak az Unibnak és igazgatdsi el6nyokkel jarnak, valamint jobb
unids kontrollt tesznek lehetévé az Unid és az egyéb donorok hozzdjaruldsainak kockdzatai és kifizetése tekintetében,

—  az uni6s vagyonkezel6i alapok nem hozhatdk 1étre, ha csupdn mas 1étez6 finanszirozasi csatorndk vagy hasonlé
eszkozOk megkétszerezését jelentik, kiegészits jelleg nélkiil,

— az unids vagyonkezelSi alapok céljait 6sszhangba kell hozni azon unids eszkoz vagy koltségvetési sor céljaival,
amelybdl a finanszirozdsuk torténik.

A jelenlegi unids vagyonkezel6i alapok
A Bizottsdg eddig négy uni6s vagyonkezel6i alapot hozott létre:

— A BEKOU Uniés Vagyonkezelsi Alap, amelynek célja, hogy minden tekintetben tdmogassa a Kozép-afrikai
Koztarsasdg valsagbdl valo kildbaldsat és Gjjaépitési eréfeszitéseit. Létrehozasdnak idépontja 2014. julius 15.

— A MADAD Uniés Vagyonkezelsi Alap, amely a sziriai vélsdg kezelésére szolgdlé unids regiondlis alap.
Létrehozdsdnak id6pontja 2014. december 15.

— Az Afrikdért Uniés Vagyonkezel6i Alap, amely az afrikai stabilitdssal, valamint az irreguldris migracié és a lakossdg
lakhelyelhagydsa okainak kezelésével foglalkozé eurdpai unids sziikséghelyzeti alap. Létrehozdsdnak idGpontja
2015. november 12.

— A Kolumbidért Unidés VagyonkezelSi Alap, amely a békemegallapodds végrehajtdsit timogatja a konfliktus utdni
korai helyreallitds és stabilizdcié id6szakdban. Létrehozdsdnak id6pontja 2016. december 12.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2024/2509 rendelete (2024. szeptember 23.) az Unié 4ltaldnos koltségvetésére
alkalmazandé pénziigyi szabalyokrdl (HL L, 2024/2509, 2024.9.26., ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/o0j).

(") A Tandcs (EU) 2018/1877 rendelete (2018. november 26.) a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabélyzatrol és az
(EU) 2015/323 rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 307., 2018.12.3., 1. o., ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1877/o0j).
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Megbizatds

A Békou Unids Vagyonkezel8i Alapot azzal a céllal hoztdk 1étre, hogy el@segitse a K6zép-afrikai Koztrsasag stabilizéldsat és
Ujjaépitését. Az alapité megallapodds megfogalmazasa szerint az alap {6 célkitiizése ,kovetkezetes és célzott timogatdssal
novelni a lakossdg veszélyeztetett csoportjainak reziliencidjit, minden szempontb6l timogatni a K6zép-afrikai Koztarsasag
valsdgbol valé kilabalasat és tjjaépitését, osszehangolni a rovid, kozép- és hosszi tavil intézkedéseket, valamint segiteni a
szomszédos orszdgokat a vilsdg kovetkezményeinek kezelésében”.

Fé miiveleti tevékenységek

Az uni6s vagyonkezel6i alap kiilonb6z8 donoroktdl szdrmazé forrdsokat egyesit programok elfogadott célkittizések
alapjan torténd finanszirozdsara. 2014. juliusi létrehozdsa 6ta a Békou Unids VagyonkezelSi Alap 22 programot fogadott
el, és tobb mint 2,5 millié kedvezményezettet ért el. A program célja, hogy a 2013. évi vélsigot kovetSen segitséget
nytjtson a Kozép-afrikai Koztrsasdg és annak lakossdga szdmdra. Konkrétabban a Békou Unids Vagyonkezel6i Alap célja
az alapvet§ szolgdltatdsokhoz (elsGsorban az egészségiigyhoz, vizhez és az alapvetd koztisztasighoz) valé hozzaférés
biztositdsa, a gazdasigi helyredllitds és a munkahelyteremtés tdmogatdsa, valamint a szocidlis kohézié és megbékélés
elGsegitése.

Irdnyitds

A Békou Unids VagyonkezelSi Alap irdnyitdsdt az Eurdpai Bizottsdg latja el, amely a két irdnyit6 szerv — a vagyonkezel6i
alap igazgatOtandcsa és az operativ bizottsdg — titkdrsdgaként is mkodik. A Békou Unids VagyonkezelSi Alap
igazgatétandcsa és operativ bizottsdga a donorok, a Bizottsdg és az Eurdpai Parlament képvisel6ibdl, a Kozép-afrikai
Koztarsasdg hatdsdgainak képvisel6jébdl és megfigyel6kbdl dll. Az igazgatdtandcs Osszetételére vonatkozd szabdlyokat és
az unids vagyonkezeldi alap bels§ szabalyzatit az unids vagyonkezel6i alapot alapité megallapoddsban kell rogziteni.

Az igazgatétandcs 6 feladata a vagyonkezel6i alap atfogé stratégidjanak kidolgozasa és feliilvizsgalata. Az operativ testiilet
felel6s az alap dltal finanszirozott tevékenységek kivalasztasaért, és feliigyeli azok végrehajtasat. Jovahagyja tovdbba az éves
beszdmol6t és a vagyonkezel6i alap dltal finanszirozott tevékenységekrdl sz6l6 éves jelentést.

Finanszirozdsi forrdsok

A Békou Unids Vagyonkezeli Alap finanszirozdsa a donorok hozzdjaruldsaibdl torténik.
Eves beszdmol6

A beszdmolokészités alapja

A jogi keretet és az éves beszamol6 elkészitésének hatdridejét a Kozép-afrikai Koztarsasigért Eurdpai Unids VagyonkezelSi
alap — a Békou Uniés Vagyonkezel6i Alap — létrehozdsdrdl és belsG szabalyair6l sz6l6 megéllapodds (.alapitd
megallapodas”) hatirozza meg. Az alapité megéllapodds értelmében az éves beszdmoldot a nemzetkozi koltségvetési
szamviteli standardokon (IPSAS) alapuld, a Bizottsdg szamvitelért felelSs tisztviselGje dltal elfogadott szamviteli szabdlyok
(unids szamviteli szabélyok) szerint készitik el.

Szdmvitelért feleld's tisztviseld

A Bizottsig szamvitelért felelSs tisztviselGje az uniés vagyonkezelSi alap szamvitelért felelSs tisztviselgje. O felel a
valamennyi unids vagyonkezel6i alapra egyardnt vonatkozd szamviteli eljardsok és a szdmlatiikor meghatdrozdsaért. A
Bizottsdg belsd ellendre, az OLAF és a Szdmvev@szék ugyanolyan jogkorrel rendelkezik az unids vagyonkezel6i alapok
felett, mint a Bizottsdg dltal végrehajtott mds tevékenységek tekintetében. Az unids vagyonkezelSi alapokat évente
fuggetlen kiils§ ellendrzésnek kell aldvetni.

Az éves beszdmolé dsszetétele

Az éves beszdmol6 a janudr 1-jét6l december 31-ig tarté idGszakra vonatkozik, és magdban foglalja a pénziigyi
kimutatdsokat és a koltségvetés végrehajtasardl szolo jelentéseket. Mig a pénziigyi kimutatdsok és a kiegészitd
megjegyzések eredményszemléletd elszdmolds alapjan késziilnek, a koltségvetés végrehajtasarél sz6l6 jelentések elsésorban
a készpénzmozgdsokon alapulnak.
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Az eldzetes beszdmoldtol a mentesitésig

Az éves beszamolot fiiggetlen kiilsé konyvvizsgdlatnak vetik ald. A szdmvitelért felelSs tisztvisel§ dltal készitett elGzetes
éves beszdmolét a kovetkezd év februdr 15-éig tovabbitjdk az Operativ Bizottsignak, amely ezt kovetéen tovdbbitja a
gazdalkodd egység dltal kozbeszerzési eljardst kovetGen kivalasztott konyvvizsgdlé tdrsasignak. A konyvvizsgélatot
kovetSen a szdmvitelért felelGs tisztvisel§ elkésziti a végleges éves beszdmoldt, majd jévahagydsra benytjtja az operativ
bizottsdgnak (8.3.4(c) cikk).

A Békou Unids Vagyonkezeli Alap éves beszdmoléjit konszolidélni kell az Eurdpai Fejlesztési Alap éves beszamoldjéval.
A miik6dés kiemelt eseményei

Az év sordn elért eredmények

Az EU az elsG vagyonkezel6i alapjat 2014 jaliusdban inditotta Békou néven (ami szang6 nyelven reményt jelent), hogy
segitséget nytjtson a Kozép-afrikai Koztdrsasignak és lakossdgdnak a 2013-as valsagot kovetSen. A Békou Unids
Vagyonkezel6i Alap célja az alapvetS szolgéltatdsokhoz (els6sorban az egészségiigyhoz, a vizhez és az alapvetd
koztisztasighoz) valé hozzaférés biztositisa, a vidékfejlesztés és a gazdasdgi helyredllitdis tdmogatdsa, valamint a
megbékélés elGsegitése. Létrehozdsa 6ta a Békou Unids VagyonkezelSi Alap 22 programot finanszirozott, amelyek 125
projektet foglaltak magukban, és az orszdg népességének tobb mint a felét érte el.

A Kozép-afrikai Koztrsasdg tobb szempontbdl — killonosen a kormdnyzds és a helyi kapacitds tekintetében — tovabbra is
instabil dllam.

A biztonsdgi helyzet fokozatosan javult. Az alrégiét azonban tovdbbra is érinti a szuddni, a kongdi demokratikus
koztarsasagi és a csadi konfliktus dltal okozott instabilitds. Emiatt nagy szdmban érkeznek menekiiltek a Kozép-afrikai
Koztarsasdgba, ami stlyosbitja az élelmiszer-ellatds bizonytalansdgat.

2025-ben a kozép-afrikai gazdasagot magas inflaci6 és druhidny jellemezte. Az orszdg helyzete azonban fokozatosan javul
a2024-2028-as idészakra sz6l6 nemzeti fejlesztési terv alapjan, amely a Kozép-afrikai Koztdrsasdg tirsadalmi és gazdasagi
atalakuldsdnak titemterve. Ezt a tervet fokozatosan vezetik be. Ezt bizonyitjdk a 2025 szeptemberében Casablancdban
tartott adomdnyozdi kerekasztalon elért sikerek.

2025 decemberében dltaldnos (elnoki, 6nkormdnyzati, regiondlis és jogalkotdsi) valasztdsokat tartottak, amelyhez a
MINUSCA (Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la Stabilisation en République Centrafricaine)
logisztikai tdmogatdst, az EU pedig pénziigyi tdmogatdst nytjtott (valasztoi névjegyzék, Nemzeti Vélasztdsi Ugynokség).
Az EU-val fenntartott kapcsolat tovdbbra is szivélyes és stabil.

Az alap megsziintetési szakasza — amelyben lezdrdsokra, illetve kotelezettségvallalas-visszavondsokra kertil sor, 2026-ig
folytatando ellenérzésekkel és értékelésekkel — az utolsé projektek operativ végrehajtdsanak befejezésével megkezdsdott.
Hangsulyozni kell, hogy — az Alap végrehajtdsa soran levont tanulsagokbdl okulva — az intézkedések folytonossagat
(kilonosen az egészségiigy és az oktatds terén) fenn kell tartani, lehetSség szerint NDICI-projekteken keresztiil, valamint a
nemzeti fejlesztési tervvel 6sszhangban a kormdnnyal, tovdbbd a technikai és pénziigyi partnerekkel konzultdlva.

A konkrét kiemelt teriileteken elért legfontosabb eredmények

Az aldbbiakban bemutatott 2025. évi legfontosabb eredmények a vagyonkezelSi alap f6bb konkrét célkittizéseit|
beavatkozési teriileteit tikrozik.

A szolgéltatasokhoz val6 hozzaférés tertiletén 21 kutat allitottak helyre, gy 2025-ben tovabbi 10 500 {6 fért hozzd a viz-,
higiéniai és higiéniai szolgaltatdsokhoz, és az alap kezdete 6ta igy Osszesen 1197087 kedvezményezett részesiilt
tdmogatasban.

A tarsadalmi kohézi6 teriiletén 1 450 nd és lany vett részt gazdasigi szerepvallaldst elsegits tevékenységekben, amelyek
mindegyike az Enabel dltal 2025-ben végrehajtott DEVRUR II projekt keretében valsult meg. Koziilikk 865-en részesiiltek
pénzgazddlkoddsi képzésben, 575-en a munkdba dllishoz sziikséges képzésben, 10 f6 pedig jovedelemtermeld
tevékenységének megkezdéséhez kapott timogatast. Igy az Alap idGtartama alatt a tdrsadalmi-gazdasdgi szerepvallaldst
célz6 tevékenységekben részt vevs nék és lanyok szdma 174 850-re emelkedett.
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A gazdasigi és termel§ dgazatok helyredllitisinak timogatdsa terén 3 770 f6 részesilt mdszaki és szakképzésben,
mindannyian a DEVRUR I projekt dltal létrehozott ,Agropoles™ban. Igy a Békou-finanszirozdsnak koszonhetéen a
készségfejlesztési tevékenységekben részesil6k teljes szdma 121 900-ra emelkedett. Emellett a DEVRUR projekt
tdmogatdsinak koszonhetSen 2025-ben 32 {8 taldlt munkdt, 23 {6 inditott vallalkozdi projektet, 17 f6 pedig
jovedelemtermeld tevékenységet.

Ezenfeliil az Enabel 2025-ben 4 114 THIMO (Travaux a Haute intensité de Main-d’ceuvre) allashelyet is létrehozott, ami
lehetdvé tette az ,Agropoles” épitési munkélatainak befejezését, és 58 alkalmazottat (adminisztrativ, mdszaki és oktatokat)
képzett. Igy az Alapnak koszonhetGen megerdsitett kapacitdssal rendelkezd adminisztrativ személyzet vagy szolgaltatok

teljes szdma 20 67 5-re ndtt.

Koltségvetés és a kiltségvetés végrehajtdsa

2025 végére a Békou Unids Vagyonkezel8i Alaphoz valé hozzdjirulasok az el6z6, 2024-es évhez hasonléan tobb mint 310
millié EUR-t tettek ki. Ezen az osszegen felil 2,3 milli6 EUR-t tettek ki az egyéb bevételek (kamatok és érvényesitett
visszafizetési felszolitdsok). 2021. december 31-én a vagyonkezel6i alap véglegesitette azokat a kotelezettségvallalasokat és
szerzGdéseket, amelyeket a kapott hozzdjaruldsokbdl kivant finanszirozni, de a nyomon kovetésre, értékelésre, ellenérzésre
és kommunikaciéra elkiilonitett pénzeszk6zok még ezen id6pontot kovetSen is lekothetSk.

2025-ben 5 szerz8dés — ezen beliil is 3 operativ projekt (DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural és WASH PEPEV) — volt
folyamatban, 6sszesen mintegy 43,9 millio EUR 6sszeg(i koltségvetéssel.

A tevékenységek hatdsa a pénziigyi kimutatdsokban
A pénziigyi kimutatdsokban az emlitett tevékenységek hatdsa leginkabb a kovetkez§ teriileteken nyilvanul meg:

—  El6finanszirozds: 2025-ben 2 183 ezer EUR-val csokkent a vagyonkezel6i alap felszdmoldsa és a miikodési projektek
lezdrasa kovetkeztében. Mivel a vagyonkezel6i alap végrehajtdsi idGszaka 2025. december 31-én lezdrult, valamennyi
operativ szerz8dés lejart, ami az elSfinanszirozdsi egyenlegek elszdmoldsdnak novekedéséhez vezetett. A fennmaradé
egyenleg olyan projektekhez kapcsolodik, amelyek esetében a végleges pénziigyi kimutatdsok év végéig még nem
érkeztek be.

—  Pénziigyi kotelezettségek: 10 676 ezer EUR-val csokkentek f6ként azért, mert az év sordn nem voltak hozzajaruldsok.
—  Mitikodési kiaddsok: 3 914 ezer EUR-val emelkedtek, elsGsorban a projektzaraskor elszdmolt magasabb tényleges és

elhatdrolt koltségek, a vagyonkezel6i alapra vonatkozé magasabb végrehajtdsi és tdimogathat6sdgi ardny alkalmazasa,
valamint tobb projektnek a vagyonkezeldi alap végrehajtdsi idGszakdnak végét kovets lezdrdsa miatt.

MERLEG
ezer EUR
2025.12.31. 2024.12.31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Eléfinanszirozds - -
FORGOESZKOZOK
Eléfinanszirozds 436 2619
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések 1496 2267
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek 14498 23465

16 430 28350
ESZKOZOK OSSZESEN 16 430 28350
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Pénziigyi kitelezettségek (13431) (24 108)
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ezer EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
(13 431) (24108)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szdllitdi kotelezettségek (1927) (2536)
Elhatdrolt koltségek (1072) (1707)
(2998) (4 243)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (16 430) (28 350)
NETTO ESZKOZOK - -
EREDMENYKIMUTATAS
ezer EUR
2025 2024
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekbdl szirmaz6 bevétel
Adomdnybevételek 10676 6894
Kiaddsok visszafizettetése 448 183
11125 7076
Visszterhes iigyletekb§l szdrmazo6 bevétel
Pénziigyi bevétel 400 884
400 884
Osszes bevétel 11525 7961
KIADASOK
Miikidési kiaddsok (10 224) (6 310)
Finanszirozdsi koltségek (2) (166)
Egyéb kiaddsok (1300) (1485)
Osszes kiadds (11 525) (7961)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE - -
CASH FLOW-KIMUTATAS
ezer EUR
2025 2024
Az év gazdasdgi eredménye - -
Eléfinanszirozds dllomdnydnak (nivekedése)/csokkenése 2183 1126
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések (novekedése)/csokkenése 771 1196
Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) (10676) (6 894)
Szdllitéi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) (609) 2536
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ezer EUR
2025 2024
Elhatdrolt koltségek novekedése/(csokkenése) (635) (2919)
NETTO CASH FLOW (8967) (4 955)
Pénzeszkizik és pénzeszkoz-egyenértékesek nettG novekedése/(csokkenése) (8967) (4 955)
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 23465 28420
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek év végi dllomdnya 14 498 23465
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AZ UNIOS SZUKSEGHELYZETI ALAP AFRIKAERT 2025. EVI PENZUGYI KIMUTATASAI ()

(") Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok ezer euréra val6 kerekitése miatt a tabldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak ttinhet.
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HATTERINFORMACIOK AZ AFRIKAERT UNIOS SZUKSEGHELYZET ALAPROL
Az unids vagyonkezelGi alapok dltalinos hittere

Létrehozds

Az Unié6 altalanos koltségvetésére alkalmazandd pénziigyi szabdlyokrdl sz6ld rendelet (a tovdbbiakban: koltségvetési
rendelet) (') 238. és 239. cikkével és a 11. Eurdpai Fejlesztési Alapra alkalmazandé pénziigyi szabélyzatrol szélo
rendelet (%) 35. cikkével Osszhangban az Eurdpai Bizottsdg jogosult kiilsG tevékenységre képzett uniés vagyonkezeldi
alapokat létrehozni (a tovdbbiakban: unids vagyonkezelSi alapok). Az unids vagyonkezelSi alapokat valsigokkal
kapcsolatos szitkséghelyzeti és szitkséghelyzet utdni intézkedések, illetve tematikus intézkedések végrehajtisa céljabol
alapitjak, mds donorokkal kotott megdllapoddsok utjan.

Az uniés vagyonkezelSi alapokat az Eurdpai Bizottsdg hozza létre egy hatdrozattal, miutin konzultdlt az Eurépai
Parlamenttel és a Tandccsal, vagy megkapta azok jovahagydsit. A hatdrozat magaban foglalja a tobbi donorral kotott
alapité megéllapodast is.

Az unids vagyonkezel6i alapok csak akkor hozhat6k létre és hajthatok végre, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

—  az unids intézkedés hozzdadott értéket képvisel: az unibs vagyonkezel6i alapok céljai, kiilonosen terjedelmiik vagy
lehetséges hatdsaik miatt, unids szinten jobban megvaldsithatok, mint tagdllami szinten, és ha a mar meglévg
finanszirozasi eszkozok felhaszndldsa nem lenne elegendd az unids szakpolitikai célkittizések megvaldsitdsahoz,

—  az uni6s vagyonkezeldi alapok politikai lithat6sdgot adnak az Unidnak és igazgatdsi el6nyokkel jarnak, valamint jobb
unids kontrollt tesznek lehetévé az Unid és az egyéb donorok hozzdjaruldsainak kockdzatai és kifizetése tekintetében,

—  az uni6s vagyonkezel6i alapok nem hozhat6k 1étre, ha csupdn mads 1étez6 finanszirozdsi csatorndk vagy hasonld
eszkozOk megkétszerezését jelentik, kiegészits jelleg nélkiil,

—  az unids vagyonkezel6i alapok céljait Osszhangba kell hozni azon unids eszkoz vagy koltségvetési sor céljaival,
amelybdl a finanszirozdsuk torténik.

A jelenlegi unids vagyonkezeldi alapok
A Bizottsdg eddig négy uni6s vagyonkezel6i alapot hozott létre:

— A BEKOU Uniés Vagyonkezelsi Alap, amelynek célja, hogy minden tekintetben tdmogassa a Kozép-afrikai
Koztarsasdg valsagbol valo kildbaldsat és Gjjaépitési erSfeszitéseit. Létrehozadsanak idGpontja 2014. julius 15.

— A MADAD Uniés Vagyonkezel6i Alap, amely a sziriai vélsdg kezelésére szolgdlé unids regiondlis alap.
Létrehozdsdnak idSpontja 2014. december 15.

— Az Uni6s Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért, amely az afrikai stabilitdssal, valamint az irreguldris migracié és a lakossdg
lakhelyelhagyésa okainak kezelésével foglalkoz6 eurdpai unids sziikséghelyzeti alap. Létrehozdsdnak idSpontja 2015.
november 12.

— A Kolumbidért Unibs Vagyonkezel6i Alap, amely a békemegdllapodds végrehajtdsat tdmogatja a konfliktus utdni
korai helyreallitds és stabilizdcié idGszakdban. Létrehozdsdnak id6pontja 2016. december 12.

Megbizatds

Az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikaért Alap {6 célkitiizése a stabilitds osszes vetiiletének timogatdsa és a migraciokezelés
javitdsa, valamint a destabilizdciot, a lakossdg lakhelyelhagydsra kényszeritését és az irreguldris migrdciét kivalté okok
kezelése, kiilonosen a reziliencia, a gazdasagi lehet8ségek és az esélyegyenléség, a biztonsdg és a fejl6dés el6mozditdsaval
és az emberi jogok megsértése elleni kiizdelemmel.

(") (EU, Euratom) 2024/2509 rendelet.
() (EU) 2018/1877 rendelet.
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Fo miiveleti tevékenységek

Az unibs vagyonkezel6i alap kilonboz8 donoroktdl szdrmazé forrdsokat egyesit egy intézkedés elfogadott célkittizések
alapjan torténd finanszirozasira. Az Unids Sziikséghelyzeti Alap Afrikdért hdrom jelentds foldrajzi terileten mikodik,
nevezetesen a Szahel-Gvezetben és a Csdd-t6 térségében, Afrika szarvan, valamint Eszak-Afrikdban. A vagyonkezel6i alap
projektjeinek eseti alapon a tdmogatdsra jogosult orszdgokkal szomszédos orszdgok is lehetnek a kedvezményezettjei. A
vagyonkezel6i alap korldtozott idStartamra jott létre annak érdekében, hogy rovid és kozéptava vilaszt adjon a régié
kihivésaira.

Irdnyitds

Az Unibs Sziikséghelyzeti Alap Afrikdért irdnyitdsdt az Eurdpai Bizottsdg latja el, amely a két irdnyit6 szerv — a
vagyonkezeldi alap igazgatdtandcsa és az operativ bizottsdg — titkdrsagaként is mtikodik. Az Unids Szitkséghelyzeti Alap
Afrikdért igazgatStandcsa és operativ bizottsdga a donorok és a Bizottsdg képviselSibdl, illetve a nem hozzdjaruld uniés
tagéllamok, a jogosult orszdgok hatdsdgai és a regiondlis szervez8k képvisel6ib6l mint megfigyelkbsl dll. Az
igazgatdtandcs Osszetételére vonatkozd szabdlyokat és az unids vagyonkezelSi alap bels6 szabélyzatit az unids
vagyonkezeldi alapot alapité megéllapoddsban kell rogziteni.

Az igazgat6tandcs {6 feladata a vagyonkezeldi alap atfogé stratégidjanak kidolgozasa és feliilvizsgalata. Az operativ testiilet
felel@s az alap dltal finanszirozott tevékenységek kivdlasztdsaért, és feliigyeli azok végrehajtsat. Jovahagyja tovabbd az éves
beszdmol6t és a vagyonkezel6i alap dltal finanszirozott tevékenységekrdl sz6l6 éves jelentést.

Finanszirozdsi forrdsok

Az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért finanszirozasa a donorok hozzdjaruldsaibol torténik.

A beszdmolokészités alapja

A jogi keretet és az éves beszdmol6 elkészitésének hatdridejét az afrikai stabilitdssal és az irreguldris migracié okainak
kezelésével foglalkozé szitkséghelyzeti alap létrehozdsardl és belsG szabalyairdl sz6l6 megallapodds (,alapitd
megdllapodds”) hatdrozza meg. Az alapité megillapodds értelmében az éves beszdmolot a nemzetkozi koltségvetési
szamviteli standardokon (IPSAS) alapuld, a Bizottsdg szdmvitelért felel6s tisztviselGje dltal elfogadott szamviteli szabélyok
(unids szamviteli szabélyok) szerint készitik el.

Szdmvitelért feleld's tisztviseld

Az alapité megallapodas értelmében a Bizottsag szamvitelért felelGs tisztviselGje a vagyonkezel6i alap szamvitelért felels
tisztviselGje.

Az éves beszdmolé dsszetétele

Az éves beszdmold a janudr 1-jét6l december 31-ig tartd id@szakra vonatkozik, és magaban foglalja a pénziigyi
kimutatdsokat és a koltségvetés végrehajtasardl szolo jelentéseket. Mig a pénziigyi kimutatdsok és a kiegészitd
megjegyzések eredményszemléletdi elszamolds alapjan késziilnek, a koltségvetés végrehajtasarél sz6l6 jelentések elsésorban
a készpénzmozgdsokon alapulnak.

Az elGzetes beszdmolotdl a mentesitésig

Az éves beszamolét fiiggetlen kiilsé konyvvizsgdlatnak vetik ald. A szdmvitelért felelSs tisztvisel§ dltal készitett elGzetes
éves beszdmolét a kovetkezd év februdr 15-éig tovabbitjdk az Operativ Bizottsignak, amely ezt kovetéen tovdbbitja a
gazdalkodd egység dltal kozbeszerzési eljardst kovetSen kivalasztott konyvvizsgdlé tdrsasignak. A konyvvizsgélatot
kovetden a szamvitelért felel§s tisztviselS elkésziti a végleges éves beszdmoldt, majd jovdhagydsra benydjtja az operativ
bizottsdgnak.

Az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért éves beszamoldjat konszoliddlni kell az Eurdpai Fejlesztési Alap éves
beszdmoldjaval.
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A miik6dés kiemelt eseményei

Az év sordn elért eredmények

A szerz8déses idGszak 2021. december 31-i lejartdval Osszhangban az Unids Sziikséghelyzet Alap Afrikdért
2022 janudrjatél nem finansziroz Gj pénziigyi kotelezettségvallaldsokat vagy koltségvetési kiegészitéseket. Kizdrdlag az
adminisztrativ tevékenységekhez — példdul ellendrzésekhez, értékelésekhez, nyomon kévetéshez és kommunikdci6s
tevékenységekhez — kapcsol6dd pénziigyi kotelezettségvallaldsokra kotottek szerzGdést. Az Unids Sziikséghelyzeti Alap
Afrikdért programjainak végrehajtdsa 2025 végéig folytatédott. Az alap 2026. janudr 1-jétdl a lezdrasi szakaszba 1ép.

2025 folyamdn az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikaért azt is bizonyitotta, hogy rugalmas és hatékony végrehajtdsi eszkoz,
amely megkonnyiti az afrikai partnerorszdgokkal folytatott szakpolitikai parbeszédet, innovativ megkozelitéseket alkalmaz,
és kézzelfoghat6 eredményeket hoz a hirom régidban (Széhel-6vezet és Csdd-t6, Afrika szarva és Eszak-Afrika).

2025-ben az Afrika szarva térség tovdbbra is a vildg egyik leginkdbb vélsdgsujtotta teriilete, amely egyszerre kiizd a kiterjedt
fegyveres konfliktusok, az éghajlatviltozasbol ered tartds aszdly, a tomeges lakohelyelhagyas és az egyre stlyosbodé
humanitdrius sziikséghelyzet Osszetett hatdsaival.

Ezen osszetett regiondlis hattér ellenére az Unids Sziikséghelyzeti Alap Afrikdért tovabbra is érdemi hatdst fejtett ki a négy
stratégiai célkitiizésében foglaltak szerint. Mig a végrehajtds utolsé évében természetesen csokkent az aktiv projektek és
mutaték szama, az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért célzott intézkedéseket tartott fenn e konkrét kihivasok kezelésére.

Az Uni6s Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért — olyan kezdeményezések révén, mint a szomaliai ILED — kiterjesztette a gazdasagi
és foglalkoztatdsi lehet@ségeket (az 1. stratégiai célkittizéssel 6sszhangban) azéltal, hogy tdmogatta a jovedelemtermeld
tevékenységeket, a készségfejlesztést és a munkahelyteremtést, hozzdjarulva a szélesebb korti megélhetési erdfeszitésekhez.

A kihivdsokkal teli szuddni kornyezetben az olyan projektek, mint a STARS MDTE és az RDPP SD, az élelmezésbiztonsdgi
segitség mellett tovdbbra is alapvet§ szocidlis szolgaltatisokat nydjtottak az oktatds és az egészségiigy terén, ezéltal
erdsitve a kozosség reziliencidjat (a 2. stratégiai célkittizéssel osszhangban).

A szudani PROTECT projekt a migraciokezelést (3. stratégiai célkit(izés) erdsitette azéltal, hogy a menedékhelyeken
élelmiszerrel és mds, nem élelmiszer jellegti termékekkel tdmogatta a konfliktus el§l menekiilSket: az dtutazé migransokat,
a menekiilteket, a menedékkéréket és a bels6 menekiilteket. Fokozta tovdbbd a civil tdrsadalmi szervezetek és a
menedékhelyek személyzetének kapacitdsit, hogy tdmogatni tudjdk a nemi alapi erészak és emberkereskedelem
aldozatait, valamint meg tudjk el6zni a szexudlis kizsdkmdnyoldst és bantalmazast.

A kormadnyzds és a konfliktusmegelSzés teriiletén (4. stratégiai célkitiizés) a Tigré régiéban megvalosulé STABILITY projekt
példéul a kozosségek helyredllitasit timogatta valldsi vezetSk képzése révén, hogy segitsék a kozosségeket a kozelmdiltbeli
habort traumdjabol valé gyogyuldsban.

Az Uni6s Sziikséghelyzeti Alap Afrikaért lezdrasat kovetSen megallapithatd, hogy az Afrika szarva térségben végrehajtott
programok Osszességében jelentSs eredményeket hoztak az elmdlt 10 évben. A programportfdlié élettartama alatt az
Uniés Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért (EUTF) ltal finanszirozott beavatkozdsok t6bb mint 150 000 élldshelyet teremtettek
vagy tdmogattak (1.1. EUTF-mutatd), és mintegy 750000 személyt segitettek jovedelemtermeld tevékenységek
kialakitdsaban (1.3. EUTF-mutatd), ezen beliil is jelentds tdmogatdst nydjtottak a menekiilt kozosségeknek. Majdnem
15 000 mikro-, kis- és kozépvillalkozdst hoztak létre vagy tdmogattak (1.2. EUTF-mutatd). Az egészségiigyi dgazatban az
Uni6s Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért programjai tobb mint 11 millié egészségiigyi szolgéltatdst nydjtottak (2.2. EUTF-
mutatd), és 3,7 millié ember szdmara javitottdk az egészségiigyi szolgaltatdsokhoz val6 hozzaférést (2.9. EUTF-mutatd). A
migracidkezelés javuldsival parhuzamosan 3 millidan kaptak élelmiszer-segélyt (2.3. EUTF-mutatd), és kozel 195 000
migrans és lakohelyét elhagyni kényszeriilt személy kapott kritikus fontossdgt segitséget és védelmet. A békeépitési
kezdeményezések tobb mint 1,39 millié résztvevSt vontak be a konfliktusmegel6zésbe és az emberi jogi tevékenységekbe.
Ezek az eredmények rédvilagitanak egyrészt az Unibs Sziikséghelyzeti Alap Afrikdért keretében elért eredmények
nagysagrendjére, mésrészt pedig arra, hogy az ilyen beavatkozdsok tovdbbra is relevansak, mivel a szitkségletek tovdbbra is
magasak, és tartésan fennéllnak a strukturélis kihivasok.

2025-ben a Szahel-6vezetben és a Csdd-t6 térségében (mds néven: az SLC-térségben) tovdbbra is nagy fokd instabilitds volt
jellemz§ a hosszan tartd fegyveres konfliktusok, az egyre mélyils politikai széttagoltsdg, az éghajlati sokkhatdsok és a
fokozdd6 humanitarius vélsdg miatt.

Mivel az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért SLC-térséggel kapcsolatos projektjei keretében a legtobb tevékenység 2024
végéig befejezdott, 2025-re vonatkozdan csak minimdlis eredményekrdl lehet beszdmolni.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 59/154



HU HL C, 2026.10.8.

Az 1. stratégiai célkitizés (a gazdasagi és foglalkoztatdsi lehet@ségek kiterjesztése) tekintetében a ,Lendiilet a Szdhel-
Ovezetben” program tovabbra is tdmogatta a véllalkozok és a mikro-, kis- és kozépvéllalkozdsok hosszi tavi
finanszirozdshoz valé hozzaférését Nyugat-Afrikdban. A projekt megvaldsitotta célkitlizéseit a tdmogatott
munkahelyteremtd véllalkozok és kkv-k szdma tekintetében.

A 4. stratégiai célkitlizés (a kormanyzds javitdsa és konfliktusmegel6zés) keretében a ,Programme d’appui au renforcement
du systeme d’information de I'état civil au Sénégal” projekt célja az volt, hogy tdmogassa Szenegdlban az anyakonyvi
informdcids rendszer megerGsitését és a nemzeti biometrikus személyazonosité adatdllomdny konszoliddldsat. A projekt
2025-ben eredményeket ért el, amit az is mutat, hogy a kormdnyzas megerdsitése érdekében tdmogattdk a kormanyzati
infrastruktirdk helyreallitdsat, valamint két varoshdza infrastruktdrdjdhoz berendezések biztositsat.

A program idGtartama alatt az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért dltal finanszirozott beavatkozdsok tobb mint 839 927
személyt tdmogattak jovedelemtermeld tevékenységek kialakitdsiban (1.3. EUTF-mutatd), nagyrészt Ghdndban (GrEEn
program (%), és jelentds szdmban Maliban, Nigerben, Csddban és Burkina Faséban; kozel 50 programnak koszonhetSen —
koztitk a Développer 'Emploi au Sénégal (**), Ghdnaban az INTEGRA ("), az ARCHIPELAGO (V) vagy a GrEEn (**) — tobb
mint 240 000 kedvezményezettnek biztositottak mszaki és szakmai oktatdst és képzést, valamint készségfejlesztést (1.4.
EUTF-mutatd) az SLC-keret valamennyi orszagdban.

A békeépitési és konfliktusmegel6zési tevékenységekbe 7,1 milli6 résztvevét vontak be (4.3. EUTF-mutatd) — kiilonosen
Burkina Faséban a PEV-nek (**) és a PDU-nak () koszonhetSen, de Nigerben is (PDU, PAIERA (*) és SHIMODU (®)) -,
valamint 21 000 személyt képeztek ki a migracidkezelés és -védelem teriiletén az SLC-keret valamennyi orszdgaban (3.7.
EUTF-mutatd). Az élelmezésbiztonsdggal kapcsolatos segitségnyujtds 3,6 millidé embert ért el (2.4. EUTF-mutatd),
kiilonosen Burkina Fasdban, Maliban, Nigéridban és Csddban, az élelmiszer-segély pedig 2,8 millié emberhez jutott el
Burkina Faséban, Szenegilban, Maliban, Kamerunban és Nigerben (2.3. EUTF-mutatd). Ezek az eredmények jelentds
mértékben hozzdjirulnak a régié reziliencidjahoz és stabilitdsdhoz, még akkor is, ha a humanitdrius helyzet tovébbra is
rendkiviil nagy kihivast jelent, és a folyamatos nemzetkozi szerepvallalds szitkségessége még kritikusabba valik.

Az észak-afrikai (NoA) régi6 tovdbbra is 0sszefonddd geopolitikai, tarsadalmi-gazdasdgi és kornyezetvédelmi kihivasokkal
szembesiilt, amelyek a migrdci6s dinamikdt is tovabb befolydsoltdk. Az észak-afrikai orszdgok a migracié szempontjdbol
tovabbra is fontos kiinduldsi, tranzit- és célorszagok, és koziilik tobb nagyszdmu menekiiltnek ad otthont.

2025 mdjusdig (¥) az Unids Vagyonkezel6i Alap Afrikdért dltal lekotott 4,94 millidrd EUR-bOI az észak-afrikai régié 905
millié EUR-t kapott, amelyet 118 szerz8désen (90 operativ és 28 technikai tdmogatdson) keresztiil hasznéltak fel. Ezen
beavatkozasoknak koszonhetéen sikeriilt kézzelfoghaté eredményeket elérni Eszak-Afrikdban 2017 és 2025 mijusa
kozott. Az Unids Sziikséghelyzeti Alap Afrikdért stratégiai célkitizéseit illetGen az észak-afrikai keret a négy stratégiai
prioritdson belill a 3. stratégiai célkitéizésre (,A migrdciokezelés javitdsa a szdrmazdsi, tranzit- és célorszdgokban”)
Osszpontosit. Az 1. stratégiai prioritds (,A kiszolgéltatott helyzetben 1év6 migransok, menedékkérék és menekiiltek
védelme”) keretében az Unids Szitkséghelyzeti Alap Afrikdért beavatkozdsai védelemnovel§ és kozosségstabilizdld
tevékenységet folytattak 64 szerz6dés végrehajtasval, amelyeknek koszonhet8en kozel 1 600 infrastruktdrat Gjitottak fel
vagy épitettek ki. A 3. stratégiai prioritdson (,A munkaer8-migrcié tdmogatdsa”) keresztiil 35 millié EUR osszegii
finanszirozds tdmogatta a munkaeré-migrcié irdnyitdsit 23 intézmény megerGsitésével, 19 nemzeti stratégia
kidolgozdsaval és tobb mint 7 000 személy legalis mobilitdsinak lehetvé tételével az észak-afrikai régioban.

14
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A NoA MLS jelentésébdl szarmazé adatok (a 2017 és 2025 kozotti idGszakra vonatkozdan).
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Osszességében — a bonyolult helyzet dacdra — az Unids Vagyonkezeli Alappal egyiittmi(ikodé partnereink arrél szdmoltak
be, hogy 5,49 milli6 ember szdmdra sikeriilt megkonnyiteni az alapvetd szocidlis szolgéltatdsokhoz valé hozzaférést, 2,78
millié esetben nytjtottak alapvetd szocidlis szolgaltatasokat, és 4 510 visszatér§ migrans szdmdra nyujtottak visszatérés
utdni tdmogatdst. Emellett folytatodtak a tudatossdg novelésére irdnyuld eréfeszitések: 10,4 millié potencidlis migranst
értek el a reziliencidval és az alapvetS jogokkal kapcsolatos kampéanyok révén, és 27 688 kedvezményezett vett részt
szakmai képzéseken.

Koltségvetés és a koltségvetés végrehajtdsa

A szerz8déskotési idGszak 2021. december 31-i lejartdval 6sszhangban 2025-ben (*) az Afrikdért Unibs Vagyonkezeldi
Alap hdrom régidjanak egyikében sem keriilt sor Gj programokra vagy koltségvetési kiegészitésekre. Az Afrikdért Uni6s
VagyonkezelSi Alap induldsa 6ta a miikodési és igazgatdsi kiaddsokra lekotott teljes 6sszeg 5 053,56 millio EUR-t tett ki.
Az Afrikdért Unids Vagyonkezel6i Alap induldsa 6ta az Afrika szarva térségében jovahagyott operativ programok osszege
1 810 milli6 EUR; a Szdhel-6vezetben és a Csdd-t6 térségében 2 217,8 millié EUR, az észak-afrikai régioban pedig 907,3
milli6 EUR.

2025-ben 37 1j szerz8déskotésre keriilt sor osszesen 139 562 266 EUR értékben, a nett6 lekotott sszegeket figyelembe
véve, visszavont kotelezettségvéllaldsok nélkill. E szerz8dések kizdrélag adminisztrativ tevékenységekhez (ellendrzés,
értékelés, kommunikacié, nyomon kovetés) kapcsolddtak, hiszen 2021 december 31-t6l mar nem finanszirozhat6k
operativ programok vagy tevékenységek.

A kifizetések 2025-ben 84,32 milli6 EUR-t tettek ki, ami 78,68 milli6 EUR-val alacsonyabb volt, mint 2024-ben. A
kifizetések 6sszege 2025-ben alacsonyabb volt, mivel szdimos projekt a végrehajtasi id6szak végéhez ért.

A tevékenységek hatdsa a pénziigyi kimutatdsokban
A pénziigyi kimutatdsokban az emlitett tevékenységek hatdsa leginkdbb a kovetkezd teriileteken nyilvanul meg:

—  El6finanszirozds: 2025-ben 107 330 ezer EUR-val csokkent a vagyonkezel6i alap felszdmoldsa és a mikodési
projektek lezdrdsa kovetkeztében. Mivel a vagyonkezel6i alap végrehajtdsi idGszaka 2025. december 31-én lezarult,
valamennyi operativ szerz8dés lejart, ami az el6finanszirozdsi egyenlegek elszimoldsanak novekedéséhez vezetett. A
fennmaradé egyenleg olyan projektekhez kapcsolddik, amelyek esetében a végleges pénziigyi kimutatdsok év végéig
még nem érkeztek be.

—  Pénziigyi kotelezettségek: 138236 ezer EUR-val csokkentek féként azért, mert az év sordn nem voltak
hozzdjaruldsok.

—  Miikodési kiaddsok: 38 674 ezer EUR-val csokkentek a vagyonkezelSi alap felszdmoldsa kovetkeztében, mert igy
csokkent a nyitott szerz8dések szama, és a koltségek osszege is.

MERLEG
ezer EUR
2025.12.31. 2024.12.31.

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Pénziigyi eszkozok 3014 3950
Eléfinanszirozds 123 -
3137 3950

FORGOESZKOZOK

Eléfinanszirozds 24436 131 889
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthat kovetelések 16 651 24314
Pénzeszkozok és pénzeszkioz-egyenértékesek 120097 187539
161185 343742

(*) A NoA MLS jelentésébdl szarmaz6 adatok (a 2017 és 2025 kozotti idGszakra vonatkozdan).
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ezer EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
ESZKOZOK OSSZESEN 164 322 347 691
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Pénziigyi kitelezettségek (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Szdllitdi kotelezettségek (14 500) (13774)
Elhatdrolt koltségek (36 719) (82578)
(51219) (96 352)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (164 322) (347 691)
NETTO ESZKOZOK - -
EREDMENYKIMUTATAS
ezer EUR
2025 2024
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekbdl szirmaz6 bevétel
Adomdnybevételek 138236 169 603
Kiaddsok visszafizettetése 532 245
138768 169 848
Visszterhes iigyletekb§l szdrmazo6 bevétel
Pénziigyi bevétel 3087 6690
Visszterhes iigyletekbdl szdrmazd egyéb bevétel 10 546 13551
13634 20 240
Osszes bevétel 152402 190 089
KIADASOK
Miikodési kiaddsok (123 195) (161 869)
Finanszirozdsi koltségek (971) (28)
Egyéb kiaddsok (28 235) (28191)
Osszes kiadds (152 402) (190 089)
AZ EV GAZDASAGI EREDMENYE - -
CASH FLOW-KIMUTATAS
ezer EUR
2025 2024
Az év gazdasdgi eredménye - -
Miikodési tevékenységek
Eléfinanszirozds dllomdnydnak (novekedése)/csokkenése 107 329 64732
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kiovetelések (novekedése)/csokkenése 7662 (1917)
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HU

ezer EUR
2025 2024

Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) (138 236) (13 216)
Szdllitéi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) 726 (486)
Elhatdrolt koltségek novekedése/(csokkenése) (45 859) (39126)
Befektetési tevékenységek
Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, nem szdrmaztatott pénziigyi eszkozok
novekedése/csokkenése 936 (0)
NETTO CASH FLOW (67 442) 9986
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd novekedése/(csokkenése) (67 442) 9986
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 187 539 177 553
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek év végi dllomdnya 120097 187 539
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L3.RESZ

AZ EFA ES AZ UNIOS VAGYONKEZELGI ALAPOK OSSZEVONT PENZUGYI BESZAMOLOJA ()

(*) Meg kell jegyezni, hogy a szdmadatok millié euréra val6 kerekitése miatt a tdbldzatok néhdny pénziigyi adata pontatlannak téinhet.
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OSSZEVONT MERLEG
millié EUR
2025.12.31. 2024.12.31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Pénziigyi eszkozok 119 131
Eléfinanszirozds 492 500
Visszterhes kovetelések 5 5
616 637
FORGOESZKOZOK
Pénziigyi eszkozok 1 5
El6finanszirozds 556 876
Visszterhes kovetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések 56 63
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek 420 622
1034 1566
ESZKOZOK OSSZESEN 1649 2203
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Pénziigyi kitelezettségek (40) (88)
(40) (88)
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Céltartalékok (0) (2)
Szdllitéi kotelezettségek (204) (272)
Passziv idébeli elhatdroldsok (733) (858)
(936) (1132)
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN (976) (1220)
NETTO ESZKOZOK 673 983
FORRASOK ES TARTALEKOK
Aktiv EFA-k lehivott tdkéje 56 488 55704
Lezdrt EFA-k dthozott lehivott tokéje 2252 2252
El6z6 évek dthozott gazdasdgi eredménye (56 973) (55733)
Az év gazdasdgi eredménye (1094) (1 240)
NETTO ESZKOZOK 673 983
OSSZEVONT EREDMENYKIMUTATAS
millid EUR
2025 2024
BEVETELEK
Nem visszterhes iigyletekbdl szdrmazé bevétel
Behajtdsi tevékenységek 13 42
Bevétel a vagyonkezeldi alapba fizetett adomdnyokbdl 48 59
60 100
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millié EUR
2024
Visszterhes iigyletekbdl szairmazo bevétel
Pénziigyi bevétel 11 26
Egyéb bevétel 31 85
42 111
Osszes bevétel 102 211
KIADASOK
Tdmogatdsi eszkozok (942) (1119)
Egyéb jogalanyok dltal végrehajtott kiaddsok (4) (4)
A vagyonkezeldi alap dltal végrehajtott kiaddsok (133) (168)
Tdrsfinanszirozdsi kiaddsok (1) (17)
Finanszirozdsi koltségek (41) (3)
Egyéb kiaddsok (75) (140)
Osszes kiadds (1196) (1451)
AZ £V GAZDASAGI EREDMENYE (1094) (1240)
OSSZEVONT CASH FLOW-KIMUTATAS
millié EUR
2025 2024

Az év gazdasdgi eredménye (1094) (1240)
Miikodési tevékenységek
Tokendvekedés — hozzdjdruldsok 784 1138
A vagyonkezeldi alapokba fizetett hozzdjdruldsok (novekedése)/csikkenése - -
Eléfinanszirozds dllomdnydnak (nivekedése)/csokkenése 328 352
Visszterhes kivetelések és nem visszterhes behajthatd kovetelések (novekedése)/csikkenése 8 (13)
Céltartalékok novekedése/(csokkenése) (2) 2
Pénziigyi kitelezettségek novekedése/(csokkenése) (48) 3
Szdllitdi kotelezettségek novekedése/(csokkenése) (68) (134)
Passziv iddbeli elhatdroldsok novekedése/(csokkenése) (126) (252)
Egyéb nem készpénzes mozgdsok - -
Befektetési tevékenységek
Az eredr’nénnyel szemben valds értéken értékelt, nem szdrmaztatott pénziigyi eszkozok novekedése/ 16 (42)
csokkenése
NETTO CASH FLOW (201) (185)
Pénzeszkizok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd novekedése/(csokkenése) (201) (185)
Pénzeszkozok és pénzeszkioz-egyenértékesek év eleji dllomdnya 622 807
Pénzeszkozok és pénzeszkioz-egyenértékesek év végi dllomdnya 420 622
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¥S1//9

OSSZEVONT KIMUTATAS A NETTO ESZKOZALLOMANY VALTOZASAIROL

millié EUR

Aktiv EFAk t6kéje

Aktiv EFA-k le nem
hivott forrésai

Aktiv EFA-k lehivott
t6kéje

Eredménytartalék

Lezart EFA-k
athozott lehivott

Osszes nett eszkoz

(A) (B) (©) = (A-(B) (D) alap(tlgkéje (©+([D)+(E)+(F)
EGYENLEG 2023.12.31-EN 60 607 6040 54 566 (55733) 2252 1086
Tékendvekedés — hozzdjdruldsok (62) (1200) 1138 - - 1138
Az év gazdasdgi eredménye - - - (1240) - (1240)
EGYENLEG 2024.12.31-EN 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Tékenivekedés — hozzdjdruldsok (16) (800) 784 - - 784
Az év gazdasdgi eredménye - - - (1094) - (1094)
EGYENLEG 2025.12.31-EN 60528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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EFA-JELENTES A PENZUGYI VEGREHAJTASROL
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1. HATTER

Az 1959-ben elinditott Eurdpai Fejlesztési Alap az Uni6 {6 eszkoze az afrikai, karibi és csendes-6cedni (AKCS) dllamokkal
és a tengerentdli orszdagokkal és teriiletekkel (TOT) folytatott fejlesztési egyiittmtikodés tdmogatdsdra. A megéllapodds
elsGdleges célja a szegénység csokkentése, hosszabb tivon pedig teljes felszdmolasa.

Az EFA-t a tagédllami képvisel6k belsé megallapoddsa hozta létre, iranyitdsaért egy kiilon bizottsdg felelds. Az EFA forrdsai
az unids tagdllamok eseti hozzdjiruldsai; a tagéllamok dontenek az alap szdmdra (6téves idGszak alatt) allokalt teljes
osszegr6l. E hozzdjiruldsokon felil a tagdllamok tarsfinanszirozdsi megéllapodast is kothetnek az EFA-val, valamint
onkéntes alapon egyéb pénziigyi hozzdjarulast is fizethetnek az alapnak. Az EFA-forrdsokbdl finanszirozott miiveletek
pénziigyi végrehajtdsaért az Eurdpai Bizottsdg felelGs. Az EBB kezeli a beruhdzési keretet.

Az EFA egy tobbéves jelleggel miikod6 alap. Az egyes EFA-k idGtartama mintegy ot év, és mindegyikiikre kiilon pénziigyi
szabdlyzat vonatkozik. A legutolsé, 11. EFA-t (2014-2020) létrehozd bels§ megdllapodds 2015. madrcius 1-jén lépett
hatdlyba. 2021 6ta az AKCS-orszdgokkal torténs egyiittmiikodés a Szomszédsagi, Fejlesztési és Nemzetkozi
Egyiittm(ikodési Eszkoz (NDICI) részét képezi. Az EFA keretében finanszirozott, mir folyamatban 1évé projektek
végrehajtdsa azonban a vonatkozd EFA-jogalap keretében folytatodik.

Ez a jelentés a 11. EFA pénziigyi szabdlyzatdnak (*) 39. cikkével osszhangban késziilt. Informdciokkal szolgal az EFA
bevételi és kiaddsi miiveleteird], kiilonos hangsalyt helyezve azokra a fontos eseményekre, amelyek jelentds hatdst
gyakoroltak a 2025. évi pénziigyi végrehajtdsra.

Mivel a kordbbi EFA-k keretében nincsenek folyamatban 1évé miiveletek (¥), ez a jelentés csak a 10. és 11. EFA adatait
tartalmazza.

KORABBI EFA-K

6.ES 7. EFA

A 6. EFA 2006-ban, a 7. EFA pedig 2008-ban zarult le.

A 9. EFA-ra vonatkoz6 bels6 megéllapodais 1. cikke (2) bekezdése b) pontjanak megfelelGen a korabbi EFA-k egyenlegeit és
visszavont kotelezettségvallaldsait dtcsoportositottdk a 9. EFA-ba.

8.ES 9. FFA

2021-ben keriilt sor a 8. EFA pénziigyi és operativ lezdrasdra, a kiaddsok teljes 6sszege 10 374 millié6 EUR volt. A Bizottsdg
a Tandcshoz 2021 oktéberében benytjtott kozleményében bejelentette a tagallamoknak a 8. EFA lezdrdsat.

Mostanra mind a nyolc EDF-tevékenységet lezdrtdk, és az Osszes ellendrzést és kontrollt elvégezték. Lezdrtak tovdbba
minden szerzGdést és pénziigyi hatdrozatot. Az operativ lezdrdst kovetGen még nyitott valamennyi visszafizetési
felszolitast érvényesitették vagy elengedték, négy visszafizetési felszolitds kivételével, amelyeket a Bizottsdg Jogi Szolgdlata
figyelemmel kisér. A C(2003) 19044 bizottsdgi hatdrozattal Osszhangban ezeket a visszafizetési felszolitdsokat a
késdbbiekben a 9. EFA keretében kezelik.

A 9. EFA lezdrdsa jol halad. Még 4 szerz6dés nyitott, ezek kozil 2 dél-szuddni, az ellenGrzési és értékelési
szakaszban (2011/315/EU tandcsi hatdrozat). Ezekr6l az intézkedésekrél a 9. EFA hatdlyvesztésére vonatkoz6 rendelkezést
kovetSen hatdroztak, és azok a meghatdrozott hatdridén belil végrehajtasra keriilnek, hozzdjdrulva a 9. EFA-hoz
kapcsol6dé tevékenységek és projektek véglegesitéséhez. A 9. EFA teljes lezdrdsara csak akkor keriilhet sor, ha valamennyi
szerzGdés lejar, tovabbd a szerzGdések értékelése és ellendrzése lezérult.

(*) (EU) 2018/1877 rendelet.
(*) A dél-szuddni miveletek kivételével.
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2015 és 2025 kozott a Bizottsdg a 8. és a 9. EFA keretében hét elSirdnyzat-visszatéritést hajtott végre, Osszesen
1 925,19 millié EUR (*) értékben. 2026 janudrjaban 1,2 millié EUR egyenleget téritettek vissza (**) az EFA-hoz val6 2026.
évi tagallami hozzdjaruldsok elsG részletének befizetésének részeként.

10. és 11. EFA

Az AKCS—EK partnerségi megallapoddst (mds néven Cotonoui Megéllapodds) 2000. jinius 23-dn irtdk ald Cotonouban az
Eurépai Kozosség tagdllamai és az AKCS-dllamok. 2003. dprilis 1-jén Iépett hatdlyba (és létrehozta a 9. EFA-t).A Cotonoui
Megillapodast kétszer modositottdk, el6szor a 2005. junius 25-én Luxembourgban aldirt megdllapoddssal (amely
létrehozta a 10. EFA-t), mdsodszor a 2010. jinius 22-én Ouagadougouban aldirt megallapoddssal (amely létrehozta
a 11. EFA-t).

Az Eurdpai Kozosségek és a tengerentili orszagok és teriiletek (TOT) tarsuldsarol szol6 (*%), az Eurdpai Uni6 Tandcsa éltal
2001. november 27-én elfogadott 2001/822/EK hatdrozat 2001. december 2-dn Iépett hatdlyba. Ezt a hatdrozatot 2007.
mércius 19-én mddositotta a 2007/249/EK hatdrozat (*!).

A modositott Cotonoui Megallapoddssal 6sszhangban a 2014-2020-as id@szakra vonatkozd tobbéves pénziigyi keret
értelmében nydjtandé kozosségi tdmogatds finanszirozdsardl sz6lo, az Eurdpai Kozosség tagdllamai kormdnyainak
képviseldi dltal 2013 augusztusdban elfogadott bels6 megéllapodds 2015 mérciusdban lépett hatélyba.

A Cotonoui Megallapodas értelmében a masodik idészakra (2008-2013) a 10. EFA teljes koltségvetése 22 682 milli6 EUR
volt. Ebbdl az 6sszegbdl:

— 21966 milli6 EUR jutott az AKCS-dllamoknak,
— 286 millié EUR a TOT-nak, valamint

— 430 milli6 EUR a Bizottsdgnak az EFA programozdsahoz és végrehajtdsdhoz kapcsolodd tdmogatsi kiaddsokra.

Az AKCS-orszdgokra jut6 osszeg a kovetkez6képpen oszlik meg:
— 17 766 milli6 EUR a nemzeti és regiondlis indikativ programokra,
— 2700 milli6 EUR az AKCS-n beliili és a régidkon beliili egyiittmikodésre, és

— 1500 milli6 EUR beruhdzasi keretekre.

Kiemelendd, hogy a koltségvetésb6l nagyobb rész jutott a regiondlis programokra, ezéltal hangstlyozva a regiondlis
gazdasdgi integracié mint a nemzeti és helyi fejl6dés alapvetd keretének fontossagat. A 10. EFA egyik tjitdsa az volt, hogy
az egyes orszdgok szdmdra ,0sztonz8 Osszegeket” hoztak étre.

A Cotonoui Megallapodds alapjan az AKCS-allamoknak és a TOT-nak nydjtott unids tdmogatast a harmadik idészakban
(2014-2020) a 11. EFA-b0l finanszirozzdk, 6sszesen 30 506 millié EUR értékben, amelybdl:

— 29089 milli6 EUR jut az AKCS-orszagoknak a bels6 megallapodds 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjival
és 2. cikkének d) pontjdval 6sszhangban, ebb6l 27 955 millié EUR-t az Eurdpai Bizottsdg kezelt,

—  364,5 millié EUR jut a TOT-oknak a belsé megallapodds 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval és 3. cikkének (1)
bekezdésével 6sszhangban, ebbdl 359,5 millié EUR-t az Eurdpai Bizottsdg kezelt, valamint

— 1052,5 millié6 EUR jut a Bizottsignak a 11. EFA forrdsainak programozdsival és végrehajtdsdval jar6 koltségek
finanszirozdsdra, a bels6 megéllapodds 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban.

(*) 1402,57 millié EUR 6sszeg(i dthidald eszkoz ((EU) 2015/0246 tandcsi hatdrozat), 200 millié EUR ((EU) 2017/1206 tandcsi hatdrozat),
223 milli6 EUR ((EU) 2020/1708 tandcsi hatdrozat) 43 milli6 EUR ((EU) 2021/1941 tandcsi hatdrozat), 42,5 milli6 EUR
((EU) 2022/2242 tandcsi hatdrozat), 7,8 millié EUR ((EU) 2023/2586 tandcsi hatdrozat) és 6,3 milli6 EUR ((EU) 2024/2906 tandcsi
hatérozat).

(*) A Tandcs (EU) 2025/22324 hatdrozata.

() HLL 314.,2001.11.30., 1. o., ELL: http://data.curopa.cu/eli/dec/2001/822(1)/oj).

(*) 2007/249[EK: A Tandcs hatdrozata (2007. madrcius 19.) az Eurdpai Kozosség és a tengerentili orszdgok és teriiletek tarsuldsarl
sz616 2001/822/EK hatdrozat mddositdsardl (HL L 109., 2007.4.26., 33. o., ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/0j).
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2. PENZUGYI VEGREHAJTAS
PENZUGYI EREDMENY

A 10. EFA ELGIRANYZATAINAK ALAKULASA

A 10. EFA ELOIRANYZATAINAK ALAKULASA: 2025.12.31. A FORRASOK TAMOGATASI ESZKOZOK SZERINTI

BONTASA
(millié EUR)
HALMOZOTT (o .
o . FORRASNOVEKEDES AZ
TAMOGATASIESZKOZ | o éfélﬁg AT FOR}E@%&%&%‘;@%@ZAGY VAGY -CSOKKENES | Megjegyzések | ELOIRANYZATOK
i . 2025-BEN JELENLEGI SZINTJE
DECEMBER 31-EN
Tdrsfinanszirozds 0 202 (9) 193
Rendes tagdllami
hozzdjdruldsok 21326 (710) (86) 20530
AKCS
AKCS,
RESZOSSZESEN 21326 (508) (95) 20723
Rendes tagdllami
hozzdjdruldsok 0 236 (1) 236
TOT
ToT |
RESZOSSZESEN 0 236 (1) 236
10. EFA
OSSZESEN 21326 (272) (95) 20959

A 11. EFA ELGIRANYZATAINAK ALAKULASA

A 11. EFA ELOIRANYZATAINAK ALAKULASA: 2025. DECEMBER 31. A FORRASOK TAMOGATASI ESZKOZOK SZERINTI

BONTASA
(millié EUR)
HALMOZOTT . | FORRASNOVEKEDES AZ
TAMOGATASI ESZKOZ KEZDETI FORRASNOVEREDES ' 1 Gy _CSOKKENES Megjegyzések | ELOIRANYZATOK
ELOIRANYZAT |VAGY —CSOKKENES,2024. 2025-BEN ) ELENLEGI SZINTIE
DECEMBER 31-EN i J J

Tdrsfinanszirozds 0 91 91
Bizottsdgi belsd
szolgdltatdsi

AKCS megdllapodds 0 1 1
Rendes tagdllami
hozzdjdruldsok 30060 (855) 74 29279
AKCS
RESZOSSZESEN 30060 (763) 29372
Tdrsfinanszirozds 0 0 0
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(millié EUR)
, , ) KEZDETI FORRAGNOVEREDfs | FORRASNOVEKEDES AL
TAMOGATASIESZKOZ | o s vt [vaGy -Cs OKKENES 2024, VAG\;(;%%I;I;ENES Megjegyzések IELL(E);RL?EFSZSL?I;
DECEMBER 31-EN i J J

Bizottsdgi belsd
szolgdltatdsi

ToT |megdllapodds 0 0 0
Rendes tagdllami
hozzdjdruldsok 0 354 1 354
ToT _
RESZOSSZESEN 0 354 354
11. EFA
OSSZESEN 30060 (409) 75 29726
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A 10. EFA KOTELEZETTSEGVALLALASAINAK, CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZEINEK ES KIFIZETESEINEK ALAKULASA

EFA OSSZEVONT BESZAMOLO - 2025. DECEMBER 31. SEGELYTIPUS

AKCS + TOT - 10. EFA

(millié EUR)

FORRASOK

HATAROZATOK

CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZOK

KIFIZETESEK

OSSZESITETT

EVES

OSSZESITETT

EVES

OSSZESITETT

EVES

1

2

G)

&)

Rendes tagallami
hozzdjarulisok

Allokéciok

RESZOSSZESEN: ,A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

12247

12245

100 %

12231

(24)

100 %

12204

100 %

RESZOSSZESEN: , B”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

100 %

RESZOSSZESEN:
ELELMEZESBIZTONSAG

341

481

141 %

471

98 %

407

52

87 %

RESZOSSZESEN:
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETELEK

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

RESZOSSZESEN:
AKCS-N BELULI
ALLOKACIOK

3550

3538

100 %

3535

100 %

3492

99 %

RESZOSSZESEN:
REGIONALIS
ALLOKACIOK

1905

1760

92 %

1755

100 %

1704

97 %

Tarsfinanszirozds

Allokéciok

RESZOSSZESEN: ,A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

178

175

99 %

175

100 %

175

100 %

NH
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¥S1/s/

(millié EUR)

FORRASOK

HATAROZATOK

CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZOK

KIFIZETESEK

OSSZESITETT

EVES

OSSZESITETT

EVES

OSSZESITETT

EVES

1)

)

3)

)

RESZOSSZESEN:
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETELEK

RESZOSSZESEN:
AKCS-N BELULI
ALLOKACIOK

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Rendes tagillami
hozzijiruldsok

Allokdcidk

RESZOSSZESEN: ,A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

182

181

100 %

180

99 %

172

96 %

RESZOSSZESEN: ,B”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

RESZOSSZESEN:
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETELEK

100 %

100 %

100 %

RESZOSSZESEN:
REGIONALIS
ALLOKACIOK

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

OSSZESEN: AKCS+TOT
(TARTALEKOKKAL) (A
+B)

20959

20937

(69)

100 %

20902

(62)

100 %

20705

65

99 %
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A 11. EFA KOTELEZETTSEGVALLALASAINAK, CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZEINEK ES KIFIZETESEINEK ALAKULASA

EFA OSSZEVONT BESZAMOLO - 2025. DECEMBER 31. SEGELYTIPUS

AKCS + TOT - 11. EFA

(millié EUR)

FORRASOK

HATAROZATOK

CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZOK

KIFIZETESEK

OSSZESITETT

EVES

OSSZESITETT

EVES

%

OSSZESITETT

EVES

(1)

)

()

(3):(Q)

)

Rendes tagdllami
hozzdjéruldsok

Allokécidk

RESZOSSZESEN: ,A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

14977

14915

(217)

100 %

14 696

(107)

99 %

13280

452

90 %

RESZOSSZESEN: , B”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

1053

1053

100 %

1052

100 %

1027

98 %

RESZOSSZESEN:
ATHIDALO ESZKOZ

RESZOSSZESEN:
ELELMEZESBIZTONSAG

112

112

100 %

112

100 %

50

44 %

RESZOSSZESEN:
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETELEK

1076

1062

99 %

1059

100 %

1008

11

95 %

RESZOSSZESEN: AKCS-N
BELULI ALLOKACIOK

3938

3846

98 %

3910

(24)

102 %

3635

120

93 %

RESZOSSZESEN:
REGIONALIS
ALLOKACIOK

7135

7114

100 %

7051

(31)

99 %

6415

196

91 %

NH
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¥S1/LL

(millié EUR)

FORRASOK

HATAROZATOK

CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZOK

KIFIZETESEK

OSSZESITETT EVES

OSSZESITETT

EVES

%

OSSZESITETT

EVES

(1)

)

()

(3):(Q2)

)

Tarsfinanszirozds

Allokaciék

RESZOSSZESEN: , A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

46

45 (0)

98 %

45

100 %

43

97 %

RESZOSSZESEN:
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETELEK

100 %

100 %

100 %

RESZOSSZESEN: AKCS-N
BELULI ALLOKACIOK

33

33 0

100 %

33

100 %

32

100 %

RESZOSSZESEN:
REGIONALIS
ALLOKACIOK

10

10 4

100 %

10

100 %

95 %

Nem lehivhat6 tartalék

Tartalékok

RESZOSSZESEN: A 10.
EFA NEM LEHIVHATO
TARTALEKA

287

RESZOSSZESEN: A 11.
EFA NEM LEHIVHATO
TARTALEKA

699

Bizottsigi belsé
szolgdltatisi megdllapodas

Tartalékok

RESZOSSZESEN: , A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

52 %

100 %

100 %
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(millié EUR)

FORRASOK

HATAROZATOK

CELHOZ KOTOTT PENZESZKOZOK

KIFIZETESEK

OSSZESITETT

EVES

OSSZESITETT

EVES

%

OSSZESITETT

EVES

(1)

)

()

(3):(Q2)

)

Rendes tagdllami
hozzdjéruldsok

Allokéciok

RESZOSSZESEN: , A”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

211

210

100 %

193

92 %

193

100 %

RESZOSSZESEN: ,B”
KERET - NEMZETI
ALLOKACIOK

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

RESZOSSZESEN:
ATHIDALO ESZKOZ

RESZOSSZESEN:
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETELEK

100 %

95 %

98 %

RESZOSSZESEN:
REGIONALIS
ALLOKACIOK

102

102

100 %

102

99 %

85

83 %

Nem lehivhaté tartalék

Tartalékok

RESZOSSZESEN: A 10.
EFA NEM LEHIVHATO
TARTALEKA

19

RESZOSSZESEN: A 11.
EFA NEM LEHIVHATO
TARTALEKA

OSSZESEN: AKCS+TOT
(TARTALEKOKKAL) (A
+B)

29726

28 525

(285)

96 %

28 284

(160)

99 %

25800

828

91 %
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FORRASOK

A bevételek jellege

Az EFA {6 forrasait a tagallami hozzdjaruldsok jelentik. Az Eurdpai Bizottsdg és az Eur6pai Beruhdzdsi Bank évente hirom
alkalommal felhivja a tagdllamokat, hogy jéruljanak hozzd az EFA-hoz. Az egyes években lehivott hozzajarulasok osszege
titkrozi az év sordn fedezend§ kifizetések osszegét.

A tagillami hozzdjiruldsok 4ttekintése
TAGALLAMOK & Egyesiilt Kiralysag
EFA hozzajarulasok 20112025

12000
10000

8000

6000
4000
2000 II
. NI T E T

DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT IE CZ RO HU SK LU HR SI BG LT LV CY EE MT

m10., 11, mit
EFA lehivott EFAle nem hivott

OPERATIV KIADASOK ES EGYEDI PROGRAMOK

A kiaddsok jellege

A tobbéves pénziigyi keretben rendelkezésre dll6 Osszeg a Bizottsdg szdmdra timogatdsi kiaddsokra elkiilonitett 3 %-bol és
az EFA-projektek végrehajtdsira elkiilonitett 97 %-bol tevédik Ossze. Az Osszegeket az egyes belsé megdllapoddsok
hatdrozzdk meg, és 6nkéntes hozzdjdruldsokkal és a mtiveletekbdl szarmazo bevételekkel novelhetdk.

A lekotott, szerzGdott és kifizetett osszegek lebontisa a kiaddsok jellege szerint:

OPERATIV VEGREHAJTAS VEGREHAJTASI KOLTSEGEK £ES KAMATBEVETELEK
(10. és 11. EFA) 2025
‘ CELHOZ KOTOTT .
FORRASOK HATAROZATOK PENZESZKOZOK KIFIZETESEK
OSSZESITETT|  EVES % |OSSZESITETT| EVES | %  |OSSZESITETT| EVES %

1) @) 2:Q) 3) 3):Q) 4) 4):03)
VEGREHAJTASI
KOLTSEGEK ES
KAMATBEVETE- 1622 1608 (2)/99,1 % 1605 (1)] 99,8% 1550 41| 96,6 %
LEK - 10.+11.
EFA
O;’ERATIV 3
VEGREHAJTAS o 0 0
(A+B) — 10.+11. 50 685 49 461 (353)| 97,6 % 49186| (222)| 99,4 % 46 506 893| 94,5 %
EFA

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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Végrehajtasiarany (%-ban)a 10. ésa 11. EFAesetében

Kételezettségvallalasi arany Szerzédési arany Kifizetési arany

101,0%
100,0%
99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
92,0%
91,0%

m Igazgatési m Mikodési

80/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 |oj



A lekotott, szerz8dott és kifizetett 6sszegek lebontdsa régié és orszdg szerint

AZ EFA OSSZESITETT BESZAMOLOJA 2025. DECEMBER 31-EN ORSZAGONKENTI BONTASBAN, JOVAHAGYOTT %

lo/£18%/9707/D/p/noedoana-erep/[:dny 117

¥S1/18

10.+ 11. EFA 10. és 11. EFA OSSZESEN (milli6 EUR)
2025. évi Osszesitett El8irdnyzatok Hatdrozatok % sgrll}zlgszzl;gt;?ﬁ % Kifizetések %
ﬂfﬁﬁ‘;‘l’f | adminisztrativ keret/ 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
E:lf::iﬂ)‘t{ Orszdgokra nem 3540 2553 72 % 2553 72% 2553 72%
Osszes AKCS-orszdg 5169 4163 81% 4165 81 % 4100 79 %
Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %
Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %
Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %
Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %
Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %
Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %
Zold-foki-szigetek 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %

%]

% Comore-szigetek 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
Kong6 (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
Kongéi Demokratikus Koztdrsasig 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
Elefintcsontpart 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %
Dzsibuti 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %
Eritrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %
Etiépia 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %
Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %
Gambia 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %
Ghéna 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Bissau-Guinea 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %
Guinea (Conakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %
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AZ EFA OSSZESITETT BESZAMOLOJA 2025. DECEMBER 31-EN ORSZAGONKENTI BONTASBAN, JOVAHAGYOTT %

10.+ 11. EFA 10. és 11. EFA OSSZESEN (millié EUR)

2025. évi Bsszesitett Elirdnyzatok Hatdrozatok % ;:fz“e’szzlligtzﬁ % Kifizetések %
Mauritius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kenya 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesotho 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Libéria 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaszkdr 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mauritania 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mozambik 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibia 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigéria 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Kozép-afrikai Koztarsasdg 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Ruanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
S3o Tomé és Principe 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Szenegil 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Seychelle-szigetek 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Szomdlia 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Szudin 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Dél-Szudin 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Szvazifold 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzania 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Csid 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %

NH
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AZ EFA OSSZESITETT BESZAMOLOJA 2025. DECEMBER 31-EN ORSZAGONKENTI BONTASBAN, JOVAHAGYOTT %

10.+ 11. EFA 10. és 11. EFA OSSZESEN (milli6 EUR)

2025. évi Bsszesitett Elirdnyzatok Hatdrozatok % ;:fz“e’szzlligtzﬁ % Kifizetések %
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambia 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %

* Afrika 6sszesen 27 809 27748 100 % 27598 99 % 26268 94 %

Antigua és Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominika 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Guyana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamaica 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Dominikai K6ztdrsasig 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Saint Lucia 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Saint Kitts és Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Saint Vincent és Grenadine-szigetek 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Suriname 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad és Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Karib-térség 6sszesen 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %

Fidzsi 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Cook-szigetek 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Salamon-szigetek 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Marshall-szigetek 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronézia 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %
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AZ EFA OSSZESITETT BESZAMOLOJA 2025. DECEMBER 31-EN ORSZAGONKENTI BONTASBAN, JOVAHAGYOTT %

10.+ 11. EFA 10. és 11. EFA OSSZESEN (millié EUR)

2025. évi Osszesitett ElGirdnyzatok Hatdrozatok % ;Séérll}zlce)szzlligtzéo'tlz % Kifizetések %
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Pipua Uj-Guinea 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Szamoa 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Kelet-Timor 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %

* Csendes-Ocedn Osszesen 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %
AKCS-n beliili allokiciok 7967 7 862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
PALOP 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Dél-afrikai régi6 — 10. EFA 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Kozép-afrikai régi6 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
Kelet-afrikai régié és Ausztrilia 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Nyugat-afrikai régi6 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Karibi régio 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Csendes-6cedni régio 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %

AKCS reg. egylittmilkddés 14464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %

AKCS 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %

NH
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AZ EFA OSSZESITETT BESZAMOLOJA 2025. DECEMBER 31-EN ORSZAGONKENTI BONTASBAN, JOVAHAGYOTT %

10.+ 11. EFA 10. és 11. EFA OSSZESEN (millié EUR)

2025. évi Bsszesitett Elirdnyzatok Hatdrozatok % ;:rll};‘e’;t‘;;ﬁ % Kifizetések %
:g:‘}:ﬁ) i 2$fég°kra/terﬁle“ke 34 12 34 % 11 339% 11 33%
Osszes TOT-orszdg 34 12 34 % 11 33% 11 33%
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falkland-szigetek 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairn-szigetek 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Turks- és Caicos-szigetek 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Brit Virgin-szigetek 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Szent Ilona 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Brit TOT Osszesen 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
§. Holland Antilldk 38 37 98 % 20 54 % 20 54 %
Holland-Antillik - Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
Holland-Antilldk — Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Holland Antilldk — Sint-Eustatius 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Sint Maarten 14 14 100 % 13 95% 5 39 %
* Holland TOT osszesen 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
Wallis és Futuna-szigetek 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Ijj-Kaledénia 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Francia Polinézia 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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AZ EFA OSSZESITETT BESZAMOLOJA 2025. DECEMBER 31-EN ORSZAGONKENTI BONTASBAN, JOVAHAGYOTT %

10. és 11. EFA OSSZESEN (milli6 EUR)

10.+ 11. EFA

2025, évi dsszesitett Eléirdnyzatok Hatdrozatok % ;:i};‘e’szztg;ﬁ % Kifizetésck %
Saint-Pierre és Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %
* Francia TOT Osszesen 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %
régio 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
* TOT reg. egyiittmiikodés dsszesen 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %

TOT 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %
glscscﬁ%i 50 684,68 49 461,38 98 % 49186,47 97 % 46 505,53 92 %

NH
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A 11. EFA lekotott, szerzddott és kifizetett Gsszegeinek lebontdsa kiaddsi teriiletek szerint

A 11. EFA lekétott, szerz8dott és kifizetett 6sszegeinek lebontésa kiaddsi teriiletek (a DAC dgazati kddjai) szerint

(millié EUR)
Agazat Lekotott Szerzdott Kifizetett
Szocidlis infrastruktira és szolgéltatdsok
110 - Oktatés 1177,56 1162,86 1067,50
120 — Egészségiigy 2125,44 2519,13 2370,49
130 — Népesedési politikdk/programok és reproduktiv
egészség 352,44 49,94 43,95
140 - Vizigy és koztisztasdg 785,55 861,63 632,91
150 - Kormdnyzat és civil tdrsadalom 5700,30 5940,90 5772,26
160 — Egyéb szocidlis infrastruktira és szolgdltatdsok 964,74 1403,10 1643,11
Szocidlis infrastruktira és szolgaltatdsok OSSZESEN 11 106,04 11937,55 11 530,22
Gazdasigi infrastruktiira és szolgaltatdsok
210 — Szallitds és raktdrozds 1401,54 2091,05 1378,12
220 - Kommunikécié 140,58 147,05 137,97
230 — Energia 2011,97 2049,24 1474,99
240 - Banki és pénziigyi szolgdltatdsok 484,68 533,73 503,53
250 — Uzleti és egyéb szolgaltatdsok 339,92 329,60 288,28
Gazdasagi infrastruktira és szolgéltatdsok OSSZESEN 4378,70 5150,66 3782,88
Termelési 4gazatok
310 — MezG8gazdasdg, erdészet és haldszat 3317,10 3144,49 2649,43
320 - Ipar, dsvanykincsek és banydszat, épitSipar 632,36 525,39 384,77
330 — Kereskedelem és turizmus 502,26 434,74 338,86
Termelési 4gazatok OSSZESEN 4 451,72 4104,61 3373,06
Tobb dgazatot érintd | tobb teriiletet érint§
410 - Altaldnos kornyezetvédelem 984,89 843,66 756,56
430 — T6bb dgazatot érintd egyéb kérdések 3 881,80 2617,61 1 947,95
Tobb dgazatot érint6[dgazatokon dtiveld kérdések
OSSZESEN 4 866,68 3461,26 2704,51
Arusegély és altalinos programtdmogats
510 — Altalinos koltségvetés-timogats 3113,40 3176,31 253191
520 - Fejlesztési élelmezési segély 611,90 390,58 365,68
Arusegély és dltaldnos programtdmogatis OSSZESEN 3725,30 3566,89 2897,59
Adossdggal kapcsolatos intézkedések
600 — Addssaggal kapcsolatos intézkedések 183,00 183,00 183,00
Adéssdggal kapcsolatos intézkedések OSSZESEN 183,00 183,00 183,00

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 87/154
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(millié EUR)
Agazat Lekotott Szerz3dott Kifizetett
Humanitarius segitségnyujtas
720 — Sziikséghelyzeti vdlaszintézkedések 743,62 452,44 447,63
730 - Ujjaépitési timogatds és rehabilitacié 137,53 65,06 42,39
740 — Katasztrofavédelem 72,49 110,12 101,07
Humanitérius segitségnytjtds OSSZESEN 953,63 627,61 591,09
A donorok adminisztrativ koltségei | Kiosztatlan [ Nem
meghatdrozott
910 — A donorok adminisztrativ koltségei 993,19 948,32 896,03
998 — Kiosztatlan | Nem meghatdrozott 183,74 41,61 27,23
N/A —Nem éll rendelkezésre 245,98 1,57 1,15
A donorok adminisztrativ koltségei | Kiosztatlan | Nem
meghatdrozott OSSZESEN 142291 991,50 924,42
11. EFA MINDOSSZESEN 31087,97 30023,09 25986,75

A 11. EFA kumuldlt lekotott, szerzGdott és kifizetett osszegeinek alakuldsa kiadisi teriiletek szerint

millié EUR Kumulalt kotelezettségvallalas osszege a 11. EFAkeretében, évente dgazatonként
e S70Cidlis infrastruktira és szolgaltatdsok
11000,00 —
10000,00
9000,00 e Termeelési dgazatok
8000,00
e TObb agazatot érint6/ tobb teriiletet érintd
7000,00
6000,00 e Arusegély és altalanos programtamogatés
5000,00
4000,00
em— Humanitarius segitségnytjtés
3000,00
Egyéb: Adonorok koltségei / /Nem
2000,00 meghatarozott
1000,00 N/A-Nem all

e

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Pénziigyi év
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ilié EUR Kumulalt szerzédott 6sszegek a 11. EFA keretében, évente agazatonként e 70015 nfrastruktiira és szolgaltatdsok
milio
12000,00 e
10500,00 e Termelési dgazatok
9000,00 e Tobb 4gazatot érinté/ t6bb teriiletet érint
7 500,00 e Arusegély és dltaldnos programtdmogatas
6 000,00 e Humanitarius segitségnyujtas
4500,00 :
e Eqyéh: A donorok adminisztrativ koltségei /
Allokélatlan / Nem meghatérozott
3000,00
e /A —Nem all rendelkezésre
1500,00
e AdGssaggal kapcsolatos intézkedések
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Pénziigyi év
Kumuldlt kifizetett 6sszegek a 11. EFA keretében, évente agazatonként
millid EUR e S700i4lis infrastruktira és
12000,00 szolgaltatasok
11:000,00 e (Gazdasdgi infrastruktura és
10000,00 szolgaltatasok
9000,00 e Tormelési dgazatok
8000,00
7000,00 e T AgazZattOL 1Nt / 130D
6000,00 teriiletet érinté
5000,00 e Arusegély és ltalanos
programtamogatds
4000,00
3000,00 e Humanitarius segitségnyujtas
2000,00
1000,00 = Fgyéb: Adonorok
adminisztrativ kdltségei /
Allokélatlan/ Nem
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 meghatarozott
e AdGSsaggal kapcsolatos
Pénzligyi év intézkedések
3. FOGALOMTAR

Igazgatisi elGirdnyzatok

A gazdilkodo egységek miikodési koltségeit (személyzet, épiiletek, irodai felszerelések) fedezd elSirdnyzatok.

Elfogadott koltségvetés

A koltségvetési tervezet a koltségvetési hatdsdg dltali elfogaddsat kovetden vélik elfogadott koltségvetéssé.

Koltségvetés-modositis

A pénziigyi év sordn elfogadott hatdrozat ugyanazon év elfogadott koltségvetésének maddositdsa (emelése, csokkentése,
dtcsoportositdsa) céljabol.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 oj 89/154
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ElGirdnyzatok

Koltségvetési finanszirozds.

A koltségvetési elGrejelzések, amelyek lehetnek kotelezettségvallaldsok (jogi véllalds finanszirozas biztositasira) és
kifizetések (készpénzfizetések vagy banki dtutaldsok a kedvezményezettek szdmdra). A kotelezettségvallaldsi elSirdnyzatok
és a kifizetési elGirdnyzatok gyakran eltérnek (differencidlt elSirdnyzatok), mert a tobbéves programokat és projekteket
altalaban teljes mértékben lekotik abban az évben, amikor a vonatkozé dontést meghozzdk, a kifizetésre viszont évek alatt
keriil sor, ahogyan a programok és projektek végrehajtasa el6rehalad.

Cimzett bevétel

Meghatarozott kiadasi tételek finanszirozdsara szolgdld célzott bevétel.

Koltségvetési eredmény

A bevételek és a kiaddsok kiilonbozete, az atviteli kiigazitdsokkal, torlésekkel és drfolyamkiilonbozetekkel egyiitt.

Az iigynokségeknek a koltségvetési eredmény Osszegét be kell fizetniiik a finanszirozé hat6sag szdmdra.

A koltségvetés végrehajtisa

A koltségvetés felhaszndldsa kiaddsi és bevételi miiveletek révén.

Koltségvetési jogcim | Koltségvetési sor [ Koltségvetési pozicid

A bevételeket és a kiaddsokat olyan, a koltségvetési hatosag altal elirt kotelezd némenklatiranak megfelelGen tintetik fel a

koltségvetésben, amely titkrozi az egyes tételek jellegét és céljat. Az egyéni megnevezések (cim, alcim, jogcimcesoport vagy
jogeim) adjdk a némenklatiira hivatalos leirdsat.

Koltségvetési kotelezettségvillalisok

Olyan mfveletek, amelyek révén az illetékes engedélyezésre jogosult tisztvisel6 lekoti azokat a koltségvetési
el8irdnyzatokat, amelyek a jogi kotelezettségvillaldsok teljesitése érdekében a késdbbi kifizetések fedezéséhez sziikségesek.

ElGirdnyzatok megsziintetése

Azokat az elGirdnyzatokat, amelyeket a pénziigyi év végéig nem hasznaltak fel, és nem viheték at a soron kovetkezd
id6szakra, meg kell sziintetni.

ElGirdnyzatok 4tvitele

Az évenkéntiség elve aldli kivétel, amelynek értelmében azok az elGirdnyzatok, amelyeket egy adott koltségvetési évben
nem lehetett felhaszndlni, szigoru feltételek mellett kivételesen dtvihetdk és felhaszndlhatdk a kovetkezd évben.

Kotelezettségvillaldsi elGiranyzatok

A kotelezettségvéllalasi elGirdnyzatok azon jogi kotelmek (szerz8dések, tdmogatdsi megallapoddsok vagy hatdrozatok)
osszesitett értékét jelentik, amelyeket a folyd pénziigyi évben ald lehet irni.

Kotelezettségvillaldsok visszavondsa

Olyan mtivelet, amelynek sordn az illetékes engedélyezésre jogosult tisztvisel§ részben vagy egészben tor6l egy
koltségvetési kotelezettségvallaldssal el6z6leg lefoglalt elGirdnyzatot.

Differenciilt elGirdanyzatok

A differencidlt elSirdnyzatok tobbéves miveletek finanszirozdsit biztositjdk; fedezik az egy pénziigyi évnél hosszabb
végrehajtasi idejli miveletekre tett jogi kotelezettségvallaldsok foly6 pénziigyi évi teljes koltségét.

Gazdasigi eredmény
A kiaddsok és a bevételek mérlegre gyakorolt hatdsa az eredményszemléletl szamviteli szabélyok alapjan.
Megillapitott jogosultsigok

Visszafizetési felszlitds kibocsatdsdn alapuld, az addstdl valo bevétel-beszedésre sz616 jog.
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Arfolyamkiilonbozet

Az eurdovezeten kivilli orszdgokat érint§ tranzakciokndl alkalmazott devizadrfolyamokbdl vagy a kilf6ldi devizaban
tartott eszkozok és kotelezettségek elszdmoldskori dtértékelésébdl szarmazé killonbozet.
Kiadds

A koltségvetés valamennyi tipust finanszirozdsi forrasbdl torténd elkoltését leird kifejezés.

Vissza nem téritendd tdmogatdsok

Az unids szakpolitikakat szolgalo tevékenységekben részt vevs harmadik fél kedvezményezettek szdmara a koltségvetésbdl
nyujtott kozvetlen pénziigyi hozzdjaruldsok.

Megsziing elGirdnyzatok

A fel nem hasznalt elirdnyzatokat a pénziigyi év végén torolni kell. A megsztinés azt jelenti, hogy az adott elGirdnyzatok
tekintetében teljes egészében vagy részben visszavonjik a kiaddsok megtételére ésvagy kotelezettségek teremtésére
irdnyul6 engedélyt.

Kozos vallalkozdsok (és az Eurdpai Innovacids és Technoldgiai Intézet) esetében — a pénziigyi szabalyzatukban
meghatdrozottak szerint — a fel nem haszndlt elGirdnyzatok bedllithatok a kovetkez8 hdrom pénziigyi év tervezett
bevételeibe és kiaddsaiba (az tgynevezett ,N+3” szabdly). A kozos vallalkozdsok megsz(ing elGirdnyzatai tehit az N+3.
pénziigyi évig reaktivalhatok.

Jogalap (alap-jogiaktus)

A jogalkotd hat6sdg (4ltaldban a Tandcs és az Eurdpai Parlament) dltal elfogadott jogi aktus, amely meghatdrozza az unids
kiaddsi program céljat, az elGirdnyzatok céljat, a beavatkozasra vonatkozé szabélyokat, a lejarat idGpontjat és a vonatkozé
pénziigyi szabdlyokat, amelyek jogalapként szolgdlnak a kiaddsi program végrehajtasdhoz.

Jogi kotelezettségvillalds

Az ajogi aktus, amellyel az engedélyezésre jogosult tisztvisel§ harmadik felekkel szemben az unids koltségvetést terheld
kotelezettséget véllal.

A jogi kotelezettségvallalasok altaldnos formdi a kozbeszerzési szerz8dések, tdmogatdsi megéllapoddsok és tdmogatdsi

hatdrozatok.

Nem differencidlt elGirdnyzatok

Az éves igényeknek megfelel§ elGirdnyzatok, amelyeket ezért a koltségvetési év sordn le kell kotni. A kovetkezd évben csak
az automatikus tvitelre jogosité Gsszegek folysithatok. Az év végéig fel nem haszndlt, azaz le nem kotott nem differencialt
el8irdnyzatokat torlik (kivéve, ha kivételes esetben bizottsdgi hatdrozat engedélyezi a nem automatikus dtvitelt). Nem
differencidlt elGirdnyzatok vonatkoznak az igazgatdsi kiaddsokra, ebben az esetben a kotelezettségvdllalasi elSirdnyzatok
megegyeznek a kifizetési elGirdnyzatokkal.

Operativ elGirdnyzatok

Az operativ elSirdnyzatok a killonbo6z6 szakpolitikdkat finanszirozzdk, elsGsorban vissza nem téritend§ timogatdsok vagy
kozbeszerzés formdjiban.

Fenndll6 kotelezettségvillalisok
A fennall6 kotelezettségvallalds (vagy a francia ,reste a liquider” kifejezésbdl roviditve RAL) a kotelezettségvallalassal mar

lekotott, de még ki nem fizetett elGirdnyzat Gsszegeket jelenti. A fenndllé kotelezettségvallaldsok oka kozvetleniil a
tobbéves programok létezése, valamint a kotelezettségvallalasi és a kifizetési elGirdnyzatok kozotti killonbségtétel.

Kifizetési elGirdnyzatok

A kifizetési elGirdnyzatok a targyévben esedékes olyan kiadasokat fedezik, amelyek a targyévben ésjvagy kordbbi években
tett jogi kotelezettségvallaldsokbol erednek.
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Fenndll6 kotelezettségvillaldsok (Reste a liquider)
Egy adott idGpontban egy koltségvetési kotelezettségvallaldsra még kifizetend 6sszeg. Vo.: Fennall6 kotelezettségvallaldsok
Tobblet

A bevétel és a kiadds kozotti pozitiv killonbozet, amelyet be kell fizetni a finanszirozé hatdsdg szdmdra. Vo.: Koltségvetési
eredmény

Atcsoportosités (koltségvetési sorok kozott)

A koltségvetési sorok kozotti dtcsoportositdsok elSirdnyzatoknak egyik koltségvetési sorrdl a mdsikra val6 dthelyezését
jelentik a pénziigyi év folyaman, és ezaltal kivételt képeznek az egyediség koltségvetési elve aldl.
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IL RESZ

EVES JELENTES A VEGREHAJTASROL - AZ EUROPAI BERUHAZASI BANK ALTAL KEZELT PENZESZKOZOK
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EUROPAI BERUHAZASI BANK

IGAZGATOTANACS

BERUHAZASI KERET
PENZUGYI KIMUTATASOK

(2025. DECEMBER 31.)

(1)  Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

(2)  Pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatds

(3)  Kimutatds az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozdan
(4) Kimutatds a kapott hozzdjaruldsok valtozdsairdl

(5)  Cash flow-kimutatas

(6) Megjegyzések a pénziigyi kimutatdsokhoz
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HU

PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS (2025. DECEMBER 31.)

(ezer EUR)
Megjegyze: 20251231, 20241231,

ESZKOZOK
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 5. 1665129 1638 604
Kovetelések a hozzdjarulokkal szemben 9./16. - 7482
Pénztdri pénziigyi eszk6zok 10. - -
Szérmazékos pénziigyi instrumentumok 6. 7 819 783
Hitelek és el6legek 7.1. 1063511 1498048
Részvények és egyéb valtozé hozam értékpapirok 8. 745934 834621
Egyéb eszkozok 11. 36 833 -
Eszkozok 6sszesen 3519226 3979538
KOTELEZETTSEGEK ES KAPOTT
HOZZAJARULASOK
KOTELEZETTSEGEK
Szarmazékos pénziigyi instrumentumok 6. 411 39210
Halasztott bevételek 12. 44 845 47725
Hitelnydjtdsi elkotelezettségekre képzett céltartalékok 13. 17 585 18320
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek 14. 658 146 566083
Egyéb kotelezettségek 15. 3044 3289
Kotelezettségek 6sszesen 724031 674627
Kapott hozzdjirulisok 16./17. 2795195 3304911
Kotelezettségek és kapott hozzdjiruldsok 6sszesen 3519226 3979538

KIMUTATAS AZ EREDMENYRE ES EGYEB ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZOAN A 2025. DECEMBER 31-EN

LEZARULT £V VONATKOZASABAN

(ezer EUR)
Meoi ések 2025.1.1-t8l 2024.1.1-t6l
cgjegyzese 2025.12.31-ig 2024.12.31-ig

Kamat- és kamatjellegi bevételek () 19. 116 470 156 601
Kamat- és kamatjelleg(i kiaddsok 19. -1700 -1805
Nett6 kamat- és kamatjellegii bevételek 114770 154 796
Dij- és jutalékbevételek 20. 4103 20
Dij- és jutalékkiaddsok 20. - 88 -212
Netté dij- és jutalékbevétel 4015 -192
S%armf\zekos pénziigyi instrumentumok valds értékének 6. 45836 —94192
véltozdsa
Reszve,nyek és egyéb véltoz6 hozamu értékpapirok nettd 1. 24877 ~34096
eredménye
Hitelek és elo,legek’nett(z er’edmenye az eredménnyel 71, 6948 5436
szemben valés értéken értékelve
Nett6 devizadrfolyam-eredmény 22. -90703 81907
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(ezer EUR)
Meoi tsek 2025.1.1-tdl 2024.1.1-t6l
cgjegyzese 2025.12.31-ig 2024.12.31-ig

Pénziigyi miiveletek netté eredménye -26938 -51817
A hitelekbdl és elSlegekbdl szarmazé értékvesztésben
bekovetkezett valtozasok, csokkentve a visszairdssal 72 8915 12145
A hitelnyujtasi elkotelezettségekre képzett céltartalékok

ez . Lo 13. 735 718
valtozdsa, csdkkentve a visszairdssal
Altaldnos igazgatési kiaddsok 23. -19942 -24794
Targyévi nyereség 81555 90 856
Térgyévi dtfogo jovedelemben elszimolt nyereség 81555 90 856
Osszesen

(*) A 2025. december 31-én lezdrult évben az amortizalt bekeriilési értéken tartott eszkozok utdn az effektivkamatldb-mddszeren

alapul6 szdmitds szerint a kamat- és kamatjelleg(i bevételek 109,7 millié EUR-t tesznek ki (2024: 144,3 milli6 EUR).

KIMUTATAS A KAPOTT HOZZAJARULASOK VALTOZASAIROL A 2025. DECEMBER 31-EN LEZARULT EV

VONATKOZASABAN
(ezer EUR)
N . Rendelkezé
Megjeiyze— . Leh/l.‘{ottl ) en legzesre Felha(im(fzott Osszesen
se 0Ozzajarulas visszadramlisok ereameny

(2025. januar 1.) 3721695 -897 690 480 906 3304911
A térgyév soran lehivott tagdllami 16 B B 3 _

hozzdjarulasok '
E;;Sseilligggir; all6 visszadramldsok 2024-hez 17 B 591271 : _591271
2025. évi nyereség - - 81555 81555
A kapott hozzdjiruldsok valtozisai - -591271 81555 -509716
(2025. december 31.) 3721695| -1488961 562461 2795195

. Rendelkezésre
h Lel}?‘,/ott 4ll6 | Felhalmozott .
0zzajaru- isszadramlé dmé Osszesen
14| Visszadramlé-|  eredmény
sok

(2024. januar 1.) 3721695 -587913 390050 3523832
A tdrgyév sordn lehivott tagdllami 16 B B _ _

hozzdjarulasok )
E;;Ssﬂﬁ)egng all6 visszadramlasok 2023-hoz 17 _ 309777 B ~309777
2024. évi nyereség - - 90856 90 856
A kapott hozzdjiruldsok valtozisai - -309777 90 856 -218921

. december 31. -

(2024.d ber 31.) 3721695 897 690 480906 3304911
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CASH FLOW-KIMUTATAS A 2025. DECEMBER 31-EN LEZARULT £V VONATKOZASABAN

(ezer EUR)
Megjegy- | 2025.1.1-t8l | 2024.1.1-t6l
zések | 2025.12.31-ig | 2024.12.31-ig
MUKODESI TEVEKENYSEGEK
Targyévi nyereség (*) 81555 90 856
Kiigazitdsok (az aldbbiak tekintetében):
Részvények és egyéb viltoz6 hozam értékpapirok nettd eredménye -5176 52265
A bltelekbol és elole/:gfekbol szarmazo értékvesztésben bekovetkezett valtozasok, 79, ~8915 12145
csokkentve a visszairassal
l:lltfalek és el6legek nett6 eredménye az eredménnyel szemben valds értéken 7 6948 5436
értékelve
Hitelek és el6legek elhatdrolt kamatdnak és amortizalt bekeriilési értékének
ez -3776 -2229
véltozdsa
A hitelnyujtasi elkotelezettségekre képzett céltartalékok nettd véltozasa, _735 _718
csokkentve a visszairassal
A szdrmaztatott termékek valds értékének valtozasai 13 —-45836 94192
A halasztott bevételek véltozdsa 12 -2880 -790
Az drfolyamvaltozasok hitelekre gyakorolt hatdsa 95552 -78744
Rfeszve,nyek és egyéb valtoz6 hozamii értékpapirok drfolyamvaltozds miatti 58 444 ~93199
véltozdsa
Az drfolyamviltozdsok tartott pénzeszkozokre gyakorolt hatdsa 11 405 -5282
A miik6dési tevékenységekbdl szarmazé nyereség|(veszteség) a miitkodési 186 586 119 642
eszkozokben és kotelezettségekben bekovetkezett viltozas eldtt
Hitelfoly6sitds 7. -106 653 -101 394
Hitelek visszafizetése 7. 398998 371568
A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek elhatdrolt kamatdnak valtozdsa 5. -2331 - 646
Részvényekbdl és egyéb véltozd hozamu értékpapirokbdl szarmazé folydsitdsok 8. -51701 -69392
Részvények és egyéb viltozd hozam értékpapirok nettd bevétele 90 480 23033
Kapott osztalék 21. 18573 16 548
Egyéb eszkozok dllomanyadnak csokkenése - 616
Egyéb kotelezettségdllomdny (csokkenése) —245 -49
Az Eurdpai Beruhdzdsi Banknak fizetendd egyéb osszegek dllomdnydnak
N p -44913 -985
(csokkenése)
Mu’kﬁdes’l teveanysegekbol szarmazé | miikodési tevékenységekben 488 794 358941
felhasznilt nett6 cash flow
FINANSZIROZASI TEVEKENYSEGEK
A tagdllamokt6l kamattdmogatas és technikai segitségnytjtas cimén kapott 7 482 286 800
osszegek
A t.agallaryok nevében kamattdmogatds és technikai segitségnyjtds cimén 108597 — 68256
kifizetett 0sszegek
A tagdllamok nevében befizetett hozzdjaruldsok —-347 418 -309777
Finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazo nett6 cash flow -448 533 -91233
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek netté novekedése 40 261 267 708
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(ezer EUR)
Megjegy- | 2025.1.1-t8l | 2024.1.1-t61
zések | 2025.12.31-ig | 2024.12.31-ig
Osszefoglal6 cash flow-kimutatds:
Per.lzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek dlloménya a pénziigyi év 1633830 1371404
elején
Az alibbi tevékenységekbdl szirmazoé (azokban felhasznilt) netté cash
flow:
Mikodési tevékenységek 488 794 358 941
Finanszirozdsi tevékenységek - 448533 -91233
Az arfolyamve}xlt(.)zasok pénzeszkozokre és pénzeszkoz-egyenértékesekre —11 405 _598)
gyakorolt hatdsai
Pgn?eszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek dllomdnya a pénziigyi év 1662 686 1633830
végén
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek Gsszetétele:
Pénzeszkozok 5. 146 087 212 466
Lekotott betétek (az elhatdrolt kamat kivételével) 5. 556329 304 538
Kereskedelmi értékpapirok 5. 960 270 1116826
1662 686 1633830

(*) Az éves nyereség magdban foglalja a kapott kamatot, amely 109,8 millié6 EUR-t tett ki (2024: 149,1 millié EUR), levonva beldle a

kifizetett kamatot 1,8 millié EUR 6sszegben (2024: 1,9 millié EUR).
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Megjegyzések a pénziigyi kimutatdsokhoz, 2025. december 31-i dllapot

1. Altaldnos informaciék

A beruhdzdsi keretet (a tovabbiakban: a beruhdzasi keret vagy a Keret) az afrikai, karibi és csendes-6cedni orszdagok
csoportja (a tovabbiakban: az AKCS-dllamok) és az Eurdpai Unié és tagdllamai kozotti tirgyaldsok eredményeként 1étrejott,
2000. jinius 23-dn aldirt és 2005. junius 25-én, illetve 2010. jinius 22-én mddositott, egyiittm{ikodési és fejlesztési
tdmogatdst célz6 Cotonoui Megillapodds (a tovabbiakban: a megéllapodds) keretében hoztik létre. A Cotonoui
Megillapodast kovetd Szamoai Megéllapodast — amely az Eurdpai Unid, valamint az Afrikai, Karibi és Csendes-6cedni
Allamok Szervezete (AKCSASZ) kozotti egyiittmtikodés G keretéiil szolgdl (a 2023. oktober 30-i (EU) 2023/2862 tanicsi
hatdrozat) — 2023. november 15-én irtdk ald, és 2024. janudr 1-jén lépett hatdlyba. A Szamoai Megéllapodds a Cotonoui
Megillapodast valtja fel, amely 2000 6ta szabdlyozta az EU és az AKCS-dllamok kozotti kapcesolatokat. Ez az dtmenet
biztositja a partneri viszony folytonossagat, és egyuttal az aktudlis globalis kihivasokra is vélaszt ad.

A Keret nem 6ndll6 jogalany, tagdllamoktdl (donoroktél) kapott hozzdjdruldsait az Eurépai Beruhdzdsi Bank (EBB) kezeli a
megéllapodasnak megfelelGen; az EBB a Keret igazgatdsat is elltja.

A keret hatdrozatlan id6tartamu. A 11. EFA belsé megallapodasa (a 14. cikk (3) bekezdése értelmében) annyi ideig marad
hatélyban, ami az AKCS-EU partnerségi megéllapodds, a tengerentdli tarsuldsi hatdrozat és a tobbéves pénziigyi keret
értelmében finanszirozott valamennyi mtivelet teljes mértékd végrehajtdsdhoz sziikséges.

A megillapodas szerinti finanszirozast az uni6s tagallamok koltségvetéseibdl nytjtjak. Az uniés tagallamok hozzdjiruldsa a
beruhdzasi keret finanszirozasara allokalt 6sszegekbdl és a kamattdmogatasok finanszirozdsara nyujtott tdimogatdsokbdl all,
a tobbéves pénziigyi kereteknek (a 2000-2007-es idGszakra vonatkozd, 9. EFA-ként ismert elsd pénziigyi jegyzdkonyvnek,
a 2008-2013-as iddszakra vonatkozd, 10. EFA-ként ismert mdsodik pénziigyi jegyz6konyvnek, valamint a 2014-2020-as
id@szakra vonatkozd, 11. EFA-ként ismert harmadik pénziigyi jegyz6konyvnek) megfelelSen. Az EBB feladata az aldbbiak
kezelése:

i a beruhdzdsi keret, egy 3 685,5 milli6 EUR osszegli kockdzatot visel§ forgbalap, amelynek célja az AKCS-
orszdgokban torténd magdnszektorbeli befektetések 6sztonzése, ebbdl 48,5 millié EUR a tengerentdli orszdgok és
teriiletek (a tovdbbiakban: TOT-orszdgok) szdmdra van elkiilonitve,

ii.  akamattdmogatdsok finanszirozdsdra nyjtott, legfeljebb 1 220,85 millié EUR értékdi tdmogatds az AKCS-orszdgok
részére, illetve legfeljebb 8,5 millié EUR a TOT-orszdgok részére. E tdmogatds legfeljebb 15 %-a projektspecifikus
technikai segitségnyjtds finanszirozdsdra is fordithaté.

2020. december 23-dn a Tandcs ugy hatdrozott, hogy a beruhdzdsi keret kotelezettségvallaldsi idszakat legaldbb hat
hénappal meghosszabbitja. A meghosszabbitdst kovetGen a Bank a megbizatdsdval 6sszhangban 2021. jinius 30-ig
jovdhagyta a miveleteket (a Tandcs (EU) 2020/2233 hatdrozata (**) (2020. december 23.) az AKCS beruhdzdsi kereten
belil a 9., 10. és 11. az Eurdpai Fejlesztési Alap miiveleteinek pénziigyi eszkozeibdl befolyd bevételekbdl szarmazd
pénzeszkozokre vonatkozo kotelezettségvallaldsrol).

Az EU és az AKCS megdllapodtak az dtmeneti intézkedésekrdl sz616 hatdrozat olyan értelmti modositdsardl, hogy — attdl
fuggGen, hogy melyik kovetkezik be el6bb — 2023. december 31-ig, vagy az Gj megéllapodas hatdlybalépéséig vagy az dj
megallapoddsnak az Uni6 és az AKCS-dllamok kozotti ideiglenes alkalmazdsdig az AKCS és az EU kozotti partnerségi
megallapodds rendelkezései tovabbra is alkalmazhatok lesznek (az AKCS-EU Nagykovetek Bizottsdganak 2/2019
hatdrozata az AKCS-EU partnerségi megéllapodds 95. cikkének (4) bekezdése szerinti dtmeneti intézkedések elfogaddsarol,
amelyet késébb az AKCS-EU Nagykovetek Bizottsdganak 2021. november 26-i 3/2021 hatdrozata (**), az AKCS-EU
Nagykovetek Bizottsdganak 2022. junius 16-i 970/2022 hatdrozata (**) és az AKCS—-EU Nagykovetek Bizottsdganak 2023.
oktéber 25-i 2/2023 hatdrozata (**) médositott).

(* HLL 437.,2020.12.28., 188. o., ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec/2020/2233/oj.

(**) Az AKCS-EU Nagykovetek Bizottsigdnak 3/2021 hatdrozata (2021. november 26.) az AKCS-EU Nagykovetek Bizottsdga 3/2019
hatdrozatdnak az AKCS-EU partnerségi megéllapodds 95. cikkének (4) bekezdése szerinti dtmeneti intézkedések elfogaddsa céljabol
torténé médositdsdrol [2021/2175] (HL L 441., 2021.12.9., 3., ELL http:|/data.europa.eu/eli/dec/2021/217 5/oj).

(*) A Tandcs (EU) 2022/970 hatdrozata (2022. jonius 16.) az AKCS-EU Nagykovetek Bizottsigdban az AKCS-EU Nagykovetek
Bizottsdga 3/2019 hatdrozatdnak az AKCS-EU partnerségi megéllapodds 95. cikkének (4) bekezdése szerinti dtmeneti intézkedések
elfogaddsa céljabol torténd modositdsdval kapcsolatban az Eurdpai Unié éltal képviselendd élldspontrél (HL L 166., 2022.6.22.,
145. o., ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec/2022/970/oj).

(**) Az AKCS-EU Nagykovetek Bizottsigdnak 2/2023 hatdrozata (2023. oktéber 25.) az AKCS-EU Nagykévetek Bizottsiga 3/2019
hatdrozatdnak az AKCS-EU partnerségi megallapodas 95. cikkének (4) bekezdése szerinti dtmeneti intézkedések elfogaddsa céljdbol
torténd modositdsarol [2023/2453] (HL L, 2023/2453, 2023.10.31., ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2023/2453/oj).
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A 2021. janius 14-én hatdlyba lépett NDICI-Globalis Eurdpa rendelet (a 2021. janius 9-i (EU) 2021/947 eurbpai
parlamenti és tandcsi rendelet (*%)) biztositja az Uni6n kiviili uniés tdmogatds elsGdleges jogalapjat a 2021-2027 kozotti
idészakban, valamint a Bank 4j intézményi megbizatdsdnak irdnyitdsit az Eur6pai Union kiviili mtveletek tekintetében,
beleértve az AKCS-régiét is. Ez magdban foglalja a koltségvetésben jelenleg nem szerepld EFA beépitését az unids
koltségvetésbe. Az NDICI rendelet teremti meg a jogi alapjit annak, hogy a Bizottsdg az EU-n kivilli tevékenysége
tekintetében a jovében unids megbizatisokat adhasson az EBB-nek. Megteremti tovabbad a kiils6 beruhdzasi keretét annak,
hogy az Uni6 az uni6s koltségvetés terhére torténd tdmogatdsok és garancianyujtdsok ttjdn egyiittmiikodjon a partnerin-
tézményekkel.

A jov6ben a beruhdzasi kereten beliili pénziigyi eszkozokbdl befolyd bevételeket az NDICI keretében, egy az Eurdpai
Fenntarthat6 Fejl6dési Alap (EFFA+) ald tartozo, kifejezetten az AKCS magdnszektordra irdnyulé keret és egy
vagyonkezelSi alap egyiittesén keresztiil kell kihelyezni. 2023. februdr 15-én az EBB és az Eurdpai Bizottsdg aldirta az
atcsoportositdsi megéllapodast (a tovdbbiakban: dtcsoportositdsi megallapodds). E megdllapodds célja a kereten beliil
befolyé bevételekbl szdrmazd pénzeszkozok dtcsoportositisa, amint azok rendelkezésre allnak, Osszhangban az
(EU) 2020/2233 hatdrozattal (az AKCS-orszagok beruhdzdsi keretének visszadramldsai) és az (EU) 2021/1764 tandcsi
hatdrozattal (V) (,TOT beruhdzdsi keretbdl befolyé bevételek”, és az AKCS-orszdagok beruhdzdsi keretének visszadram-
ldsaival egyiitt: visszadramldsok). Tovabbi részletekért ldsd a 2.4.6. és a 17. megjegyzést.

Ez a pénziigyi kimutatds a 2025. janudr 1-jét6l 2025. december 31-ig terjedd idGszakra vonatkozik.

Az Igazgatdsi Bizottsdg javaslatdra az igazgatétandcs 2026. marcius 25-én elfogadta, majd 2026. dprilis 24-ig torténd
jovahagyasra a Kormanyzotanacs elé tovabbittatta a pénziigyi kimutatdst.

2 Lényeges szimviteli politikdk

2.1 A beszdmolokészités alapja — Megfelelésre vonatkozo kijelentés

A pénziigyi kimutatdsokat a véllalkozds folytatdsdnak elve alapjan készitették, vagyis azt feltételezve, hogy a Keret a
beldthaté jov6ben képes lesz a miiveletek keretében fenndllé valamennyi kotelezettség teljesitésére, osszhangban a
Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testiilet (IASB) altal kiadott és az Eurépai Unié éltal elfogadott nemzetkozi pénziigyi
beszdmoldsi standardokkal (a tovabbiakban: IFRS szdmviteli standardok). A 2025. december 31-i pénziigyi kimutatdsok
tartalmazzdk a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdst, az eredményre és az egyéb étfogd jovedelemre vonatkozd
kimutatdst, a kapott hozzdjdruldsok valtozasairdl sz616 kimutatdst, a cash flow-k kimutatdsat és a megjegyzéseket.

2.2 Jelentd's szamviteli mérlegelések, feltételezések és becslések

A pénziigyi kimutatdsok elkészitéséhez olyan becsléseket és feltételezéseket kell alkalmazni, amelyek befolydsoljdk a
jelentett bevételeket, raforditasokat, eszkozoket és kotelezettségeket, valamint a fiigg6 kovetelések és kotelezettségek
kozzétételét. A rendelkezésre dll6 informécidk felhaszndldsa és a mérlegelés alkalmazdsa a becslések kidolgozdsdnak
szerves részét képezi. A jovGben a tényleges eredmények eltérhetnek az ilyen becslésektdl, és a kiilonbségek 1ényegesek
lehetnek a pénziigyi kimutatdsokban. A becsléseket és az alapul szolgdlé feltételezéseket folyamatosan feliil kell vizsgalni.
A revizios becsléseket a jovére nézve jelenitik meg.

A mérlegelések és becslések alkalmazdsa a kovetkezd teriileteken a legjelent8sebb:

— Pénziigyi instrumentumok valds értéke

Amennyiben az instrumentumoknak a mérlegben szerepld valds értéke nem vezethetd le az aktiv piacokbdl, akkor azokat
killonb6z8 — matematikai modelleket tartalmazd — értékelési technikdk segitségével hatdrozzak meg. Az e modellekhez
haszndlt adatokat lehet6ség szerint megfigyelhetd piacokrdl nyerik, de amennyiben ez nem lehetséges, a valds érték
megallapitdsdndl bizonyos fokii mérlegelésre van sziikség. Az értékelések az értékelési technikdkhoz haszndlt inputok
alapjdn a 2.4.2. és a 4. megjegyzésben ismertetettek szerint a valosérték-hierarchia kiillonbozg szintjeire sorolhatdk be.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/947 rendelete (2021. jinius 9.) a Szomszédsigi, Fejlesztési és Nemzetkozi
Egytittm(ikodési Eszkoz (Globélis Eurdpa) létrehozdsardl, a 466/2014/EU hatdrozat médositdsr6l és hatdlyon kiviil helyezésérdl,
valamint az (EU) 2017/1601 rendelet és a 480/2009/EK, Euratom tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 209., 2021.6.14.,
1. 0., ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2021/947 oj).

(*’) A Tandcs (EU) 2021/1764 hatdrozata (2021. oktdber 5.) az Eurdpai Unié és a tengerentili orszdgok és teriiletek kozotti, az egyrészrdl
az Eurépai Uni6, mdsrészr6l Gronland és a Dan Kirdlysag kozotti kapcsolatokat is magdban foglalé tdrsuldsrdl (a Gronlandra is
kiterjedd tengerentuli tarsuldsrol sz616 hatdrozat) (HL L 355., 2021.10.7., 6. o., ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/1764/oj).
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— Hitelekbdl és elGlegekbdl szarmazé értékvesztés

Az értékvesztés miatti veszteségek meghatdrozasakor a varhaté hitelezési veszteség értékelése jelentGs mérlegelést tesz
szitkségessé a vezetés részérdl, kiilonosen a hitelkockdzat kezdeti megjelenités 6ta bekovetkezett jelentSs novekedését, az
el6re tekint6 informdci6k beépitését, valamint a jovSbeni cash flow-k és biztositéki értékek Osszegének és itemezésének
tovabbi becslését. Ezeket a becsléseket szdmos olyan tényez$ befolydsolja, amelyek jelentGsen modosithatjdk a
megjelenitendd elszdmolt veszteség titemezését és Osszegét (2.4.2. megjegyzés). A 2024-ben keletkezett és 2025-ben
folytat6do altalanos bizonytalansigbdl és fesziiltségekbdl ered§ értékvesztésre gyakorolt hatdsokra vonatkozé relevans
feltételezéseket a 2.4.2.2. megjegyzés és a 3.2.3.7. megjegyzés részletezi.

— Nem jegyzett tGkebefektetések értékelése

A nem jegyzett tGkebefektetések értékelése dltaldban a kovetkezSk egyikén alapszik:
—  jelenlegi, fuiggetlen piaci tranzakciok,
—  olyan mdsik instrumentum jelenlegi vals értéke, amely 1ényegében azonos,

—  a hasonl¢ feltételekkel és kockdzati tényezSkkel rendelkezd tételekre alkalmazandd, az aktudlis ratdval diszkontalt
varhato cash flow,

—  kiigazitott nett6 eszkozérték mddszer, vagy

—  egyéb értékelési modellek.

A nem jegyzett tGkebefektetések cash flow-jdnak és diszkonttényezSinek meghatdrozdsa jelentds becslést kivan. A
beruhdzasi keret értékelési technikdit id6rdl iddre finomitjak és érvényességiiket is vizsgaljdk, vagy az instrumentum

megfigyelhetS aktudlis piaci drainak felhaszndldsdval, vagy pedig mds rendelkezésre dllo, megfigyelhetd piaci adatok
figyelembevételével.

— Azon gazdilkodo egységek konszolidildsa, amelyekben a Keret érdekeltséggel rendelkezik

Az EBB mérlegelés ttjan megéllapitotta, hogy nem gyakorol ellendrzést egy olyan gazddlkod6 egység felett sem, amelyben
érdekeltséggel rendelkezik. Ez annak tudhat6 be, hogy az ilyen gazdilkodd egységekben vagy a beltag, vagy az alapkezel§
vagy az igazgatotandcs rendelkezik kizdr6lagos felel@sséggel a partnerség tevékenységeinek és iigyeinek irdnyitdsdért és
ellendrzéséért, illetve rendelkezik hatdskorrel és illetékességgel a partnerség céljdnak és célkitlizéseinek végrehajtasahoz
szitkséges feladatok befektetési és szakpolitikai irinymutatdsoknak megfelel§ ellatdsdhoz.

2.3 A szdmwiteli standardok viltozdsai

A Keret az aldbbiak kivételével a jelen pénziigyi kimutatdsok minden idészakdra kovetkezetesen a 2.4. megjegyzésben
meghatdrozott szamviteli politikdkat alkalmazta. A Keret a kovetkez§ 4j standardokat és standardmédositdsokat vezette be:

A Keret dltal elfogadott 4j és médositott standardok

Az aldbbi 1j standardok és a jelenlegi standardok kovetkezd mddositdsai a Keret pénziigyi kimutatdsai vonatkozasdban
2025. janudr 1-je 6ta hatdlyosak:

— Az IAS 21 Az atvaltési drfolyamok véltozdsainak hatdsai standard médositdsai: Az dtvalthatosag hidnya.

A fentebb felsorolt médositdsok nem gyakoroltak jelentds hatdst a Keret pénziigyi kimutatdsaira.
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A Keret dltal még el nem fogadott 1ij standardok, médositisok és értelmezések

2025. december 31-ével a jelenlegi standardok kovetkezd moédositdsait adtdk ki, de azok nem voltak kotelezGek a 2025.
december 31-én végz8dd éves beszdmoldsi idGszakokra nézve:

Az EU jévéhagyta a meglévd standardok e moddositasait, és azok a 2026. janudr 1-jén vagy azutin kezd6dd éves
idgszakokra alkalmazanddk:

— A pénziigyi instrumentumok besoroldsanak és értékelésének modositdsai (az IFRS 1, az IFRS 7, az IFRS 9 és az IAS 7
standard modositasai).

—  Eves javitdsok — 11. kotet.

—  Atermészettd] fiigg6 villamos energidra hivatkozé szerz8dések — Az IFRS 9 és az IFRS 7 standard médositdsa

Olyan 1jj standardok, valamint a meglévé standardok olyan médositasai, melyeket az EU még nem hagyott jova:
—  IFRS 18 Pénziigyi kimutatdsokban torténs bemutatds és kozzététel.

—  IFRS 19 Nyilvanos elszdmoltathat6sdg nélkiili lednyvallalatok: kozzétételek.

A Keret a pénziigyi kimutatdsok engedélyezésének idépontjaban a fent felsorolt standardok vagy a meglévd standardok
modositdsai koziil egyet sem fogadott el id§ el6tt, és nem adtak ki olyan értelmezéseket sem, amelyeket a Keretnek
barmely beszdmoldsi id6pontban figyelembe kell vennie. A vezetés arra szamit, hogy az 6sszes vonatkozé nyilatkozatot
elfogadjdk a nyilatkozat hatdlybalépésének napjin vagy az azt kovetSen kezd6dé elsd id6szakra vonatkozoan, és ez nem
lesz lényeges hatdssal a Keret pénziigyi kimutatasaira.

2.4 A lényeges szamviteli politikdk Gsszefoglaldsa

A pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatds likviditds szerint csokkend sorrendben mutatja be az eszkozoket és a
kotelezettségeket, és nem tesz killonbséget forgd- és befektetett eszkozok, illetve rovid és hosszi lejdrata kotelezettségek
kozott.

2.4.1 Devizadtszamitas

A beruhdzdsi keret pénziigyi kimutatdsai euréban (EUR) késziilnek, amely egyben a funkciondlis pénznem is. Eltérd jelolés
hijan a pénziigyi adatok ezer EUR-ra kerekitett osszegek.

Az eurdtdl eltérd pénznemben végzett tranzakcik atszdmitdsa a tranzakcidk id6pontjaban érvényes atvaltasi drfolyamon
torténik.

Az eur6tdl eltérd pénznemben meghatdrozott monetdris eszkozoket és kotelezettségeket a pénziigyi helyzetre vonatkozd
kimutatds fordulénapjan érvényes atvaltdsi arfolyamon szdmitjadk 4t euréra. Az atszamitdsbol adodé nyereséget vagy
veszteséget az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatds tartalmazza.

Az eurdtdl eltér§ pénznemben megadott, eredeti bekeriilési értéken nyilvantartott, nem monetdris tételeket azon az
atvéltdsi drfolyamon szdmitjdk at, amely az eredeti tigylet napjdn érvényben volt. Az eur6tdl eltérd pénznemben megadott,
valds értéken nyilvantartott, nem monetdris tételeket a valds érték meghatdrozdsanak napjan érvényes dtvéltdsi drfolyamon
szamitjdk at.

Az tigyleteknek az iigylet napjan érvényest6l eltérd drfolyamon torténd elszdmoldsdbdl ad6do drfolyamkiilonbségeket és az
el nem szdmolt, eur6tdl eltéré pénznemben nyilvantartott monetdris eszkozokbdl és kotelezettségekbdl keletkezs, nem
realizdlt drfolyamkilonbségeket az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatas tartalmazza.

2.4.2 A derivativdktol kiillonb6z6 pénziigyi eszkozok

A nem szarmazékos pénziigyi instrumentumokat kezdetben az elszdmolds napja alapjdn jelenitik meg.
Besorolis és értékelés

Pénziigyi eszkizok

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkozok amortizalt bekeriilési értéken értékeltként vagy az eredménnyel szemben
valos értéken értékeltként, a pénziigyi kotelezettségek pedig amortizalt bekeriilési értéken értékeltként vagy az
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolhatdk be.
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Az IFRS 9 standard szerint a besorolds annak megallapitdsaval kezddédik, hogy a pénziigyi eszkozt addssig- vagy
t6keinstrumentumnak kell-e tekinteni. Az IFRS 9 standard az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard
fogalommeghatdrozdsaira hivatkozik.

Adodssaginstrumentumok azok az instrumentumok, amelyek a partner szemszogébdl pénziigyi kotelezettségnek
mindsiilnek, vagyis a hitelek és a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, tobbek kozott a strukturdlt gazddlkod egységek,
a kormdnyok vagy vallalatok ltal kibocsdtott kotvények, befektetési jegyek vagy certifikatok.

Az adéssdginstrumentum amortizalt bekeriilési értéken értékeltként keriil besoroldsra, ha teljesiti a két kovetkezd feltételt,
és nincs kijel6lve az eredménnyel szemben valos értéken értékeltként:

—  az eszkozt olyan tizleti modell alapjin tartjak, amely az eszk6zok tartdsaval jar6 szerz6déses cash flow-k beszedését
célozza, valamint

—  a pénziigyi eszkoz szerz8déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek

kizarodlag a t6ke és a kint lev6 t6kedsszeg utdn jar6 kamat kifizetései (ez az tin. SPPI kritérium).

A fenti kovetelményeket a teljes pénziigyi eszkozre kell alkalmazni, még akkor is, ha az bedgyazott szdrmazékos terméket
tartalmaz.

A t8keinstrumentumok olyan instrumentumok, amelyek a kibocsdté szemszogébdl sajat t6kének mindsiilnek, vagyis nem
tartalmaznak szerzédéses fizetési kotelezettséget, tovdbbd maradvanyérdekeltséget testesitenek meg a kibocsité nettd
eszkozeiben. A t8keinstrumentumokat az eredménnyel szemben valds értéken értékelik.

A Keret a nem kereskedési céllal tartott t6kebefektetés kezdeti megjelenitésekor visszavonhatatlanul amellett donthet, hogy
a kés@bbi véltozasokat az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be. E dontést befektetésenként hozza meg.

Minden mds pénziigyi eszkoz besoroldsa az eredménnyel szemben valds értéken torténik.

Az iizleti modell értékelése

Az EBB a Keret kezelGjeként portf6liészinten értékeli azon tizleti modellt, amely alapjan az addssaginstrumentumot tartjak,
mivel ez titkrozi a legjobban az tizleti tevékenység irdnyitdsinak és a vezetés tdjékoztatdsanak modjit. A kovetkezSkkel
kapcsolatos informdcidkat veszi figyelembe:

— aportfdli6 deklaralt politikdi és célkittizései, és a politikdk gyakorlati végrehajtdsa. Itt kiilonosen azt vizsgdlja, hogy a
vezetés stratégidja a szerzGdéses kamatbevételek megszerzésére, egy adott kamatldbprofil fenntartdsdra, a pénziigyi
eszkozok és az azokat finanszirozd kotelezettségek idStartamdnak Osszehangoldsira vagy az eszkozok
értékesitésébdl szarmazé cash flow-k realizdldséra 6sszpontosit-e,

—  aportfdlio teljesitményét miként értékelik és miként jelentik a Keret vezetésének,

— az izleti modell teljesitményével (és az adott iizleti modell alapjin tartott pénziigyi eszkozokkel) kapesolatos
kockdzatok, valamint e kockdzatok kezelésének médja, valamint

—  az értékesités gyakorisaga, volumene ¢és iitemezése a kordbbi idészakokban, az értékesitések indokai és a jovSbeni
értékesitési tevékenységgel kapcsolatos elvardsok.

Az értékesitési tevékenységre vonatkozd informdci6kat azonban nem elszigetelten, hanem annak dtfog6 értékelése
keretében kell figyelembe venni, hogy a Keret hogyan valdsitja meg a pénziigyi eszkozok kezelésével kapcsolatos deklarélt
célkitlizést, és miként realizélja a cash flow-kat.

A Hatésfinanszirozdsi Keret kozvetlen hitelmveleteinek tizleti modelljét a 25. megjegyzésben kozzétettek mutatjdk be.

Kizdrdlag a téke és a kamatok kifizetésére irdnyuld (SPPI) kritérium

Ezen értékelés alkalmazdsdban a t6ke az addssdginstrumentum kezdeti megjelenitéskori valos értékét jelenti. A kamat a
pénz idGértékének, a meghatdrozott id8szak alatt kint levs t6kedsszeggel kapcsolatos hitelkockdzatnak, valamint az egyéb
alapvet6 hitelezési kockdzatoknak és koltségeknek (példaul a likviditdsi kockdzatnak és az igazgatdsi koltségeknek) az

ellenértékét, valamint a nyereségratt tartalmazza.
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Annak értékelésekor, hogy a szerzddéses cash flow-k kizarolag a t6ke és a t6ke utdn jard kamat kifizetéseinek mindsiilnek-e,
az instrumentum szerzGdési feltételeit kell figyelembe venni. Ez magaban foglalja annak értékelését, hogy a pénziigyi eszkoz
tartalmaz-e olyan szerz8déses feltételt, amely miatt a szerz8déses cash flow-k iitemezése vagy Osszege oly mértékben
valtozhat, hogy az meggatolja e feltétel teljesiilését.

Kivezetés

A Keret akkor vezeti ki a pénziigyi eszkozt, ha lejirnak a pénziigyi eszkozb6l szdrmazé cash flow-kra vonatkozd
szerzGdéses jogok, vagy ha a szerz6déses cash flow-kra vonatkozd jogokat dtruhdzza egy olyan tigyletben, amelyben a
Keret dtruhdzza a pénziigyi eszkoz tulajdonldsdval jaré kockdzatokat és hasznokat, vagy amelyben a Keret lényegében
megtartja a tulajdonldssal jaré 6sszes kockdzatot és hasznot, de nem tartja meg a pénziigyi eszkoz ellendrzését.

Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kivezetésekor (2.4.4. megjegyzés) az eredményben jelenitik meg az
eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értéke (illetve az eszkoz vagy kotelezettség kivezetett részének konyv szerinti
értéke) és az azon Osszeg kozotti kilonbséget, amely i. a kapott vagy kifizetett ellenértékbdl és ii. az egyéb dtfogd
jovedelemben megjelenitett halmozott nyereségb6l vagy veszteségbdl adédik; ez aldl kivételt képeznek az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken elszdmolt tSkeinstrumentumoknak az egyéb dtfogd jovedelemben elszdmolt
halmozott nyereségei vagy veszteségei, amelyeket elidegenitéskor az eredmény helyett a tartalékalapba csoportositanak at.

Az IBOR reform 6sszefiiggésében a Keret az IBOR reform 2. szakasza éltal bevezetett gyakorlati megoldds alkalmazdsat
kovetden értékeli, hogy az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkoz valtozdsa jelentSs-e. Az IASB altal
kiadott mddositasok szerint a Keret nem vezeti ki azt a pénziigyi instrumentumot, amelynek szerz8désbél ered§ cash
flow-it a reform kozvetlen kovetkezményeként médositja, és a véltozds gazdasdgilag egyenértékii a szerz6désbél eredd
cash flow-k meghatdrozdsdnak kordbbi alapjaval (azaz a kozvetlenill a valtozds el6tti alappal).

Atsorolds

A kezdeti megjelenitést kovetGen a pénziigyi eszkozoket kizardlag akkor soroljak 4t, ha a Keret megvdltoztatja a pénziigyi
eszkozok kezelésére vonatkozé tizleti modelljét.

Mddositds

Az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkoz akkor tekinthet6 mddositottnak, ha a hozzd kapcsolédd
szerz6déses cash flow-k Ujratdrgyaldsra vagy egyéb médon moédositdsra keriiltek. Az dGjratirgyalds vagy a moédositds
eredményezheti, de nem feltétlentil eredményezi a régi pénziigyi eszkoz kivezetését és az Gj pénziigyi eszkoz megjelenitését.

Az amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkoz cash flow-jdnak a pénziigyi eszkoz kivezetését eredményezd
lényeges szerz8déses modositasa esetén az Gj pénziigyi eszkozt valds értéken kell megjeleniteni, és a médositds eredményre
gyakorolt hatdsét ki kell mutatni az eredménykimutatds ,Pénziigyi miiveletek eredménye” részében.

A szerz8déses moédositds akkor mindsiil lényegesnek, ha a pénzdramldsok moédositott feltételek szerinti diszkontalt
jelenértéke (az eredeti effektiv kamatldbbal diszkontdlva) legaldbb 10 %-kal eltér az eredeti pénziigyi eszkoz fennmaradd
pénzdramldsainak diszkontdlt jelenértékétSl. Olyan mindségi tényezdket is figyelembe kell venni, mint példdul annak a
pénznemnek a véltozdsa, amelyben a pénziigyi eszkoz denomindlt, valamint az atvdltasi jellemz6k.

Az IBOR reform osszefiiggésében a Keret az IBOR reform 2. szakasza altal bevezetett gyakorlati megoldds alkalmazdsat
kovetden értékeli, hogy az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkoz valtozasa jelentds-e. A Keret a pénziigyi
eszkoz konyv szerinti értékének médositdsa nélkiil aktualizdlja az effektiv kamatldbat, ha az amortizélt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi instrumentum szerz8désbél eredé cash flow-i meghatdrozdsinak alapja a reform kozvetlen

kovetkezményeként véltozik, és ha a véltozds az el6z6 alappal (azaz kozvetleniil a véltozds el6tti alappal) gazdasagilag
egyenérték.

Pénziigyi instrumentumok valds értéken torténd értékelése

A valds érték az az dr, amely az értékelés idGpontjdban az eszkoz értékesitése vagy a kotelezettség dtruhdzasa kapcesan a
piaci szereplSk kozotti szokdsos iigyletben felmeriilt volna az elsddleges, vagy annak hidnyadban a Keret dltal elérhetd
legkedvezdbb piacon.
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Sziikség esetén a Keret helyett az EBB értékeli valos értéken az adott instrumentumot, annak aktiv piaci jegyzett ra alapjan.
A piac aktivnak mindsiil, ha azon az eszkoz vagy a kotelezettség vonatkozasaban megfelel§ gyakorisiggal és volumenben
kotnek tigyleteket az drképzési informaciok folyamatos beszerzéséhez.

Amennyiben a pénziigyi eszkozoknek és a pénziigyi kotelezettségeknek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban
szerepld valos értéke nem vezethetd le az aktiv piacokbdl, akkor azokat kiillonb6z6 — matematikai modelleket tartalmazd —
értékelési technikdk segitségével hatdrozzdk meg. Az e modellekhez hasznalt adatokat lehetGség szerint megfigyelhets
piacokrdl nyerik, de amennyiben ez nem lehetséges, a valés érték megéllapitdsanal bizonyos fokd mérlegelésre van
szitkség. A kivdlasztott értékelési technika figyelembe vesz minden olyan tényezdt, amelyet az {igylet drazdsakor a piaci
szerepldk is figyelembe vennének.

Az értékelési technikdk tartalmazhatnak nettd jelenértékeket és diszkontdlt cash flow-modelleket, hasonld, piaci szinten
megfigyelhet drakkal rendelkezd instrumentumokkal valdé osszevetést, Black-Scholes- és polinomidlis opciddrazasi
modelleket, tovabba egyéb értékelési modelleket. Az értékelési technikdkban alkalmazott feltételezések és inputok kozé
tartoznak kockdzatmentes és irdnyadé kamatldbak, diszkontratdk becsléséhez haszndlt hitelkockazati feldrak, kotvény- és
részvénydrak, devizadrfolyamok, részvénydrak és -drfolyamok, tovabbd vérhaté drvolatilitdsok és drkorreldcidk.

Az értékelési technikdk célja, hogy a valds értéken torténd értékeléssel kimutassik azt az drat, amely az értékelés
id8pontjaban az eszkoz értékesitése vagy a kotelezettség dtruhdzdsa kapcsdn a piaci szereplSk kozotti szokdsos iigyletben
felmeriilt volna.

A Bank az elterjedt, egyszertibb pénziigyi instrumentumok — példdul kamatldb- és devizaswapok — valds értékének
meghatdrozasdra olyan, széles korben elismert értékelési modelleket haszndl, amelyek csak megfigyelhetd piaci adatokat
vesznek figyelembe, és korldtozott mértékben igényelnek szakért6i mérlegelést és becslést. Megfigyelhet§ drak és
modellinputok dltaldban hozzdférhet6k a hitel- és a tulajdonviszonyt megtestesit jegyzett értékpapirok, a t6zsdén
forgalmazott derivativdk és az olyan egyszer(i t6zsdén kiviili derivativdk piacdn, mint a kamatldbswapok. A megfigyelhetd
drak és modellinputok hozziférhetSsége csokkenti a szakértdi mérlegelés és becslés szitkségességét, illetve a valds érték
meghatdrozdsaval kapcsolatos bizonytalansagot is. A megfigyelhet§ drak és inputok hozzaférhetdsége a termékektdl és a

piacoktdl fuggBen eltér, emellett a pénziigyi piacok bizonyos eseményei és dltaldnos koriilményei is befolyasolhatjdk.

A Bank az Osszetettebb instrumentumok esetében sajat értékelési technikdit haszndlja, amelyeket elismert értékelési
modellekbdl fejlesztett ki. Elfordulhat, hogy a modellek néhdny vagy akdr osszes 1ényeges inputja a piacon nem
megfigyelhetS, ezért azokat piaci drakbdl vagy ratdkbol kell szdrmaztatni, vagy feltételezésekre kell alapitani. A nem
megfigyelhetS 1ényeges inputok alkalmazdsit példdul olyan instrumentumok teszik sziikségessé, mint bizonyos, aktiv
piaccal nem rendelkez§ hitelek és garancidk. A nem megfigyelhetS lényeges inputokat alkalmazé értékelési modellek
magasabb fokua vezeti mérlegelést és becslést igényelnek a valds érték meghatdrozasakor. Vezetdi mérlegelésre és becslésre
dltaldban a haszndlandd, megfeleld értékelési modell kivalasztdsdhoz, az értékelt pénziigyi instrumentum jovSbeni cash
flow-inak meghatdrozdsdhoz, tovdbbd a partner fizetésképtelenségével és az elGlegfizetésekkel kapcsolatos
val6szintségnek, valamint a megfelel diszkontrtdknak a meghatdrozdsdhoz van szitkség.

A Keret a valds értéken torténd értékelést az értékeléshez haszndlt inputok jelent8ségét titkrozd kovetkezd valdsérték-
hierarchia alapjan végzi:

— 1. szint: az inputok a Keret szdmdra hozzaférhetd, azonos instrumentumokat forgalmazé aktiv piacok korrekcid
nélkili jegyzett piaci drai.

— 2. szint: az 1. szintd inputok kivételével minden olyan dr, amely megfigyelhet§ vagy kozvetleniil (vagyis drakként)
vagy kozvetve (vagyis drakbdl szdrmaztatva). Ez a kategéria a hasonld instrumentumok aktiv piacainak jegyzett piaci
drai alapjdn, az azonos vagy hasonl6 instrumentumok aktivnak nem tekintett piacainak jegyzett drai alapjdn vagy az
egyéb olyan értékelési technikdk segitségével értékelt instrumentumokat foglalja magdban, amelyek minden lényeges
inputja kozvetleniil vagy kozvetve megfigyelhetd a piaci adatokbél.

— 3. szint: nem megfigyelhetd inputok. Ez a kateg6ria magédban foglalja mindazon instrumentumokat, amelyeknél az
értékelési technika altal haszndlt inputok nem megfigyelhetd adatokon alapulnak, és a nem megfigyelhetd inputok
lényeges hatdst gyakorolnak az instrumentum értékelésére. Ez a kateg6ria magdban foglal olyan instrumentumokat,
amelyeket hasonlé instrumentumok jegyzett drai alapjin értékelnek, amennyiben az instrumentumok
killonbségeinek bemutatdsihoz lényeges nem megfigyelhetd korrekcidk vagy feltételezések szitkségesek.

A Keret a valosérték-hierarchia szintjei kozotti mozgdsokat annak a beszdmoldsi idGszaknak a végén jeleniti meg, amelyben
a valtozds tortént.
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Pénziigyi eszkozok értékvesztése

Az IFRS 9 a vérhat6 hitelezési veszteség elGretekinté modelljén alapul. Az EBB létrehozott egy keretet a ,varhat6 hitelezési
veszteség” makrogazdasdg allapotatdl fuggs kiszamitdsahoz. Ez a gazdasagi ciklus pillanatnyi helyzetét figyelembe vevd
(,PIT”) hitelkockdzati paraméterek (nemteljesitési val6szintség — ,PD” és nemteljesitéskori veszteségrata — ,LGD”)
makrogazdasdg altal vezérelt szisztematikus tényezén (hitelcikluson) alapulé és makrogazdasigi elGrejelzéseken vagy
forgatokonyveken keresztiil el6re vetitett osszedllitdsdt foglalja magdban. A végsG vdrhaté hitelezési veszteség a vonatkozd
makrogazdasagi forgatokonyvek szerinti varhat6 hitelezési veszteségek valdszintiséggel silyozott atlaga. Ez az elSretekint
értékvesztési modell az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozokre, a pénziigyi garanciaszerzédésekre és a
mérlegen kiviili kotelezettségvallaldsokra alkalmazando.

Az [FRS 9 standard szerint az elszdmolt veszteségeket a kovetkezdk valamelyikének alapjan kell értékelni:

— 12 havi vdrhat6 hitelezési veszteségek: ezek a beszdmolé fordulénapja utdn 12 hénapon beliil lehetséges
nemteljesitési eseményekbdl ered§ varhaté hitelezési veszteségek, és

—  élettartami vdrhaté hitelezési veszteségek: ezek a pénziigyi instrumentum vdrhaté élettartama alatt lehetséges
nemteljesitési eseményekbdl ered varhat6 hitelezési veszteségek.

Az [FRS 9 standard ,hdromszakaszos” modellt hatdroz meg a hitelmingség kezdeti megjelenités utdni véltozdsain alapuld
értékvesztés elszdmoldsira. A pénziigyi instrumentumok az 1. szakaszba vannak besorolva, kivéve azokat az
instrumentumokat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités utdn a hitelkockdzat jelentds novekedését allapitottdk meg.
Ezek egyarant tartalmaznak a Bank szakértelmén alapulé kvantitativ és kvalitativ informacidkat és elemzéseket, valamint
hitelezési szakvéleményeket és prognézisokat.

A vésdrolt vagy keletkeztetett értékvesztett eszkozok (POCI eszkozok) a kezdeti megjelenités idGpontjatdl a 3. szakaszba
besorolandénak tekintetett pénziigyi eszkozok. A POCI eszkozok esetében az élettartami varhaté hitelezési veszteség
kezdeti megjelenités 6ta halmozott véltozdsait az eredménykimutatdsban jelenitik meg.

Az IFRS 9 standard szerinti szakaszolds Bank dltali értékelése 1épcs6zetes modszeren alapul, amely a korai eldrejelzésekre
(EWS), a nem teljesitd kitettségekre (NPE) és az dtstrukturdldsra vonatkozd belsé irdnymutatdsokkal és eljardsokkal
osszhangban 1év4 partner- vagy pénziigyieszkoz-specifikus informécidkra tdmaszkodik.

Az EBB gy véli, hogy a varhat6 hitelezési veszteség jelenlegi eldretekintd modellje kellSen megbizhaténak tekinthetd
ahhoz, hogy figyelembe vegye az ilyen szélsGséges eseményeket, amelyeket a makrogazdasagi elGrejelzések és a PD lejérati
szerkezetei kozvetleniil tartalmazzak.

A hitelkockdzat jelentds novekedésekor a pénziigyi instrumentum dtkeriil a 2. szakaszba, de még nem mindsiil
értékvesztettnek. Ha a pénziigyi instrumentum értékvesztetté valik, dtkeriil a 3. szakaszba.

A Bank a 3. szakaszba tartozé Kkitettségek azonositdsa érdekében megéllapitja, hogy van-e objektiv bizonyiték a
nemteljesit§ kitettségre. Egy pénziigyi eszkozt akkor tekint nemteljesitének, ha a hitelfelvevs a Keret visszkeresete nélkiil
val6szintleg nem fizeti vissza teljes egészében a Kerettel szembeni hiteltartozdsdt, vagy ha a hitelfelvevd 90 napot

meghalad6an késik a Kerettel szembeni barmely lényeges hiteltartozdsa torlesztésével.

Ezzel Osszefiiggésben a Keret egy pénziigyi eszkozt értékvesztettnek tekint, ha megallapitja, hogy nem lesz képes az eredeti
szerzGdéses feltételek szerint esedékes Gsszegek vagy az azokkal egyenértékd érték beszedésére. Az egyedi hitelezési
kitettségek értékelése a hitelfelvevd jellemz6i, az altaldnos pénziigyi feltételek, az eréforrdsok és a maltbeli torlesztések, a
pénzigyi felelGsséget véllalo kezességvallaloktdl varhatdé tdmogatdsok, valamint adott esetben a biztositék realizdlhaté
értéke alapjan torténik.

Az értékvesztett koveteléseket legaldbb félévente feliilvizsgdljdk és elemzik. A jov6beni cash flow-k és biztositéki értékek
korabban becsiilt osszegének és titemezésének valtozdsa a hitelveszteségekre képzett céltartalékok valtozasat eredményezi,
amelyet az eredménykimutatisban szdmolnak el vagy irnak jova. Az értékvesztést csak akkor lehet visszairni, ha a
hitelminGség javuldsa olyan mérték, hogy észszer(i bizonyossdgot ad az eredeti szerzGdéses feltételek szerinti téke és
kamat id8szer( beszedésére. Leirdsra akkor keriil sor, ha a kovetelés egészét vagy egy részét behajthatatlannak tekintik vagy
elengedik. A leirdsokat a korabban megéllapitott értékvesztésekkel vagy kozvetleniil az eredménykimutatasban szdmoljak
el, csokkentve a kovetelés tGkeosszegét. A kordbban leirt osszegek részleges vagy teljes megtériilését az eredménykimu-
tatdsban irjdk jovd. A leirt pénziigyi eszk6zok tovdbbra is végrehajtdsi tevékenységek targyat képezhetik annak érdekében,
hogy megfeleljenek a Bank esedékes dsszegek behajtdsdra vonatkoz6 eljérdsainak.
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A vdrhatd hitelezési veszteség értékelése — inputok, feltételezések és technikdk

A 2. és a 3. szakaszba tartozd eszkozok esetében az élettartami vérhat6 hitelezési veszteségeket, az 1. szakaszba tartozd
eszkozok esetében a 12 havi varhato hitelezési veszteségeket kell értékelni.

A vérhat6 hitelezési veszteségeket a kovetkez6 véltozok alapjan szdmitottdk:
—  hitelmindsités és pillanatnyi nemteljesitési valészintség (PD),
—  pillanatnyi nemteljesitéskori veszteségrata (LGD),

— nemteljesitéskori kitettség (EAD).

A partner hitelmindsitését adott idSpontban a kiilonb6z8 partner- és kitettségkategéridkra szabott pontszimmodellek
alkalmazdsaval meghatdrozzak.

Mindegyik hitelmindsités megfelel egy konkrét nemteljesitési valoszintiségnek, amely annak a valészintisége, hogy a partner
a kovetkez6 12 hénapban vagy a kotelezettség hatralévs élettartamdban nem teljesiti pénziigyi kotelezettségét. Ezért a
mindsitések elsédleges inputként szolgdlnak a kitettségekre vonatkozd nemteljesitési valdszindiség pillanatnyi lejarati
szerkezetének meghatdrozasihoz. Az EBB a Keret hitelkockazati kitettségeirdl teljesitési és nemteljesitési adatokat gyijt. A
gytjtott adatokat ipardg és régi6 szerint bontjak. A hitelciklusokra homogén médon reagilé kiilonboz ipardgakat és
régiokat egyiitt elemzik.

A

Az EBB statisztikai modellek haszndlatdval elemzi a gy(ijtott adatokat és megbecsiili a kitettségek hétralévg élettartamara
vonatkozé nemteljesitési valoszintiséget, illetve értékeli, hogy ezek miként véltoznak az id§ elSrehaladtaval és konkrét
makrogazdasdgi forgatokonyvek mellett.

A nemteljesitéskori veszteségrata azt mutatja meg, hogy az EBB vdrakozdsa szerint mekkora a kitettségen a partner
nemteljesitése miatt keletkez8 veszteség és a nemteljesités idGpontjaban kint 1év Gsszeg ardnya. A nemteljesitéskori
veszteségrata az ,1 — visszafizetési rdta” képlettel is meghatdrozhatd. A nemteljesitéskori veszteségrata becslését f6ként a
foldrajzi tényezs és a partner tipusa befolydsolja, amely 6t f6 kitettségi osztdlyba sorolhaté: szuverének, kozintézmények,
pénziigyi intézmények, véllalatok és projektfinanszirozds. A nemteljesitéskori veszteségrita értéke a kitettség termék- és
szerzGdésspecifikus jellemzdi alapjan tovdbb pontosithatd.

Az EBB a pillanatnyi helyzetre vonatkoz6 informdacidkat és prognézisokat is figyelembe vesz egyfelsl annak értékeléséhez,
hogy egy instrumentum hitelkockdzata jelent6sen megnétt-e a kezdeti megjelenités 6ta, mdsfelSl a varhat6 hitelezési
veszteségek értékeléséhez is.

A varhat6 hitelezési veszteség méréséhez az EBB feltételes modellezési médszert (az un. PIT PD modell) dolgozott ki a
nemteljesitési valoszintiséggel kapcsolatos lejérati szerkezet kiszamitdsdra, amely a kovetkezdket tartalmazza:

— a hitelciklus és a makrogazdasdgi valtozok kozott gazdasdgilag észszeri kapcsolatot teremtd fuggvény
meghatarozdsat, és

—  harom makrogazdasdgi forgatokonyvet (egy alapforgatokonyvet és két, a gazdasdgi visszaesést és fellendiilést titkr6z6
forgatdkonyvet) a GDP lehetséges tobbéves alakuldsaval és az azokhoz kapcsolodo valoszintiségekkel.

A makrogazdasagi forgatokonyvek kidolgozdsdhoz az EBB a globilis gazdasdg t6bb orszdgra kiterjedd és tobb egyenletre
épils, szemi-strukturdlis makromodelljét alkalmazza, orszagspecifikus blokkokkal. A kozpontifalapforgatékonyvet tigy
alakitottdk ki, hogy oOsszhangban dlljon az Eurépai Bizottsdg legfrissebb el8rejelzéseivel. A pozitiv és negativ
forgatokonyveket a kozponti forgatékonyv koriil tervezték a tobb orszdgra kiterjeds/tobb egyenletre épil6 modell
alkalmazdsaval. A forgatokonyvek levezetése a gazdasdgi tevékenység {6 mérdszamanak tekintett GDP-t ér§ sokkokbdl
torténik. A redl-GDP-t érint8 sokkokat tgy kalibraljak, hogy azok reprodukéljdk a véltozé megfigyelt volatilitdsat. Adott
esetben szakért8i véleményt is alkalmaznak a GDP-sokkok méretének és tartossdganak finomitdsara. Ennek eredményeként
a sokkokat egy csokkend fiiggvénnyel egyiitt hatdrozzdk meg a sokkhatdsok idébeli alakuldsinak meghatdrozdsira. A
bizonytalansdg megragadasa érdekében az egyes forgatokonyvekhez kapcsolddd valdszintségeket idGvel kovetkezetesen
alkalmazott piaci (volatilitdsi) mutatok és belséleg kidolgozott mutatok/nyomonkovetési mutatok alapjan hatdrozzdk meg.

Az EBB PIT PD- és PIT LGD-modelljei a hitelciklus ugyanazon kivetitett értékeit haszndljdk, mint a kiilonbozd
makrogazdasdgi forgatokonyvek f6 inputjai. A hitelciklust a kiilsé hitelmingsit§ intézet lemindsitési ratdibol, a redl-GDP
éves novekedési iitemére vonatkozé el@rejelzésekbdl, valamint a hossza és rovid tavi kamatlabak kozotti killonbségbdl
szamitjak ki.

A nemteljesitéskori kitettség a nemteljesitéskor vdrhaté kitettség nagysdgdt mutatja meg, a partnerrel szembeni aktudlis
kitettség és az aktudlis Osszeget érint§ potencidlis szerzGdéses viltozdsok — tobbek kozott a torlesztés — alapjan. A
pénziigyi eszkoz nemteljesitéskori kitettsége a bruttd konyv szerinti érték. A hitelfolydsitdsi kotelezettségek és a pénziigyi
garancidk esetében a nemteljesitéskori kitettség magéban foglalja a lehivott dsszeget.
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2.4.2.1 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A beruhdzasi keret a folyoszdmlakat, valamint a harom hénapnal nem hosszabb rovid lejarata betéteket és kereskedelmi
kotvényeket sorolja a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé. A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
amortizalt bekeriilési értéken szerepelnek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban.

2.42.2  Pénztdri pénziigyi eszkozok

A pénztari pénziigyi eszkozok kozé a lejdratig tartds szandékdval vasdrolt jegyzett és nem jegyzett kotvények és a hdrom
hénapndl hosszabb eredeti lejarati kereskedelmi értékpapirok tartoznak, értékelésiik kovetkezetesen az amortizalt
bekeriilési érték alapjan torténik.

Az ilyen kotvényeket és kereskedelmi értékpapirokat kezdetben bekeriilési értéken, vagyis a kozvetleniil kapcsolddo tigyleti
koltségekkel megnovelt valds értéken jelenitik meg. A nyilvantartott dr és a visszavdltdsi dr kozotti kilonbséget az
instrumentum hétralévé élettartama alatt az effektivkamatldb-mddszernek megfelelGen amortizéljdk.

2.42.3  Hitelek és elglegek

A hitelek és elSlegek portf6lidba tartozhatnak az olyan adéssdginstrumentumok, példdul hitelek és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, tobbek kozott a strukturdlt gazdalkodd egységek, a kormanyok vagy véllalatok altal kibocsatott
kotvények, befektetési jegyek vagy certifikdtok, amelyeket a gazddlkodd egység a lejaratukig kivdn tartani, és be akarja
szedni a szerz6désbdl eredd cash flow-t.

A hitelek és elSlegek a kovetkezdket foglaljak magukban:
—  Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt hitelek és elglegek

—  Kotelezden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt hitelek és elSlegek.

A beruhdzasi keretbdl nytjtott hitelek akkor keriilnek kimutatdsra a Keret aktivdi kozott, amikor megtorténik a fizetés a
hitelfelvevd felé. A hitelek folyositatlan része a mérlegen kiviili tételek kozott, névértéken szerepel. Az SPPI kritériumnak
megfeleld hiteleket elGszor bekertilési értéken veszik nyilvantartdsba (ez a nettd folydsitott osszeg — vagyis a tranzakcios
koltségeket is tartalmazé hitelosszeg valds értéke), a késGbbiekben pedig az effektivkamatlab-médszert alkalmazva
amortizalt bekertilési értéken értékelik.

2 2

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok akkor keriilnek kimutatdsra a Keret eszkozei kozott, amikor megtorténik a fizetés a
kibocsato felé, és az ilyen értékpapirok szerz6dés alapjan egymashoz kapcsolt vagy egy tigyletrészsorozatos addssaginst-
rumentum formdjdban jelenhetnek meg. A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok igénybe nem vett része a mérlegen
kiviili tételek kozott, névértéken szerepel. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat kezdetben bekeriilési értéken, vagyis
a kozvetlenil kapcsolod6 tigyleti koltségekkel megnévelt valés értéken jelenitik meg, majd a késébbiekben az
effektivkamatlab-médszert alkalmazva amortizdlt bekeriilési értéken értékelik. A nyilvdntartott dr és a visszavaltdsi ar

kozotti killonbséget az instrumentum hdtralévs élettartama alatt az effektivkamatldb-mddszernek megfelelGen
amortizaljak.

A hitelek és elSlegek értékvesztésével kapcsolatos elszdmoldsi elveket a 2.4.2. megjegyzés ismerteti.

Az tzleti modell szerinti kritériumokat vagy az SPPI kritériumot nem teljesit hiteleket és elSlegeket kotelezéen az
eredménnyel szemben valés értéken értékelik. A valds értéken torténd értékelés modszere a diszkontdlt cash flow
modszerén vagy a felszdmoldsi értéken alapul.

Az IBOR-reformnak az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt hitelek és el6legek djraértékelésére gyakorolt hatdsat lasd
a 2.4.2. megjegyzés (Besorolas és értékelés/modositds) vonatkozd bekezdéseiben.

2.42.4  Részvények és egyéb vdltozo hozami értékpapirok

A Keret kétfajta t8kebefektetést killonboztet meg: i. a kozvetlen tS8kebefektetéseket és a ii. kockdzatitSke-alapokat. A
részvények és egyéb véltoz6é hozama értékpapirok kezdeti megjelenitése az tigyleti koltségekkel megndovelt valds értéken
torténik. A valds érték kés6bbi véltozdsait, koztiik a devizadtszdmitdsbol eredS nyereségeket vagy veszteségeket az egyéb
atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsban jelenitik meg, a Részvények és egyéb viltozé hozami értékpapirok
eredménye rovatban.

E befektetések le nem hivott, de lekotott részét névértéken, konszolidalt mérlegen kiviili kotelezettségvallalasként tartjak
nyilvan.
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Pénziigyi instrumentumok valds értéken torténd értékelése

A val6s értéket az Osszesitett netté eszkozérték (a tovabbiakban: NEE) modszer alkalmazisival hatirozzdk meg (azt
feltételezve, hogy a konnyen megallapithaté piaci érték hidnya ellenére a NEE a valos érték legjobb becslése). A nem
jegyzett befektetések esetében a valds érték nem éllapithaté meg aktiv piacokbdl, ezért azt elismert értékelési technikdk
alkalmazdsdval hatdrozzdk meg (4.2.1. megjegyzés).

Az elszamolhaté NEE-t a legutobb rendelkezésre dll6 NEE datuma és a mérlegfordulé ddtuma kozotti eseményeknek
megfelelGen olyan mértékben mddositjak, hogy e kiigazitdsokat az Igazgatdsi Bizottsdg lényegesnek tekinti. A 1ényeges
kiigazitasokat addig maédositjak, amig az igazgatétandcs el nem fogadja az adott évre vonatkozd pénziigyi kimutatdsokat. E
tekintetben az dltaldnos bizonytalansag, az Ukrajna orosz megszalldsa kovetkeztében kialakult kiilonb6z6 kockazatok és a
teljesitmény kapcsdn megfigyelt volatilitds alapjdn a Bank tovébbfejlesztette értékelési technikdit, hogy az alapkezelSk éltal
a Keret pénziigyi kimutatdsainak fordulénapjin nem jelentett netté eszkozértékek tekintetében megbecsiilje a
tulajdonviszonyt megtestesitS befektetések valds értékére vonatkozo esetleges kiigazitdsokat.

Az olyan konkrét befektetések esetében, amelyeknél nem hatirozhaté meg konnyen a nettd eszkozérték, mds
irdnymutatdsokat, példdul az IPEV Testiilet dltal kozzétett nemzetkdzi magdn- és kockdzatitSke-értékelési irdinymutatdsokat
(a tovdbbiakban: IPEV-irinymutatdsok) lehet alkalmazni, és részletesebb nyomon kovetésre és feliilvizsgdlatra lesz sziikség.
E médszerrel 6sszhangban az alapok belsé szinten hdrom kategéridba sorolhatok:

— L kategéria — olyan alapok, amelyek mar alkalmazzdk az IAS 13 vagy az IPEV-irdnymutatdsok valds értékkel
kapcsolatos el6irasait, amelyek tekintetében kiilon feliilvizsgalatot kell végezni annak biztositdsa érdekében, hogy a
nett6 eszkozérték megbizhat6 becslést adjon a valés értékrdl,

— 1L kategéria — olyan alapok, amelyek az IFRS 13-mal 6sszhangban levének tekinthet§ egyéb értékelési
irdnymutatdsokat (pl. az egykori 2001-es EVCA) vagy standardokat alkalmaznak, amelyek esetében egyenértékd
nettd eszkozérték szamithatd, valamint

— Il kategdria — olyan alapok, amelyek nem az IFRS 13 valds értékkel kapcsolatos elSirdsait vagy az IFRS 13
standarddal 6sszhangban 1év6 egyéb értékelési irinymutatdst alkalmaznak.

A jelentds befolyds értékelése

A beruhdzasi keret dltal szerzett részesedések jellemz&en magantdke- vagy kockazatitGke-alapokba torténd befektetések. Az
dgazati gyakorlat szerint e befektetéseket dltaldban tobb olyan befektetd jegyzi kozosen, amelyek egyike sem képes egyediil
befolydsolni az érintett alap napi mikodését vagy befektetési tevékenységét. Kovetkezésképpen, ha egy befektetd tagja egy
ilyen alap irdnyité szervének, az elvben nem jogositja fel a befektetdt arra, hogy befolydsolja az alap napi mtikodését.
Emellett a magantdke- vagy kockazatitGke-alapok egyedi befektetdi az alap olyan politikdit sem hatdrozhatjak meg, mint
példdul az osztalékok vagy az egyéb juttatdsok fizetését szabdlyozé politika. Az ilyen dontéseket az alap vezetésének és a
részvényesek Osszességének a jogait és kotelezettségeit szabalyozé részvényesi megéllapodds alapjan rendszerint az alap
vezetése hozza meg. A részvényesi megillapodds dltaldban azt is megakaddlyozza, hogy az egyedi befektet6k kétoldal
jelleggel az alapot érint8 lényeges méretii iigyleteket hajtsanak végre, cserét eszkozoljenek a vezet&ségben vagy privilegizalt
hozzaférést kapjanak dontS fontossdgt technikai informacidkhoz. A Keret befektetéseit az emlitett dgazati gyakorlatnak
megfelelSen hajtjdk végre, biztositva, hogy a Keret ne gyakoroljon az IFRS 10 és az IAS 28 standard értelmében vett
ellenérzést vagy barmilyen formdja jelent8s befolydst e befektetések felett, ideértve azokat is, amelyekben a beruhdzdsi
keret a szavazati jogoknak tobb mint 20 %-4t birtokolja.

2,43 Pénziigyi garancidk

A pénziigyi garanciaszerz8dés olyan szerzGdés, amely a Keret szdmdra meghatdrozott fizetések teljesitését irja el§ a
garanciabirtokos abbdl adodé veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatdrozott adds esedékességkor nem fizet a
hitelviszonyt megtestesit instrumentum feltételeivel 6sszhangban.

A pénziigyi garancidkat az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard szerint szdrmaztatott termékként vagy pénziigyi
garanciaként kell elszdmolni, az I[FRS 9 standardban meghatdrozott jellemzdk és tulajdonsdgok alapjan.
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A szarmaztatott termékekre (derivativdkra) vonatkozd szamviteli politika a 2.4.5. megjegyzésben taldlhato.

A pénzigyi garancidkat kezdetben a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban a ,Kibocsdtott garancidkra képzett
céltartalékok” alatt jelenitik meg, a pénziigyi garancidk kibocsitdsdhoz kozvetleniil kapcsolddd tigyleti koltségekkel
megnovelt valds értéken. A kezdeti megjelenitéskor a fizetési kotelezettség a vart dijbevétel vagy a kezdeti varhaté
veszteség nettd jelenértékének felel meg.

A kezdeti megjelenitést kovetden a pénziigyi garancidkat az aldbbiak koziil a magasabb értéken értékelik:
— az IFRS 9 standard szerint meghatdrozott elszdmolt veszteség dsszege, valamint

—  a kezdetben megjelenitett dij, csokkentve az IFRS 15 standard elvei szerint megjelenitett bevétellel.

A pénziigyi garancidkkal kapcsolatos, nem a garancia lehivdsdra irdnyulé (IFRS 9 standard szerint értékelt) nett6
kotelezettségek novekedését vagy csokkenését az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsban
jelenitik meg ,A garancidkra képzett céltartalékok valtozdsa” alatt.

A kapott dijakat az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatdsban a ,Dij- és jutalékbevételek” alatt
jelenitik meg a pénziigyi garancia élettartama alatt a torlesztési iitemterv alapjan az IFRS 15 standardnak megfelelGen.

2.4.4 A derivativdktél kilonbo6z6 pénzigyi kotelezettségek

Besorolds és értékelés

Pénziigyi kitelezettségek
A pénziigyi kotelezettségeket amortizalt bekeriilési értéken kell értékelni, kivéve a kovetkezs pénziigyi kotelezettségeket:

—  kotelezéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelendd kotelezettségek (pl. szdrmazékos kotelezettségek),
valamint

— az eredménnyel szemben valos értéken értékelenddnek mindsitett kotelezettségek.

A Keret a pénziigyi kotelezettséget a szerzGdéses kotelmek elengedésekor, torlésekor vagy lejaratakor vezeti ki.

2.4.5 Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A szdrmazékos pénziigyi instrumentumok (derivativik) kozé tartoznak a keresztdevizaswapok, a keresztdevizds
kamatldbswapok és a rovid lejératt devizaswap-szerz6dések (devizaswapok).

A szdrmazékos pénziigyi instrumentumokat kezdetben az tigyletk6tés napja alapjan jelenitik meg.

Szokdsos miikodése sordn a beruhdzdsi keret a specifikus hitelmtveletek fedezésére swapiigyleteket, a devizapozicidk
fedezésére pedig devizaforward-iigyleteket kothet — az eurdtdl eltérd, aktiv piacd devizdkban — annak érdekében, hogy
ellenstlyozza a devizadrfolyam-ingadozasokbdl eredd nyereségeket vagy veszteségeket.

Minden derivativit az eredménnyel szemben valds értéken értékelnek és szdrmazékos pénziigyi instrumentumként
jelenitenek meg. A valds érték meghatdrozasa elsGsorban diszkontalt cash flow-modellek, opcids drazasi modellek és
harmadik felek drajdnlatai alapjdn torténik.

A derivativdkat valos értéken, az eszkozok kozott tartjak nyilvan, ha értékiik pozitiv, és a kotelezettségek kozott, ha értékitk
negativ. A szarmazékos pénziigyi instrumentumok valds értékében bekovetkezd valtozdsokat az eredményre és egyéb
atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds ,Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok valds értékének viltozdsa” sora
tartalmazza.

Az TFRS 9 standard szétvélasztdsi kovetelményei alapjan a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek esetében a
bedgyazott derivativakat egymdssal szemben elszdmoltdk, igy a hibrid szerz8dések a besorolds szempontjabdl teljes
egészitkben pénziigyi eszkoznek vagy pénziigyi kotelezettségnek mindsiilnek.

2.4.6 Hozzdjiruldsok

A tagallamok hozzdjaruldsai a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasban a kovetelések kozott szerepelnek azon tandcsi
hatdrozat napjatol, amely rogziti a tagdllamok dltal a beruhdzasi keretbe fizetend§ pénziigyi hozzdjdrulds osszegét.
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Mivel a tagallami hozzdjaruldsok teljesitik az alabbi kovetelményeket, t6kének mindsiilnek:

—  ahozzdjdruldsi megallapoddsban meghatdrozott médon a tagallamok a Keret felszdmoldsa esetén donthetnek a Keret
nettd eszkozeinek felhasznaldsardl,

—  az Osszes tobbi instrumentumkategéria ald rendelt instrumentumkategéridba tartoznak,

— az Osszes tobbi instrumentumkategéria ald rendelt instrumentumkategéridba tartozé valamennyi pénziigyi
instrumentum azonos jellemzdkkel bir,

—  az instrumentumnak nincs olyan jellemzdje, amelynek kovetkeztében kotelezettségnek mindsiilne, valamint

—  az instrumentum élettartama alatt az instrumentumnak tulajdonithaté 6sszes varhatd cash flow alapvetéen a Keret
nyereségén vagy veszteségén, megjelenitett nettd eszkozeinek véltozdsain, illetve megjelenitett és meg nem jelenitett
nettd eszkozeinek valds értékében az instrumentum élettartama alatt bekovetkezd valtozdsokon alapul.

A hozzédjaruldsokat amortizdlt bekeriilési értéken soroljak be és értékelik a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban.

A kifizetett tagallami hozzdjdruldsok az EK-nak és az Egyesiilt Kirdlysdgnak kifizetett rendelkezésre ll6 visszadramldsokat
jelentik. Az dtcsoportositdsi megallapodds szerint 2024-t61 2027. december 31-ig, legkésébb minden év marcius 31-ig az
EBB irdsban jelentést tesz az AKCS-Beruhdzdsi Keretben és a TOT Beruhdzasi Keretében a visszadramldsok kovetkeztében
rendelkezésre all6, az el6z8 év december 31-i dllapot szerint felhalmozodott dsszegrdl (a tovabbiakban: a rendelkezésre
allo visszadramlasokrol sz6l6 jelentés). A rendelkezésre dll6 visszadramldsokrol szol6 jelentésben kiilonbséget kell tenni a
Bizottsdgnak atutalandé (AKCS- és TOT-visszadramldsok) és az Egyesiilt Kirdlysignak (a tovdbbiakban: EK) 4tutalandé6
visszadramldsok kozott. A rendelkezésre all6 visszadramldsokat akkor jelenitik meg a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatdsban, amikor a vonatkoz6 fizetési kérelmet elkiildik a Keretnek.

2.4.7 Kamat- és kamatjellegd bevételek

A beruhdzési keretbdl nydjtott hiteleket az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatisban (Kamat- és
kamatjellegii bevételek) és a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban (Hitelek és elSlegek) az eredményelszdmolds elve
alapjan tartjdk nyilvan, az effektiv kamatldbat haszndlva, amellyel ha a becsiilt jovdbeli pénzbeli fizetéseket vagy
pénzbevételeket a hitel varhat6 élettartamara vetitve diszkontéljuk, pontosan a hitel netté konyv szerinti értékét kapjuk.
Amennyiben egy hitel nyilvantartott értéke értékvesztés kovetkeztében csokken, a kamatjovedelmet tovabbra is az eredeti
effektiv kamatldbat alkalmazva mutatjdk ki az 4j konyv szerinti értéken.

A POCT hiteleket az eredményre és egyéb atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban (Kamat- és kamatjelleg(i bevételek) és
a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban (Hitelek és el6legek) az eredményelszdmolds elve alapjan tartjak nyilvan, a
hitel teljes élettartamdra a hitelkorrigdlt effektiv kamatldbat haszndlva, amellyel ha a becsiilt jovdbeli pénzbeli fizetéseket
vagy pénzbevételeket a hitel varhatd élettartamadra vetitve diszkontdljuk, pontosan a hitel amortizalt bekeriilési értékét
kapjuk.

A Keret forrdsaira kapott kamattdmogatdsokat elhatdroljék, és a tényleges hozam kiigazitdsaként jelenitik meg, és azokat az
eredménykimutatdsban a ,Kamatok és kamatjellegli bevételek” alatt szdmoljak el a tdmogatott kolcson foly6sitdsatdl a
visszafizetéséig terjedd idGszakban.

Az elkotelezettségi dijakat elhatdroljdk, és az effektivkamatldb-mddszert alkalmazva a kapcsolddo hitel nydjtdsat6l annak
visszafizetéséig terjed§ id@szakra jelenitik meg jovedelemként az eredményre és egyéb dtfogd jévedelemre vonatkozd
kimutatdsban a kamat- és kamatjelleg(i bevételek kozott.

2.4.8 Kamattdimogatds és technikai segitségnyujtds

Tevékenységének részeként a beruhdzdsi keret kamattdmogatasokat és technikai segitségnytjtast is kezel a tagdllamok
nevében.

A tagéllamok hozzdjaruldsdnak kamattdmogatds és technikai segitségnyjtds fizetésére elkiilonitett része nem tartozik a
beruhdzasi keret kapott hozzdjiruldsai kozé, hanem harmadik féllel szembeni kotelezettségnek mindsiil. A beruhdzasi
keret intézi a végs6 kedvezményezetteknek torténd kifizetéseket, majd ezekkel csokkenti a harmadik féllel szembeni
kotelezettségek Gsszegét.
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Amennyiben a kamattdmogatasra és technikai segitségnyujtdsra forditandé osszeget nem haszndljék fel teljes mértékben,
ezt az Osszeget a Kerethez val6 hozzdjéruldsok kozé soroljdk 4.

249 Pénzeszk6z0kbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl szdrmazé kamatbevétel

A pénzeszkozokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl szdrmazd kamatbevételt a beruhdzdsi keret eredményre és egyéb
atfogd jovedelemre vonatkoz6 kimutatdsdban, az eredményelszdmolds elve alapjan jelenitik meg.

2.4.10 Dijak, jutalékok és osztalékok

A meghatérozott id6szakon keresztiil nydjtott szolgdltatdsok utdn kapott dijakat a szolgéltatds nyujtdsinak idépontjdban
konyvelik le jovedelemként, mig a lényeges cselekmény végrehajtdsdért kapott dijakat akkor jelenitik meg jovedelemként,
amikor a lényeges cselekmény befejez8dott. Ezek a dijak az eredményre és egyéb éatfogd jovedelemre vonatkozé
kimutatdsban keriilnek bemutatésra a dij- és jutalékbevételek kozott.

A részvényekhez és egyéb valtozd hozami értékpapirokhoz kapcsolodé osztalékokat azok bejelentésekor jelenitik meg, és
az eredményre és egyéb dtfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban keriilnek bemutatdsra a részvényeken és egyéb valtozd
hozam értékpapirokon realizdlt netté nyereségek kozott.

2.4.11 Ado6zés

Az Eurdpai Unidrol szol6 szerzédéshez és az Eurdpai Unid miikodésérdl szol6 szerzédéshez csatolt, az Eurdpai Unid
kivéltsagair6l és mentességeirdl szold jegyz8konyv kimondja, hogy az unids intézmények eszkozei, bevételei és egyéb
tulajdonai mentesek minden kozvetlen adé all.

3. Kockdzatkezelés

Ez a megjegyzés a Keret hitel- és pénziigyi kockdzatokkal szembeni kitettségérdl, azok kezelésérdl és kontrolljardl ad
tajékoztatast, kiilonos tekintettel a pénziigyi eszkozok hasznalatdhoz kapcsolddd elsGdleges kockdzatokra. Ezek az
alabbiak:

—  hitelkockdzat — az tigyfél vagy a partner fizetésképtelenségébdl ereds veszteség kockdzata a hitelkitettségek minden
forméja kapcsan, ideértve a kiegyenlitési kockdzatot is (*),

—  likviditasi kockdzat — annak kockdzata, hogy a gazdilkodé egység elfogadhatatlan veszteségek nélkiil nem képes
finanszirozni eszkozei bovitését és kotelezettségei esedékességkori teljesitését,

—  piaci kockdzat — annak kockdzata, hogy a piaci drak, példdul a kamatldbak, részvénydrfolyamok és devizadrfolyamok
véltozdsa befolydsolja a gazdlkod6 egység jovedelmét vagy tartott pénziigyi instrumentumainak értékét.

3.1 Kockdzatkezelési szervezet

Az EBB a Beruhdzési keret kockdzatkezelési keretrendszerét folyamatosan alakitja.

Az EBB csoportkockdzati és megfelelési igazgatosiga (GR&C) figgetlen médon azonositja, értékeli, nyomon koveti és
jelenti a Keret altal viselt kockdzatokat. A GR&C a feladatkorok elkiiloniilését biztositd felépités révén fiiggetlen a
kiszolgdld egységt6l, valamint masodvéleménnyel szolgdl a kiszolgald egység altal megfogalmazott minden olyan javaslat
kapcsan, amelynek kockdzati vonzatai vannak.

Az EBB szintjén a csoportkockdzatokrél a csoport kockazatkezelési igazgatdja az EBB igazgatdsi bizottsdgdnak tesz jelentést
az igazgatdsi bizottsdg kockdzatért felelSs tagjanak feliigyelete alatt. A csoport kockazatkezelési igazgatdja kozvetleniil
fordulhat a kockdzatpolitikai bizottsdghoz, és kozvetleniil levelezhet vagy beszélhet az EBB igazgatOtandcsival a
hatdskorébe tartoz6 barmely kérdést illetGen.

(**) A kiegyenlitési kockdzat az olyan tigyletekbdl eredd lehetséges veszteségek kockdzata, amelyeket a teljesitési hatdrid6t kovetSen sem
egyenlitettek ki, és/vagy amelyeket az alkalmazandé piaci standardndl késébb egyenlitettek ki. A Keret miiveleteinek jellegébdl
adédoan a kiegyenlitési kockdzat édltal leginkdbb érintett pénziigyi eszkozok kozé a Bank altal kotott olyan szdrmaztatott tigyletek
tartoznak, amelyek devizadtvaltdssal jarnak. A kiegyenlitési kockdzat kezelésével a pénziigyi kockdzatokra vonatkozé irdnymutatdsok
foglalkoznak.
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3.2 Hitelkockdzat

A hitelkockdzat az tigyfél vagy a partner fizetésképtelenségébdl esetlegesen eredd potencidlis veszteség a hitelkitettségek
minden formdja kapcsan, ideértve az elszdmoldsi kockazatot is.

3.2.1 Hitelkockdzati politika

A hiteliigyleti partnerek hitelképességének vizsgalatakor az EBB a hitelkockdzat és a varhaté veszteség szdmszer(Gsitésére és
a kockdzat drazdsdra torekszik. Az EBB a hitelezés szempontjdbdl relevans hitelfelvevdkezességvillalé partnerek belsé
mindsitésének meghatdrozasa érdekében bels6 mindsitési modszertant dolgozott ki. A moédszertan igazodik a f6bb
hitelpartnertipusokhoz (példdul tdrsasagok, pénziigyi intézmények stb.). Minden olyan partnert, amely — az EBB-re
alkalmazandé beviélt banki gyakorlatot és a t8kekovetelmény-rendeletet (CRR) egyarant figyelembe véve — egy adott tigylet

;;;;;

/////

alkalmazdséval bels6 minGsitési kategéridkba sorolnak. Az egyes partnerek — iizleti és pénziigyi kockdzati profiljuk és
orszagkockdzati mikodési kornyezetitk részletes vizsgdlatit kovetGen — olyan bels6 mindsitést kapnak, amely
nemteljesitési valoszintségiiket titkrozi. Szitkség esetén szakértdi kiigazitdsokra kerill sor a jogalanyok anyaviéllalati vagy
kormaényzati timogatasanak figyelembevételével, és a végleges minGsités lehetévé teszi, hogy a feliilbirdlati szempontok a
modellben nem szerepl informdciokat (pl. piaci drakat) tikkrozzenek.

A projektfinanszirozasi és egyéb strukturdlt, korldtozott fedezetti mtiveletek hitelértékeléséhez az dgazat szdmadra relevans
hitelkockdzat-értékel eszkoztarat haszndljdk, amely f6ként a cash flow valdszindiségét és az addssdgszolgalati képességet
vizsgélja. Az eszkoztdr része példdul a projektek szerz8déses keretének vizsgdlata, a partnerek elemzése és a cash flow-
szimuldcié. A tdrsasdgokhoz és a pénziigyi intézményekhez hasonléan minden projekthez bels§ kockdzati mindsitést
rendelnek. Végezetiil a nem unids szuverén partnereket a kozgazdasagi osztaly mindsiti statisztikai modell alapjan.

A bels6 mindsitéseket a hitel futamideje alatt figyelemmel kisérik és rendszeresen aktualizéljdk.

A hitelkockdzat mérséklése érdekében az EBB — sziikség esetén és eseti alapon — a hitelminéség-javitdsra torekszik, ideértve
tobbek kozott a hitelfelvevd jellegétSl és a mivelet tipusatdl fiiggSen a partnerrel vagy projekttel 9sszefiiggd biztositékokat,
garancidkat és szerz8déses feltételeket.

A Keret hitelderivativakat nem alkalmaz a hitelkockdzat mérséklésére.

3.2.2 Maximdlis hitelkockdzati kitettség biztositékok vagy egyéb hitelmindség-javitds
figyelembevétele nélkil

A kovetkezd tdbldzat a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds elemeinek — kozottitk a derivativiknak — a maximalis
hitelkockdzati kitettségét mutatja. A maximalis kitettség itt brutté érték, vagyis nem veszi figyelembe a biztositékok
mérsékld hatasat.

(ezer EUR)
Maximalis kitettség 2025.12.31. 2024.12.31.

ESZKOZOK
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 1665129 1638 604
Kovetelések a hozzdjarulokkal szemben — 7482
Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok 7 819 783
Hitelek és elglegek 1063511 1498048
Egyéb eszkozok 36 833 -
Osszesen 2773292 3144917
Hitelnydjtdsi elkotelezettségekre képzett céltartalékok -17 585 -18320
MERLEGEN KIVULI TETELEK
Fiigg6 kotelezettségek
— kibocsdtott garancidk - -
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(ezer EUR)
Maximdlis kitettség 2025.12.31. 2024.12.31.
Kotelezettségvallalasok
— folyésitatlan hitelek 354187 676229
— kibocsdtatlan garancidk 2500 2500
Mérlegen kiviili tételek 6sszesen 356 687 678729
Hitelkitettség 6sszesen 3112394 3805 326

3.2.3 Hitelek és el6legek kockdzata

3.2.3.1 Hitelek és el6legek hitelkockdzat-mérése

A Keret hitelei és elGlegei vagy garanciavallaldsai kapcsdn sor keriil a becsiilt varhaté veszteségek dtfogd kockdzatérté-
kelésére és szdmszerdsitésére, amelynek végeredménye a hitelbesorolds. A Hatdsfinanszirozdsi Keret (25. megjegyzésben
ismertetett) miiveleteire — a kozvetitett hitelek kivételével — az EBB Hitel- és T6kekockdzati Irdnyelvei szerinti dltalinos
megbizdsi kockdzati elveket kell alkalmazni. A hitelbesorolast a hitelfelvevd mindéségén, a hitel lejdratdn, a garancidn
tipusdn és adott esetben a kezességvallalon alapul6 dltaldnosan elfogadott kritériumok mentén allapitjdk meg.

A hitelbesoroldsi rendszer a hitelnytjtasi miveletek hitelkockdzatanak értékelését és a becsilt varhaté veszteségek
szamszertsitését szolgdlé modszertanokat, folyamatokat, adatbdzisokat és informatikai rendszereket foglalja magéban.
Nagy mennyiségli informdcidt Osszesit azzal a céllal, hogy feldllitsa a hitelek hitelkockdzatdnak relativ rangsordt. A
hitelbesorolds nem mds, mint a ,varhaté veszteség” becsiilt szintjének jelenértéke, vagyis a f6 kotelezettek fizetéskép-
telenségi valdszintségének, a kockdzati kitettségnek és a fizetésképtelenségi veszteséghdnyadnak a szorzata. A hitelbeso-
rolasokat a kovetkez6 célokbdl haszndljék:

—  ahitelnyjtdsi kockdzat precizebb és szdmszer(ibb értékelésének segédeszkozeként,
—  a hitelkockazat valtozdsanak mutat6jaként a monitoringtorekvések fontossdgi sorrendjének meghatdrozasa céljabdl,
—  ahitel adott id8pontbeli portf6liomindségi mutatdjaként, valamint

—  akockdzatdrazasi dontések egyik alapinformacidjaként.
A hitelbesorolds meghatdrozdsakor a kovetkez§ tényez8ket veszik figyelembe:

i. A hitelfelvevd hitelképessége: a Kockdzatkezelési Igazgatdsdg bels6 modszertanok és kiilsG adatok alapjan fiiggetlen
moédon megvizsgdlja a hitelfelvevket, illetve értékeli hitelképességitket. Az EBB a Bazel III. altala vélasztott bels§
mindsitésen alapulé mddszerével sszhangban belsé mindsitési médszertant dolgozott ki a hitelfelvevsk és a
kezességvéllalok bels6 mindsitésének meghatdrozdsira. A mddszertan a meghatdrozott partnertipusokra szabott
pontrendszereken alapul.

ii.  Cs6dkorreldcio: ez a mutatd a hitelfelvevd és a kezességvallald egyideji pénziigyi nehézségeinek esélyét szamszerdsiti.
Minél nagyobb a korreldcié a hitelfelvevd és a kezességvillald fizetésképtelenségi valdszintisége kozott, anndl
alacsonyabb (rosszabb) lesz a garancia értéke, és igy a hitelbesoroldsé is.

iii. A garanciaeszk6zok és a fedezetek értéke: ezt a mutatot a kibocsato hitelképességének és az instrumentum tipusdnak
az egyiittes értékelésével szamitjdk.

iv. Az alkalmazandd visszafizetési rdta: az érintett partner nemteljesitését kovetGen feltételezhetGen visszafizetett osszeg
a vonatkoz hitelkitettség szdzalékos ardnyaban.

v. A szerzGdéses keret: a szildrd szerz8déses keret noveli a hitel mindségét és javitja belsd besoroldsat.

vi. A hitel, illetve dltaldnosabban a hitelb6l ered§ cash flow-k futamideje: az egyéb tényezSk azonossiga mellett a hitel
futamidejének emelése noveli a visszafizetési nehézségek felmeriilésének a kockdzatdt is.
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A hitel varhat6 veszteségét a fenti hat elem egyiittes figyelembevételével szamitjdk. A varhatd veszteség szintjétdl fiigg8en a
hitelt az alabbi hitelbesoroldsi osztilyok valamelyikébe soroljak:

A"
»

B»
”

C’
»

Fu
»

Els6 osztalyd hitelek:

,A0” unids szuverén ,kockdzatok”, vagyis unids tagdllamoknak nytjtott, vagy dltaluk teljes mértékben, kifejezetten és
feltétel nélkiil garantdlt hitelek, amelyek esetében nem vdrhatéak visszafizetési nehézségek, azaz a varhaté
veszteség 0% (a Bankndl élvezett els6bbségi hitelezdi stitusz és a torvényi védelem miatt, amelyek alapjdn
vélelmezhetd, hogy a Bank eszkozei lejaratkor teljeskortien megtériilnek), valamint dtfogd unids vagy tagdllami
garancidval biré hitelek.

,A+" nem tagéllam jogalanyoknak nyujtott (vagy éltaluk garantdlt) hitelek, amelyek esetében a futamidé alatt nem,
vagy csak korlatozott mértékben varhaté a mingség romlésa.

Magas min@ségi hitelek: a Bank az ezen eszkozosztilyba tartozé hitelek stabilitdsat megnyugtaténak érzi, noha
kisebb jovébeli mindségromldsuk nem zdrhatd ki. Az esetleges minéségromlds relativ valészintiségének jelzésére a B
+ és a B— alkategoria szolgal.

J6 mindségii hitelek: Ennek egy példdja lehet a stabil helyzetd (pl. Baal/BBB+-szal egyenértékii belsG besoroldst)
véllalatoknak nytjtott, kezes nélkiili (fedezetlen) hitel észszerti lejarattal és megfelel§ védzaradékokkal.

Az ebbe a besoroldsi kategoridba tartozé hitelek (az eredetileg ezen a szinten jovahagyott hitelektdl eltekintve)
hatdresetnek mindsiil§ kitettséget jelentenek, melyek kockdzati profiljat a Bank dltaldban elfogadja. A hitelbesorolds e
,vizvélasztéjanak” még precizebb meghatdrozdsira a D+ és a D— alkategéria szolgdl.

E hitelbesoroldsi kategdridban a hitelek kockdzati profilja kedveztlenebb az dltaldban elfogadottndl. Olyan hiteleket
is magédban foglal, amelyek kapcsdn a futamidg alatt komoly problémdk meriiltek fel, és a veszteség lehetésége sem
zarhato ki. Ezeket a hiteleket ezért szoros és magas szinvonalil feliigyeletnek kell alavetni. Az E+ és az E- alkategdria
e kiilonos feliigyeleti folyamat intenzitdsiban tér el: az E- besoroldsti miiveleteknél nagy az eshetGsége, hogy az
adodssagszolgdlat iitemének fenntarthatatlansdga valamilyen formdji addssgatiitemezést tesz majd sziikségessé és
adott esetben értékvesztési leirdshoz vezethet.

Az F (fizetésképtelen) besorolds elfogadhatatlan kockdzatd hitelekre utal. F- besorolast csak olyan fenndll6 hitelek
kaphatnak, amelyeknél a hitelszerz6dés aldirasa utdn elére nem latott, kivételes és rendkiviil kedvezdtlen
koriilmények meriiltek fel. F besoroldst kap minden olyan iigylet, amely a Keret szdmdra a kolcsonadott tSke
elvesztésével jar; ezen ligyletekre kiilon rendelkezések érvényesek.

A Keret hitelportf6lijanak a fent ismertetett hitelbesoroldsi kategéridkon alapulé hitelmingségi elemzése a 3.2.3.3. szakasz
tabldzatdban talalhato.

3.2.3.2 A hitelnyijtdsi hitelkockdzati kitettség elemzése

A kovetkez6 tdbldzat az aldirt (folyositott és folydsitatlan) hitelekre és elglegekre vonatkozé maximalis (nettd konyv szerinti
értéken szdmitott) hitelkockdzati kitettséget mutatja hitelfelvevék szerinti bontdsban, a kezességvallalok altal nydjtott
garancidkra is tekintettel:

(ezer EUR)
(2025.12.31.) Garantalt Nem garantalt Osszesen Az 6sszes folyodsitds %-a
Pénziigyi intézmények 37020 590 941 627961 59 %
Vallalatok 117 547 125812 243 359 23 %
Hatdsdgok - - - 0%
Allamok - 192191 192191 18 %
Folyositds dsszesen 154 567 908 944 1063511 100 %
Folyésitatlan 19023 317 579 336 602
Folyésitott és 173590 1226523 1400113
folyésitatlan 6sszesen
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(ezer EUR)
(2024.12.31.) Garantdlt Nem garantalt Osszesen Az osszes folydsitds %-a
Pénziigyi intézmények 45015 879963 924978 62 %
Villalatok 164 680 193 836 358516 24 %
Hatésdgok - - - 0%
Allamok - 214 554 214 554 14 %
Folyositds osszesen 209 695 1288353 1498 048 100 %
Folyositatlan 42259 615650 657 909
Folydsitott é 251954 1904 003 2155957
folyésitatlan 6sszesen

A hitelfelvevék és a kezességvallalok feliigyelete, tovabba a projektspecifikus pénziigyi és szerz6déses monitoring elldtdsa a
Portfolidkezelési és Monitoring Igazgatosag feladata. A Keret hiteleinek, hitelfelvevinek és kezességvallaldinak
hitelképességét tehdt folyamatosan nyomon koévetik — legaldbb éves szinten, de szitkség esetén és a hitelesemények
felmeriilésétdl fiiggéen gyakrabban is. Az Portfolidkezelési és Monitoring Igazgatdsdg kiillondsen tigyel a szerz&déses jogok
érvényesiilésére, illetve a mindsités romldsa ésfvagy a szerz6dés nemteljesitése esetén a korrekcids intézkedések
meghozataldra. Szitkség esetén a hitelkockdzati irdnymutatisnak megfelel6 kdrmérsékls intézkedésekre keriil sor. A
hiteleket fedezé bankgarancidk lejarata esetén biztositva van e garancidk pétlisa vagy mds megfelel§ intézkedés kell§
id8ben torténs meghozatala.

3.2.3.3  HitelminGségi elemzés a hitelfelvevék tipusa szerint

Az aldbbi tablazatok a Keret 2025. december 314, illetve 2024. december 31-i kolcsonportfélidjanak kolcsonbesoroldson
alapul6 hitelmindségi elemzését ismertetik; az elemzés az aldirt (folyositott és folyositatlan) kitettségeket vizsgalta:

(ezer EUR)
, Minimli ,
decomber a1 e s | dlogadon | S| St | e | soosarin
AcB- | C Dr | et

Hitelfelvevé frftré‘r“r‘fg;yek 327807| 10542 90260| 250875 | 679484 48%
Véllalatok 32538 1696 | 131661] 109628| 275523 20%
Hatdsdgok - - - - - - 0%
Allamok - 948| 14223 429935 | 445106 32%
Osszesen 360345 13186| 104483 812471| 109628 1400113 100 %

(*)  *Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt hitelmdveletek.
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(ezer EUR)
Magas Atlagos Minimdlisan Nagy Besorolds =
(2024.12.31.) besoroldst | besoroldst l(zlfog§dotf kockdzatd | nélkili (*) Osszesen %-os ardny
ockdzatt
o D- vagy
A-B ¢ D+ rosszabb
Hitelfelveve | 12081 234681| 299526| 218172 387621 -| 1140000 53 %
intézmények
Villalatok 41934 3318 - 189403 195031 429 686 20 %
Kozintézmények - - - - - - 0%
Allamok 51820 2929 22375 509 147 - 586 271 27 %
Osszesen 328435 305773 240547 1086171 195031 2155957 100 %

() *Az eredménnyel szemben val6s értéken értékelt hitelmdveletek.

3.2.3.4 Hitelekés eldlegek kockdzati koncentrdcidja
3.2.3.41 Féldrajzi elemzés
A hitelfelvevs orszdga alapjdn vizsgélva a Keret hitelportf6lidjanak foldrajzi régiok szerinti bontdsa az aldbbiakban ldthaté
(ezer EUR-ban):
A hitelfelvevs orszdga 2025.12.31. 2024.12.31.
Kenya 170 406 246 455
Egyiptom 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etidpia 109593 117 954
Zambia 76553 84336
Nigéria 70 645 119 847
Mauritius 62459 86 850
Kamerun 48915 58577
Ruanda 43013 67 061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35885
Regiondlis — AKCS 24317 75060
Togo 22566 91 324
Szenegdl 17710 18052
Kongéi Demokratikus Koztdrsasdg 16513 23820
Uj-Kaledénia 15760 21166
Tanzania 9462 16 233
Benin 8702 16208
Mauritdnia 6123 8717
Guinea 6076 10337
Elefantcsontpart 4934 7 440
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A hitelfelvevé orszdga 2025.12.31. 2024.12.31.
Dominikai Koztdrsasag 4850 11 006
Madagaszkdr 4815 9122
Seychelle-szigetek 4731 5018
Szvazifold 4660 5673
Saint Lucia 4253 4864
Mali 3730 5707
Kajmadn-szigetek 2983 5588
Malawi 2255 3586
Zo6ld-foki-szigetek 1696 3318
Mikronézia 1536 2062
Mozambik 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Francia Polinézia 590 1193
Szamoa 61 198
Ghéna - 1304
Haiti - 51
Osszesen 1063511 1498 048

3.2.3.42  Agazati elemzés

s sz

kedvezményezettnek pénziigyi kozvetit6n keresztil kifizetett osszegek a ,Szolgdltatds és egyéb” tételek kozott szerepelnek

(ezer EUR):
A hitelfelvevé gazdaségi dgazata 2025.12.31. 2024.12.31.

Pénziigyi szolgdltatdsok 627 960 924 947
Kozigazgatds 192191 214554
Villamos energia 137 746 170632
Vegyszerek 54 806 81 046
Szabélyozott hal6zatok 14571 5441
Uzleti szolgéltatdsok, informatika és média 10920 33926
Gyogyszerek és orvostechnikai eszkozok 8305 13227
Beruhdzasi javak 6057 7244
Fémek és banydszat 5175 7157
Fogyasztasi cikkek és kiskereskedelem 3499 -
Hulladék-tjrafeldolgozds és -tjrahasznositds 2281 3041
Egészségiigy - 36 833
Osszesen 1063511 1498 048
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3.2.3.5 Hitelkockdzati kitettségek az egyes belsd kockdzati mindsitések esetében

//////////

Az EBB a Bazel III. szerinti bels6 mindsitési megkozelitésnek megfelel§ bels6 mindsitési modszert alkalmaz. A Keret
partnereinek tobbsége e moddszer szerinti bels§ mindsitést kapott. Az aldbbi tdbldzat a Keret hitelportf6liéjanak
megoszlasit mutatja a hitelfelvevs vagy a kezességvéllald bels§ mindsitése koziil a jobbik szerinti bontdsban, ha az
rendelkezésre dll. Ha nem 4dll rendelkezésre belsé mindsités, a kiils6 mindsitést haszndltak erre az elemzésre.

A téblazat mind az aldirt (folyésitott és folydsitatlan) kitettségeket, mind a kockdzattal stlyozott kitettségeket mutatja a
Keret dltal hasznal limitkezelési médszer alapjan.

(ezer EUR)
2025
Els;trt;?gni Flettartami
A Moody’s 121];1 atV} hitelezési hY?th aro. Eredménnyel
egyenértékd h‘{?rl o veszteség, ! eteze/M szemben Osszesen
besoroldsa ttefezest nem VESZIESES, | valos értéken
veszteseg Lot értékvesz-
értékvesz- et
tett
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt
hitelek és elGlegek
1. bels6 mindsités — minimdlis hitelkockdzat | Aaa - 30258 - - 30 258
2. belsé mindsités — igen alacsony
: . Aal —Aa3 111954 - - - 111954
hitelkockdzat
3. belsé mindsités — alacsony hitelkockazat | A1 - A3 8704 - - - 8704
4. belsé minGsités — mérsékelt hitelkockdzat gzz; N 163126 - 2281 -| 165407
5. bels6 mindsités — pénziigyileg gyenge Bal — Ba3 42793 4794 B B 47 587
partner
6. bels6 mindsités — magas hitelkockdzat B1-B3 319758 54209 - - 373967
7. bels6 mindsités — igen magas hitelkockdzat |Caal alatt 38565 216042 - -| 254607
Caal alatt,
8. belsé mindsités — nemteljesits partner de - - 15553 - 15553
nemtel-
jesits
Eredménnyel szemben valés értéken
értékelt hitelek és elglegek - - -| 148669) 148669
ﬂ.sza“,’?h veszteség és valés érték ~7186| -13764| -2471| -69774| -93195
igazitds
Hitelek és ellegek konyv szerinti értéke 677714 291539 15363 78895| 1063511
Hitelnydjtsi elkotelezettség
2. bels6 mindsités — igen alacsony
. . Aal - Aa3 24971 - - - 24971
hitelkockdzat
4. belsd minGsités — mérsékelt hitelkockdzat | 5231 ~ - - - - -
Baa3
5. bels6 mindsités — pénziigyileg gyenge Bal — Ba3 B B B B B
partner
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(ezer EUR)
2025
Elet’tartal’ni Flettartami
12 havi varhat6 vérhat
A Moody’s P hitelezési . .. | Eredménnyel
.| vdrhatd . hitelezési »
egyenértékd hitelezési | VESZESE | orrace szemben Osszesen
besoroldsa p nem VESZICSES, | valos értéken
Veszteseg Lot értékvesz-
értékvesz-
tett
tett
6. bels6 mindsités — magas hitelkockdzat B1-B3 11397 254999 - —-| 266396
7. belsé mindsités — igen magas hitelkockdzat |Caal alatt 12500 19582 - - 32082
Caal alatt,
8. belsd mindsités — nemteljesits partner de - - - - -
nemtel-
jesité
Nincs bels§ minGsités (*) - - - - -
Eredménnyel szemben valés értéken
értékelt hitelek és elSlegek - N -| 30738 30738
llg.szan}qlt veszteség és valos érték _566| —17019 B | _17585
igazitds
Hlte.lny.u)tafl elkotelezettségek konyv 48302| 257562 _ 30738| 336602
szerinti értéke
() A beszdmol6 forduldénapjan mogottes partner nélkiili tigynokségi megallapodasok.
(ezer EUR)
2024
Elettartami ]
12 havi vérhat6 Elettartami
A Moody’s érhat‘i') hitelezési vérhat6 | Eredménnyel |
egyenértékd h‘;telezési veszteség, | hitelezési szemben Osszesen
besoroldsa tesé nem veszteség, | valos értéken
veszteseg értékvesz- | értékvesztett
tett
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt
hitelek és elGlegek
1. bels6 mindsités — minimdlis hitelkockdzat | Aaa - 38896 - - 38896
2. belsé mindsités — igen alacsony
: . Aal - Aa3 67436 - - - 67 436
hitelkockdzat
3. bels6 mindsités — alacsony hitelkockazat | A1 - A3 10501 - - - 10501
Baal -
4. belsé mindsités — mérsékelt hitelkockdzat |Baa3 246 650 B 3041 -| 249691
5. belsé mindsités — pénziigyileg gyenge Bal — Ba3 66 050 B B B 66050
partner
6. belsé mindsités — magas hitelkockdzat B1-B3 588657 29996 16 233 -1 634886
7. bels§ mindsités ~igen magas Caal alatt 74924| 229726 - ~| 304650
hitelkockdzat
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(ezer EUR)
2024
Elettartami ]
12 havi vérhat6 Elettartami
A Moody’s < ey hitelezési varhaté | Eredménnyel
P vérhat . - py 4-
egyenértékd hitelezési veszteség, | hitelezési szemben Osszesen
besoroldsa tesé nem veszteség, | valos értéken
veszteseg értékvesz- | értékvesztett
tett
Caal alatt,
8. belsé mindsités — nemteljesitd partner de - - 22307 - 22 307
nemtel-
jesité
Eredménnyel szemben valés értéken
értékelt hitelek és el6legek - B -| 2006771 200677
Elszdmolt veszteség és valés érték _9675| —12576| —-12431| —-62364| -97046
kiigazitds
Hitelek és elSlegek konyv szerinti értéke 1044543| 286042 29150| 138313| 1498048
Hitelnydjtdsi elkotelezettség
2. belsé mindsités — igen alacsony
. . Aal - Aa3 86796 - - - 86 796
hitelkockdzat
Baal -
4. bels6 minGsités — mérsékelt hitelkockdzat |Baa3 10000 - - - 10000
5. bels6 mindsités — pénziigyileg gyenge Bal — Ba3 21500 B _ B 81500
partner
6. belsé mindsités — magas hitelkockdzat B1 -B3 20000| 270990 - -1 290990
7. bels§ mindsités - igen magas Caal alatt 12500| 11329 - -l 23829
hitelkockdzat
Caal alatt,
8. belsé mindsités — nemteljesits partner de - -| 111000 -| 111000
nemtel-
jesitd
Nincs belsé mindsités (*) 15 445 - - - 15 445
Eredménnyel szemben valés értéken
értékelt hitelek és el6legek - B -| 36669 56 669
Elszamolt veszteség és valos érték _1491| -16829 _ | Z18320
kiigazitds
Hitelnyjtsi elkotelezettségek konyv 224750 265490| 111000| 56669 657909

szerinti értéke

Az EBB folyamatosan figyelemmel kiséri a hitelfelvevit és kezességvallaléit érint6 eseményeket. Az EBB a mindsitések
romldsakor eseti alapon megvizsgélja szerzGdéses jogait, és karenyhit intézkedéseket kér. Szorosan nyomon koveti
tovabba a kapott hitelfedezeti garancidk megujitasat, hogy sziikség esetén kell§ idgben biztositsa azok pétldsat vagy mds

megfelel intézkedés meghozatalat.

(*) A beszdmol6 fordulénapjan mogottes partner nélkiili tigynokségi megallapodasok.
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3.2.3.6 Hitelhdtralékok és értékvesztések

A késedelmes Osszegeket a ,Pénziigyl monitoring-irinymutatdsok és -eljardsok” elnevezést, az EBB egészére érvényes
eljarascsomagnak megfelel6en azonositjak, nyomon kovetik és jelentik. Ezek az eljdrdsok megfelelnek a legjobb banki
gyakorlatoknak és az EBB dltal kezelt 6sszes hitelre érvényesek.

A monitoringfolyamat struktiirdja biztositja, hogy i. a potencidlis késedelmeket észleljék és a lehetd legkisebb késedelemmel
jelezzék az illetékes szolgdlatoknak; ii. a kritikus eseteket azonnal tovébbitsdk a megfelel§ operativ és dontéshozatali szintre;
iii. a Keret altalanos helyzetérdl rendszeres jelentés késziil a Keret vezetése szdmara.

A hitelek és el6legek hétralékai és értékvesztései az aldbbiakban lathatok (ezer EUR):

Hitelek és elSlegek Hitelek és elGlegek
2025.12.31. 2024.12.31.

Konyv szerinti érték 1063511 1498 048
Elettartami varhaté hitelezési veszteség, értékvesztett
Brutt6 6sszeg 15553 22307
Ertékvesztés — Elszdmolt veszteség —-2471 -12431
E:se;;:gtsazfriizfirle}::gkhitelezési veszteség, értékvesztett, 13082 9876
Késedelmes, de nem értékvesztett
A lejirt esedékesség bontdsa
0-30 nap 201 229
30-90 nap - 26
90-180 nap - -
tobb mint 180 nap - 25
Lejart esedékességii, de nem értékvesztett tételek konyv 201 280
szerinti értéke
f;:lfliil:ieféiigir; beliili, nem értékvesztett tételek kényv 1050228 1487892
Hitelek és el8legek konyv szerinti értéke 6sszesen 1063511 1498 048
3.2.3.7.  Avdrhatd hitelezési veszteség érzékenysége a jovibeli gazdasdgi koriilményekre (ezer EUR-ban)

Az ECL érzékeny az elSretekinté forgatokonyvek elkészitésével kapcsolatban tett véleményekre és feltételezésekre. Az EBB
érzékenységi elemzést végez az eszkozei lényeges csoportjaira vonatkozdan elszdmolt vdrhatd hitelezési veszteséget
illetGen.

A jovébeli gazdasdgi koriilményekre vonatkozd elSrejelzések (makrogazdasdgi forgatokonyvek révén) az elszamolt
veszteség szamitdsahoz bemend adatként haszndlt feltételes kockazati paramétereket biztositd elSrejelzési modell bemend
adataiként szolgdlnak.

A forgatokonyvek levezetése a gazdasagi tevékenység {6 mérészdmanak tekintett GDP-t érS sokkokbdl torténik. A redl-
GDP-t ér6 sokkokat tgy kalibréljdk, hogy azok reprodukaljak a véltozé mdltbeli volatilitdsat. Emellett adott esetben
szakért6i véleményt alkalmaznak a GDP-sokkok méretének és tartssiganak finomitdsdra. Ennek eredményeként a
sokkokat egy csokkend fiiggvénnyel egyiitt hatdrozzdk meg a sokkhatdsok iddbeli alakuldsdnak meghatdrozdsira. A
bizonytalansdg megragadasa érdekében az egyes forgatokonyvekhez kapcsolddd valdszintségeket idGvel kovetkezetesen
alkalmazott piaci (volatilitdsi) mutatdk és bels6leg kidolgozott mutaték/nyomonkovetési mutat6k alapjan hatdrozzék meg.
A porzitiv és negativ sokkok stilyozdsa a gazdasdgi kockdzatok egyensulyatdl fugg — az elmalt idészakban 40 %-os
val6szintségi negativ és 5 %-os pozitiv sokkot alkalmaztak a negyedéves elGrejelzésekre.
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Az alabbi tablazat az 1. és 2. szakaszban szerepld hitelek és el6legek elszdmolt veszteségét mutatja. Mindegyik el8retekintd
forgatokonyv (pl. alap, pozitiv és negativ) 100 %-os stlyt kapott ahelyett, hogy a forgatokonyvek valészintiségi sulyait
alkalmaztdk volna a hirom forgatékonyvre.

(ezer EUR)
2025
Pozitiv Alap Negativ
Bruttd kitettség 1306210 1306210 1306210
Elszdmolt veszteség 29944 31693 33605
(ezer EUR)
2024
Pozitiv Alap Negativ
Brutté kitettség 1851153 1851153 1851153
Elszdmolt veszteség 28 883 30 301 31819

3.2.3.8  Hitel-tjratdrgyalds és dtstrukturdlds

Az EBB a hiteleket olyan atstrukturalt hiteleknek (vagyis kolcsonoknek, hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknak és
hitelnyujtdsi kotelezettségeknek) tekinti, amelyek tekintetében az dtstrukturaldsi intézkedéseket meghosszabbitottdk. Az
atstrukturdldsi intézkedések olyan engedményeket foglalnak magukban, amelyeket az EBB sajt hatdrozatdval tesz azon
adosok felé, akikrdl gy véli, hogy pénziigyi nehézségeik miatt képtelenek teljesiteni a szerz8déses addssidgszolgalati
feltételeket; ezzel lehetévé kivanja tenni az adds szdmdra az addssdg visszafizetését vagy a szerz8dés teljes vagy részleges
refinanszirozasat. A kitettségeket dtstrukturdltnak kell tekinteni, ha engedményre keriilt sor, fuggetleniil attdl, hogy van-e
lejart Osszeg, vagy a kitettség nem teljesitettnek mindsiil-e. A kitettségek nem tekintend6k atstrukturaltnak, ha az adés nem
kiizd pénziigyi nehézségekkel.

A rendes tizletvitel sordn a Bank az irdnymutatdsainak és eljirdsainak rendelkezései alapjén észlelte volna a széban forgd
hitelek romldsat, és azt az Gjratdrgyalds el6tt figyelemmel kisérte volna. Az EBB az Gjratdrgyalds utdn szoros figyelemmel
kiséri az érintett hiteleket. Amennyiben a pénziigyi eszkoz értékvesztetté vdlna, dtkeriil a 3. szakaszba. A kolcsont a banki
keretrendszerrel 6sszhangban rendszeresen nyomon kovetik.

Az EBB dltal az dtstrukturdldsi tevékenységei keretében a beszdmoldsi iddszakban alkalmazott dtstrukturdldsi intézkedések
és gyakorlatok kozé tartozik tobbek kozott a futamid6 meghosszabbitdsa, csak a t6ketorlesztés halasztdsa, a t6ketorlesztés

és a kamatfizetés halasztdsa, az alapvetd pénziigyi egyezségek aldli mentesités és a hatralékok t8késitése.

Az dtstrukturaldsi intézkedésekkel érintett miiveletekrdl az aldbbi tdblazat szamol be:

(ezer EUR)
2025.12.31. 2024.12.31.
Teljesits Nemteljesité Teljesits Nemteljesitd
Atstrukturaldsi gyakorlatokkal érintett szerzGdések szdma 1 9 3 7
Konyv szerinti értékek (kamatokkal és hatralékokkal egytitt) 9569 71509 60223 35718
Virhato hitelezési veszteség miatti elismert értékvesztés 106 45760 622 11156
Atstrukturdlt szerzédésekkel kapcsolatos kamatbevétel 687 1601 3353 1717
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(ezer EUR)
Atstrukturdldsi intézkedések
Toketorlesztés | Az alapvetd Sz;ggifs
2024.12.31. Futamids- e penzugyl Egyéb visszafizetés, | 2025.12.31.
hosszabbitds kamatfizetés | egyezségek P
halasztdsa megsértése messzunes
és|vagy leirds
Penziigyi 22382 - - -9643 ~1460 11279
intézmények
Vallalatok 73559 13767 6 580 4154 -28261 69799
Osszesen 95 941 13767 6580 -5489 -29721 81078
3.2.4 Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek hitelkockazata

A rendelkezésre dll6 pénzeszkozoket a Keret szerz8déses folyositdsi kotelmeinek titemezésével osszhangban fektetik be.
2025. december 31-én és 2024. december 31-én a befektetések bankbetét, letéti jegy és kereskedelmi értékpapir formajdt
oltotték.

Az engedélyezett gazddlkodd egységeknek az EBB sajat értékpapir-kibocsatasai tekintetében el6irt rovid tavi és hossza tava
mindsitésekhez hasonlé mindsitéssel kell rendelkezniitk. Ha a hitelmindsit6k eltér6 mindsitéseket adnak, akkor a
legalacsonyabbat kell figyelembe venni. Az egyes engedélyezett bankokndl befektethet Osszeg fels6 korldtja jelenleg
50 000 000 EUR (6tvenmillié eurd). E szabdly aldl kivételt képez a Keret operativ pénzeszkozszdmldit vezet§ Société
Générale S. A. A Société Générale S. A. esetében a rovid lejaratd hitelek korldtja 2025. december 31-én és 2024.
december 31-én 110 000 000 EUR (szdztizmillié eurd). A megemelt korldt az operativ pénzeszkozszamldkon tartott
pénzeszkozok és az érintett partner dltal kibocsdtott és a treasury-portfolidban tartott instrumentumok Osszességére
vonatkozik.

Az engedélyezett gazddlkodd egységeknél eszkozolt befektetéseket futamideje nem haladja meg az értéknaptdl szamitott
harom hoénapot. A hitelkitettségi korldtok 4tlépését minden esetben jelentették a megbizéknak. 2025. december 31-én és
2024. december 31-én a Keret pénztari portf6lidjdban tartott lekotott betétek, kereskedelmi értékpapirok és pénzeszkozok
az elszdmolds napjan legaldbb P-2 minGsitéstiek voltak (Moody’s megfeleld).

Az aldbbi tabldzat a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek, tovabbd az elhatdrolt kamatok dllomdnydt mutatja

(ezer EUR):

L . A hosszt tavia
A rovid tdv mindsitések . s .

elvart minimuma m‘“;?gf;ffniva“ 2025.12.31. 2024.12.31.

(Moody’s megfelel) (Moody's megfelels)
P-1 Aaa 210 685 13 % 124532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173639 11%
P-1 Aa2 99792 6 % - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19 %
P-1 A2 444741 26% 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11% 367 211 22 %
p-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
P-2 Baal - 0% 79777 5%
Osszesen 1665129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5 Derivativdk hitelkockdzata

3.2.5.1 Derivativdkra vonatkozé hitelkockdzati politika

A derivativdk hitelkockdzata annak a veszteségnek a kockazata, amely akkor meriilne fel egy adott félnél, ha az tigylet mdsik
fele nem lenne képes szerz8déses kotelmeinek teljesitésére. A derivativikkal kapcsolatos hitelkockdzat tobb tényez6tdl fiigg
(példdul a kamatlabaktdl és az arfolyamoktdl), és rendszerint névértékiiknek csak kis részét érinti.

Szokdsos miikodése sordn a beruhdzasi keret a specifikus hitelmtiveletek fedezésére swapokat, a devizapoziciok fedezésére
pedig devizaforward-iigyleteket kothet az eurdtdl eltérd, aktiv piact devizdkban. Az EBB minden swapot kiils§ partnerrel
hajt végre. A swapok feltételeit minden esetben az EBB és kiils§ partnere dltal aldirt swap-keretmegéllapodds (Master Swap
Agreement) és hitelfedezeti megallapodds (Credit Support Annex) rogziti.

3.2.5.2 A derivativdk hitelkockdzatdnak értékelése

Az Eurdpai Beruhdzdsi Bank dltal a Keret kapcsdn végrehajtott swapokra ugyanazon szerzddéses keretek és médszertanok
érvényesek, mint amelyeket az EBB sajdt derivativatigyletei kapcsdn alkalmaz. A swappartnerek kivélasztdsakor az EBB
ugyanolyan kritériumok alapjan dont, mint sajat swapjai kapcsan.

Az EBB a swapokkal és derivativikkal kapcsolatos hitelkockazati kitettséget a jelentéstétel és a korlatok megfigyelése
kapcsan hasznalt biztositékkal nem fedezett jelenlegi kitettség és potencidlis jovdbeli kitettség megkozelitése alapjan méri.
E két megkozelitéssel a beruhdzdsi keret minden derivativaja értékelhetd.

A Keret az eur6tdl eltéré pénznemben folydsitott hiteleivel kapcsolatos drfolyamkockézat fedezése érdekében rovid lejaratt
devizaswap-szerz8déseket (devizaswapokat) kot. Ezek lejarata legfeljebb hdrom hénapos lehet, de rendszeresen megtjitjak
Gket. A devizaswapok névértéke a 2024. december 31-i 1330,0 milli6 EUR-val szemben 2025. december 31-én
1 060,0 millié EUR-t tett ki. A devizaswapok valds értéke a 2024. december 31-i — 38,9 millié EUR -val szemben 2025.
december 31-én 6,0 millié EUR-t tett ki.

A Keret keresztdevizds devizaswap-szerz8déseket kot az eur6tdl eltérd pénznemben torténd hitelkifizetések devizakoc-
kdzatdnak fedezésére. A keresztdevizds swapiigyletek hosszi lejarattiak. A devizaswapok névértéke a 2024. december 31-i
33,1 milli6 EUR-val szemben 2025. december 31-én 22,9 milli6 EUR-t tett ki. A devizaswapok valds értéke a 2024.
december 31-i 0,5 millié EUR -val szemben 2025. december 31-én 1,4 millié EUR-t tett ki.

3.2.6 Pénztdri pénziigyi eszkozok hitelkockdzata

Alsébb szintdi dllami kibocsatok, bankok és nem banki jogalanyok dltal kibocsatott, hdrom hénapnal hosszabb lejarati
kereskedelmi kotvényeket tartalmazd pénztdri portfolid. Elfogadott kibocsdtok az unids tagallamok, azok tigynokségei,
bankok és nem banki szervezetek. Az egyes engedélyezett kibocsitokndl befektethetd osszeg fels6 korldtja jelenleg
50 000 000 EUR (6tvenmilli6 eurd). A likviditdsi kovetelmények fiiggvényében kozép- és hossza tava kotvényekbe torténd
befektetések is megengedhet8k lennének. 2024. december 31-én és 2025. december 31-én nem voltak pénztdri pénziigyi
eszkozok.

3.3 Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockdzat azzal kapcsolatos, hogy a gazdalkodé egység elfogadhatatlan veszteségek nélkiil képes-e finanszirozni
eszkozei bovitését és kotelezettségei esedékességkori teljesitését. Két tovdbbi részre oszthatd: finanszirozdsi likviditdsi
kockdzatra és piaci likviditdsi kockdzatra.

A finanszirozasi likviditdsi kockdzat ahhoz a kockdzathoz kapcsolodik, hogy a gazddlkodé egység nem lesz képes a mérlege
eszkozoldaldnak djrafinanszirozdsdra és fizetési kotelezettségei teljes kord teljesitésére a rendelkezésre dllo likviditdsi
forrasokbodl. A piaci likviditasi kockdzat a gazdilkod6 egység pozicidinak gazdasdgi értékében vagy az e poziciokbdl
szarmaz6 jovedelemben megfigyelhetd ingadozds, melynek az az oka, hogy a gazdalkodd szervezet nem feltétleniil képes
észszert piaci dru tigyletek végrehajtdsdval ellentételezni, megsziintetni vagy csokkenteni az ilyen fenndllé pozicidkat.
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3.3.1 A likviditdsi kockdzat kezelése

A beruhdzdsi keret forrdsai elsGsorban a tagdllamok éves hozzdjaruldsaibdl szarmaztak, illetve szdrmaznak, valamint a
kordbbi miiveletekbdl szdrmazé visszafizetésekbdl. Az (EU) 2020/2233 hatdrozattal dsszhangban az AKCS beruhdzdsi
kereten beliili pénziigyi eszkozokbdl befolyd bevételeket az NDICI keretében kell felhaszndlni. Az emlitett, pénziigyi
eszkozokbdl befolyd bevételek rendelkezésre alldsdnak azonban az a feltétele, hogy a beruhdzdsi kereten beliil megfelel§
mértékd likviditdst tartsanak fenn.

Finanszirozdsi likviditasi kockdzatdt a Keret elsGsorban a netté likviditdsi igény tervezésével kezeli. A likviditasi kockazat
tovabbi csokkentése céljdbol a Keret olyan méretd likviditdsi tartalékot tart fenn, amely barmely id6pontban elégséges az
EBB hitelnydjtdsi osztdlya dltal rendszeresen kozzétett folyositdsi elSrejelzés fedezetére. A pénzeszkozoket a Keret
folysitasi kotelezettségeinek figyelembevételével a pénzpiacon és a kotvénypiacokon fektetik be bankkozi betétek és mds
rovid lejaratti pénziigyi eszk6zok formdjaban. A Keret likvid eszkozeit az EBB treasury osztdlya kezeli, elegendd likviditast
biztositva a Keret kotelezettségeinek teljesitéséhez.

Erdemes kiemelni, hogy a t6két kizrdlag a fent leirt likviditdsi szempontbél kezelik.

Az tigyfélkezelés és a hittériroda feladatainak elkiilonitésére vonatkozd elvnek megfelelGen az ezen eszkozok befektetésével
kapcsolatos elszdmoldsi mveletek az EBB miivelettervezési és -elszdmoldsi osztdlydhoz tartoznak. Emellett a treasury-
befektetések partnereinek és korlatainak engedélyezése, illetve a korldtok betartdsdnak ellenérzése az EBB GR&C
igazgatdsdganak feladatkorébe tartozik.

3.3.2 A likviditdsi kockdzat értékelése

E szakasz tdbldzatai a mérlegfordulénap és a szerzédéses lejarati nap kozotti idészak alapjan lejarat szerint mutatjék be a
Keret pénziigyi kotelezettségeit (diszkontdlatlan cash flow-kat alapul véve).

A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek tekintetében a Keret kotelezettségvallaldsai az aldirt hitelmegéllapoddsok
folyésitatlan részeit, az alirt t8kejegyzési/befektetési megéllapodasok folydsitatlan részeit, az adott hitelgarancidkat vagy a
vallalt kamatlab-tdmogatdsokat és a technikai segitségnyujtast jelentik.

A beruhazdsi keret hitelei folyositasi hataridével rendelkeznek. Mindazonadltal a folyésitasokra a mogottes beruhdzasi
projekt elérehaladdsdnak megfelel {itemben és Osszegben kertil sor. Emellett a beruhdzasi keret hiteliigyleteit
meglehetésen véltozékony mikodési kornyezetben kell végrehajtani, igy a hitelek folyésitdsi titemét bizonyos fokd
bizonytalansag jellemzi.

A t8kebefektetések akkor valnak esedékessé, amikor a tékebefektetési alap kezel6i a befektetési tevékenységitk
elérehaladdsdnak megfeleléen érvényes lehivési kérelmet bocsdtanak ki. A lehivési iddszak jellemzden 3 év, amelyet
sokszor egy-két évvel meghosszabbitanak. Egyes folyésitdsi kotelezettségvéllaldsok az alap maogottes befektetésének
kiteljesedéséig rendszerint megérik a lehivasi idGszak végét, mivel el6fordulhat, hogy az alap likviditdsa id6nként nem
elégséges a dijakkal vagy mds kiaddsokkal kapcsolatos fizetési kotelmek teljesitésére.

A garancidk nem tartoznak a konkrét folyositdsi kotelezettségvallaldsok kozé, kivéve ha a kedvezményezett lehivja a
garancidt. A fenndllé garancidk osszege a garantdlt hitelek visszafizetési iitemének megfelelGen csokken.

A viéllalt kamattdmogatdsokkal kapcsolatos készpénzkidramlasra az EBB sajit forrdsaibdl finanszirozott timogatott hitelek
esetében keriil sor. Az itt bemutatott ,vallalt kamattdmogatdsokkal kapcsolatos készpénzkidramldsok” ezért csak az ilyen
hitelekkel kapcsolatos kotelezettségvallaldsokat jelolik, és nem a lekotott, folydsitatlan kamattdmogatdsokkal kapcsolatos
teljes Osszeget. E kotelezettségvallaldsok folyositdsi iiteme ugyanigy bizonytalan, mint a hitelek esetében.

A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejdrati profiljdt bemutat6 tdbldzatban a technikai segitségnydjtdssal
kapcsolatos ,brutté nomindlis kidramlds” a vonatkozé aldirt szerzGdések teljes folysitatlan részére utal. A folydsitdsok
titemezése jelent@s mértékben bizonytalan. A ,Legfeljebb 3 hénap” soron feltiintetett készpénzkidramlasok a beszdmol6
fordulénapjaig kapott szamlék teljesitetlen 9sszegét jelentik.

A nem szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek meghatdrozott szerz8déses lejarati idGponttal nem rendelkezd kotelezett-
ségvdllaldsai a ,Hatdrozatlan lejarat” soron szerepelnek. Az olyan kotelezettségvallaldsok, amelyek tekintetében a
beszdmol6 fordulénapjdig nem érkezett folydsitési kérelem, a megfeleld lejérati soron szerepelnek.
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A szarmaztatott pénziigyi kotelezettségek esetében a lejérati profil a swapok — koztikk keresztdevizaswapok (CCS),
keresztdevizds kamatldbswapok (CCIRS), rovid lejdratti devizaswapok és kamatlidbswapok — szerzdéses diszkontdlatlan
brutt6 cash flow-it veszi figyelembe.

(ezer EUR)
A . e 1 . I Tobb mint T.ébb .
nem szrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejarati Legfeliebb 3 | 3 hénap, de mint 1| Lo | Hatdrozat Bruttd
profilja . 11 év, de . o nomindlis
2025.12.31-én hénap legfel} cbb 1 legfeljebb & lan lejérat kidramlas
v 5év
Lekotott, de folyositatlan hitelek kidramldsai 122352 - - - 231835 354187
llf}(ététt/ be.fektetem alapok és részvényjegyzések 165 B B _| 134676 184841
idramldsai
Egyéb (a}lalrt, kibocsdtatlan garancidk; kibocsdtott B B B _ 7500 5500
garancidk)
Lekotott kamattdmogatdsok kidramldsai - - - -| 239148| 239148
Az EBB-vel szembeni kovetelések kidramldsai 3199 19942 - - - 23141
Az Eurdpai Bizottsdggal szembeni kovetelések _| 243853 3 _ | 2433853
kidramldsai
Lekotott technikai segitségnyjtds kidramldsai 844 - - - 10 465 11309
Osszesen 126 560 263795 - -| 668624| 1058979
(ezer EUR)
Tobb mint | Tobb
A nem szarmaztatott pénziigyi kotelezettségek . 3 hoénap, | mint1 . . . Brutt
lejérati profilja Leg}fe/l)ebb 3 de év, de TObSb mint Hatla r'c?zattlan nominalis
2024.12.31-én OMP | legfeljebb 1 | legfeljebb v Gara kidramlds
év 5év
Lekotott, de folydsitatlan hitelek kidramldsai 80913| 20208 - - 575108 | 676229
Lekotott befektetési alapok és 4190 - - -|  233696| 237886
részvényjegyzések kidramldsai
Egyeb (,alalrt, kiboc.s,atatlan garanciak; _ B _ B 7500 7500
kibocsdtott garancidk)
Lekotott kamattdmogatdsok kidramldsai - - - - 334754 334754
Lekotott technikai segitségnydjts kidramldsai 1859 - - - 18 341 20200
Osszesen 86962| 20208 - -1 1164399| 1271569
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(ezer EUR)
Szdrmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejarati Legfeljcbb 3 Tobb mint 3 | Tobb mint 1 Tébb mint 5 Brutté nomindlis
profilja . hénap, de év, de , bedramlds/
2025.12.31-én hénap legfeljebb 1 év | legfeljebb 5 év < kidramlds
CCS és CCIRS — bedramlds 131 10 242 13126 - 23499
CCS és CCIRS — kidramlds -81 -10451 -13026 - -23558
Rovid lejératt devizaswap — bedramlds 1060000 - - - 1060000
Rovid lejaratt devizaswap — kidramlds -1056455 - - - -1056455
Osszesen 3595 -209 100 - 3486
(ezer EUR)
Szérmaztatott pénziigyi kotelezettségek lejarati Legfeljcbb 3 Tobb mint 3 | Tobb mint 1 Tobb mint 5 | Brutto nomindlis
profilja § hénap, de év, de ( bedramlds|
2024.12.31-én hénap legfeljebb 1 év | legfeljebb 5 év v kidramlds
CCS és CCIRS — bedramlds 157 10 405 22613 832 34007
CCS és CCIRS - kidramlas - 87 -12310 -24852 -899 -38148
Rovid lejératt devizaswap — bedramlds 1330000 - - - 1330000
Rovid lejaratt devizaswap — kidramlds -1371666 - - - -1371666
Osszesen -41596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3 Hosszl lejdratt pénziigyi eszkozok és kotelezettségek

Az aldbbi tdblazat a beszdmold fordul6napja utdni 12 hénapon til behajtand6 vagy teljesitendd nem derivativ pénziigyi
eszkozoket és pénziigyi kotelezettségeket mutatja be.

(ezer EUR)
2025.12.31. 2024.12.31.

Pénziigyi eszk6zok:
Hitelek és ellegek 1126057 1551776
Részvények és egyéb valtozé hozam értékpapirok 745934 834621
Osszesen 1871991 2386 397
Pénziigyi kotelezettségek:
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek (*) 797 534569
Hitelnydjtdsi elkotelezettségekre képzett céltartalékok 17 585 18320
Osszesen 18 382 552889

(*) A harmadik féllel szembeni kotelezettségek magukban foglaljdk a tagdllamoknak még nem folydsitott kamattdmogatdsokat és
technikai segitségnyujtdst, amennyiben a lejirat alapvetGen nem meghatdrozott.
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3.4. Piaci kockdzat

A piaci kockdzat annak a kockdzata, hogy a piaci drak, példdul a kamatldbak, részvénydrfolyamok és devizadrfolyamok
véltozdsa befolyasolja a gazdalkodo egység jovedelmét vagy tartott pénziigyi eszkozeinek értékét.

3.4.1. Kamatldbkockdzat

A kamatldbkockdzat a kamatoz6 poziciok gazdasdgi értékének vagy az e poziciokbdl szdrmazé jovedelmeknek azon
volatilitdsa, amely a kamatldbak kedvezétlen alakuldsaval fiigg ossze.

A gazdasdgi érték fluktudcibja vagy a kiilonbozd eszkozok, kotelezettségek és fedezeti instrumentumok kozotti drazdsi
kiilonbségek kozvetleniil nincsenek hatéssal a Keretre, mivel nincsenek kamatozé kotelezettségei. A Keret évente méri a
kamatldbkockdzatdt az EBH standardizdlt sokkforgatokonyveinek (*) alkalmazdsdval, amelyek mind a téke gazdasdgi
értékére, mind a kamatldbak kedvezétlen alakuldsdbol szdrmazé nettd kamatbevételre gyakorolt hatdsokat mutatjak.

A tdke gazdasdgi értékére vonatkozo kamatldbkockdzat

A Keret az eur6ban denomindlt hitelek és fedezeti swapok cash flow-inak nett6 jelenértékét (NPV) a 3 hénapos EURIBOR-
alapti gorbe alapjdn hatdrozza meg. A nem EUR-ban denominalt hitelek cash flow-inak nett jelenértékét a 3 honapos, az
adott devizdra vonatkozo keresztdevizas arréssel kiigazitott EURIBOR-alapti gorbe alkalmazasaval hatirozzdk meg. Azon
nem EUR pénznemek esetében, amelyekre vonatkozéan nem dll rendelkezésre megbizhat6 és kellGen teljes diszkontgorbe
az EUR vagy USD diszkontgorbét haszndljék helyette.

2025. december 31-én az EBH feliigyeleti kiugroérték-teszt forgatokonyvei koziil a legrosszabbnak a bekéovetkezése 60,2
millié EUR-val csokkentené a t6ke gazdasdgi értékét (2024: 81,0 millié EUR).

A jovedelmekre vonatkozdé kamatldbkockdzat

Azt mutatja meg, hogy mennyivel véltozna a nett6 kamatbevétel a kovetkezs 12 hénapban, ha az osszes kamatldbgorbe két
szazalékponttal csokkenne, és ha a meglévé kotelezettségvillaldsokat ténylegesen nem folydsitandk. A 2025.
december 31-én fenndll6 pozicidkkal a netté kamatbevétel 33,3 milli6 EUR-val csokkenne (2024: 34,7 milli6 EUR), ha a
kamatldbak 200 béazisponttal csokkennének.

A netté kamatbevétel érzékenységének teljes kortl bemutatdsa érdekében: a netté kamatbevétel 33,7 millio6 EUR-val
novekedne (2024: 35,1 milli6 EUR), ha a kamatldbak 200 bazisponttal emelkednének.

3.4.2 Devizadrfolyam-kockdzat

A devizadrfolyam-kockdzat a Keret altal fenntartott pozicidik gazdasigi értékének vagy az e pozicidkbdl szdrmazé
bevételeknek azon kockazata, amely a devizadrfolyamok kedvezétlen alakuldsaval fiigg ossze.

A szamviteli referencia-pénznem alkalmazasa miatt (a beruhdzdsi keret esetében ez az EUR) a Keret minden olyan esetben

deviza-drfolyamkockazatnak van kitéve, amikor az eszkozok, a kotelezettségek és a fedezeti instrumentumok eltérs
pénznemben denomindltak.

3.4.2.1 Devizadrfolyam-kockdzat a treasury-eszkizok esetében

A Keret treasury-eszkozei EUR-ban vagy USD-ban vannak denomindlva.

Az arfolyamkockazatot azonnali vagy hatdridGs devizatigyletekkel, devizaswapokkal vagy keresztdevizaswapokkal fedezik.
Az EBB treasury osztdlya sziikségesnek és célszertinek itélt esetekben a bank politikdjaval 6sszhangban barmely olyan
eszkozt igénybe vehet, amely védelmet nydjt a Keret pénziigyi tevékenységei kapcsin felmeriilt piaci kockdzatokkal
szemben.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.22 Devizadrfolyam-kockdzat a Keret dltal finanszirozott vagy garantdlt miiveletek esetében

A Keret a tagillamok hozzdjiruldsait EUR-ban kapja. Az dltala finanszirozott vagy garantdlt miveleteket, valamint a
kamattdmogatdsokat EUR-ban, USD-ban vagy barmely mds pénznemben meg lehet hatdrozni.

Az (EUR-val mint referencia-pénznemmel szembeni) devizadrfolyam-kockazatnak valé kitettségrdl akkor beszéliink, ha az
eur6tol eltér6 pénznemben denomindlt tigyleteket fedezetleniil hagyjak. A Keret devizadrfolyam-fedezeti irinymutatdsa az
aldbbiakban olvashato.

3.4.2.2.1. Az USD-ban denomindlt miiveletek fedezése

A Keret USD-ban denomindlt mtveletei dltal teremtett devizadrfolyam-kockazatot dsszesitett alapon fedezni kell, USD/EUR
devizaswapokkal, amelyeket rendszeres id6szakonként megtjitanak és az adott Osszeghez igazitanak. A devizaswapok
haszndlata kettés célt szolgdl. Egyfel6l megteremti az 4j folydsitdsokhoz (hitelekhez és t8kebefektetésekhez) sziikséges
likviditast, masfelsl makroszintd devizafedezetet biztosit.

A tervezett vagy vart visszafizetések/folydsitdsok alapjan minden egyes idGszak kezdetén meg kell becsiilni a kovetkezd
idgszak sordn USD-ban kapott vagy fizetett cash flow-k Osszegét. Ezt kovetGen a lejar devizaswapokat meg kell gjitani,
osszegiiket pedig hozzd kell igazitani a kovetkezd idGszakra elre jelzett USD-likviditdsi igényhez.

A relevéans korldtot meghalad6 USD devizapoziciét — havi alapon — azonnali vagy hatdridds iigyletekkel fedezni kell.

A megtjitasok kozotti idGszakban kialakulé vératlan USD-likviditdshidnyt eseti devizaswap-miiveletekkel kell fedezni, az
esetleges likviditasi tobbleteket pedig treasury-eszkozokbe kell fektetni, vagy ha a devizapozicié er6sodésébdl ered, akkor
EUR-ra kell véltani.

3.4.2.2.2. Az EUR-t6l vagy USD-tél eltérd pénznemben denomindlt miiveletek fedezése

A Keret EUR-t6] vagy USD-t6l eltérd pénznemben denomindlt miiveleteit a mogottes hitel pénziigyi profiljanak megfeleld
keresztdevizaswapokkal kell fedezni, feltéve hogy a swapok piaca megfelel6en mdikodik.

A Keretnek vannak olyan mveletei, amelyek pénzneme nem, vagy csak magas koltséggel teszi lehet6vé a mivelet fedezését.
Ezek a miveleteket a helyi pénznemben denomindljék, de EUR-ban vagy USD-ban rendezik. A Keret pénziigyi kockdzati
szabdlyrendszere — amelyet a Keret bizottsdga 2015. janudr 22-én fogadott el — lehetévé teszi, hogy az USA-dolldrral
jelent6s pozitiv korrelacioban 4ll6 helyi pénznemek esetében a devizakitettséget USA-dollirban denominalt derivativakkal
szintetikusan fedezzék. Az USA-dollarban denominalt derivativikkal szintetikusan fedezett helyi pénznemek a kovetkezd
tabldzat 3.4.2.2.3. szakaszdnak ,Helyi pénznem (szintetikusan fedezett)” sora alatt, mig az USA-dollirban denomindlt
derivativdkkal szintetikusan nem fedezett helyi pénznemek a tdbldzat ,Helyi pénznem (szintetikusan nem fedezett)” sora
alatt szerepelnek.

Ezenkiviil, ha a hitel nem EUR-ban, USD-ban vagy olyan pénznemben denominalt, amelynél nem lehetséges keresztdevizas
devizaswap-szerz8déseken keresztiili fedezet, a Beruhdzdsi keret egy ,FX-feldr” elnevezésti tovabbi kamatkomponenst
szamit fel a helyi deviza esetleges leértékel8dési kockazatanak csokkentése érdekében.

3.4.2.2.3 Devizapozicio (ezer EUR)

Az e megjegyzésben szerepld tablazatok a Keret devizapoziciéjat mutatjdk be.

Az albbi tdbldzatok a devizapoziciot a Keret kockdzati politikdjanak megfeleléen mutatjak be (a Keret pénziigyi kockdzati
szabalyrendszerében elGirtak szerint). A kockdzati politika szerinti devizapozici6 a szdmviteli adatokon alapul,
meghatdrozdsa szerint bizonyos kivalasztott eszkozok és kotelezettségek egyenlege. A kockdzati politika szerinti
devizapozicidba tartozé eszkozoket és kotelezettségeket ugy vélasztjak ki, hogy biztositva legyen, hogy a jovedelmeket
csak beérkezésiikkor szdmitsak 4t a beszdmol6 pénznemére (EUR).

A részvények és egyéb viltozé hozamt értékpapirok valds értékének valtozdsa a kockdzati politika szerinti devizapozicio
részét képezi. A kockdzati politika szerinti devizapozicidba tartozd derivativikat a valds értékiik helyett a névértéken
veszik figyelembe annak érdekében, hogy azt Ossze lehessen hangolni az eszkozok megdrzott értékével, amely a hitelek
értékvesztésével kiigazitott névérték.
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Az alabbi tdblazatokban az eszkozok és a kotelezettségek fennmaradé része — f6ként felhalmozott hitelkamatok,

derivativak és tdimogatdsok — a ,Kockdzati politikdba nem tartoz6 devizapozici6” sora alatt szerepel.

Kotelezettségvallaldsok
(2025. december 31.) Eszkozok és kotelezettségek és fuggd
kotelezettségek
Kockdzati politika Kockézati politikdba Mérl -
Pénznem szerinti nem tartozé crieg szerinti
devizapozici6 devizapozici6 devizapozicié
p P
USD 1294 -31642 —-30 348 164 405
Helyi pénznem
(szintetikusan fedezett)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Helyi pénznem (szintetikusan nem
fedezett) ()
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWE, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
EUR-t6l eltérd pénznemek 152597 -34074 118523 164 405
Osszesen
EUR 2676672 2676672 636494
EUR és EUR-t6] eltérd 152597 2642598 2795195 800 899
osszesen

() A szintetikus fedezet magyardzatdért 1dsd a 3.4.2.2.2. szakaszt.

Kotelezettségvallaldsok

(2024. december 31.) Eszkozok és kotelezettségek és fliggd
kotelezettségek
Pé Kockazati politika Kockdzati p OIiti,k dba Meérleg szerinti
énznem B s nem tartozd . P
szerinti devizapozicid devi fs devizapozici6
evizapozici6
UsD -45774 -21740 -67514 235603
Helyi pénznem
(szintetikusan fedezett) (¥)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR
EUR-t6l eltérd pénznemek 190 987 -25370 165617 235603
osszesen
EUR - 3139294 3139294 1043 860
EUR é EUR-t6l eltérd 190 987 3113924 3304911 1279463
0sszesen

(*) A szintetikus fedezet magyardzatdért ldsd a 3.4.2.2.2. szakaszt.
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3.4.23 Devizaérzékenység-vizsgdlat
A 2025. december 31-i dllapot szerint az EUR t6bbi pénznemmel szembeni 10 %-os leértékel6dése a kapott hozzdjdrulasok
és a profit 13,2 milli6 EUR 0sszegli novekedését eredményezné (a 2024. december 31-i dllapot szerint: 18,4 milli6 EUR).

Az EUR tobbi pénznemmel szembeni 10 %-os felértékel6dése a kapott hozzdjiruldsok és a profit — 10,8 milli6 EUR
oOsszegii csokkenését eredményezné (a 2024. december 31-i dllapot szerint: — 15,1 millié EUR).

3.42.4  Awiltdsi drfolyam

2025. december 31-én és 2024. december 31-én a kovetkez§ dtvéltdsi drfolyamokat hasznaltdk a mérleg osszedllitdsidhoz:

2025.12.31. 2024.12.31.
EU-n kiviili deviza
Pula (BWP) 16,18 14,49
Dominikai peso (DOP) 73,78 63,09
Fidzsi dollér (FJD) 2,62 2,38
Gourde (HTG) 153,14 135,09
Jamaicai dollar (JMD) 185,35 161,15
Kenyai shilling (KES) 151,20 133,69
Ugija (MRU) 46,70 41,30
Mauritiusi rapia (MUR) 54,08 48,56
Metical (MZN) 74,22 65,65
Naira (NGN) 1693,57 1591,68
Ruandai frank (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzaniai shilling (TZS) 2862,12 2 490,24
Ugandai shilling (UGX) 4 240,00 3812,00
USA-dollar (USD) 1,18 1,04
CFA-frank (XAF/XOF) 655,96 655,96
Rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambiai kvacha (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3 Részvénydrfolyam-kockdzat

A részvényarfolyam-kockdzat annak a kockdzata, hogy a részvényindexek szintjében ésjvagy a t8kebefektetések értékében
bekovetkezett viltozdsok hatdsdra csokken a tGkebefektetések valds értéke.

A beruhdzdsi keret a részvénydrfolyam-kockdzatnak a kozvetlen tSkebefektetései és a kockazatitGke-alapokba vald
befektetései révén van kitéve.

A nem jegyzett részvényekben 1évé poziciok értékét nem konny(i meghatdrozni a folyamatos monitoring és kontroll
céljdbol. Az ilyen pozicidk esetében a valamilyen értékelési technika felhasznaldsdval meghatdrozott drak tekinthetGk a
legjobbnak.

Az egyedi kozvetlen tdke- és kockazatitGke-befektetések értékében bekovetkezd +/-10 %-os valtozas hatdsdra a Keret kapott
hozzdjiruldsai (a tSkeinstrumentum-portfélié valds értékének véltozdsa miatt) az Osszes egyéb véltozé konstans értéke
mellett a 2025. december 31-i dllapot szerint +/-74,6 milli6 EUR-val (a 2024. december 31-i allapot szerint pedig
+[— 83,5 millié EUR-val) véltozndnak.
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4. Pénziigyi instrumentumok valés értékei

4.1 Szdmviteli besorolds és valés értékek

Az alabbi tablazat bemutatja a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek konyv szerinti értékét és valds értékét,
valamint a val6sérték-hierarchia szerinti szintjét. Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok és pénziigyi
kotelezettségek valosérték-informacioi nincsenek feltiintetve, ha a konyv szerinti érték a valds érték észszert kozelitése.
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(ezer EUR)

(2025. december 31.)

Konyv szerinti érték

Valos érték

Szérmazékos Részvények
PR ésegyéb | Pénzeszkozok, | Pénztdri Egyéb pénziigyi
_ penzugyl véltoz6 hitelek és pénziigyi eszkozok| Osszesen 1. szint: 2. szint: 3. szint: Osszesen
mstrumentu- . % PR .. ,
hozami el6legek eszkozok kotelezettségek
mok - ,
értékpapirok

KotelezGen az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi
eszkozok
Szédrmazékos pénziigyi instrumentumok 7 819 - - - 7819 - 7 819 - 7819
KockazatitGke-alapok - 550528 - - 550528 - -| 550528 550528
Kozvetlen t6kebefektetések - 195406 - - 195 406 - - 195406 195 406
Hitelek és el6legek - - 77 287 - 77 287 - - 77 287 77 287
KotelezGen az eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi 7 819 745934 77 287 - 831 040 - 7819 823221 831 040
eszkozok osszesen
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek - -] 1665129 -| 1665129 89790| 1575339 -| 1665129
Hitelek és elGlegek - - 986 224 - 986 224 - 953612 - 953 612
Kovetelések a hozzdjarulokkal szemben - - - - - - - - -
Pénztdri pénziigyi eszkozok - - - - - - - - -
Egyéb eszkozok - - - 36 833 36 833 - - - -
Amortizilt bekerilési értéken értékelt - | 2651353 36833| 2688186| 89790| 2528951 -| 2618741
pénziigyi eszk6zok 6sszesen
Pénziigyi eszkozok osszesen 7 819 745934 2728640 36833| 3519226
Az eredménnyel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi kotelezettségek
Szarmazékos pénziigyi instrumentumok -411 - - - -411 - -411 - -411
Az eredménnyel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi kotelezettségek -411 - - - -411 - -411 - -411
Osszesen
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségek
H}itelnyujtasi elkotelezettségekre képzett _ B B _17585| —17585
céltartalékok
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek - - - -658146| -658146
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(ezer EUR)

(2025. december 31.)

Konyv szerinti érték

Valos érték

Szérmazékos Részvények
PR ésegyéb | Pénzeszkdzok, |  Pénztdri Egyéb pénziigyi
_ penzugyl véltoz6 hitelek és pénziigyi eszkozok| Osszesen 1. szint: 2. szint: 3. szint: Osszesen
mstrumentu- . % PR .. ,
hozami el6legek eszkozok kotelezettségek
mok - ,
értékpapirok
Egyéb kotelezettségek - - - - -3044 -3044
A{nO{tlzfllt_bekemleS} értéken értékelt B B _ B _678775| 678775
pénziigyi kotelezettségek dsszesen
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen -411 - - - -678775| -679186
(ezer EUR)
(2024. december 31.) Konyv szerinti érték Valos érték
Szérmazékos Részvények
PR és egyéb Pénzeszkozok, | Pénztdri | Egyéb pénziigyi
_penztgy valtozd hitelek és pénziigyi eszkozok| Osszesen 1. szint: 2. szint: 3. szint: Osszesen
nstrumentu- , % o e . A
hozami el6legek eszkozok | kotelezettségek
mok Loz ;
értékpapirok
KotelezGen az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi
eszkozok
Szédrmazékos pénziigyi instrumentumok 783 - - - - 783 783 - 783
KockazatitGke-alapok - 655817 - - - 655 817 -| 655817 655817
Kozvetlen t6kebefektetés - 178 804 - - - 178 804 -| 178804 178 804
Hitelek és el6legek - - 136983 - - 136 983 - 136983 136 983
KotelezGen az eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi 783 834621 136 983 - - 972 387 783| 971604 972387
eszkozok osszesen
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszk6zok
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek - - 1638 604 - -1 1638604 1638 604 -| 1638604
Hitelek és ellegek - - 1361065 - -| 1361065 1321715 -| 1321715
Kovetelések a hozzdjarulokkal szemben - - 7 482 - - 7 482 - - -

Pénztdri pénziigyi eszk6zok
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(ezer EUR)

(2024. december 31.)

Konyv szerinti érték

Valos érték

Szérmazékos Részvények
PR és egyéb Pénzeszkozok, | Pénztdri | Egyéb pénziigyi
_ penzugyl véltoz6 hitelek és pénziigyi eszkozok| Osszesen 1. szint: 2. szint: 3. szint: Osszesen
mstrumentu- . P o . .
hozami el6legek eszkozok | kotelezettségek
mok - p
értékpapirok

Egyéb eszkozok - - - - - - - -
Amortizilt bekerilési értéken értékelt - -| 3007151 - -| 3007151 2960319 2960319
pénziigyi eszk6zok osszesen
Pénziigyi eszkozok 6sszesen 783 834621 3144134 ~ -1 3979538
KotelezGen az eredménnyel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek
Szédrmazékos pénziigyi instrumentumok -39210 - - - - -39210 -39210 -39210
Az eredménnyel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi kotelezettségek -39210 - - - -1 -39210 -39210 -39210
osszesen
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségek
Hitelnyujtasi elkotelezettségekre képzett B _ _ _ ~183201 —18320
céltartalékok
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek - - - - -566083| —566083
Egyéb kotelezettségek - - - - -3289 -3289
Afnoitlzfllt"bekerules,l erte:!(en értékelt B _ _ B _587692| -587692
pénziigyi kotelezettségek 6sszesen
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen -39210 - - - -587692| -626902
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4.2.

4.2.1

e

Valés értéken torténd értékelés

Ertékelési technikdk és Iényeges nem megfigyelhetd inputok

Az aldbbi tabldzat tdjékoztatdst ad a pénziigyi eszkozok értékeléséhez haszndlt értékelési technikdkrol és 1ényeges nem
megfigyelhetS inputokrdl, a valosérték-hierarchia 2. és 3. szintje tekintetében.

Ertékelési technika

Lényeges nem megfigyelhetd input

A megfigyelhetd inputok és
a valds értéken torténd
értékelés kapcsolata

Valés értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok

Szdrmazékos

pénziigyi
instrumentumok

KockézatitGke-
alapok

Kozvetlen
t6kebefektetés

Diszkontdlt cash flow: a jovSbeni cash
flow-kat (megfigyelhet hatdridgs
arfolyam- és hozamgorbékbdl a
beszdmoldsi idGszak végén nyert)
hatdrid6s drfolyamok/kamatlabak,
illetve szerz8déses arfolyamok|
kamatlédbak alapjan becsiilik, a
kilonb6z4 partnerek hitelkockazatat
titkroz6 ratdval valé diszkontaldssal.

Kiigazitott nett6 eszkozérték modszer: a
valds érték meghatdrozasihoz vagy a
Keretnek a mogottes eszkozben
meglévg szazalékos tulajdoni ardnyat
szorozzék a legfrissebb beszdmoldban
szerepld, cash flow-kkal kiigazitott
nett6 eszkozértékkel, vagy, amennyiben
rendelkezésre ll, a részesedésnek az
adott alapkezel@ dltal kozolt, ugyanazon
napra érvényes pontos értékét veszik
figyelembe. A legutols6 rendelkezésre
all6 nett6 eszkozérték és az év végi
beszdmolds kozotti intervallum
athidaldsa céljabol lefolytatjdk a késGbbi
eseményekre vonatkozo feliilvizsgélati
eljarast, és a beszdmolo szerinti nettd
eszkozértéket sziikség esetén kiigazitjak.

Kiigazitott nett eszkozérték.

A cash flow-k becsléséhez és
diszkontalasdhoz hasznalt
gorbéket a piaci adatokhoz
kalibraljak, és a portf6lidban 1évé
swapiigyletek lejarata nem
haladja meg a bemeneti
adatokban rendelkezésre allo
leghosszabb futamidét. Ezért
nincsenek nem megfigyelhetd
inputok.

A kockdzatitGke-alap utolsé
beszdamoléjanak fordulénapja és
az értékelés napja kozott eltelt
id6 miatti kiigazitdsa a
kovetkezdket figyelembe véve:
mikodési koltségek és kezelési
dijak, a kockdzatitGke-alap
mogottes eszkozeinek valos
értékében bekovetkezd
véltozdsok, tovabbi felmeriilt
kotelezettségek, piaci valtozasok
vagy a gazdasagi feltételek mds
valtozdsai.

A befektetést befogadd utolsé
beszdmoldjanak fordulénapja és
az értékelés napja kozott eltelt
id6 miatti kiigazitdsa a
kovetkezdket figyelembe véve:
miikodési koltségek, a befektetést
befogadé mogottes eszkozeinek
val6s értékében bekovetkezd
véltozdsok, tovabbi felmeriilt
kotelezettségek, piaci valtozasok
vagy a gazdasagi feltételek mads
véltozdsai, tGkeemelés,
értékesités, az ellendrzés
véltozdsa.

Nem értelmezhetd.

Minél tobb id6 telt el a
kockazatitGke-alap
utols6 beszdmol6janak
fordulénapja és az
értékelés napja kozott,
anndl nagyobb lesz az
eltelt id6 miatti
kiigazitds.

Minél nagyobb az
értékesithetSségi
diszkont, anndl
alacsonyabb lesz a val6s
érték.
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; A megfigyelhetd inputok és
Ertékelési technika Lényeges nem megfigyelhetd input a valds értéken torténd
értékelés kapcsolata

5-30 % kozotti diszkont az
értékesithetGség (likviditds)
hidnya miatt; meghatdrozdsdra a
hasonlé részesedések korabbi,
orszdgos|régiobeli addsvételeinek
figyelembevételével keriil sor.

Hitelek Problémamentes hitelfelvevdk esetében: | A diszkontrdta komponenseiben | Minél nagyobb a

valos értéken A szerz8dés szerintifvart jovSbeli cash | tikkroz6dik a hitelfelvevének a | diszkontrdta, anndl
flow-bol kiindulva a hitelhez kockdzatmentes piaci alacsonyabb a valds
kapcsolddé természetes kockdzatot kamatokhoz viszonyitott érték.

figyelembe vevs megfelel§ kockdzattal | hitelkockazata.
(ideértve a hitelfelvevd hitelkockdzatat
is) moédositott diszkontrata
alkalmazdsdval diszkontélt cash flow. A
diszkontrata relevans piaci
referenciaértékeken alapul.

Problémds hitelfelvevk esetében: Nett6
eszkozérték megkozelités (felszamolasi
érték megkozelités).

) A megfigyelhetd inputok és a
Ertékelési technika Lényeges nem megfigyelhetd input valés értéken torténd
értékelés kapcsolata

Nem valos értéken nyilvantartott pénziigyi

instrumentumok
Hitelek és Diszkontélt cash flow: Az értékelési Nem értelmezhetd. Nem értelmezhetd.
elglegek modell kiigazitott diszkontalt cash flow

mddszert alkalmaz, és figyelembe veszi az
instrumentumok olyan sajatos jellemzdit,
mint a j6vdbeli cash flow-k ideje és

kockézata.
Pénztari Diszkontalt cash flow. Nem értelmezhetd. Nem értelmezhetd.
pénziigyi
eszkozok

Az IFRS 13 standardot alkalmazva a derivativak valds értéke 2025. december 31-én és 2024. december 31-én magdban
foglalta a kovetkezd értékelési kiigazitdsokat:

— A szdrmaztatott tigyletek partner-hitelkockazatét titkr6z6 hitelértékelési korrekciét, amely 2025. december 31-én
—17,5 ezer EUR, 2024. december 31-én pedig — 2,8 ezer EUR.

— A szdrmaztatott tgyletek sajdt hitelkockdzatdt tikroz6 kotelezettség-értékelési korrekciot, amely 2025.
december 31-én + 1,3 ezer EUR, 2024. december 31-én pedig + 3,6 ezer EUR.
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4.2.2 Az 1.és a 2. szint kozotti dtcsoportositdsok

A Keret a szintek kozotti dtcsoportositast az azt okozo esemény vagy korillményvidltozds id6pontjiban jeleniti meg.

A Keret 2025-ben és 2024-ben nem hajtott végre dtcsoportositdst a valosérték-hierarchia 1. és 2. szintje vagy 2. és 1. szintje

kozott.
423 3. szintd valds értékek

3. szintii valos értékek egyeztetése

Az aldbbi tabldzatok a 3. szint(i eszkozokben a 2025. december 31-én lezdrult és a 2024. december 31-én lezdrult évben

bekovetkezett viltozdsokat mutatjak:

(ezer EUR)
Részvények és
egyéb véltf)zc’) Hitelek és Osszesen
hozami el6legek
értékpapirok
Egyenleg (2025. janudr 1.) 834621 | 136983 971 604
Az eredményben megjelenitett nyereség vagy veszteség:
Eladdsok/elidegenitések miatti valosérték-modositas kivezetése 15848 - 15 848
A valos érték netté valtozdsa 6787 | -6948 -161
Osszesen 22635 | -6948 15 687
Folyésitdsok 51701 17 812 69513
Visszafizetések -89352 | -28712 -118 064
Tékésitett kamatok - 835 835
Eladdsok/elidegenitések -15227 - -15227
Garancialehivasok - | -36833 -36833
Devizadrfolyam-kiilonbség -58444 -5850 - 64294
Egyenleg (2025. december 31.) 745934 77 287 823221
(ezer EUR)
Részvények és
egyéb viltozd Hitelek és Osszesen
hozami eldlegek
értékpapirok
Egyenleg (2024. janudr 1.) 820713 | 124323 945 036
Az eredményben megjelenitett nyereség vagy veszteség:
Eladdsok/elidegenitések miatti valosérték-modositas kivezetése 14051 - 14051
‘ljéélstf)\;e;irslzek és egyéb véltoz6 hozami értékpapirok valés értékének nettd 45698 _5436 ~51134
Osszesen -31647 | -5436 | -37083
Folyositasok 69 392 15888 85280
Visszafizetések —-21413 -3185 —-24598
Tékésitett kamatok - 2243 2243
Eladdsok/elidegenitések -25623 - -25623
Devizadrfolyam-kiilonbség 23199 3150 26 349
Egyenleg (2024. december 31.) 834621 | 136983 971 604
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A Keret 2025-ben és 2024-ben nem hajtott végre a valosérték-hierarchia 3. szintjét érint6 dtcsoportositast.

Erzékenységi elemzés

Az egyedi kozvetlen tSke- és kockdzatitGke-befektetések értékében bekovetkezd +/-10 %-os véltozds hatdsara a Keret kapott
hozzdjdruldsai, valamint az eredményre és egyéb dtfogd jovedelemre vonatkozé kimutatds az Gsszes egyéb véltozo konstans
értéke mellett a 2025. december 31-i dllapot szerint +/- 74,6 milli6 EUR-val (a 2024. december 31-i allapot szerint pedig

+[- 83,5 milli6 EUR-val) valtozndnak.

5. Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek dsszetétele:

(ezer EUR)
2025.12.31. 2024.12.31.

Pénzeszkozok 146 087 212 466
Lekotott betétek 556329 304 538
Kereskedelmi értékpapirok 960270 1116826
P'enzeszl’(ozok és pénzeszkoz-egyenértékesek a cash flow- 1662 686 1633830
kimutatdsban
Elhatdrolt kamat 2443 4774
Pénzeszkozok és pepz?szkoz:egyenertekesek a pénziigyi 1665129 1638 604
helyzetre vonatkoz6 kimutatdsban
6. Szirmazékos pénziigyi instrumentumok
A kereskedési céllal tartottként besorolt szdrmazékos pénziigyi instrumentumok {6 dsszetevdi a kovetkezSk:

(ezer EUR)

(2025. december 31.) Valds érték
Névérték
Eszkozok Kotelezettségek

Keresztdevizaswapok 1829 -411 22896
Devizaswapok 5990 - 1060000
Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok §sszesen 7 819 -411 1082896

(ezer EUR)

(2024. december 31.) Valés érték
Névérték
Eszkozok Kotelezettségek

Keresztdevizds kamatldbswapok 783 —-268 33073
Devizaswapok - -38942 1330000
Szirmazékos pénziigyi instrumentumok dsszesen 783 -39210 1363073
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7. Hitelek és eldlegek
7.1. Hitelek és elélegek

Az alédbbi tabldzat a hitelek és el6legek nyit6 és zdr6 egyenlegének egyeztetését mutatja be:

(ezer EUR)
Globalis bEl(’inyl("))s , Aldrendelt 5
hitelek () ekl hitelek sszesett
g(ggr;;ﬂ; Pi{(jzl;lﬁléSi értéken értékelt hitelek névértéke 995 328 387 349 B 1382677
Foly6sitdsok 18913 69928 - 88 841
Leirdsok - - - -
Visszafizetések -303792 - 66494 - -370286
Tokésitett kamatok - - - -
Devizadrfolyam-kiilonbség -69811 -30899 - -100710
?(;ggfgzeciitn‘:)li(rel;iillisril értéken értékelt hitelek névértéke 640 638 359 884 B 1000522
Ertékvesztés — elszdmolt veszteség 2025. janudr 1-jén -17 386 -17125 - -34511
12 havi varhato hitelezési veszteség nett6 valtozasai 690 766 - 1456
Eleettttgu;tglrtnoiz\;irhaté hitelezési veszteség, nem értékvesztett, _896 - 308 3 _1704
Elettartami varhato hitelezési veszteség, értékvesztett - - - -
Ei:;;a;ritrz::ﬁ vérhato hitelezési veszteség, értékvesztett, 4248 4915 B 9163
Leirdsok - - - -
Devizadrfolyam-kiilonbség 1145 1030 - 2175
gzikn:lizt;éi_—é I(:,lszaimolt veszteség 2025. ~12199 _11272 B _23421
o o wadidk s ou| s | o
ﬁgv§£iglzé;;;;ljiii??ig é‘;alés értéken értékelt hitelek 1080 116 688 79 620 197 388
Folyésitasok - 3631 14181 17 812
Tokésitett kamatok - - 835 835
Visszafizetések - -28712 - -28712
Garancialehivdsok - - -36833 -36833
Leirdsok - - - -
Devizadrfolyam-kiilonbség - -4042 -2363 - 6405
3ézveétl':(éilr(t;e;(;12y;l E:Ceérlllll)g:r‘;all?gnerteken értékelt hitelek 1080 87565 55 440 144085
A valés érték médositdsa 2025. janudr 1-jén -1080 -34395 -24930 - 60405
A valds érték nettd véltozdsa - -1029 -5919 -6948
Devizadrfolyam-kiilonbség - 438 117 555
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(ezer EUR)
Globalis bEl()’nyl('j’s , Aldrendelt .
hitelek (*) esorotasu hitelek Osszesen
hitelek
A valés érték modositdsa 2025. december 31-én -1080 -34986 -30732 -66798
Hitelek és elo’l,egek valés értéken értékelve 2025. B 52579 24708 77287
december 31-én
Amortizdlt bekeriilési érték -2614 -3290 - -5904
Kamat 7209 7256 562 15027
Hitelek és ellegek 2025. december 31-én 633034 405 207 25270 1063511
(*)  Beleértve az tigynokségi megéllapoddsokat
(ezer EUR)
Globalis bEl()’nyl('j/s , Aldrendelt .
hitelek (*) esorolasu hitelek Osszesen
hitelek

Amorpzalt’ bek.e’riiles1 értéken értékelt hitelek névértéke | | 098 121 495337 B 1593 458
2024. januar 1-jén
Folyositasok 68519 16 987 - 85506
Leirdsok -4945 - - -4945
Visszafizetések -226719 | -141664 - -368 383
Devizadrfolyam-kiilonbség 60 352 16 689 - 77 041
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt hitelek névértéke 995 328 387 349 _ 1382677
2024. december 31-én
Ertékvesztés — elszdmolt veszteség 2024. janudr 1jén -32398 -17199 - -49597
12 havi varhat6 hitelezési veszteség nettd véltozasai 2081 124 - 2205
Elett}artgmi \farhato hitelezési veszteség, nem értékvesztett, 7071 5567 B 12 638
netté véltozds
Elettartami varhato hitelezési veszteség, értékvesztett -581 -5205 - -5786
E!ettar/te%mi véarhat hitelezési veszteség, értékvesztett, 2796 292 B 3088
visszairds
Leirasok 4945 - - 4945
Devizadrfolyam-kiilonbség -1300 -704 - -2004
Ertékvesztés - elszimolt veszteség 2024. _171386 _17125 B _34511
december 31-én
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt hitelek és
elGlegek 2024. december 31-én 977942 370 224 - 1348166
Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt hitelek 1080 106 576 70 453 178109

névértéke 2024. janudr 1-jén
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(ezer EUR)
Globdlis bEl()’nyl('j’s , Aldrendelt “
hitelek (*) esorotasu hitelek Osszesen
hitelek

Folyositdsok - 7851 8037 15888
Tokésitett kamatok - 1675 568 2243
Visszafizetések - -3185 - -3185
Devizadrfolyam-kiilonbség - 3771 562 4333
Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt hitelek
névértéke 2024. december 31-én 1080 116 688 79620 197 388
A valés érték modositisa 2024. janudr 1-jén -1080 -34983 -17723 -53786
A val6s érték nettd véltozdsa - 1724 -7160 -5436
Devizadrfolyam-kiilonbség - -1136 —-47 -1183
A valés érték médositdsa 2024. december 31-én -1080 -34395 -24930 -60 405
Hitelek és elo’l’egek valds értéken értékelve 2024. B 82293 54 690 136 983
december 31-én
Amortizalt bekeriilési érték -3079 -3681 - -6760
Kamat 10766 8429 464 19 659
Hitelek és ellegek 2024. december 31-én 985 629 457 265 55154 1498 048
(*)  Beleértve az iigynokségi megallapoddsokat
7.2. Hitelek és elGlegek értékvesztése — elszdmolt veszteségek

(ezer EUR)

2025
Elettartami vérhat hitelezési
veszteségek
Elettartami Elettartami
12 havi varhaté vérhato varhat6
hitelezési hitelezési hitelezési Osszesen
veszteség veszteség, nem veszteség,
értékvesztett értékvesztett
Amortizilt bekeriilési értéken értékelt hitelek és
elglegek
Egyenleg (2025. janudr 1.) 9675 12576 12260 34511
Atcsoportositas a 12 havi varhat6 hitelezési B B B B
veszteségbe
Atesoportositds az el?ttartaml varhato hitelezési _575 1598 _38 985
veszteségbe, nem értékvesztett
Atcsoportositas az élettartami varhat hitelezési 3 3 3 _
veszteségbe, értékvesztett
Az elszamolt veszteség nettd értékelése 71 143 -9013 -8799
Keletkeztetett vagy vasdrolt 4j pénziigyi eszk6zok 8 - - 8
Kivezetett pénziigyi eszkozok -961 -35 -113 -1109
Leirdsok - - - -
Devizadrfolyam-kiilonbség -1032 -518 -625 -2175
Egyenleg (2025. december 31.) 7186 13764 2471 23421
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(ezer EUR)
2024
Elettartami vérhaté hitelezési
veszteségek
Elettartami Elettartami
12 havi vérhat6 vérhat6 vérhat6
hitelezési hitelezési hitelezési Osszesen
veszteség veszteség, nem veszteség,
értékvesztett értékvesztett
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt hitelek és
elGlegek
Egyenleg (2024. janudr 1.) 10964 24674 13959 49597
Atesoportositds a 12 havi varhat6 hitelezési 2971 _9511 B _ 7940
veszteségbe
Atesoportositds az elf:ttartaml véarhat hitelezési _988 948 B 660
veszteségbe, nem értékvesztett
Atcsoportositds az élettartami varhato hitelezési 3 1428 5786 4358
veszteségbe, értékvesztett
Az elszamolt veszteség nettd értékelése -3160 -2394 -3088 -8642
Keletkeztetett vagy véasarolt 4j pénziigyi eszk6zok - - - -
Kivezetett pénziigyi eszkozok -1028 -253 - -1281
Leirasok - - —-4945 -4945
Devizadrfolyam-kiilonbség 916 540 548 2004
Egyenleg (2024. december 31.) 9675 12576 12260 34511
8. Részvények és egyéb viltozé hozamii értékpapirok
Az alébbi tabldzat a sajittGke-befektetések nyitd és zard egyenlegének egyeztetését mutatja be:
(ezer EUR)
KockazatitSke- Kozvetlen 5
alapok tGkebefektetések sszesen
Bekeriilési érték 2025. janudr 1-jén 663 881 93 835 757716
Atsorolds - - -
Folyositasok 51701 - 51701
Visszafizetések -87319 -2033 -89 352
Eladdsok/elidegenitések -11227 -4000 -15227
Devizadrfolyam-kiilonbség -57991 -2287 -60278
Bekeriilési érték 2025. december 31-én 559 045 85515 644560
Nem realizilt nyereség és veszteség 2025. janudr 1-jén -8064 84969 76 905
Atsorolds - - -
Nem realizalt nyereség és veszteség — nettd valtozds -16118 22905 6787
Eladasok/elidegenitések miatti valosérték-modositas kivezetése 11534 4314 15848
Devizadrfolyam-kiilonbség 4131 -2297 1834
Nem realizdlt nyereség és veszteség 2025. december 31-én -8517 109 891 101 374
Részvények és egyéb viltoz6 hozamd értékpapirok 2025. 550528 195 406 745 934
december 31-én
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(ezer EUR)
Kockazatit6ke- K('jzvetler} Osszesen
alapok t6kebefektetések

Bekeriilési érték 2024. janudr 1-jén 633 347 73 455 706 802
Atsorolds* -25059 25059 -
Folyositasok 69392 - 69 392
Visszafizetések | értékesitések -21181 -232 -21413
Eladdsok/elidegenitések -22992 -2631 -25623
Devizadrfolyam-kiilonbség 30374 -1816 28558
Bekeriilési érték 2024. december 31-én 663 881 93 835 757716
Nem realizilt nyereség és veszteség 2024. janudr 1-jén 59 695 54216 113911
Atsorolds* -395 395 -
Nem realizdlt nyereség és veszteség — nettd valtozds -77795 32097 -45698
Eladdsok/elidegenitések miatti val6sérték-modositas kivezetése 11202 2849 14051
Devizadrfolyam-kiilonbség -771 -4588 -5359
Nem realizdlt nyereség és veszteség 2024. december 31-én -8064 84969 76 905
fl{fcsez:;lei)lzei(le:sé ITgyéb véltoz6 hozamii értékpapirok 2024. 655817 178 804 834621

9. Kovetelések a hozzdjarulokkal szemben

2025-ben nem voltak hozzdjarulokkal szembeni kovetelések, vagyis lehivott, de be nem fizetett tagallami hozzdjarulasok
(2024: 7,5 milli6 EUR).

10. Pénztiri pénziigyi eszk6zok

A pénztari portfoli6 olyan jegyzett kotvényeket tartalmaz, amelyek lejérata a beszdmolé fordulénapjakor hirom hénapnél
rovidebb. 2025-ben és 2024-ben sem voltak pénztdri pénziigyi eszkozok.

11. Egyéb eszkozok

Az egyéb eszkozok {6 Osszetevéi a kovetkezdk:

(ezer EUR)

2025.12.31. 2024.12.31.

Az EBB-vel szembeni kovetelések - -

Garancialehivdsok — kovetelések 36 833 -

Egyéb eszkozok osszesen 36 833 -
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12. Halasztott bevételek

A halasztott bevételek {8 0sszetevéi a kovetkezsk:

(ezer EUR)

2025.12.31. 2024.12.31.
Elhatdrolt kamattdmogatdsok 44718 46 461
Hitelek és el6legek elhatdrolt jutaléka 127 1264
Halasztott bevételek sszesen 44 845 47725

13. Hitelnytjtisi elkotelezettségekre képzett céltartalékok

Az aldbbi tdbldzatok a folydsitatlan hitelekre (hitelnydjtasi elkotelezettségekre) elszdmolt veszteség nyitd és zdrd

egyenlegének egyeztetését mutatjdk be:

(ezer EUR)
2025
Elettartami vérhat6 Elettartami
12 havi varhat6 hi o vérhaté
: J itelezési . gy “
hitelezési . hitelezési Osszesen
A veszteseg, nem A
veszteség rtékvosntett veszteség,
°r értékvesztett
Hitelnyjtasi elkotelezettség
Egyenleg janudr 1-jén 1491 16 829 - 18 320
Az elszamolt veszteség nettd értékelése -659 190 - -469
Kivezetett pénziigyi eszkozok -266 - - -266
Egyenleg december 31-én 566 17019 - 17 585
(ezer EUR)
2024
Elettartami vérhat6 Elettartami
12 havi varhat6 hi . varhato
: J itelezési . gy “
hitelezési . hitelezési Osszesen
A veszteseg, nem A
veszteség rtékvosntett veszteség,
e értékvesztett
Hitelnydjtdsi elkotelezettség
Egyenleg janudr 1-jén 2715 16 323 - 19038
Atesoportositds a 12 havi vérhatd hitelezési 13 _979 B —266
veszteségbe
Atcsoportositas az élettartami varhat6 B B
hitelezési veszteségbe, nem értékvesztett 853 15386 14533
Az elszdmolt veszteség nettd értékelése 761 -1330 - -569
Kivezetett pénziigyi eszkozok -1145 -13271 - -14416
Egyenleg december 31-én 1491 16 829 - 18320
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14. Harmadik féllel szembeni kotelezettségek

A harmadik féllel szembeni kotelezettségek {6 dsszetevéi a kovetkezsk:

(ezer EUR)
2025.12.31. 2024.12.31.

Az EBB-nek fizetend§, nett6 dltaldnos igazgatdsi kiaddsok 19942 24794
EBB-nek fizetendd egyéb 6sszegek 3199 43260
A tgga’}llam,qk,nak még nem folydsitott kamattdmogatasok és technikai 391152 498029
segitségnyjtds
Az Eurdpai Bizottsdgnak fizetendd, rendelkezésre dll6 visszadramldsok* 243 853 -
Harmadik féllel szembeni kotelezettségek 6sszesen 658 146 566 083
15. Egyéb kotelezettségek
Az egyéb kotelezettségek {6 Osszetevdi a kovetkezdk:

(ezer EUR)

2025.12.31. 2024.12.31.

Hitelek el6torlesztése 3044 3289
Egyéb kotelezettségek Gsszesen 3044 3289
16. A tagdllamokt6l lehivott hozzdjarulds

(ezer EUR)

Hozzdjérulds a
opiiss | lamaingiakdor | Horinlis it e beren
segitségnyujtdshoz

Ausztria 94677 45267 139944 -
Belgium 138169 26952 165121 -
Bulgéria 2660 28898 31558 -
Horvétorszag 1126 173578 174704 -
Ciprus 1566 4528 6094 -
Cseh Koztarsasdg 9697 3028 12725 -
Dénia 77279 5108 82387 -
Esztorszdg 992 5141 6133 -
Finnorszdg 55115 66 602 121717 -
Franciaorszdg 818754 196 514 1015268 -
Németorszag 823 467 43762 867229 -
Gorogorszag 50271 3672 53943 -
Magyarorszig 9230 2422 11652 -
frorszag 27921 18598 46519 -
Olaszorszdg 470233 38318 508 551 -
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(ezer EUR)
Hozzdjarulds a
Tacdllamok Hozzdjirulds a | kamattdmogatdsokhoz Hozzdjirulds | Lehivott, de be nem
agallamo Kerethez és a technikai Osszesen fizetett
segitségnyujtashoz
Lettorszag 1364 7 630 8994 -
Litvania 2248 105 253 107 501 -
Luxemburg 10395 1242 11637 -
Milta 526 2273 2799 -
Hollandia 187913 10236 198149 -
Lengyelorszdg 24591 16732 41323 -
Portugélia 39250 12058 51308 -
Romadnia 7734 5701 13435 -
Szlovakia 4231 2293 6524 -
Szlovénia 3137 2717 5854 -
Spanyolorszag 250314 28943 279257 -
Svédorszag 102760 29 704 132 464 -
Egyesiilt Kirdlysdg 506075 150 826 656 901 -
Osszesen 2025. december 31-én 3721695 1037996 4759691 -
Osszesen 2024. december 31-én 3721695 1037 996 4759691 7482
17. Rendelkezésre all6 visszadramldsok
(ezer EUR)
Eurépai Bizottsdg B
- UK Osszesen
AKCS TOT Osszesen
1lzendelkrezesre all6 visszadramldsok 2021-hez 251 000 7000 258 000 44386 302 386
apcsoldddan
1l({endelk,ez?sre all6 visszadramldsok 2022-hez 236 883 6732 243615 41912 285 527
apcsoldddan
1I({erldelk,ez?sre all6 visszadramldsok 2023-hoz 257152 7154 264 306 45471 309 777
apcsoldddan
Eende]k;zgsre all6 visszadramldsok 2024-hez 498 818 5663 504 481 86 790 591271
apcsoldddan
Rendelkezésre 4ll6 visszadramlisok 1243853 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
osszesen 2025. december 31-én
Rendelkezésre 4ll6 visszadramlisok 745 035 20886 | 765921 131769 897 690
osszesen 2024. december 31-én

Az dtcsoportositdsi megallapodds értelmében 2024-t8l 2027. december 31-ig a Keret évente tdjékoztatja az Eurépai
Bizottsdgot és az Egyesiilt Kirdlysdgot a visszadramlasok kovetkeztében rendelkezésre ll6 6sszegekrdl. A rendelkezésre allo
osszegeket a terhelési értesités kézhezvételekor 4t kell utalni az Eurdpai Bizottsdgnak és az Egyesiilt Kirdlysdgnak. A fenti
tabldzat a visszadramldsok kovetkeztében rendelkezésre allo Osszegek évenkénti bontdsit mutatja be. A visszadramldsok

kovetkeztében rendelkezésre dll6, fizetendd 6sszegek tekintetében ldsd a 14. megjegyzést.
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18. Kotelezettségvillalisok és fiiggd kotelezettségek
(ezer EUR)
2025.12.31. 2024.12.31.
Katelezettségvillaldsok
Folyositatlan hitelek 354187 676229
llzstsezl‘éigteslggi éélsl ;%)Sr(é)lla( véltoz6 hozamda értékpapirokra vonatkoz6 folyésitatlan 184 841 237 886
Kamattdmogatds és technikai segitségnyjtds 259371 362 848
Fiiggd' kotelezettségek
Alairt kibocsatatlan garancidk 2500 2500
Kotelezettségvillaldsok és fiiggs kotelezettségek 6sszesen 800 899 1279463
19. Kamat- és kamatjellegii bevételek és kiaddsok
A kamat- és kamatjelleg(i bevételek {6 Osszetevéi a kovetkezsk:
(ezer EUR)
2025.1.1-t8l 2024.1.1-t6l
2025.12.31-ig 2024.12.31-ig
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 38 549 56 083
Hitelek és el6legek 67751 90 034
Kamattdmogatdsok 10170 10 484
Kamat- és kamatjellegii bevételek osszesen 116 470 156 601
A kamat- és kamatjellegi kiaddsok {6 osszetevéi a kovetkezdk:
(ezer EUR)
2025.1.1-t8l 2024.1.1-t8l
2025.12.31-ig 2024.12.31-ig
Szérmazékos pénziigyi instrumentumok -1700 -1805
Kamat- és kamatjellegii kiaddsok 6sszesen -1700 -1805
20. Dij- és jutalékbevételek és -kiaddsok
A dij- és jutalékbevételek {6 dsszetevéi a kovetkezsk:
(ezer EUR)
2025.1.1-t8l 2024.1.1-t8l
2025.12.31-ig 2024.12.31-ig
Hitelek és el6legek dij- és jutalékbevételei 4070 -
Pénziigyi garancidk dij- és jutalékbevételei 33 20
Dij- és jutalékbevételek sszesen 4103 20
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A dij- és jutalékkiaddsok f6 alkotoelemei a kovetkezdk: (ezer EUR)

(ezer EUR)

2025.1.1-t6l
2025.12.31-ig

2024.1.1-t8l
2024.12.31-ig

Részvényekkel és egyéb valtozé hozamil értékpapirokkal kapcsolatban harmadik

feleknek fizetett jutalékok - 88 —212
Dij- és jutalékkiadds 6sszesen -88 -212
21. Részvények és egyéb viltoz6 hozami értékpapirok nett6 eredménye
A részvényeken és egyéb véltozé hozama értékpapirokon realizdlt nettd nyereség f6 9sszetevéi a kovetkezdk:
(ezer EUR)
2025.1.1-t8l 2024.1.1-t6l
2025.12.31-ig 2024.12.31-ig
Nett6 bevétel —-483 -4946
Osztalékbevétel 18573 16 548
A valds érték nett6 valtozdsa 6787 -45698
Részvények és egyéb viltoz6 hozamii értékpapirok netté eredménye 24 877 -34096
22. Nett6 devizadrfolyam-eredmény
A nett6 devizadrfolyam-eredmény {6 sszetevéi a kovetkezdk:
(ezer EUR)
2025.1.1-t8l 2024.1.1-tdl

2025.12.31-ig 2024.12.31-ig

Devizapozicidk dtértékelése

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek —-11405 6821
Szarmazékos pénziigyi instrumentumok 108761 -773
Hitelek és elglegek -108 386 78 744
Részvények és egyéb valtozé hozam értékpapirok -58444 23199
Egyéb 3345 -2231
Osszes devizapozicié 4tértékelése -66129 105 760
Devizaswapok realizilt eredményei (fedezeti koltség) -24574 -23853
Nett6 devizairfolyam-eredmény -90703 81907

23. Altalénos igazgatasi kiaddsok

Az dltaldnos igazgatdsi kiaddsok az EBB-nél a beruhdzdsi keret kezelése sordn felmerilt tényleges koltségeket foglaljak
magukban, levonva az EBB dltal kozvetleniil a beruhdzdsi keret tigyfeleire kiszabott, szokasos birdlati dijakbdl szdrmazo

bevételt.

2025. december 31-én az dltaldnos igazgatdsi kiaddsok osszesen —19,9 milli6 EUR-t tettek ki (2024. december 31-én

— 24,8 milli6 EUR-t).
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24. Nem konszolidilt strukturilt gazdilkodé egységben valé részvétel (ezer EUR)

A strukturdlt gazddlkodo egység fogalommeghatdrozdsa

A strukturdlt gazdalkodé egység olyan gazddlkodé egység, amelynek kialakitdsa szerint nem a szavazati jogok vagy hasonld
jogok jatsszak a dontd szerepet annak eldontésében, ki gyakorol ellen6rzést a gazddlkodé egység felett. Az IFRS 12 standard
szerint a strukturdlt gazdalkod6 egység gyakran rendelkezik az alabbi tulajdonsdgok némelyikével vagy mindegyikével:

—  korldtozott tevékenységek,

—  korldtozott és jol meghatdrozhat6 célkitiizés, példdul adézésilag hatékony bérlet megvaldsitdsa, kutatdsi és fejlesztési
tevékenységek megvaldsitdsa érdekében, egy gazdilkodd egység részére torténd tékeforrds vagy finanszirozds
biztositdsa érdekében vagy annak érdekében, hogy befektetSk részére befektetési lehet@ségeket biztositsanak a
strukturalt gazddlkod6 egység eszkozeihez kapcsolddd kockdzatok és hasznok befektetSknek torténd dtaddsa atjan,

— nem elegend§ sajat t6ke ahhoz, hogy a strukturdlt gazdilkodé egység aldrendelt pénziigyi tdimogatds nélkiil
finanszirozni tudja sajit tevékenységeit,

—  tobb, szerz8dés alapjan egymashoz kapcsolodo, a befektetdk részére kibocsatott instrumentum formdjaban torténd
finanszirozds, amely hitelkockdzat vagy egyéb kockdzat koncentraciéit eredményezi (részfolydsitdsok).

Nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodd egységek

A nem konszolidélt strukturdlt gazdalkodo egység kifejezés magdban foglal minden olyan strukturdlt gazdalkod6 egységet,
amely felett a Keret nem gyakorol ellendrzést, tovabbd magdban foglalja a nem konszolidélt strukturdlt gazdalkod6
egységekben levs érdekeltségeket.

A strukturdlt gazddlkodd egységekben levd érdekeltségek fogalommeghatdrozdsa

Az IFRS 12 standard meghatdrozdsa szerint az érdekeltség alatt lényegében olyan szerzédéses vagy nem szerzédéses
kapcsolat értendd, amely alapjdn a beszdmol6t készit6 gazddlkodé egység ki van téve a mdsik gazdilkodd egység
teljesitményébdl szdrmazé hozamok véltozékonysdgdnak. Ilyen érdekeltségre példa tobbek kozott a részvények birtokldsa,
valamint a részvétel egyéb formdi is, mint példdul finanszirozds, likviditdsi tdimogatds, hitelképesség-novelés, kotelezettség-
vallalds vagy garancidk rendelkezésre bocsatdsa a mdsik gazddlkodd egység szdmdra. Az IFRS 12 standard szerint a
beszdmolot készitS gazdilkodd egység nem feltétleniil rendelkezik érdekeltséggel egy masik gazdalkodé egységben pusztin
azért, mert tipikus megrendel§-szallité viszony all fenn kozottik.

Az aldbbi tdblazat azokat a strukturdlt gazdilkod6 egységeket mutatja be, amelyeket a Keret nem konszolidal, de
amelyekben érdekeltséget birtokol.

A strukturdlt gazdalkodo

. Jelleg és cél A Keret dltal birtokolt érdekeltség
egység tipusa
Projektfinanszirozds — | A projektfinanszirozdsi tigyletek (PF-miiveletek) olyan Nettd folyositott dsszegek;
killonleges céla tigyletek, amelyek addssdgszolgdlatahoz a Keret olyan Kamatbevétel.
gazdasagi egységek | hitelfelvevdre hagyatkozik, amelynek egyediili vagy {6 bevételi
hitelezése forrdsat az ilyen ad6ssagbdl finanszirozott egyetlen vagy

néhény eszkoz vagy a projekthez kot6d6, korabban is 1étezd
eszkoz jelenti. A PF-miiveleteket gyakran kiilonleges céla
gazdasagi egységek utjan finanszirozzak.

KockazatitSke- A Keret kockdzatitSke- és befektetési alapokat finansziroz. A | A kockazati t6kébe fektetd

miiveletek kockazatitGke- és befektetési alapok befektetSk forrasait gazdalkodoé egység altal
gytijtik és kezelik azzal a céllal, hogy részesedést szerezzenek | kibocsatott befektetési jegyek/
nagy novekedési potencidllal rendelkez§ kis- és részvények;
kozépvallalkozdsokban, illetve infrastruktira-projekteket Kapott osztalékok mint
finanszirozzanak. osztalékbevételek.

Az alabbi tablazat azon nem konszolidalt strukturdlt gazdalkodé egységek konyv szerinti értékét mutatja be, amelyekben a
Keret a beszdmold fordulénapjin érdekeltséget birtokol, tovabba ismerteti a Keretnek az e gazddlkod6 egységekkel
kapcsolatos veszteséggel szembeni maximalis kitettségét. A veszteséggel szembeni maximdlis kitettség a konyv szerinti
értékbdl és a kapcsolddo folyositatlan kotelezettségvallaldsokbol 4ll.
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2025.12.31. 2024.12.31.
Veszteséggel Veszteséggel
A strukturdlt gazddlkodd elle Konyv szerinti szembeni | Konyv szerinti szembeni
egység tipusa Jelleg érték maximalis éreék maximalis
kitettség kitettség
Részvények és egyéb
KockdzatitGke-alapok véltozé hozami 550 528 550528 655817 667 832
értékpapirok
Osszesen 550528 550528 655817 667 832

A Keret a megfeleld finanszirozdson til nem nyjt tdimogatast a strukturalt gazdalkodo egységeknek.

25. Hatdsfinanszirozisi Keret (ezer EUR)

Az AKCS-EU K6z6s Miniszteri Tandcs 2013 juniusdban jévdhagyta a 11. EFA-ra vonatkoz6 pénziigyi jegyzékonyvet, amely
a 2014-2020 kozotti idGszakot fedi le.

A beruhdzdsi keret javdra jovahagytak egy Gj, 500 millié EUR 0sszegii keretet, az Gigynevezett ,Hatdsfinanszirozasi Keretet”,
amelynek révén a beruhdzdsi keret kiilonosen jelentés fejlesztési hatdst igér6 projekteket tdimogathat, viselve egyuttal az
ilyen befektetések természetszertileg magasabb kockdzatdt. Ez a keret 0j lehetGségeket biztosit arra, hogy a beruhazasi
keret a kovetkezd eszkozokbe torténd befektetés révén fokozni tudja maganszektorbeli hitelezését:

Téarsadalmi hatdsd tGkebefektetési alapok — ezeket az alapokat olyan magdntSkealap-kezel6k népszertisitik — egyre
nagyobb szdmban — amelyek alapjaik alapvetd befektetési stratégidjaval tarsadalmi vagy kornyezetvédelmi problémdk
enyhitését célozzak, tovabbra is szem el6tt tartva ugyanakkor az alap és a befektetést befogadé tarsasdg fenntarthat6ségat.

Pénziigyi kozvetitGknek folydsitott hitelek — az érintett kozvetiték (példdul mikrofinanszirozdsi intézmények, helyi
bankok és hitelszovetkezetek) olyan AKCS-orszdgokban mikddnek, amelyek esetében az EBB a jelenlegi hitelkockdzati
iranymutatdsok értelmében — kiilondsen a helyi pénznemben — nem folyésit hitelt, példdul magas orszagkockazat,
devizadrfolyam-ingadozds vagy az drképzési referencidk hidnya miatt. Az ilyen hitelek {6 célja a jelentGs fejlesztési hatdsa
projektek finanszirozdsa, kiillondsen a mikro- és kisvéllalkozdsoknak nyujtott tdmogatds és a mez8gazdasdg terén, mivel
ezek altalaban nem finanszirozhaték a beruhazasi keretb6l.

Kockizatmegosztist elGsegitd eszkozok — formdjuk szerint elsG veszteségre nydjtott garancidk (elsd veszteségviseld
részek), amelyek lehet6vé teszik, hogy az EBB és a helyi pénziigyi kozvetitdk (f6ként kereskedelmi bankok) az ellatatlan
kkv-kat és a hatdsfinanszirozasi kritériumnak megfelel§ kis projekteket segitd kockdzatmegosztdsi miiveleteket végezzenek
olyan helyzetekben, amikor az emlitett kkv-k és kis projektek nem jutnak piaci finanszirozdshoz. Az els§ veszteségvisel§
részeket az EBB altal a beruhdzdsi keretbdl finanszirozott, illetve mds nemzetkozi pénziigyi szervezetek | fejlesztési
pénziigyi intézmények dltal finanszirozott el6bbre sorolt garanciarészek viszontgarancidiként alakitottdk ki, és igy jelentds
t6kedttételi hatdst teremtenek.

Kozvetlen finanszirozas — hitel- vagy t6kefinanszirozdsi eszkozok révén, megbizhatd és tapasztalt projektgazdék jelentds
fejlesztési hatdsi projektjeihez, természetszertileg magasabb virhatd veszteségekkel és nehezebb eszkozmegtériiléssel
(t6kéhez kot6d6 tipust kockazat, a szokdsosndl magasabb vdrhaté veszteségekkel). Az EBB szigorti kivdlasztasi és
tdmogathatdsagi feltételeket fog szabni ehhez az eszkozhoz, mivel az érintett projektek — jelentds fejlesztési hatdsuk
ellenére — nem teljesitik a sziikséges finanszirozasi feltételeket (vagyis kicsi az esélye a befektetés megtériilésének vagy a
veszteségek kamatokkal/t6kehozamokkal val ellentételezésének).

A Hatésfinanszirozdsi Keret lehet6vé teszi az 1 szektorokba, példdul az egészségiigybe és az oktatisba, valamint a
mez8gazdasigba és az élelmezésbiztonsdgba torténd diverzifikdciot, illetve az 10j kockdzatmegosztdsi eszkozok
kifejlesztését is. 2016-ban a Hatasfinanszirozdsi Keret finanszirozdsi képessége 800 milli6 EUR-ra nétt azdltal, hogy a
Keret részben rulirozéva valt.

Pénziigyi és szamviteli szempontbdl a Hatdsfinanszirozdsi Keret a beruhdzdsi keret portfélijanak részét képezi,
elszamoldsai a Keret éves pénziigyi kimutatdsdban szerepelnek.

Az aldbbi tabldzat a konyv szerinti értékeket és a lekotott, de folyositatlan osszegeket tartalmazza, eszkoztipusonként:
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A Mérlegen
- . Elszdmolt i . . kiviili varhat6
Hatasfinanszirozasi Brutté értek o lvales | KOMYV szerinti Folydsitatlan hitelezési
Keret Jelle Ertékelés rutto erick Yes’ztesgg/ vaos érték ossze: itelezest
8 2025.12.31-én | érték kiigazitds s vesztesé
befektetésének e a1 9025.12.31¢n [ 2025.12.31-6n| | or o8
tiousa 2025.12.31-én kiigazitds
p 2025.12.31-én
Pénziigyi
lf‘;’l?‘(;iﬂﬁlt‘mk ggfelge‘lfs AC 33 388 ~1135 32253 5000 ~352
hitelek
N . , Eredménnyel
Eﬁgﬁiﬁf";htek ggfelegfs szemben 87723  -68525 19198 30738 -
8 valds értéken
Térsadalmi Részvények és Eredménnyel
?ggf}ifektetég flgoizavtfltozo szemben 132348] -17966| 114382 21438 -
o , valds értéken
alapok értékpapirok
Kozvetlen Eeszgiz}{fgzzs Eredménnyel
tulajdoni h%));amﬁ szemben 53994 82626 136 620 14 -
részesedések - , valds értéken
értékpapirok
Osszesen 307 453 -5000 302453 57190 -352
* A részleteket 14sd a 2.4.3. megjegyzés kés6bbi értékelésrdl sz616 szakaszdban.
A Meérlegen
Hatésfinanszirozasi Elszdmolt Konyv szerinti | Folyositatlan kiviili vérhatd
IRY, Bruttd érték | veszteség/valos YS! Y hitelezési
Keret Jelleg Ertékelés 202412 310 | érték kitnazita érték 0Osszeg tesé
befektetésének Ao ohoen ) Criek RIGAZIES | 5024.12.31-6n [ 2024.12.314n | [ OoA S8
tiousa 2024.12.31-én kiigazitds
p 2024.12.31-¢n
Pénziigyi
kozvetftknek - Hitelek és AC 59209 - 59209 5000 ~225
folydsitott el6legek
hitelek
. . ) Eredménnyel
Eﬁ:ﬁﬁf’getek ngelele‘lfs szemben 158 880 - 158 880 56 669 -
8 valds értéken
Térsadalmi Részvények és Eredménnyel
?ggiifektetési flgoyzzavffltozo szemben 134 595 ~1559| 133036 34 686 -
-y , valds értéken
alapok értékpapirok
Kozvetlen Eesgge‘fgffzf’)s Eredménnyel
tulajdoni hgoyzama szemben 59 843 61686 121529 14 -
részesedések - , valds értéken
értékpapirok
Osszesen 412527 60127 472 654 96 369 -225
* A részleteket 14sd a 2.4.3. megjegyzés kés6bbi értékelésrdl sz616 szakaszdban.

Az EBB a Hatasfinanszirozdsi Keret kozvetlen hitelmtiveleteire (a pénziigyi kozvetitGknek nyujtott hitelek kivételével) az
EBB Hitel- és Tkekockazati Irdnyelvei szerinti dltalinos megbizdsi kockdzati elveket kell alkalmazni, és a Hatasfinan-
szirozési Keret kozvetlen hitelmdveleteihez kapcsol6dé kockdzatot a miiveletek valds értékén kell nyomon kévetni és
jelenteni. A moédszertannak megfeleléen a Bank a befektetés megalapozottsdgat és az emlitett midiveletek iizleti
életképességének valdszintiségét kvalitativ kockdzatfelmérés dtjan értékeli.
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26. Kapcsolt felekre vonatkozé kozzétételek

A Keret az IAS 24 standard 6sszefiiggésében kapcsolt félként azonositotta az EBB-t, melynek oka az volt, hogy az uni6s
tagdllamok megbiztdk az EBB-t a Keretnek az alkalmazando jogi keret rendelkezéseivel 0sszhangban torténd kezelésével,
beleértve a miveleteinek nyomon kovetését a teljes visszafizetésig, valamint kulcsfontossdgi vezetSi személyzeti
szolgéltatdsok nyujtdsdt (az EBB irdnyitbizottsiga és az EBB auditbizottsdga). E tekintetben az EBB jogosult arra, hogy
megtérittesse a beruhdzdsi keret kezelése sordn felmeriilt — az dltala kozvetleniil a beruhdzasi keret tigyfeleire kiszabott,
szokdsos birdlati dijakbdl szdrmazé bevétellel csokkentett — tényleges koltségeit. A javadalmazdssal kapcsolatos tovabbi
részletek a 23. megjegyzésben talalhatok.

27. KésGbbi események

A mérlegfordulénapot kovetSen nem tortént olyan lényeges esemény, amely szitkségessé tenné a 2025. december 31-i
allapot szerinti pénziigyi kimutatdsok médositdsdt vagy az abban val6 kozzétételt.
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