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ATTESTERING AF REGNSKABET

Arsregnskabet for Den Europaiske Udviklingsfond for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med afsnit X i finansfor-
ordningen for 11. Europaiske Udviklingsfond og de regnskabsprincipper og -regler samt opgerelsesmetoder, der er
beskrevet i bemarkningerne til arsregnskabet.

Jeg anerkender mit ansvar for udarbejdelsen og fremlaggelsen af drsregnskabet for Den Europaiske Udviklingsfond i
overensstemmelse med artikel 18 i finansforordningen for 11. Europziske Udviklingsfond.

Jeg har fra den anvisningsberettigede og fra Den Europaiske Investeringsbank, som garanterer palideligheden heraf,
modtaget alle de oplysninger, der var nedvendige for udarbejdelsen af regnskabet, som viser Den Europaiske
Udviklingsfonds aktiver og forpligtelser samt budgetgennemferelsen.

Jeg attesterer herved, at jeg pa grundlag af disse oplysninger og den kontrol, jeg har anset for at vere nedvendig for
underskrivelsen af regnskabet, har rimelig sikkerhed for, at regnskabet pa alle vaesentlige punkter giver et retvisende billede
af Den Europeiske Udviklingsfonds finansielle stilling.

Niall BOHAN
Regnskabsfarer
22. juni 2026
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GENNEMFORELSE AF EUF'S MIDLER OG REGNSKABSAFLAGGELSE

1. BAGGRUND

Den Europaiske Union (»EU«har samarbejdsrelationer med mange udviklingslande. Hovedformalet er at fremme den
gkonomiske, sociale og miljgmassige udvikling med det primare mal pa lang sigt at reducere og afhjelpe fattigdom i
modtagerlandene ved hjalp af udviklingsstette og teknisk bistand. Med henblik herpd udarbejder EU i samarbejde med
partnerlandene samarbejdsstrategier og afsatter de finansielle midler, der er nedvendige til gennemferelse af disse
strategier. EU-midlerne til udviklingssamarbejde kommer fra tre kilder:

—  EU's budget
—  Den Europeaiske Udviklingsfond (EDF) og

—  Den Europeaiske Investeringsbank (EIB).

EUF finansieres ikke over EU's budget. Den blev oprettet ved en intern aftale mellem reprasentanter for medlemsstaterne,
forsamlet i Rdet, og forvaltes af et serligt udvalg. Europa-Kommissionen (i det folgende benavnt »Kommissionen«) har det
finansielle ansvar for de aktiviteter, der gennemfores ved hjalp af EUF-midlerne. EIB forvalter investeringsfaciliteten.

EUF bestér af individuelle EUF'er, som hver iser indgds for en periode pd omkring fem &r og er reguleret af en saerskilt
finansforordning. Dette kraever, at der udarbejdes serskilte drsregnskaber. Desuden aggregeres disse arsregnskaber for at
give et samlet overblik over den finansielle situation for de midler, som Kommissionen er ansvarlig for.

Indtil 2021, da den 11. EUF ndede sin afsluttende fase, idet »udlgbsklausulenc tradte i kraft den 31. december 2020, var EUF
det vigtigste instrument til at yde bistand til udviklingssamarbejde til staterne i Afrika, Caribien og Stillehavet (i det folgende
benzvnt »ACS-landene«) og de overspiske lande og territorier (i det folgende benavnt »OLT«). Siden 2021 er EU's
samarbejde med ACS-landene og OLT blevet finansieret over EU-budgettet.

Investeringsfaciliteten, der blev oprettet under ACS-EU-partnerskabsaftalen, forvaltes af EIB og anvendes til at stotte
udviklingen af den private sektor i ACS-landene, is@r — men ikke udelukkende — gennem finansiering af private
investeringer. Investeringsfaciliteten fungerer som en selvbarende konstruktion, dvs. at tilbagebetalingerne af 1an kan
reinvesteres i andre aktiviteter, hvorved faciliteten bliver selvfornyende og finansielt uathaengig. Da det ikke er
Kommissionen, der forvalter investeringsfaciliteten, er ikke konsolideret i den forste del af drsregnskabet: EUF's
drsregnskab og den tilherende beretning om den finansielle gennemforelse. Arsregnskabet for investeringsfaciliteten, som
er udarbejdet af EIB, er vedlagt som et saerskilt afsnit til EUF's drsregnskab (del IT) med det formal at skabe en fuldstendig
oversigt over EUF's udviklingsstette.

2. HVORDAN FINANSIERES EUF?

Rédet vedtog den 2. december 2013 forordning (EU, Euratom) nr. 1311/2013 (*) om fastlaeggelse af den flerdrige finansielle
ramme for 2014-2020. Samtidig blev det besluttet, at det geografiske samarbejde med ACS-landene ikke skulle indgd i EU's
budget (dvs. opferes pd budgettet), men at det fortsat skulle finansieres ved hjalp af den eksisterende mellemstatslige EUF.

I modsaetning til EU-budgettet er EUF en fond, der opererer pa grundlag af flerdrighed. Hver EUF opretter en samlet fond til
gennemforelse af udviklingssamarbejdet, typisk for en periode pa fem ar. Midlerne bevilges pa et flerdrigt grundlag og kan
derfor anvendes i hele EUF'ens lgbetid. Det forhold, at budgetterne fastszttes for en periode pa flere ar — i stedet for at blive
fastsat for et enkelt ar — fremhaves i budgetrapporteringen, hvor budgetgennemforelsen af EUF'erne males i forhold til de
samlede midler.

(") Radets forordning (EU, Euratom) nr. 1311/2013 af 2. december 2013 om fastleggelse af den flerdrige finansielle ramme for drene
2014-2020 (EUT L 347 af 20.12.2013, s. 884, ELI http:|/data.curopa.cu/eli/reg/2013/1311/0j).
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EUF's midler bestér af ad hoc-bidrag fra EU's medlemsstater. Medlemsstatsreprasentanterne medes ca. hvert femte ar for pd
mellemstatsligt niveau at fastleegge det samlede belab, der afsettes til fonden, og for at fare tilsyn med gennemforelsen.

Det er Kommissionen, der forvalter EUF i henhold til EU's udviklingspolitik. For at sikre at der er overensstemmelse mellem
medlemsstaternes egne udviklings- og bistandspolitikker, der fores parallelt med den felles EU-politik, er de nedt til at
koordinere deres politik med EU's politik.

Ud over disse bidrag har medlemsstaterne desuden mulighed for at indgd i samfinansieringsforanstaltninger eller yde
frivillige bidrag til EUF.

3. EUF'S AKTIVITETER EFTER 31. DECEMBER 2020

Kommissionen arbejder i gjeblikket pa at afslutte 9. EUF (lgb fra 2000-2007), som omfattede restbeleb overfort fra 8. EUF
(lob fra 1995 til 2000) i overensstemmelse med bestemmelserne i del 3 i finansforordningen (%) gaeldende for den 9. EUF. 1
gjeblikket er der stadig fire igangveerende kontrakter, der finansieres under 9. EUF, som vil blive afsluttet inden for den
fastsatte tidsramme, hvilket bidrager til ferdiggerelsen af aktiviteter og projekter i forbindelse med 9. EUF. Den
fuldsteendige afslutning af 9. EUF kan ferst finde sted, nér alle kontrakter er udlobet og evalueringen og revisionen heraf er
afsluttet.

Afslutningen af 10. EUF (som lgb fra 2008 til 2013) skrider godt frem, idet 97,97 % af dens kontrakter allerede er afsluttet.
Den operationelle og finansielle afslutning af de resterende kontrakter vil imidlertid tage nogen tid. Den finansielle
afslutning kreaever iveerksattelse og afslutning af alle nedvendige evalueringer, revisioner og inddrivelser.

11. EUF (som lgb fra 2014 til 2020) har néet sin afsluttende fase, da udlebsklausulen tradte i kraft den 31. december 2020.
Denne klausul fastsetter en skeeringsdato for forpligtelser, hvilket betyder, at der fra 2021 ikke kan vedtages yderligere
finansieringsbeslutninger inden for rammerne af 11. EUF. Gennemforelsen af foranstaltninger, der allerede er indgdet
forpligtelser for, fortsetter imidlertid efter denne dato. I betragtning af visse projekters lange varighed forventes en rakke
kontrakter at lgbe indtil 2035 og i nogle tilfelde endda indtil 2040. Hvis der desuden treffes en beslutning om at
genanvende frigjorte midler, kan dette forlenge EUF's samlede slutdato yderligere. Folgelig kan afslutningen af 11. EUF
ikke knyttes til en fast dato. Det vil atheenge af den fuldstendige gennemforelse af alle igangvearende transaktioner samt
afslutningen af efterfolgende revisioner og evalueringer og den finansielle regnskabsafslutning af alle regnskaber.

Under den nuveerende flerdrige finansielle ramme for 2021-2027 er EU's samarbejde med ACS-landene integreret i
instrumentet for naboskab, udviklingssamarbejde og internationalt samarbejde — et globalt Europa. P4 samme méide er
samarbejdet med OLT nu omfattet af OLT-associeringsafgerelsen. Det betyder, at selv om EUF-programmerne indtil 2021
var blevet finansieret af frivillige bidrag fra EU-medlemsstaterne, vil udviklingsprogrammerne fra 2021 blive finansieret
over EU-budgettet. Dette indeberer ogsd, at finansieringen af udviklingsprogrammer skal godkendes af Europa-
Parlamentet, og at transaktionerne skal vare i overensstemmelse med EU's finansforordninger pd samme méde som andre
EU-finansierede programmer.

4. RAPPORTERING VED ARETS UDGANG

4.1. ARSREGNSKAB

I overensstemmelse med artikel 18, stk. 3, i finansforordningen for EUF udarbejdes EUF's drsregnskab pa grundlag af
regnskabsregler, der er baseret pd periodisering, og som tager udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder for
den offentlige sektor (International Public Sector Accounting Standards, IPSAS). Disse regnskabsregler, der er vedtaget af
Kommissionens regnskabsferer, anvendes af alle EU's institutioner og -organer, sdledes at man har et falles sat regler for
regnskabsforelse, veerdiansattelse og opstilling, der gor det muligt at ensrette proceduren for udarbejdelse af drsregnskabet.
EU's regnskabsregler anvendes ogsd af EUF under hensyntagen til dens aktiviteters sarlige karakter.

() EUTL 83 af 1.4.2003, s. 27.
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Udarbejdelsen af EUF's drsregnskab er betroet Kommissionens regnskabsferer, som dermed er EUF's regnskabsforer.
Regnskabsforeren sikrer, at EUF's drsregnskab giver et retvisende billede af EUF's finansielle situation.

Arsregnskabet er opbygget som felger:
Del I: Midler forvaltet af Kommissionen

i)  EUF's arsregnskab, herunder forklarende noter og regnskaber for hver enkelt EUF. Disse regnskaber omfatter ogsd
bidragene til EU's Békoutrustfond og EU's trustfond for Afrika.

ii)  Regnskaber for EU's Békoutrustfond og EU's trustfond for Afrika, udarbejdet under ansvar af Kommissionens
regnskabsforer og underlagt ekstern revision foretaget af en privat revisor.

iii)  Konsoliderede drsregnskaber for EUF og EU's trustfonde
iv)  Beretning om den finansielle gennemforelse af EUF

Del II: Midler forvaltet af EIB — drsberetning om gennemforelsen
i) Arsregnskab for investeringsfaciliteten

EUF's drsregnskab skal vedtages af Kommissionen senest den 31. juli dret efter balancedagen og foreleegges Europa-
Parlamentet og Ridet med henblik pd decharge.

5. REVISION OG DECHARGE

5.1. REVISION

EUF's arsregnskaber revideres af den eksterne revisor, Den Europeiske Revisionsret, der udarbejder en arsberetning til
Europa-Parlamentet og Réadet.

5.2. DECHARGE

Den endelige kontrol er dechargen for den finansielle gennemforelse af EUF-midlerne i et givet regnskabsar. Efter revisionen
og afslutningen af arsregnskabet pdhviler det Radet at henstille og dernaest Europa-Parlamentet at beslutte, om der skal gives
decharge til Kommissionen for den finansielle gennemforelse af EUF's midler i et givet regnskabsér. Beslutningen treffes pa
grundlag af en gennemgang af regnskabet, Den Europaiske Revisionsrets drsberetning (der omfatter en officiel revisions-
erklering) samt Kommissionens svar pd dechargemyndighedens spergsmal og yderligere anmodninger om oplysninger.

DE VIGTIGSTE PUNKTER I DEN FINANSIELLE GENNEMFORELSE I 2025

Gennemfgrelse af budgettet for 10. og 11. EUF 2008-2025
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e Forpligtelser e Kontrakter Betalinger

*  Nettobelob, kun 10. og 11. EUF
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Budgetgennemforelse

I 2025 blev der foretaget nettobetalinger pd 893 mio. EUR under 10. og 11. EUF. De samlede bruttobetalinger til EUF
i 2025 udgjorde 949,98 mio. EUR, hvilket svarer til 95 % af det mal pa 1 000 mio. EUR, der er meddelt medlemsstaterne.

I 2022 besluttede Rédet enstemmigt at genanvende 600 mio. EUR i frigjorte midler fra 10. og 11. EUF til finansiering af
foranstaltninger til athjeelpning af fedevaresikkerhedskrisen og det gkonomiske chok i ACS-landene som felge af Ruslands
angrebskrig mod Ukraine. Kommissionen indgik forpligtelser for disse 600 mio. EUR 12022 og udbetalte 450 mio. EUR
frem til 2025.

Virkninger af aktiviteterne i drsregnskabet

I drsregnskabet ses virkningerne af ovennavnte aktiviteter iser pé folgende:

Forfinansiering (se bemaerkning 2.2): et fald pd 219 mio. EUR, som hovedsagelig afspejler den gradvise afslutning af
EUF og den deraf folgende reduktion i antallet af nye kontrakter. I 2025 blev der kun undertegnet 21 kontrakter
mod 18112024

Kontanter og andre likvide midler (se bemearkning 2.5): et fald pd 125 mio. EUR, som primeert skyldes lavere bidrag
fra donorer, der faldt fra 1 200 mio. EUR i 2024 til 800 mio. EUR i 2025

Skyldige omkostninger (se bemarkning 2.8): et fald pa 79 mio. EUR, som afspejler reduktionen i antallet af dbne
kontrakter ved drets udgang, for hvilke betalingsanmodningerne vedrerende udgifter endnu ikke var valideret, og

stotteinstrumenter (se bemaerkning 3.4): et samlet fald pd 193 mio. EUR, som hovedsagelig skyldes reduktionen i
udgifterne under 11. EUF fra 1 145 mio. EUR i 2024 til 953 mio. EUR i 2025. Denne tendens afspejler det faldende
omfang af nye kontrakter, der er indgéet siden 2021.

6154
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DEL 11

EUF'S ARSREGNSKAB ()

() Det ber bemarkes, at eftersom tallene afrundes til millioner EUR, svarer summen af tallene i tabellerne i det folgende ikke
nedvendigyvis til totalen.
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EUF'S BALANCE
Mio. EUR
Bemarkning 31.12.2025 31.12.2024
LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 2.1 116 128
Forfinansiering 2.2 492 500
Trustfondbidrag 2.3 87 188
Kommercielle tilgodehavender 2.4 5 5
700 821
OMSATNINGSAKTIVER
Finansielle aktiver 2.1 1 5
Forfinansiering 22 532 742
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 2.4 37 37
Kontanter og andre likvide midler 2.5 286 411
856 1194
AKTIVER I ALT 1556 2016
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.6 (1) (1)
(1) (1)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Henseettelser 2.6 - (2)
Geld 2.7 (187) (256)
Skyldige omkostninger 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
PASSIVER I ALT (883) (1032)
NETTOAKTIVER 673 983
MIDLER OG RESERVER
Indkaldte fondsmidler — aktive EUF'er 2.9 56488 55704
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUFer, som er fremfort 2.9 2252 2252
Okonomisk resultat fremfort fra tidligere dr (56 973) (55733)
Regnskabsdrets okonomiske resultat (1094) (1240)
NETTOAKTIVER 673 983
EUF'S RESULTATOPGORELSE
Mio. EUR
Bemarkning 2025 2024
INDTAGTER
Indtagter fra ikkekommercielle transaktioner
Inddrivelser 3.1 12 41
12 41
Indtegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indteegter 3.2 8 19
Andre indteegter 3.2 20 71
28 90
Indtaegter i alt 40 131
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Mio. EUR
Bemzerkning 2025 2024
UDGIFTER
Afholdt af andre enheder 3.3 (4) (4)
Stotteinstrumenter 3.4 (1043) (1237)
Samfinansieringsudgifter 3.5 (1) (17)
Finansieringsomkostninger 3.6 (40) (3)
Andre udgifter 3.7 (46) (110)
Udgifter i alt (1133) (1371)
REGNSKABSARETS OKONOMISKE RESULTAT (1094) (1 240)
EUF'S PENGESTROMSOPGORELSE
Mio. EUR
Bemaerkning 2025 2024

Regnskabsdrets okonomiske resultat (1094) (1 240)
Driftsaktiviteter
Forogelse af midler — bidrag (netto) 784 1138
(Stigning)/fald i trustfondbidrag 101 28
(Stigning)/fald i forfinansiering 219 287
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob (0) (12)
Stigning/(fald) i henscettelser (2) (0)
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser 0 (2)
Stigning/(fald) i geeld (68) (136)
Stigning/(fald) i periodeafgraensningsposter (79) (210)
Investeringsaktiviteter
(Stigning)/fald i ikkeafledte finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen* 15 (42)
NETTOPENGESTROM (125) (190)
Nettostigning/(-fald) i kontanter og andre likvide midler (125) (190)
Kontanter og andre likvide midler ved drets begyndelse 2.5 411 601
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 2.5 286 411
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OPGORELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER FOR EUF

Mio. EUR
Fondens mider | AT EE | ndkalde ondsmidhr | g veserver | abotede EUPersomer | Nettokeiver
- ak“V(Z)EUF e EUFler - (ack)tf? [E)I_J(E)er D) fremfort (Q) + (D) + (B)
(B) (E)
SALDO PR. 31.12.2023 60 607 6 040 54 566 (55732) 2252 1086
Forogelse af midler — bidrag (62) (1200) 1138 - - 1138
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - (1 240) - (1 240)
SALDO PR. 31.12.2024 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983
Forogelse af midler — bidrag (16) (800) 784 - - 784
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - (1094) - (1094)
SALDO PR. 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
BALANCE PR. EUF
Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
Be;ri‘r"fgrk' 9th EUF 10. EUF 11. EUF Lalt 9. EUF 10. EUF 11. EUF Lalt
LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 2.1 - 12 104 116 - 14 114 128
Forfinansiering 2.2 - 382 110 492 - 418 82 500
Trustfondbidrag 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Kommercielle tilgodehavender - - 5 5 - - 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821
OMS ATNINGSAKTIVER
Finansielle aktiver - - 1 1 - - 5 5
Forfinansiering 2.2 - 50 481 532 6 81 655 742
oo o, 1o 5 e I R o v
Mellemregningskonti (207) 168 39 - (207) 227 (20) -
Kontanter og andre likvide midler 2.5 - - 286 286 - - 411 411
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Mio. EUR

31.12.2025 31.12.2024
Be;’fgrk' 9th EUF 10. EUF 11. EUF Lalt 9. EUF 10. EUF 11. EUF Lalt
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194
AKTIVER I ALT (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser 2.6 - - (1) (1) - - (1) (1)
- - (1) (1) - - (1) (1)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER -
Henscettelser 2.6 - - - - - - (2) (2)
Geld 2.7 - (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Skyldige omkostninger 2.8 - (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)
- (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
PASSIVER I ALT - (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
NETTOAKTIVER (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
Indkaldte fondsmidler — aktive EUF'er 2.9 10 434 20816 25237 56 488 10435 20819 24 449 55704
ﬁgi’f‘idftr‘feﬁ;ﬁimidl”fm afsluttede EUFer, | ) g 2252 = - 2252 2252 = = 2252
Overforsler of indkaldic fondsmidler 29 (510) (187) 696 - (510) (187) 696 -
Okonomisk resultat fremfort fra tidligere dr (12 348) (19959) (24 666) (56 973) (12 348) (19887) (23497) (55733)
Regnskabsdrets okonomiske resultat (5) (85) (1004) (1094) - (72) (1169) (1240)
NETTOAKTIVER (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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RESULTATOPGORELSE PR. EUF

Mio. EUR
2025 2024
Beg;fgrk' 9.EUF | 10.EUF | 11.EUF Lalt 9th EUF 10.EUF | 11th EUF Lalt

INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle
transaktioner
Inddrivelser 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41

1 5 5 12 1 28 12 41
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indteegter 3.2 - - 8 8 - 1 18 19
Andre indtaegter 3.2 - 1 19 20 2 4 65 71

- 2 26 28 2 5 83 90
Indtaegter i alt 2 6 32 40 3 33 95 131
UDGIFTER
Afholdt af andre enheder 3.3 - - (4) (4) - - (4) (4)
Stotteinstrumenter 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Samfinansieringsudgifter 3.5 - (1) - (1) - (12) (5) (17)
Finansieringsomkostninger 3.6 2 (3) (39) (40) - 5 (9) (3)
Andre udgifter 3.7 (1) (5) (40) (46) (2) (7) (101) (110)
Udgifter i alt (6) (91) (1036) (1133) (3) (104) (1264) (1371)
EESSLS&BSARETS OKONOMISKE (5) (85)|  (1004) (1094) - (72)|  (1169) (1240)

vd
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OPGORELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER PR. EUF

Mio. EUR
Overforsler af
; . Ikkeindkaldte Indkaldte Indkaldre indkaldte
ondens midler — . . . Kumulerede fondsmidler fra . .
. , midler — aktive fondsmidler — , fondsmidler [ alt nettoaktiver
9. EUF aktive EUF'er EUF ktive EUF reserver afsluttede EUF'er, 1l ki O)+(D)+(E)+(F)
(A) “ a 1\:e er (D) som er fremfort me em'a ve { (
(B) (©) = (A)-(B) ®) EUF'er
®
SALDO PR. 31.12.2023 10 442 - 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Overforsler til/fra 10. EUF - - - - - - -
Overforsler til/fra 10. og 11. EUF - - - - - (1) (1)
Tilbagebetaling til medlemsstaterne (6) - (6) - - - (6)
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - 0 - - 0
SALDO PR. 31.12.2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Foragelse af midler — bidrag - - - - - - -
Overforsler til/fra 10. og 11. EUF - - - - - - -
Tilbagebetaling til medlemsstaterne (1) - (1) - - - (1)
Regnskabsarets akonomiske resultat - - - (5) - - (5)
SALDO PR. 31.12.2025 10 434 - 10 434 (12 353) 2252 (510) (176)
Mio. EUR
Ikkeindkaldte Indkaldte Indkaldte O e
Fondens midler — . . . Kumulerede fondsmidler fra . .
. ) midler — aktive fondsmidler — \ fondsmidler [ alt nettoaktiver
10. EUF aktlveAEUF er EUFer aktive EUFer resgver afsluttedfe EUE er, mellemn aktive (O+(D)+(E)+(F)
(A) () (©) = (A)-(B) (D) som er(Egem ort EUFer
()
SALDO PR. 31.12.2023 20834 - 20834 (19 886) - (120) 827
Overforsler til/fra 8. og 9. EUF - - - - - 1 1
Overforsler til/fra 11. EUF - - - - - (68) (68)
Tilbagebetaling til medlemsstaterne (15) - (15) - - - (15)
Regnskabsdrets okonomiske resultat - — - (72) - - (72)
gn

SALDO PR. 31.12.2024 20 819 - 20819 (19 959) - (187) 674
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Mio. EUR

Overforsler af
bondens midler .| keindkaldre Indkaldte Cumulered o ndkaldre indkaldte
oncens 'e midler — aktive fondsmidler — umulerede onas ¢ 'a fondsmidler [ alt nettoaktiver
10. EUF aktive EUF'er , Kt \ reserver afsluttede EUF'er, I Kt
(A) EUF'er aktive EUF'er D) som er fremfort mellem aktive (O)+(D)*+(E)+(F)
(€ = (A)-(B) ®) ElgF)'er
F

Overforsler til/fra 8. og 9. EUF - - - - -
Overforsler til/fra 11. EUF - - - - -
Tilbagebetaling til medlemsstaterne (3) - (3) - (3)
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - (85) - (85)
SALDO PR. 31.12.2025 20816 - 20816 (20 044) (187) 586

Mio. EUR

Overforsler af
Indkaldte .
Fondens midler — Ikkeindkaldte midler Infikaldte . fondsmidler fra mdkal.dte —
. . . . fondsmidler — aktive | Kumulerede reserver , fondsmidler Nettoaktiver i alt
11. EUF aktive EUF'er — aktive EUF'er EUF' D afsluttede EUF'er, I Kt O + rE4
(A) (B) cr (D) som er fremfort mellem axtive ©+D ®)
(© = (A)-(B) ) EliF)' er
F
SALDO PR. 31.12.2023 29 331 6040 23290 (23 498) - 628 422
Foragelse af midler — bidrag - (1200) 1200 - - 68 1268
Tilbagebetaling til medlemsstaterne (41) - (41) - - - (41)
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - 1169 - 1169
g

SALDO PR. 31.12.2024 29290 4 840 24 449 (24 667) - 696 479
Foragelse af midler — bidrag - (800) 800 - - - 800
Tilbagebetaling til medlemsstaterne (12) - (12) - - - (12)
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - (1004) - - (1004)
SALDO PR. 31.12.2025 29278 4040 25237 (25671) - 696 263

vd
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BEM_ERKNINGER TIL EUF'S ARSREGNSKAB *

(*) Det bar bemerkes, at eftersom tallene afrundes til millioner EUR, svarer summen af tallene i tabellerne ikke ngdvendigvis til totalen.
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1. VASENTLIG ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

1.1. REGNSKABSPRINCIPPER

Formadlet med drsregnskaber er at give en rackke oplysninger om en enheds finansielle stilling, resultater og pengestremme,
som madtte vaere nyttige for en bred vifte af interessenter.

De overordnede hensyn (eller regnskabsprincipper), der skal folges under udarbejdelsen af arsregnskabet, er fastsat i
EU-regnskabsregel 1 »Arsregnskaber« og er de samme som dem, der er beskrevet i IPSAS 1 (de internationale regnskabs-
standarder for den offentlige sektor): dvs. principperne om et retvisende billede, periodisering, going concern, ensartethed,
vaesentlighed, sammendrag af poster, modregning og sammenligningstal. De kvalitative karakteristika for drsregnskabet er,
at oplysningerne er relevante, palidelige (giver et retvisende billede), forstaelige, rettidige, ssammenlignelige og verificerbare.

1.2. GRUNDLAG FOR UDARBEJDELSEN

1.2.1. Rapporteringsperiode

Regnskabet udarbejdes én gang om dret. Regnskabséret begynder den 1. januar og slutter den 31. december.

1.2.2. Valuta og omregningsgrundlag

Arsregnskabet er opstillet i EUR, idet EUR er EU's funktionelle valuta. Transaktioner i fremmed valuta omregnes til EUR ved
hjelp af de galdende kurser pd transaktionsdagen. Gevinster og tab pé fremmed valuta fra valutatransaktioner og fra
omregning af monetere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta til de valutakurser, der er galdende ved drets udgang,
indregnes pa resultatopgerelsen. Der anvendes sarlige omregningsmetoder for materielle anlaegsaktiver og immaterielle
aktiver, nemlig vaerdiansaettelse omregnet til den eurokurs, der var geldende pd kebsdagen.

Arsopgerelser over monetare aktiver og forpligtelser i udenlandske valutaer omregnes til EUR pa grundlag af Den
Europeiske Centralbanks (ECB) valutakurser geeldende den 31. december.

Euroens vekselkurser

Valuta 31.12.2025 31.12.2024 Valuta 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 0,9314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3. Anvendelse af overslag

I henhold til IPSAS og almindeligt accepterede regnskabsprincipper omfatter regnskabet nedvendigvis belab, der er baseret
pa overslag og forvaltningens antagelser pd baggrund af de mest palidelige tilgaengelige oplysninger. Vasentlige overslag
omfatter, men er ikke begraenset til: forpligtelser vedrerende personaleydelser, finansielle risici forbundet med
tilgodehavender og de beleb, der er anfert i bemerkningerne vedrerende de finansielle instrumenter, henszttelse til
vardiforringelse af finansielle aktiver til amortiseret kostpris og for finansielle garantikontraktlige forpligtelser,
periodiserede indtagter og skyldige omkostninger, hensettelser, palobne indtaegter og udgifter, hensattelser, vardiforrin-
gelsesgraden af immaterielle aktiver og materielle anlagsaktiver, nettorealisationsvardien af lagerbeholdninger,
eventualaktiver og -forpligtelser. De faktiske resultater kan vise sig at veere forskellige fra skennene.
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Rimelige sken er afgerende for udarbejdelsen af arsregnskaber og pavirker ikke disses palidelighed. Det kan veere
nedvendigt at andre tidligere foretagne sken pa grund af ndringer af de forhold, der 14 til grund for skennet, eller pd
grundlag af nye fremkomne oplysninger eller storre erfaring. I kraft af deres natur vedrerer @ndringer af skon ikke
tidligere perioder og anses ikke for korrektion af fejl. Virkningen af en @ndring af regnskabsmassige sken indferes og
afspejles i resultatopgerelsen i den periode, hvor man far kendskab til den.

1.2.4. Anvendelsen af nye og reviderede EU-regnskabsregler

Nye EU-regnskabsregler, som gaelder for drlige perioder, der begynder pr. eller efter den 1. januar 2025

Den 12. december 2025 vedtog Europa-Kommissionens regnskabsforer en maélrettet aeendring af EU-regnskabsregel 1.
Zndringen, der finder anvendelse pd rapporteringsperioder, som begynder den 1. januar 2025 eller senere, medforte
andringer i vejledningen til prasentationen af segmentoplysninger. Da EUF ikke er forpligtet til og ikke udarbejder en
prasentation af segmentoplysninger, har &ndringen ingen indvirkning pd dette arsregnskab.

Nye EU-regnskabsregler, som er vedtaget, men pr. 31. december 2025 endnu ikke tridt i kraft

EU-regnskabsregel 8 (revideret 2025)

Den 15. april 2025 vedtog Kommissionens regnskabsferer den reviderede EU-regnskabsregel 8 »Leasingkontrakter«, som
har virkning for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2027 eller senere. Den reviderede EU-regnskabsregel 8 er blevet
ajourfert i overensstemmelse med IPSAS 43 »Leasingkontrakter« (herunder @ndringen »Leasing pa favorable vilkdr og
andre aftaler, der giver rettigheder til aktiver«). Den vasentligste @ndring i forhold til den nuvarende EU-regnskabsregel 8
er indferelsen af en model for indregning og maling af brugsret, som kraever, at leasingtagere indregner alle leasingaftaler,
herunder leasingaftaler pé favorable vilkar, i balancen. EUF forventer ikke at blive bergrt af den forste anvendelse af den
reviderede EU-regnskabsregel 8, da fonden ikke har indgéet leasingaftaler eller andre relevante ordninger.

EU-regnskabsregel 1 (revideret 2025)

Den 15. april 2025 vedtog Europa-Kommissionens regnskabsforer den andrede EU-regnskabsregel 1 »Regnskaber«, som
har virkning for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2027 eller senere. Andringen har til formal at sikre en
konsekvent klassificering af alle ldn under finansieringsaktiviteter, herunder ldn vedrerende leasingaftaler, erhvervelse af
materielle anlegsaktiver og back-to-back-operationer, som alle i gjeblikket klassificeres under driftsaktiviteter. EUF
forventer ikke at blive bergrt af den forste anvendelse af den reviderede EU-regnskabsregel 1, da fonden ikke deltager i de
relevante finansieringsaktiviteter.

1.3. BALANCE

1.3.1. Finansielle aktiver

Klassifikation ved forste indregning
Klassifikationen af de finansielle instrumenter bestemmes ved forste indregning. P4 grundlag af forvaltningsmodellen og
aktivets kontraktlige likviditetskarakteristika kan de finansielle aktiver klassificeres i tre kategorier: »finansielle aktiver til

amortiseret kostprise, »finansielle aktiver til dagsveerdi gennem nettoaktiver/egenkapital« eller »finansielle aktiver til
dagsveerdi gennem resultatopgerelsenc.

i) Finansielle aktiver til amortiseret kostpris
Finansielle aktiver til amortiseret kostpris er ikkeafledte finansielle aktiver, der opfylder to betingelser: 1) Enheden besidder

dem for at modtage de kontraktlige pengestromme. 2) P& bestemte dage er der kontraktlige pengestromme, som
udelukkende er betaling af hovedstol og renter pa den udestdende hovedstol.

Denne kategori omfatter:
—  kontanter og andre likvide midler
—  lan (herunder tidsindskud med en oprindelig labetid pa over tre méneder)

—  Kommercielle tilgodehavender
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Finansielle aktiver til amortiseret kostpris indgdr i omsatningsaktiver, bortset fra aktiver med en lebetid pd over 12
méneder fra rapporteringsdatoen.

ii) Finansielle aktiver til dagsveerdi gennem nettoaktiver/egenkapital

Disse ikkeafledte finansielle aktiver har kontraktlige pengestramme, som kun reprasenterer hovedstol og renter pd den
udestdende hovedstol. Desuden bestdr forvaltningsmodellen i at besidde de finansielle aktiver bdde med henblik pé at
modtage kontraktlige pengestromme og szlge de finansielle aktiver.

Aktiver i denne kategori klassificeres som omszatningsaktiver, hvis det kan forventes, at de realiseres inden 12 maneder fra
rapporteringsdatoen.

Enheden besad ikke sddanne aktiver pr. 31. december 2025.

iii) Finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgorelsen

Enheden Kklassificerer derivater og egenkapitalinvesteringer som finansielle aktiver til dagsvaerdi reguleret resultatop-
gorelsen, fordi de kontraktlige pengestremme ikke kun representerer hovedstol og renter pd hovedstolen.

Desuden klassificerer enheden de gaeldsvardipapirer, den besidder, som finansielle aktiver til dagsvaerdi gennem resultatop-
gorelsen, fordi portefeljerne af gaeldsveerdipapirer forvaltes og vurderes pa grundlag af portefeljens dagsveardi.

Aktiver i denne kategori klassificeres som omsatningsaktiver, hvis det kan forventes, at de realiseres inden 12 maneder fra
rapporteringsdatoen.

Forste indregning og méling

Keb af finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen indregnes pd deres handelsdato — den dato, hvor enheden
forpligter sig til at kgbe aktivet. Likvide midler og 1an indregnes, ndr kontanter indsattes i en finansiel institution, eller ndr
léntagerne far udbetalt et kontant belgb.

Finansielle aktiver males forste gang til dagsveerdi. For alle finansielle aktiver, der ikke indregnes til dagsverdi gennem
resultatopgerelsen, tillegges transaktionsomkostningerne til dagsvaerdien ved forste indregning. For finansielle aktiver, der
indregnes til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen, udgiftsfores transaktionsomkostningerne under udgifter pé
resultatopgerelsen.

Dagsveerdien af et finansielt aktiv ved forste indregning er normalt transaktionsprisen, medmindre transaktionen ikke er i
overensstemmelse med armslengdeprincippet, dvs. uden eller mod et symbolsk vederlag til samfundsmessige formal. I
dette tilfeelde er forskellen mellem dagsveerdien af det finansielle instrument og transaktionsprisen en ikkekommerciel
element, der indregnes som en omkostning i resultatopgerelsen. I dette tilfaelde udledes dagsveerdien af et finansielt aktiv af
aktuelle markedstransaktioner for et fuldt tilsvarende instrument. Hvis der ikke er noget aktivt marked for instrumentet,
udledes dagsveardien af en vaerdiansattelsesmetode, der anvender tilgeengelige data fra observerbare markeder.

Efterfolgende maling

Finansielle aktiver til amortiseret kostpris madles efterfolgende til amortiseret kostpris ved hjelp af den effektive
rentemetode.

Finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen males efterfolgende til dagsveerdi. Gevinster og tab fra
andringer i dagsverdien (herunder dem, der hidrerer fra valutaomregning og eventuelle palgbne renter) medtages i
resultatopgerelsen i den periode, hvor de opstér.

Dagsverdi ved efterfelgende maling

Dagsveardien af noterede investeringer pa aktive markeder baseres pd gaeldende budpriser. Hvis markedet for et finansielt
aktiv ikke er aktivt (og i tilfaelde af unoterede verdipapirer og over-the-counter-derivater), anslar EU dagsveardien ved hjalp
af verdiansettelsesmetoder, f.eks. nylige armsleengdetransaktioner, henvisninger til andre i hovedtrek identiske
instrumenter, tilbagediskonteret pengestromsanalyse, modeller for prisfastsattelse af optioner og andre vardiansettel-
sesmetoder, som i almindelighed benyttes af markedsdeltagerne.

Investeringer i venturekapitalfonde, som ikke er noteret til markedskurs pa et aktivt marked, vardiansattes derfor til den
identificerbare nettoaktivverdi, der anses for at svare til deres dagsveerdi.
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Tab ved veerdiforringelse af finansielle aktiver

EU indregner og maéler et tab ved veardiforringelse for forventede kredittab pé finansielle aktiver, der méles til amortiseret
kostpris og til dagsverdi gennem nettoaktiver/egenkapital.

Det forventede kredittab er nutidsverdien af forskellen mellem de kontraktlige pengestremme og de pengestremme, som
EU forventer at modtage. Det forventede kredittab omfatter rimelige og dokumenterede oplysninger, som er tilgeengelige
uden unedige omkostninger eller bestrabelser péa rapporteringsdatoen.

For aktiver til amortiseret kostpris reduceres aktivets regnskabsmaessige veerdi med den belebsmassige storrelse af tabet ved
vardiforringelse, som er indregnet i resultatopgerelsen. Hvis den belgbsmaessige storrelse af tabet ved verdiforringelse
falder i en efterfolgende periode, tilbagefares det tidligere indregnede tab ved verdiforringelse via resultatopgerelsen.

a) Tilgodehavender

Enheden maler tabet ved verdiforringelse til den belobsmassige storrelse af det forventede kredittab i lobetiden ved hjelp
af praktiske foranstaltninger (f.eks. hensettelsesmatrix).

b) Kontanter og andre likvide midler

Enheden har kontanter og andre likvide midler pd anfordringskonti og tidsindskud pd op til 3 mdneder. Kontanter
opbevares i banker med meget heje kreditvurderinger, og sandsynligheden for misligholdelse er derfor meget lav. I
betragtning af den korte lgbetid og den lave sandsynlighed for misligholdelse er de forventede kredittab pa kontanter og
andre likvide midler ubetydelige. Som folge heraf indregnes der ikke hensattelser til verdiforringelse for andre likvide
midler.

9] Lan

Det forventede kredittab méles med en tretrinsmodel, der tager hejde for sandsynlighedsvagtede misligholdelsesbegi-
venheder i det finansielle aktivs lgbetid og udviklingen i kreditrisikoen siden oprettelsen af det finansielle aktiv. For lan er
oprettelse datoen for det uigenkaldelige lanetilsagn.

Hvis der ikke er nogen vasentlig stigning i kreditrisikoen siden oprettelsen (vtrin 1«), er veerdiforringelsestabet det
forventede kredittab fra mulige misligholdelsesbegivenheder i de naste 12 mdneder fra rapporteringsdatoen (»det
forventede kredittab over 12 maneder«). Hvis der er en vasentlig stigning i kreditrisikoen siden oprettelsen (»trin 2«), eller
hvis der er objektive beviser for en kreditforringelse (»trin 3«), svarer tabet ved veardiforringelse til det forventede kredittab
fra mulige misligholdelsesbegivenheder i hele det finansielle aktivs lobetid (»det forventede kredittab i lobetidenc).

Ophor af indregning

Finansielle instrumenter opherer med at blive indregnet i regnskabet, ndr rettighederne til at modtage pengestremme fra
investeringerne er ophert, eller enheden har overdraget alle veasentlige risici og fordele ved ejendomsretten til en anden
part. Salg af finansielle aktiver til dagsvardi gennem resultatopgerelsen indregnes pé deres handelsdato.

1.3.2. Forfinansiering

Forfinansiering er en betaling, hvis formdl er at yde modtageren et forskud i form af et kontant belgb. Det kan opdeles i en
rekke betalinger over en periode, som er fastlagt i den pdgaldende kontrakt, afgerelse, aftale eller basisretsakt.
Kontantbelgbet eller forskuddet anvendes til det formadl, det er ydet til, inden for den i aftalen fastlagte periode, eller det
tilbagebetales. Hvis modtagerne ikke atholder udgifter, som er stotteberettigede, skal forfinansieringen betales tilbage til
enheden. Da enheden har kontrol over forfinansieringen og har ret til tilbagebetaling af den ikkestatteberettigede del,
indregnes belgbet som et aktiv.

Forfinansiering indregnes pé balancen ved overfarslen af kontanter til modtageren. Den madles til modydelsens storrelse.
Forfinansiering males i efterfolgende perioder til det oprindeligt indregnede beleb pd balancen med fradrag af
stotteberettigede udgifter (herunder eventuelt skonnede belgb) atholdt i perioden.
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1.3.3. Tilgodehavender og inddrivelige belab

EU-regnskabsreglerne foreskriver, at kommercielle og ikkekommercielle transaktioner angives hver for sig. For at sondre
mellem de to kategorier defineres »tilgodehavender« som hidrerende fra kommercielle transaktioner og »inddrivelige
belgb« som hidrerende fra ikkekommercielle transaktioner (ndr EU modtager vardi fra en anden enhed uden direkte at
give omtrent den samme veerdi tilbage, f.eks. inddrivelige belob fra medlemsstaterne vedrerende egne indtaegter).

Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner opfylder definitionen pé finansielle instrumenter. Enheden klassificerede
dem som finansielle aktiver til amortiseret kostpris og mélte dem i overensstemmelse hermed.

Inddrivelige beleb fra ikkekommercielle transaktioner indregnes til dagsvaerdien pé anskaffelsestidspunktet med fradrag af
nedskrivninger for vardiforringelse. En nedskrivning for veerdiforringelse foretages, nir der er objektive beviser for, at
enheden ikke vil modtage alle forfaldne belob i henhold til de oprindelige betingelser for tilgodehavendet.
Nedskrivningsbelobet svarer til differencen mellem aktivets regnskabsmassige verdi og det inddrivelige beleb.
Nedskrivningsbelgbet medtages i resultatopgerelsen.

1.3.4. Kontanter og andre likvide midler

Kontanter og andre likvide midler er finansielle aktiver til amortiseret kostpris og omfatter kontantbeholdning,
anfordringsindskud i banker eller bankindskud, der kan haves med kort varsel, og andre kortfristede letomszttelige
investeringer med en oprindelig lobetid pd tre méneder eller kortere.

1.3.5. Geeld

Gezld omfatter bide belgb, der vedrerer kommercielle transaktioner, sisom keb af varer og tjenesteydelser, og
ikkekommercielle transaktioner, der vedrerer f.eks. krav om godtgerelse af udgifter fra stottemodtagere, tilskud eller anden
EU-finansiering eller modtaget forfinansiering (se bemarkning 1.4.1).

Hvis der er tale om tilskud eller anden finansiering ydet til modtagerne, opferes kravene om godtgarelse som gald med det
kraevede beleb pé det tidspunkt, hvor kravet om godtgarelse modtages. Nar de stotteberettigede omkostninger er verificeret
og godkendt, vaerdiansaettes galden til det godkendte og stetteberettigede belab.

Geld i forbindelse med keb af varer og tjenesteydelser indregnes ved modtagelse af fakturaen péd det oprindelige belgb. De
tilsvarende udgifter opferes i regnskaberne, ndr varerne eller tjenesteydelserne er leveret og godkendt af enheden.

1.3.6. Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser klassificeres som finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris, finansielle forpligtelser
til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen eller som finansielle garantikontraktforpligtelser.

Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris indregnes forste gang til dagsvaerdi, herunder afholdte transaktionsom-
kostninger, og indregnes efterfolgende til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentemetode. De opherer
kun med at indgd i opgerelsen af finansiel stilling, hvis forpligtelsen opfyldes, frafaldes, annulleres eller udlgber.

Finansielle forpligtelser mélt til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen omfatter derivater, hvis dagsvardien er negativ. Hvis
garantikontrakten kraever, at enheden foretager betalinger som folge af @ndringer i priser pé finansielle instrumenter eller
valutakurser, er garantikontrakten et derivat. De behandles regnskabsmessigt pd samme made som finansielle aktiver til
dagsverdi gennem resultatopgerelsen.

Enheden indregner en finansiel garantikontraktforpligtelse, nir den indgar en kontrakt, der kraver, at der foretages bestemte
betalinger for at godtgere garantiindehaveren et tab, som denne padrager sig, fordi en bestemt debitor ikke foretager rettidig
betaling i overensstemmelse med de oprindelige eller @endrede vilkar for et gaeldsinstrument. Finansielle garantikontraktfor-
pligtelser indregnes forste gang til dagsveerdi.

Den efterfolgende méling athanger af udviklingen i kreditrisikoeksponeringen fra den finansielle garanti. Hvis der ikke er
nogen vesentlig stigning i kreditrisikoen (strin 1<), méles de finansielle garantiforpligtelser til det hojeste af de forventede
kredittab over 12 maneder og det oprindeligt indregnede beleb med fradrag af eventuelle kumulative afskrivninger. Hvis
der er en vesentlig stigning i kreditrisikoen (trin 2¢), méles de finansielle garantiforpligtelser til det hejeste af de
forventede kredittab i labetiden og det oprindeligt indregnede beleb med fradrag af eventuelle kumulative afskrivninger.
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Finansielle forpligtelser klassificeres som langfristede forpligtelser, undtagen hvis de udlgber inden for 12 méneder fra
balancedagen. Finansielle garantikontrakter klassificeres som kortfristede forpligtelser, medmindre enheden har en
ubetinget ret til at udskyde indfrielsen af forpligtelsen i mindst 12 méneder efter rapporteringsdatoen.

1.3.7. Periodeafgreensningsposter

Transaktioner og begivenheder indregnes i drsregnskabet i den periode, de vedrerer. Hvis der ikke ved drets udgang er
udstedt en faktura, og enheden har leveret tjenesteydelserne eller varerne, eller hvis der findes en kontraktlig aftale (f.cks.
med henvisning til en kontrakt), skal en periodiseret indtaegt indregnes i arsregnskabet. Hvis der ved drets udgang derimod
er udstedt en regning, men tjenesteydelserne eller varerne endnu ikke er leveret, vil indtagten blive udskudt og indregnet i
den efterfolgende regnskabsperiode.

Udgifter indregnes ogsé i den periode, de vedrerer. Ved udgangen af regnskabsperioden fastsattes de palobne udgifter ved
hjelp af et sken over periodens overforselsforpligtelser. Palobne omkostninger beregnes i overensstemmelse med
detaljerede operationelle og praktiske retningslinjer udstedt af regnskabsfereren. Disse retningslinjer skal sikre, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af de skonomiske og andre faenomener, som det giver en fremstilling af. Hvis der
pa forhénd er foretaget betalinger i form af forskud for tjenesteydelser eller varer, der ikke endnu ikke er modtaget, vil
udgifterne analogt hermed blive periodiseret og indregnet i den efterfolgende regnskabsperiode.

1.4. RESULTATOPGORELSE

1.4.1. Indtaegter

Indtaegter omfatter bruttotilgang af gkonomiske fordele eller muligheder for tjenesteydelser, der er tilfaldet eller kan tilfalde
enheden, som reprasenterer en stigning i nettoaktiverne, dog ikke stigninger, der skyldes bidrag fra ejere.

Afhangigt af arten af de underliggende transaktioner i resultatopgerelsen kan indtagter kategoriseres som enten indtaegter
fra ikkekommercielle transaktioner eller indtagter fra kommercielle transaktioner.

Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner

Indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner omfatter transaktioner sisom skatter og overfersler i situationer, hvor
overdrageren overfgrer midler til den modtagende enhed, mens den modtagende enhed ikke overforer omtrent den samme
veerdi i direkte udveksling. Overforsler er tilgang af fremtidige skonomiske fordele eller muligheder for tjenesteydelser fra
andre ikkekommercielle transaktioner end skatter. For EU-enhedernes vedkommende omfatter overfersler hovedsagelig
midler modtaget fra Kommissionen (f.eks. udligningsstette til traditionelle agenturer eller driftstilskud for delegations-
aftalerne).

Enheden indregner et aktiv for sd vidt angdr overforsler, nir enheden har kontrol over midlerne som felge af en tidligere
begivenhed (overfarslen), forventer at modtage en fremtidig ekonomisk gevinst eller mulighed for tjenesteydelser fra de
pageldende midler, og ndr der kan fastsattes en pdlidelig dagsvaerdi. En tilgang af midler fra ikkekommercielle
transaktioner indregnet som et aktiv (dvs. kontanter) indregnes ogsd som en indtaegt, medmindre enheden er palagt en
forpligtelse i forbindelse med overforslen (en betingelse), som skal opfyldes, for indtegten kan indregnes. Indtagten
udskydes, indtil betingelsen er opfyldt, og indregnes i mellemtiden som en forpligtelse.

Indtaegter fra kommercielle transaktioner

Indtaegter fra salg af varer og tjenesteydelser indregnes, nér alle vaesentlige risici og fordele ved ejendomsretten til varerne er
overgdet til keber. Indtaegter fra transaktioner i forbindelse med levering af tjenesteydelser indregnes pd
rapporteringsdatoen, i henhold til hvor stor en del af transaktionen, der er fuldfert.
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a) Renteindteegter og -udgifter

Renteindtagter og -udgifter fra finansielle aktiver og finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris indregnes i resultatop-
gorelsen ved anvendelse af den effektive rentemetode. Det er en metode til at beregne den amortiserede kostpris for et
finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse og til fordeling af renteindtaegter eller renteudgifter i den relevante periode.

b) Indteegter fra udbytter

Indtaegter fra udbytter og anden udlodning indregnes, nér retten til at modtage betaling er fastsldet.

0) Indteegter og udgifter fra finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen

Dette henviser til gevinster (indtaegter) og tab (udgifter) pa dagsvardien af disse finansielle aktiver, herunder gevinster
(indtaegter) og tab (udgifter) pd dagsvardien som felge af valutaomregning. For rentebarende finansielle aktiver omfatter
dette ogsa renter.

d) Indteegter fra finansielle garantikontrakter

Indtegterne fra finansielle garantikontrakter (garantipreemie) indregnes over det tidsrum, som enheden er rede til at
kompensere indehaveren af den finansielle garantikontrakt for det kredittab, denne matte lide.

1.4.2. Udgifter

Udgifter er fald i skonomiske fordele eller muligheder for tjenesteydelser i rapporteringsperioden i form af afgang eller
forbrug af aktiver eller indgdelse af forpligtelser, som medforer fald i nettoaktiverne. De omfatter sdvel udgifter fra
kommercielle transaktioner som udgifter fra ikkekommercielle transaktioner.

Udgifter fra kommercielle transaktioner, der hidrerer fra keb af varer og tjenesteydelser, indregnes, nér tjenesteydelserne er
leveret til og accepteret af enheden. De vardianszttes til det oprindelige fakturabelgb. P4 balancedagen indregnes udgifter
vedrerende den tjenesteydelse, der er leveret i perioden, men for hvilken der endnu ikke er modtaget eller accepteret en
regning, desuden i resultatopgerelsen.

Udgifter fra ikkekommercielle transaktioner vedrerer overfersler til modtagere og kan opdeles i tre typer: fordringer,
overforsler i henhold til aftaler samt stotte, bidrag og donationer ydet inden for rammerne af de skensmassige befojelser.
Overforslerne posteres som udgifter i den periode, hvor den begivenhed, der gav anledning til overforslen, fandt sted,
forudsat at overferslen er lovlig ifelge bestemmelserne, eller der er indgdet en aftale, som tillader overfarslen, forudsat at
stottemodtageren opfylder berettigelseskriterierne, og der kan foretages et rimeligt skan over belgbets storrelse.

Nér en betalingsanmodning eller et godtgerelseskrav modtages og opfylder kriterierne for indregning, opferes det som en
udgift pd det stotteberettigede belob. Ved regnskabsdrets udgang skennes og indregnes stotteberettigede udgifter, der
allerede er skyldige, men som endnu ikke er anmeldt, som pélgbne udgifter i regnskabet.

1.5. EVENTUALAKTIVER OG -FORPLIGTELSER

1.5.1. Eventualaktiver

Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrerer fra tidligere begivenheder, og hvis eksistens kun kan bekraftes ved, at en
eller flere usikre fremtidige begivenheder, som enheden ikke har fuld kontrol over, indtraffer. Et eventualaktiv opstar, nir
der er sandsynlighed for en tilgang af gkonomiske fordele eller muligheder for tjenesteydelser.

1.5.2. Eventualforpligtelser

En eventualforpligtelse er enten en mulig forpligtelse, hvis eksistens kun kan bekraftes ved, at en eller flere usikre fremtidige
begivenheder, som enheden ikke har fuld kontrol over, indtreffer, eller en aktuel forpligtelse, hvor opfyldelsen af
forpligtelsen sandsynligvis ikke nedvendigger afgang af midler i form af skonomiske fordele eller muligheder for
tjenesteydelser.
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En eventualforpligtelse opstdr ogsa i de sjeldne tilfaelde, hvor der findes en aktuel forpligtelse, som ikke kan fastsattes med
tilstraekkelig palidelighed.

Eventualforpligtelser indregnes ikke. De angives, medmindre en afgang af midler i form af gkonomiske fordele eller
muligheder for tjenesteydelser er meget usandsynlig.

1.6. FONDSMIDLER

EUF-medlemsstaterne yder bidrag til fonden for gennemforelsen af EUF-programmer i overensstemmelse med den interne
aftale for hver enkelt EUF. Ifolge det galdende retsgrundlag vedtages indkaldelserne af midler, dvs. anmodningerne om
finansiering for et givent dr N, i en afgerelse fra Rédet i & N-1, hvor de midler, der skal modtages, klart henfores til
narmere angivne fremtidige perioder.

Bidragene opfylder kriterierne for bidrag fra ejere (EU-regnskabsregel 1) og behandles derfor som fondsmidler i EUF's
arsregnskab. Fondsmidlerne udger det samlede bidragsbelgb, der skal modtages fra EUF-medlemsstaterne. Eftersom de
ikkeindkaldte fondsmidler dbent trackkes fra de samlede fondsmidler (se Bevaegelser i nettoaktiver), er det kun indkaldte
fondsmidler, der indregnes i balancen.

Da de aftalte bidrag henferes til neermere angivne rapporteringsperioder, og EUF's retlige krav mod EUF-medlemsstaterne
forst opstdr i disse perioder, opferes eventuelle belgb, der modtages som forskud, som udskudte kapitalindskud under
gald og ikke som indkaldte midler.

1.7. SAMFINANSIERING

De modtagne samfinansieringsbidrag opferes som geeld til medlemsstaterne, tredjelande og andre, eftersom de opfylder
kriterierne for indtagter fra ikkekommercielle transaktioner, der er underlagt betingelser. EUF skal anvende bidragene til at
levere tjenesteydelser til tredjeparter eller returnere aktiverne (de modtagne bidrag). Den udestdende gaeld i forbindelse med
samfinansieringsaftaler udger de modtagne samfinansieringsbidrag minus udgifterne i forbindelse med projektet.
Virkningen for nettoaktiverne er nul.

Udgifter i forbindelse med samfinansieringsprojekter indregnes i takt med, at de atholdes. Det hertil svarende bidragsbelab
indregnes som driftsindtagter, og virkningen for regnskabsérets gkonomiske resultat er nul.

2. BEM ARKNINGER TIL BALANCEN
AKTIVER
2.1. FINANSIELLE AKTIVER

Et finansielt aktiv er ethvert aktiv, der bestér af:

a)  kontanter

b)  enanden enheds egenkapitalinstrumenter

¢)  en kontraktlig ret til at: enten modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra en anden enhed eller at
udveksle finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser med en anden enhed pé potentielt gunstige betingelser for
enheden, eller

d)  en kontrakt, som skal eller kan afregnes i enhedens egne egenkapitalinstrumenter.

Finansielle aktiver klassificeres i folgende kategorier: »finansielle aktiver til amortiseret kostprise, »finansielle aktiver til
dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen« og »finansielle aktiver til dagsvardi gennem nettoaktiver/egenkapitalc.
Klassifikationen af de finansielle instrumenter bestemmes ved den farste indregning og revurderes pr. hver balancedag.
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EUF's finansielle aktiver omfatter finansielle aktiver malt til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen og lin, og er som folger:

Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024

Langfristede
Finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgorelsen 92 112
Lan 24 16
116 128

Kortfristede

Lan 1 5
1 5
Lalt 117 132

De 92 mio. EUR i finansielle aktiver til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen vedrerer egenkapitalinvesteringer pa felgende
omrdder:

—  Vedvarende bearedygtig energi via Climate Investor One, ElectriFl og Verdensfonden for Energieffektivitet og
Vedvarende Energi (GEEREF)

—  Fremme af inklusiv finansiering af sma landbrug og smd og mellemstore virksomheder i landdistrikterne via ABC
FUND

—  Finansiel inklusion i Uganda via aBi Finance og

—  Fremme af jobskabelse og baredygtig vakst i Afrika via Boost Africa-initiativet.

De 24 mio. EUR i langfristede 1an og 1 mio. EUR i kortfristede ldn vedrerer to hovedomrader: baredygtigt landbrug via
AgriFl samt adgang til og produktion af elektricitet fra baeeredygtige energikilder via investeringsfaciliteten ElectriFI.

2.2. FORFINANSIERING

I mange kontrakter er der bestemmelser om, at der betales forskud, inden arbejdet pabegyndes eller varer eller
tjenesteydelser leveres. Undertiden finder betalingerne ifelge kontrakternes betalingsplaner sted pé grundlag af
statusrapporter. Forfinansieringen udbetales normalt i valutaen i det land eller omréde, hvor projektet gennemfores.

Fristerne for anvendelse af forfinansiering er bestemmende for, om den opferes som kortfristet eller langfristet
forfinansiering. Betingelserne for forfinansieringens anvendelse er fastsat i projektaftalen. Ved enhver anvendelse inden for
12 méneder efter rapporteringsdatoen opferes belebet som kortfristet forfinansiering. Da mange EUF-projekter er
langsigtede, er det nedvendigt, at de tilherende forskud er til rddighed i mere end ét &r. Nogle forfinansieringsbeleb opfores
derfor som langfristede aktiver.

Mio. EUR
Bemarkning 9. EUF 10. EUF EII.IIF 31.12.2025 31.12.2024
Langfristet forfinansiering 221 382 110 492 500
Kortfristet forfinansiering 222 50 481 532 742
Lalt 432 591 1023 1242
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Faldet i den samlede forfinansiering pd 219 mio. EUR skyldes hovedsagelig faldet i forfinansiering udbetalt til
stottemodtagere under den 11. EUF, som faldt fra 737 mio. EUR i 2024 til 591 mio. EUR i 2025. Denne udvikling
afspejler den 11. EUF's fremskredne stade og det deraf folgende fald i antallet af dbne kontrakter.

Efter udlgbsklausulens ikrafttraeden ved udgangen af 2020 kan der ikke indgds nye finansieringsaftaler under den 11. EUF
fra den 1. januar 2021. Der kan dog stadig undertegnes specifikke kontrakter baseret pé eksisterende finansieringsaftaler.
Som folge heraf er antallet af nyligt undertegnede kontrakter gradvist faldet fra 4521 2023 til 18112024 og til 211 2025.

Forfinansiering vedrerende den 10. EUF faldt fra 560 mio. EUR i 2024 til 432 mio. EUR i 2025. Dette fald er i
overensstemmelse med EUF's normale gennemforelsescyklus og afspejler den gradvise afslutning af programmerne.

Af den langfristede forfinansiering vedrerer 373 mio. EUR (393 mio. EUR i 2024) den &bne forfinansiering for to
kontrakter under EU-trustfonden for Infrastrukturer i Afrika. Formélet med denne trustfond er at yde finansiel stotte med
tilskud til infrastrukturprojekter sidelobende med langsigtet finansiering, der stilles til rddighed af udbydere af projektfi-
nansiering. Tilvejebringelsen af sddanne tilskudsmidler mobiliserer de deltagende finansieringsinstitutters langsigtede
finansiering. P4 tidspunktet for underskrivelsen af kontrakterne blev trustfondens type foranstaltninger anset for i
tilstreekkeligt omfang at vaere daekket af aftalen (der fandtes endnu ingen model for finansielle instrumenter, og denne type
instrument blev ikke navnt i forordningen). Som folge heraf blev betalinger inden for rammerne af disse aftaler registreret
som forfinansiering og ikke som et element i et finansielt instrument. P& grund af den langsigtede karakter af de aktiviteter,
der gennemferes af trustfonden, er den drlige udligning af EU-Trustfonden for Infrastrukturer i Afrikas gamle
forfinansiering meget begranset og fordelt over drene. For bedre at afspejle projektbetingelserne blev 373 mio. EUR af den
dbne forfinansiering derfor omklassificeret til langfristet, mens 54 mio. EUR svarer til de udgifter, der var pélebet ved drets

udgang.
2.2.1. Langfristet forfinansiering efter forvaltningsmetode
Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
Direkte forvaltning
Gennemfert af:
Kommissionen 19 -
EU-forvaltningsorganer - 1
EU-delegationer 1 2
20 3
Indirekte forvaltning
Gennemfert af:
EIB og EIF 388 402
Internationale organisationer 67 65
Rrivatretlige enheder, der har faet overdraget offentlige 5 7
tienesteydelsesopgaver
Offentligretlige organer 12 13
Tredjelande - 10
472 497
Lalt 492 500
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2.2.2. Kortfristet forfinansiering
Mio. EUR
9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Forfinansiering (brutto) 3 313 2649 2965 3763
gjf;;:eved cut-off- (3) (263) (2168) (2433) (3022)
Lalt - 50 481 532 742
2.2.3. Kortfristet forfinansiering efter forvaltningsmetode
Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
Direkte forvaltning
Gennemfort af:
Kommissionen 40 37
EU-forvaltningsorganer - 2
EU-delegationer 21 47
61 86
Indirekte forvaltning
Gennemfort af:
EIB og EIF 62 62
Internationale organisationer 248 388
Privatretlige enheder, der har fdet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 50 71
Offentligretlige organer 79 77
Tredjelande 29 56
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 2 1
470 655
Lalt 532 742
2.2.4. Modtagne garantier vedrarende forfinansiering

Der tilbageholdes et garantibelgb til sikring af forfinansieringen, som frigeres, ndr den sidste betalingsanmodning til

projektet er betalt.

Mio. EUR

31.12.2025

31.12.2024

Garantier i forbindelse med forfinansiering

13

19

De 13 mio. EUR omfatter garantier til sikring af forfinansiering, der udbetales under direkte forvaltning, og hvor EUF er
modtager af garantien (se bemarkning 4.1). Sterstedelen af forfinansieringen udbetales imidlertid under indirekte
forvaltning, hvor modtageren af garantien ikke er EUF, men den ordregivende myndighed. 1 2025 belgb den samlede vaerdi
af disse garantier sig til 309 mio. EUR.
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2.3. TRUSTFONDBIDRAG

Denne post omfatter de beleb, der er indbetalt som bidrag til EU's trustfond for Afrika og EU's Békoutrustfond. Der er tale
om nettobidrag fer omkostninger atholdt af trustfondene, som kan henfores til trustfondene.

Trustfondbidragene anvendes af EUF i henhold til reglerne om direkte forvaltning.

Mio. EUR
Nettobidrag pr. Bid.rag betalt trTuii?fE(:)ltilI:i 325 Nettobidrag pr.
31.12.2024 i2025 nettoudgifter i 2025 31.12.2025
Afrika 165 - (91) 74
Békou 23 - (10) 13
Lalt 188 - (101) 87

Faldet i forhold til det foregdende &r afspejler, at der ikke var yderligere bidrag i 2025. Saldoen var derfor udelukkende
drevet af anvendelsen af eksisterende bidrag til deckning af udgifter atholdt i &rets lgb.

Denne udvikling er i overensstemmelse med afviklingen af begge trustfonde, som ndede afslutningen af deres gennemforel-
sesperiode den 31. december 2025. Fra den 1. januar 2026 gik trustfondene ind i deres likvidationsfase, hvor der ikke
gennemferes nye operationelle aktiviteter, og hvor udgifterne er begranset til validering af endelige rapporter, afregning af
udestdende saldi og inddrivelse af belgb fra stottemodtagere.

2.4, KOMMERCIELLE TILGODEHAVENDER OG IKKEKOMMERCIELLE INDDRIVELIGE BELOB

Kommercielle transaktioner er transaktioner, hvor enheden modtager aktiver eller tjenesteydelser eller far forpligtelser
afviklet og direkte giver den anden part omtrent den samme veerdi (primert i form af varer, tjenesteydelser eller anvendelse
af aktiver) tilbage. Ikkekommercielle transaktioner er transaktioner, hvor en enhed enten modtager verdi fra en anden
enhed uden direkte at give omtrent den samme veerdi tilbage eller giver verdi til en anden enhed uden direkte at modtage
omtrent den samme verdi tilbage.

2.4.1. Langfristede kommercielle tilgodehavender

Pr. 31.12.2025 rddede EUF over 5 mio. EUR i langfristede kommercielle tilgodehavender, der hovedsagelig bestod af

udskudte omkostninger, som folger af flere finansielle instrumenter.

2.4.2. Indeveerende ikkekommercielle inddrivelige belob og kommercielle tilgodehavender
Mio. EUR
Bemark- 31.12.2025 31.12.2024
ning
Inddrivelige belob fra ikkekommercielle transaktioner 2421 27 24
Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner 2,422 10 12
Lalt 37 37
2.42.1. Inddrivelige belgb fra ikkekommercielle transaktioner
Mio. EUR
9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kunder 1 45 16 62 52
Offentlige organer 3 15 6 23 19
Tredjelande - 2 4 6 16
Nedskrivninger (4) (51) (9) (64) (63)
Lalt - 11 16 27 24

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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2.42.2. Tilgodehavender fra kommercielle transaktioner
Mio. EUR
9. EUF 10. EUF | 11.EUF 31.12.2025 31.12.2024
Periodiserede indtegter - - 1 2 2
Mellemregningskonti (207) 168 39 - -
Andet - 4 5 9 11
Lalt (207) 172 45 10 12

Af effektivitetshensyn er den samlede likvide beholdning for alle EUF'er opfert under 11. EUF. Det medferer transaktioner
mellem de forskellige EUF'er, som udlignes ved mellemregningskonti mellem de forskellige EUF-balancer.

Posten »Andet« omfatter hovedsagelig tilgodehavender fra finansielle instrumenter. Af de ovrige tilgodehavender pd
9 mio. EUR vedrerer et belob pd 4 mio. EUR et tilgodehavende fra GEEREF, og et belob pd 5 mio. EUR vedrgrer et
tilgodehavende fra Climate Investor One.

2.5. KONTANTER OG ANDRE LIKVIDE MIDLER ()

Kontanter og andre likvide midler er finansielle instrumenter til amortiseret kostpris og omfatter kontantbeholdning,
anfordringsindskud i banker eller bankindskud, der kan haves med kort varsel (f.eks. anfordringskonti og
opsparingskonti), og andre kortfristede letomszttelige investeringer med en oprindelig lobetid pé tre méneder eller kortere.

Mio. EUR
9. EUF 10. EUF | 11.EUF 31.12.2025 31.12.2024
Serlige konti
Centralbanker - - 98 98 285
- - 98 98 285
Anfordringskonti
Forretningsbanker - - 105 105 49
Kassebeholdning vedrorende finansielle instrumenter - - 82 82 77
- - 187 187 126
Lalt - - 286 286 411

Faldet pd 125 mio. EUR i kontanter og andre likvide midler skyldes hovedsagelig nedgangen i centralbankernes likviditets-
reserver. Dette fald i likviditeten skyldes hovedsagelig betalinger til deekning af udgifter og forskud, som oversteg de bidrag,
der blev modtaget i lobet af dret. Serligt de indkaldte bidrag faldt fra 1 200 mio. EUR i 2024 800 mio. EUR i 2025.
Desuden modtog medlemsstaterne en tilbagebetaling pa 6,3 mio. EUR fra 9. EUF for forste tranche for 2025, mens Det
Forenede Kongerige anmodede om, at dets bidrag til anden tranche for 2025 pd 15 mio. EUR blev modregnet i deres
udestdende andel af 10. og 11. EUF (se bemeerkning 2.9.1).

() Thenhold til artikel 53 i finansforordningen for 11. Europziske Udviklingsfond opferes den likvide beholdning pé balancen for 11.
EUF. Kendetegnene ved de forskellige bankkonti gennemgas i kapitel 5 om den finansielle risikostyring.
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2.6. FINANSIELLE FORPLIGTELSER

En finansiel forpligtelse er enhver forpligtelse, der:

a)  bestdr i en kontraktlig forpligtelse til at overdrage likvide beholdninger eller andre finansielle aktiver til en anden
enhed eller til at udveksle finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser med en anden enhed pa betingelser, der er
potentielt ugunstige for enheden, eller

b)  en kontrakt, som skal eller kan afregnes i enhedens egne egenkapitalinstrumenter.

Finansielle forpligtelser inddeles i folgende kategorier: »finansielle forpligtelser til dagsverdi gennem resultatopgerelsenc
»andre finansielle forpligtelser malt til amortiseret kostpris« eller »forpligtelser i forbindelse med finansielle garantikontrakt-
forpligtelser«.

Mio. EUR
Ber‘fi‘r‘fgrk' 31.12.2025 31.12.2024
Langfristede
Finansiel garantiforpligtelse 2.6.1 1 1
Kortfristede
Finansielle henscettelser 2.6.2 - 2
I alt 1 3

2.6.1. Finansiel garantiforpligtelse

Der er tale om hensattelser, som vedrerer de ansliede tab i forbindelse med de garantier, der er stillet inden for rammerne af
forskellige finansielle instrumenter, hvor bemyndigede enheder har befojelse til at udstede garantier i eget navn, men pé
EDF's vegne og risiko. Der er fastsat et loft for EDF's finansielle risici i forbindelse med garantier, og der stilles gradvist
finansielle aktiver til rddighed til dackning af fremtidige anmodninger om garantier.

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024

Finansiel garantiforpligtelse

Belgbet pd 1 mio. EUR svarer til det ansldede tab i forbindelse med garantien inden for rammerne af det finansielle
instrument Euritz (se bemerkning 4.2.1).

2.6.2. Henseettelser

Der er tale om hensttelser, som vedrerer de ansldede tab i forbindelse med ldn ydet inden for rammerne af forskellige
finansielle instrumenter. Der er tale om henszttelser, som vedrorer de ansldede tab i forbindelse med de garantier, der er
stillet inden for rammerne af forskellige finansielle instrumenter, hvor bemyndigede enheder har befgjelse til at udstede
garantier i eget navn, men pd EDF's vegne og risiko. Der er fastsat et loft for EDF's finansielle risici i forbindelse med
garantier, og der stilles gradvist finansielle aktiver til rddighed til daekning af fremtidige anmodninger om garantier.

Mio. EUR
9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kortsigtede finansielle henscettelser - - - - 2
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2.7. GAELD

Geld er forpligtelser til at betale for varer eller tjenesteydelser, der er modtaget eller leveret, og som — i modsetning til
skyldige omkostninger — allerede er blevet faktureret eller formelt aftalt med leveranderen. Geld kan vedrere bade
kommercielle transaktioner (f.eks. kob af varer og tjenesteydelser) og ikkekommercielle transaktioner (f.eks.
godtgerelseskrav fra modtagere af tilskud, forfinansiering eller anden EU-finansiering).

Mio. EUR

Bemrkning 9. EUF Ell(J)F 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kortfristet geeld 2.7.1 - 10 93 104 150
Geeld til diverse kreditorer 2.7.2 - 6 78 83 105
Lalt - 16 171 187 256

2.7.1. Kortfristet geeld

Mio. EUR

9. EUF EII(J)F 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Leveranderer - 7 64 71 56
Tredjelande - (1) 8 7 29
Offentlige organer - 4 20 24 66
Institutioner og agenturer - - 2 2 -
Lalt - 10 93 104 150

Geld omfatter hovedsagelig udgiftsopgerelser, som EUF modtager i forbindelse med statte til modtagerne. De opferes pa
det tidspunkt, hvor udgiftsopgerelsen modtages, og for det fulde beleb i udgiftsopgerelsen. Efter en kontrol af
stotteberettigelse udbetales kun de statteberettigede belgb til modtagerne. Ved édrets udgang analyseres de udestdende
godtgerelseskrav, og de ansldede stotteberettigede belgb vedrerende disse godtgerelseskrav indregnes i resultatopgerelsen.
De ansldede ikkestotteberettigede belob opferes under anden kortfristet gald.

Faldet i geeldsforpligtelser skyldes et lavere antal modtagne fakturaer, som stadig var udestiende ved arets udgang.

2.7.2. Geeld til diverse kreditorer
Mio. EUR
Bemark- | g gy | 10.gur | L1 31.12.2025 31.12.2024
ning EUF
Samfinansiering — geeld 2.7.21 - 6| 22 27 28
Udskudte kapitalindskud 2.7.2.2 - - 51 51 64
Andre diverse kreditorer - - 5 5 12
I alt - 6 77 83 105
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2.7.2.1.  Samfinansiering — gald

Geld vedrgrende samfinansiering er de midler, som EUF har modtaget i forbindelse med samfinansieringsaftalerne. EUF
skal anvende disse bidrag til at levere aftalte tjenesteydelser til tredjeparter eller returnere de uudnyttede midler til
bidragyderne. Fristerne for anvendelse af samfinansieringen er afgerende for, om den opferes som kortfristet eller
langfristet geeld.

I slutningen af dret foretages en individuel vurdering af den samlede gzld vedrerende samfinansiering, og alle belgb, der
sandsynligvis ikke vil blive anvendt i de folgende 12 maneder, indregnes som langfristet geeld.

Mio. EUR
8. EUF 9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Kortfristet geeld vedrarende samfinansiering - - 6 22 27 28

2.7.2.2.  Udskudte kapitalindskud

Et beleb pd 1,2 mio. EUR i udskudte kapitalindskud vedrerer tilbagebetaling til medlemsstaterne og Det Forenede
Kongerige af frigjorte eller uudnyttede midler fra projekter under 9. EUF (se bemarkning 2.9.1). Medlemsstaterne blev
enige om, at tilbagebetalingen skulle modregnes i bidragene fra 11. EUF i forbindelse med den forste indkaldelse af bidrag
i2026.

Ud over tilbagebetalingen vedrerer et beleb pd 49 mio. EUR den forste rate for 2026, som Det Forenede Kongerige,
Portugal, Ungarn og Estland har forudbetalt. Af dette belgb vedrerer 44 mio. EUR udelukkende bidraget fra Det Forenede
Kongerige. I henhold til artikel 152 i udtreedelsesaftalen forbliver Det Forenede Kongerige part i EUF indtil afslutningen af
11. EUF og alle tidligere EUF'er, der endnu ikke er afsluttet, og det skal i den forbindelse opfylde de samme forpligtelser
som medlemsstaterne (se bemarkning 2.9.1).

2.8. SKYLDIGE OMKOSTNINGER

Periodeafgraensningsposter er forpligtelser til at betale for varer eller tjenesteydelser, der er modtaget eller leveret, men som
— i modseetning til geeld — endnu ikke er blevet faktureret eller formelt aftalt med leveranderen. Beregningen af periodeaf-
greensningsposter er baseret pd de uafsluttede budgetforpligtelser ved drets udgang. Den andel af de ansldede skyldige
omkostninger, der vedrarer den betalte forfinansiering, er opfert som en reduktion af forfinansieringsbelgbene.

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024

Skyldige omkostninger - 34 661 695 774

Skyldige omkostninger omfatter ansldede driftsudgifter i forbindelse med igangvarende eller afsluttede kontrakter, hvor der
ikke foreligger validerede godtgerelseskrav, men hvor de stotteberettigede udgifter, der er atholdt af stettemodtagere, er
ansldet pd grundlag af de bedste tilgengelige oplysninger pé tidspunktet for udarbejdelsen af drsregnskabet. Det bemarkes,
at oplysninger, der fremkommer som led i den normale drift, f.eks. kontraktforlengelser, der er underskrevet efter
rapporteringsdatoen, ikke systematisk tages i betragtning, og at disse aktiviteters potentielle indvirkning pd de skyldige
omkostninger ikke kan anslds pd pdlidelig vis. Den andel af de ansldede skyldige omkostninger, der vedrerer
forfinansiering, er opfert som en reduktion af forfinansieringsbelgbene (se bemarkning 2.2).

Faldet i skyldige omkostninger pd 79 mio. EUR skyldes faldet i antallet af kontrakter, for hvilke omkostningerne skulle
anslas og periodiseres. Dette fald stemmer overens med EUF's livscyklus og det underliggende antal dbne kontrakter.
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2.9. FONDSMIDLER

EUF-medlemsstaterne yder bidrag til fonden for gennemforelsen af EUF-programmer i overensstemmelse med den interne
aftale for hver enkelt EUF. Ifolge det galdende retsgrundlag vedtages indkaldelserne af midler, dvs. anmodningerne om
finansiering for et givent dr N, i en afgorelse fra Radet i & N-1, hvor de midler, der skal modtages, klart henfores til
naermere angivne fremtidige perioder.

Bidragene opfylder kriterierne for bidrag fra ejere (EU-regnskabsregel 1) og behandles derfor som fondsmidler i EUF's
drsregnskab. Fondsmidlerne udger det samlede bidragsbelgb, der skal modtages fra EUF-medlemsstaterne. Eftersom de
ikkeindkaldte fondsmidler trackkes fra de samlede fondsmidler (se Beveagelser i nettoaktiver), er det kun indkaldte
fondsmidler, der indregnes i balancen.

Da de aftalte bidrag henferes til neermere angivne rapporteringsperioder, og EUF's retlige krav mod EUF-medlemsstaterne
forst opstar i disse perioder, opferes eventuelle belgb, der modtages som forskud, som udskudte kapitalindskud under
gald og ikke som indkaldte midler.

2.9.1. Indkaldte fondsmidler — aktive EUF‘er

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF [alt

Fondsmidler 10435 20819 29 290 60 544
Ikkeindkaldte fondsmidler - - (4 840) (4 840)
Indkaldte fondsmidler pr. 31.12.2024 10435 20819 24 449 55704
Fondsmidler 10434 20816 29278 60528
Ikkeindkaldte fondsmidler - - (4 040) (4 040)
Indkaldte fondsmidler pr. 31.12.2025 10434 20816 25237 56 488

Ikkeindkaldte midler er den del, der endnu ikke er opkraevet hos medlemsstaterne. Indkaldte fondsmidler er de bidrag, der er
blevet indkaldt af EUF og overfert til likviditetskontiene fra medlemsstaterne (se bemarkning 2.9.2 nedenfor).

Ved Rédets afgarelse (EU) 2025/2324 (%) blev medlemsstaternes bidrag som fastsat i de interne aftaler vedrgrende den 9.
EUF nedsat med et belgb pd 1,2 mio. EUR fra midler, der var frigjort fra denne EUF. Tilbagebetalinger som folge af denne
reduktion er blevet modregnet i yderligere indkaldelser af midler under 11. EUF. Tilbagebetalingen vil blive modregnet i
den forste tranche for 2026 (se bemarkning 2.7.2).

Det Forenede Kongerige forbliver part i EUF indtil afslutningen af alle programmer i henhold til artikel 153 i
udtraedelsesaftalen, men landets andel af ikkeforpligtede og frigjorte midler fra 9. og 10. EUF kan ikke genanvendes. I 2025
anmodede Det Forenede Kongerige om, at dets anden tranche for aret blev modregnet i dets udestdende andel af reserven
for 10. og 11. EUF. Som felge heraf blev fondskapitalen for 10. og 11. EUF reduceret med 15 mio. EUR.

(®) Radets afgorelse (EU) 2025/2324 af 13. november 2025 om fastsattelse af de finansielle bidrag, som parterne skal betale til Den
Europaiske Udviklingsfond med henblik pd fondens finansiering med fastsattelse af loftet for det arlige bidragsbeleb for 2027, det
arlige bidragsbelob for 2026, belobet for forste tranche af bidraget for 2026 og et vejledende, ikkebindende overslag over de
forventede arlige bidragsbeleb for drene 2028 og 2029 (EUT L, 2025/2324, 14.11.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/
2324/0j).
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2.9.2. Indkaldte og ikkeindkaldte fondsmidler pr. medlemsstat og Det Forenede Kongerige

Mio. EUR

[Pt | g | e

Dstrig 2,40 116 (19) 97
Belgien 3,25 157 (26) 131
Bulgarien 0,22 11 (2) 9
Kroatien 0,23 11 (2) 9
Cypern 0,11 5 (1) 5
Tjekkiet 0,80 39 (6) 32
Danmark 1,98 96 (16) 80
Estland 0,09 4 (1) 3
Finland 1,51 73 (12) 61
Frankrig 17,81 862 (143) 720
Tyskland 20,58 996 (165) 831
Graekenland 1,51 73 (12) 61
Ungarn 0,61 30 (5) 25
Irland 0,94 46 (8) 38
Italien 12,53 606 (100) 506
Letland 0,12 6 (1) 5
Litauen 0,18 9 (1) 7
Luxembourg 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Nederlandene 4,78 231 (38) 193
Polen 2,01 97 (16) 81
Portugal 1,20 58 (10) 48
Rumeenien 0,72 35 (6) 29
Slovakiet 0,38 18 (3) 15
Slovenien 0,22 11 (2) 9
Spanien 7,93 384 (63) 320
Sverige 2,94 142 (24) 119
Det Forenede Kongerige 14,68 710 (117) 593
Talt 100,00 4840 (800) 4040

Da samtlige midler i 9. og 10. EUF er blevet indkaldt og modtaget i de foregdende dr, er der i 2025 blevet indkaldt et beleb
pa 800 mio. EUR, som udelukkende vedrgrer 11. EUF. De indkaldte midler faldt fra 1 200 mio. EUR i 2024 800 mio. EUR
12025.
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2.9.3. Overforsler af indkaldte fondsmidler mellem aktive EUF'er
Mio. EUR
9. EUF 10. EUF 11. EUF Lalt
Saldo pr. 31.12.2023 (509) | (120) 628 -
Overforsel af belab til resultatreserven for 10. EUF fra tidligere EUFer (1) 1 - -
Overforsel af belab til resultatreserven for 11. EUF fra tidligere EUFer - (68) 68 -
Saldo pr. 31.12.2024 (510) (187) 696 -

Overforsel af belob til resultatreserven for 10. EUF fra tidligere EUFer - - - -

Overforsel af belab til resultatreserven for 11. EUF fra tidligere EUFer - - - -

Saldo pr. 31.12.2025 (510) | (187) 696 -

Denne post omfatter midler, der er overfert mellem aktive EUF'er.

Siden Cotonouaftalens ikrafttraden er alle uudnyttede midler fra tidligere aktive EUF'er overfort til den senest dbnede EUF
efter frigarelse. De midler, der overferes fra andre EUF'er, oger tildelingerne til den modtagende fond og reducerer den
oprindelige fonds tildelinger. Midler, der er overfert til resultatreserverne for 10. og 11. EUF kan kun anvendes til
forpligtelser pé de serlige betingelser, der er fastsat i de interne aftaler.

3. BEM ARKNINGER TIL RESULTATOPGORELSEN
INDTAGTER

Mio. EUR

Bemerkning 2025 2024

Indteegter fra ikkekommercielle transaktioner 3.1 12 41
Indteegter fra kommercielle transaktioner 3.2 28 90
Lalt 40 131
3.1. INDTAGTER FRA IKKEKOMMERCIELLE TRANSAKTIONER

Indteegter fra ikkekommercielle transaktioner omfatter transaktioner i situationer, hvor overdrageren overferer midler til
den modtagende enhed, mens den modtagende enhed ikke overferer omtrent den samme verdi i direkte udveksling.
Posten omfatter hovedsagelig belab modtaget fra Kommissionen i drets lob og inddrivelser af aktionsudgifter.

Mio. EUR
Bemarkning 9. EUF Ell?F 11. EUF 2025 2024
Inddrevne udgifter 1 4 5 11 24
Samfinansiering — indteegter 3.1.1 - 1 - 1 17
Lalt 1 5 5 12 41
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De ikkekommercielle indtaegter kan opdeles pé forvaltningstype som folger:

Mio. EUR
2025 2024
Direkte forvaltning
Gennemfert af:
Kommissionen 1 1
Forvaltningsorganer 1 2
EU-delegationer 4 4
6 7
Indirekte forvaltning
Gennemfert af:
Tredjelande 4 31
Internationale organisationer 1 3
Privatretlige enheder, der har fdet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 1 -
6 34
Lalt 12 41
3.1.1. Samfinansiering — indteegter

De modtagne samfinansieringsbidrag opfylder kriterierne for indtaegter fra ikkekommercielle transaktioner, der er
underlagt betingelser, og bar som sddan ikke have nogen indvirkning pé resultatopgerelsen efter modtagelsen. Bidragene
forbliver opfert under passiver (se note 2.7.2.1), indtil de betingelser, der er knyttet til de donerede midler, er opfyldt, dvs.
indtil udgifterne er afholdt (se bemarkning 3.5). De dertil svarende beleb indregnes herefter i resultatopgerelsen som
ikkekommercielle indtagter fra samfinansiering. Derfor er virkningen for regnskabsarets skonomiske resultat nul.

3.2. INDTAGTER FRA KOMMERCIELLE TRANSAKTIONER
Mio. EUR
9. EUF et 2025 2024
Finansielle indtegter - - 8 8 19
Andre indtaegter - 1 19 20 71
Ialt - 2 26 28 90

De 8 mio. EUR under posten »Finansielle indtaegter« bestar hovedsagelig af palebne renter af ubetalte tilbagebetalingskrav,
renter af forfinansiering, renter genereret af saldi hos centralbanker og forretningsbanker samt indtagter fra finansielle
instrumenter.

Andre indtaegter vedrerer primert valutakursgevinster. De tilsvarende valutakurstab opferes under andre udgifter (se
bemeerkning 3.7).
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UDGIFTER
3.3. UDGIFTER AFHOLDT AF ANDRE ENHEDER

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 2025 2024

Udgifter til teknisk bistand - - 4 4 4
Belgbet pd 4 mio. EUR vedrorer teknisk bistand afholdt af flere finansielle instrumenter.
3.4. STOTTEINSTRUMENTER

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 2025 2024

Programmerbar bistand 2 6 459 467 630
ACS-interne projekter - 85 331 416 497
Nodhjelp - 1 48 50 (13)
Andre stotteprogrammer 5 - - 5 -
Institutionel stotte - (9) 14 4 4
Bidrag til trustfonde - - 101 101 118
Talt 8 83 953 1043 1237

EUF's driftsudgifter omfatter forskellige stotteinstrumenter og kan inddeles i forskellige kategorier athangig af, hvordan
betalingerne foretages og forvaltes.

12025 faldt driftsudgifterne med 194 mio. EUR, primert som folge af en reduktion af udgifterne under 11. EUF, som faldt
fra 1 145 mio. EUR i 2024 til 953 mio. EUR i 2025. Dette fald afspejler EUF'ernes livscyklus, efterhdnden som de gradvist
bevager sig hen imod afslutning. Den 11. EUF ndede sin afsluttende fase efter udlgbsklausulens ikrafttreeden den
31. december 2020, hvorved der blev fastsat en skeaeringsdato for nye forpligtelser. Selv om der ikke kan vedtages nye
finansieringsafgerelser, fortsetter gennemforelsen af igangvarende projekter indtil deres afslutning, hvilket medferer
gradvist faldende udgifter.

Tilsvarende afspejler udgifterne under den 10. EUF det fremskredne gennemforelsesstadium og den gradvise afslutning af
programmerne. Afslutningen af den 10. EUF forlgber godt, idet storstedelen af kontrakterne allerede er afsluttet, og de
resterende kontrakter er ved at gennemgd de sidste operationelle og finansielle afslutningstrin, herunder evalueringer,
revisioner og inddrivelser. De negative beleb under den 10. EUF vedrerende institutionel stotte skyldes tilbageforslen af
periodeafgransninger fra 2024, som oversteg de faktiske udgifter atholdt i 2025. De vedrerer kontrakten »Institutionel
stotte til AVS-sekretariatet«, som oprindeligt skulle udlebe i december 2024, og som blev forlenget indtil den
15. september 2025. P4 grund af forsinkelser i forbindelse med renoveringen og salget af AVS-huset kunne de planlagte
aktiviteter ikke gennemfores fuldt ud, hvilket resulterede i en frigerelse pa 10,7 mio. EUR.

I 2025 blev udgifterne til AVS-interne projekter pavirket af en gevinst pd 23 mio. EUR som fglge af tilbageforslen af en
periodeafgransning fra 2024 vedrerende ét projekt, som afspejlede ajourforte gennemforelsesoplysninger modtaget fra
gennemforelsespartneren.

Den 9. EUF er i gjeblikket i den endelige afslutningsfase, og kun et begraenset antal kontrakter er stadig igangvaerende.

Samlet set blev 578 kontrakter afsluttet mellem februar 2025 og januar 2026 pa tveers af de tre dbne EUF'er, hvilket bidrog
til reduktionen i aktionsudgifterne.
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3.5. SAMFINANSIERINGSUDGIFTER

Mio. EUR

9. EUF

10. EUF

11. EUF

2025 2024

Samfinansiering -

1 17

Denne post omfatter udgifter atholdt i forbindelse med samfinansieringsprojekter i 2025. Det skal bemzrkes, at atholdte
udgifter omfatter anslaede belgb vedragrende cut-off-proceduren (og dermed tilbageforsel af de ansldede beleb for sidste ér).

I overensstemmelse med regnskabsreglerne for samfinansiering har de afholdte belgb ikke haft nogen indvirkning pé drets
resultat for EUF, fordi de blev indregnet bdde i samfinansieringsudgifterne og i samfinansieringsindtaegterne (se ogsd

bemearkning 3.1.1).

Stetteinstrumenter og samfinansieringsudgifter fordelt pa forvaltningstype

Mio. EUR
2025 2024

Direkte forvaltning
Gennemfort af:
Kommissionen 32 17
EU-forvaltningsorganer 2 3
Trustfonde - 118
EU-delegationer 103 148

137 286
Indirekte forvaltning
Gennemfert af:
EIB og EIF 130 84
Internationale organisationer 354 287
Privatretlige enheder, der har faet overdraget offentlige tjenesteydelsesopgaver 88 156
Offentligretlige organer 55 126
Tredjelande 278 314
EU-organer og offentlig-private partnerskaber 1 -

906 967
Lalt 1044 1254
3.6. FINANSIERINGSOMKOSTNINGER

Mio. EUR
9. EUF 10. EUF 11. EUF 2025 2024
Nettotab ved veerdiforringelse af ldn og tilgodehavender (2) 1 4 3 (1)
Tab pad finansielle aktiver eller forpligtelser til dagsveerdi B 5 31 33 3
gennem resultatopgerelsen
Gebyrstotte - - 4 4 2
alt (2) 3 39 40 3
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 39/154
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Nettotab ved vardiforringelse af 1an og tilgodehavender omfatter tab ved vardiforringelse af finansielle instrumenter og
ansldede udgifter til uinddrivelige belob hidrerende fra aldrende indtaegtsordrer (over to ar), konkurser og dispensationer.

De 33 mio. EUR i finansielle udgifter til finansielle aktiver til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen vedrerer hovedsagelig
valutakursforskelle, renter og ndringer i dagsveerdi for flere finansielle instrumenter.

Belgbet pd 4 mio. EUR under posten »Gebyrstotte« kan henferes til palobne udgifter under det finansielle instrument
Kulima.

3.7. ANDRE UDGIFTER

Denne post omfatter udgifter af administrativ art sdsom eksterne ikke-IT-tjenester, kommunikation og publikationer,
uddannelsesomkostninger osv.

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 2025 2024
Administrationsudgifter og IT-udgifter - 1 7 8 43
Realiserede tab pd varedebitorer 1 - - 1 4
Kurstab - 3 31 34 63
Kurstab pa finansielle instrumenter - - 3 3 1
Lalt 1 5 40 46 110

Posten Administrationsudgifter og IT-udgifter omfatter beleb, der i henhold til EUF's interne aftale med Kommissionen skal
dzkke de administrationsudgifter, der er atholdt af bide hovedkvarteret og delegationerne i forbindelse med administration
af EUF-programmerne.

I 2025 blev administrationsomkostningerne pévirket af tilbageforslen af en periodeafgreensning fra 2024 vedrerende

personaleudgifter finansieret af EUF. Som felge heraf udger de rapporterede personaleudgifter 1,3 mio. EUR i stedet for de
36 mio. EUR, der faktisk blev atholdt i 2025.

4. EVENTUALAKTIVER OG -FORPLIGTELSER SAMT ANDRE VASENTLIGE OPLYSNINGER

4.1. EVENTUALAKTIVER

Eventualaktiver er mulige aktiver, der hidrerer fra tidligere begivenheder, og hvis eksistens kun vil blive bekraftet ved, at en
eller flere usikre fremtidige begivenheder, som enheden ikke har fuld kontrol over, indtraffer eller ikke indtreeffer.

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024

Forﬁnansieringsgamntier - - 13 13 19

Der kraeves i visse tilfelde forfinansieringsgarantier fra modtagere, der ikke er medlemsstater, nar de foretager forskudsbe-
talinger.

Ved udgangen af 2025 udgjorde forfinansieringsgarantierne 13 mio. EUR mod 19 mio. EUR i 2024. Dette er i
overensstemmelse med afviklingen af EUF og den gradvise lukning af kontrakter.

Hvad angdr kontrakter, der er underlagt indirekte forvaltning, tilherer garantierne en anden ordregivende myndighed end
EUF, og de oplyses saledes ikke af EUF.
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4.2. EVENTUALFORPLIGTELSER

Eventualforpligtelser er enten mulige forpligtelser, der hidrerer fra tidligere begivenheder, og hvis eksistens kun vil blive
bekraeftet ved, at en eller flere usikre fremtidige begivenheder, som enheden ikke har fuld kontrol over, indtraffer eller ikke
indtraffer, eller aktuelle forpligtelser hidrerende fra tidligere begivenheder, hvor det ikke er sandsynligt, at der vil ske en
afgang af midler, eller hvor belgbet ikke kan males pa pélidelig vis.

4.2.1. Stillede garantier

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Stillede garantier - - 29 29 26

Ovenstdende tabel viser, i hvor hgj grad EDF er eksponeret for fremtidige betalinger i tilknytning til de garantier, der er givet
til EIB-Gruppen eller andre finansielle institutioner. Belobene vises netto efter fradrag af de finansielle henszttelser og
finansielle forpligtelser indregnet for disse programmer.

Belgbet pd 29 mio. EUR vedrerer garantier under folgende finansielle instrumenter: 8 mio. EUR under Euritz, 10 mio. EUR
under Kulima og 11 mio. EUR under faciliteten for landbrugsvaerdikaden i Zambia.

4.2.2. Eventualforpligtelser i forbindelse med retssager

Mio. EUR

9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024

Verserende retssager - 9 7 16 7

Ved udgangen af 2025 var der kun to verserende sager til et samlet belgb af 16 mio. EUR.

4.3. ANDRE VASENTLIGE OPLYSNINGER

4.3.1. Uindfriede forpligtelser, der endnu ikke er udgiftsfort

Det belgb, der er anfort nedenfor, er de uindfriede forpligtelser pa budgettet (RAL — reste a liquider) minus dertil knyttede
beleb, der er medtaget som udgifter i resultatopgerelsen. De uindfriede forpligtelser pd budgettet udger forpligtelser, for
hvilke der endnu ikke er sket betaling og/eller frigarelse. Det er den normale folge af flerdrige programmer.

Mio. EUR
9. EUF 10. EUF 11. EUF 31.12.2025 31.12.2024
Uindfriede forpligtelser, der endnu ikke er udgiftsfort 16 106 1533 1654 2701

Faldet i uindfriede forpligtelser skyldes hovedsagelig faldet i de uindfriede forpligtelser pa budgettet, der belgb sig til i alt
2 697 mio. EUR i slutningen af 2025 (2024: 3 812 mio. EUR). Dette stemmer overens med EUF's livscyklus og haenger
o0gsd sammen med udviklingen i antallet af dbne kontrakter (se bemaerkning 2.2).
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5. FINANSIEL RISIKOSTYRING

Folgende oplysninger om EUF's finansielle risikostyring drejer sig om de likviditetstransaktioner, som Kommissionen
udferer pd EUF's vegne med henblik pa anvendelse af dens midler.

5.1. POLITIKKER FOR RISIKOSTYRING OG -AFD £KNING

Vilkdrene og principperne for styringen af likviditetstransaktionerne er fastlagt i finansforordningen for 11. EUF og i den
interne aftale.

Som et resultat af ovennavnte lovgivning finder folgende hovedprincipper anvendelse:

a)  medlemsstaterne indbetaler EUF-bidragene pa serlige konti, som er &bnet i den enkelte medlemsstats centralbank
eller i en af medlemsstaten udpeget finansiel institution. Bidragene bliver stdende pa disse swrlige konti, indtil EUF
har brug for dem til betalinger

b)  medlemsstaternes bidrag indbetales i EUR, hvorimod EUF-betalingerne er denomineret i EUR og andre valutaer
¢)  bankkonti, som Kommissionen har dbnet pd EUF's vegne, ma ikke ga i minus.

Ud over de sarlige konti findes der en rakke andre konti, som Kommissionen abner pd EUF's vegne i forskellige finansielle
institutioner (centralbanker og forretningsbanker), og som anvendes til at foretage betalinger og modtage andre
indbetalinger end medlemsstaternes budgetbidrag.

Likviditets- og betalingstransaktionerne er i vid udstraekning automatiseret og baseret pd moderne informationssystemer.
Der anvendes specifikke procedurer for at sikre systemsikkerheden og sikre opsplitning af opgaverne i trdd med finansfor-
ordningen, Kommissionens interne kontrolstandarder og revisionsprincipper.

Der foreligger et st skriftlige retningslinjer og procedurer for forvaltningen af likviditets- og betalingstransaktionerne med
det formal at reducere finansielle og operationelle risici og sikre et hensigtsmaessigt kontrolniveau. Disse retningslinjer og
procedurer omfatter forskellige operationelle omrdder, og det kontrolleres regelmaessigt, at retningslinjerne og
procedurerne overholdes.
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5.2. VALUTARISIKO

EUF's eksponering for valutarisiko ved drets udgang — nettoposition

Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
usbh EUR Andet Talt usD EUR Andet [alt
Finansielle aktiver

Finansielle aktiver til amortiseret kostpris 15 5 25 10 4 7 21
Finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgorelsen* 37 54 92 42 61 9 112
Tilgodehavender 5 4 9 6 5 - 11
Kontanter og andre likvide midler 6 280 286 11 400 - 411
63 343 412 69 470 16 555

Finansielle forpligtelser
Finansielle henscettelser og garantiforpligtelser - (5) (5) - (3) - (3)
- (5) (5) - 3) - (3)
Lalt 63 338 407 69 467 16 552

Alle bidrag fores i EUR, og der kabes kun andre valutaer, ndr det er nedvendigt af hensyn til gennemforelse af betalinger. EUF's likviditetstransaktioner er siledes ikke eksponeret for nogen

valutarisiko.
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5.3. RENTERISIKO

EUF optager ikke ln og er derfor ikke eksponeret for nogen renterisiko.

EUF oppeberer imidlertid renter af indestender pa de forskellige bankkonti. Kommissionen serger derfor pd EUF's vegne
ved hjelp af forskellige foranstaltninger for, at de oppebérne renter retmaessigt afspejler markedsrenten og eventuelle
udsving.

Medlemsstaterne indbetaler EUF-bidragene pd sarlige konti, som er dbnet i en af medlemsstaten udpeget finansiel
institution. For at imedega risikoen for negativ forrentning, som fandtes for et par dr siden, er der indfert procedurer for
likviditetsstyring, der skal begrense saldiene pa de pigaldende konti til et minimum. I overensstemmelse med Radets
forordning (EU) 2016/888 () afholdes omkostninger ved negativ forrentning af den relevante medlemsstat.

Dag-til-dag-indestdender i forretningsbanker forrentes ved hjalp af en dag-til-dag-rente. Forrentningen af indestdender pa
disse konti er baseret pa variable markedsrenter, hvorpd der anvendes en kontraktfastsat kontraktlig (positiv eller negativ).
For de fleste af kontiene beregnes renten ved hjalp af en markedsreferencerente og tilpasses efter udsvingene i denne sats.
EUF lober siledes ikke nogen risiko, som kunne bevirke, at dens indestiender forrentes med en lavere rente end
markedsrenten.

5.4. KREDITRISIKO (MODPARTSRISIKO)

Maksimal eksponering for kreditrisiko

For finansielle aktiver er de indberettede belab regnskabsmaessige nettoverdier og reprasenterer EUF's eksponering for
kreditrisiko ved rapporteringsperiodens afslutning.

Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
Finansielle aktiver
Lan 25 21
Kontanter og andre likvide midler 286 411
Kommercielle tilgodehavender (¥) 9 11
Stillede garantier
Finansielle garantikontrakter 13 12
Lalt pr. 31.12.2025 333 454
(*)  Ekskl. udskudte omkostninger
Lan under finansielle instrumenter: kreditkvalitet
Mio. EUR
31.12.2025
Trin 1 Trin 2 Trin 3 POCI Talt

Kreditvurdering
Premium og hej kvalitet - - - - -
Overste mellem ~ - . . —
Nederste mellem - - - - -
»Non-investment grade« og »default grade« 23 4 7 - 33
Regnskabsmeessig bruttoverdi 23 4 7 - 33
Minus hensettelse til tab 2 1 5 - 8
Regnskabsmaessig nettovardi 21 3 2 - 25

() Radets forordning (EU) 2016/888 af 6. juni 2016 om @ndring af forordning (EU) 2015/323 om finansforordningen for 11.
Europeiske Udviklingsfond for sé vidt angar betaling af trancherne (EUT L 149 af 7.6.2016, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/
2016/888/0j).
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Kontanter og andre likvide midler: kreditkvalitet

Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
Kreditvurdering
Premium og hej kvalitet 266 314
Overste mellem 15 91
Nederste mellem 5 6
»Non-investment grade« og »default grade« - -
Regnskabsmaessig bruttoverdi 286 411
Minus hensettelse til tab - -
Regnskabsmaessig nettoveerdi 286 411
Tilgodehavender: kreditkvalitet
Mio. EUR
31.12.2025
Forfaldne Forfaldne Forfaldne For-
faldne
Ikke forfaldne [alt
0-30 dage 3190 dage | 0! d;rge'l >14r

Regnskabsmeessig bruttoveerdi 9 - - - - 9
Minus hensettelse til tab - - - - - -
Regnskabsmeessig nettoveerdi 9 - — - - 9

Finansielle aktiver til dagsverdi gennem resultatopgerelsen: kreditkvalitet

12025 vedrerer de finansielle aktiver til dagsvardi gennem resultatopgerelsen, der indgér i disse drsregnskaber, egenkapita-
linvesteringer, der ikke er underlagt kreditrisiko (se bemearkning 2.1).

5.5. LIKVIDITETSRISIKO

Lobetidsanalyse af finansielle forpligtelser efter kontraktlig lebetid

De finansielle forpligtelser og gald under denne post oplyses ved hjalp af den regnskabsmassige verdi fra balancen.

Mio. EUR

<lar 1-5 éar >54r Lalt
Finansielle forpligtelser pr. 31.12.2025 187 0 187
Finansielle forpligtelser pr. 31.12.2024 256 0 256

EUF's budgetprincipper sikrer, at der generelt i budgetperioden altid er tilstraekkelige likvide midler til gennemforelsen af
betalinger. Medlemsstaternes samlede bidrag er siledes lig med de samlede betalingsbevillinger i en given budgetperiode.
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Medlemsstaterne indbetaler imidlertid deres bidrag til EUF i tre arlige trancher, hvorimod betalingerne er sa@sonbestemte.

For at sikre at der altid er tilstraekkeligt med likvide midler til de betalinger, der skal gennemferes i en given maéned,
udveksles der regelmessigt oplysninger om likviditetssituationen mellem Kommissionens likviditetsstyring og de

afdelinger, der atholder udgifterne.

Derudover anvendes der i forbindelse med EUF's likviditetstransaktioner automatiske likviditetsstyringsredskaber til at
sikre, at der hver dag er tilstraekkelig likviditet pd EUF's bankkonti.

6. OPLYSNINGER OM NAERTSTAENDE PARTER

EUF's nartstdende parter er Békoutrustfonden, Nedtrustfonden for Afrika og Europa-Kommissionen. Transaktioner mellem
disse enheder finder sted som led i EUF's almindelige transaktioner, og der gaelder derfor i henhold til EU's regnskabsregler
ikke specifikke oplysningskrav for disse transaktioner.

EUF har ingen egen ledelse, idet den forvaltes af Kommissionen. Vederlag og tilleeg til neglepersoner i EU's ledelse, herunder
Kommissionen, er offentliggjort i EU's konsoliderede rsregnskab i afsnit 7.2 »Vederlag og tilleg til neglepersoner i
ledelsenc.

7. BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Pd tidspunktet for underskrivelsen af dette regnskab havde EUF's regnskabsferer ikke kendskab til nogen vesentlige
elementer, og regnskabsforeren havde heller ikke fiet meddelelse om nogen vesentlige elementer, som kraevede opforelse
under dette afsnit. Arsregnskabet og de dertil knyttede bemaerkninger er udarbejdet ved hjelp af de senest foreliggende
oplysninger, hvilket fremgér af ovenstdende.

8. AFSTEMNING AF DET 9KONOMISKE RESULTAT OG BUDGETRESULTATET

Regnskabsarets gkonomiske resultat er beregnet péa grundlag af periodiseret regnskabsferelse. Budgetresultatet er derimod
baseret pd kasseregnskabsprincippet. Da bade regnskabsérets gkonomiske resultat og budgetresultatet deekker de samme
underliggende operationelle transaktioner, er det en nyttig made at kontrollere, at de stemmer overens. Tabellen nedenfor
viser denne afstemning fordelt pd indtaegts- og udgiftsposter, idet de vigtigste afstemte belgb fremhaves. Bemarkningerne
til tabellen indeholder yderligere oplysninger om de vigtigste afstemningsposter.

Mio. EUR
2025 2024

REGNSKABSARETS @KONOMISKE RESULTAT (1094) (1 240)
Indtegter
Fordringer, der ikke har nogen betydning for budgetresultatet (5) (25)
Fordringer konstateret i regnskabsdret, men som endnu ikke er inddrevet (10) (4)
Fordringer konstateret i tidligere dr, som er inddrevet i regnskabsdret 13 18
Indteegtsscenkende forbrug 44 38
Periodiserede indtcegter (netto) (25) (98)
Andet - -
Udgifter
Regnskabsdrets udgifter, som endnu ikke er betalt 10 65
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Mio. EUR
2025 2024

Udgifter fra tidligere dr, som er afholdt i regnskabsdret (48) (176)
Nettoresultat af forfinansiering 730 1147
Palabne udgifter (netto) (509) (1070)
Andet
REGNSKABSARETS BUDGETRESULTAT (893) (1 345)
8.1. AFSTEMNINGSPOSTER - INDTAGTER

Et regnskabsdrs budgetindtaegter svarer til de indteegter, der i lobet af regnskabséret inddrives pé grundlag af de konstaterede
fordringer, og de belgb, der inddrives pa grundlag af fordringer konstateret i tidligere ar.

Fordringer, der ikke har nogen betydning for budgetresultatet, medtages i regnskabsarets gkonomiske resultat, men
kan ud fra et budgetmssigt synspunkt ikke betragtes som indtagter, eftersom det indbetalte belob overfores til reserver,
og der ikke pd ny kan indgés forpligtelse for dette belgb uden en radsafgerelse.

Ved afstemning skal de fordringer, der konstateres i regnskabsaret, men som endnu ikke er inddrevet, treekkes fra det
gkonomiske resultat, idet de ikke udger en del af budgetindtagterne. Fordringer fastsliet i de foregdende regnskabsir
og inddrevet i det aktuelle regnskabsar skal imidlertid laegges til det skonomiske resultat ved afstemningen.

Posten Nettoresultat af forfinansiering vedrerer udligning af forfinansieringen med de beleb, der er inddrevet hos
stottemodtagerne. Disse indbetalinger udger budgetindtaegter, men har ikke nogen betydning for det ekonomiske resultat
og skal derfor ved afstemning leegges til resultatet.

De periodiserede nettoindtaegter bestdr hovedsagelig af periodeafgransningsposter opstillet med henblik pa cut-off-
proceduren ved drets udgang. Det er kun nettoresultatet, dvs. fastlagte, men endnu ikke modtagne indtegter for
regnskabséret minus tilbageforsel af fastlagte, men endnu ikke modtagne indtegter fra tidligere dr, der tages i betragtning.

8.2. AFSTEMNINGSPOSTER - UDGIFTER

Regnskabsdrets udgifter, som endnu ikke er betalt skal leegges til af hensyn til afstemningen, eftersom de indgér i det
gkonomiske resultat, men ikke udger en udgift pd budgettet. Udgifter fra tidligere dr, som er afholdt i regnskabsiret,
skal imidlertid ved afstemning traeekkes fra det okonomiske resultat, eftersom de udger en del af regnskabsdrets
budgetudgifter, men ikke har nogen betydning for det skonomiske resultat eller forer til et fald i udgifterne i tilfeelde af
korrektioner.

Indtaegter, der stammer fra annullerede betalinger, har ingen betydning for det skonomiske resultat, men derimod for
budgetresultatet.

Nettoresultatet af forfinansiering er kombinationen af de nye forfinansieringsbelab, der er udbetalt i regnskabsaret (og
opfert som en budgetudgift i det pdgaldende ar) og udligningen af den forfinansiering, der er udbetalt i regnskabséret eller
i tidligere &r ved godkendelse af stotteberettigede omkostninger. Sidstnavnte reprasenterer en udgift i periodiseringsmaessig
forstand, men ikke i budgetregnskabet, idet betalingen af den oprindelige forfinansiering allerede blev betragtet som en
budgetudgift pa betalingstidspunktet.

Pilebne nettoudgifter bestir hovedsagelig af periodeafgransningsposter opstillet med henblik pa cut-off-proceduren ved
drets udgang, dvs. stetteberettigede udgifter, som modtagere af EUF-midler har aftholdt, men som de endnu ikke har
indberettet til EUF. Det er kun nettoresultatet, dvs. periodiserede udgifter fra regnskabsdret minus tilbageforsel af palebne
udgifter fra tidligere ar, der tages i betragtning.
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DEL1.2

REGNSKABER FOR EU'S BEKOUTRUSTFOND OG EU-TRUSTFONDEN FOR AFRIKA
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ARSREGNSKAB FOR EU'S BEKOUTRUSTFOND 2025 ()

(®) Det bemeerkes, at tallene er afrundet til tusinder EUR (1 000 EUR), og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan se ud til ikke at
stemme.
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BAGGRUNDSOPLYSNINGER

Generelle baggrundsoplysninger om EU's trustfonde

Oprettelse

I henhold til artikel 238 og 239 i forordningen om de finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget (i det
folgende benavnt »EU-finansforordningenc) (°) og artikel 35 i finansforordningen for 11. Europziske Udviklingsfond (i det
folgende benaevnt »finansforordningen for EUF() (1) er Kommissionen bemyndiget til at oprette EU-trustfonde for
foranstaltninger udadtil (i det felgende benavnt »EU-trustfonde« eller »EUTF'er). EU-trustfonde oprettes i henhold til en
aftale, der indgds med andre donorer, med henblik pa akutte nedhjelpsforanstaltninger og efterfelgende foranstaltninger,
der er nedvendige for at reagere pd en krise, eller med henblik pa tematiske foranstaltninger.

EU-trustfonde oprettes ved en afgerelse truffet af Europa-Kommissionen efter hering eller godkendelse af Europa-
Parlamentet og Rddet. Denne afgorelse indeholder den aftale om oprettelse, der er indgdet med andre donorer.

EU-trustfonde md kun oprettes og gennemfores pa folgende betingelser:

—  Unionens intervention indeholder en merveardi: EU-trustfondenes malsatninger kan, navnlig pa grund af deres
omfang eller potentielle virkninger, bedre nds p& EU-plan end pd nationalt plan, og anvendelsen af de eksisterende
finansieringsinstrumenter ville ikke veere tilstraekkelig til at nd Unionens politikmal

—  EU-trustfondene tilvejebringer klar politisk synlighed for Unionen og forvaltningsmeassige fordele samt bedre kontrol
fra Unionens side med risici og udbetalinger af Unionens og andre donorers bidrag

—  Trustfondene duplikerer ikke andre eksisterende finansieringskanaler eller lignende instrumenter uden at tilfgje
noget nyt

—  EU-trustfondenes malsatninger tilpasses malsetningerne for det EU-instrument eller den budgetkonto, som de
finansieres over.

Nuveerende EU-trustfonde

Kommissionen har hidtil oprettet fire EUTFer:

—  Beékoutrustfonden har til formal at yde bistand til alle aspekter af Den Centralafrikanske Republiks indsats for at
komme ud af krisen og genopbygge landet. Oprettet den 15. juli 2014

—  Madadtrustfonden er en regional trustfond oprettet som reaktion pd den syriske krise. Oprettet den 15. december
2014

—  Nodtrustfonden for Afrika er EU's Nedtrustfond for Stabilitet og Hindtering af de Grundlaeggende Arsager til
Irreguleer Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika. Oprettet den 12. november 2015

—  Trustfonden for Colombia stetter gennemforelsen af fredsaftalen i forbindelse med tidlige genopretnings-/stabilise-
ringsbestrabelser oven pé konflikten. Oprettet den 12. december 2016.

() Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU, Euratom) nr. 2024/2509 af 23. september 2024 om de finansielle regler vedrerende
Unionens almindelige budget (EUT L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/0j).

(") Radets forordning (EU) 2018/1877 af 26. november 2018 om finansforordningen for 11. Europeiske Udviklingsfond og om
ophavelse af Radets forordning (EU) 2015/323 (EUT L 307 af 3.12.2018, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1877oj).
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Formiil

Békoutrustfonden blev oprettet med det formal at fremme stabilisering og genopbygning af Den Centralafrikanske Republik
(CAR). Som fastsat i oprettelsesaftalen er trustfondens hovedmal at yde sammenhangende og mélrettet bistand for at styrke
sdrbare gruppers modstandsdygtighed og pé alle méider hjelpe Den Centralafrikanske Republik ud af krisen og stette dens
genopbygning, at koordinere aktioner pd kort, mellemlang og lang sigt og at hjelpe nabolandene til at hindtere krisens
konsekvenser.

Vigtigste operationelle aktiviteter

EU-trustfonden samler midler fra forskellige donorer til finansiering af programmer pd grundlag af aftalte mélsatninger.
Siden Békoutrustfondens oprettelse i juli 2014 er der vedtaget 22 programmer, og den er ndet ud til mere end 2,5 mio.
modtagere. Programmerne skal hjelpe Den Centralafrikanske Republik (CAR) og dens befolkning i kelvandet pd krisen
i 2013. Mere specifikt skal Békoutrustfonden sikre adgang til basale tjenester (navnlig sundhed, vand og sanitet), stotte
gkonomisk genopretning og jobskabelse og fremme social samherighed og forsoning.

Forvaltning

Forvaltningen af Békoutrustfonden varetages af Kommissionen, der ogsd fungerer som sekretariat for de to styrende organer
— bestyrelsen og det operationelle udvalg. Bestyrelsen og det operationelle udvalg i Békoutrustfonden bestir af
reprasentanter for donorerne, Kommissionen, Europa-Parlamentet, en reprasentant for Den Centralafrikanske Republiks
myndigheder og observatgrer. Reglerne for bestyrelsens sammensatning og vedtagterne er fastlagt i aftalen om oprettelse
af EU-trustfonden.

Bestyrelsens vigtigste opgave er at fastlegge og gennemgd trustfondens overordnede strategi. Det operationelle udvalg er
ansvarligt for udvelgelsen af de foranstaltninger, der finansieres af fonden, og overviger gennemforelsen heraf. Det
godkender desuden dens drsregnskaber og drsberetninger vedrerende aktiviteter finansieret af trustfonden.

Finansieringskilder

Békoutrustfonden finansieres gennem bidrag fra donorer.
Arsregnskab

Grundlag for udarbejdelsen

De retlige rammer og fristerne for udarbejdelsen af drsregnskabet er fastsat i »aftalen om oprettelse af Den Europziske
Unions trustfond for Den Centralafrikanske Republik, »EU's Békoutrustfond«, og dens vedtagter« (oprettelsesaftalenc). I
henhold til denne oprettelsesaftale udarbejdes drsregnskabet i overensstemmelse med de regler, der er vedtaget af
Kommissionens regnskabsfarer (EU's regnskabsregler), som tager udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder
for den offentlige sektor (IPSAS).

Regnskabsforer

Hvervet som EU-trustfondenes regnskabsferer varetages af Kommissionens regnskabsferer. Regnskabsforeren er ansvarlig
for fastleggelsen af regnskabsprocedurer og en kontoplan, der er felles for alle EU's trustfonde. Kommissionens interne
revisor, OLAF og Revisionsretten har samme befojelser i forhold til EU-trustfonde som i forhold til andre foranstaltninger,
der forestds af Kommissionen. EU-trustfondene underkastes hvert ar en uathaengig ekstern revision.

Arsregnskabets opbygning

Arsregnskabet dackker perioden fra den 1. januar til den 31. december og omfatter drsregnskabet og beretningen om
budgetgennemforelsen. Arsregnskabet og de supplerende bemeaerkninger udarbejdes efter periodiseringsprincippet, men
beretningerne om budgetgennemferelsen er primzrt baseret pa kontantbevagelser.
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Proces fra det forelobige regnskab til decharge

Arsregnskabet er underlagt uafhaengig ekstern revision. Det forelobige arsregnskab, som regnskabsforeren udarbejder,
sendes senest den 15. februar det folgende &r til det operationelle udvalg, som derefter videresender det til det
revisionsfirma, som enheden har udvalgt efter en udbudsprocedure. Efter revisionen udarbejder regnskabsfereren det
endelige drsregnskab og foreleegger det for det operationelle udvalg til godkendelse (artikel 8.3.4, litra c)).

Arsregnskabet for Bekoutrustfonden er konsolideret i arsregnskabet for Den Europiske Udviklingsfond.
Operationelle hgjdepunkter

Arets resultater

EU lancerede i juli 2014 sin forste trustfond nogensinde, kaldet Békou (som betyder »hdb« pa sango), for at bistd Den
Centralafrikanske Republik og dens befolkning i kelvandet pa krisen i 2013. Békoutrustfonden skal sikre adgang til basale
tjenester (navnlig sundhed, vand og sanitet), stotte udvikling af landdistrikterne og skonomisk genopretning samt fremme
forsoning. Siden oprettelsen har Békoutrustfonden finansieret 22 programmer fordelt pd 125 projekter, som har berert
mere end halvdelen af landets befolkning.

Den Centralafrikanske Republik (CAR) er fortsat en sdrbar stat i mange henseender, navnlig med hensyn til regeringsforelse
og lokal kapacitet.

Sikkerhedssituationen er gradvist blevet forbedret. Underregionen er dog fortsat pavirket af den ustabilitet, der skyldes
konflikterne i Sudan, Den Demokratiske Republik Congo (DRC) og Tchad. Denne situation medferer flygtningestremme
til CAR, hvilket forvearrer fodevareusikkerheden.

1 2025 var gkonomien i Den Centralafrikanske Republik praget af hgj inflation og varemangel. Situationen i landet
forbedres dog gradvist pd grundlag af den nationale udviklingsplan (NDP 2024-2028), som er en kereplan for den sociale
og okonomiske omstilling af CAR. Denne plan er gradvist ved at blive gennemfort. Dette fremgdr af de vellykkede
resultater af donorrundbordskonferencen, der blev atholdt i Casablanca i september 2025.

Aret 2025 var ogsd praget af de samtidige almindelige valg i december (prasidentvalg, kommunalvalg, regionalvalg og
parlamentsvalg) med logistisk stette fra MINUSCA (Mission Multidimensionnelle intégrée des Nations Unies pour la
Stabilisation en République Centrafricaine) og finansiel stotte fra EU (valgerregister, den nationale valgmyndighed).
Forholdet til EU er fortsat hjerteligt og stabilt.

Fondens afslutningsfase — der er kendetegnet ved lukninger og frigerelser, idet revisioner og evalueringer fortsatter indtil
2026 — er blevet indledt med afslutningen af den operationelle gennemforelse af de sidste projekter. Det ber understreges,
at kontinuiteten i foranstaltningerne s& vidt muligt vil blive sikret (navnlig inden for sundhed og uddannelse) gennem
NDICI-projekter pd baggrund af erfaringerne fra gennemforelsen af fonden, i samrdd med regeringen og de tekniske og
finansielle partnere i overensstemmelse med den nationale udviklingsplan.

De vigtigste resultater inden for specifikke fokusomrider

De vigtigste resultater i 2025, der praesenteres nedenfor, afspejler trustfondens vigtigste specifikke malsaetninger/interventi-
onsomréder.

P4 omréddet adgang til tjenester blev 21 boringer rehabiliteret, hvilket i 2025 forbedrede adgangen til vand-, hygiejne- og
sanitetstjenester (EHA) for yderligere 10 500 personer og bragte det samlede antal yderligere modtagere siden fondens
begyndelse op pd 1197 087.

P4 omrédet social samhgrighed ned 1 450 kvinder og piger godt af aktiviteter til fremme af skonomisk selvstendiggerelse,
alle under DEVRUR II-projektet, der blev gennemfort af Enabel i 2025. Af disse modtog 865 uddannelse i gkonomisk
forvaltning, 575 modtog uddannelse med henblik pa at fé et job, og ti fik stette til at pdbegynde deres indkomstskabende
aktivitet (AGR). Dermed ndede antallet af kvinder og piger, der deltog i aktiviteter til sociogkonomisk selvsteendiggerelse,
op pa 174 850 i hele fondens lgbetid.
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Pa omradet stotte til genopretningen af de ekonomiske og produktive sektorer ned 3 770 personer godt af teknisk og
erhvervsfaglig uddannelse, alle i de »Agropolesc, der blev oprettet gennem DEVRUR II-projektet, hvilket bragte det samlede
antal personer, der takket vare finansiering fra Békoutrustfonden ned godt af kompetenceudviklingsaktiviteter, op pa
121 900. Desuden fandt 32 personer arbejde, 23 pabegyndte et ivarksatterprojekt, og 17 etablerede en AGR i 2025
takket vaere stotte fra DEVRUR-projektet.

Desuden skabte Enabel ogsd 4 114 THIMO-job (Travaux a Haute Intensité de Main-d'ceuvre) i 2025, hvilket gjorde det
muligt at ferdiggere de sidste arbejder med opferelsen af »Agropoles« og uddanne de sidste 58 medarbejdere
(administrative medarbejdere, tekniske medarbejdere og undervisere), hvorved det samlede antal administrative
medarbejdere eller tjenesteydere, hvis kapacitet blev styrket af fonden, ndede op pa 20 675.

Budget og budgetgennemforelse

Ved udgangen af 2025 belgb tilsagnene fra trustfondens bidragydere sig ligesom i 2024 til over 310 mio. EUR. Ud over
dette belgb var der 2,3 mio. EUR i andre indtagter (renter og indkasserede indtegtsordrer). Pr. 31. december 2021
afsluttede Trustfonden forpligtelserne og indgéelsen af kontrakter vedrerende alle modtagne bidrag med undtagelse af
midler, der var afsat til overvigning, evaluering, revision og kommunikation, som der stadig kan indgds kontrakter for
efter denne dato.

I 2025 var der fem igangvarende kontrakter med et samlet budget pa ca. 43,9 mio. EUR, herunder tre operationelle
projekter (DEVRUR II Enabel, PAPEUR Rural & WASH PEPEV).

Virkninger af aktiviteterne i drsregnskabet
I drsregnskabet ses virkningerne af ovennavnte aktiviteter iseer pé folgende:

—  Forfinansiering: faldt med 2 183 000 EUR som folge af afviklingen af trustfonden og afslutningen af operationelle
projekter i 2025. Da trustfonden ndede afslutningen pa sin gennemforelsesperiode den 31. december 2025, opherte
alle operationelle kontrakter, hvilket forte til eget afregning af forfinansieringssaldi. Den resterende saldo vedrarer
projekter, for hvilke de endelige finansielle rapporter endnu ikke var modtaget ved arets udgang.

—  Finansielle forpligtelser: faldt med 10 676 000 EUR, hovedsagelig pé grund af manglende indbetalte bidrag i lebet af
aret.

—  Driftsudgifter: steg med 3914000 EUR, hovedsagelig som folge af hgjere faktiske og palebne omkostninger
indregnet ved projektafslutningen, anvendelsen af hgjere gennemforelses- og stotteberettigelsessatser for trustfonden
og ferdiggerelsen af flere projekter efter afslutningen af trustfondens gennemferelsesperiode.

BALANCE
1000 EUR
31.12.2025 31.12.2024

LANGFRISTEDE AKTIVER
Forfinansiering - -
OMS ATNINGSAKTIVER
Forfinansiering 436 2619
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 1496 2267
Kontanter og andre likvide midler 14498 23465

16 430 28 350
AKTIVER T ALT 16 430 28 350
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser (13431) (24 108)
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1000 EUR
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geld (1927) (2 536)
Skyldige omkostninger (1072) (1707)
(2998) (4243)
PASSIVER I ALT (16 430) (28 350)
NETTOAKTIVER - -
RESULTATOPGORELSE
1000 EUR
2025 2024
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner
Indteegter fra donationer 10676 6894
Inddrevne udgifter 448 183
11125 7076
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indteegter 400 884
400 884
Indtaegter i alt 11525 7961
UDGIFTER
Driftsudgifter (10224) (6 310)
Finansieringsomkostninger (2) (166)
Andre udgifter (1300) (1485)
Udgifter i alt (11 525) (7961)
REGNSKABSARETS OKONOMISKE RESULTAT - -
PENGESTROMSOPGORELSE
1000 EUR
2025 2024
Regnskabsdrets okonomiske resultat - -
(Stigning)/fald i forfinansiering 2183 1126
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 771 1196
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (10676) (6 894)
Stigning/(fald) i geeld (609) 2536
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1000 EUR
2025 2024
Stigning/(fald) i skyldige omkostninger (635) (2919)
NETTOPENGESTROM (8 967) (4 955)
Nettostigning/(-fald) i kontanter og andre likvide midler (8967) (4 955)
Kontanter og andre likvide midler ved drets begyndelse 23465 28420
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 14 498 23465
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ARSREGNSKAB FOR NODTRUSTFONDEN FOR AFRIKA 2025 ("

(") Det bemaerkes, at tallene er afrundet til tusinder EUR (1 000 EUR), og at visse finansielle data i tabellerne derfor kan se ud til ikke at

stemme.
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BAGGRUNDSOPLYSNINGER OM NODTRUSTFONDEN FOR AFRIKA
Generelle baggrundsoplysninger om EU's trustfonde

Oprettelse

I henhold til artikel 238 og 239 i forordningen om de finansielle regler vedrerende Unionens almindelige budget (i det
felgende benavnt »EU-finansforordningenc) (?) og artikel 35 i finansforordningen for 11. Europaiske Udviklingsfond (i det
folgende benavnt »finansforordningen for EUF«) () er Kommissionen bemyndiget til at oprette EU-trustfonde for
foranstaltninger udadtil (i det folgende benavnt »EU-trustfonde« eller »EUTF'er). EU-trustfonde oprettes i henhold til en
aftale, der indgds med andre donorer, med henblik pé akutte nedhjalpsforanstaltninger og efterfolgende foranstaltninger,
der er nedvendige for at reagere pa en krise, eller med henblik pa tematiske foranstaltninger.

EU-trustfonde oprettes ved en afgerelse truffet af Europa-Kommissionen efter hering eller godkendelse af Europa-
Parlamentet og Rddet. Denne afgerelse indeholder den aftale om oprettelse, der er indgdet med andre donorer.

EU-trustfonde ma kun oprettes og gennemfores pé folgende betingelser:

—  Unionens intervention indeholder en merveardi: EU-trustfondenes malsatninger kan, navnlig pa grund af deres
omfang eller potentielle virkninger, bedre nds p& EU-plan end pd nationalt plan, og anvendelsen af de eksisterende
finansieringsinstrumenter ville ikke veere tilstraekkelig til at nd Unionens politikmal

—  EU-trustfondene tilvejebringer klar politisk synlighed for Unionen og forvaltningsmeassige fordele samt bedre kontrol
fra Unionens side med risici og udbetalinger af Unionens og andre donorers bidrag

—  Trustfondene duplikerer ikke andre eksisterende finansieringskanaler eller lignende instrumenter uden at tilfoje
noget nyt

—  EU-trustfondenes malsatninger tilpasses malsatningerne for det EU-instrument eller den budgetkonto, som de
finansieres over.

Nuveerende EU-trustfonde
Kommissionen har hidtil oprettet fire EUTF'er:

—  Békoutrustfonden har til formal at yde bistand til alle aspekter af Den Centralafrikanske Republiks indsats for at
komme ud af krisen og genopbygge landet. Oprettet den 15. juli 2014

—  Madadtrustfonden er en regional trustfond oprettet som reaktion pd den syriske krise. Oprettet den 15. december
2014

—  Naedtrustfonden for Afrika er EU's Nodtrustfond for Stabilitet og Handtering af de Grundlaggende Arsager til
Irreguleer Migration og til Fordrivelse af Personer i Afrika. Oprettet den 12. november 2015

—  Trustfonden for Colombia stetter gennemforelsen af fredsaftalen i forbindelse med tidlige genopretnings-/stabilise-
ringsbestrabelser oven pé konflikten. Oprettet den 12. december 2016.

Formil

Hovedformaélene med Nedtrustfonden for Afrika er at stotte alle aspekter med hensyn til stabilitet og bidrage til en bedre
migrationsforvaltning samt tackle de underliggende arsager til destabilisering, tvangsfordrivelse og irreguleer migration,
navnlig ved at fremme resiliens, skonomiske og lige muligheder, sikkerhed og udvikling samt at sxtte ind over for
menneskerettighedskreenkelser.

(") Forordning (EU, Euratom) nr. 2024/2509.
(") Forordning (EU) 2018/1877.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 57/154



DA EUT C af 8.10.2026

Vigtigste operationelle aktiviteter

EU-trustfonden samler midler fra forskellige donorer til finansiering af en foranstaltning pd grundlag af aftalte
mélsatninger. Nodtrustfonden for Afrika opererer i tre primere geografiske omrdder, nemlig Sahelregionen og omradet
omkring Tchadsgen, Afrikas Horn og Nordafrika. Nabolandene til stotteberettigede lande kan efter en konkret og
individuel vurdering f& gavn af trustfondens projekter. Trustfonden er oprettet for en begranset periode for pd kort og
mellemlang sigt at tilvejebringe lesninger pd de udfordringer, som regionen star overfor.

Forvaltning

Forvaltningen af Nedtrustfonden for Afrika varetages af Kommissionen, som ogsa fungerer som sekretariat for de to
styrende organer — bestyrelsen og det operationelle udvalg. Bestyrelsen og det operationelle udvalg i Nedtrustfonden for
Afrika bestdr af representanter for donorerne og Kommissionen samt reprasentanter for ikkebidragsydende
EU-medlemsstater, myndigheder fra stotteberettigede lande og regionale organisationer som observatgrer. Reglerne for
bestyrelsens sammensatning og vedtagterne er fastlagt i aftalen om oprettelse af EU-trustfonden.

Bestyrelsens vigtigste opgave er at fastlegge og gennemga trustfondens overordnede strategi. Det operationelle udvalg er
ansvarligt for udvalgelsen af de foranstaltninger, der finansieres af fonden, og overvdger gennemferelsen heraf. Det
godkender desuden dens drsregnskaber og drsberetninger vedrerende aktiviteter finansieret af trustfonden.

Finansieringskilder

Nedtrustfonden for Afrika finansieres gennem bidrag fra donorer.

Grundlag for udarbejdelsen

De retlige rammer og fristerne for udarbejdelsen af drsregnskabet er fastsat i »aftalen om oprettelse af Den Europiske
Unions Nedtrustfond for Stabilitet og Handtering af de Grundlaeggende Arsager til Irregular Migration og til Fordrivelse af
Personer i Afrika og dens vedtagter« (oprettelsesaftalenc). I henhold til denne oprettelsesaftale udarbejdes drsregnskabet i
overensstemmelse med de regler, der er vedtaget af Kommissionens regnskabsferer (EU's regnskabsregler), som tager
udgangspunkt i de internationale regnskabsstandarder for den offentlige sektor (IPSAS).

Regnskabsforer

I henhold til oprettelsesaftalen varetages hvervet som trustfondens regnskabsferer af Kommissionens regnskabsferer.

Arsregnskabets opbygning

Arsregnskabet daekker perioden fra den 1. januar til den 31. december og omfatter drsregnskabet og beretningen om
budgetgennemforelsen. Arsregnskabet og de supplerende bemaerkmnger udarbejdes efter periodiseringsprincippet, men
beretningerne om budgetgennemforelsen er primert baseret pa kontantbevagelser.

Proces fra det forelobige regnskab til decharge

Arsregnskabet er underlagt uafhengig ekstern revision. Det forelobige drsregnskab, som regnskabsforeren udarbejder,
sendes senest den 15. februar det folgende ar til det operationelle udvalg, som derefter videresender det til det
revisionsfirma, som enheden har udvalgt efter en udbudsprocedure. Efter revisionen udarbejder regnskabsfareren det
endelige drsregnskab og foreleegger det for det operationelle udvalg til godkendelse.

Arsregnskabet for Nodtrustfonden for Afrika er konsolideret i arsregnskabet for Den Europeiske Udviklingsfond.
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Operationelle hgjdepunkter

Arets resultater

I overensstemmelse med afslutningen af kontraktperioden den 31. december 2021 har Ngdtrustfonden for Afrika siden
januar 2022 ikke finansieret nye finansielle forpligtelser eller supplerende bevillinger. Finansielle forpligtelser i forbindelse
med administrative aktiviteter sdsom revision, evaluering, overvigning og kommunikation er de eneste, der er indgéet
kontrakter om. Programmerne under Nedtrustfonden for Afrika blev fortsat gennemfert frem til udgangen af
2025. EUTF'en traeder ind i sin afslutningsfase fra den 1. januar 2026.

I hele 2025 viste Nodtrustfonden for Afrika yderligere, at den er et fleksibelt og effektivt gennemforelsesredskab, der letter
den politiske dialog med afrikanske partnerlande, idet den anvender innovative tilgange og skaber hindgribelige resultater
i de tre regioner (Sahel og omradet omkring Tchadsgen, Afrikas Horn og Nordafrika).

12025 er Afrikas Horn fortsat en af de hirdest ramte regioner i verden, hvor man kamper med de sammensatte virkninger
af en omfattende vabnet konflikt, vedvarende terke som felge af klimaforandringer, massefordrivelse og en forvarret
humaniteer nedsituation.

P denne komplekse regionale baggrund havde EUTF'en fortsat en meningsfuld virkning, som kom til udtryk gennem dens
fire strategiske mdl. Selv om der i det sidste gennemforelsesdr naturligvis skete et fald i antallet af aktive projekter og
indikatorer, opretholdt EUTF'en malrettede foranstaltninger for at tackle disse serlige udfordringer.

Gennem initiativer sdsom ILED i Somalia udvidede EUTF'en de ekonomiske muligheder og beskeftigelsesmulighederne (i
overensstemmelse med strategisk mal 1) ved at statte indkomstskabende aktiviteter, kompetenceudvikling og jobskabelse,
og den bidrog dermed til en bredere indsats for at forbedre livsgrundlaget.

I den udfordrende sudanesiske kontekst fortsatte projekter sdsom STARS MDTE og RDPP SD med at levere vasentlige
sociale ydelser inden for uddannelse og sundhedspleje samt fedevaresikkerhedsbistand, og de styrkede dermed
lokalsamfundenes modstandsdygtighed (i overensstemmelse med strategisk mal 2).

PROTECT-projektet i Sudan styrkede migrationsstyringen (strategisk mél 3) ved at beskytte mennesker pa flugt fra
konflikter gennem bistand til migranter i transit, flygtninge, asylansggere og internt fordrevne personer i indkvarte-
ringscentre med fedevarer og nonfoodartikler. Projektet styrkede ogsd kapaciteten hos civilsamfundsorganisationer og
personale pd indkvarteringscentre til at stotte overlevende efter konsbaseret vold og menneskehandel og til at forebygge
seksuel udnyttelse og misbrug.

P4 omradet for god forvaltning og konfliktforebyggelse (strategisk mal 4) stottede STABILITY-projektet i Tigray-regionen
f.eks. lokalsamfundenes genopretning ved at uddanne religiose ledere i at hjelpe lokalsamfund med at komme sig over
traumet fra den seneste krig.

Med ferdiggerelsen af EUTF'en har programmerne i HoA-regionen leveret betydelige kumulative resultater i lobet af de
seneste ti ar. [ portefeljens levetid har EUTF-finansierede interventioner skabt eller stottet over 150 000 job (EUTE-
indikator 1.1) og hjulpet ca. 750 000 personer med at udvikle indkomstskabende aktiviteter (EUTF-indikator 1.3),
herunder betydelig statte til flygtningegrupper. Der er oprettet eller ydet stotte til knap 15 000 mikrovirksomheder samt
smd og mellemstore virksomheder (EUTF-indikator 1.2). I sundhedssektoren har EUTF-programmer leveret mere end
11 mio. sundhedsrelaterede ydelser (EUTF-indikator 2.2) og forbedret adgangen til sundhedsydelser for 3,7 mio.
mennesker (EUTF-indikator 2.9). Ernringsbistanden har ndet tre mio. personer (EUTF-indikator 2.3), og nasten 195 000
migranter og fordrevne personer har modtaget kritisk bistand og beskyttelse, samtidig med at migrationsstyringen blev
forbedret. Fredsopbyggende initiativer har inddraget over 1,39 mio. deltagere i konfliktforebyggelse og menneskerettig-
hedsaktiviteter. Disse resultater fremhaver badde omfanget af den gennemferelse, der er opndet under EUTF'en, og den
fortsatte relevans af sddanne interventioner i en kontekst, hvor behovene fortsat er store, og de strukturelle udfordringer
bestdr.

I 2025 stod regionen Sahel og Tchadseen (SLC) fortsat med en hej grad af ustabilitet drevet af en vedvarende vabnet
konflikt, tiltagende politisk fragmentering, klimachok og en tiltagende humaniteer krise.

Da de fleste aktiviteter under EUTF SLC-projekterne var afsluttet ved udgangen af 2024, kan der kun rapporteres om
minimale resultater for 2025.
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Med hensyn til strategisk médl 1 (sterre skonomiske muligheder og beskeftigelsesmuligheder) fortsatte programmet
»Acceleration in the Sahel« med at stotte adgangen til langsigtet finansiering for iveerksattere og meget smé og mellemstore
virksomheder (SMSE'er) i Vestafrika. Projektet har ndet sine médl med hensyn til antallet af skabte job og stettede
ivaerksattere og SMSE'er.

Under strategisk mal 4 (forbedret god forvaltning og konfliktforebyggelse) viste projektet »Programme d'appui au
renforcement du systéme d'information de 1'état civil au Sénégalc, som har til formél at stette styrkelsen af informations-
systemet for civilstandsregistrering og konsolideringen af et nationalt biometrisk identitetsregister i Senegal, visse resultater
i 2025 gennem rehabilitering af statslig infrastruktur, der stettes med henblik pd at styrke god forvaltning, og levering af
udstyr til infrastrukturen i to rddhuse, der stottes med henblik pd at styrke god forvaltning.

I lgbet af programmets levetid har EUTF-finansierede interventioner hjulpet over 839 927 personer med at udvikle
indkomstskabende aktiviteter (EUTF-indikator 1.3), heraf en stor del i Ghana (GrEEn-programmet (*4)) og et betydeligt antal
i Mali, Niger, Tchad og Burkina Faso. De har leveret teknisk og erhvervsfaglig uddannelse og kompetenceudvikling til over
240000 stottemodtagere (EUTF-indikator 1.4) i alle lande under SLC-vinduet takket vare nasten 50 programmer,
herunder Développer 'Emploi au Sénégal (**), INTEGRA (*) i Ghana, ARCHIPELAGO (") og GrEEn (*¥).

Fredsopbygnings- og konfliktforebyggelsesaktiviteter har inddraget 7,1 mio. deltagere (EUTF-indikator 4.3), navnlig i
Burkina Faso takket vaere PEV () og PDU (¥), men ogsd i Niger (PDU, PAIERA (*') og SHIMODU (*)), og 21 000 personer
er blevet uddannet i migrationsstyring og beskyttelse i alle lande i vinduet (EUTF-indikator 3.7). Fedevaresikkerhedsrelateret
bistand har ndet 3,6 mio. mennesker (EUTF-indikator 2.4), navnlig i Burkina Faso, Mali, Nigeria og Tchad, og
ernzringsbistand har veret til gavn for 2,8 mio. personer i Burkina Faso, Senegal, Mali, Cameroun og Niger (EUTF-
indikator 2.3). Disse resultater udger et betydeligt bidrag til modstandsdygtighed og stabilitet i hele regionen, selv om den
humaniteere kontekst fortsat er usaedvanligt udfordrende, og behovet for fortsat internationalt engagement bliver stadig
mere kritisk.

Den nordafrikanske region (NoA) stod fortsat over for indbyrdes forbundne geopolitiske, sociopkonomiske og
miljemassige udfordringer, som yderligere pavirkede migrationsdynamikken. De nordafrikanske lande er fortsat centrale
oprindelses-, transit- og bestemmelsessteder for migranter, og flere af dem huser ogsa betydelige flygtningegrupper.

I maj 2025 (¥) tegnede NoA-regionen sig for 905 mio. EUR ud af de 4,94 mia. i forpligtede midler under EUTF for Afrika,
kanaliseret gennem 118 kontrakter (90 operationelle og 28 vedrerende teknisk statte). Disse indsatser bidrog til at opné
konkrete resultater i Nordafrika fra 2017 til maj 2025. I betragtning af EUTF's strategiske mdl fokuserer NoA-vinduet pé
strategisk mal 3 »forbedret migrationsstyring i oprindelses-, transit- og bestemmelseslande« pé tveers af fire strategiske
prioriteter. Under strategisk prioritet 1 (beskyttelse af sdrbare migranter, asylansegere og flygtninge) udvidede EUTE-
interventionerne beskyttelsen og stabiliseringen af lokalsamfundene ved at gennemfore 64 kontrakter, som rehabiliterede
eller opferte nasten 1 600 infrastrukturanleeg. Under strategisk prioritet 3 (stotte til arbejdskraftmigration) understattede
finansiering pd 35 mio. EUR forvaltningen af arbejdskraftmigration ved at styrke 23 institutioner, udvikle 19 nationale
strategier og muliggare lovlig mobilitet for over 7 000 personer i hele NoA-regionen.

14

TO5-EUTF-SAH-GH-02.
) TO5-EUTF-SAH-SN-04.
TO5-EUTF-SAH-GN-01.
TO5-EUTF-SAH-REG-15.
TO5-EUTF-SAH-GH-02.
T05- TO5-EUTF-SAH-BF-08.
TO5-EUTF-SAH-REG-18.
T05-EUTF-SAH-NE-08.
TO5-EUTF-SAH-NE-10.
Data fra rapporten om overvagnings- og leeringssystemet for NoA (daekkende perioden 2017-2025).
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Samlet set rapporterede vores EUTF-partnere, trods det komplekse miljo, at de havde forbedret adgangen til grundlaeggende
sociale tjenester for 5,49 mio. mennesker, leveret 2,78 mio. grundleggende sociale tjenester og ydet hjemvendelsesbistand
til 4 510 hjemvendte migranter. Desuden fortsatte oplysningsindsatsen, idet 10,4 mio. potentielle migranter blev ndet
gennem kampagner om modstandsdygtighed og grundlaeggende rettigheder, og 27 688 stettemodtagere deltog i faglige
uddannelser.

Budget og budgetgennemforelse

[ 2025 (*) fandt der ingen nye programmer eller supplerende bevillinger sted i nogen af de tre regioner under EUTF for
Afrika i overensstemmelse med afslutningen af kontraktperioden den 31. december 2021. Det samlede belgb, som der
siden oprettelsen af Nedtrustfonden for Afrika er indgédet forpligtelser for til driftsudgifter og administrationsudgifter,
udger 5 053,56 mio. EUR. Belgbet til godkendte operationelle programmer siden oprettelsen af Nedtrustfonden for Afrika
udger 1 810 mio. EUR til regionen Afrikas Horn. 2 217,8 mio. EUR til Sahelregionen og omridet omkring Tchadseen
0g 907,3 mio. EUR til Nordafrika.

Der blev indgdet 37 nye kontrakter til et samlet beleb pa 139 562 266 EUR i 2025 under hensyntagen til det forpligtede
nettobelob og uden frigerelser. Disse kontrakter vedrerte kun administrative aktiviteter (revision, evaluering,
kommunikation og overvagning), da operationelle programmer eller aktiviteter siden 31. december 2021 ikke leengere har
kunnet finansieres.

Betalingerne i 2025 ndede op pd 84,32 mio. EUR, hvilket var 78,68 mio. EUR lavere end i 2024. 12025 var betalingerne
lavere, da flere projekter naermede sig afslutningen af deres gennemforelsesperiode.

Virkninger af aktiviteterne i drsregnskabet
[ drsregnskabet ses virkningerne af ovennaevnte aktiviteter iseer pé folgende:

—  Forfinansiering: faldt med 107 330 000 EUR som folge af afviklingen af trustfonden og afslutningen af operationelle
projekter i 2025. Da trustfonden ndede afslutningen pa sin gennemforelsesperiode den 31. december 2025, opherte
alle operationelle kontrakter, hvilket forte til oget afregning af forfinansieringssaldi. Den resterende saldo vedrarer
projekter, for hvilke de endelige finansielle rapporter endnu ikke var modtaget ved drets udgang.

—  Finansielle forpligtelser: faldt med 138 236 000 EUR, hovedsagelig pa grund af manglende indbetalte bidrag i lebet af
aret.

—  Driftsudgifter: faldt med 38 674 000 EUR som folge af afviklingen af trustfonden, hvilket forte til en reduktion i
antallet af dbne kontrakter og dermed til lavere udgifter.

BALANCE
1000 EUR
31.12.2025 31.12.2024

LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 3014 3950
Forfinansiering 123 -
3137 3950

OMS ATNINGSAKTIVER

Forfinansiering 24436 131 889
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 16 651 24314
Kontanter og andre likvide midler 120097 187 539
161185 343742

(* Data fra rapporten om overvagnings- og leeringssystemet for NoA (dackkende perioden 2017-2025).
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1000 EUR
31.12.2025 31.12.2024
AKTIVER T ALT 164 322 347 691
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Geld (14 500) (13 774)
Skyldige omkostninger (36 719) (82578)
(51 219) (96 352)
PASSIVER I ALT (164 322) (347 691)
NETTOAKTIVER - -
RESULTATOPGORELSE
1000 EUR
2025 2024
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner
Indteegter fra donationer 138236 169 603
Inddrevne udgifter 532 245
138768 169 848
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indteegter 3087 6690
Andre kommercielle indtaegter 10 546 13551
13634 20 240
Indtaegter i alt 152402 190 089
UDGIFTER
Driftsudgifter (123 195) (161 869)
Finansieringsomkostninger (971) (28)
Andre udgifter (28 235) (28 191)
Udgifter i alt (152 402) (190 089)
REGNSKABSARETS OKONOMISKE RESULTAT - -
PENGESTROMSOPGORELSE
1000 EUR
2025 2024
Regnskabsdrets okonomiske resultat - -
Driftsaktiviteter
(Stigning)/fald i forfinansiering 107 329 64732
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 7662 (1917)
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1000 EUR
2025 2024

Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (138 236) (13 216)
Stigning/(fald) i geeld 726 (486)
Stigning/(fald) i skyldige omkostninger (45 859) (39 126)
Investeringsaktiviteter
(Stigning)/fald i ikkeafledte finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen 936 (0)
NETTOPENGESTROM (67 442) 9986
Nettostigning/(-fald) i kontanter og andre likvide midler (67 442) 9986
Kontanter og andre likvide midler ved drets begyndelse 187 539 177 553
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 120097 187 539
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DEL 1.3

KONSOLIDEREDE ARSREGNSKABER FOR EUF OG EU'S TRUSTFONDE *)

(*) Det bar bemrkes, at eftersom tallene afrundes til millioner EUR, svarer summen af tallene i tabellerne ikke ngdvendigvis til totalen.
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KONSOLIDERET BALANCE
Mio. EUR
31.12.2025 31.12.2024
LANGFRISTEDE AKTIVER
Finansielle aktiver 119 131
Forfinansiering 492 500
Kommercielle tilgodehavender 5 5
616 637
OMS ATNINGSAKTIVER
Finansielle aktiver 1 5
Forfinansiering 556 876
Kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 56 63
Kontanter og andre likvide midler 420 622
1034 1566
AKTIVER T ALT 1649 2203
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser (40) (88)
(40) (88)
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Hensettelser (0) (2)
Geeld (204) (272)
Periodeafgreensningsposter (733) (858)
(936) (1132)
PASSIVER I ALT (976) (1220)
NETTOAKTIVER 673 983
MIDLER OG RESERVER
Indkaldte fondsmidler — aktive EUF‘er 56 488 55704
Indkaldte fondsmidler fra afsluttede EUFer, som er fremfort 2252 2252
Okonomisk resultat fremfort fra tidligere dr (56 973) (55733)
Regnskabsdrets okonomiske resultat (1094) (1 240)
NETTOAKTIVER 673 983
KONSOLIDERET RESULTATOPGORELSE
Mio. EUR
2025 2024
INDTAGTER
Indtegter fra ikkekommercielle transaktioner
Inddrivelser 13 42
Indteegter fra trustfonddonationer 48 59
60 100
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Mio. EUR
2024
Indtaegter fra kommercielle transaktioner
Finansielle indtcegter 11 26
Andre indteegter 31 85
42 111
Indtaegter i alt 102 211
UDGIFTER
Stotteinstrumenter (942) (1119)
Udgifter afholdt af andre enheder (4) (4)
Udgifter afholdt af trustfonde (133) (168)
Samfinansieringsudgifter (1) (17)
Finansieringsomkostninger (41) (3)
Andre udgifter (75) (140)
Udgifter i alt (1196) (1451)
REGNSKABSARETS OKONOMISKE RESULTAT (1094) (1240)
KONSOLIDERET PENGESTROMSOPGORELSE
Mio. EUR
2025 2024

Regnskabsdrets okonomiske resultat (1094) (1240)
Driftsaktiviteter
Forogelse af midler — bidrag 784 1138
(Stigning)/fald i trustfondbidrag - -
(Stigning)/fald i forfinansiering 328 352
(Stigning)/fald i kommercielle tilgodehavender og ikkekommercielle inddrivelige belob 8 (13)
Stigning/(fald) i henscettelser (2) 2
Stigning/(fald) i finansielle forpligtelser (48) 3
Stigning/(fald) i geeld (68) (134)
Stigning/(fald) i periodeafgraensningsposter (126) (252)
Andre ikke-kontante beveegelser - -
Investeringsaktiviteter
(Stigning)/fald i ikkeafledte finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen 16 (42)
NETTOPENGESTROM (201) (185)
Nettostigning/(-fald) i kontanter og andre likvide midler (201) (185)
Kontanter og andre likvide midler ved drets begyndelse 622 807
Kontanter og andre likvide midler ved drets udgang 420 622
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KONSOLIDERET OPGORELSE OVER BEVAGELSER I NETTOAKTIVER

Mio. EUR
Indkaldte
Fondens midler — Ikkeindkaldte midler — | Indkaldte fondsmidler — Kumulered fondsmidler fra T alt nettoaktiver (
aktive EUF'er aktive EUF'er aktive EUF'er umu erz); reserver afsluttede EUF'er, ac):l(]e))?(aE) i‘(lli)r
(A) (B) (C) = (A)-(B) som er fremfort
(E)

SALDO PR. 31.12.2023 60 607 6 040 54566 (55733) 2252 1086
Forogelse af midler — bidrag (62) (1200) 1138 - - 1138
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - (1 240) - (1 240)
SALDO PR. 31.12.2024 60 544 4 840 55704 (56 973) 2252 983
Foragelse af midler — bidrag (16) (800) 784 - - 784
Regnskabsdrets okonomiske resultat - - - (1094) - (1094)
SALDO PR. 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58067) 2252 673
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DEL 1.4

BERETNING OM DEN FINANSIELLE GENNEMFORELSE FOR EUF
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1. BAGGRUND

EUF blev lanceret i 1959 og er hovedinstrumentet for EU's bistand til udviklingssamarbejde i landene i Afrika, Caribien og
Stillehavet (ACS) og i de oversgiske lande og territorier (OLT). Aftalens primare maél er at mindske og pd sigt udrydde
fattigdom.

EUF er oprettet ved en intern aftale mellem reprasentanter for medlemsstaterne og forvaltes af et sarligt udvalg. EUF's
midler er ad hoc-bidrag fra EU's medlemsstater, som traffer afgerelse om et samlet belab, der vil blive tildelt fonden (over
en periode pd fem dr). Ud over disse bidrag har medlemsstaterne desuden mulighed for at indga i samfinansieringsforan-
staltninger eller yde frivillige bidrag til EUF. Europa-Kommissionen har det finansielle ansvar for de aktiviteter, der
gennemfores ved hjalp af EUF-midlerne. EIB forvalter investeringsfaciliteten.

EUF er en fond med et flerdrigt grundlag. Hver EUF indgas for en periode pd ca. fem r og er reguleret af en sarskilt
finansforordning. Den interne aftale om oprettelse af den sidste EUF, 11. EUF (2014-2020), trddte i kraft den 1. marts
2015. Siden 2021 er samarbejdet med ACS-landene omfattet af instrumentet for naboskab, udviklingssamarbejde og
internationalt samarbejde (NDICI). Projekter, der allerede var i gang og blev finansieret under EUF, vil dog fortsat blive
gennemfort under det respektive EUF-retsgrundlag.

Denne beretning udarbejdes i overensstemmelse med artikel 39 i finansforordningen for 11. EUF (¥). Den indeholder
oplysninger om EUF's indtegts- og udgiftstransaktioner med fokus pd vigtige begivenheder, der havde en betydelig
indvirkning pd den finansielle gennemforelse i 2025.

Da der ikke er nogen igangvarende transaktioner under tidligere EUF'er (¥), indeholder denne beretning kun tal for 10.
og 11. EUFE.

TIDLIGERE EUF'ER

6. 0g 7. EUF

6. EUF blev afsluttet i 2006, og 7. EUF blev afsluttet i 2008.

I overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra b), i den interne aftale om 9. EUF er balancerne og de frigjorte bevillinger for
tidligere EUF'er blevet overfert til 9. EUF.

8.0g 9. EUF

2021 markerede den finansielle og operationelle afslutning af 8. EUF til et samlet udgiftsbeleb pd 10 374 mio. EUR.
Kommissionen bebudede afslutningen af 8. EUF for medlemsstaterne i en meddelelse, der blev forelagt Ridet i oktober
2021.

Alle otte EUF-aktiviteter er nu afsluttet, og alle kontroller og tilsyn er gennemfort. Alle kontrakter og finansielle
beslutninger er ogsd blevet afsluttet i EUF's regnskaber. Alle indtaegtsordrer, som stadig var dbne efter den operationelle
afslutning, blev indkasseret eller frafaldet med undtagelse af fire indtagtsordrer, der folges af Kommissionens Juridiske
Tjeneste. I overensstemmelse med Kommissionens afgerelse K(2003)19044 blev disse indtagtsordrer overfort til 9. EUF.

Afslutningen af 9. EUF skrider godt frem. Der er fortsat fire dbne kontrakter, hvoraf to vedrerer revision og evalueringer i
Sydsudan (Rddets afgerelse 2011/315/EU). Disse foranstaltninger blev besluttet efter udlgbsklausulen for 9. EUF og vil
blive afsluttet inden for den fastsatte tidsramme, hvilket vil bidrage til ferdiggerelsen af aktiviteter og projekter i
forbindelse med 9. EUF. Den fuldstaendige afslutning af 9. EUF kan ferst finde sted, ndr alle kontrakter er udlebet og
evalueringen og revisionen heraf er afsluttet.

(*) Forordning (EU) 2018/1877.
(*) Undtagen for transaktioner i Sydsudan.
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Fra 2015 til 2025 foretog Kommissionen syv tilbagebetalinger af midler fra 8./9. EUF til et samlet belob pa
1 925,19 mio. EUR (*). En saldo pd 1,2 mio. EUR blev tilbagebetalt i januar 2026 () i forbindelse med betalingen af forste
tranche af medlemsstaternes bidrag til EUF for 2026.

10. OG 11. EUF

ACS-EF-partnerskabsaftalen (ogsd kendt som Cotonouaftalen) blev undertegnet den 23. juni 2000 i Cotonou af Det
Europaiske Fallesskabs medlemsstater og ACS-staterne. Den trddte i kraft den 1. april 2003 (oprettelse af 9. EUF).
Cotonouaftalen blev @ndret to gange, forst ved den aftale, der blev underskrevet i Luxembourg den 25. juni 2005
(oprettelse af 10. EUF), og dernast ved den aftale, der blev underskrevet i Ouagadougou den 22. juni 2010 (oprettelse af
11. EUP).

Rédets afgarelse 2001/822/EF om de oversgiske landes og territoriers (OLT) associering med Det Europaiske Fellesskab
(rassocieringsafgorelseq) (*), der blev vedtaget den 27. november 2001, trddte i kraft den 2. december 2001. Denne
afgarelse blev @ndret den 19. marts 2007 (Rédets afgorelse 2007/249/EF (*')).

Den interne aftale om finansiering af Feellesskabets bistand under den flerdrige finansielle ramme for perioden 2014-2020,
jf. den reviderede Cotonouaftale, blev vedtaget af reprasentanterne for regeringerne for Det Europziske Fallesskabs
medlemsstater i august 2013 og tradte i kraft i marts 2015.

I henhold til Cotonouaftalen er der for den anden periode (2008-2013) afsat et samlet budget pd 22 682 mio. EUR til 10.
EUF. Af dette beleb blev:

— 21966 mio. EUR tildelt ACS-landene
— 286 mio. EUR tildelt OLT, og

— 430 mio. EUR tildelt Kommissionen som stetteudgifter til programmering og gennemforelse af EUF.

Belobet til ACS-landene er opdelt som folger:
— 17 766 mio. EUR til nationale og regionale vejledende programmer
— 2700 mio. EUR til ACS-internt og intraregionalt samarbejde og

— 1500 mio. EUR til investeringsfaciliteter.

En eget andel af budgettet blev afsat til regionale programmer, hvilket understreger betydningen af regional skonomisk
integration som den grundleeggende ramme for national og lokal udvikling. En nyskabelse i 10. EUF var indferelsen af
sincitamentsbelgb« for hvert land.

I henhold til Cotonouaftalen finansieres den tredje periode (2014-2020) af Feellesskabsstatten til ACS-landene og OLT
gennem 11. EUF med et beleb pa 30 506 mio. EUR, heraf:

— 29089 mio. EUR, som er tildelt ACS-landene i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra a), og artikel 2, litra d), i
den interne aftale, hvoraf 27 955 mio. EUR forvaltes af Kommissionen,

—  364,5 mio. EUR, som er tildelt OLT i overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, litra a), og artikel 3, stk. 1, i den interne
aftale, hvoraf 359,5 mio. EUR forvaltes af Europa-Kommissionen, og

— 1052,5 mio. EUR, som er tildelt Kommissionen til finansiering af omkostningerne i forbindelse med programmering
og gennemforelse af 11. EUF's midler, jf. artikel 1, stk. 2, litra a), i den interne aftale.

(*) Overgangsfacilitet pd 1402,57 mio. EUR (Radets afgerelse 2015/0246), 200 mio. EUR (Radets afgerelse (EU) 2017/1206),
223 mio. EUR (Rédets afgorelse (EU) 2020/1708), 43 mio. EUR (Réddets afgorelse (EU) 2021/1941), 42,5 mio. EUR (Radets afgarelse
(EU) 2022/2242), 7,8 mio. EUR (Rédets afgorelse (EU) 2023/2586) og 6,3 mio. EUR (Rddets afgerelse (EU) 2024/2906).

(*) Afgorelse (EU) 2025/2324.

(*) EFT L 314 af 30.11.2001, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(*") Radets afgorelse af 19. marts 2007 om @ndring af afgerelse 2001/822/EF om de overspiske landes og territoriers associering med Det
Europeiske Fellesskab (EUT L 109 af 26.4.2007, s. 33, ELL http://data.europa.cueli/dec/2007/249/oj).

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 71/154


http://data.europa.eu/eli/dec/2001/822(1)/oj
http://data.europa.eu/eli/dec/2007/249/oj

DA EUT C af 8.10.2026

2. FINANSIEL GENNEMFORELSE

RESULTAT AF DEN FINANSIELLE GENNEMFORELSE

UDVIKLING I BEVILLINGERNE UNDER 10. EUF

10. EUF UDVIKLING I BEVILLINGERNE: 31.12.2025 FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT

(mio. EUR)
STIGNING/FALD I STIGNING
INSTRUMENT %zgilfﬁéc KUMULEREDE MIDLER PR. | ELLER FALD[ | Bemark- NE;J’E{LEESE
31. december 2024 MIDLER [ 2025 | ™76¢T
Samfinansiering 0 202 (9) 193
Medlemsstaternes
faste bidrag 21326 (710) (86) 20530
ACS
ACS
SUBTOTAL 21326 (508) (95) 20723
Medlemsstaternes
faste bidrag 0 236 (1) 236
OLT
OLT
SUBTOTAL 0 236 (1) 236
10. EUFI ALT 21326 (272) (95) 20959
UDVIKLING I BEVILLINGERNE UNDER 11. EUF
11. EUF UDVIKLING I BEVILLINGERNE: 31.12.2025 FORDELING AF MIDLER EFTER INSTRUMENT
(mio. EUR)
STIGNING/FALD I STIGNING
INSTRUMENT %lgi\ﬁ%éc KUMULEREDE MIDLER | ELLER FALD [ | Demerk- Ng;fLRLl;‘II\\IIGDE
PR. 31. december 2024 | MIDLER [ 2025 | ™78¢"
Samfinansiering 0 91 91
Kommissionens
interne
serviceleveranceaf-
ACS |tale 0 1 1
Medlemsstaternes
faste bidrag 30060 (855) 74 29279
ACS SUBTOTAL 30 060 (763) 29372
Samfinansiering 0 0 0
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(mio. EUR)
STIGNING/FALD I STIGNING
INSTRUMENT %PEIi]IEIL)I%éG KUMULEREDE MIDLER | ELLER FALD [ | Bemark- Ngg(]’fLRLI%SGDE
PR. 31. december 2024 | MIDLER [ 2025 | ™"8¢"
Kommissionens
interne
serviceleveranceaf-
OLT |tale 0 0 0
Medlemsstaternes
faste bidrag 0 354 1 354
OLT SUBTOTAL 0 354 354
11. EUFI ALT 30060 (409) 75 29726
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UDVIKLINGEN I FORPLIGTELSER, TILDELTE MIDLER OG BETALINGER FOR 10. EUF

ACS + OLT - 10. EDF

EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2025 BISTANDENS ART

(mio. EUR)
AFG@RELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER
AGGREGERET ARLIG % AGGREGERET ARLIG % AGGREGERET ARLIG %
(1) () 2:( 3) (3):(2) (4) “4):03)

Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
fgﬂ?gﬁkg?ﬁgﬁg‘ggf 12247 12245 23)|  100% 12231 24)|  100% 12204 30 100%
SUBTOTAL DRAMVERELOB | 1960 1960 ol 100% 1960 ol 100% 1960 o  100%
ggBDTE?,‘IﬁIESIKKERHED 341 481 ©| 141% 471 (12) 98 % 407 52 87 %
SUBTOTAL:
R OORELSESOMKOST: 526 526 100 % 526 o 100% 522 99 %
RENTEINDTAGTER
%JLI:)TE(EITQGLE‘;CS'INTERNE 3550 3538 42)|  100% 3535 (26)|  100% 3492 0 99 %
%JL?)TE%T&“GL%%EGIONALE 1905 1760 (3) 92% 1755 0| 100% 1704 9 97 %
Samfinansiering
Tildelinger
fgﬂ?gﬁkg?ﬁ%ﬁg‘ggf 178 175 0) 99 % 175 ©| 100% 175 0| 100%

vd
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¥S1/s/

(mio. EUR)

AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER
AGGREGERET ARLIG % AGGREGERET ARLIG % AGGREGERET ARLIG %
(1) (2) (2):(1) (3) (3):(2) 4 “:0)
SUBTOTAL:
gfgggﬁ‘g%RELSESOMKOST' 5 5 110 % 5 100 % 5 100 %
RENTEINDT£GTER
%JLI;)TE%TQGLE‘;CS‘INTERNE 11 11 100 % 11 100 % 11 100 %
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
SUBTOTAL: A-RAMMEBELOB . . .
RSy 182 181 M| 100% 180 0 99 % 172 96 %
SUBTOTAL: B-RAMMEBELOB . . .
S R MMERE LD 14 14 100 % 14 100 % 14 100 %
SUBTOTAL:
gfggé:‘ﬁ‘g%RELSESOMKOST' 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
RENTEINDT/£GTER
%}{’gE(iITl?GL%ﬁEGIONALE 34 34 ol 100% 34 0 99 9% 34 100 %
IALT: ACS + OLT {INKL. 20959 20937 69)|  100% 20902 62)|  100% 20705 65 99 %

RESERVER) (A + B)

9¢0C01'8 J& O LN4
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UDVIKLINGEN I FORPLIGTELSER, TILDELTE MIDLER OG BETALINGER FOR 11. EUF

EUF'S AGGREGEREDE REGNSKABER PR. 31. DECEMBER 2025 BISTANDENS ART

ACS + OLT - 11. EDF

(mio. EUR)
AFGORELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER
AGGREGERET ARLIG % AGGREGERET ARLIG % AGGREGERET ARLIG %
(1) (2 (2):(1) (3) (3):(2) 4) (4):03)
Medlemsstaternes faste bidrag
Tildelinger
fgﬂ?gﬁkg}“ﬁgﬁg&? 14977 14915 217)|  100% 14696 (107) 99 % 13280 452 90 %
ftli%%ﬁk&%ﬁhl%ﬁg%g 1053 1053 @]  100% 1052 0| 100% 1027 4 98 %
SUBTOTAL: o
OVERGANGSFACILITET
lngDE?,IQE:SIKKERHED 112 112 o  100% 112 o]  100% 50 7 4%
SUBTOTAL:
GENNEMFORELSESOMKOST- 1076 1062 (2) 99 % 1059 1| 100% 1008 4 95 %
NINGER OG RENTEINDT/EGTER
iﬁﬁ?m&ﬁcsmml‘“ 3938 3846 (13) 98 % 3910 24)|  102% 3635 120 93 %
iﬁﬁ?{ﬁ&fclomm 7135 7114 54)|  100% 7051 (31) 99 % 6415 19 91 %

vd
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¥S1/LL

(mio. EUR)

MIDLER

AFGORELSER

TILDELTE MIDLER

BETALINGER

AGGREGERET

ARLIG

AGGREGERET

ARLIG

AGGREGERET

ARLIG

1)

)

()

)

Samfinansiering

Tildelinger

SUBTOTAL: A-RAMMEBELOB
— NATIONALE TILDELINGER

46

45 (0)

98 %

45 (0)

100 %

43

97 %

SUBTOTAL:
GENNEMFORELSESOMKOST-
NINGER OG RENTEINDTAGTER

100 %

100 %

100 %

SUBTOTAL: ACS-INTERNE
TILDELINGER

33

33 0

100 %

33 0

100 %

32

100 %

SUBTOTAL: REGIONALE
TILDELINGER

10

10 4

100 %

10 4

100 %

95 %

Reserve, der ikke kan trakkes
pa

Reserver

SUBTOTAL: RESERVE, DER
IKKE KAN TR ZKKES PA 10.
EUF

287

SUBTOTAL: RESERVE, DER
IKKE KAN TRZKKES PA 11.
EUF

699

Kommissionens interne
serviceleveranceaftale

Reserver

SUBTOTAL: A-RAMMEBELOB
— NATIONALE TILDELINGER

52%

100 %

100 %
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(mio. EUR)

MIDLER

AFGORELSER

TILDELTE MIDLER

BETALINGER

AGGREGERET

ARLIG

AGGREGERET

ARLIG

AGGREGERET

ARLIG

1)

)

()

)

Medlemsstaternes faste bidrag

Tildelinger

SUBTOTAL: A-RAMMEBELOB
— NATIONALE TILDELINGER

211

210

100 %

193

(0)

92 %

193

100 %

SUBTOTAL: B-RAMMEBELOB
— NATIONALE TILDELINGER

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

SUBTOTAL:
OVERGANGSFACILITET

SUBTOTAL:
GENNEMFORELSESOMKOST-
NINGER OG RENTEINDTAGTER

100 %

95 %

98 %

SUBTOTAL: REGIONALE
TILDELINGER

102

102

100 %

102

99 %

85

83 %

Reserve, der ikke kan traekkes
pa

Reserver

SUBTOTAL: RESERVE, DER
IKKE KAN TR £ZKKES PA 10.
EUF

19

SUBTOTAL: RESERVE, DER
IKKE KAN TR £AKKES PA 11.
EUF

I ALT: ACS + OLT (INKL.
RESERVER) (A + B)

29726

28 525

(285)

96 %

28 284

(160)

99 %

25800

828

91 %
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INDTAGTER

Indtaegternes art

EUF's vigtigste indtaegtskilde er medlemsstaternes bidrag. Tre gange om dret indkalder Europa-Kommissionen og Den

Europziske Investeringsbank bidrag fra medlemsstaterne til EUF. Storrelsen af de bidrag, der indkaldes hvert r, afspejler
de belob, der skal dekkes i lobet af aret.

Oversigt over bidrag pr. medlemsstat

Medlemsstaterne og Det Forenede Kongerige

12 000,0 EUF-bldrag 2011-2025

10 000,0

8000,0

6 000,0
4.000,0
2.000,0 II
0,0 Illlllll----__f___ff

DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT I[E CZ RO HU SK LU HR SI BG LT LV CY EE MT

m10.11. m1l.
Indkaldt EUF-bidrag Ikkeindkaldt EUF-bidrag

DRIFTSUDGIFTER OG SPECIFIKKE PROGRAMMER

Udgifternes art

Det beleb, der er til rddighed under den flerdrige finansielle ramme, bestdr af 3 % tildelt Kommissionen som statteudgifter
og 97 % tildelt til gennemforelsen af EUF-projekter. Belobene fastsattes i hver enkelt intern aftale og kan forhgjes med
frivillige bidrag og indtaegter fra transaktioner.

Fordeling af forpligtede, kontraherede og betalte belgb efter udgifternes art:

OPERATIONAL GENNEMFORELSE, GENNEMFOJRELSESOMKOSTNINGER OG RENTEINDTAGTER
(10. og 11. EUF) 2025

AFGO@RELSER TILDELTE MIDLER BETALINGER
MIDLER AG?gGE' ARLIG | % AG?{EGE' ARLIG | % AG?{EGE' ARLIG | %

(1) ) 2:( (3) (3):(2) (4) 4):(03)
GENNEMFORELSES-
gEMnglglsNngﬂ;g]gEgc 1622]  1608] (2)[991%| 1605 (1) 99.8%| 1550 41]96,6 %
10.0G 11. EUF
OPERATIONEL
gELNNﬁE&Eg; Lo, | 50685| 49461 (353){97.6%| 49186| (222) 994%| 46506 893(945%
0G 11. EUF
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Gennemfgrelsesgrad (%) for 10. og 11. EUF

101,0%
100,0%

99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
92,0%
91,0%

Forpligtelsesprocent Kontraktprocent Betalingsprocent
B Administrativt B Operationelt
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Fordeling af forpligtede, kontraherede og udbetalte belob efter region og land

EUF'S KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. december 2025 EFTER LAND (% AF BEVIL.)

10.+ 11. EUF 10. og 11. EUF I ALT (mio. EUR)

Kumuleret 2025 Bevillinger Afgorelser %afbevil. | Tildelte midler | % af bevil. Betalinger % af bevil.
gﬁ;‘ﬁ:gf{ggﬁiﬁgaﬁve 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
Reserve[Ikke fordelt efter land 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%

Alle ACS-lande 5169 4163 81 % 4165 81 % 4100 79 %

Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %

Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %

Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %

Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %

Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %

Cameroun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %

Kap Verde 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %

i Comorerne 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
A Congo (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
Den Demokratiske Republik Congo 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %
Elfenbenskysten 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %

Djibouti 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %

Eritrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %

Etiopien 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %

Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %

Gambia 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %

Ghana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Guinea-Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %

Guinea (Conakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %
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EUF'S KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. december 2025 EFTER LAND (% AF BEVIL.)

10.+ 11. EUF 10. 0og 11. EUF I ALT (mio. EUR)
Kumuleret 2025 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Mauritius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kenya 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesotho 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Liberia 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaskar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mauretanien 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mozambique 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibia 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigeria 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Den Centralafrikanske Republik 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Rwanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
Sdo Tomé og Principe 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Seychellerne 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Somalia 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Sudan 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Sydsudan 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Eswatini (Swaziland) 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzania 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Tchad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %
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EUF'S KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. december 2025 EFTER LAND (% AF BEVIL.)

10.+ 11. EUF 10. og 11. EUF I ALT (mio. EUR)
Kumuleret 2025 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambia 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %
* Afrika i alt 27 809 27 748 100 % 27598 99 % 26268 94 %
Antigua og Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominica 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Guyana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamaica 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Den Dominikanske Republik 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Saint Lucia 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Saint Kitts og Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Saint Vincent og Grenadinerne 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Surinam 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad og Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Caribien i alt 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %
Fiji 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Cookgeerne 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Salomongerne 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Marshallgerne 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronesien 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %
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EUF'S KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. december 2025 EFTER LAND (% AF BEVIL.)

10.+ 11. EUF 10. 0og 11. EUF I ALT (mio. EUR)
Kumuleret 2025 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Papua Ny Guinea 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Vestsamoa 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Timor-Leste 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %
* Stillehavet i alt 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %
ACS-interne tildelinger 7967 7 862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
PALOP 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Det sydlige Afrika FED 10 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Centralafrika 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
Det ostlige Afrika og Australien 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Det vestlige Afrika 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Det caribiske omrade 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Stillehavsomradet 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Regionalt ACS-samarbejde i alt 14 464 14338 99 % 14316 99 % 13195 91 %
ACS 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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¥61/s8

EUF'S KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. december 2025 EFTER LAND (% AF BEVIL.)

10.+ 11. EUF 10. og 11. EUF I ALT (mio. EUR)
Kumuleret 2025 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
i{::;(;r:/lkke fordelt efter land/ 34 12 349 1 339 11 339
Alle OLT-lande 34 12 34 % 11 33 % 11 33 %
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falklandseerne 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairn 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Turks- og Caicosgerne 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
De Britiske Jomfruser 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Saint Helena 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Britiske OLT i alt 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
g De Nederlandske Antiller 38 37 98 % 20 54 % 20 54 %
De Nederlandske Antiller — Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
De Nederlandske Antiller - Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
EDIZ:SI:legllfsrlandske Antiller - Sint ) ) 100 % ) 100 % ) 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Sint-Maarten 14 14 100 % 13 95 % 5 39 %
* Nederlandske OLT i alt 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
Wallis og Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Ny Kaledonien 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Fransk Polynesien 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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EUF'S KUMULEREDE REGNSKABER PR. 31. december 2025 EFTER LAND (% AF BEVIL.)

10. 0og 11. EUF I ALT (mio. EUR)

10. + 11. EUF

Kumuleret 2025 Bevillinger Afgorelser % af bevil. Tildelte midler % af bevil. Betalinger % af bevil.
Saint-Pierre og Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %
* Franske OLT i alt 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %
region 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
* Regionalt OLT-samarbejde i alt 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %

OLT 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %
I ALT: ACS+OLT 50 684,68 49 461,38 98 % 49 186,47 97 % 46 505,53 92 %
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Fordeling af forpligtede, kontraherede og udbetalte belob efter udgiftsomrade for 11. EUF

11. EUF - Fordeling af forpligtede, kontraherede og udbetalte belob efter udgiftsomride (DAC-sektorkoder)

(mio. EUR)
Sektor Forpligtet Kontraheret Udbetalt
Sociale infrastrukturer og tjenester
110-Uddannelse 1177,56 1162,86 1067,50
120-Sundhed 2125,44 2519,13 2370,49
130-Befolkningspolitikker/-programmer og reproduktiv
sundhed 352,44 49,94 43,95
140-Vand og sanitet 785,55 861,63 632,91
150-Regering og civilsamfund 5700,30 5940,90 577226
160-Andre sociale infrastrukturer og tjenester 964,74 1403,10 1643,11
Sociale infrastrukturer og tjenester I ALT 11106,04 11937,55 11 530,22
@konomiske infrastrukturer og tjenester
210-Transport og oplagring 1401,54 2091,05 1378,12
220-Kommunikation 140,58 147,05 137,97
230-Energi 2011,97 2049,24 1474,99
240-Banktjenester og finansielle tjenesteydelser 484,68 533,73 503,53
250-Erhvervstjenester og andre tjenesteydelser 339,92 329,60 288,28
@konomiske infrastrukturer og tjenester I ALT 4378,70 5150,66 3782,88
Produktionssektorer
310-Landbrug, skovbrug og fiskeri 3317,10 3144,49 2649,43
320-Industri, mineralressourcer og minedrift,
byggevirksomhed 632,36 525,39 384,77
330-Handel og turisme 502,26 434,74 338,86
Produktionssektorer I ALT 4451,72 4104,61 3 373,06
Flere sektorer/pd tvars af sektorer
410-Generel miljobeskyttelse 984,89 843,66 756,56
430-Andre i flere sektorer 3 881,80 2617,61 1947,95
Flere sektorer/pa tvers af sektorer I ALT 4 866,68 3461,26 2704,51
Révarebistand og generel programbistand
510-Generel budgetstatte 3113,40 3176,31 2531,91
520-Fgdevareudviklingsbistand 611,90 390,58 365,68
Révarebistand og generel programbistand I ALT 3725,30 3566,89 2897,59
Foranstaltninger vedrerende geeld
600-Foranstaltninger vedrerende gald 183,00 183,00 183,00
Foranstaltninger vedrorende gald I ALT 183,00 183,00 183,00
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(mio. EUR)
Sektor Forpligtet Kontraheret Udbetalt
Humaniteer bistand
720-Katastrofeberedskab 743,62 452,44 447,63
730-Genopbygningsbistand og rehabilitering 137,53 65,06 42,39
740-Katastrofeberedskab 72,49 110,12 101,07
Humaniter bistand I ALT 953,63 627,61 591,09
Donorers administrationsomkostninger/ikke tildelt/
uspecificeret
910-Donorers administrationsomkostninger 993,19 948,32 896,03
998-Ikke tildelt/uspecificeret 183,74 41,61 27,23
Ikke tilgeengelig 245,98 1,57 1,15
Donorers administrationsomkostninger/ikke tildelt/
uspecificeret I ALT 142291 991,50 924,42
11. EUF TILSAMMEN 31087,97 30 023,09 25986,75

Udvikling i kumulerede forpligtede, kontraherede og udbetalte belgb pr. udgiftsomride for 11. EUF

Mio. EUR Kumulerede forpligtede belgb pr. ar for hver sektor under den 11. EUF
s Sociale infrastrukturer og tjenester
11 000,00 -
10 000,00 e ()konomiske infrastrukturer og tjenester
9 OOO’OO e Produktionssektorer
8 000,00
7 000.00 e [lere sektorer/tveergdende
6 OOOIOO e R3varebistand og generel programbistand
5 000,00
400000 Foranstaltninger vedrgrende gaeld
3 000,00 @ Humaniteer bistand
2 000,00
e Andet Donorers
1 OO0,00 administrationsomkostninger/ikke
B — tildelt/uspecificeret
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Regnskabsar
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Kumulerede kontraherede belgb pr. ar for hver sektor under den 1

Mio. EUR
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e \/A-Ikke tilgeengelig
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Regnskabsar

Kumulerede udbetalte belgb pr. ar for hver sektor under den 11. EUF
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3. ORDLISTE

Administrationsbevillinger

administrationsomko
stninger/ikke
tildelt/uspecificeret

Regnskabsar

Bevillinger til dekning af enhedernes driftsomkostninger (personale, bygninger, kontorudstyr).

Aktionsbevillinger

Aktionsbevillinger finansierer de forskellige politikker, hovedsagelig i form af tilskud eller udbud.

Annullering af bevillinger

Bevillinger, der ikke er udnyttet ved regnskabsdrets udgang, og som ikke kan fremferes, annulleres.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817 oj
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Bevillinger
Budgetmidler.

Budgetforslaget omfatter sdvel forpligtelser (retlige forpligtelser til at stille finansielle midler til rddighed) og betalinger
(kontante udbetalinger eller bankoverfersler til modtagerne). Bevillingerne til forpligtelser og til betalinger er ofte
forskellige — opdelte bevillinger — eftersom alle forpligtelserne i forbindelse med flerdrige programmer og projekter
normalt indgds i det dr, hvor de vedtages, mens betalingerne foretages over flere dr, efterhinden som programmerne og
projekterne skrider frem.

Bevillingsfremforsler

En undtagelse fra princippet om etdrighed for si vidt som bevillinger, der ikke har kunnet anvendes i et givet regnskabsr,
pa strenge betingelser ekstraordinaert kan fremfores til anvendelse i det efterfolgende ér.

Betalingsbevillinger

Betalingsbevillinger dekker udgifter, der skal betales i det indevarende ér, og som felger af retlige forpligtelser, der er
indgaet i det indevearende ar og/eller tidligere &r.

Bortfaldne bevillinger

Uudnyttede bevillinger, som annulleres ved regnskabsarets udgang. Bortfald betyder annullering af alle eller dele af
tilladelsen til at atholde udgifter og/eller indga forpligtelser, som reprasenteres af en bevilling.

For sd vidt angdr fellesforetagender (og EIT), jf. deres finansielle regler, har disse mulighed for at opfere uudnyttede
bevillinger i indtaegts- og udgiftsoverslagene for de efterfolgende tre regnskabsér (den sdkaldte »n+3«regel). Fellesfore-
tagenders bortfaldne bevillinger kan siledes reaktiveres frem til regnskabséret »n+3«.

For agenturer skal differencen tilbagebetales til finansieringsmyndigheden.
Budgetforpligtelse

En handling, hvorved den ansvarlige anvisningsberettigede afsatter de budgetbevillinger, der er nedvendige for at daekke
efterfolgende betalinger til opfyldelse af retlige forpligtelser.

Budgetgennemforelse

Forbrug af budgettet gennem udgifts- og indtagtstransaktioner.

Budgetkonto/budgetpost

Indtaegter og udgifter opferes i budgettets struktur i overensstemmelse med en bindende kontoplan, der afspejler arten af og
formalet med hver konto, sdledes som budgetmyndigheden har fastsat. De enkelte budgetposter (afsnit, kapitel, artikel eller
konto) indeholder en formel beskrivelse af kontoplanen.

Budgetresultat

Differencen mellem modtagne indtegter og udbetalte belgb, herunder justeringer for fremforsler, annulleringer og
valutakursforskelle.

Formadlsbestemte indtaegter

Indtaegter til finansiering af bestemte former for udgifter.

Forpligtelsesbevillinger

Forpligtelsesbevillinger deekker den samlede veerdi af retlige forpligtelser (kontrakter, tilskudsaftaler eller afgerelser), som vil
kunne blive indgdet i lobet af regnskabsret.

Frigorelse

En handling, hvorved den ansvarlige anvisningsberettigede helt eller delvis annullerer den afsattelse af bevillinger, der
tidligere er blevet foretaget i form af en budgetforpligtelse

Ikkeopdelte bevillinger

Bevillinger, der opfylder de rlige behov, og som der derfor skal indgés forpligtelser for i lobet af regnskabsaret. Kun belab,
der kan fremfores automatisk, kan udbetales det folgende ar. Ikkeopdelte bevillinger, der ikke er udnyttet, dvs. som der er
indgdet forpligtelser for, ved regnskabsdrets udgang, annulleres (medmindre Kommissionen undtagelsesvis giver tilladelse
til en ikkeautomatisk fremforsel). Ikkeopdelte bevillinger anvendes til administrationsudgifter, og forpligtelsesbevillingerne
svarer til betalingsbevillingerne.

Konstaterede fordringer

Ret til at indkassere indtagter fra en skyldner som anerkendt ved udstedelse af en indtaegtsordre.
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Opdelte bevillinger

Opdelte bevillinger anvendes til at finansiere flerdrige operationer. De dakker de samlede omkostninger ved de retlige
forpligtelser i lobet af regnskabsdret, der er indgdet vedrerende foranstaltninger, hvis gennemforelse straekker sig over mere
end et regnskabsar.

Overskud

Positiv difference mellem indtagter og udgifter, som skal tilbagebetales til finansieringsmyndigheden. Jf. Budgetresultat

Overforsler mellem budgetposter

Overforsler mellem budgetposter indebarer en omfordeling af bevillinger fra en budgetpost til en anden i lgbet af
regnskabsdret, og de udger dermed en undtagelse til budgetprincippet om specificering.

RAL (reste a liquider)

Resterende belgb, der skal betales pd grundlag af en budgetforpligtelse pa et givet tidspunkt. Jf. Uindfriede forpligtelser

Retsgrundlag/basisretsakt

Den retsakt, som den lovgivende myndighed (normalt Ridet og Europa-Parlamentet) har vedtaget, og som fastsetter malet
for et EU-udgiftsprogram, formélet med bevillingerne, reglerne for intervention, udlebsdatoen og de relevante finansielle
regler, der skal tjene som retsgrundlag for gennemforelsen af udgiftsprogrammet.

Retlig forpligtelse

Den handling, hvorved den anvisningsberettigede patager sig en forpligtelse over for tredjeparter, som medfgrer en udgift
for Unionens budget.

Tilskud

Direkte finansielle bidrag fra budgettet til tredjepartsmodtagere, der er involveret i aktiviteter, der tjener Unionens
politikker.

Feelles former for retlige forpligtelser er kontrakter i forbindelse med udbud, tilskudsaftaler og tilskudsafgerelser.

Udgifter

Udtryk, der anvendes til at beskrive brug af budgetmidler fra alle typer finansieringskilder.

Uindfriede forpligtelser

Uindfriede forpligtelser (RAL — reste a liquider) defineres som de forpligtelsesbevillinger, der endnu ikke har givet anledning
til udbetaling. De er en direkte folge af de flerdrige programmer og opdelingen mellem forpligtelses- og betalingsbevillinger.

Valutakursdifference

Differencen som folge af de valutakurser, der anvendes pé transaktioner med lande uden for euroomrédet, eller af
omvurderingen af aktiver og forpligtelser i udenlandsk valuta pa regnskabsdatoen.
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Vedtaget budget
Budgetforslaget bliver til det vedtagne budget, ndr det er godkendt af budgetmyndigheden.
ZAndringsbudget

En afgorelse, der treffes i lobet af regnskabséret, om at @ndre (forhgje, nedsatte, overfore) dele af det vedtagne budget for
det pageldende ar.

Okonomisk resultat

Indvirkning pd balancen af udgifter og indteegter baseret pa reglerne for periodiserede regnskaber.

92/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



EUT C af 8.10.2026 DA

DELII

ARSBERETNING OM GENNEMFORELSEN — MIDLER FORVALTET AF DEN EUROPAISKE
INVESTERINGSBANK DEN EUROPAISKE INVESTERINGSBANK
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DEN EUROPAISKE INVESTERINGSBANK

BESTYRELSEN

INVESTERINGSFACILITETEN

o

(ARSREGNSKAB

PR. 31. DECEMBER 2025

1)  Den uath@ngige revisors beretning

2)  Opgorelse af finansiel stilling

3)  Resultatopgerelse og opgerelse af anden totalindkomst
4)  Opgorelse over bevagelser i bidragydernes midler

5)  Pengestremsopgerelse

6)  Bemerkninger til drsregnskabet
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OPGORELSE AF FINANSIEL STILLING PR. 31. DECEMBER 2025

(i 1 000 EUR)

Bem"gegfnin' 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVER

Kontanter og andre likvide midler 5 1665129 1638 604
Tilgodehavender hos bidragydere 9/16 - 7482
Likvide finansielle aktiver 10 - -
Afledte finansielle instrumenter 6 7 819 783
Lén og forskud 7.1 1063511 1498048
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 8 745934 834621
Andre aktiver 11 36 833 -
Aktiver i alt 3519226 3979538
PASSIVER OG BIDRAGYDERES MIDLER

PASSIVER

Afledte finansielle instrumenter 6 411 39210
Udskudt indkomst 12 44 845 47725
Hensattelser til lanetilsagn 13 17 585 18320
Belgb, der skyldes til tredjeparter 14 658 146 566083
Andre passiver 15 3044 3289
Passiver i alt 724031 674627
Bidragyderes midler 16/17 2795195 3304911
Passiver og bidragyderes midler i alt 3519226 3979538

RESULTATOPG@RELSE OG OPGORELSE AF ANDEN TOTALINDKOMST FOR ARET FREM TIL 31. DECEMBER 2025

(i 1000 EUR)

Bemarkinger | 51755005 |l 31122008
Renteindtagter og lignende indtaegter (*) 19 116 470 156 601
Renter og lignende udgifter 19 -1700 -1805
Nettorenter og lignende indtaegter 114770 154796
Indtaegter fra gebyrer og kommissioner 20 4103 20
Udgifter ved gebyrer og kommissioner 20 - 88 -212
Nettoindtagter fra gebyrer og kommissioner 4015 -192
Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter 6 45836 -94192
y;;g;}r;s;lrt:rt af aktier og andre variabelt forrentede )1 24877 234096
Nettoresultat af 1an og forskud malt til FVTPL 7.1 -6948 -5436
Nettoresultat af valutakurser 22 -90703 81907
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 95/154
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(i 1000 EUR)

B kni Fra 1.1.2025 Fra 1.1.2024
CIMEIRIMEET | i1 31.12.2025 il 31.12.2024
Nettoresultat af finansielle transaktioner -26938 -51817
1fEndring i tab ved veerdiforringelse af 1én og forskud efter 79 3915 12145
tilbageforsler
Zndring i henszattelser til lanetilsagn efter tilbageforsler 13 735 718
Generelle administrationsomkostninger 23 -19942 -24794
Arets overskud 81555 90 856
Arets overskud i alt 81555 90 856

() For det regnskabsdr, der sluttede den 31. december 2025, omfatter renter og lignende indtegter 109,7 mio. EUR (2024:
144,3 mio. EUR) fra aktiver malt til amortiseret kostpris beregnet efter den effektive rentemetode.

OPGORELSE OVER BEVEGELSER 1 BIDRAGYDERNES MIDLER FOR ARET FREM TIL 31. DECEMBER 2025

(i 1 000 EUR)

Bemrknin- Indkaldt Disponible Overfort Lalt
ger bidrag tilbageforsler overskud 2

Pr. 1. januar 2025 3721695 -897 690 480 906 3304911
Bidrag fra medlemsstaterne indkaldt i lebet af 16 i i i i
aret
Disponible tilbagefersler i forhold til 2024 17 - -591271 - -591271
Overskud i 2025 - - 81555 81555
Zndringer i bidragydernes midler - -591271 81555 -509716
Pr. 31. december 2025 3721695| -1488961 562 461 2795195

Indkaldt| Disponible Overfort Lalt

bidrag | tilbagefersler overskud

Pr. 1. januar 2024 3721695 -587913 390 050 3523832
Bidrag fra medlemsstaterne indkaldt i lebet af 16 i i i i
aret
Disponible tilbagefersler i forhold til 2023 17 - -309777 - -309777
Overskud i 2024 - - 90 856 90 856
Zndringer i bidragydernes midler - -309777 90 856 -218921
Pr. 31. december 2024 3721695 -897 690 480 906 3304911
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PENGESTROMSOPGORELSE FOR ARET FREM TIL 31. DECEMBER 2025

(i 1000 EUR)

Bemaerk- | Fra 1.1.2025 | Fra 1.1.2024 til
ninger |til 31.12.2025| 31.12.2024
DRIFTSAKTIVITETER
Arets overskud () 81555 90 856
Justeringer for:
Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer -5176 52265
ZAndring i tab ved vardiforringelse af ldn og forskud efter tilbageforsler 7.2 -8915 -12145
Nettoresultat af 1dn og forskud malt til FVTPL 7 6948 5436
Andring i palebne renter og amortiseret kostpris for ldn og forskud -3776 -2229
Nettozndring i hensattelser til lanetilsagn efter tilbageforsler -735 -718
Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter 13 -45836 94192
Zndring i periodiserede indtagter 12 -2880 -790
Valutakursaendringers indvirkning pa 1an 95552 -78744
Valut’akur.saendringers indvirkning pd aktier og andre variabelt forrentede 58 444 223199
vardipapirer
Valutakursendringers indvirkning pé indestdender 11 405 -5282
Resultat af driftsaktiviteter inden andringer i driftsaktiver og -passiver 186 586 119 642
Udbetalinger af 1an 7 -106 653 -101 394
Tilbagebetalinger af 1an 7 398998 371568
Zndring i palebne renter for kontanter og andre likvide midler 5 -2331 - 646
Udbetalinger pa aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer 8 -51701 -69 392
Nettoindtagt af aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer 90 480 23033
Modtaget udbytte 21 18573 16 548
Fald i andre aktiver - 616
(Fald) i andre passiver - 245 -49
(Fald) i belab, der skal betales til Den Europziske Investeringsbank -44913 -985
Nettopengestrem (anvendt i)/fra driftsaktiviteter 488 794 358 941
FINANSIERINGSAKTIVITETER
Efslg?q CIinodtaget fra medlemsstaterne vedrerende rentegodtgerelser og teknisk 7 482 286 800
?eig?s linl;iits)fgig pd vegne af medlemsstaterne vedrgrende rentegodtgerelser og 108597 68256
Bidrag udbetalt pa vegne af medlemsstaterne -347 418 -309777
Nettopengestrom fra finansieringsaktiviteter -448 533 -91233
Nettostigning i kontanter og andre likvide midler 40261 267 708
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 97/154



DA

EUT C af 8.10.2026

(i 1000 EUR)

Bemerk- | Fra 1.1.2025 |Fra 1.1.2024 til
ninger | til 31.12.2025| 31.12.2024
Kortfattet oversigt over pengestremme:
Kontanter og andre likvide midler ved regnskabsarets begyndelse 1633830 1371404
Nettopengestremme (anvendt i)/fra:
Driftsaktiviteter 488 794 358 941
Finansieringsaktiviteter -448 533 -91233
Virkningerne af valutakursendringer pa kontanter og andre likvide midler -11 405 -5282
Kontanter og andre likvide midler ved regnskabsarets udgang 1662 686 1633830
Kontanter og andre likvide midler bestdr af:
Kontantbeholdning 5 146 087 212 466
Tidsindskud (ekskl. palgbne renter) 5 556329 304 538
Kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) 5 960270 1116826
1662 686 1633830

(*)  Arets resultat omfatter modtagne renter pd 109,8 mio. EUR (2024: 149,1 mio. EUR), og betalte renter udgjorde 1,8 mio. EUR (2024:

1,9 mio. EUR).
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Bemarkninger til drsregnskabet pr. 31. december 2025

1 Generel information

Investeringsfaciliteten (»faciliteten<) blev oprettet inden for rammerne af Cotonouaftalen om samarbejde og
udviklingsbistand (»aftalen«), der blev indgdet mellem landene i Afrika, Caribien og Stillehavet (»ACS-landene«) og Den
Europaiske Union og dens medlemsstater den 23. juni 2000 som revideret den 25. juni 2005 og den 22. juni 2010.
Samoaaftalen, der erstatter Cotonouaftalen som den nye ramme for samarbejdet mellem Den Europaiske Union og
Organisationen af Stater i Afrika, Caribien og Stillehavet (OACPS) (Radets afgerelse (EU) 2023/2862 af 30. oktober 2023),
blev undertegnet den 15. november 2023 og tradte i kraft den 1. januar 2024. Den aflgser Cotonouaftalen, som har
reguleret forbindelserne mellem EU og ACS-landene siden 2000. Denne overgang sikrer kontinuitet i partnerskaberne,
samtidig med at der tages hind om nutidens globale udfordringer.

Faciliteten er ikke en sarskilt retlig enhed og Den Europaiske Investeringsbank (»EIB« eller »bankenc) forvalter bidragene pa
vegne af medlemsstaterne (»donorernec) i overensstemmelse med betingelserne i aftalen og fungerer som administrator af
faciliteten.

Facilitetens varighed er ikke fastlagt. Den interne aftale om 11. EUF forbliver i kraft (i henhold til artikel 14, stk. 3), sd lenge
det er nedvendigt for, at alle transaktioner, der finansieres i henhold til ACS-EU-partnerskabsaftalen, OLT-associeringsaf-
gorelsen og den flerdrige finansielle ramme, kan fuldferes.

Den finansiering, der er fastlagt inden for rammerne af aftalen, kommer fra EU-medlemsstaternes budgetter. EU-medlems-
staterne bidrager med de belob, der er tildelt faciliteten, og med tilskud til finansiering af rentegodtgerelser i henhold til de
flerdrige finansielle rammer (den ferste finansprotokol for perioden 2000-2007, ogsd kaldet 9. EUF, den anden
finansprotokol for perioden 2008-2013, ogsd kaldet 10. EUF og den tredje finansprotokol, der dakker perioden
2014-2020, ogsa kaldet 11. EUF). EIB har faet overdraget forvaltningen af:

i)  faciliteten, en risikobzrende revolverende fond pd 3 685,5 mio. EUR, der skal fremme den private sektors
investeringer i ACS-lande. Af dette belgb afswttes 48,5 mio. EUR til oversgiske lande og territorier (*OLT-lande)

ii)  tilskud til finansiering af rentegodtgerelser til et belob pa maksimalt 1 220,85 mio. EUR til ACS-lande og maksimalt
8,5 mio. EUR til OLT-lande. Op til 15 % af disse godtgerelser kan bruges til at finansiere projektrelateret teknisk
bistand.

Den 23. december 2020 besluttede Radet at forlenge investeringsfacilitetens forpligtelsesperiode med mindst seks
maneder. Efter forleengelsen godkendte EIB transaktioner i overensstemmelse med sit mandat indtil den 30. juni 2021
(Radets afgorelse 2020/2233 af 23. december 2020 om disponering over de midler, der stammer fra tilbageforsler under
AVS-investeringsfaciliteten fra transaktioner under 9., 10. og 11. Europaiske Udviklingsfond (*3).

EU og ACS-landene blev enige om at andre afgerelsen om overgangsforanstaltninger for at forleenge anvendelsen af
bestemmelserne i ACS-EU-partnerskabsaftalen indtil den 31. december 2023 eller indtil ikrafttreedelsen af en ny ACS-EU-
aftale eller den midlertidige anvendelse mellem Unionen og ACS-landene af den nye aftale, alt efter hvilket tidspunkt der
kommer forst (ACS-EU-Ambassaderudvalgets afgorelse nr. 3/2019 om @ndring af afgerelse nr. 3/2021 om at traffe
overgangsforanstaltninger i henhold til artikel 95, stk. 4, i ACS-EU-partnerskabsaftalen, som efterfolgende blev aendret ved
ACS-EU-Ambassaderudvalgets afgerelse nr. 3/2021 (*)) af 26. november 2021 af Radets afgorelse (EU) 2022/970 (**) af
16. juni 2022 og ACS-EU-Ambassaderudvalgets afgorelse nr. 2/2023 (*) af 25. oktober 2023).

(*) EUTL 437, 28.12.2020, s. 188, ELI http://data.europa.eu/eli/dec/2020/223 3 oj.

(**) ACS-EU-Ambassaderudvalgets afgerelse nr. 3/2021 af 26. november 2021 om endring af AVS-EU-Ambassaderudvalgets afgorelse
nr. 3/2019 om at treffe overgangsforanstaltninger i henhold til artikel 95, stk. 4, i AVS-EU-partnerskabsaftalen [2021/2175]
(EUT L 441 af 9.12.2021, s. 3, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/217 5/0j).

(**) Radets afgorelse (EU) 2022/970 af 16. juni 2022 om den holdning, der skal indtages pd Den Europeiske Unions vegne i ACS-EU-
Ambassaderudvalget med hensyn til eendring af AVS-EU-Ambassaderudvalgets afgerelse nr. 3/2019 om at treffe overgangsforan-
staltninger i henhold til artikel 95, stk. 4, i AVS-EU-partnerskabsaftalen (EUT L 166 af 22.6.2022, s. 145, ELL: http:|/data.europa.eu/
eli/dec/2022/970/oj).

(**) ACS-EU-Ambassaderudvalgets afgerelse nr. 2/2023 af 25. oktober 2023 om andring af AVS-EU-Ambassaderudvalgets afgorelse
nr. 3/2019 om at treffe overgangsforanstaltninger i henhold til artikel 95, stk. 4, i AVS-EU-partnerskabsaftalen [2023/2453] (EUT L,
20232453, 31.10.2023, ELL: http://data.ecuropa.eu/eli/dec/2023/24530j).
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NDICI - forordningen om et globalt Europa, der tradte i kraft den 14. juni 2021 (Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2021/947 (*%) af 9. juni 2021), udger det primeare retsgrundlag for EU's bistand uden for EU i 2021-2027 og styringen
af bankens nye institutionelle mandat for operationer uden for Den Europaiske Union, herunder ACS-regionen. Dette
omfatter integration EUF, der for nuvarende fores uden for EU-budgettet, i EU-budgettet. NDICI-forordningen udger
retsgrundlaget for Kommissionens overdragelse af fremtidige EU-mandater til EIB for dens aktiviteter uden for EU.
Forordningen vil ogsé tilvejebringe den eksterne investeringsramme for Unionens samarbejde med partnerinstitutioner
gennem tilskud eller garantier fra EU-budgettet.

Tilbageforsler fra faciliteten skal fremover anvendes inden for NDICI-rammen gennem en kombination af et serligt vindue
for den private sektor i ACS-landene under Den Europeiske Fond for Baredygtig Udvikling (EFSD+) og en trustfond. Den
15. februar 2023 blev der undertegnet en overforselsaftale mellem EIB og Europa-Kommissionen (»overforselsaftalen).
Formélet med denne aftale er at overfore midler, der hidrerer fra tilbageforsler inden for rammerne af faciliteten,
efterhdnden som de bliver tilgeengelige, i overensstemmelse med afgerelse (EU) 2020/2233 (rtilbageforsler under ACS-
investeringsfaciliteten«) og Radets afgorelse (EU) 2021/1764 (') (rtilbagefersler under OLT-investeringsfaciliteten«, og
sammen med »tilbageforsler under ACS-investeringsfaciliteten« benavnt »tilbageforsler«). Naermere oplysninger findes i
bemarkning 2.4.6 og 17.

Nearvarende drsregnskab dakker perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2025.

P4 forslag fra direktionen vedtog bestyrelsen drsregnskabet den 25. marts 2026 og besluttede at forelaegge det styrelsesradet
til godkendelse inden den 24. april 2026.

2 Vesentlig anvendt regnskabspraksis

2.1 Grundlag — overensstemmelseserkleering

Arsregnskabet er udarbejdet pa going concern-basis ud fra den antagelse, at faciliteten vil vaere i stand til at opfylde alle
forpligtelser i forbindelse med enhver drift inden for en overskuelig fremtid i overensstemmelse med internationale
regnskabsstander som udstedt af International Accounting Standards Board (»[ASB«) og vedtaget af Den Europaiske Union
(i det folgende benaevnt »IFRS-regnskabsstandarder«). Arsregnskabet pr. 31. december 2025 omfatter opgerelsen af finansiel
stilling, resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst, opgerelsen over bevagelser i bidragydernes midler,
pengestrgmsopggarelsen og bemarkningerne.

2.2 Vesentlige regnskabsmeessige vurderinger, antagelser og skon

Udarbejdelsen af drsregnskaber kraver, at der udarbejdes skon og geres antagelser, som pavirker de indberettede indtaegter,
udgifter, aktiver, forpligtelser og oplysninger om eventualaktiver og -forpligtelser. Anvendelse af tilgeengelige oplysninger
og anvendelse af vurderinger er ulgseligt forbundet med udarbejdelsen af sken. De faktiske resultater i fremtiden kan afvige
fra sidanne skon, og forskellene kan vare vasentlige for drsregnskabet. Skon og tilgrundliggende antagelser gennemgis
lebende. Sken over revisioner indregnes fremadrettet.

Vurderinger og sken anvendes i sterst omfang pé felgende omréder:

— Dagsverdi af finansielle instrumenter

Hvis dagsverdien af de finansielle instrumenter, der er opfert pa balancen, ikke kan udledes af de aktive markeder, beregnes
den ved anvendelse af forskellige veerdiansattelsesmetoder, herunder matematiske modeller. Input til disse modeller hentes
sd vidt muligt fra de observerbare markeder, men hvis dette ikke kan lade sig gore, mé dagsverdien beregnes med et vist
sken. Disse verdiansattelser kategoriseres pa forskellige niveauer i dagsvardihierarkiet pd baggrund af de input, som
anvendes i de vaerdiansttelsesmetoder, der er beskrevet og anfert i

(*%) Europa-Parlamentets og Réidets forordning (EU) 2021/947 af 9. juni 2021 om oprettelse af instrumentet for naboskab, udviklings-
samarbejde og internationalt samarbejde — et globalt Europa, og om andring og ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets
afgorelse nr. 466/2014/EU og ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1601 og Rédets forordning (EF,
Euratom) nr. 480/2009 (EUT L 209 af 14.6.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/947 [oj).

(*’) Réadets afgorelse (EU) 2021/1764 af 5. oktober 2021 om associering af de oversgiske lande og territorier med Den Europziske Union,
herunder forbindelser mellem Den Europiske Union pd den ene side og Grenland og Kongeriget Danmark pd den anden side
(afgorelse om overseisk associering, herunder Grenland) (EUT L 355 af 7.10.2021, s. 6, ELL http://data.europa.cufeli/dec/2021/
1764/0j).
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bemarkning 2.4.2 og 4.

— Tab ved veerdiforringelse af 1dn og forskud

Ledelsen skal ved malingen af det forventede kredittab foretage vaesentlige vurderinger, navnlig en vurdering af, om
kreditrisikoen er steget vaesentligt siden ferste indregning, inddragelse af fremadrettede oplysninger samt et sken over
storrelsen af og tidspunktet for fremtidige pengestromme og sikkerhedsstillelsesvaerdier ved bestemmelsen af tab pa
vardiforringelser. Disse sken bygger pd en rakke forhold, som kan medfere vasentlige aendringer af tidspunktet for
indregning af tab for vardiforringelser samt omfanget heraf (bemaerkning 2.4.2). Relevante antagelser om virkningerne pé
vaerdiforringelsen som felge af den generelle usikkerhed og den turbulens, der opstod i 2024 og fortsatte i 2025, er
narmere beskrevet i bemaerkning 2.4.2.2 og 3.2.3.7.

— Verdiansattelse af unoterede egenkapitalinvesteringer
Vardiansattelsen af unoterede egenkapitalinvesteringer er normalt baseret pa et af folgende:
—  nylige markedstransaktioner pa armslengdevilkdr

—  den aktuelle dagsveerdi af et andet instrument, der i store trak er det samme

—  de forventede pengestromme tilbagediskonteret til de geldende kurser for aktiver, der er karakteriseret ved samme
vilkar og risici

—  metoden med korrigerede nettoaktiver eller

—  andre vardiansettelsesmodeller.
Beregningen af pengestremme og diskonteringsfaktorer for unoterede egenkapitalinvesteringer indebzrer en hej grad af
sken. Facilitetens vardiansattelsesmetoder justeres med jeevne mellemrum, og gyldigheden testes ved hjalp af priserne fra

observerbare aktuelle markedstransaktioner gennemfort med samme instrument eller fra andre tilgeengelige observerede
markedsdata.

— Konsolidering af enheder, som faciliteten har kapitalandele i

Ifelge EIB's vurdering kontrolleres ingen af de enheder, som faciliteten har kapitalandele i, af faciliteten. Dette skyldes det
faktum, at i alle sddanne enheder er enten komplementaren, fondsforvalteren eller bestyrelsen eneansvarlig for
forvaltningen af og kontrollen med partnerskabets aktiviteter og forretninger og har hjemmel og bemyndigelse til at traeffe
de nedvendige foranstaltninger til gennemforelse af formélet med og malene for partnerskabet i overensstemmelse med
retningslinjerne for investering samt de politiske retningslinjer.

2.3 Andringer i regnskabsstandarder

Med undtagelse af de nedenfor beskrevne aendringer har faciliteten konsekvent anvendt den regnskabspraksis, der beskrives
i bemerkning 2.4, pa alle perioder, der prasenteres i dette regnskab. Faciliteten har vedtaget nedenstiende nye standarder
og andringer af standarder.

Nye og @ndrede standarder vedtaget af faciliteten

Folgende @ndringer til eksisterende standarder fik virkning for rsregnskabet for faciliteten pr. 1. januar 2025:

—  Andringer af IAS 21 Valutaomregning: Manglende omvekslingsmulighed.

Ovennavnte @ndringer havde ingen vasentlig indvirkning pa facilitetens regnskaber.
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Nye standarder, @ndringer og fortolkninger, der endnu ikke er vedtaget af faciliteten

Pr. 31. december 2025 fik folgende @ndringer af eksisterende standarder virkning, men de var ikke obligatoriske for drlige
rapporteringsperioder, der slutter den 31. december 2025:

Andringer af eksisterende standarder blev godkendt af EU og galder for arlige perioder, der begynder den 1. januar 2026
eller derefter:

—  Andringer til klassifikation og méling af finansielle instrumenter (eendringer til IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 og IAS 7)
— f\rlige forbedringer, bind 11;

—  Kontrakter, der henviser til naturathaengig elektricitet — andringer til IFRS 9 og IFRS 7.

Nye standarder og aendringer til eksisterende standarder, der endnu ikke er godkendt af EU:
—  IFRS 18 Prasentation og oplysning i finansielle regnskaber;

—  IFRS 19 Datterselskaber uden offentlig ansvarlighed: Oplysninger;

Pa datoen for godkendelsen af dette drsregnskab var ingen af ovennzvnte standarder eller @ndringer af eksisterende
standarder vedtaget af faciliteten pd et tidligt stadium, og der er ikke vedtaget nogen fortolkninger, som finder anvendelse
og skal tages i betragtning af faciliteten, pd noget tidspunkt for regnskabsafleggelsen. Ledelsen forventer, at alle relevante
erkleeringer vil blive vedtaget for den forste periode, der begynder pd ikrafttradelsesdatoen for erklaeringen eller derefter,
og at det ikke vil have nogen vasentlig indvirkning pd drsregnskabet for faciliteten.

2.4 Oversigt over vesentlig anvendt regnskabspraksis

Opgorelsen af finansiel stilling er aktiver og forpligtelser opstillet efter faldende likviditet, og der sondres ikke mellem
langfristede aktiver og omsaetningsaktiver.

2.41 Valutaomregning

Faciliteten anvender EUR, som ogséd er den funktionelle valuta, til forelaeggelse af sit arsregnskab. Medmindre andet er
angivet, er de finansielle oplysninger, der prasenteres i EUR, afrundet til naermeste tusind.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes med valutakursen pé transaktionsdatoen.

Monetare aktiver og forpligtelser i andre valutaer end EUR omregnes til EUR ved hjelp af de galdende valutakurser pa
dagen for opgorelse af finansiel stilling. Gevinst eller tab som felge af sédanne omregninger opferes i resultatopgerelsen og
opgerelsen af anden totalindkomst.

Ikkemonetaere poster, der opgeres til den historiske anskaffelsesvaerdi i en fremmed valuta, omregnes ved anvendelse af
valutakurserne péd datoen for den oprindelige transaktion. Ikkemonetare poster, der opgares til dagsveerdien i en fremmed
valuta, omregnes ved anvendelse af valutakurserne pa den dato, hvor dagsvardien blev fastsat.

Valutakursdifferencer, der opstdr ved afvikling af transaktioner til andre kurser end dem, der var gzldende pa transakti-
onsdatoen, og ikkerealiserede valutakursdifferencer pd uafviklede monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta,
opferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst.

2.4.2 Finansielle aktiver bortset fra afledte finansielle instrumenter

Ikkeafledte finansielle instrumenter indregnes forste gang pa grundlag af afviklingsdagen.
Klassifikation og maling
Finansielle aktiver

Ved den forste indregning klassificeres et finansielt aktiv som malt til amortiseret kostpris eller malt til dagsveerdi gennem
resultatopgerelsen ("FVTPL«), mens en finansiel forpligtelse klassificeres som malt til amortiseret kostpris eller FVTPL.
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Under IFRS 9 foretages klassificeringen ved forst at bestemme, om det finansielle aktiv skal betragtes som et
geeldsinstrument eller et egenkapitalinstrument. IFRS 9 henviser til definitionerne i IAS 32 Finansielle instrumenter:
Prasentation.

Geldsinstrumenter er instrumenter, der opfylder definitionen pé en finansiel forpligtelse set ud fra modpartens synspunkt,
f.eks. 1an og galdsveerdipapirer, herunder obligationer, galdsbeviser eller certifikater udstedt af strukturerede enheder,
staten eller virksomheder.

Et gaeldsinstrument klassificeres som malt til amortiseret kostpris, hvis det opfylder begge folgende betingelser og ikke
udpeges som malt til FVTPL:

—  aktivet besiddes i en forretningsmodel, der har til formal at besidde aktiver for at inddrive kontraktlige
pengestromme, 0g

—  det finansielle aktivs kontraktlige vilkdr medferer pa bestemte tidspunkter pengestremme, som udelukkende bestar af
afdrag og renter pd den udestdende hovedstol (SPPI-kriteriet).

Ovenstdende betingelser gzlder for hele det finansielle aktiv, ogsa hvis det indeholder et indbygget derivat.

Egenkapitalinstrumenter er instrumenter, der opfylder definitionen set ud fra udstederens synspunkt, dvs. instrumenter, der
ikke indeholder en kontraktlig forpligtelse til betaling, og som reprasenterer en andel af udstederens nettoaktiver.
Egenkapitalinstrumenter males til FVTPL.

Ved den forste indregning af en egenkapitalinvestering, der ikke besiddes med handel for gje, kan faciliteten uigenkaldeligt
beslutte at praesentere efterfolgende aendringer i anden totalindkomst. Denne beslutning foretages sarskilt for hver enkelt
investering.

Alle andre finansielle aktiver klassificeres som malt til FVTPL.

Vurdering af forretningsmodel

EIB foretager som forvalter af faciliteten en vurdering pé portefoljeniveau af formalet med den forretningsmodel, som
galdsinstrumentet indgdr i, fordi dette bedst afspejler den made, hvorpd virksomheden forvaltes, og oplysningerne
videregives til ledelsen. Der ses pa felgende oplysninger:

—  de erklaerede politikker for og formdl med portefoljen, samt hvordan disse politikker udeves i praksis. Navnlig ses der
pd, hvorvidt ledelsens strategi fokuserer pa at optjene kontraktlige renteindtaegter, opretholde en bestemt renteprofil,
matche de finansielle aktivers lobetid til varigheden af de forpligtelser, der finansierer aktiverne, eller pa at realisere
pengestremme ved at selge aktiverne

—  hvordan evalueringen af portefoljens resultater foretages og rapporteres til facilitetens ledelse

—  hvilke risici, der pévirker forretningsmodellens resultater (og de finansielle aktiver, der besiddes i denne
forretningsmodel), samt hvordan risiciene hdndteres og

—  frekvensen og omfanget af samt tidspunktet for salg i tidligere perioder, rsagerne til disse salg og forventningerne til
den fremtidige salgsaktivitet.

Oplysningerne om salgsaktivitet betragtes imidlertid ikke isoleret, men som led i en overordnet vurdering af, hvordan
facilitetens erkleerede formal med forvaltningen af finansielle aktiver opnds, og hvordan pengestrommene realiseres.

Forretningsmodellen for direkte ldngivningstransaktioner under effektfinansieringsrammen (IFE) er beskrevet og anfert i
bemarkning 25.

Kriteriet om udelukkende at betale hovedstolen og renter heraf (»SPPI-kriteriet«)

I forbindelse med denne vurdering defineres »hovedstol« som geeldsinstrumentets dagsvardi ved ferste indregning. »Renter«
defineres som godtgerelse for den tidsmeassige veerdi af penge og den kreditrisiko, der knytter sig til den udestdende
hovedstol i en bestemt periode, samt for andre grundlaeggende udlansrisici og omkostninger (f.eks. likviditetsrisiko og
administrative omkostninger) samt fortjenstmargin.
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Ved vurderingen af, om de kontraktlige pengestromme udelukkende bestér af tilbagebetalinger af hovedstolen og renter
heraf, ses der pa instrumentets kontraktlige vilkdr. Det omfatter en vurdering af, hvorvidt det finansielle aktiv indeholder et
kontraktvilkdr, der kan @ndre tidspunktet eller den belobsmassige storrelse af de kontraktlige pengestromme pé en sddan
mdde, at aktivet ikke opfylder denne betingelse.

Ophor af indregning

Faciliteten opherer med at indregne et finansielt aktiv, ndr de kontraktlige rettigheder til pengestremme fra det finansielle
aktiv udleber, eller ndr retten til at modtage kontraktlige pengestremme overdrages i forbindelse med en transaktion, hvor
faciliteten overdrager risici og afkast forbundet med ejendomsretten til det finansielle aktiv eller bibeholder alle veasentlige
risici og afkast forbundet med ejendomsretten, men ikke bibeholder kontrollen over det finansielle aktiv.

Ved opher af indregning af et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse (bemerkning 2.4.4) indregnes forskellen mellem
den regnskabsmassige veerdi af aktivet eller forpligtelsen (eller den regnskabsmaessige verdi af den del af aktivet eller
forpligtelsen, der opherer med at blive indregnet) og summen af i) den modtagne eller betalte modydelse og ii) eventuelle
kumulerede gevinster og tab, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, i resultatet, med undtagelse af de
kumulerede gevinster og tab, der er indregnet i anden totalindkomst i forbindelse med egenkapitalinvesteringer malt til
dagsveerdi gennem anden totalindkomst, som overdrages til reservefonden og ikke indregnes i resultatet.

I forbindelse med IBOR-reformen foretages facilitetens vurdering af, om en @ndring af et finansielt instrument til
amortiseret kostpris er vasentlig, efter anvendelse af den praktiske foranstaltning, der blev indfert med IBOR-reformfase 2.
I henhold til de @ndringer, der er udstedt af IASB, opherer faciliteten ikke med at indregne et finansielt instrument, hvis
kontraktlige pengestromme @ndres som en direkte folge af reformen, og @ndringen gkonomisk svarer til det tidligere
grundlag for fastsattelse af de kontraktlige pengestremme (dvs. grundlaget umiddelbart for eendringen).

Reklassificering

Der foretages ikke reklassificering af finansielle aktiver efter forste indregning heraf, medmindre faciliteten @ndrer sin
forretningsmodel for forvaltning af finansielle aktiver.

/Endring

Et finansielt aktiv, der males til amortiseret kostpris, betragtes som @ndret, nir dets kontraktlige pengestremme
genforhandles eller pd anden made @ndres. Genforhandling eller @ndring kan fore til opher af indregning af det gamle og
indregning af det nye finansielle instrument.

En vaesentlig kontraktmessig endring af pengestromme fra et finansielt aktiv malt til amortiseret kostpris, som medferer
opher af indregning af det finansielle aktiv, medferer indregning af det nye finansielle aktiv til dagsvardi og opferelse af
gevinsten eller tabet forbundet med @ndringen i den konsoliderede resultatopgerelse under »Resultat af finansielle
transaktioner.

En kontraktmessig andring anses for vasentlig, hvis den diskonterede nutidsvardi af pengestremmene i henhold til de
andrede vilkar (diskonteret til den oprindelige effektive rentesats) afviger mindst 10 % fra den diskonterede nutidsveerdi af
de resterende pengestremme fra det oprindelige finansielle aktiv. Kvalitative faktorer sdsom en endring i den valuta, som
det finansielle aktiv er denomineret i, og omregningsfaktorer tages ogsa i betragtning.

I forbindelse med IBOR-reformen foretages facilitetens vurdering af, om en @ndring af et finansielt instrument til
amortiseret kostpris er vasentlig, efter anvendelse af den praktiske foranstaltning, der blev indfert med IBOR-reformfase 2.
Faciliteten ajourferer den effektive rente uden at @ndre det finansielle instruments regnskabsmassige verdi, hvis grundlaget
for opgerelsen af det finansielle instruments kontraktlige pengestremme malt til amortiseret kostpris @ndrer sig som en
direkte folge af reformen, og hvis @ndringen ekonomisk svarer til det tidligere grundlag (dvs. grundlaget umiddelbart for
@ndringen).

Maling af finansielle instrumenters dagsveerdi

Dagsvardien er den pris, der ville kunne opnds ved at salge et aktiv eller ville skulle betales for overdragelse af en
forpligtelse i en velordnet transaktion mellem markedsdeltagere pd mélingsdatoen pé det primare marked, eller — hvis der
ikke er et primeert marked — pa det mest fordelagtige marked, som faciliteten har adgang til p& denne dato.
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I givet fald maler EIB pa vegne af faciliteten dagsvardien af et instrument ved hjalp af den noterede kurs pé et aktivt marked
for det pagaeldende instrument. Et aktivt marked er et marked, hvor transaktioner med aktivet eller forpligtelsen finder sted
med tilstreekkelig hyppighed og i et tilstraekkeligt omfang til lebende at give prisfastseettelsesoplysninger.

Hvis dagsvardien af de finansielle aktiver og forpligtelser, der er opfert i opgarelsen af finansiel stilling, ikke kan udledes af
de aktive markeder, beregnes den ved anvendelse af forskellige veerdiansattelsesmetoder, herunder matematiske modeller.
Input til disse modeller hentes s vidt muligt fra de observerbare markeder, men hvis dette ikke kan lade sig gore, mé
dagsvaerdien beregnes med et vist sken. Den valgte vardiansattelsesmetode omfatter alle de faktorer, som
markedsdeltagerne ville tage i betragtning ved prissattelsen af en transaktion.

Disse verdiansattelsesmetoder kan omfatte nettonutidsvaerdien og modeller med tilbagediskonterede pengestremme,
sammenligning med lignende instrumenter, for hvilke der eksisterer observerbare markedspriser, Black-Scholes-modellen,
polynominale modeller for prisfastsattelse af optioner og andre vardiansettelsesmodeller. De antagelser og input, der
anvendes i veerdiansattelsesmetoderne, omfatter risikofri rentesatser og referencerentesatser, kreditspaend, der anvendes til
at ansld diskonteringssatser, obligations- og aktiekurser, valutakurser, aktier og aktieindeks samt forventede prisudsving og
priskorrelationer.

Formélet med vardiansattelsesmetoderne er, at komme frem til en maling til dagsveerdi, der afspejler den pris, der ville
kunne opnas ved at sxlge aktivet, eller skulle betales for overdragelse af en forpligtelse i en velordnet transaktion mellem
markedsdeltagere pd malingstidspunktet.

Den Europaiske Investeringsbank ger brug af almindeligt anerkendte vardiansattelsesmodeller til fastswttelse af
dagsvaerdien af almindelige og mere enkle finansielle instrumenter, sdsom renteswaps og valutaswaps, der kun anvender
observerbare markedsdata og kun i begreenset omfang er ath@ngige af ekspertvurderinger og -sken. Observerbare priser
og input til modeller er som regel tilgaengelige pd markedet for sd vidt angér noteret gaeld og egenkapitalinstrumenter,
bershandlede derivater og enkle OTC-derivater sdsom renteswaps. Tilgeengeligheden af observerbare markedskurser og
input til modeller reducerer athangigheden af ekspertvurderinger og -sken samt den usikkerhed, der er forbundet med
fastsattelsen af dagsveerdier. Tilgeengeligheden af observerbare markedskurser og input varierer athangig af produktet og
markedet og @ndringer pa baggrund af specifikke haendelser og generelle forhold pé de finansielle markeder.

Til mere komplekse instrumenter anvender banken sine egne vardiansattelsesmodeller, som udvikles pd basis af
anerkendte verdiansattelsesmodeller. Nogle eller alle de vaesentlige input, der anvendes i disse modeller, kan muligvis ikke
observeres pd markedet og udledes af markedskurser eller -renter eller skennes pd grundlag af antagelser. Eksempler pa
instrumenter, der anvender vasentlige ikkeobserverbare input, omfatter visse 1an og garantier, for hvilke der ikke findes et
aktivt marked. De verdiansattelsesmodeller, der anvender vasentlige ikkeobserverbare input, er mere athangige af
ledelsens vurderinger og sken i forbindelse med fastsattelsen af dagsveardier. Ledelsens vurderinger og sken er normalt
pakravet til udvelgelse af den mest hensigtsmeassige vardiansattelsesmodel, fastleggelse af forventede fremtidige
pengestromme péd det finansielle instrument, der skal verdiansattes, fastleggelse af sandsynligheden for modpartens
misligholdelse og forudbetalinger samt udvzlgelse af passende diskonteringssatser.

Faciliteten méler dagsveerdien ved hjalp af dagsvardihierarkiet, som afspejler betydningen af de input, der anvendes til at
foretage malingen:

— Niveau 1: input i form af noterede (ikkekorrigerede) markedskurser pd aktive markeder for identiske instrumenter,
som faciliteten har adgang til

—  Niveau 2: input, bortset fra noterede kurser, som er omfattet af niveau 1, der er direkte (dvs. i form af kurser) eller
indirekte (dvs. udledt af kurser) observerbare. Denne kategori omfatter instrumenter, der er vaerdiansat ved hjalp af
noterede markedskurser pa aktive markeder for lignende instrumenter, noterede kurser for identiske eller lignende
instrumenter pd markeder, der betragtes som mindre end aktive, eller andre verdiansattelsesmetoder, hvor alle
vaesentlige input er direkte eller indirekte observerbare ud fra markedsdata

— Niveau 3: ikkeobserverbare input. Denne kategori omfatter alle instrumenter, hvor veardiansattelsesmetoderne
medtager input, der ikke er baseret pd observerbare data, og hvor de ikkeobserverbare input har en veesentlig
betydning for vaerdiansettelsen af instrumentet. Denne kategori omfatter instrumenter, der er vaerdiansat ved hjalp
af noterede kurser pé lignende instrumenter, og hvor vasentlige ikkeobserverbare justeringer eller antagelser er
nedvendige for at afspejle forskellene mellem instrumenterne.

Faciliteten anerkender overforsler mellem niveauerne i dagsveerdihierarkiet pr. udgangen af den rapporteringsperiode, hvor
@ndringen har fundet sted.
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Veerdiforringelse af finansielle aktiver

IFRS 9 er baseret pd en fremadskuende model for forventede kredittab. EIB har etableret en ramme for beregning af
»forventet kredittab«, som athanger af den makrogkonomiske situation. Det omfatter udarbejdelse af kreditrisikoparametre
baseret pd point-in-time-tilgangen (»PIT<) (sandsynlighed for misligholdelse ("PD«) og tab givet misligholdelse (»LGD«))
baseret pd en systematisk faktor (kreditcyklus), der drives af makrogkonomien og beregnes via makrogkonomiske
prognoser eller scenarier. Det endelige forventede kredittab er et sandsynlighedsvegtet gennemsnit af de respektive
makrogkonomiske scenariers forventede kredittab. Denne fremadskuende vaerdiforringelsesmodel anvendes for finansielle
aktiver mdlt til amortiseret kostpris, finansielle garantikontrakter samt ikkebalanceforte forpligtelser.

I henhold til IFRS 9 males hensattelser til tab pa en af folgende mader:

—  som forventede kredittab over 12 médneder: Disse omfatter forventede kredittab, der folger af eventuelle misligholdel-
sesbegivenheder, som finder sted senest 12 maneder efter rapporteringsdatoen, og

—  Forventede kredittab i lebetiden: disse omfatter forventede kredittab, som felger af eventuelle misligholdelsesbegi-
venheder, der finder sted i hele det finansielle instruments forventede lobetid.

[FRS 9-standarden fastseetter en tretrinsmodel for vaerdiforringelser baseret pd andringer i kreditkvaliteten efter forste
indregning. Finansielle instrumenter klassificeres i trin 1, bortset fra instrumenter for hvilke der er konstateret en vasentlig
stigning i kreditrisikoen siden den forste indregning. Det omfatter bade kvantitative og kvalitative oplysninger og analyser,
som bygger pé EIB's ekspertise og omfatter fremadrettede oplysninger.

Kabte eller oprettede vaerdiforringede aktiver (\POCI-aktiver«) er finansielle aktiver, der fra forste indregning anses for at
vare klassificeret i trin 3. Ved POCI-aktiver indregnes de kumulerede andringer af det forventede kredittab i lebetiden
efter forste indregning i resultatopgerelsen.

Bankens vurdering af IFRS 9-trinnet er baseret pd en sekventiel tilgang, hvor der anvendes modparts- eller instruments-
pecifikke oplysninger, som er i overensstemmelse med interne tidlige varslingssignaler, misligholdte eksponeringer og
retningslinjer og procedurer for henstand.

EIB er af den opfattelse, at den eksisterende fremadskuende model for forventet kredittab anses for at vere tilstrakkelig
robust til at tage hejde for ekstreme gkonomiske haendelser, der er blevet registreret direkte gennem de makrogkonomiske
fremskrivninger og PD-rentekurverne.

Hvis der er sket en vasentlig stigning i kreditrisikoen, flyttes det finansielle instrument til trin 2, men anses endnu ikke for
at vaere veerdiforringet. Hvis der er sket en veerdiforringelse af det finansielle instrument, flyttes det til trin 3.

Ved udpegelsen af eksponeringer i trin 3 fastslar banken, om der er objektivt bevis pd en misligholdt eksponering. Et
finansielt aktiv betragtes som misligholdt, ndr det anses for usandsynligt, at lantageren indfrier alle sine gealdsforpligtelser
til faciliteten, uden at faciliteten griber ind, eller ndr lintageren er i restance over 90 dage pd enhver veasentlig
gaeldsforpligtelse til faciliteten.

I den forbindelse betragtes et finansielt aktiv som misligholdt, ndr det fastslds, at faciliteten med al sandsynlighed ikke vil
kunne inddrive alle skyldige belgb i henhold til bestemmelserne i den oprindelige kontrakt eller den tilsvarende verdi.
Vurderingen af de individuelle krediteksponeringer er baseret pa ldntagerens egenskaber, overordnede finansielle situation,
midler og betalingsmenster, udsigterne til stotte fra eventuelle finansielt ansvarlige garantistillere og eventuelt realisati-
onsvaerdien af sikkerhedsstillelser.

Mindst hvert halve dr gennemgds og analyseres alle verdiforringede fordringer. Efterfelgende andringer af belebene og
tidspunktet for de forventede fremtidige pengestremme i forhold til de tidligere sken vil medfere en endring af
hensattelserne til kredittab og indregnes i resultatopgerelsen. En henswttelse til veerdiforringelser kan alene tilbagefores,
ndr kreditkvaliteten er tilstreekkelig forbedret til at skabe rimelig sikkerhed for en rettidig opkravning af hovedstol og
renter i henhold til de oprindelige kontraktbestemmelser i fordringsaftalen. Der foretages afskrivning, hvis hele eller dele af
en fordring anses for uinddrivelig eller eftergivet. Afskrivningerne modregnes i de tidligere fastsldede veerdiforringelser eller
direkte i resultatopgerelsen og reducerer fordringens hovedstol. En delvis eller fuld tilbagebetaling af tidligere afskrevne
beleb krediteres pa resultatopgerelsen. Finansielle aktiver, der er afskrevet, kan stadig geres til genstand for fuldbyrdelses-
foranstaltninger for at overholde bankens procedurer for inddrivelse af fordringer.
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Maling af forventet kredittab — input, antagelser og metoder

Méling af det forventede kredittab i lobetiden anvendes ved aktiver pa trin 2 og trin 3, mens malingen af det forventede
kredittab over 12 méneder anvendes ved aktiver pa trin 1.

De forventede kredittab er beregnet ud fra felgende variabler:
—  kreditvurdering og PIT-sandsynlighed for misligholdelse (»PD«)
—  PIT-tab givet misligholdelse (»LGD«)

—  eksponeringsverdi ved misligholdelse (-EAD«).

Kreditvurderingen af en modpart fastsattes pa en bestemt dato ved hjalp af resultattavlemodeeller, som er serligt tilpasset
de forskellige kategorier af modparter og eksponeringer.

Hver kreditvurdering er knyttet til en specifik PD, der angiver sandsynligheden for, at en modpart misligholder sin
finansielle forpligtelse, enten over de kommende 12 maneder eller over forpligtelsens restlobetid. Ratings udger siledes det
primare input ved fastsettelsen af PIT-rentestrukturen ved PD for eksponeringer. EIB indsamler oplysninger om
performance og misligholdelse af facilitetens kreditrisikoeksponeringer. De indsamlede data opdeles efter type branche og
type region. Forskellige brancher og regioner, som reagerer pad samme méde pa kreditcyklusser, analyseres sammen.

EIB anvender statistiske modeller til at analysere de indsamlede data og udarbejde sken over restlobetiden for PD for
eksponeringer, og hvordan denne ventes at udvikle sig med tiden og i specifikke makrogkonomiske scenarier.

LGD reprasenterer EIB's forventning om tabet ved en eksponering som felge af modpartens misligholdelse i forhold til det
udestdende beleb ved misligholdelsen. LGD kan ogsd defineres som »1 — inddrivelsesraten«. LGD-skennene fastslas primaert
ud fra det geografiske omrdde og typen af modpart ud fra fem overordnede eksponeringsklasser: stater, offentlige
institutioner, finansielle institutioner, virksomheder og projektfinansiering. LGD-veaerdier kan justeres yderligere pd
baggrund af det givne produkt og de serlige kontraktvilkar vedrerende eksponeringen.

EIB inddrager PIT og fremadrettede oplysninger i sivel vurderingen af, om et instruments kreditrisiko er steget betydeligt
siden den forste indregning, som i vurderingen af forventede kredittab.

Til vurdering af det forventede kredittab har EIB udviklet en betinget modelmetode, den sdkaldte PIT-PD-model, til
beregning af rentekurver for sandsynligheden for misligholdelse, der omfatter:

—  definitionen af en gkonomisk rimelig forbindelse mellem kreditcyklussen og de makrogkonomiske variabler, og

— en raekke pd tre makroskonomiske scenarier (et referencescenario og to scenarier, der afspejler afmatning og opsving
i skonomien) med den potentielle udvikling i BNP over flere dr og de dermed forbundne sandsynligheder.

Ved udarbejdelsen af makrogkonomiske scenarier anvender EIB en semistrukturel makromodel baseret pa flere lande og
ligninger for den globale gkonomi med landespecifikke blokke. Det centrale scenario/referencescenariet er udformet, sd det
er i overensstemmelse med Kommissionens seneste prognoser. De positive og negative scenarier udformes gennem
anvendelse af modellen baseret pé flere lande/ligninger omkring det centrale scenario. Scenarierne omfatter BNP-chok,
som er det vigtigste mél for den ekonomiske aktivitet. Chokkene mod det reale BNP kalibreres siledes, at de genskaber
variablens observerede volatilitet. Der anvendes ogséd ekspertvurderinger, hvor det er relevant, til at finjustere sterrelsen og
varigheden af BNP-chok. Som felge heraf bestemmes chok sammen med en mindskningsfunktion for at bestemme
virkningen af chokkene over tid. De sandsynligheder, der knytter sig til hvert scenario, defineres, sé de afspejler markedsin-
dikatorerne (volatiliteten) og internt udviklede indikatorer/trackers, der anvendes konsekvent over tid for at opfange

usikkerhed.

EIB's PIT-PI- og PIT-LGD-modeller anvender de samme fremskrevne verdier af kreditcyklussen som det vigtigste input i
forskellige makrogkonomiske scenarier. Kreditcyklussen beregnes ud fra et eksternt kreditvurderingsbureaus
nedjusteringer af ratings og fremskrivningerne af den arlige vaekst i det reale BNP samt spandet mellem lange og korte
renter.

EAD angiver den forventede eksponering ved misligholdelse og er baseret pd den aktuelle eksponering for modparten og
potentielle @ndringer af det aktuelle belgb, der er fastsat i aftalen, inklusive amortisering. Et finansielt aktivs EAD er lig
med dets regnskabsmaessige bruttovardi. For laneforpligtelser og finansielle garantier omfatter EAD allerede udnyttede

belgb.
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2.4.2.1 Kontanter og andre likvide midler

[ forbindelse med faciliteten defineres kontanter og andre likvide midler som anfordringskonti, kortfristede indskud eller
kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) med lgbetider pd tre maneder eller derunder. Kontanter og andre
likvide midler indregnes til amortiseret kostpris i opgerelsen af finansiel stilling.

2,422 Likvide finansielle aktiver

Likvide finansielle aktiver omfatter noterede og unoterede obligationer, der skal beholdes til udlgb, og kortfristede
pengemarkedspapirer (commercial papers) med lgbetider pad over tre médneder, og som derfor klassificeres til amortiseret
kostpris.

Indledningsvis maéles disse obligationer og kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) til kostpris, dvs. deres
dagsverdi plus transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til dem. Forskellen mellem indgangsvaerdien og
indlgsningsvardien amortiseres ved anvendelse af den effektive rentemetode over resten af instrumentets lobetid.

2423  Ldn og forskud

Portefoljen af ldn og forskud kan bestd af gaeldsinstrumenter sdsom 1an og galdsverdipapirer, herunder obligationer,
gaeldsbeviser eller certifikater udstedt af strukturerede enheder med det formal at beholde dem til udleb og modtage de
kontraktlige pengestromme.

Lén og forskud omfatter:
—  lan og forskud malt til kostpris

—  lan og forskud, der obligatorisk males til FVTPL.

Lén, der ydes via faciliteten, opferes blandt facilitetens aktiver, ndr 1dntageren fir udbetalt et kontant belgb. De ikkeudbetalte
dele af ldn opferes som ikkebalanceferte forpligtelser til nominel vardi. Lan, der lever op til SPPI-kriteriet, opferes
indledningsvis til kostprisen (det udbetalte nettobelgb), som er dagsvaerdien for de kontanter, der anvendes til lanet,
inklusive eventuelle transaktionsomkostninger, og males senere til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive
rentes metode.

Geldsvaerdipapirer opferes blandt facilitetens aktiver, nir udstederen far et kontant forskud, og de kan tage form af et
kontraktligt knyttet geeldsinstrument eller et geeldsinstrument med en enkelt tranche. De ikkeudbetalte dele af
galdsverdipapirer opferes som ikkebalanceforte forpligtelser til nominel veerdi. Geeldsverdipapirer méles indledningsvis
til kostpris, dvs. deres dagsveerdi plus transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til dem, og males senere til
amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode. Forskellen mellem indgangsverdien og
indlgsningsveardien amortiseres ved anvendelse af den effektive rentemetode over resten af instrumentets lgbetid.

Praksis for vardiforringelse af 1dn og forskud er beskrevet i bemarkning 2.4.2.

Lin og forskud, der ikke opfylder forretningsmodellen eller SPPI-kriteriet, skal obligatorisk males til FVTPL. Metoden til
maling til dagsveerdi bygger pd modeller med tilbagediskonterede pengestremme eller likvidationsveardi.

For sd vidt angdr virkningen af IBOR-reformen pd ommalingen af 1an og forskud til amortiseret kostpris, henvises til de
serlige afsnit i bemearkning 2.4.2 — Klassifikation og maling/endring.

2.42.4  Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer

Faciliteten foretager to former for egenkapitalinvesteringer: i) direkte egenkapitalinvesteringer ii) og investeringer i
venturekapitalfonde. Aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer opferes forste gang til dagsvardi plus transaktions-
omkostninger. Efterfalgende @ndringer i dagsverdien, herunder valutagevinster og -tab, opferes i resultatopgerelsen og
opgorelsen af anden totalindkomst under »Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer«.

Den uudnyttede, men forpligtede, del af disse investeringer er opfert som konsoliderede ikkebalanceforte forpligtelser til
deres nominelle veerdi.
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Maling af finansielle instrumenters dagsveerdi

Dagsveerdien fastsattes ved at anvende metoden med aggregerede nettoaktiver (hvorved det antages, at nettoaktivvaerdien er
det bedste sken over dagsverdien, selv. om der ikke foreligger en umiddelbart identificerbar markedsveardi). Hvis
dagsvaerdien af unoterede investeringer ikke kan udledes af de aktive markeder, bestemmes dagsverdien ved anvendelse af
almindeligt anerkendte veerdiansattelsesmetoder (bemeerkning 4.2.1).

Den individualiserede nettoaktivveerdi reguleres for andringer, der finder sted mellem datoen for den senest tilgeengelige
nettoaktivveerdi og balancedagen, for sd vidt som direktionen anser sddanne justeringer for vasentlige. Veasentlige
justeringer @ndres, indtil bestyrelsen vedtager drsregnskabet for dret. I den forbindelse har banken, som felge af den
generelle usikkerhed, de forskellige risici, der opstar som felge af den russiske invasion af Ukraine, og den volatilitet, der er
bemaerket med hensyn til resultater, forbedret sine vardiansattelsesmetoder for at ansld enhver justering af dagsvardien af
egenkapitalinvesteringerne for de nettoaktivvaerdier, der ikke er indberettet af fondsforvalterne pd tidspunktet for
afleeggelsen af drsregnskabet for faciliteten.

For savidt angdr specifikke investeringer, hvor nettoaktivverdierne ikke umiddelbart kan fastsettes, kan andre
retningslinjer, f.eks. de af bestyrelsen for IPEV offentliggjorte IPEV-retningslinjer (retningslinjer for international vurdering
af privat egenkapital og venturekapital), anvendes, idet der vil vare krav om en mere detaljeret overvdgning og
gennemgang. I henhold til denne metode klassificeres fondene internt i tre kategorier:

—  Kategori I - fonde, der anvender IFRS 13-kravene til dagsveerdi eller IPEV-retningslinjerne, for hvilke der foretages en
sarlig revision for at sikre, at nettoaktivverdien er et palideligt sken over dagsvaerdien

—  Kategori II - fonde, der har valgt andre retningslinjer for verdiansattelse (f.eks. de tidligere EVCA-retningslinjer fra
2001) eller standarder, der anses for at vere i overensstemmelse med IFRS 13, for hvilke der kan beregnes en
tilsvarende nettoaktivverdi, og

—  Kategori III - fonde, der ikke anvender IFRS 13-kravene til dagsveerdi eller andre retningslinjer for vaerdiansattelse,
der er i overensstemmelse med IFRS 13.

Vurdering af veesentlig indflydelse

De kapitalandele, som faciliteten har erhvervet, er typisk investeringer i private equity-fonde eller venturekapitalfonde. I
overensstemmelse med praksis i branchen er der generelt tale om investeringer, som er tegnet i fellesskab af en rakke
investorer, hvoraf ingen er i stand til individuelt at udeve indflydelse pd en sddan fonds daglige drift eller investerings-
aktivitet. En investors medlemskab af en sddan fonds ledelsesorgan giver derfor i princippet ikke investoren ret til at udeve
indflydelse pa fondens daglige drift. De enkelte investorer i en private equity-fond eller en venturekapitalfond deltager heller
ikke i fastlaeggelsen af praksis for fonden, sdsom praksis ved udlodning af udbytte eller lignende. Sddanne beslutninger
treeffes typisk af fondens ledelse pa grundlag af aktionaraftalen, som fastsatter rettighederne og forpligtelserne for fondens
ledelse og aktionarer. Aktionwraftalen forhindrer ogsd generelt de enkelte investorer i bilateralt at udfere vasentlige
transaktioner med fonden, udveksle ledende personale eller opna privilegeret adgang til vigtige tekniske oplysninger.
Facilitetens investeringer gennemfores i overensstemmelse med ovennavnte praksis i branchen, hvorved det sikres, at
faciliteten hverken kontrollerer eller udever nogen betydelig indflydelse pd nogen af disse investeringer, herunder de
investeringer, hvor faciliteten besidder mere end 20 % af stemmerettighederne, jf. IFRS 10 og IAS 28.

2.4.3 Finansielle garantier

Finansielle garantikontrakter er kontrakter, som kraver, at faciliteten betaler bestemte beleb som godtgerelse til
indehaveren for et tab, som denne pddrager sig, fordi en bestemt debitor ikke foretager rettidig betaling i henhold til
vilkdrene for et galdsinstrument.

I henhold til IFRS 9 — Finansielle instrumenter opferes finansielle garantier enten som »Afledte finansielle instrumenter«
eller som »Finansielle garantier« athengigt af deres egenskaber og karakteristika som defineret i [FRS 9.
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Anvendt regnskabspraksis for afledte finansielle instrumenter er beskrevet under bemarkning 2.4.5.

Finansielle garantier opferes i opgerelsen af finansiel stilling under »Henszttelser til udstedte garantier« og males til
dagsveerdi plus transaktionsomkostninger, som kan henferes direkte til udstedelsen af den finansielle garanti. Ved forste
indregning svarer betalingsforpligtelsen til nettonutidsverdien af de forventede pramieindtagter eller de oprindelige
forventede tab.

Efter forste indregning mdles finansielle garantier som felger (den hojeste vaerdi):
—  storrelsen af henszttelsen til tab som fastsat efter [FRS 9 og

—  den oprindeligt opferte premieindtaegt minus indregnede indtagter i overensstemmelse med principperne i IFRS 15.

Eventuelle stigninger eller fald i den nettoforpligtelse (malt under IFRS 9), der er knyttet til de finansielle garantier, med
undtagelse af betaling af fordringer pé garantien, opferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under
»/ndring i hensettelser til garantier«.

Den premie, der modtages, indregnes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under »Indtegter fra
gebyrer og kommissioner« pd baggrund af en amortiseringsplan, der dakker den finansielle garantis lebetid, i
overensstemmelse med IFRS 15.

2.4.4 Finansielle forpligtelser bortset fra afledte finansielle instrumenter

Klassifikation og mdling

Finansielle forpligtelser
En finansiel forpligtelse méles til amortiseret kostpris, undtagen finansielle forpligtelser, der:
—  skal males til dagsverdi gennem resultatopgerelsen (f.cks. afledte forpligtelser), og

—  som klassificeres som malt til dagsveerdi gennem resultatopgerelsen.

Faciliteten opherer med at indregne en finansiel forpligtelse, ndr dens kontraktlige forpligtelser frigeres, annulleres eller
udlgber.

2.4.5 Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter cross-currency swaps, cross-currency renteswaps og kortfristede valutaswaps.
Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang pa handelsdagen.

Som led i sine normale aktiviteter kan faciliteten indgd swapkontrakter for at afdakke specifikke ldnetransaktioner eller
valutaforwardkontrakter mod risici for herigennem at afdakke sine valutapositioner i andre handlede valutaer end EUR
med henblik pa at udligne eventuelle fortjenester eller tab som felge af udsving i valutakurserne.

Alle afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen (FVTPL) og posteres som afledte
finansielle instrumenter. Dagsvaerdierne beregnes forst og fremmest ved modeller med tilbagediskonterede pengestremme
og prisfastsaettelse af optioner samt noteringer fra tredjepart.

Afledte finansielle instrumenter bogferes til dagsvardien og opferes som aktiver, hvis dagsvaerdien er positiv, og som
passiver, hvis dagsverdien er negativ. £ndringer i dagsvardien for afledte finansielle instrumenter opferes i resultatop-
gorelsen og opgerelsen af anden totalindkomst under »£ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter.

Ifolge adskillelseskravene i IFRS 9 indgdr indbyggede derivater ikke leengere i vurderingen af finansielle aktiver eller
finansielle forpligtelser, og den kombinerede kontrakt behandles derfor som ét ved klassificeringen af henholdsvis
finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser.

2.4.6 Bidrag

Bidrag fra medlemsstaterne opferes som tilgodehavender i opgerelsen af finansiel stilling pa datoen for Ridets afgorelse om
fastsaettelse af medlemsstaternes finansielle bidrag til faciliteten.
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Bidragene fra medlemsstaterne opfylder folgende betingelser og klassificeres folgelig som egenkapital:

—  som fastsat i bidragsaftalen giver de medlemsstaterne ret til at bestemme, hvordan facilitetens nettoaktiver skal
anvendes i tilfelde af facilitetens afvikling

—  de tilhorer en kategori af instrumenter, der er efterstillet alle andre kategorier af instrumenter

—  alle finansielle instrumenter i den kategori af instrumenter, der er efterstillet alle andre kategorier af instrumenter, har
de samme kendetegn

—  instrumentet har ingen egenskaber, der kraever en klassificering som en forpligtelse, og

—  de samlede forventede pengestremme, der vil kunne henfores til instrumentet i dets levetid, baseres hovedsageligt pa
resultatet, endringen i indregnede nettoaktiver eller andringen i indregnede og ikkeindregnede nettoaktivers
dagsverdi.

Bidrag klassificeres i arsregnskabet som malt til amortiseret kostpris.

Udbetalte bidrag fra medlemsstaterne reprasenterer disponible tilbagefersler, der er udbetalt til Europa-Kommissionen og
Det Forenede Kongerige. I henhold til overferselsaftalen skal EIB fra og med 2024 og indtil den 31. december 2027 senest
den 31. marts hvert ar skriftligt indberette henholdsvis belgbet for de disponible tilbageforsler under ACS-investeringsfa-
ciliteten og belgbet for de disponible tilbageforsler under OLT-investeringsfaciliteten, der er kumuleret pr. 31. december
det foregdende ar (»rapporten om disponible tilbageforsler«). I rapporten om disponible tilbagefersler skelnes der mellem
de tilbageforsler, der skal overfares til Kommissionen (tilbageforsler under ACS-investeringsfaciliteten og tilbageforsler
under OLT-investeringsfaciliteten), og de tilbageforsler, der skal overferes til Det Forenede Kongerige (»UK«). Disponible
tilbageforsler indregnes i opgerelsen af finansiel stilling, nir den tilsvarende betalingsanmodning sendes til faciliteten.

2.4.7 Renter og lignende indtaegter

Renter pd lan, der ydes af faciliteten, bogferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst (»Renter og
lignende indteegter) og i opgerelsen af finansiel stilling (»Lan og forskud«) efter periodiseringsprincippet ved anvendelse af
den effektive rentesats, som er den sats, der pracist diskonterer skennede fremtidige kontante ud- eller indbetalinger i ldnets
forventede lobetid og til ldnets regnskabsmaessige nettovardi. Nér lanets bogferte verdi er blevet reduceret pé grund af en
vardiforringelse, opferes renteindtagterne fortsat ved at anvende den oprindelige effektive rentesats pd den nye
regnskabsmassige veerdi.

Renter pd POCI-1an bogferes i resultatopgarelsen og opgerelsen af anden totalindkomst (»Renter og lignende indtaegter«) og
i opgorelsen af finansiel stilling (»Lan og forskud«) efter periodiseringsprincippet ved anvendelse af den kreditjusterede
effektive rentesats gennem hele 1anets lgbetid, som er den sats, der pracist diskonterer skonnede fremtidige kontante ud-
eller indbetalinger i ldnets forventede lobetid og til linets amortiserede kostpris.

Rentegodtgerelser, der modtages for facilitetens midler, udskydes og indregnes som en justering af det faktiske udbytte og
opferes under »Renter og lignende indtagter« i resultatopgerelsen i perioden fra udbetaling til tilbagebetaling af det
rentelettede ldn.

Tilsagnsgebyrer udskydes og opferes som indtaegter ved anvendelse af den effektive rentemetode over perioden fra
udbetaling til tilbagebetaling af det pagaldende ldn og opferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst
under Renter og lignende indtaegter.

2.4.8 Rentegodtgerelser og teknisk bistand

Som led i sine aktiviteter forvalter faciliteten rentegodtgarelser og teknisk bistand pd medlemsstaternes vegne.

Den del af medlemsstaternes bidrag, der afsattes til betaling af rentegodtgerelser og teknisk bistand, opferes ikke under
bidragydernes midler, men klassificeres som et beleb, der skyldes til tredjeparter. Faciliteten foretager udbetalingen til de
endelige modtagere og nedskriver derefter de belgb, der skyldes til tredjeparter.
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Nér bidrag vedrerende rentegodtgerelser og teknisk bistand ikke godkendes fuldt ud, omklassificeres de som bidrag til
faciliteten.

2.49 Renteindtaegter fra kontanter og andre likvide midler

Renteindtagter fra kontanter og andre likvide midler opferes i facilitetens resultatopgerelse og opgerelse af anden
totalindkomst efter periodiseringsprincippet.

2.4.10 Gebyrer, kommissioner og udbytte

Gebyrer for tjenesteydelser, der er ydet over en vis tidsperiode, indregnes som indteagter, nir ydelsen har fundet sted, mens
gebyrer pd udferelsen af en vaesentlig handling, opferes som indtegter, ndr den vasentlige handling er udfert. Disse gebyrer
opferes i resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst som indtagter fra gebyrer og kommissioner.

Udbytte fra aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer indregnes, nr det er modtaget, og opferes i resultatopgerelsen
og opgerelsen af anden totalindkomst som realiseret nettogevinst pa aktier og andre variabelt forrentede verdipapirer.

2.4.11 Beskatning

Ifolge protokollen vedrerende Den Europiske Unions privilegier og immuniteter, der er knyttet som bilag til traktaten om
Den Europaiske Unions funktionsmdade, er EU-institutionernes aktiver, indtaegter og evrige ejendom fritaget for alle direkte
skatter.

3 Risikostyring

Denne bemarkning indeholder oplysninger om facilitetens eksponering over for kreditrisici og finansielle risici, iser de
risici, der er forbundet med anvendelsen af finansielle instrumenter, samt dens styring og kontrol heraf. Det drejer sig om:

—  kreditrisiko — risikoen for tab som folge af en kundes eller modparts misligholdelse, som opstdr ved krediteks-
ponering i alle former, herunder afviklingsrisiko (**)

—  likviditetsrisici — risikoen for at en enhed ikke kan finansiere stigninger i aktiver og imedekomme forpligtelser, ndr de
forfalder, uden at padrage sig uacceptable tab

—  markedsrisiko — risikoen for tab pa grund af @ndringer i markedskurser og -renter som f.eks. renter, aktiekurser eller
valutakurser, som pévirker en enheds indtjening eller veerdien af dens beholdning af finansielle instrumenter.

3.1 Organisering af risikostyringen

EIB tilpasser lobende facilitetens risikostyringsrammer.

EIB's koncerndirektorat for risikostyring og compliance (GR&C) udpeger, vurderer, overviger og rapporterer selvsteendigt
de risici, som faciliteten eksponeres for. Inden for en ramme, hvor funktionerne holdes adskilt, er GR&C uathangig af
front office og afgiver udtalelser om alle forslag, der fremszttes af front office, som har konsekvenser for risikoen.

Pd EIB-niveau rapporterer koncernens risikostyringschef (Group Chief Risk Officer — GCRO) om koncernrisici til EIB's
direktion under tilsyn af det medlem af direktionen, der er ansvarligt for risici. GCRO har direkte adgang til udvalget
vedrerende risikopolitik og kan skrive direkte til og kommunikere med EIB's bestyrelse om ethvert spergsmal inden for sit
ansvarsomrade.

(**) Ved afviklingsrisici forstés risici for potentielle tab som folge af transaktioner, der ikke er afviklet efter deres forfaldsdato, og/eller som
folge af transaktioner, der afvikles senere end den gaeldende markedsstandard. Som felge af arten af facilitetens transaktioner er de
vigtigste instrumenter, der pavirkes af afviklingsrisikoen, de afledte finansielle instrumenter, der er indgdet af banken, og som
indebearer veksling af fremmed valuta. Styring af afviklingsrisici er beskrevet i retningslinjerne for finansielle risici.
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3.2 Kreditrisiko

Kreditrisikoen er det potentielle tab, der vil kunne opsta som folge af en kundes eller modparts misligholdelse, som opstér
ved krediteksponering i alle former, herunder afviklingsrisiko.

3.2.1 Kreditrisikopolitik

Ved kreditanalysen af lantagerne vurderer EIB kreditrisikoen og det forventede tab med henblik pé at kvantificere og
beregne risikoen. EIB har udviklet en intern ratingmetode for fastsattelse af den interne rating for dens kreditrelevante
léntagere/garantistillere. Metoden er tilpasset hver storre type kreditmodpart (f.eks. vicksomheder, finansielle institutioner
osv.). Under hensyntagen til bdde bedste bankpraksis i EIB og principperne i kapitalkravsforordningen (CRR) inddeles alle
modparter, der er vasentlige for kreditprofilen for en specifik transaktion, i interne ratingkategorier pé grundlag af den
interne ratingmetode for den specifikke type modpart. Den enkelte modpart tildeles — efter en indgdende analyse af dennes
forretningsmassige og finansielle risikoprofil og af den risiko, som er forbundet med modpartens land — en intern rating,
som afspejler dens sandsynlighed for misligholdelse (PD). Der foretages ekspertrevisioner, nar det er nedvendigt under
hensyntagen til de juridiske enheders stotte fra moderselskab eller staten, og den endelige rating giver mulighed for
tilsideszttelse for at tage hensyn til oplysninger (f.eks. markedspriser), der ikke indgar i modellen.

Ved kreditvurderingen af projektfinansiering og anden struktureret begraenset adgang til transaktioner anvendes kreditrisi-
koveerktejer, der er relevante for sektoren, og som hovedsagelig er baseret pd pengestremme og afdragsevne. Disse
varktgjer omfatter analyse af projekters kontraktmaessige rammer, analyse af modparter og simuleringer af
pengestremme. Ligesom for virksomheder og finansielle institutioner tildeles hvert enkelt projekt en intern risikorating.
Endelig vurderes stater uden for EU af gkonomiafdelingen pa grundlag af en statistisk model.

Alle interne ratings overvdges under lanets lgbetid og ajourferes regelmaessigt.

For at reducere kreditrisikoen gor EIB, hvor det er relevant og fra sag til sag, brug af forskellige kreditforbedringsarran-
gementer, herunder bla. modparts- eller projektrelaterede garantier, garantier og kontraktbestemmelser athengigt af
léntager og transaktionstype.

Faciliteten anvender ikke kreditderivater til at reducere kreditrisikoen.

3.2.2 Maksimal eksponering for kreditrisiko uden hensyntagen til sikkerhedsstillelse og andre
kreditforbedringsarrangementer

Nedenstdende tabel viser den maksimale eksponering for kreditrisiko for elementerne i opgerelsen af finansiel stilling,
herunder afledte finansielle instrumenter. Den maksimale eksponering angives brutto, inden der er opnéet en reducerende
effekt gennem brugen af sikkerhedsstillelse.

(i 1000 EUR)

Maksimal eksponering 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVER
Kontanter og andre likvide midler 1665129 1638 604
Tilgodehavender hos bidragydere - 7482
Afledte finansielle instrumenter 7 819 783
Lén og forskud 1063511 1498048
Andre aktiver 36 833 -
Lalt 2773292 3144917
Henszttelser til linetilsagn -17 585 -18320
IKKE-BALANCEFORTE POSTER
Eventualforpligtelser
— Udstedte garantier - -

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 113/154



DA EUT C af 8.10.2026

(i 1000 EUR)

Maksimal eksponering 31.12.2025 31.12.2024
Forpligtelser
— Ikkeudbetalte ldn 354187 676229
— Ikkeudstedte garantier 2500 2500
Ikkebalanceforte poster i alt 356 687 678729
Krediteksponering i alt 3112394 3805 326
3.2.3 Kreditrisiko ved l&n og forskud

3.2.3.1 Maling af kreditrisiko ved ldn og forskud

For alle 1dn og forskud eller garantier, der ydes gennem faciliteten, foretages der en omfattende risikovurdering og
kvantificering af skennene over forventede tab, som er afspejlet i en lasklassificering. Transaktioner under effektfinansie-
ringsrammen (som beskrevet i bemarkning 25), med undtagelse af formidlede ldn, er underlagt risikoprincipperne under
det generelle mandat i overensstemmelse med EIB's retningslinjer for kredit- og aktierisiko. Denne ldsklassificering
foretages i overensstemmelse med almindeligt anerkendte kriterier, pd grundlag af ldntagerens kreditvardighed, ldnets
lgbetid, typen af garanti og eventuelt garantistilleren.

Lanklassificeringssystemet omfatter de metoder, processer, databaser og IT-systemer, som understotter vurderingen af
kreditrisikoen ved lanetransaktioner og kvantificeringen af de forventede skon over tab. Det sammenfatter en stor mangde
information med henblik pa at rangordne kreditrisiciene i forbindelse med ldn. Lanklassificeringen afspejler den aktuelle
verdi af det ansldede niveau for »forventede tab«, der er produktet af sandsynligheden for misligholdelse fra de storste
léntageres side, risikoeksponeringen ved misligholdelse og tabets omfang i tilfelde af misligholdelse. Lanklassificeringen
anvendes til folgende formal:

—  som hjlp til en bedre og mere kvantitativ vurdering af udldnsrisiciene
—  som indikator for kreditrisikovariationer med henblik pé prioritering af overvigningsindsatsen
—  som en beskrivelse af ldnets portefoljekvalitet pa et givent tidspunkt og

—  som input ved beslutninger om risikoberegning.
Folgende faktorer bruges til at bestemme en ldnklassificering:

i)  Lantagerens kreditveerdighed: Ved risikostyringen foretages en uathengig undersogelse af lintagerne, og deres
kreditvaerdighed vurderes pd grundlag af interne metoder og eksterne oplysninger. I overensstemmelse med den
valgte interne ratingbaserede metode under Basel III har banken udviklet en intern ratingmetode (Internal Rating
Methodology — IRM) til fastsattelse af den interne rating for lantagere og garantistillere. Denne metode bygger pé et
system med bedemmelsesskemaer for bestemte typer af modparter

ii)  Misligholdelseskorrelationen: Den kvantificerer sandsynligheden for, at ldntageren og garantistilleren pé én og samme
tid kommer i okonomiske vanskeligheder. Jo sterre korrelation mellem sandsynligheden for ldntagerens
misligholdelse og garantistillerens misligholdelse, desto lavere er vardien af garantien og desto lavere (ringere) er
lanklassificeringen dermed

ii) Verdien af garantiinstrumenter og sikkerhedsstillelser: Vaerdien vurderes pd grundlag af kombinationen af
udstederens kreditveerdighed og typen af det anvendte instrument

iv)  Geldende inddrivelsesrate: Det belgb, der forventes at skulle inddrives efter den pédgaldende modparts
misligholdelse, udtrykt i procent af den bergrte laneeksponering

v)  De kontraktmassige rammer: Solide kontraktmaessige rammer vil bidrage til linets kvalitet og styrke dets interne
lanklassificering

vi)  Varigheden af ldnet eller mere generelt pengestromme forbundet med lanet: Hvis alle andre faktorer forbliver
uzndrede, forholder det sig sidan, at jo leengere varigheden af ldnet er, desto sterre er risikoen for, at der opstar
vanskeligheder i forbindelse med betalingen af ldnet.
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Det forventede tab ved et 1an beregnes ved at kombinere de seks ovennavnte elementer. Alt efter storrelsen af det
forventede tab henfores et lin under en af folgende lanklassificeringsklasser:

»A«  Lan af hejeste kvalitet:

»AO« omfatter EU's statslige »risicic, dvs. ldn ydet til eller fuldt ud, udtrykkeligt og ubetinget garanteret af
medlemsstater, hvor der ikke forventes tilbagebetalingsvanskeligheder, dvs. forventet tab pd 0% (baseret pa
bankens status som privilegeret kreditor og lovbestemte beskyttelse, som anses for at sikre fuld inddrivelse af
bankens aktiver ved udleb) samt ldn med en omfattende EU- eller medlemsstatsgaranti.

»A+« omfatter ldn, der ydes til (eller garanteres af) andre enheder end EU-medlemsstater, og hvor kvaliteten heraf ikke
forventes eller kun i begranset grad forventes at blive forvearret i deres lobetid

»B«  Lan af hej kvalitet: Der er tale om en aktivklasse, som banken foler sig tryg ved, selv om det ikke kan udelukkes, at der
i fremtiden kan opstd en mindre forvaerring. B+ og B- anvendes til at angive den relative sandsynlighed for, at en
sddan forveerring kan opsté

»C«  Lan af god kvalitet: Et eksempel kunne vere »ldn med én underskriver« (usikrede 1an) til solide virksomheder (f.eks. en
tilsvarende intern rating pd Baal/BBB+), med en rimelig lobetid og passende beskyttelsesklausuler.

»D« Denne klassificeringsklasse reprasenterer (bortset fra 1an, der oprindeligt blev godkendt pd dette niveau) de
grensetilfeelde af eksponering, der har en risikoprofil, som generelt accepteres af banken. Denne skillelinje i
risikoklassificering bestemmes narmere ved underinddelingerne D+ og D-.

»E«  Denne lanklassificeringskategori omfatter 1an med en hgjere risikoprofil, end hvad der almindeligvis accepteres.
Kategorien omfatter ogsd ldn, som i deres lgbetid har veret praget af alvorlige problemer, og det kan derfor ikke
udelukkes, at de bliver tabsgivende. Linene er derfor underlagt ngje overvigning. Underklasserne E+ og E- anvendes
til at differentiere mellem disse lan, efter hvor omfattende denne sarlige overvagningsprocedure er, og hvor der ved
transaktioner, der er ratet E-, er stor sandsynlighed for, at gaelden ikke vil blive afdraget til tiden, og hvor der derfor
vil vaere behov for en vis gaeldsomlegning, hvilket kan medfere et vaerdiforringelsestab

»F«  F (fail) betegner ln, som udger uacceptable risici. Lin med F-rating kan kun udspringe af engagementer, hvor der er
indtruffet uventede, useedvanlige, dramatiske og uheldige omsteendigheder efter underskrivelsen. Alle engagementer,
der medferer et tab af hovedstol for faciliteten, tildeles en F-rating, og en sarlig bestemmelse tages i brug.

Tabellen i afsnit 3.2.3.3 viser analysen af kreditkvaliteten hvad angér facilitetens ldneportefolje pd grundlag af de forskellige
lanklassificeringssklasser som beskrevet ovenfor.

3.2.3.2  Analyse af kreditrisikoeksponeringen ved udlan

Nedenstdende tabel viser den maksimale eksponering (regnskabsmaessig nettoveerdi) for kreditrisici i forbindelse med ldn og
forskud, som er undertegnet (udbetalt eller ikkeudbetalt), opgjort efter lintager under hensyntagen til de garantier, som er
stillet af garantistillere:

(i 1 000 EUR)

Pr. 31.12.2025 Garanteret Ikke garanteret Lalt % af udbetalt i alt
Finansielle institutioner 37020 590941 627 961 59 %
Virksomheder 117 547 125812 243 359 23 %
Offentlige myndigheder - - - 0%
Stater - 192 191 192191 18 %
Udbetalt i alt 154567 908 944 1063511 100 %
Ikkeudbetalt 19023 317 579 336 602
}f{i‘;ﬁ?&‘e:’aglt e 173 590 1226523 1400113
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(i 1000 EUR)

Pr. 31.12.2024 Garanteret Ikke garanteret Lalt % af udbetalt i alt
Finansielle institutioner 45015 879963 924978 62 %
Virksomheder 164 680 193 836 358516 24 %
Offentlige myndigheder - - - 0%
Stater - 214 554 214 554 14 %
Udbetalt i alt 209 695 1288 353 1498 048 100 %
Ikkeudbetalt 42259 615 650 657 909
}fi‘;ﬁ?&‘;&glt e 251954 1904003 2155957

Direktoratet for forvaltning og overvigning af portefeljer har ansvaret for at overvge lantagere og garantistillere samt for
den finansielle og kontraktmessige overvigning af projekter. Kreditvaerdigheden af facilitetens ldn, lantagere og
garantistillere overvdges siledes lobende, som minimum en gang om &ret, men eventuelt oftere alt efter behov og de
kreditbegivenheder, der finder sted. Direktoratet for forvaltning og overvdgning af portefeljer vurderer navnlig, om
kontraktmaessige rettigheder overholdes, og treffer athjelpende foranstaltninger i tilfelde af forvaerringer af ratingen og/
eller manglende opfyldelse af kontrakter. Der ivarksattes afbedende foranstaltninger, ndr det er nedvendigt, i
overensstemmelse med retningslinjerne for kreditrisiko. I forbindelse med udlgb af bankgarantier, der er modtaget for
lanene, sikres det desuden, at disse fornys, eller at der traffes andre foranstaltninger i tide.

3.2.3.3  Analyse af kreditkvaliteten efter type ldntager

Nedenstdende tabeller viser analysen af kreditkvaliteten hvad angr facilitetens laneportefelje pr. 31. december 2025 og
31. december 2024, opgjort efter lanklassificeringerne, pd grundlag af de undertegnede engagementer (udbetalte og

ikkeudbetalte).
(i 1000 EUR)
. . Min. Ingen
311 grz 025 k\}:ﬁi ot Standatigikvah— Accept. Hgj risiko kle.lssifice— Lalt % af T alt
risiko ring (¥)
. D- og
A dil B- ¢ D+ derunder
Lintager  |linansiclle 327807 10542 90260| 250875 -l 679484 48%
institutioner
Virksomheder 32538 1696 -| 131661 109 628 275523 20 %
Offentlige o
myndigheder ) ) i i i i 0%
Stater - 948 14223| 429935 - 445 106 32 %
Ialt 360 345 13186| 104483 812471 109628 1400113 100 %

() *Langivningstransaktioner mlt til FVTPL.
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(i 1000 EUR)

. . Min. Ingen
311 12’r2 024 k\gﬁi ot Standilz(tikvah- Accept. Hgj risiko kle'lssiﬁie— Lalt % af T alt
risiko ring (*)
. D- og
Adl B- ¢ D+ derunder
Lintager | nansiclle 234681  299526| 218172| 387621 -| 1140000 53%
mstitutioner
Virksomheder 41934 3318 - 189 403 195031 429 686 20 %
.Offe-nthge ) ) ) ) ) 0%
nstitutioner
Stater 51820 2929 22375 509 147 - 586271 27 %
Lalt 328435 305773| 240547| 1086171 195031| 2155957 100 %

(*) *Léngivningstransaktioner malt til FVTPL.

3.2.3.4

3.2.3.4.1 Geografisk analyse

Risikokoncentrationer i forbindelse med lan og forskud

Pé basis af ldntagerens land kan facilitetens ldneportefolje analyseres efter folgende geografiske omrader (1 000 EUR):

Léntagerens land 31.12.2025 31.12.2024
Kenya 170 406 246 455
Egypten 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopien 109593 117954
Zambia 76553 84336
Nigeria 70 645 119 847
Mauritius 62459 86 850
Cameroun 48915 58577
Rwanda 43013 67061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35885
Regional-ACS 24317 75060
Togo 22566 91 324
Senegal 17710 18052
Den Demokratiske Republik Congo 16513 23820
Ny Kaledonien 15760 21166
Tanzania 9462 16 233
Benin 8702 16208
Mauretanien 6123 8717
Guinea 6076 10337
Elfenbenskysten 4934 7 440
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Lantagerens land 31.12.2025 31.12.2024
Den Dominikanske Republik 4850 11006
Madagaskar 4815 9122
Seychellerne 4731 5018
Eswatini 4660 5673
Saint Lucia 4253 4 864
Mali 3730 5707
Caymangerne 2983 5588
Malawi 2255 3586
Kap Verde 1696 3318
Mikronesien 1536 2062
Mozambique 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Fransk Polynesien 590 1193
Samoa 61 198
Ghana - 1304
Haiti - 51
Ialt 1063511 1498 048

3.2.3.42 Analyse pr. industrisektor

Nedenstdende tabel indeholder en analyse af facilitetens laneportefolie opgjort efter ldntagerens industrisektor.
Transaktioner, hvor belgbet forst udbetales til en finansiel formidler for siden at blive udbetalt til den endelige modtager,

opferes under »Tjenesteydelser og andre« (i 1 000 EUR):

Léntagerens industrisektor 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle tjenesteydelser 627 960 924947
Offentlig forvaltning 192191 214554
Elektricitet 137 746 170632
Kemikalier 54 806 81046
Regulerede net 14571 5441
Erhvervstjenester, IT og medier 10920 33926
Laegemidler og medicinsk udstyr 8305 13227
Investeringsgoder 6057 7244
Metaller og minedrift 5175 7157
Forbrugsvarer og detailhandel 3499 -
Genvinding og genanvendelse af affald 2281 3041
Sundhedsydelser - 36 833
Lalt 1063511 1498 048
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3.2.3.5 Kreditrisikoeksponering for hver intern risikorating

EIB anvender en intern ratingmetode svarende til metoden baseret pd intern rating inden for rammerne af Basel IIL
Stersteparten af facilitetens modparter har faet tildelt en intern rating ud fra denne metode. Nedenstdende tabel viser en
oversigt over facilitetens laneportefolje fordelt pd den bedste af ldntagerens eller garantistillerens interne ratings, hvor det
er muligt. Hvis der ikke findes en intern rating, er den eksterne rating anvendt i denne analyse.

Tabellen viser bade de undertegnede eksponeringer (udbetalte og ikkeudbetalte) og de risikovagtede eksponeringer baseret
pa den interne metode, som faciliteten anvender til limitmanagement.

(i 1 000 EUR)

2025
Forventet Forventet
Moody's eller ior§§3tit ll(rlidlt.fiab " | kredittab i
tilsvarende orserl 1a2 2 i?(lieeny lobetiden, FVTPL I alt
rating maneder | kreditforrin- | <reditforrin-
get get
Lan og forskud malt til amortiseret
kostpris
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa - 30258 - - 30 258
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal - Aa3 111 954 - - -] 111954
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al-A3 8704 - - - 8704
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal - Baa3 163126 - 2281 -1 165407
Intern rating 5 — finansielt svag modpart Bal - Ba3 42793 4794 - - 47 587
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 319758 54209 - -1 373967
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko under Caal 38565| 216042 - -1 254607
under Caal,
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse men - - 15553 - 15553
mislighol-
delse
Lin og forskud malt til FVTPL - - -| 148669| 148669
g:;;ﬁ:g%se til tab og korrektion for -7186| -13764| -2471| -69774| -93195
g;%ﬁfll:labsm*“‘g vaerdi af lin og 677714| 291539 15363 78895| 1063511
Lanetilsagn
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal - Aa3 24971 - - - 24971
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal - Baa3 - - - - -
Intern rating 5 — finansielt svag modpart Bal - Ba3 - - - - -
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(i 1000 EUR)

2025
Forventet Forventet
Moody's eller ll:(or?;tit lfrgdgéab " | kredittab i
tilsvarende reditta gbetiden, lobetiden, FVTPL Ialt
ratin, over 12 ikke kreditforrin-
s méneder | kreditforrin- ;
get 8¢
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 11397 254999 - -] 266396
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko under Caal 12 500 19 582 - - 32082
under Caal,
. Cts men i
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse mislighol- - - - - -
delse
Ingen intern rating (¥) - - - - -
Lan og forskud malt til FVTPL - - -l 30738 30738
gensaette!se til tab og korrektion for _566| -17019 i 1 -17585
agsveerdi
Regnskabsmeessig veerdi af linetilsagn 48302| 257562 -1 30738| 336602
(*)  Agentaftaler, for hvilke der ikke er nogen underliggende modparter pa rapporteringsdatoen.
(i 1000 EUR)
2024
Forventet Forventet
Moody's eller l;(orzt.ztrtlt}c;t llqﬁdit.fiab " | kredittab i
tilsvarende reditta goetiden, lobetiden, FVTPL Lalt
ratin over 12 ikke kreditforrin-
8 méneder | kreditforrin- ;
get &
Lan og forskud malt til amortiseret
kostpris
Intern rating 1 — minimal kreditrisiko Aaa - 38896 - - 38896
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal - Aa3 67 436 - - - 67 436
Intern rating 3 — lav kreditrisiko Al-A3 10501 - - - 10501
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal - Baa3 246 650 - 3041 - 249691
Intern rating 5 — finansielt svag modpart ~ |Bal - Ba3 66 050 - - - 66 050
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 588 657 29996 16233 -| 634886
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko under Caal 74924| 229726 - -| 304650
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(i 1000 EUR)

2024
Forventet Forventet
Moody's eller ioré?gt? llirgdltt.?b Y| kredittab i
tilsvarende orserl 1a2 2 iflzdlieen, lobetiden, FVTPL Ialt
rating mineder | kreditforrin- | Kreditforrin-
get get

under Caal,
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse ment - - 22 307 - 22 307

mislighol-

delse
Lan og forskud malt til FVTPL - - -| 200677| 200677
gensaette!se til tab og korrektion for 29675| -12576| -12431| -62364| -97046

agsveerdi

Regnskabsmaessig vaerdi af lin og 1044543 286042| 29150 138313| 1498048
forskud
Lanetilsagn
Intern rating 2 — meget lav kreditrisiko Aal - Aa3 86796 - - - 86 796
Intern rating 4 — moderat kreditrisiko Baal - Baa3 10 000 - - - 10000
Intern rating 5 — finansielt svag modpart | Bal - Ba3 81500 - - - 81500
Intern rating 6 — hgj kreditrisiko B1-B3 20000 270990 - -1 290990
Intern rating 7 — meget hej kreditrisiko under Caal 12500 11329 - - 23829

under Caal,
Intern rating 8 — modpart i misligholdelse men 1 - -| 111000 -| 111000

mislighol-

delse
Ingen intern rating (*) 15 445 - - - 15 445
Lin og forskud mdlt til FVTPL - - -| 56669 56 669
SIensaette!se til tab og korrektion for 21491 -16829 i 1 -18320

agsveerdi

Regnskabsmeessig vaerdi af lanetilsagn 224750 265490 111000 56669 657909

EIB overvager lobende begivenheder, som pévirker lantagerne og garantistillerne. EIB foretager navnlig fra sag til sag en
vurdering af sine kontraktmassige rettigheder i tilfeelde af forveerringer af ratings og seger risikobegraensende
foranstaltninger. Den folger ogsd ngje udleb af bankgarantier, der er modtaget for ldnene, for at sikre, at disse fornyes, eller
at der treffes andre foranstaltninger i tide, hvis det er nedvendigt.

(*)  Agentaftaler, for hvilke der ikke er nogen underliggende modparter pa rapporteringsdatoen.
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3.2.3.6 Restancer pd lan og veerdiforringelser

Restancer identificeres, overvéages og indberettes i overensstemmelse med de procedurer, der er beskrevet i »Retningslinjer
og procedurer for finansiel overvagning«. Disse procedurer folger bedste bankpraksis og anvendes for alle 1an, der forvaltes
af EIB.

Overvégningsproceduren struktureres sdledes, at det sikres, at i) eventuelle restancer hurtigst muligt opdages og indberettes
til den ansvarlige tjeneste, ii) kritiske tilfeelde straks videresendes til det rette operationelle niveau og beslutningsniveau, og
iii) at der jeevnligt indberettes til facilitetens ledelse om den samlede status.

Restancer og vardiforringelser pd ldn og forskud kan analyseres som felger (i 1 000 EUR):

Lén og forskud Lén og forskud
31.12.2025 31.12.2024

Regnskabsmeessig verdi 1063511 1498 048
Forventet kredittab i lobetiden, kreditforringet
Bruttobelgb 15553 22307
Verdiforringelse — henseettelse til tab -2471 -12431
gt verd afforventkrediab
Forfalden, men ikke kreditforringet
Forfalden omfatter
0-30 dage 201 229
30-90 dage - 26
90-180 dage - -
over 180 dage - 25
ll(lreegéli:}(;ﬁsir;gagisig veardi forfalden, men ikke 201 280
E:etg(;liilf(:l!)rs;tr:;az:sig verdi hverken forfalden eller 1050 228 1487892
Regnskabsmeessig veerdi af lin og forskud, i alt 1063511 1498 048

3.2.3.7 Det forventede kredittabs felsomhed over for fremtidige okonomiske forhold (i 1 000 EUR)

Det forventede kredittab er felsomt over for vurderinger og antagelser i forbindelse med formuleringen af fremadskuende
scenarier. EIB udferer en folsomhedsanalyse af det forventede kredittab, hvad angér vasentlige klasser af dens aktiver.

Prognoserne for fremtidige skonomiske forhold (via makrogkonomiske scenarier) udger input til prognosemodellen med
betingede risikoparametre, der igen udger input ved beregningen af hensattelser til tab.

Scenarierne omfatter BNP-chok, som er det vigtigste mal for den gkonomiske aktivitet. Chokkene mod det reale BNP
kalibreres sdledes, at de genskaber variablens tidligere volatilitet. Der anvendes desuden ekspertvurderinger, hvor det er
relevant, til at finjustere storrelsen og varigheden af BNP-chok. Som felge heraf bestemmes chok sammen med en
mindskningsfunktion for at bestemme virkningen af chokkene over tid. De sandsynligheder, der knytter sig til hvert
scenario, defineres, sd de afspejler markedsindikatorerne (volatiliteten) og internt udviklede indikatorer/trackers, der
anvendes konsekvent over tid for at opfange usikkerhed. Vagtningen af positive og negative chok afthanger af balancen
mellem risici i ekonomien, og der blev anvendt negative og positive chok med en sandsynlighed pd henholdsvis 40 %
0g 5 % pé kvartalsvise fremskrivninger i den seneste gvelse.
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Nedenstdende tabel viser hensattelsen til tab pa ldn og forskud under trin 1 og 2. Hvert fremadrettet scenario (f.eks.
reference, positivt og negativt) blev vagtet 100 % i stedet for at anvende sandsynlighedsvagte pd tvaers af de tre scenarier.

(i 1000 EUR)

2025
.. Referencescena- .
Positivt o Negativt
Bruttoeksponering 1306210 1306210 1306 210
Hensattelse til tab 29 944 31693 33605
(i 1 000 EUR)
2024
Positivt ReferenF escena- Negativt
r10
Bruttoeksponering 1851153 1851153 1851153
Henseattelse til tab 28 883 30301 31819

3.2.3.8 Genforhandling af lan og henstand

EIB anser ldn for at vere ldn med henstand (dvs. lan, geldsveerdipapirer og ldnetilsagn), hvis der er anvendt henstandsforan-
staltninger. Henstandsforanstaltninger bestdr af »indremmelser«, som EIB beslutter at give en lantager, der pd grund af
gkonomiske vanskeligheder ikke forventes at kunne overholde de kontraktlige afdragsbetingelser, sdledes at léntageren kan
afdrage geelden eller helt eller delvist refinansiere kontrakten. Eksponeringer behandles som henstand, hvis der er givet en
indremmelse, uanset om der er forfaldne belgb, eller eksponeringen klassificeres som misligholdt. Der er ikke tale om
henstand i forbindelse med eksponeringer, hvis lantageren ikke er i skonomiske vanskeligheder.

Som led i de normale aktiviteter ville forverringen af de pagaldende ldn veere blevet opdaget via bestemmelserne i bankens
retningslinjer og procedurer, og de ville vare blevet overvdget inden genforhandlingen. Efter genforhandling vil EIB fortsat
overvage disse ldn ngje. I tilfaelde af en verdiforringelse af det finansielle instrument vil det blive flyttet det til trin 3. Lanet
vil lebende blive overvéget i overensstemmelse med bankens rammer.

Foranstaltninger og praksis vedrgrende henstand, der gennemferes af EIB i rapporteringsperioden som led i dens
omstruktureringsaktiviteter, omfatter, men er ikke begranset til, forlengelse af lebetider, udelukkende udskydelse af
afdrag, udskydelse af afdrag og renter, fritagelse for vasentlige bestemmelser og kapitalisering af restancer.

Transaktioner, der er underlagt henstandsforanstaltninger, anfgres som sddanne i tabellen nedenfor:

(i 1000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Ikl;eorﬂiiiig- Misligholdte Ikl;eorﬂiiiig- Misligholdte
Antal kontrakter, der er underlagt henstandsforanstaltninger 1 9 3 7
Dagsveerdier (inkl. renter og restancer) 9569 71509 60223 35718
Indregnet henszttelse til forventet kredittab 106 45760 622 11156
Renteindtagter som felge af kontrakter med henstand 687 1601 3353 1717
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(i 1000 EUR)

Henstandsforanstaltninger

Brud pa Kontraktlig
Forlengelse af Udskydelse af aesentllji . tilbagebetaling,
31.12.2024 8 afdrag og vasentig Andet afslutning og/ | 31.12.2025
lobetider finansielle
renter eller
bestemmelser .
afskrivning
Finansiclle 22382 . | -9643 . -1 460 11279
institutioner
Virksomheder 73559 13767 6580 4154 - -28261 69799
Lalt 95941 13767 6580 -5489 - -29721 81078
3.2.4 Kreditrisiko ved kontanter og andre likvide midler

De disponible midler investeres i overensstemmelse med facilitetens plan for kontraktmeassige udbetalingsforpligtelser. Pr.
31. december 2025 og 31. december 2024 havde investeringerne kun form af bankindskud, indldnsbeviser og kortfristede
pengemarkedspapirer (commercial papers).

De godkendte enheder har en rating, der svarer til de kort- og langfristede ratings, der kraves for EIB's egne investeringer af
likvide midler. I tilfeelde af forskellige ratings fra mere end et kreditvurderingsbureau, er det den laveste rating, der geelder.
Den maksimalt tilladte greense for de godkendte autoriserede banker er i gjeblikket 50 000 000 EUR (halvtreds millioner
euro). Der er indremmet en undtagelse til denne regel for Société Générale S. A., hvor faciliteten har sine driftskonti.
Société Générale S. A.'s kortfristede kreditgranse er pr. 31. december 2025 og 31. december 2024 pd 110 000 000 EUR
(et hundrede og ti millioner euro). Den havede granse finder anvendelse pd summen af kontantindskuddene pd
driftskontiene og de instrumenter, der er udstedt af denne modpart, og som indgdr i portefoljen af likvide aktiver.

Alle investeringer er foretaget hos godkendte enheder med en maksimal lgbetid pd tre mdneder fra valerdato. Alle
overskridelser af krediteksponeringsgransen er blevet meddelt mandatarerne. Pr. 31. december 2025 og pr. 31. december
2024 havde alle tidsindskud, kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) og kontantbeholdninger i facilitetens
portefglje af likvide aktiver en rating pd mindst P-2 (Moody's eller tilsvarende rating) pa afviklingsdatoen.

Nedenstdende tabel viser situationen for kontanter og andre likvide midler, inkl. palebne renter (i 1 000 EUR):

Kortfristet Langfristet

minimumsrating maksimumsrating 31.12.2025 31.12.2024

(Moody's skala) (Moody's skala)
P-1 Aaa 210685 13 % 124532 8%
P-1 Aal 113 868 7 % 173639 11 %
P-1 Aa2 99792 6% - 0%
P-1 Aa3 - 0% 149 239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19 %
P-1 A2 444741 26% 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11 % 367 211 22 %
P-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
P-2 Baal - 0% 79777 5%
Lalt 1665129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5 Kreditrisiko ved afledte finansielle instrumenter

3.2.5.1 Kreditrisikopolitik for afledte finansielle instrumenter

Kreditrisikoen ved afledte finansielle instrumenter er udtrykt ved det tab, som en given part vil blive pafert, hvis aftalens
anden part ikke er i stand til at opfylde sine kontraktmaessige forpligtelser. Den kreditrisiko, der er forbundet med afledte
finansielle instrumenter, athanger af en rakke faktorer (sdsom rentesatser og valutakurser) og svarer almindeligvis kun til
en lille del af deres nominelle veerdi.

Som led i sine normale aktiviteter kan faciliteten indgd swapkontrakter for at afdakke specifikke ldnetransaktioner eller
valutaforwardkontrakter mod risici for herigennem at afdakke sine valutapositioner i andre handlede valutaer end EUR.
Alle swaps gennemfores af EIB med en ekstern modpart. Swaps er underlagt de samme Master Swap-aftaler og
kreditstottebilag, der er indgdet mellem EIB og dens eksterne modparter.

3.2.5.2  Madling af kreditrisikoen ved afledte finansielle instrumenter

Alle swapforretninger, der gennemfares af EIB i forbindelse med faciliteten, foregér inden for de samme kontraktmassige
rammer og efter de samme metoder, der anvendes for de afledte finansielle instrumenter, som forhandles af EIB til egne
formal. Navnlig udvzlges de egnede swapmodparter af EIB pa grundlag af de samme kriterier som dem, den anvender ved
generelle swapformal.

EIB mdéler kreditrisikoeksponeringen ved engagementer med swaps og afledte finansielle instrumenter ved at anvende
aktuel usikret eksponering (Current Unsecured Exposure) og potentiel fremtidig eksponering (Potential Future Exposure)
som udgangspunkt for rapportering og overvdgning af granserne. Disse parametre omfatter fuldt ud de afledte finansielle
instrumenter, som knytter sig til investeringsfaciliteten.

Faciliteten indgar kortfristede valutaswaps for at afdakke valutarisikoen ved udbetalinger af 1an i andre valutaer end EUR.
Kortfristede valutaswaps har en lgbetid pa hejst tre méneder og forlaenges regelmeassigt. Kortfristede valutaswaps havde pr.
31. december 2025 en pélydende vardi pd 1 060,0 mio. EUR sammenlignet med 1 330,0 mio. EUR pr. 31. december
2024. Dagsvardien af kortfristede valutaswaps var 6,0 mio. EUR pr. 31. december 2025 sammenlignet med
- 38,9 mio. EUR pr. 31. december 2024.

Faciliteten indgdr cross-currency swapkontrakter for at afdaeekke valutarisikoen ved udbetalinger af 1an i andre valutaer end
EUR. Cross-currency swaps har en lang lebetid. Kortfristede valutaswaps havde pr. 31. december 2025 en pélydende veardi
pa 22,9 mio. EUR sammenlignet med 33,1 mio. EUR pr. 31. december 2024. Dagsveerdien af kortfristede valutaswaps var
1,4 mio. EUR pr. 31. december 2025 sammenlignet med 0,5 mio. EUR pr. 31. december 2024.

3.2.6 Kreditrisiko ved likvide finansielle aktiver

Portefoljen af likvide aktiver bestdr udelukkende af commercial papers udstedt af ikkestatslige myndigheder, banker og
ikkebankenheder med en lobetid pé over tre méneder. EU-medlemsstaterne, deres agenturer, banker og ikkebanker er
godkendte udstedere. Den maksimalt tilladte grense for de enkelte godkendte udstedere er 50 000 000 EUR (halvtreds
millioner euro). Investeringer i mellem- og langfristede obligationer kan ogsd godkendes, athangigt af likviditetskravene:
Der var ingen finansielle aktiver i portefeljen af likvide aktiver pr. 31. december 2024 og 31. december 2025.

3.3 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen henviser til en enheds evne til at finansiere stigninger i aktiverne og til at opfylde sine forpligtelser, ndr de
forfalder, uden at der opstir uacceptable tab. Risikoen kan opdeles i finansieringslikviditetsrisiko og markedslikvidi-
tetsrisiko.

Finansieringslikviditetsrisiko er forbundet med risikoen for, at en enhed ikke vil veere i stand til at refinansiere aktivsiden af
sin balance og opfylde betalingsforpligtelser fuldt ud ved hjalp af umiddelbart tilgaengelige likviditetsressourcer. Markedsli-
kviditetsrisiko er den volatilitet, der observeres i den gkonomiske veerdi af eller i indtaegterne fra en enheds positioner som
folge af dens potentielle manglende evne til at gennemfore en transaktion, der tjener til at udligne, eliminere eller reducere
sddanne udestdende positioner til rimelige markedspriser.
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3.3.1 Likviditetsrisikostyring

Faciliteten har primert veret finansieret med &rlige bidrag fra medlemsstaterne og desuden med tilbageforsler fra
facilitetens transaktioner. I overensstemmelse med afgerelse (EU) 2020/2233 skal tilbageforsler fra ACS-investeringsfa-
ciliteten anvendes inden for NDICI-rammen. Disse tilbageforsler, der skal overfores, er imidlertid kun tilgsengelige, hvis der
opretholdes en tilstrakkelig likviditet inden for rammerne af investeringsfaciliteten.

Faciliteten styrer primert sin finansieringslikviditetsrisiko ved at planlegge sit nettolikviditetsbehov. For yderligere at
minimere likviditetsrisikoen sorger faciliteten for at opretholde en likviditetsreserve, der er tilstraekkelig stor til, at de PIT-
forventede kontantudbetalinger pd et hvilket som helst tidspunkt vil kunne dakkes, som meddelt regelmaessigt af EIB's
udlansafdeling. Midlerne investeres pd pengemarkedet og obligationsmarkedet i form af interbankindskud og andre
kortfristede finansielle instrumenter under hensyntagen til facilitetens kontantudbetalingsforpligtelser. Facilitetens likvide
aktiver forvaltes af EIB's likviditetsafdeling med henblik pé at opretholde tilstrackkelig likviditet til, at faciliteten kan opfylde
sine forpligtelser.

Det ber fremhaves, at kapital udelukkende forvaltes ud fra et likviditetsperspektiv som beskrevet ovenfor.

I overensstemmelse med princippet om adskillelse af funktionerne mellem front office og back office harer ansvaret for
afviklingstransaktionerne i forbindelse med investering af disse aktiver ind under planlegnings- og afviklingsenheden i
EIB's operative afdeling. Endvidere er det bankens GR&C, der er ansvarlig for godkendelse af modparter og granser for
investering af likvide midler samt overvagningen af disse greenser.

3.3.2 Méling af likviditetsrisiko

Tabellerne i dette afsnit analyserer facilitetens finansielle forpligtelser efter lobetid, dvs. pa baggrund af den periode, der
resterer mellem balancedagen og det kontraktlige udlgbstidspunkt (baseret pa udiskonterede pengestromme).

For sd vidt angér ikkeafledte finansielle forpligtelser har faciliteten forpligtelser i form af ikkeudbetalte dele af kreditten i
henhold til underskrevne laneaftaler, ikkeudbetalte dele af underskrevne aftaler om tegning af kapital/investering, udstedte
lénegarantier eller tilsagn om rentegodtgarelser og teknisk bistand.

Lan ydet under faciliteten har en udbetalingsfrist. Udbetalingerne foretages imidlertid pa et tidspunkt og i mangder, der
afspejler fremskridtene i de underliggende investeringsprojekter. Facilitetens 1an er desuden transaktioner, der gennemfores
i et relativt omskifteligt operationelt miljg, hvorfor udbetalingsplanerne herfor er forbundet med en betydelig usikkerhed.

Kapitalinvesteringer forfalder, ndr og s& snart forvaltere af kapitalfonde udsender en gyldig indkaldelse af kapital, der
afspejler fremskridtene i deres investeringsaktiviteter. Traekningsperioden er normalt tre dr, men forlaenges ofte med et eller
to dr. Nogle udbetalingsforpligtelser bestdr som regel ogsd efter treekningsperioden, indtil de underliggende investering-
sprojekter er fuldt til rddighed, da fondens likviditet til tider ikke er tilstrakkelig til at opfylde betalingsforpligtelser i
forbindelse med gebyrer og andre udgifter.

Garantier er ikke underlagt specifikke udbetalingsforpligtelser medmindre der er indkaldt en garanti. Summen af
udestdende garantier reduceres i henhold til tilbagebetalingsplanen for garanterede lan.

Afgangen af tilsagn om rentegodtgerelser forekommer ved rentesubsidierede ldn finansieret med EIB's egne midler. Den
rapporterede »afgang af tilsagn om rentegodtgerelser« reprasenterer kun forpligtelser knyttet til disse lén og ikke til den
samlede mangde forpligtede, men ikkeudbetalte rentegodtgerelser. Som det er tilfaeldet med ldn, er udbetalingsplanen
usikker.

Den »nominelle bruttoafgang« af tilsagn om teknisk bistand i tabellen »Udlgbsprofil for ikkeafledte finansielle forpligtelser«
henviser til den samlede ikkeudbetalte andel af underskrevne kontrakter om teknisk bistand. Tidsplanen for udbetalingerne
er forbundet med en vis usikkerhed. Kontantafgange klassificeret under intervallet »3 méneder eller mindre« afspejler
belgbet af udestdende fakturaer modtaget pr. rapporteringsdatoen.

Forpligtelser vedrerende ikkeafledte finansielle forpligtelser, for hvilke der ikke er fastsat et kontraktligt udlgbstidspunkt,
klassificeres under »Ikke fastsat udlebstidspunkt«. Forpligtelser, for hvilke der er noteret en kontantudbetalingsanmodning
pr. rapporteringsdatoen, klassificeres under det relevante tidsinterval.

126/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



EUT C af 8.10.2026

DA

For sd vidt angdr afledte finansielle forpligtelser reprasenterer udlgbsprofilen de kontraktlige ikkediskonterede bruttopen-
gestromme for swapkontrakter, herunder cross-currency swaps, cross-currency renteswaps, kortfristede valutaswaps og

renteswaps.

(i 1000 EUR)

Over 3

Over 1

Ikke fastsat

Udlgbsprofil for ikkee;f}e;i;e 2fngagsielle forpligtelser T] mén.ed;r méneder til | arl5 | Over 5 ar udlobstid- . Ntczmifnel
pr. 31.12. eller mindre 14 ar spunkt ruttoafgang
Afgang af tilsagn om lan (ikkeudbetalte ldn) 122352 - - - 231 835 354187
?gi?fg i{ rEiglsagn om investeringsmidler og 165 i i i 184676 184 841
Andre (underskrevne ikkeudstedte garantier, i i i i 7500 7500
udstedte garantier)
Afgang af tilsagn om rentegodtgerelser - - - - 239148| 239148
Udgédende pengestremme vedrgrende belgb,
der skyldes til EIB 3199 19942 i i i 23141
Udgédende pengestremme vedrgrende belgb,
der skyldes til EC S| 243853 ) ) | 243853
Afgang af tilsagn om teknisk bistand 844 - - - 10 465 11309
Ialt 126 560 263795 - - 668 624| 1058979
(i 1000 EUR)
g S . . Over 3 Over 1 Ikke fastsat .
Udlebsprofil for 1kkez;fie§1t26 zﬁ()n;;r;lsmlle forpligtelser ?lman.ed;r maneder til | artl5 | Over5 ar udlobstid- . Ntc;mlfnel
pr. 31.12. eller mindre 1ar i spunkt ruttoafgang
Afgang af tilsagn om lan (ikkeudbetalte ldn) 80913| 20208 - - 575108| 676229
;&kftgiz?egg flf I:1glsagn om investeringsmidler og 4190 i i i 233696 237886
Andre (underskrevne ikkeudstedte garantier, i i i i 2500 7500
udstedte garantier)
Afgang af tilsagn om rentegodtgarelser - - - - 334754 334754
Afgang af tilsagn om teknisk bistand 1859 - - - 18 341 20 200
Ialt 86962 20208 - -| 1164399 1271569
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(i 1000 EUR)

Udlgbsprofil for afledte finansielle forpligtelser | 3 maneder eller | Over 3 méaneder | Over 1 ar til 5 Over 5 4 b Nt(t)r?'inel |
pr. 31.12.2025 mindre il 1 4r ir verar ruttotisang
afgang
Cross-currency. SWaps 0g Cross-currency 131 10 242 13126 ) 23 499
renteswaps — Tilgang
Cross-currency swaps 0g Cross-currency _81 210 451 213026 ) 223558
renteswaps — Afgang
Kortfristede valutaswaps — Tilgang 1060000 - - - 1060000
Kortfristede valutaswaps — Afgang -1056455 - - - -1056455
Ialt 3595 -209 100 - 3486
(i 1000 EUR)
. S . . . _ Nominel
Udlebsprofil for afledte finansielle forpligtelser | 3 maneder eller | Over 3 méneder | Over 1 &r til 5 . .
. S s o Over 5 ar bruttotilgang/
pr. 31.12.2024 mindre til 1 ar ar
afgang
Cross-currency. SWaps 0g Cross-currency 157 10 405 22613 332 34007
renteswaps — Tilgang
Cross-currency swaps 0g Cross-currency _87 12310 24852 - 899 238148
renteswaps — Afgang
Kortfristede valutaswaps — Tilgang 1330000 - - - 1330000
Kortfristede valutaswaps — Afgang -1371666 - - - -1371666
Lalt -41 596 -1905 -2239 -67 -45 807
3.3.3 Langfristede finansielle aktiver og forpligtelser

Nedenstdende tabel viser ikkeafledte finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, der forventes at blive inddrevet eller
afviklet mere end 12 méneder efter rapporteringsdatoen.

(i 1 000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Finansielle aktiver:

Lén og forskud 1126057 1551776
Aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 745934 834621
Lalt 1871991 2386 397
Finansielle forpligtelser:

Skyldigt beleb til tredjeparter (*) 797 534569
Hensaettelser til lanetilsagn 17 585 18320
Lalt 18 382 552889

(*) De beleb, der skyldes til tredjeparter, omfatter endnu ikke udbetalte rentegodtgerelser og teknisk bistand, der skyldes til
medlemsstaterne, hvor udlebstidspunktet som regel ikke er fastsat.
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3.4 Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for, at @ndringer i markedskurser og -renter, f.eks. renter, aktiekurser eller valutakurser, vil pavirke
en enheds indtjening eller vaerdien af dens beholdning af finansielle instrumenter.

3.4.1 Renterisiko

Renterisiko opstar som felge af udsving i den ekonomiske veerdi af de positioner, der oppebaerer renter, eller i afkastet heraf,
som felge af en negativ udvikling i renten.

Faciliteten pavirkes ikke direkte af udsving i dens ekonomiske veerdi eller af prismismatch mellem forskellige aktiver,
forpligtelser og afdakningsinstrumenter, fordi den ikke har rentebarende forpligtelser. Faciliteten madler arligt sin
renterisiko ved at anvende EBA's standardiserede chokscenarier (**), som viser virkningerne af en negativ renteudvikling pa
bade egenkapitalens skonomiske veerdi og nettorenteindtaegterne.

Renterisiko pd egenkapitalens okonomiske veerdi

For at bestemme nettonutidsveardien af 1dnenes og mikroafdekningsswapsenes pengestremme i EUR anvender faciliteten
3-mdneders EURIBOR-kurven. Nettonutidsveardien af lanenes pengestremme denomineret i ikke-EUR-valutaer bestemmes
ved hjelp af 3-maneders EURIBOR-kurven justeret med cross-currency-basisspandet for den pagaldende valuta. For andre
valutaer end EUR for hvilke der ikke findes en pélidelig og tilstreekkelig fuldsteendig diskonteringskurve, anvendes enten
EUR- eller USD-diskonteringskurven i stedet.

Pr. 31. december 2025 ville den vearste virkning af EBA's scenarier for tilsynsmassige outlier-test reducere egenkapitalens
gkonomiske verdi med 60,2 mio. EUR (2024: 81,0 mio. EUR).

Renterisiko pd indtjeningen

Kvantificerer det beleb, hvormed nettorenteindtagterne ville endre sig i de kommende 12 méneder, hvis alle rentekurver
faldt med 2 procentpoint, og hvis ingen eksisterende forpligtelser faktisk udbetales. Med de positioner, der foreld pr.
31. december 2025, ville nettorenteindtaegterne falde med 33,3 mio. EUR (2024: 34,7 mio. EUR), hvis renten faldt med
200 basispoint.

For at uddybe analysen af nettorenteindteegternes folsomhed ville nettorenteindteegterne stige med 33,7 mio. EUR (2024:
35,1 mio. EUR), hvis renten steg med 200 basispoint.

3.4.2 Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for, at den skonomiske veerdi af facilitetens positioner eller afkastet heraf @ndres som falge af en
negativ udvikling i valutakurserne.

Med udgangspunkt i en regnskabsmassig referencevaluta (EUR for investeringsfaciliteten) udsettes faciliteten for
valutakursrisiko, ndr der er et valutamismatch mellem aktiver, forpligtelser og sikringsinstrumenter.

3.4.2.1  Valutarisiko og likvide aktiver

Facilitetens likvide aktiver er denomineret i EUR eller USD.
Valutarisikoen afdakkes gennem valutaspot- eller terminsforretninger, valutaswaps eller valutarenteswaps. EIB's likviditets-

afdeling kan, hvis det skonnes nedvendigt og hensigtsmessigt, i overensstemmelse med bankens politik anvende et hvilket
som helst andet instrument, der beskytter mod markedsrisici i forbindelse med facilitetens finansielle aktiviteter.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.2.2 Valutarisiko og transaktioner finansieret eller garanteret af faciliteten

Medlemsstaternes bidrag til faciliteten modtages i EUR. Transaktioner, der finansieres eller garanteres af faciliteten, samt
rentegodtgorelser kan vaere denomineret i EUR, USD eller enhver anden godkendt valuta.

Valutarisikoeksponering (i forhold til referencevalutaen EUR) opstér, nér transaktioner i andre valutaer end EUR ikke er
afdakket. Facilitetens retningslinjer for afdekning af valutarisikoen folger nedenfor.

3.4.2.2.1. Risikoafdakning af transaktioner i USD

Den valutarisiko, der opstér i forbindelse med facilitetens transaktioner i USD, afdakkes pd aggregeret basis ved hjlp af
kortfristede valutaswaps i EUR[/USD, der regelmassigt forleenges og hvis beleb regelmessigt justeres. Brugen af
valutaswaps tjener to formal. P4 den ene side genereres den nedvendige likviditet til nye udbetalinger (Iin og egenkapital),
og pd den anden side garanteres en valutakurs-makroafdakning.

Ved begyndelsen af hver periode udarbejdes der et overslag over de pengestremme, der vil blive modtaget eller betalt i USD
i den naste periode, pa grundlag af planlagte eller forventede tilbageforsler/udbetalinger. De udlgbne valutaswaps forleenges
efterfolgende, idet der foretages en tilpasning af belebet for mindst at kunne dakke det forventede likviditetsbehov i USD
for den neste periode.

Hvis valutapositionen i USD overskrider de relevante greenseveerdier, afdeckkes den pd manedsbasis ved hjalp af en
valutaspotforretning eller valutaterminsforretning.

Inden for en forlaengelsesperiode dakkes uventede likviditetsunderskud i USD med ad hoc valutaswapforretninger, mens
likviditetsoverskud enten investeres i likvide aktiver eller konverteres til EUR, hvis de opstdr som felge af en foregelse af
valutapositionen.

3.42.2.2. Afdekning af transaktioner i andre valutaer end EUR eller USD

Facilitetens transaktioner i andre valutaer end EUR eller USD afdakkes gennem cross-currency swapkontrakter med den
samme finansielle profil som det underliggende 1an, forudsat at der findes et funktionsdygtigt swapmarked.

Faciliteten har transaktioner i valutaer, for hvilke mulighederne for afdakning enten ikke er tilgengelige eller kun er
tilgeengelige til hoje omkostninger. Disse transaktioner gennemfores i lokale valutaer, men afregnes i EUR eller USD.
Rammen for facilitetens finansielle risici, der blev godkendt af facilitetens udvalg den 22. januar 2015, giver mulighed for
syntetisk at afdackke valutakursrisikoen i lokale valutaer, der udviser en signifikant positiv korrelation med USD, ved hjalp
af afledte finansielle instrumenter i USD. De lokale valutaer, der afdackkes syntetisk med afledte finansielle instrumenter i
USD, er angivet i tabellen i afsnit 3.4.2.2.3 nedenfor under posten »Lokale valutaer (med syntetisk afdakning)«, mens de
lokale valutaer, der ikke er afdackket syntetisk med USD er angivet i samme tabel under posten »Lokale valutaer (uden
syntetisk afdaekning)«.

For 1an denomineret i andre valutaer end EUR, USD eller valutaer, som det ikke er muligt at afdeekke gennem cross-currency
swapkontrakter, opkraver investeringsfonden desuden en yderligere rentekomponent kaldet »valutapreemie« for at reducere
risikoen for en mulig depreciering af den lokale valuta.

3.4.2.2.3 Valutaposition (i 1 000 EUR)

Tabellerne i denne bemarkning viser facilitetens valutaposition.

Valutapositionen er vist i tabellerne nedenfor i overensstemmelse med facilitetens risikopolitikker (som beskrevet i rammen
for facilitetens finansielle risici). Valutapositionen pr. risikopolitik er baseret pd regnskabsoplysninger og defineres som
balancen mellem udvalgte aktiver og forpligtelser. Aktiverne og forpligtelserne i valutapositionen pr. risikopolitik udvaelges
sdledes, at det sikres, at indtaegterne forst konverteres til rapporteringsvalutaen (EUR), nir de modtages.

Zndringer i dagsvardien af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer inkluderes i valutapositionen pr. risikopolitik
sammen med verdiforringelser af 1an og forskud. Afledte finansielle instrumenter i valutapositionen pr. risikopolitik
medtages med deres nominelle veerdi i stedet for deres dagsveerdi, sd de kan tilpasses den nettoveerdi af aktiverne, der ogsa
medtages med deres nominelle veerdi justeret for vaerdiforringelser af 1an.
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I tabellerne nedenfor er den resterende del af aktiverne og forpligtelserne, der hovedsagelig omfatter palebne renter pé lan,
afledte finansielle instrumenter og godtgerelser, vist som »Valutaposition undtaget fra risikopolitikker«.

. . Forpligtel
Pr. 31. december 2025 Aktiver og forpligtelser ever(l)trllx)ai(?joipslei; t(:: (T)ser
- Valutaposition
Valutaer Valgt.alli) 051t11$.r;(pr. undtaget fra ]13atlance.rt1 >
risikopoliti risikopolitikker valutaposition
USD 1294 -31 642 -30 348 164 405
Lokale valutaer
(med syntetisk afdekning)*
TZS - - - -
DOP 4775 82 4857 -
Lokale valutaer (uden syntetisk
afdeekning) (¥)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWFE, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 -
ZAR, ZMW
Ikke-EUR-valutaer i alt 152597 -34074 118523 164 405
EUR 2676672 2676672 636494
EUR og ikke EUR-valutaer i 152597 2642598 2795195 800 899
(*)  Se afsnit 3.4.2.2.2 for forklaringer om syntetisk afdakning.
. . Forpligtel
Pr. 31. december 2024 Aktiver og forpligtelser evel?trfai%oipslz tz%ser
- Valutaposition
Valutaer Vah?te.f 051t1121pr. undtaget fra fiatlance.rtl s
T1SIKOpOltL risikopolitikker valutaposition
UsD -45774 -21740 -67514 235603
Lokale valutaer
(med syntetisk afdeckning) (*)
DOP 10 884 133 11017 -
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 -
BWP, JMD, NGN, ZAR
Ikke-EUR-valutaer i alt 190 987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
R og ikke-EUR-valutaer i 190 987 3113924 3304911 1279 463

(*)  Se afsnit 3.4.2.2.2 for forklaringer om syntetisk afdakning.
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3.4.2.3  Analyse af folsomheden over for udenlandske valutaer

Pr. 31. december 2025 ville en devaluering pd 10 % af EUR over for alle andre valutaer end EUR medfere en stigning i
bidragydernes midler og gevinst pd 13,2 mio. EUR (pr. 31. december 2024: 18,4 mio. EUR). En revaluering pa 10 % af
EUR over for alle andre valutaer end EUR ville medfere et fald i bidragydernes midler og gevinst pa -10,8 mio. EUR (pr.
31. december 2024:

- 15,1 mio. EUR).

3.4.2.4 Omregningskurser

Nedenstdende omregningskurser er anvendt ved opgerelsen af balanceposterne pr. 31. december 2025 og 31. december

2024:
31.12.2025 31.12.2024

Ikke-EU-valutaer

Botswana — pula (BWP) 16,18 14,49
Den Dominikanske Republik — peso (DOP) 73,78 63,09
Fiji — dollar (FJD) 2,62 2,38
Haiti — gourde (HTG) 153,14 135,09
Jamaica — dollar (JMD) 185,35 161,15
Kenya - shilling (KES) 151,20 133,69
Mauretanien — ouguiya (MRU) 46,70 41,30
Mauritius — rupee (MUR) 54,08 48,56
Mozambique — metical (MZN) 74,22 65,65
Nigeria — naira (NGN) 1693,57 1591,68
Rwanda — franc (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzania — shilling (TZS) 2862,12 2 490,24
Uganda — shilling (UGX) 4 240,00 3812,00
De Forenede Stater — dollar (USD) 1,18 1,04
CFA — franc (XAF/XOF) 655,96 655,96
Sydafrika — rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambia — kwacha (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3 Aktiekursrisiko

Aktiekursrisiko er risikoen for, at dagsveerdien af egenkapitalinvesteringer falder som folge af @ndringer i aktiekurserne og/
eller veerdien af egenkapitalinvesteringer.

Faciliteten er eksponeret for aktiekursrisiko gennem sine direkte egenkapitalinvesteringer og investeringer i venturekapi-
talfonde.

Veardien af unoterede aktiebeholdninger er ikke let tilgeengelig med henblik pd kontinuerlig overvigning og kontrol. Hvad
angdr disse beholdninger omfatter de bedste tilgeengelige indikationer priser i henhold til relevante verdiansattel-
sesmetoder.

Virkningen for midlerne fra facilitetens bidragydere (som felge af en @ndring i dagsveardien af portefoljen af egenkapitalin-
strumenter) af en @ndring i vardien af private aktieinvesteringer og risikokapitalinvesteringer, pd +/- 10 % udger, nar alle
gvrige variabler holdes konstant, henholdsvis 74,6 mio. EUR og - 74,6 mio. EUR pr. 31. december 2025 (henholdsvis
83,5 mio. EUR og - 83,5 mio. EUR pr. 31. december 2024).
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4 Dagsverdier af finansielle instrumenter

4.1 Kontoplan og dagsverdi

Tabellen nedenfor viser den regnskabsmaessige vaerdi og dagsveardien for de finansielle aktiver og forpligtelser, herunder
deres niveau i dagsveerdihierarkiet. Disse omfatter ikke oplysninger om dagsveardien for finansielle aktiver og forpligtelser
malt til amortiseret kostpris, da den regnskabsmassige verdi naermer sig dagsveerdien.
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[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

(i 1 000 EUR)

Pr. 31. december 2025 Regnskabsmaassig veerdi Dagsveerdi
Aktier og
Afledte andre Likvider. 14 Likvide Andre finansielle
finansielle variabelt ! Vfl erl,( iln finansielle aktiver/ Lalt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 L alt
instrumenter | forrentede 0g forsku aktiver forpligtelser
vardipapirer
Finansielle aktiver, der obligatorisk miles
til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter 7 819 - - - - 7 819 - 7 819 - 7 819
Venturekapitalfonde - 550528 - - - 550528 - -| 550528 550528
Direkte egenkapitalinvesteringer - 195 406 - - - 195 406 - -| 195406 195 406
Lén og forskud - - 77 287 - - 77 287 - - 77 287 77 287
Finansielle aktiver, der obligatorisk miles
¢il FVTPL, i alt 7 819 745 934 77 287 - - 831040 - 7819| 823221 831040
Finansielle aktiver madlt til amortiseret
kostpris
Kontanter og andre likvide midler - -l 1665129 - -1 1665129 89790 1575339 -| 1665129
Lén og forskud - - 986224 - - 986 224 - 953612 - 953 612
Tilgodehavender hos bidragydere - - - - - - - - - -
Likvide finansielle aktiver - - - - - - - - - -
Andre aktiver - - - - 36 833 36 833 - - - -
i‘“ans{el.le aktiver malt til amortiseret - -| 2651353 - 36833 2688186| 89790| 2528951 .| 2618741
ostpris i alt
Finansielle aktiver i alt 7 819 745934 2728640 - 36833| 3519226
Finansielle forpligtelser malt til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter -411 - - - - -411 - -411 - -411
zl:;:lanswlle forpligtelser malt til FVTPL i 411 i i ) i _a11 i _a11 i _a11
Finansielle forpligtelser malt til
amortiseret kostpris
Hensaettelser til lanetilsagn - - - - -17 585 -17 585
Belgb, der skyldes til tredjeparter - - - - -658146| -658146

vd
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yS1/sel

(i 1 000 EUR)

Pr. 31. december 2025 Regnskabsmaassig veerdi Dagsveerdi
Aktier og
Afledte andre Likvider. 14 Likvide Andre finansielle
finansielle variabelt ! Vfl erl,( iln finansielle aktiver/ Lalt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 L alt
instrumenter | forrentede 0g forsku aktiver forpligtelser
vardipapirer
Andre passiver - - - - -3044 -3044
Flnans'lelle forphgt.els'er malt til ) i i ) 678775 -678775
amortiseret kostpris i alt
Finansielle passiver i alt -411 - - - -678775| -679186
(i 1000 EUR)
Pr. 31. december 2024 Regnskabsmaessig vardi Dagsveerdi
Aktier og
Afledte andre Likvider 13 Likvide | Andre finansielle
finansielle variabelt HVICeh J1 08 | finansielle aktiver| Lalt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 L alt
. forskud . :
instrumenter | forrentede aktiver forpligtelser
vardipapirer

Finansielle aktiver, der obligatorisk miles
til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter 783 - - - - 783 783 - 783
Venturekapitalfonde - 655817 - - - 655817 -| 655817 655817
Direkte egenkapitalinvesteringer - 178 804 - - - 178 804 -| 178804 178 804
Lén og forskud - - 136 983 - - 136 983 -1 136983 136 983
Finansielle aktiver, der obligatorisk mdles 783| 834621 136 983 - | 972387 783| 971604| 972387
til FVTPL, i alt
Finansielle aktiver til malt til amortiseret
kostpris
Kontanter og andre likvide midler - - 1638 604 - -| 1638604 1638 604 -| 1638604
Lan og forskud - - 1361065 - -| 1361065 1321715 - 1321715
Tilgodehavender hos bidragydere - - 7482 - - 7 482 - - -
Likvide finansielle aktiver - - - - - - - - -

9¢0C01'8 J& O LN4
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[o/£18%/970¢/D/1p/no edoanarerep/[:dny 117

(i 1 000 EUR)

Pr. 31. december 2024 Regnskabsmaessig veerdi Dagsveerdi
Aktier og
Afledte andre Likvider. 14 Likvide | Andre finansielle
finansielle variabelt HRVIGEn 10 O | finansielle aktiver/ [alt Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 L alt
. forskud . :
instrumenter | forrentede aktiver forpligtelser
vardipapirer
Andre aktiver - - - - - - - - - -
]lzmanS{el.le aktiver malt til amortiseret i i 3007 151 i | 3007151 | 2960319 | 2960319
ostpris i alt
Finansielle aktiver i alt 783 834621 3144134 - -| 3979538
Finansielle forpligtelser, der obligatorisk
males til FVTPL
Afledte finansielle instrumenter -39210 - - - - -39210 - -39210 - -39210
:llranswlle forpligtelser malt til FVTPL i 239210 i ) i i 239210 i 239210 i 239210
Finansielle forpligtelser malt til
amortiseret kostpris
Henszttelser til ldnetilsagn - - - - -18320 -18 320
Belgb, der skyldes til tredjeparter - - - - -566083| -566083
Andre passiver - - - - -3289 -3289
Flnans'lelle forphgt.els'er malt til i i ) i -587692| -587692
amortiseret kostpris i alt
Finansielle passiver i alt -39210 - - - -587692| -626902

vd
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4.2

4.2.1

Maling af dagsveerdier

Vardiansattelsesmetoder og vasentlige ikkeobserverbare input

I tabellen nedenfor vises en raeekke oplysninger om de vardiansattelsesmetoder og veasentlige ikkeobserverbare input, som
anvendes til malingen af finansielle instrumenter, der kategoriseres som niveau 2 og 3 i dagsveerdihierarkiet:

Vardiansattelsesmetode

Vasentlige ikkeobserverbare input

Forholdet mellem
ikkeobserverbare input og
maling til dagsveardi

Finansielle instrumenter indregnet til dagsveerdi

Afledte finansielle
instrumenter

Venturekapitalfonde

Direkte
egenkapitalinvesterin-
ger

Tilbagediskontering af pengestromme:
Fremtidige pengestromme skennes pd
grundlag af terminskurser/
terminsrentesatser (ud fra observerbare
terminskurser og rentekurver ved
udgangen af rapporteringsperioden) og
terminskontrakter/rentekontrakter, der
diskonteres til en sats, der afspejler
tidligere modparters kreditrisiko.

Metoden med korrigerede nettoaktiver:
Dagsverdien fastszttes ved enten at
anvende facilitetens procentuelle
ejerskab af det for nettoaktivverdien
underliggende instrument, som det
fremgér af den seneste rapport, justeret
for pengestromme, eller hvis det er
muligt, den preecise vaerdi pr. aktie den
samme dato, indgivet af den respektive
fondsforvalter. Med henblik pé at sla
bro over intervallet mellem den seneste
tilgaengelige nettoaktivvardi og
rapporteringen ved rets udgang
gennemfores der efterfolgende en
gennemgang af handelser, og den
rapporterede nettoaktivvardi justeres
om nedvendigt.

Korrigerede nettoaktiver.

De kurver, der anvendes til sken
over og diskontering af
pengestremme, kalibreres pa
grundlag af markedsdata, og
swaps i portefeljen har lobetider,
der ikke overstiger den leengste
lobetid, der er til radighed i
inputtene. Der er derfor ingen
ikkeobserverbare input.

Justering for det forlgbne
tidsrum mellem den seneste
rapporteringsdato for
venturekapitalfonden og
malingsdatoen, under
hensyntagen til: driftsudgifter og
administrationsgebyrer,
efterfolgende endringer i
dagsveerdien af
venturekapitalfondens
underliggende aktiver, yderligere
palebne forpligtelser,
markedsandringer eller
andringer i de gkonomiske

forhold.

Justering for det forlabne
tidsrum mellem den seneste
rapporteringsdato for den
virksomhed, der er investeret i,
og malingsdatoen, under
hensyntagen til: driftsudgifter,
efterfolgende ndringer i
dagsveerdien af det underliggende
aktiv for den virksomhed, der er
investeret i, yderligere palobne
forpligtelser, markedsaendringer
eller andringer i de gkonomiske
forhold, forggelse af midler samt
salg[eendring hvad angar kontrol.

Ikke relevant.

Jo leengere tid, der er
mellem datoen for
maling til dagsvardi og
den seneste
rapporteringsdato for
venturekapitalfonden,
desto hgjere bliver
justeringen.

Jo hgjere

diskontering for
manglende
omsettelighed,

desto lavere dagsveerdi.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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Veardiansattelsesmetode

Vasentlige ikkeobserverbare input

Forholdet mellem
ikkeobserverbare input og
maling til dagsvardi

Diskontering for manglende
muligheder for at sxlge
(likviditet) fastsaettes med
reference til de foregdende
transaktionspriser pa lignende
aktier i landet/regionen og
varierer mellem 5 og 30 %.

Lén til For going concern-lantagere:
dagsveerdi Tilbagediskonteret pengestrom ved
(effektfinansierings- | hjaelp af kontraktlige/forventede
rammen) fremtidige pengestromme diskonteret

med en passende risikovagtet
diskonteringssats, der afspejler risikoen
forbundet med lénet (herunder
lantagers kreditrisiko).
Diskonteringssatsen sammenlignes/
vurderes pa grundlag af relevante
markedsbenchmarks.

For lantagere, der ikke er en going
concern: Tilgang baseret pa
nettoaktiver (likvidationsveerdi).

Elementer af diskonteringssatsen,
der afspejler lantagers
kreditrisiko i forhold til den
risikofrie markedsrente.

Jo hgjere
diskonteringssats, desto
lavere dagsveerdi.

Vardianseattelsesmetode

Vasentlige ikkeobserverbare input

Forholdet mellem
ikkeobserverbare input og
maling til dagsverdi

Finansielle instrumenter ikke indregnet til dagsverdi:

Lin og

forskud

Likvide
finansielle
aktiver

Tilbagediskontering af pengestremme: I
vardiansettelsesmodellen anvendes en
justeret metode med tilbagediskonterede
pengestromme under hensyntagen til
instrumenternes sarlige karakteristika,
sdsom tidspunktet for og risikoen ved
fremtidige pengestremme.

Tilbagediskontering af pengestremme.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ved anvendelsen af IFRS 13 er vardijusteringer inkluderet i dagsverdien pd afledte finansielle instrumenter pr.
31. december 2025 og 2024, naermere bestemt:

kreditveerdijusteringer, som afspejler modpartskreditrisikoen ved transaktioner vedrerende afledte finansielle

instrumenter, og som beleber sig til - 17 500 EUR pr. 31. december 2025 og - 2 800 EUR pr. 31. december 2024

debetveerdijusteringer, som afspejler egen kreditrisiko ved transaktioner vedrerende afledte finansielle instrumenter,

og som belgber sig til + 1 300 EUR pr. 31. december 2025 og + 3 600 EUR pr. 31. december 2024.

138/154
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4.2.2 Overforsler mellem niveau 1 og 2

Det er facilitetens politik at anerkende overfersler mellem niveauer pr. dato for heaendelsen eller @ndringen i de

omstaendigheder, der fordrsager overforslen.

12025 og 2024 foretog faciliteten ingen overfersler fra niveau 1 til 2 eller fra niveau 2 til 1 i dagsvaerdihierarkiet.

423 Dagsvardier pd niveau 3

Afstemning af dagsveerdier pd niveau 3

Tabellerne nedenfor viser @ndringerne i niveau 3-instrumenterne for det regnskabsdr, der sluttede den 31. december 2025,

og det regnskabsir, der sluttede den 31. december 2024:

(i 1000 EUR)

Aktier og andre
variabelt Lén og Lalt
forrentede forskud
vardipapirer

Saldo pr. 1. januar 2025 834621 | 136983 971 604
Gevinster eller tab, der er indregnet i resultatopgerelsen:
Opher af indregning af dagsveerdiregulering som folge af salg/afgang 15848 - 15 848
Nettozndring i dagsveardi 6787 - 6948 -161
Ialt 22635 -6948 15 687
Udbetalinger 51701 17 812 69513
Tilbagebetalinger -89352 | -28712 -118 064
Kapitaliserede renter - 835 835
Salg/afgang -15227 - -15227
Traek pa garantien -| -36833 -36 833
Valutakursforskelle -58444 -5850 -64294
Saldo pr. 31. december 2025 745 934 77 287 823221

(i 1000 EUR)

Aktier og andre
variabelt Lén og Lalt
forrentede forskud
vardipapirer
Saldo pr. 1. januar 2024 820713 | 124323 945036
Gevinster eller tab, der er indregnet i resultatopgerelsen:
Opher af indregning af dagsveerdiregulering som folge af salg/afgang 14051 - 14051
‘lj;;z)ilaf:grri;g i dagsveerdien af aktier og andre variabelt forrentede 45698 5436 51134
Lalt -31647 -5436 -37083
Udbetalinger 69392 15888 85280
Tilbagebetalinger -21413 -3185 -24598
Kapitaliserede renter - 2243 2243
Salg/afgang -25623 - -25623
Valutakursforskelle 23199 3150 26 349
Saldo pr. 31. december 2024 834621 | 136983 971 604
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12025 og 2024 foretog faciliteten ingen overforsler fra eller til niveau 3 i dagsveardihierarkiet.

Folsomhedsanalyse

Virkningerne pd midlerne fra facilitetens bidragydere og resultatopgerelsen og opgerelsen af anden totalindkomst som
folge af en @ndring i vaerdien af direkte egenkapitalinvesteringer og risikokapitalinvesteringer pa +/- 10 % udger, ndr alle
gvrige variabler holdes konstant, 74,6 mio. EUR henholdsvis 74,6 mio. EUR pr. 31. december 2025 (83,5 mio. EUR

henholdsvis 83,5 mio. EUR pr. 31. december 2024).

5 Kontanter og andre likvide midler

Kontanter og andre likvide midler bestar af:

(i 1 000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Kontantbeholdning 146 087 212466
Tidsindskud 556 329 304 538
Kortfristede pengemarkedspapirer (commercial papers) 960 270 1116 826
Kontanter og andre likvide midler i resultatopgerelsen 1662 686 1633830
Pélgbne renter 2443 4774
Kontanter og andre likvide midler i opgerelsen af finansiel 1665129 1638 604
stilling

6 Afledte finansielle instrumenter

De vigtigste elementer i afledte finansielle instrumenter, klassificeret som »besiddes med handel for gje, er folgende:

(i 1 000 EUR)

Pr. 31. december 2025 Dagsvardi
Nominel veerdi
Aktiver Passiver
Cross-currency swaps 1829 -411 22896
Valutaswaps 5990 - 1060000
Afledte finansielle instrumenter i alt 7 819 -411 1082 896
(i 1 000 EUR)
Pr. 31. december 2024 Dagsveerdi
Nominel vaerdi
Aktiver Passiver
Cross-currency renteswaps 783 -268 33073
Valutaswaps - -38942 1330000
Afledte finansielle instrumenter i alt 783 -39210 1363073
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EUT C af 8.10.2026

7 Lan og forskud

7.1 Lén og forskud

Nedenstdende tabel viser afstemningen mellem bnings- og slutbalancen for lan og forskud:

(i 1 000 EUR)

Globallan (4 Ikke-efltéerrlstillede Efterlsétrilllede Lalt
Pa!ydende verdi, 1dn maélt til amortiseret kostpris pr. 995 328 387 349 i 1382677
1. januar 2025
Udbetalinger 18913 69928 - 88 841
Afskrivninger - - - -
Tilbagebetalinger -303792 -66 494 - -370286
Kapitaliserede renter - - - -
Valutakursforskelle -69 811 -30 899 - -100710
Pilydende veerdi, lan malt til amortiseret kostpris pr. 640 638 359 884 i 1000522
31. december 2025
Vardiforringelse — hensattelse til tab pr. 1. januar 2025 -17 386 -17125 - -34511
Nettozendringer af det forventede kredittab over 12 maneder 690 766 - 1456
Nettgaend.ringer af forventet kredittab i lobetiden, ikke -896 -308 i 1704
kreditforringet
Forventet kredittab i lebetiden, kreditforringet - - - -
Tilbageforsel af forventet kredittab i lebetiden, kreditforringet 4248 4915 - 9163
Afskrivninger - - - -
Valutakursforskelle 1145 1030 - 2175
\Zl(a)ezr;hforrmgelse - hensttelse til tab pr. 31. december 12199 11222 i 93421
Lin og forskud malt til amortiseret kostpris pr.
31. december 2025 628 439 348 662 - 977 101
Pilydende veerdi, 1dn malt til FVTPL pr. 1. januar 2025 1080 116 688 79 620 197 388
Udbetalinger - 3631 14181 17 812
Kapitaliserede renter - - 835 835
Tilbagebetalinger - -28712 - -28712
Traek pa garantien - - -36 833 -36 833
Afskrivninger - - - -
Valutakursforskelle - -4042 -2363 -6 405
l;gl%r;lende verdi, 1dn maél¢ til FYTPL pr. 31. december 1080 37565 55 440 144 085
Justering af dagsveerdi pr. 1. januar 2025 -1080 -34395 -24930 -60405
Nettozendring af dagsveerdi - -1029 -5919 -6948
Valutakursforskelle - 438 117 555
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(i 1000 EUR)

Globallin 1 | Wkeiondlede| - Eftersilede |

Justering af dagsveerdi pr. 31. december 2025 -1080 -34986 -30732 -66798
Lin og forskud malt til FVTPL pr. 31. december 2025 - 52579 24708 77 287
Amortiseret kostpris -2614 -3290 - -5904
Renter 7209 7256 562 15027
Lin og forskud pr. 31. december 2025 633034 405 207 25270 1063511
(*) Inkl. agentaftaler.

(i 1000 EUR)

Globallan (| Kkefersillede | Efersillede |

Pﬁ!ydende verdi, 1dn maélt il amortiseret kostpris pr. 1098 121 495337 i 1593 458
1. januar 2024
Udbetalinger 68519 16 987 - 85 506
Afskrivninger -4945 - - -4945
Tilbagebetalinger -226719| -141664 - -368 383
Valutakursforskelle 60352 16 689 - 77 041
I}’z";l'ydiill;isz;a:rz(g,zﬁ‘in malt til amortiseret kostpris pr. 995 328 387 349 i 1382677
Veerdiforringelse — hensattelse til tab pr. 1. januar 2024 -32398 -17 199 - -49 597
Nettoandringer af det forventede kredittab over 12 médneder 2081 124 - 2205
Eritctlie}eor;crlirrilrglifr af forventet kredittab i lobetiden, ikke 7071 5567 i 12 638
Forventet kredittab i lebetiden, kreditforringet -581 -5205 - -5786
Tilbageforsel af forventet kredittab i lebetiden, kreditforringet 2796 292 - 3088
Afskrivninger 4945 - - 4945
Valutakursforskelle -1300 -704 - -2004
\ngzrzliforringelse - henszttelse til tab pr. 31. december .17 386 17125 i _34511
I;;n C{)egc gxit:g (1)1;5;& til amortiseret kostpris pr. 977942 370224 i 1348166
Pilydende veerdi, lan malt til FVTPL pr. 1. januar 2024 1080 106 576 70453 178109
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(i 1000 EUR)

Globalin ¢y | Wechiomnllde | Efterstilede |

Udbetalinger - 7 851 8037 15 888
Kapitaliserede renter - 1675 568 2243
Tilbagebetalinger - -3185 - -3185
Valutakursforskelle - 3771 562 4333
Iz’f)l%rfende verdi, 1dn mélt til FYTPL pr. 31. december 1080 116 688 79620 197 388
Justering af dagsveerdi pr. 1. januar 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Nettoandring af dagsvaerdi - 1724 -7160 -5436
Valutakursforskelle - -1136 —-47 -1183
Justering af dagsveerdi pr. 31. december 2024 -1080 -34395 -24930 -60 405
Lin og forskud malt til FVTPL pr. 31. december 2024 - 82293 54 690 136 983
Amortiseret kostpris -3079 -3681 - -6760
Renter 10766 8429 464 19659
Lin og forskud pr. 31. december 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
(*)  Inkl. agentaftaler.
7.2 Verdiforringelse af lan og forskud — henscttelser til tab

(i 1000 EUR)

2025
Forventet kredittab i lobetiden
Forventet Forventet Forventet
bedtabover | BN | abeiden, |1
méneder | 1 ditforringet | kreditforringet
Lan og forskud malt til amortiseret kostpris
Saldo pr. 1. januar 2025 9675 12576 12260 34511
Overfort til forventet kredittab over 12 méneder - - - -
g‘éfjrli?or;rﬂ é(‘éiventet kredittab i lebetiden, ikke 575 1598 38 985
Overfort til forventet kredittab i lobetiden, i i i i
kreditforringet
Méling af hensettelse til tab, netto 71 143 -9013 -8799
Nye finansielle aktiver, der er oprettet eller kabt 8 - - 8
iir&:;lggliqeie aktiver, der er ophert med at blive _961 35 113 1109
Afskrivninger - - - -
Valutakursforskelle -1032 -518 -625 -2175
Saldo pr. 31. december 2025 7186 13764 2471 23421
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(i 1000 EUR)

2024
Forventet kredittab i lobetiden
F tet Forventet Forventet
Jorvente kredittab i kredittab i
kredittab over lobetiden. ikk . Lalt
12 maneder (%] et.1 en, ikke .l(abet.lden,
kreditforringet kreditforringet
Lan og forskud malt til amortiseret kostpris
Saldo pr. 1. januar 2024 10 964 24674 13959 49 597
Overfart til forventet kredittab over 12 méaneder 2271 -9511 - -7240
Overf@rt t'11 forventet kredittab i lobetiden, ikke _788 948 i 660
kreditforringet
Over'fert t.il forventet kredittab i lebetiden, i 1478 5786 4358
kreditforringet
Méling af hensettelse til tab, netto -3160 -2394 -3088 -8642
Nye finansielle aktiver, der er oprettet eller kbt - - - -
finansielle aktiver, der er ophert med at blive 21028 253 i -1281
indregnet
Afskrivninger - - -4945 -4945
Valutakursforskelle 916 540 548 2004
Saldo pr. 31. december 2024 9675 12576 12260 34511
8 Aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer

Nedenstdende tabel viser afstemningen mellem dbnings- og slutbalancen for egenkapitalinvesteringerne.

(i 1000 EUR)

Ventalapial | e |t
ger
Omkostninger pr. 1. januar 2025 663 881 93 835 757716
Reklassificering - - -
Udbetalinger 51701 - 51701
Tilbagebetalinger -87319 -2033 -89 352
Salg/afgang -11227 -4000 -15227
Valutakursforskelle -57991 -2287 -60278
Omkostninger pr. 31. december 2025 559 045 85515 644 560
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 1. januar 2025 -8064 84969 76 905
Reklassificering - - -
Nettozndring i ikkerealiserede gevinster og tab -16118 22905 6787
glg):r(lzg af indregning af dagsvardiregulering som folge af salg| 11534 4314 15 848
Valutakursforskelle 4131 -2297 1834
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 31. december 2025 -8517 109 891 101 374
gﬁlktiler og andre variabelt forrentede verdipapirer pr. 550 528 195 406 745 934
. december 2025
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(i 1000 EUR)

Ventalapial | e |t
ger
Omkostninger pr. 1. januar 2024 633 347 73 455 706 802
Reklassificering* -25059 25059 -
Udbetalinger 69 392 - 69392
Tilbagebetalinger/salg -21181 -232 -21413
Salg/afgang -22992 -2631 -25623
Valutakursforskelle 30374 -1816 28558
Omkostninger pr. 31. december 2024 663 881 93835 757716
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 1. januar 2024 59 695 54216 113911
Reklassificering* -395 395 -
Nettozndring i ikkerealiserede gevinster og tab -77795 32097 -45698
ngpgfgr af indregning af dagsvardiregulering som folge af salg/ 11202 ) 849 14051
Valutakursforskelle -771 -4588 -5359
Ikkerealiserede gevinster og tab pr. 31. december 2024 -8064 84969 76 905
?llft(ileerc (e)rgn il)r;ggeo;a‘l‘riabelt forrentede veerdipapirer pr. 655817 178 804 834621

9 Tilgodehavender hos bidragydere

Der var ingen tilgodehavender hos bidragydere, som udelukkende bestar af bidrag fra medlemsstaterne, der var indkaldt,
men ikke betalt for 2025 (2024: 7,5 mio. EUR) i tilgodehavender hos bidragydere

10 Likvide finansielle aktiver

Portefoljen af likvide aktiver bestar af noterede obligationer, der udlgber inden for tre maneder efter rapporteringsdatoen.
Der var hverken likvide finansielle aktiver i 2025 eller i 2024.

11 Andre aktiver

De vigtigste elementer i andre aktiver er folgende:

(i 1 000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Tilgodehavende hos EIB - -
Fordring vedrerende traek pé garantien 36 833 -
Andre aktiver i alt 36 833 -

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 145/154



DA

EUT C af 8.10.2026

12 Udskudt indkomst

De vigtigste elementer i periodiserede indtaegter er folgende:

(i 1000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Periodiserede rentegodtgarelser 44718 46 461
Periodiserede kommissioner pé ldn og forskud 127 1264
Periodiserede indtegter i alt 44 845 47725

13 Hensattelser til linetilsagn

Nedenstdende tabeller viser afstemningen mellem &bnings- og slutbalancen for hensttelsen til tab for ikkeudbetalte 1dn

(lanetilsagn).

(i 1000 EUR)
2025
Forventet Forventet kredittab lfor(;f.et:?tst.
kredittab over i lobetiden, ikke lgrleaeti daenl [ alt
12 méneder kreditforringet (redi tforrin;ge ;

Linetilsagn

Saldo pr. 1. januar 1491 16 829 - 18320

Méling af hensettelse til tab, netto -659 190 - -469

Finansiel]e aktiver, der er ophert med at blive 966 i i 266

indregnet

Saldo pr. 31. december 566 17019 - 17 585
(i 1000 EUR)

) 2024
Forventet Forventet kredittab Eorg-ftm]ft-
kredittab over i lobetiden, ikke lrarlieii daenl [ alt
12 méneder kreditforringet (redi tforrin;ge ;

Linetilsagn

Saldo pr. 1. januar 2715 16 323 - 19038

O\:erf@rt til forventet kredittab over 12 13 279 i 266

maneder

Qverfort Fil for'ventet kredittab i lobetiden, _853 15386 i 14533

ikke kreditforringet

Méling af hensettelse til tab, netto 761 -1330 - -569

Finansiel]e aktiver, der er ophert med at blive 1145 13271 i 14416

indregnet

Saldo pr. 31. december 1491 16 829 - 18320
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14 Belob, der skyldes til tredjeparter

De vigtigste elementer i belob, der skyldes til tredjeparter, er folgende:

(i 1 000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Generelle nettoadministrationsomkostninger, der skal betales til EIB 19942 24794
Andre belgb, der skal betales til EIB 3199 43260
gﬁf: rrlllzlszl llecll;ztalte rentegodtgerelser og teknisk bistand, der skyldes til 391152 498029
Disponible tilbagefersler, der skal betales til Europa-Kommissionen* 243 853 -
Belab, der skyldes til tredjeparter, i alt 658 146 566 083
15 Andre passiver
De vigtigste elementer i andre passiver er folgende:

(i 1000 EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Fortidige tilbagebetalinger pa 1an 3044 3289
Andre passiver i alt 3044 3289
16 Indkaldte bidrag fra medlemsstaterne

(i 1000 EUR)

. . Bidrag til ‘
bistand
Dstrig 94677 45267 139944 -
Belgien 138169 26952 165121 -
Bulgarien 2660 28898 31558 -
Kroatien 1126 173578 174704 -
Cypern 1566 4528 6 094 -
Tjekkiet 9697 3028 12725 -
Danmark 77 279 5108 82387 -
Estland 992 5141 6133 -
Finland 55115 66 602 121717 -
Frankrig 818754 196 514 1015268 -
Tyskland 823467 43762 867229 -
Grakenland 50271 3672 53943 -
Ungarn 9230 2422 11652 -
Irland 27921 18598 46 519 -
Italien 470233 38318 508 551 -
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(i 1000 EUR)

Bidrag til
bistand

Letland 1364 7 630 8994 -
Litauen 2248 105 253 107 501 -
Luxembourg 10 395 1242 11637 -
Malta 526 2273 2799 -
Nederlandene 187913 10 236 198 149 -
Polen 24591 16732 41323 -
Portugal 39250 12058 51308 -
Rumanien 7734 5701 13 435 -
Slovakiet 4231 2293 6524 -
Slovenien 3137 2717 5854 -
Spanien 250314 28943 279257 -
Sverige 102760 29704 132 464 -
Det Forenede Kongerige 506075 150 826 656 901 -
I alt pr. 31. december 2025 3721695 1037 996 4759691 -
I alt pr. 31. december 2024 3721695 1037996 4759691 7482
17 Disponible tilbageforsler

(i 1000 EUR)

Europa-Kommissionen Det
Forenede Lalt
ACS OLT Talt Kongerige

Disponible tilbageforsler i forhold til 2021 251000 7000 258 000 44386 302 386
Disponible tilbagefersler i forhold til 2022 236 883 6732 243 615 41912 285527
Disponible tilbagefersler i forhold til 2023 257152 7154 264 306 45471 309 777
Disponible tilbagefersler i forhold til 2024 498 818 5663 504 481 86790 591271
Disponible tilbageforsler i alt pr. 1243853 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
31. december 2025
?{fﬁiﬂiﬂf)éﬂg‘:’gg{““kr iale pr. 745035 20886 | 765921 | 131769 897 690

I henhold til overforselsaftalen skal faciliteten fra og med 2024 og indtil den 31. december 2027 &rligt underrette
Kommissionen og Det Forenede Kongerige om de disponible tilbageforsler. De disponible belgb skal overferes til
Kommissionen og Det Forenede Kongerige efter modtagelse af debetnotaen. Ovenstdende tabel viser fordelingen af de
disponible tilbageforsler efter ar. For disponible tilbagefarsler, der skal betales, henvises til bemarkning 14.
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18 Forpligtelser og eventualforpligtelser
(i 1000 EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Forpligtelser
Ikkeudbetalte ldn 354187 676229
Lli{re(;liil;;tiitr forpligtelse vedrgrende aktier og andre variabelt forrentede 184 841 237 886
Rentegodtgarelser og teknisk bistand 259371 362 848
Eventualforpligtelser
Underskrevne ikkeudstedte garantier 2500 2500
Forpligtelser og eventualforpligtelser i alt 800 899 1279463
19 Renter og lignende indtaegter og udgifter
De vigtigste elementer i renter og lignende indtagter er folgende:
(i 1000 EUR)
Fra 1.1.2025 Fra 1.1.2024
til 31.12.2025 til 31.12.2024
Kontanter og andre likvide midler 38549 56 083
Lan og forskud 67751 90034
Rentegodtgarelser 10170 10 484
Renter og lignende indtaegter i alt 116 470 156 601
De vigtigste elementer i renteudgifter og lignende udgifter er folgende:
(i 1000 EUR)
Fra 1.1. 2025 Fra1.1. 2024
til 31.12.2025 til 31.12.2024
Afledte finansielle instrumenter -1700 -1805
Renter og lignende udgifter i alt -1700 -1805
20 Indtaegter fra og udgifter fra kommissioner og gebyrer
De vigtigste elementer i indtagter fra gebyrer og kommissioner er folgende:
(i 1000 EUR)
Fra 1.1.2025 Fra 1.1.2024
til 31.12.2025 til 31.12.2024
Gebyrer og kommissioner pé ldn og forskud 4070 -
Gebyrer og kommissioner pd finansielle garantier 33 20
Indtegter fra gebyrer og kommissioner i alt 4103 20
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Det vigtigste element i udgifter ved gebyrer og kommissioner er folgende:

(i 1 000 EUR)

Fra 1.1.2025
til 31.12.2025

Fra 1.1.2024
til 31.12.2024

Udbetalt af Kommissionen til tredjeparter i forbindelse med aktier og andre

variabelt forrentede vardipapirer

-88

-212

Udgifter ved gebyrer og kommissioner i alt

-88

-212

21 Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer

De vigtigste elementer i nettoresultatet af aktier og andre variabelt forrentede vaerdipapirer er folgende:

(i 1000 EUR)

Fra 1.1.2025 Fra 1.1.2024

til 31.12.2025 til 31.12.2024
Nettoindtagter -483 -4946
Udbytteindtaegter 18573 16 548
Nettozendring i dagsvaerdi 6787 -45698
Nettoresultat af aktier og andre variabelt forrentede veerdipapirer 24877 -34096

22 Nettoresultat af valutakurser

De vigtigste elementer i nettoresultatet af valutakurser er folgende:

(i 1000 EUR)

Fra 1.1.2025 til

Fra 1.1.2024 til

31.12.2025 31.12.2024

Omvurdering af valutapositioner

Kontanter og andre likvide midler -11 405 6821
Afledte finansielle instrumenter 108 761 -773
Lén og forskud -108 386 78 744
Aktier og andre variabelt forrentede vardipapirer -58444 23199
Andet 3345 -2231
Omvurdering af valutapositioner i alt -66129 105 760
Realiserede resultater for valutaswaps (omkostninger ved afdeekning) -24 574 -23853
Nettoresultat af valutakurser -90703 81907

23 Generelle administrationsomkostninger

De generelle administrationsomkostninger er de faktiske omkostninger, som EIB har afholdt ved forvaltningen af faciliteten,

minus indtagter fra sedvanlige bedemmelsesprovisioner, som EIB opkraver direkte hos facilitetens kunder.

Pr. 31. december 2025 beleb de samlede generelle administrationsomkostninger sig til - 19,9 mio. EUR (31. december

2024: - 24,8 mio. EUR).
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24 Engagementer i ukonsoliderede, ustrukturerede enheder (i 1 000 EUR)

Definition af struktureret enhed

En struktureret enhed er en enhed, der er opbygget sdledes, at stemmerettighederne eller lignende rettigheder ikke er den
altafgorende faktor i vurderingen af, hvem der har den bestemmende indflydelse pd enheden. I henhold til IFRS 12 har en
struktureret enhed ofte nogle af eller alle folgende egenskaber:

—  begransede aktiviteter

—  en snaver og veldefineret malsetning, f.eks. med henblik pé gennemforelse af skatteeffektiv leasing, gennemforelse af
forsknings- og udviklingsaktiviteter, formidling af en kapital- eller finansieringskilde til en enhed eller formidling af
investeringsmuligheder for investorer ved at overfere risici og fordele, der er forbundet med den strukturerede
enheds aktiver til investorer

—  utilstrekkelig egenkapital til at gere det muligt for den strukturerede enhed at finansiere sine aktiviteter uden
underordnet skonomisk stette

—  finansiering i form af flere kontraktligt forbundne instrumenter til investorer, der giveranledning til koncentrationer
af kredit eller andre risici (trancher).

Ukonsoliderede strukturerede enheder.

Betegnelsen »ukonsoliderede, ustrukturerede enheder« henviser til alle enheder, der ikke er kontrolleret af faciliteten og
omfatter kapitalandele i strukturerede enheder, der ikke er konsoliderede.

Definition af kapitalandele i strukturerede enheder

IFRS 12 definerer »kapitalandele« bredt og omfatter kontraktlig og ikkekontraktlig medvirken, der eksponerer en enhed for
en variabilitet i afkast i kraft af den anden enheds resultater. Eksempler pé sddanne kapitalandele omfatter egenkapital og
andre former for medvirken sdsom finansiering, likviditetsstotte, kreditforbedringsarrangementer, forpligtelser og garantier
til andre enheder. I henhold til [FRS 12 har en enhed ikke nedvendigvis kapitalandele i en anden enhed udelukkende som
folge af et typisk kunde-[leveranderforhold.

Tabellen nedenfor beskriver de forskellige typer strukturerede enheder, som faciliteten ikke konsoliderer, men som den har
kapitalandele i.

Type Setrl;ﬁl;tiureret Art og formal Facilitetens kapitalandele

Projektfinansiering | Projektfinansieringstransaktioner er transaktioner, hvor faciliteten | Udbetalte nettobeleb

—lan til Special til betaling af renter og afdrag pa sin geld er afhangig af en Renteindtagter
Purposes Vehicles | ldntager, hvis eneste eller primere indtagtskilde stammer fra et
(»SPV«) enkelt eller et begraenset antal aktiver, der finansieres af en sddan

gald eller af andre eksisterende aktiver, der er kontraktligt knyttet
til projektet.Projektfinansieringstransaktioner finansieres ofte ved

hjalp af SPV.

Transaktioner Faciliteten finansierer venturekapital- og investeringsfonde. Investering i enheder/andele, der

med risikovillig | Venturekapital- og investeringsfonde samler og forvalter midler fra | er udstedt af en

kapital investorer, der ensker at investere i private kapitalandele i smd og | venturekapitalenhed
mellemstore virksomheder med stort vakstpotentiale eller i Udbytte modtaget som
infrastrukturprojekter. udbytteindtaegter.

Tabellen nedenfor viser de regnskabsmessige vaerdier af de ukonsoliderede strukturerede enheder, som faciliteten har
kapitalandele i pd rapporteringsdatoen, samt facilitetens maksimale eksponering for tab i forbindelse med disse enheder.
Den maksimale eksponering for tab omfatter den regnskabsmaessige veerdi og den dertil knyttede ikkeudbetalte forpligtelse.
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31.12.2025 31.12.2024
Regnskabsmaessi Maksimal Regnskabsmaessi Maksimal
Type struktureret enhed Overskrift g 8 eksponering for & 8 eksponering for
vaerdi vaerdi
tab tab
Venturekapitalfonde Aktier og andre variabelt 550 528 550 528 655817 667 832
forrentede vaerdipapirer
Ialt 550528 550528 655 817 667 832

Faciliteten yder ingen stotte til strukturerede enheder ud over den pageldende finansiering.

25 Effektfinansieringsrammen (i 1 000 EUR)

Ijuni 2013 godkendte det falles ACS-EU-Ministerrdd den nye finansprotokol for 11. Europziske Udviklingsfond (EUF), der
dakker perioden 2014-2020.

Der blev opndet enighed om at tilfore faciliteten et nyt rammebeleb pa 500 mio. EUR, den sakaldte »effektfinansie-
ringsrammec eller »IFE¢, der gor det muligt for faciliteten at stotte projekter med et sarligt stor udviklingspotentiale, og
samtidig at patage sig de storre risici, som er forbundet med disse investeringer. Denne ramme giver nye muligheder for at
gge facilitetens udldn til den private sektor gennem investeringer i folgende instrumenter:

Kapitalfonde med social indvirkning — fremmes af det stigende antal private equity-fondsforvaltere, der i deres
investeringsstrategi fokuserer pa at afhjelpe sociale og miljemaessige problemer, men som stadig tilstreeber baeredygtighed
for sdvel fonden som for de virksomheder, den investerer i.

Lin til finansielle formidlere — (f.cks. mikrofinansieringsinstitutter, lokale banker og kreditinstitutter), der operer i ACS-
lande, hvor EIB inden for de gaeldende retningslinjer for kreditrisiko ikke kan yde finansiering — seerligt i lokale valutaer —
f.eks. som felge af heje landerisici, udsving i valutakursen eller manglende referencer for prisfastsattelse. Hovedformalet
med disse ldn er at finansiere projekter, der har en stor udviklingsmessig virkning, iseer inden for stette til mikrovirk-
somheder og smé virksomheder og landbrug, der normalt ikke kommer i betragtning til finansiering gennem faciliteten.

Instrumenter til fremme af risikodeling — i form af garantier mod ferste tab (»first loss«trancher), der fremmer EIB's
risikodeling med lokale finansielle formidlere (hovedsageligt forretningsbanker) til fordel for underbetjente SMV'er og
mindre projekter, der opfylder effektfinansieringskriterierne i situationer, hvor der er konstateret et uopfyldt behov, hvad
angdr SMV'ers og mindre projekters adgang til finansiering. »First loss«-trancherne skal udformes som en modgaranti til
fordel for foranstillede garantitrancher finansieret af EIB — inden for rammerne af faciliteten — og af andre internationale
finansielle institutioner/udviklingsfinansieringsinstitutioner, sdledes at der skabes en betydelig loftestangseffekt.

Direkte finansiering — gennem gaeldsinvesteringer (dvs. 1an) eller egenkapitalinvesteringer i projekter med solide og
erfarne projektiveerksattere og en stor udviklingsmassig virkning, der imidlertid ogsé er forbundet med hgjere
forventninger om tab og vanskeligheder med tilbagebetaling af investeringen (risici i forbindelse med egenkapitalinve-
steringer med hgjere forventninger om tab end normalt). EIB anvender strenge udvelgelses- og berettigelseskriterier for
dette instrument, da disse projekter pé trods af deres store udviklingsmaessige virkning, ikke vil kunne opfylde acceptable
kriterier for finansiering (dvs. lave forventninger til tilbagebetaling af investeringen eller til kompensation for tabene
gennem rentesatser/egenkapitalforrentningen).

Effektfinansieringsrammen muligger desuden diversificering til nye sektorer sdsom sundhed, uddannelse, landbrug og
fodevaresikkerhed samt udvikling af nye, innovative risikodelingsinstrumenter. I 2016 blev effektfinansieringsrammens
finansieringskapacitet eget til 800 mio. EUR ved at gore effektfinansieringsrammen delvis revolverende.

I finansiel og regnskabsmassig sammenhzang udger effektfinansieringsrammen en del af facilitetens portefelje og indgér i
facilitetens drsregnskab.

I nedenstdende tabel vises de regnskabsmaessige vaerdier og de afsatte, men ikkeudbetalte belab, pr. type aktiv:
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. Tkkebalancefort
Tvpe IFE Regnske'lbs— :Iir/l;aettelse;l Regnskabsmaes- | Ikkeudbetalt forventet
in\}rlg sierin_g Overskrift Maling brutrtr(l) f:;lgi pr. liorrigg:r?te;rl’ sig vaerdi pr. beleb pr. kredittab,
31.12.2025 ’ 31 122025’ 31.12.2025 31.12.2025 | korrigeret, pr.
o o 31.12.2025
Lan dl Amortiseret
finansielle Lén og forskud Kostpris 33388 -1135 32253 5000 -352
formidlere P
Direkte
langivningstrans- |Lan og forskud |FVTPL 87723 -68525 19198 30738 -
aktioner
Kapitalfonde Akt.ier (l)g andre
med social }’(frr;zgfeae FVTPL 132348|  -17966| 114382 21438 -
indvirkning L
vaerdipapirer
Direkte Aktier og andre
finansiering — ;jgigi&e FVTPL 53994 82626 136 620 14 -
kapitalandele o
vardipapirer
Lalt 307 453 -5000 302453 57190 -352
* Se afsnittet om efterfolgende méling i bemarkning 2.4.3 for yderligere oplysninger.
. Ikkebalancefort
Tyoe IFE Regnsk;.abs- i—IebI;(slaettelse;l Regnskabsmas- | Ikkeudbetalt forventet
in‘};gsierin_g Overskrift Maling brutItT(l)a\Ef::eSrlgi pr liorriggesrveflr)rl, sig veerdi pr. beleb pr. kredittab,
31.12.2024 ’ 31 122024' 31.12.2024 31.12.2024 | korrigeret, pr.
o o 31.12.2024
Lan dl Amortiseret
finansielle Lan og forskud kostbris 59209 - 59209 5000 -225
formidlere p
Direkte
langivningstrans- | Ldn og forskud | FVTPL 158 880 - 158 880 56 669 -
aktioner
Kapitalfonde Akt.ier og andre
med social Farr;agfltd FVTPL 134595 -1559| 133036 34 686 -
indvirkning orrentede
vardipapirer
Direkte Aktier og andre
finansiering — }’(’;‘gggi&e FVTPL 59 843 61 686 121529 14 -
kapitalandele L
vaerdipapirer
Ialt 412527 60127 472 654 96 369 -225

*

Se afsnittet om efterfolgende méling i bemeaerkning 2.4.3 for yderligere oplysninger.

EIB anvender risikoprincipperne for et generelt mandat pd direkte ldngivningstransaktioner under effektfinansie-
ringsrammen (med undtagelse af 1an til finansielle formidlere) i overensstemmelse med EIB's retningslinjer for kredit- og
aktierisiko og for at overvige og rapportere om risikoen forbundet med de direkte lingivningstransaktioner under
effektfinansieringsrammen pd grundlag af deres dagsveerdi. I henhold til metoden udferer banken kvalitative risikovur-
deringer med henblik pa at vurdere, om rationalet for investeringen er solidt, og om transaktionerne er rentable.
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26 Oplysninger om nertstiende parter

Faciliteten har i forbindelse med IAS 24 udpeget EIB som en neertstiende part, da EIB af EU's medlemsstater har fiet mandat
til at forvalte faciliteten i overensstemmelse med bestemmelserne i den galdende retlige ramme, herunder overvigning af
dens transaktioner indtil den fulde tilbagebetaling, og varetager vigtige ledelsesfunktioner (EIB's direktion og EIB's
revisionsudvalg). I den forbindelse har EIB ret til at fa deckket sine faktiske omkostninger i forbindelse med forvaltningen af
faciliteten minus indtaegter fra seedvanlige bedemmelsesprovisioner, som EIB opkraver direkte hos facilitetens kunder.
Yderligere oplysninger om godtgerelsen findes i bemaerkning 23.

27 Efterfolgende begivenheder

Der har ikke har veret vasentlige begivenheder efter balancedagen, som ville krave regulering eller oplysning i
arsregnskabet pr. 31. december 2025.
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