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OSVEDCENI UCETNI ZAVERKY

Ro¢ni ticetni zdvérka Evropského rozvojového fondu za rok 2025 byla sestavena v souladu s hlavou X finan¢niho nafizeni
pro 11. Evropsky rozvojovy fond a s G¢etnimi zdsadami, pravidly a metodami uvedenymi v piloze k finan¢nim vykazam.

Potvrzuji svou odpovédnost za to, Ze je roéni Gcetni zdvérka Evropského rozvojového fondu sestavena a zvefejnéna
v souladu s ¢ldnkem 18 finan¢niho nafizeni pro 11. Evropsky rozvojovy fond.

s 2y

Vsechny tidaje potiebné k sestaveni Gcetni zdvérky, jez poskytuje piehled o aktivech a pasivech Evropského rozvojového
fondu a o plnéni rozpoctu, mi piedlozily schvalujici osoba a EIB, jez zdroveii zarucily spolehlivost predlozenych tdaji.

Potvrzuji timto, Ze na zdkladé uvedenych tidaji a provedenych kontrol, jez jsem povazovala k podpisu ticetni zavérky za
potiebné, jsem nabyla pfiméfené jistoty, Ze ucetni zdvérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
finan¢ni pozice Evropského rozvojového fondu.

Niall BOHAN
acetni
22. Cervna 2026
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SPRAVA A UCTOVANI ZDROJU ERF

1.  KONTEXT

Evropskd unie (ddle jen ,EU“) spolupracuje s mnoha rozvojovymi zemémi. Hlavnim cilem téchto vztaht je podpora
hospodaiského, socidlniho a environmentalniho rozvoje a pfedeviim omezeni a odstranéni chudoby v dlouhodobém
horizontu prostfednictvim rozvojové a technické pomoci poskytované ptislusnym zemim. Za timto tGéelem EU spolu
s partnerskymi zemémi vypracovava strategie pro spolupraci a k provadéni téchto strategii uvolnuje finan¢ni prostfedky.
Tyto prostiedky, které EU pfidéluje na rozvojovou spolupraci, pochazeji ze ti{ zdroji:

— rozpoctu EU;
—  Evropského rozvojového fondu (ERF) a

—  Evropské investi¢ni banky (EIB).

ERF nenf financovan z rozpoctu EU. Byl zfizen na zdkladé vnitini dohody mezi zdstupci clenskych sttt zasedajicimi
v Radé a je spravovan zvldstnim vyborem. Za finan¢ni realizaci operaci provadénych se zdroji ERF odpovidd Evropska
komise (déle jen ,Komise®). Investi¢ni facilitu spravuje EIB.

ERF tvofi vice jednotlivych ERF, z nichz kazdy se uzavird na dobu kolem péti let a fidi se vlastnim finan¢nim nafizenim. To
ukladd povinnost sestavit konkrétn{ finanéni vykazy. Kromé toho jsou tyto finan¢ni vykazy v souhrnné podobé, kterd
poskytuje celkovy ptehled o finan¢nim stavu zdrojti, za néz Komise odpovida.

Az do roku 2021, kdy 11. ERF dospél do zdvérecné faze, nebot dne 31. prosince 2020 vstoupilo v platnost ustanoveni
o skonceni platnosti, byl ERF hlavnim néstrojem k poskytovani pomoci uréené na rozvojovou spolupraci ve statech Afriky,
Karibiku a Tichomoif (AKT) a v zdmotskych zemich a tzemich (ZZU). Od roku 2021 je vsak spoluprice EU se zemémi
AKTa ZZU financovana z rozpoctu EU.

Investi¢ni facilita byla zfizena v rdmci dohody o partnerstvi AKT-EU, spravuje ji EIB a pouZivd se na podporu rozvoje
soukromého sektoru ve statech AKT. Financovény z ni jsou vétSinové (nikoli v8ak vylu¢né) soukromé investice. Investi¢ni
facilita je navrzena jako obnovitelny fond, aby splatky tivérti mohly byt opétovné investovany do dalsich operaci; sama se
tedy obnovuje a je finan¢né nezdvisld. Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni facilita nenf spravovina Komisi, neni konsolidovana
v prvni &asti rocni Gcetni zdvérky, jez uvadi finan¢ni vykazy ERF a souvisejici zprdvu o finanénim plnéni. Finanéni vykazy
investi¢n{ facility, které sestavila EIB, jsou uvedeny ve zvlastni ¢asti ro¢ni G¢etni zdvérky ERF (¢ast II), ¢imz je podédn tplny
obraz o rozvojové pomoci z ERF.

2. JAK JE ERF FINANCOVAN?

Rada schvdlila dne 2. prosince 2013 nafizeni (EU, Euratom) ¢. 1311/2013 ('), kterym se stanovuje vicelety finan¢ni rimec
na obdobi 2014-2020. V této souvislosti bylo rozhodnuto, Ze zemépisnd spolupréce se stity AKT nebude zaclenéna do
rozpoctu EU, ale Ze bude nadale financovana prostfednictvim existujictho mezivladniho ERF.

ERF md na rozdil od rozpoc¢tu EU vicelety charakter. Kazdy ERF stanovi celkové prosttedky k provadéni rozvojové
spoluprace zpravidla na dobu péti let. Vzhledem k tomu, Ze zdroje jsou pfidélovany na vice let, mohou byt pfidélené
prostiedky vyuzity béhem celé doby fungovani ERF. Skutecnost, Ze rozpocty se stanovuji na obdobi nékolika let a nikoliv
na jeden rok, je zfejma z rozpoctového vykaznictvi, v némz je plnéni rozpoc¢tu ERF posuzovano vzhledem k celkovym
prostredkiim.

(') Natizeni Rady (EU, Euratom) ¢. 1311/2013 ze dne 2. prosince 2013, kterym se stanovi vicelety finan¢ni rimec na obdobi 2014-2020
(Uf. vést. L 347, 20.12.2013, s. 884, ELL http:|/data.curopa.cu/eli/reg/2013/1311/o0j).
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Zdroje ERF jsou ptispévky ad hoc od ¢lenskych statd EU. P¥iblizné jednou za pét let se na mezivlddni drovni setkdvali
zastupci ¢lenskych statd a rozhodovali o celkové ¢astce piidélené do fondu a zkontrolovali jeho cerpani.

ERF spravuje Komise v souladu s politikou rozvojové spoluprace EU. JelikoZ ¢lenské staty maji soubézné s touto politikou
EU i svou vlastni politiku rozvojové pomoci, musi se v této oblasti v zdjmu komplementarity s EU koordinovat.

Kromé téchto piispévki mohou ¢lenské staty také uzaviit ujedndni o spolufinancovani nebo poskytnout ERF dobrovolny
finanéni p¥ispévek.

3. CINNOSTI ERF PO DNI 31. PROSINCE 2020

Komise v soucasné dobé pracuje na uzavieni 9. ERF (ktery probihal v letech 2000-2007) a ktery zahrnoval zbyvajici
ziistatky prevedené z 8. ERF (ktery probihal v letech 1995 az 2000) v souladu s ustanovenimi ¢dsti 3 finan¢niho
nafizeni () pro 9. ERF. V soucasné dobé stile existuje 4 nedokoncenych smluv financovanych z 9. ERF, které budou
uzavieny ve stanoveném Casovém ramci, coz pfisp&je k dokonceni ¢innosti a projektt spojenych s 9. ERF. ERF miiZe byt
plné uzavien az po skonceni viech smluv a po dokoncent jejich hodnoceni a audita.

Uzavirdni 10. ERF (ktery probihal v letech 2008 az 2013) postupuje dobie, nebot 97,97 % jeho smluv jiz bylo uzavteno.
Provozni a finan¢ni uzdvérka zbyvajicich smluv vSak bude néjakou dobu trvat. Pro finan¢ni uzdvérku je nutné zahdjit
a dokon(it viechna nezbytnd hodnoceni, audity a zpétné ziskavani prostiedki.

Jedendcty ERF (ktery probihal v letech 2014 az 2020) dospél do zavére¢né faze dne 31. prosince 2020, kdy vstoupilo
v platnost ustanoveni o skonceni platnosti. Toto ustanoveni stanovi kone¢né datum pro zdvazky, coz znamend, Ze od roku
2021 nelze v rdmci 11. ERF pfijimat Zddnd dal$i rozhodnuti o financovéni. Provadéni opatfeni, pro néz jiz byly pfijaty
zdvazky, vSak pokracuje i po tomto datu. Vzhledem k dlouhé dobé trvani nékterych projektil se ocekavd, Ze fada smluv
potrva do roku 2035 a v nékterych pfipadech dokonce do roku 2040. Kone¢né datum uzavieni ERF by se navic mohlo
jesté oddalit, pokud by bylo pfijato rozhodnuti o opétovném pouziti prosttedkd, jejichz pfidéleni na zdvazek bylo zruseno.
V disledku toho nelze datum uzavieni 11. ERF pevné stanovit. Toto datum se bude odvijet od tplného provedeni viech
probihajicich operaci, jakoz i od dokonéeni néslednych auditd, hodnoceni a finan¢niho schvéleni viech tGéetnich zavérek.

Podle soucasného viceletého finanéniho rdmce na obdobi 2021-2027 je spoluprice EU se zemémi AKT zaclenéna do
Néstroje pro sousedstvi a rozvojovou a mezindrodni spoluprici — Globdlni Evropa. Stejné tak se na spoluprici se
zdmorskymi zemémi a Gzemimi nyni vztahuje rozhodnuti o pfidruzeni zdmof. Do roku 2021 byly programy ERF
financovany z dobrovolnych ptispévka ¢lenskych statd EU, od roku 2021 jsou vSak rozvojové programy financovany
z rozpo¢tu EU. Z toho rovnéZ plyne, Ze financovani programt rozvoje podléha schvaleni Evropskym parlamentem a Ze
transakce musi byt v souladu s finan¢nimi nafizenimi EU stejné jako jiné financované programy v EU.

4.  ROCNIVYKAZY

41 ROCNI UCETNI ZAVERKA

V souladu s ¢l. 18 odst. 3 finan¢niho nafizen{ pro ERF se finan¢ni{ vykazy ERF sestavuji podle pravidel akrudlniho Gcetnictvi,
které vychdzeji z mezindrodnich déetnich standarda pro vefejny sektor (IPSAS). Tato Géetni pravidla pfijatd déetnim Komise
pouzivaji viechny orgdny a subjekty EU, aby byla zajisténa jednotnd pravidla vedeni Gicetnictvi, ocenovani a zvefejiiovani
tcetnich zdvérek a aby se tak harmonizovalo sestavovéni finan¢nich vykazd. Tato Gcetni pravidla EU rovnéZz pouzivd ERF
s piihlédnutim ke specifi¢nosti jeho ¢innosti.

() UK vést. L 83,1.4.2003, s. 27.
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Vypracovanim ro¢ni Gcetni zavérky ERF je povéfen ticetn{ Komise, ktery je ti¢etnim ERF a zajistuje, aby ro¢ni aéetni zdvérka
ERF podavala vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice ERF.

Ro¢ni ti¢etni zavérka ma tyto Casti:
Cést I: Prosttedky spravované Komisi

(i)  Finan¢ni vykazy ERF, véetné vysvétlivek a finan¢nich vykazi pro kazdy jednotlivy ERF. Tyto vykazy rovnéz zahrnuji
piispévky do svétenského fondu EU Békou a svéfenského fondu EU pro Afriku.

(i)  Za sestaveni finan¢nich vykazi svéfenského fondu EU Békou a svéfenského fondu EU pro Afriku odpovidé tcetni
Komise a tyto vykazy jsou pfedmétem externiho auditu, jejZ provadi soukromd auditorskd spolecnost.

(iliy Konsolidované finan¢ni vykazy ERF a svéfenskych fondt EU

(iv) Zprava o finan¢nim plnéni ERF

C4st II: Finanéni prostiedky spravované EIB — vyrocni zpréva o provadéni
(i)  Finané¢ni vykazy investi¢ni facility

Ro¢ni Gcetni zavérku ERF musi Komise ptijmout nejpozdéji do 31. Cervence roku nasledujiciho po rozvahovém dni a poté
ji predlozit Evropskému parlamentu a Radé k udéleni absolutoria.

5. AUDIT A ABSOLUTORIUM

51 AUDIT

Roéni téetni zavérku ERF kontroluje externi auditor, Evropsky tcetni dvar (EUD), ktery pro Evropsky parlament a Radu
vypracovava vyro¢ni zpravu.

5.2 ABSOLUTORIUM

Zavére¢nou kontrolou finanéniho plnéni zdroji ERF v daném rozpoctovém roce je absolutorium. Po auditu a finalizaci
ro¢ni Gcetni zdvérky je dkolem Rady, aby vydala doporuceni, a Evropského parlamentu, aby rozhodl, zda udéli Komisi
absolutorium za finan¢n{ plnéni zdroji ERF v daném rozpoctovém roce. Toto rozhodnuti vychdzi z posouzeni téetni
zdvérky a vyroéni zpravy EUD (véetné prohldseni o vérohodnosti) a odpovédi Komise na otizky a Zddosti o dopliujici
informace ze strany organu piislusného k udéleni absolutoria.

HLAVNI UDALOSTI FINANCNIHO PLNENI 2025

PInéni rozpoctu 10. a 11. ERF2008-2025
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Plnéni rozpoctu

V roce 2025 byly rdmci 10. a 11. ERF provedeny cisté platby ve vysi 893 miliont EUR. Celkové ¢dstka hrubych plateb pro
ERF v roce 2025 ¢inila 949,98 milionu EUR, coz ptedstavuje 95 % cilové ¢astky 1 000 miliont EUR, kterd byla sdélena
¢lenskym statim.

V roce 2022 Rada jednomyslné rozhodla o opétovném pouziti prostfedkt uvolnénych z 10. a 11. ERF ve vy$i 600 miliond
EUR za tcelem financovéni opatfeni k feSeni krize v oblasti potravinového zabezpeceni a hospoddtského Soku v zemich
AKT v diisledku vile¢né agrese Ruska proti Ukrajiné. Téchto 600 milionti EUR Komise vy¢lenila na zdvazky v roce 2022
a do roku 2025 vyplatila 450 miliond EUR.

Dopad ¢innosti ve finan¢nich vykazech

Ve finan¢nich vykazech je dopad vyse uvedenych ¢innosti nejpatrnéjsi v téchto oblastech:

pfedbézné financovani (viz pozndmka 2.2): snizeni o 219 milionti EUR, které do znacné miry odrdzi postupné
uzavirdni ERF a z toho vyplyvajici snizeni poctu novych smluv. V roce 2025 bylo podepsdno pouze 21 smluv,
v porovnani s tim bylo v roce 2024 podepsano 181 smluv;

penéZni prosttedky a penéZni ekvivalenty (viz pozndmka 2.5): sniZeni o 125 miliont EUR pfedevsim v disledku
nizsich pfispévki od darct, které se snizily z 1 200 milionti EUR v roce 2024 na 800 miliont EUR v roce 2025;

vydaje piistich obdobi (viz pozndmka 2.8): snizeni o 79 miliond EUR v disledku sniZen{ po¢tu otevienych smluv na
konci roku, u nichz dosud nebyly potvrzeny zddosti o proplaceni nékladd; a

ndstroje pomoci (viz pozndmka 3.4): celkové snizeni o 193 miliont EUR zejména v disledku snizeni vydaji v rdmci
11. ERF, které se ze 1145 miliond EUR v roce 2024 sniZily na 953 miliontt EUR v roce 2025. Tento trend je
v souladu s tim, jak od roku 2021 klesd objem nové podepsanych smluv.

6154
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CASTI

FINANCNI PROSTREDKY SPRAVOVANE EVROPSKOU KOMISI
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FINANCNI VYKAZY ERF ()

() Upozorfiujeme, Ze vzhledem k zaokrouhlovéni ¢dstek na miliony eur se miZe stdt, Ze soucty nékterych finan¢nich ddaji v nize
uvedenych tabulkdch nemusi pfesné odpovidat.
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ROZVAHA ERF

v milionech EUR

Pozndmka 31.12.2025 31.12.2024
DLOUHODOBA AKTIVA
Finanéni aktiva 2.1 116 128
Predbézné financovdni 2.2 492 500
Prispévky do svéenského fondu 2.3 87 188
Pohleddvky ze sménnych transakci 2.4 5 5
700 821
KRATKODOBA AKTIVA
Financni aktiva 2.1 1 5
Predbézné financovdni 22 532 742
Pohleddvky ze sménnych transakci a Cdstky k inkasu z nesménnych transakci 2.4 37 37
Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty IAS 1 2.5 286 411
856 1194
AKTIVA CELKEM 1556 2016
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Finanéni zdvazky 2.6 (1) (1)
(1) (1)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezervy 2.6 - (2)
Zdvazky 2.7 (187) (256)
Vydaje pristich obdobi 2.8 (695) (774)
(882) (1032)
ZAVAZKY CELKEM (883) (1032)
CISTA AKTIVA 673 983
REZERVNI A JINE FONDY
VyZddany kapitdl — aktivni ERF 2.9 56488 55704
VyZddany kapitdl prevedeny z uzavienych ERF 2.9 2252 2252
Vysledek hospodateni minulych let (56 973) (55733)
Vysledek hospodateni za bézny rok (1094) (1 240)
CISTA AKTIVA 673 983
VYKAZ FINANCNI VYKONNOSTI ERF
v milionech EUR
Poznédmka 2025 2024
PRIJMY
Pfijmy z nesménnych transakci
Inkaso ndkladii 3.1 12 41
12 41
Pfijmy ze sménnych transakci
Financni piijmy 3.2 8 19
Ostatni prijmy 3.2 20 71
28 90
Pfijmy celkem 40 131
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CS

v milionech EUR
Pozndmka 2025 2024
VYDAJE
Provddéné jinymi subjekty 3.3 (4) (4)
Nstroje pomoci 3.4 (1043) (1237)
Vydaje na spolufinancovdni 3.5 (1) (17)
Financni vydaje 3.6 (40) (3)
Ostatni vydaje 3.7 (46) (110)
Vydaje celkem (1133) (1371)
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNY ROK (1094) (1240)
VYKAZ PENEZNICH TOKU ERF
v milionech EUR
Pozndmka 2025 2024
Vysledek hospodatent za bézny rok (1094) (1240)
Provozni ¢innosti
NavySeni kapitdlu — ptispévky (netto) 784 1138
(Zvyseni)/sniZeni pfispévkil do svéfenskych fondii 101 28
(Zvyseni)/sniZeni predbézného financovdni 219 287
( Zvysveni’)/sniienf pohleddvek ze sménnych transakci a dstek k inkasu z nesménnych (0)
transakci (12)
Zvyseni/(sniZeni) rezerv (2) (0)
Zvyseni/(sniZeni) financnich zdvazkil 0 (2)
ZvySeni/(sniZeni) zdvazkii (68) (136)
Zvyseni/(sniZeni) vydajii a vynosii pfistich obdobi (79) (210)
Investi¢ni ¢innosti
(Zvyseni)/sniZeni nederivdtovych financnich aktiv v redlné hodnoté vykazované do prebytku 15 (42)
nebo schodku
CISTY PENEZNI TOK (125) (190)
Cisté zvyseni/(snizeni) penéznich prostredkil a penéznich ekvivalentsi (125) (190)
Penize a penézni ekvivalenty na zacdtku roku 2.5 411 601
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci roku 2.5 286 411
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 11/154
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV ERF

v milionech EUR
Kapicdl - ki Ni%ffﬁaj‘y’ Vyzadang kapitdl - |  Kumulované rezervni | Vyzdan kapitdl pievedeny | oo
ktivni ERF aktl_vnl ERF fondy z uzavienych ERF (Q)+(D)+(E)
() B Q) = (A)-(B) (D) (3]
ZUSTATEK K 31.12.2023 60 607 6040 54566 (55732) 2252 1086
NavysSeni kapitdlu — prispévky (62) (1200) 1138 — — 1138
Vysledek hospodaieni za bézny rok — — — (1240) — (1 240)
ZUSTATEK K 31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
Navyseni kapitdlu — piispévky (16) (800) 784 — — 784
Vysledek hospodaieni za bézny rok — — — (1094) — (1094)
ZUSTATEK K 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 066) 2252 673
ROZVAHA ]EDNOTLIWCH ERF
v milionech EUR
31.12.2025 31.12.2024
Poznémka 9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem 9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem

DLOUHODOBA AKTIVA
Financni aktiva 2.1 — 12 104 116 — 14 114 128
Piedbézné financovdni 2.2 — 382 110 492 — 418 82 500
Prispévky do svéfenského fondu 2.3 31 9 47 87 31 9 148 188
Pohleddvky ze sménnych transakci — — 5 5 — — 5 5
31 403 266 700 31 441 349 821

KRATKODOBA AKTIVA
Finanéni aktiva — — 1 1 — — 5 5
Piedbézné financovani 2.2 — 50 481 532 6 81 655 742
ity e kil - 5 - o
Spojovaci ticty ERF (207) 168 39 — (207) 227 (20) —
Il’enéim' prostiedky a penéZni ekvivalenty IAS 25 - o 286 236 o o 411 411

SO
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yS1/el

vy milionech EUR

31.12.2025 31.12.2024
Pozndmka 9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem 9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem
(207) 233 830 856 (201) 329 1067 1194
AKTIVA CELKEM (176) 636 1096 1556 (170) 770 1415 2016
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Financni zdvazky 2.6 — — (1) (1) — — (1) (1)
— — (1) (1) — — (1) (1)
KRATKODOBE ZAVAZKY —
Rezervy 2.6 — — — — — — (2) (2)
Zdvazky 2.7 — (16) (171) (187) (0) (25) (230) (256)
Vydaje piistich obdobi 2.8 — (34) (661) (695) (0) (71) (703) (774)
— (50) (832) (882) (0) (96) (935) (1032)
ZAVAZKY CELKEM — (50) (832) (883) (0) (96) (936) (1032)
CISTA AKTIVA (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
VyZddany kapitdl — aktivni ERF 2.9 10434 20816 25237 56 488 10435 20819 24 449 55704
}%}Z;ldany kapitdl pievedeny z uzavienych 29 2952 . L 2952 2252 L . 2952
E’rRe;ody vyZddaného kapitdlu mezi aktivnimi 29 (510) (187) 696 o (510) (187) 696 o
Vijsledek hospodarent minuljch let (12348)|  (19959) (24 666) (56973)|  (12348)| (19887) (23497)|  (55733)
Vysledek hospodaieni za bézny rok (5) (85) (1004) (1094) — (72) (1169) (1240)
CISTA AKTIVA (176) 586 263 673 (170) 674 479 983
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VYKAZ FINANCNI VYKONNOSTI JEDNOTLIVYCH ERF

v milionech EUR
2025 2024
Pozndmka 9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem 9. ERF 10. ERF 11th ERF Celkem
PRIMY
Pifjmy z nesménnych transakci
Inkaso ndkladii 3.1 1 5 5 12 1 28 12 41
1 5 5 12 1 28 12 41
Pfijmy ze sménnych transakci
Financni prijmy 3.2 — — 8 8 — 1 18 19
Ostatni piijmy 3.2 — 1 19 20 2 4 65 71
— 2 26 28 2 5 83 90
Pfijmy celkem 2 6 32 40 3 33 95 131
VYDAJE
Provddeéné jinymi subjekty 3.3 — — (4) (4) — — (4) (4)
Ndstroje pomoci 3.4 (8) (83) (953) (1043) (2) (90) (1145) (1237)
Vydaje na spolufinancovdni 3.5 — (1) — (1) — (12) (5) (17)
Financni vydaje 3.6 2 (3) (39) (40) — 5 (9) (3)
Ostatni vjdaje 3.7 (1) (5) (40) (46) (2) 7) (101) (110)
Vydaje celkem (6) (91)|  (1036) (1133) 3) (104) (1264) (1371)
Kg%EDEK HOSPODARENI ZA BEZNY (5) 85)| (1004) (1094) — 72)|  (1169) (1240)

SO
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PODLE JEDNOTLIVYCH ERF

v milionech EUR
Si1a s i1 g Prevody
Kapitdl — aktivn{ Nekvyz.?%a_ny Vyzadany kapital Kumulované Vyzafi an)(ri kaPltal vyzadaného Cisté akti Ik
9. ERF ERF k?pl 'aERF — aktivni ERF rezervni fondy preve ’eI}IIYERF kapitdlu mezi 1(sca)+a D;Za(EC)i F?m
(A) axtvi (€) = (A)-(B) D) Z uzavrenyc aktivnfmi ERF ( (

(B) (E) ®
ZUSTATEK K 31.12.2023 10 442 — 10 442 (12 348) 2252 (509) (163)
Prevody do/z 10. ERF — — — — — — —
Pievody dofz 10. a 11. ERF — — — — — (1) (1)
Vrdceni Cdstek clenskym stdtiim (6) — (6) — — — (6)
Vyisledek hospodarent za bézny rok — — — 0 — — 0
ZUSTATEK K 31.12.2024 10435 1 10435 (12 348) 2252 (510) (170)
Navyseni kapitdlu — prispévky — — — — — — —
Prevody dofz 10. a 11. ERF — — — — — — —
Vrdceni Cdstek clenskym stdtiim (1) — (1) — — — (1)
Vysledek hospodaieni za bézny rok — — — (5) — — (5)
ZUSTATEK K 31.12.2025 10434 — 10434 (12 353) 2252 (510) (176)
v milionech EUR

Nevyiddany Vyzadany kapitdl Prevody
Kapitdl — aktivni K .etv,}lf_a lit‘y .| Vyzadany kapital Kumulované pfevedeny vyzadaného Cisté akti Ik
10. ERF ERF apt aERI? vt — aktivni ERF rezervni fondy z uzavienych kapitdlu mezi lscaf DlzaEci Fem
) (©) = (A)~(B) D) ERF aktivnimi ERE | (O OFEE)

® ®) G
ZUSTATEK K 31.12.2023 20834 — 20834 (19 886) — (120) 827
Prevody dojz 8. a 9. ERF — — — — — 1 1
Pievody do/z 11. ERF — — — — — (68) (68)
Vrdceni Cdstek clenskym stdtiim (15) — (15) — — — (15)
Vysledek hospodateni za bézny rok — — — (72) — — (72)
ZUSTATEK K 31.12.2024 20 819 — 20 819 (19 959) — (187) 674
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vy milionech EUR

Nevviddany Vyzadany kapitdl Prevody
Kapitdl — aktivn{ K ietxi}l/z_a Egym, Vyzadany kapitdl Kumulované pievedeny vyzadaného Cisté akti Ikem
10. ERF ERF ap aERFa v — aktivni ERF rezervni fondy z uzavienych kapitdlu mezi (Scjf(D)za(‘E(;i (S
(A) (B) (©) = (A)—(B) (D) ERF aktivnimi ERF
() )
Prevody do/z 8. a 9. ERF — — — — — —
Prevody dofz 11. ERF — — — — — —
Vrdceni Cdstek clenskym stdtiim (3) — (3) — — (3)
Vysledek hospodaieni za bézny rok — — — (85) — — (85)
ZUSTATEK K 31.12.2025 20816 — 20 816 (20 044) — (187) 586
v milionech EUR
TR Prevody
Kapital — aktivni | Nevyzddany kapitdl— | VyZzidany kapitdl — Kumulované Vyzafi an)é kaP itdl vyzddaného Cistd aktiva celkem
11. ERF ERF aktivni ERF aktivni ERF rezervni fondy preve ’eiyERF kapitdlu mezi (O)+(D)+(E)+
(A) (B) () = (A)~(B) (D) z “Zﬁvr‘zg)y ¢ aktivnimi ERF i)
(F)

ZUSTATEK K 31.12.2023 29331 6 040 23290 (23 498) — 628 422
Navyseni kapitdlu — p¥ispévky — (1200) 1200 — — 68 1268
Vrdceni Cdstek clenskym stdtiim (41) — (41) — — — (41)
Vysledek hospodaieni za bézny rok — — — (1169) — (1169)
ZUSTATEK K 31.12.2024 29290 4840 24 449 (24 667) — 696 479
NavySeni kapitdlu — prispévky — (800) 800 — — — 800
Vrdceni Cdstek clenskym stdtiim (12) — (12) — — — (12)
Vysledek hospodateni za bézny rok — — — (1004) — — (1004)
ZUSTATEK K 31.12.2025 29278 4040 25237 (25671) — 696 263

SO
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KOMENTAR K FINANCNIM VYKAZUM ERF (%)

(*) Vzhledem k zaokrouhlovéni ¢dstek na miliony eur se maze stdt, Ze soucty nékterych finan¢nich tdaja v tabulkdch nemusi ptesné
odpovidat.
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1. VYZNAMNE UCETNI ZASADY

1.1 UCETNI ZASADY

Cilem finan¢nich vykazi je poskytovat informace o finanéni pozici, vykonnosti a penéZnich tocich tcetni jednotky, které
jsou uzitecné pro iroky okruh zt¢astnénych stran.

e s x

Obecnd ustanoveni (¢i tcetni zdsady), kterd musi byt pfi sestavovani finan¢nich vykazi dodrzena, jsou obsaZena v tietnim
pravidle EU ¢. 1 ,Financ¢ni vykazy“ a jsou totoznd s ustanovenimi standardu IPSAS 1. Jednd se o tyto zdsady: vérné
zobrazeni, G¢etnictvi na akrudlni bazi, pfedpoklad neptetrzitého trvani Gcetni jednotky, bilanéni kontinuita, vyznamnost,
agregace, kompenzace a srovnatelnost informaci. Kvalitativnimi znaky tcetniho vykaznictvi jsou relevantnost, vérné
zobrazeni (spolehlivost), srozumitelnost, véasnost, srovnatelnost a ovéfitelnost.

1.2 ZAKLAD PRO SESTAVOVANI FINANCNICH VYKAZU

1.2.1 Vykazované obdobi

Finanéni vykazy jsou predkladany kazdoro¢né. Ugetni obdobi za¢ind dne 1. ledna a konéi dne 31. prosince.

1.2.2 Meéna a zdklad pro prepocet

Rocni téetni zdvérka uvddi tdaje v eurech, pficemz euro je funkéni ménou EU. Transakce v cizich méndch se pfevadgji na
eura na zdkladé sménnych kurzt platnych k datu uskute¢néni transakci. Kurzové zisky a ztraty vyplyvajici z vyporadani
cizoménovych transakei a z pfepoctu cizoménovych penéznich aktiv a zdvazkd kurzem ke konci tcetntho obdobi se
uznévaji ve vykazu finan¢ni vykonnosti. Na budovy, stroje a zafizeni a nehmotny majetek, které jsou vykazovany ve stalé
hodnoté v eurech k datu pofizeni, se pouZivaji odlisné metody pfepoctu.

Zstatky cizoménovych penéznich aktiv a zdvazkd ke konci roku jsou pfepoditavany na eura za pomoci sménnych kurzt
Evropské centrdlni banky (ECB) platnych dne 31. prosince.

Sménné kurzy eura

M¢éna 31.12.2025 31.12.2024 M¢éna 31.12.2025 31.12.2024
BGN 1,9558 1,9558 | PLN 4,221 4,275
CZK 24,237 25,185 | RON 5,0968 4,9743
DKK 7,4689 7,4578 | SEK 10,8215 11,459
GBP 0,8726 0,82918 | CHF 09314 0,9412
NOK 11,843 11,795 | JPY 184,09 163,06
HUF 385,15 411,35 | USD 1,175 1,0389
1.2.3 Pouziti odhadii

V souladu s mezindrodnimi standardy IPSAS a obecné uzndvanymi d¢etnimi zdsadami zahrnuji finan¢ni vykazy nezbytné
také castky zaloZené na predpokladech a odhadech, které provedli vedouci pracovnici na zdkladé nejspolehlivéjsich
dostupnych informaci. Mezi vyznamné odhady patfi mimo jiné: vyse zdvazkd z titulu zaméstnaneckych pozitkt, vyse
finan¢nich rizik vyplyvajicich z pohledavek a ¢astek uvedenych v ¢astech piilohy tykajicich se finanénich ndstrojti, opravné
polozky na znehodnoceni finan¢nich aktiv ocenénych nabéhlou hodnotou a zdvazka ze smluv o finan¢nich zdrukéch, vyse
pijma a vydajt piistich obdobi, vyse rezerv, rozsah znehodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku a budov, stroji
a zafizeni, Cistd realizovatelnd hodnota zdsob a objem podminénych aktiv a zdvazkd. Skute¢né hodnoty se mohou od

téchto odhadd lisit.
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Pouziti zdGvodnénych odhadt je podstatnou soudasti piipravy finan¢nich vykaza a neznamend sniZeni jejich spolehlivosti.
Odhady by mély byt revidovény, jestlize se zméni okolnosti, na nichz byl odhad zaloZen, nebo v disledku novych informaci
¢i zkugenosti. Revize odhadu se ze své povahy nevztahuje k minulym obdobim a neni opravou chyby. Disledek zmény
tcetniho odhadu se uznava v prebytku nebo schodku v obdobi, v némz je zjistén.

1.2.4 Aplikace novych a pozménénych ticetnich pravidel Evropské unie

Novd i¢etni pravidla EU, jeZ jsou v i¢innosti pro ro¢ni obdobi po¢inajici dnem 1. ledna 2025 nebo pozdéji

Dne 12. prosince 2025 piijal acetni Evropské komise cilenou zménu evropského ticetniho pravidla 1 ,Finanéni vykazy*.
Touto zménou, kterd je ti¢innd pro vykazovand obdobi pocinajic dne 1. ledna 2025 nebo pozdgji, byly zavedeny zmény
pokynt k vykazu s vysledky jednotlivych segmentd. Vzhledem k tomu, ze ERF neni povinen vykaz s vysledky jednotlivych

segment vypracovavat a ani tento vykaz nevypracovavd, nemd dand zména na tuto ro¢ni tcetni zdvérku zddny dopad.

z /X

Novd pfijatd Wicetni pravidla EU, jeZ ke dni 31. prosince 2025 dosud nebyla v di¢innosti

Utetni pravidlo EU &. 8 (revidovano v roce 2025)

Dne 15. dubna 2025 piijal G¢etni Evropské komise revidované ticetni pravidlo ¢. 8. ,Leasingy®, které je v platnosti pro
ucetni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2027 nebo pozdgji. Toto revidované Géetni pravidlo EU ¢. 8 bylo aktualizovano
v souladu se standardem IPSAS 43 ,Leasingy“ (vCetné zmény ,Zvyhodnéné leasingy a jind ujednédni obsahujici prava
k aktivim“). Hlavni zménou ve srovndni se soufasnym Gletnim pravidlem EU &. 8 je zavedeni modelu uzndvani
a ocenovani prav k uzivéni, ktery vyZaduje, aby ndjemci vykazovali v rozvaze vSechny leasingy, v¢etné zvyhodnénych
leasingli. Neocekava se, Ze se prvni pouziti revidovaného acetniho pravidla EU ¢. 8 ERF dotkne, jelikoz se ho leasingové
smlouvy ani jind pFislusnd ujedndni netykaji.

Ucetni pravidlo EU ¢. 1 (revidovano v roce 2025)

Dne 15. dubna 2025 pfijal Gietn{ Evropské komise pozménéné ticetni pravidlo ¢. 1. ,Finan¢ni vykazy*, které je v Gi¢innosti
pro ucetni obdobi pocinajici dne 1. ledna 2027 nebo pozdéji. Cilem této zmény je zajistit jednotnou klasifikaci vsech
vypijéek v rdmci finan¢nich ¢innosti, véetné téch, které se tykaji leasingli, pofizeni pozemk, budov a zafizeni a operaci

,back-to-back”, které jsou v soucasné dobé viechny klasifikovdny v rdmci provoznich ¢innosti. Neocekavd se, ze se prvni
poutziti revidovaného tcetniho pravidla EU ¢. 1 ERF dotkne, jelikoz se ho pfislusné finan¢ni aktivity netykaji.

1.3 ROZVAHA

1.3.1 Financni aktiva

Klasifikace pfi prvotnim uzndni

Klasifikace finan¢nich ndstroji se urcuje pfi prvotnim uzndni. Na zdkladé modelu fizeni a charakteristiky smluvnich
penéznich tokd aktiv lze finan¢ni aktiva rozdélit do ti{ kategorii: finan¢n{ aktiva v nabé€hlé hodnoté, finan¢ni aktiva
v redlné hodnoté vykazované do cistych aktiv [ vlastntho kapitdlu nebo financni aktiva v redlné hodnoté vykazované do
piebytku nebo schodku.

(i) Financni aktiva v nabéhlé hodnoté
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou nederivatova finan¢ni aktiva, kterd spliiuji dvé podminky: 1) déetni jednotka je drzi

za Ulelem inkasa smluvnich penéznich tokd; 2) ve stanovenych dnech dochdzi ke smluvnim penéZnim toktm, které
pfedstavuji vyhradné splatky jistiny a Grokd z nesplacené jistiny.

Tato kategorie zahrnuje:
—  PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty;
—  pujcky (véetné terminovanych vklada s ptivodni splatnosti del$f nez tfi mésice),

—  Pohleddvky ze sménnych transakei
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Finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté jsou zahrnuta do kratkodobych aktiv, s vyjimkou aktiv se splatnosti del$i nez 12 mésicti
od data vykdzani.

(i) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazovand do Cistych aktiv | viastniho kapitdlu

Tato nederivatové finan¢ni aktiva maji smluvni penézni toky, které predstavuji pouze jistinu a Groky z nesplacené jistiny.
Kromé toho je zptsobem fizeni drzet finan¢ni aktiva jak za Gcelem inkasa smluvnich penéznich tokd, tak za déelem
prodeje finan¢nich aktiv.

Aktiva v této kategorii jsou klasifikovana jako kratkodobd, jestliZe se jejich realizace pfedpoklddd do 12 mésict ode dne
vykazani.

K 31. prosinci 2025 ucetni jednotka tato aktiva nedrzela.

(iii) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazované do piebytku nebo schodku

Ucetni jednotka klasifikuje derivity a kapitdlové investice jako redlnou hodnotu vykazovanou do zisku nebo ztrity, protoze
smluvni penéZzni toky nepfedstavuji pouze jistinu a Groky z jistiny.

Kromé toho tcetni jednotka klasifikuje dluhové cenné papiry, které drzi, jako redlnou hodnotu vykazovanou do zisku nebo
ztrdty, protoZe portfolia dluhovych cennych papiri jsou spravovina a ocefiovdna na zakladé redlné hodnoty portfolia.

Aktiva v této kategorii jsou klasifikovana jako kratkodobd, jestlize se jejich realizace pfedpokladd do 12 mésict ode dne
vykazani.

Prvotni uzndni a ocenéni

Nékup a prodej finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazované do piebytku nebo schodku se uznavé ke dni obchodu — datu,
k némuz se Gcetni jednotka zavaze dané aktivum koupit. Penézni ekvivalenty a tGvéry se uzndvaji v okamziku, kdy jsou
penézni prosttedky uloZeny u finanéni instituce nebo poskytnuty dluznikam.

Finan¢ni aktiva se prvotné ocenuji v redlné hodnoté. V pfipadé finan¢niho aktiva, které neni vykazovano v redlné hodnoté
do piebytku nebo schodku, jsou do redlné hodnoty pii prvotnim uznani zahrnuty transakéni néklady. U finan¢nich aktiv
v redlné hodnoté vykazované do prebytku nebo schodku jsou transakéni naklady vykdzany ve vykazu finan¢ni vykonnosti.

Redlnd hodnota financntho aktiva pfi prvotnim uzndni je obvykle transakéni cena, kromé p¥ipadi, kdy se nejednd
o transakeci za obvyklych trznich podminek, tj. bez protiplnéni nebo za nomindlni protiplnéni z diivodu vefejné politiky.
V tomto ptipadé je rozdil mezi redlnou hodnotou finan¢niho néstroje a transakéni cenou nesménnou slozkou, kterd se
uznavé jako ndklad ve vykazu finan¢ni vykonnosti. V tomto piipadé je redlnd hodnota finan¢niho aktiva odvozena
z aktudlnich trznich transakci pro p¥imo ekvivalentni nédstroj. Pokud pro dany néstroj neexistuje aktivni trh, je redlnd
hodnota odvozena z metody ocenéni, kterd vyuziva dostupné idaje z pozorovatelnych trhi.

Nésledné ocenéni

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté se ndsledné ocenuji nabéhlou hodnotou s pouzitim metody efektivni tirokové sazby.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazované do piebytku nebo schodku se ndsledné ocetiuji v redlné hodnoté. Zisky
a ztrdty ze zmén redlné hodnoty (véetné téch, které vyplyvaji z pfepoctu ménovych kurzi a ptipadnych drokd) se vykazuji
ve vykazu finan¢ni vykonnosti za obdobi, ve kterém vznikly.

Redlnd hodnota pfi ndsledném ocenéni

Redlnd hodnota investic kotovanych na aktivnich trzich vychdzi z aktudlnich nabidkovych cen. V ptipadé, ze trh urcitého
finan¢niho aktiva nenf aktivni (a v ptipadé nekotovanych cennych papirti a OTC derivatti), EU stanovi redlnou hodnotu za
pomoci metod ocenéni. Mezi tyto metody patii pouziti transakci z neddvné doby provedenych za obvyklych trznich
podminek, srovndni s jinymi, v podstaté stejnymi ndstroji, analyza diskontovanych penéZnich tokd, modely ocefiovani
opci a dalsi metody ocenéni, které bézné pouzivaji ticastnici trhu.

Investice do fondt rizikového kapitdlu, které nemaji trzni cenu kotovanou na aktivnim trhu, jsou ocefiovany ptifaditelnou
hodnotou ¢istych aktiv, kterd je pokldddna za ekvivalent jejich redlné hodnoty.
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Znehodnoceni finan¢nich aktiv

EU uzndvd a ocefiuje ztrdtu ze znehodnoceni olekdvanych tvérovych ztrat u finan¢nich aktiv, kterd jsou ocefiovana
v nabéhlé hodnoté a v redlné hodnoté, prostrednictvim ¢istych aktiv [ vlastniho kapitélu.

Ocekédvand Gvérovd ztrdta (,ECL®) je soucasnd hodnota rozdilu mezi smluvnimi penéZnimi toky a penéznimi toky, jejichZ
obdrzeni EU ocekdvd. ECL zahrnuje pfiméfené a doloZitelné informace, které jsou k datu vykdzani dostupné bez
nepatfi¢nych naklada nebo usili.

U aktiv v nabéhlé hodnoté se icetni hodnota aktiva sniZi o ¢astku ztraty ze znehodnocent, kterd se uznd ve vykazu finanéni
vykonnosti. Pokud se v ndsledujicim obdobi ¢astka ztraty ze znehodnoceni snizi, diive uznand ztrita ze znehodnoceni se
zrusi prostiednictvim vykazu finanéni vykonnosti.

(a) Pohleddvky

Ucetni jednotka vycisli ztritu ze znehodnoceni ve vysi ECL za celou dobu trvani ztrity s vyuzitim praktickych zjednodugent
(napf. matice opravnych polozek).

(b) Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty IAS 1

Ucetni jednotka drzi penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na béznych bankovnich tétech a terminovanych vkladech
do tH mésict. PenéZni prostfedky jsou uloZeny v bankdch s velmi vysokym tivérovym ratingem, a tudiz s velmi nizkou
pravdépodobnosti selhdni. Vzhledem ke kratké dobé trvani a nizké pravdépodobnosti selhdni jsou oc¢ekdvané avérové
ztraty z penéZnich prostiedkd a penéZnich ekvivalentd zanedbatelné. V dasledku toho se u penéZnich ekvivalentt
neuzndva zadnd opravnd polozka na znehodnoceni.

© Pijcky

ECL se m&f pomoci téstuptiového modelu, ktery bere v Gvahu pravdépodobnosti vazené udalosti selhdni béhem doby
trvani financniho aktiva a vyvoj tvérového rizika od vzniku finan¢niho aktiva. U pujéek je datem poskytnuti
neodvolatelny tvérovy piislib.

Pokud od vzniku nedoslo k vyznamnému zvySeni Gvérového rizika (,fize 1¢), predstavuje ztrita ze znehodnoceni
ocekavanou tvérovou ztratu z moznych piipada selhdni ve 12 mésicich nésledujicich po datu vykdzani (,12mési¢ni ECLY).
Pokud dojde k vyznamnému nartstu tivérového rizika od doby vzniku (,stupeii 2“) nebo pokud existuji objektivni dikazy
o znehodnoceni Gvéru (,stupenn 3%), ztrita ze znehodnoceni se rovna ECL z moznych piipadt selhdni za celou dobu trvani
finan¢niho aktiva (,ECL za dobu trvani®)

Vyjmuti

Y~ s

Finan¢ni néstroje se vyjmou, jakmile zaniknou prava na ptijem penéznich tokt z investic nebo ticetni jednotka pfevedla
v podstaté vSechna rizika a viechny vyhody vyplyvajici z vlastnictvi. Prodej finan¢nich aktiv vykazovanych do ptebytku
nebo schodku se uzndvé v den jejich prodeje.

1.3.2 Cdstky predbézného financovdni

Predbézné financovani je platba, jejimZz Gcelem je poskytnout pifjemci penézni zélohu, tedy pocate¢ni hotovost. MiiZe byt
rozdélena na fadu plateb béhem obdobi vymezeného v konkrétni smlouvé, rozhodnuti, dohodé nebo zakladnim pravnim
aktu. Pocate¢ni hotovost nebo zdlohu je v dohodnuté lhité nutno bud pouzit k Gicelu, na néjz byla poskytnuta, nebo ji
vrétit. Pokud pijemctim nevznikly zptsobilé vydaje, jsou povinni zdlohu pfedbézného financovéni vrétit ticetni jednotce.
JelikozZ si G¢etni jednotka nad pfedbéznym financovanim udrzuje kontrolu a ma ndrok na vraceni jeho nezptsobilé ¢asti,
uzndva se dand ¢astka jako aktivum.

Predbézné financovani se prvotné uznava v rozvaze v okamziku, kdy jsou penézni prosttedky pievedeny ptijemci. Ocefluje
se hodnotou poskytnutého plnéni. V ndslednych ticetnich obdobich se pfedbézné financovani oceriuje hodnotou prvotné
uznanou v rozvaze sniZenou o zptisobilé ndklady (ptipadné véetné odhadovanych ¢dstek) vzniklé béhem daného obdobi.
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1.3.3 Pohleddvky a cdstky k inkasu

Ucetnf pravidla EU vyZadujf oddélené vykazovani sménnych a nesménnych transakci. Aby se tyto dvé kategorie odlisily,
vyhrazuje se termin ,pohleddvky” pro sménné transakce a ,Castky k inkasu“ pro nesménné transakce, tedy pro pipady,
kdy EU ziska plnéni od jiného subjektu, aniz by vyménou piimo poskytla piiblizné stejné protiplnéni (jednd se napiiklad
o Castky vlastnich zdroju k inkasu od ¢lenskych statd).

Pohleddvky ze sménnych transake spliuji definici finanénich néstroji. Ucetni jednotka je klasifikovala jako financni aktiva
v nabéhlé hodnoté a podle toho je také ocenila.

Céstky k inkasu z nesménnych transakci jsou vykazovany v redlné hodnoté k datu pofizeni snizené o opravné polozky
z divodu znehodnoceni. Opravnd polozka se vytvori, existuji-li objektivni zndmky toho, Ze jednotka nebude moci
zinkasovat viechny dluzné ¢astky podle ptivodnich podminek pohleddvky. Vyse opravné polozky se rovnd rozdilu mezi
tcetni a realizovatelnou hodnotou aktiva. Vy3e opravné polozky se uznava ve vykazu finan¢ni vykonnosti.

1.3.4 Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty IAS 1

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty jsou klasifikovany jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté a zahrnuji pokladni
hotovost, neterminované vklady nebo vklady s kratkou vypovédni lhitou u bank a ostatni kritkodobé vysoce likvidni
investice s ptivodn{ splatnosti do tf mésica.

1.3.5 Zdvazky

Mezi zavazky jsou vedeny jak ¢astky, které se tykaji sménnych transakci, napf. pofizeni zboZi a sluzeb, tak ¢astky, které se
tykaji transakci nesménnych, napf. Zadosti pfijemct o proplaceni nakladd, granty a dalsi druhy financovani ze strany EU
nebo obdrzené pedbézné financovani (viz pozndmka 1.4.1).

Jsou-li pijemcim poskytnuty granty ¢i jiné druhy financovani, zachyti se zddosti o proplaceni ndkladi v okamziku
doruceni jako zdvazky ve vysi pozadované platby. Poté, co jsou ndklady ovéfeny a schvéleny jako zptsobilé, se tyto
zdvazky ocenuji v jejich schvalené a zpisobilé vysi.

Zéavazky z pofizeni zboZi a sluzeb se uznavaji po obdrzeni faktury v ptivodni vysi. Odpovidajici ndklady se zadtuji po
dodéni zbozi ¢i sluzeb a jejich schvdleni Gcetni jednotkou.

1.3.6 Finanéni zdvazky

Finan¢ni zdvazky jsou klasifikovdny jako finan¢ni zdvazky vykazované v nabéhlé hodnoté, finanéni zdvazky v redlné
hodnoté vykazované do piebytku nebo schodku nebo jako zdvazky ze smlouvy o finan¢ni zdruce.

Finan¢ni zdvazky v nabéhlé hodnoté se prvotné uzndvaji v redlné hodnoté véetné vzniklych transakénich naklada
a ndsledné se vykazuji v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivn{ drokové miry. Z vykazu o finanéni pozici se vyjmou
pouze tehdy, pokud je zdvazek splnén, je od néj upusténo, je zrusen nebo vyprsel.

Mezi finan¢ni zdvazky, jez jsou vykazovany v redlné hodnoté do piebytku nebo schodku, jsou Fazeny derivaty, jejichz redlna
hodnota je zdpornd. Pokud smlouva o zdruce vyzaduje, aby tcetni jednotka provddéla platby v reakci na zmény cen
finanénich ndstroj nebo sménnych kurz, je smlouva o zaruce derivatem. Ucetné jsou zpracovavany stejné jako finanéni
aktiva v redlné hodnoté vykazované do prebytku nebo schodku.

Ucetni jednotka uznavé zdvazek ze smlouvy o finanéni zdruce, kdyz uzavie smlouvu, kterd vyzaduje provedeni uritych
plateb, aby odskodnila drzitele zdruky za ztritu, kterou utrpi selhdnim urcitého dluznika s platbou splatnou v ¥adné nebo
upravené lhaté splatnosti dluhového ndstroje. Zdvazky ze smluv o finan¢nich zdrukdch se prvotné uzndvaji v redlné
hodnoté.

Nésledné ocenéni zavisi na vyvoji Gvérového rizika z finanéni zaruky. Pokud nedojde k vyznamnému nérastu tvérového
rizika (,stupenn 1%), jsou zdvazky z finan¢nich zaruk ocenény dvandctimésiénimi ocekdvanymi avérovymi ztritami nebo
prvotné uznanou ¢astkou sniZenou v pislusnych p¥ipadech o kumulativni amortizaci, podle toho, co je vyssi. Pokud dojde
k vyznamnému ndristu Gvérového rizika (,stupeii 2), jsou zdvazky z finan¢nich zdruk ocenény hodnotou ocekdvanych
uvérovych ztrat po celou dobu trvani nebo prvotné uznanou ¢astkou snizenou v piislusnych pfipadech o kumulativni
amortizaci, podle toho, kterd hodnota je vyssi.
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Finanéni zdvazky jsou klasifikovany jako dlouhodobé, s vyjimkou finan¢nich zdvazka se splatnosti do 12 mésicti od
rozvahového dne. Smlouvy o finan¢nich zdrukéch jsou klasifikovany jako kritkodobé zdvazky s vyjimkou piipadd, kdy
mé ucetni jednotka bezpodmine¢né pravo odlozit vypotadani zdvazku nejméné o dvanact mésict po datu vykdzani.

1.3.7 Vynosy a vydaje pFistich obdobi

Transakce a Géetn{ pi{pady se ve financnich vykazech uzndvaji za obdobi, s nimZ souviseji. Neni-li ke konci roku dosud
vystavena faktura nebo jednotka jiz poskytla sluzbu nebo dodala zbozi nebo existuje-li smluvni ujednani (napt. odkazujici
na smlouvu), je ve finan¢nich vykazech uzndn p¥jem pfistich obdobi. Pokud byla pfed koncem roku vystavena faktura,
avSak sluzby dosud nebyly poskytnuty ¢i zbozi dosud nebylo doddno, zatétuje se vynos pfistich obdobi, ktery se v obdobi
nésledujicim uznd ve vynosech obdobi bézného.

Rovnéz ndklady se actuji do obdobi, k némuz se vztahuji. Na konci ticetniho obdobi se vydaje piistich obdobi uzndvaji na
zdkladé odhadované vySe zdvazku pfevést piislusnou ¢dstku za dané obdobi. Vydaje pfistich obdobi jsou pocitiny
v souladu s podrobnymi procesnimi a praktickymi pokyny, jez vydal tcetni. Cilem téchto pokynil je zajistit, aby finan¢ni
vykazy podavaly vérny a poctivy obraz hospodafské situace a dal$ich jevii, jez maji zachycovat. Obdobné plati, Ze byla-li
uskute¢néna platba pfedem za sluzby ¢&i zboZi, jez dosud nebylo dodano, bude tento vydaj casové rozlisen a v ndsledujicim
tcetnim obdob{ uzndn jako ndklad bézného obdobi.

1.4 VYKAZ FINANCNI VYKONNOSTI

1.4.1 Prijmy

PHjmy pfedstavuji hruby piiliv ekonomického prospéchu anebo ziskany potencidlni piinos, na néz mé ucetni jednotka
narok a jez ptedstavuji takové zvyseni Cistych aktiv, které neni vyvoldno zvySenim vklad vlastnika.

V zdvislosti na povaze uskutenénych transakei ve vykazu finanéni vykonnosti lze pijmy klasifikovat bud jako ptijmy
z nesménnych transakci, nebo jako pi{jmy ze sménnych transakei.

Pfijmy z nesménnych transakci

Pfijmy z nesménnych transakci se vztahuji k transakcim jako jsou dané a ptevody, kdy prevodce poskytuje prostiedky
pijemci, aniz by za né pijemce pfimo poskytl pfibliznou protihodnotu. Pievody pfedstavuji piliv budouciho
ekonomického prospéchu nebo potencidlniho pfinosu z nesménnych transakci, s vyjimkou dani. Pfevody u tcetnich
jednotek EU vétsinou zahrnuji prostfedky piijaté od Komise (napf. vyrovndvaci dotace tradi¢nim agenturdm nebo
provozni dotace v piipadé povéfovacich dohod).

V souvislosti s pfevodem uznd tGcetni jednotka aktivum v pfipadg, ze v dasledku minulé udalosti (ptevodu) piislusné zdroje
ovldda a o¢ekédvd, Ze z nich ziska budouci ekonomicky prospéch nebo potencidlni piinos, a Ze lze spolehlivé zjistit redlnou
hodnotu tohoto aktiva. P¥liv zdrojii z nesménné transakce uznany jako aktivum (tj. hotovost) se uznd i jako piijem,
s vyjimkou pfipadti, kdy md Gcetni jednotka v souvislosti s timto pfevodem aktudlni zdvazek (podminku), ktery musi byt
splnén pfedtim, nez bude mozno pifjem uznat. Dokud neni tato podminka splnéna, je pfjem ¢asové rozli$en a uznan jako
zdvazek.

Pfijmy ze sménnych transakci

Pijmy z prodeje zbozi a sluZeb se uznavaji v okamziku, kdy podstatnd rizika a vyhody plynouci z vlastnictvi zboZi piejdou
na kupujictho. Pjmy spojené s transakei, jejiz soucdsti je poskytnuti sluzeb, se uznaji s ohledem na stupenn dokonceni
transakce k rozvahovému dni.
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(a) Urokové prijmy a vydaje

Urokové pifjmy a vydaje z finanénich aktiv a finanénich zdvazkt ocefiovanych nabéhlou hodnotou se uznavaji ve vykazu
finanéni vykonnosti za pouziti metody efektivni tirokové miry. Jde o zptisob vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva
nebo zdvazku a rozloZeni vynosového a nakladového droku do piislusného obdobi.

(b) Pfijmy z dividend

Prjmy z dividend a podobné vyplaty zisku se uznavaji v okamziku, kdy vznikd ndrok na jejich thradu.

(© Prijmy a ndklady z financnich aktiv v redlné hodnoté vykazované do piebytku nebo schodku

Jednd se o zisky (vynosy) a ztraty (vydaje) v redlné hodnoté z téchto finan¢nich aktiv, véetné téch, které vyplyvaji z pfepoctu
cizich mén. U troéenych finan¢nich aktiv zahrnuje i Groky.

(d) Piijmy ze smluv o finanéni zdruce

Pfijmy ze smluv o finan¢ni zdruce (zdruéni prémie) se uznavaji po dobu, po kterou je ucetni jednotka pfipravena
kompenzovat drziteli smlouvy o finan¢ni zdruce tivérovou ztratu, kterd mu muiize vzniknout.

1.4.2 Vydaje

Vydaje piedstavuji sniZeni ekonomického uzitku nebo potencidlniho pfinosu ve sledovaném obdobi v podobé odlivu ¢i
spotieby aktiv anebo vzniku zdvazkd, jez vedou k poklesu Cistych aktiv. Zahrnuji jak vydaje plynouci ze sménnych
transakci, tak i vydaje plynouci z nesménnych transakei.

Vydaje plynouci ze sménnych transakci, jez jsou vynaloZeny na pofizeni zboZzi a sluZeb, se uznavaji po dodani a jejich
akceptaci ucetni jednotkou. UCtuji se ve vysi pavodni fakturované ¢astky. Déle se k rozvahovému dni uznévaji ve vykazu
finan¢ni vykonnosti ndklady na sluzby pfijaté v daném obdobi, za néz dosud nebyla pfedloZena nebo akceptovana faktura.

Vydaje plynouci z nesménnych transakci se tykaji pfevodl pifjemcim a mohou byt trojtho druhu: ndrokové ¢astky,
pfevody na zdkladé dohod a granty, ptispévky a dary zdvislé na volném uvazeni. Pfevody se jako vydaje uznéavaji v obdobi,
béhem néhoz doslo k udélostem zakladajicim pfevod, pokud je charakter pfevodu povolen piedpisem nebo byla podepsana
dohoda, kterd pfevod povoluje, pokud pifjemce splnil kritéria zptsobilosti, byla-li stanovena, a pokud lze pfiméfenym
zpusobem odhadnout danou ¢dstku.

Doslé zadost o platbu nebo proplaceni nakladd, kterd spliuje kritéria pro uzndni, se uznd jako vydaj ve vysi zptsobilych
nakladd. Vzniklé zptsobilé vydaje, které jsou ke konci tG¢etntho obdobi zdvazkem viéi piijemctm, aviak které pifjemci
dosud nevykazali, se odhadnou a zatétuji jako vydaje ptistich obdobi.

1.5 PODMINENA AKTIVA A PODMINENE ZAVAZKY

1.5.1 Podminénd aktiva

Podminénym aktivem se rozumi mozné aktivum, jez vyplyva z minulych uddlosti a jehoZ existence se potvrdi pouze tak, Ze
v budoucnu dojde, nebo nedojde k nejméné jedné nejisté udalosti, kterd neni plné pod kontrolou déetni jednotky.
Podminéné aktivum je vykdzano, je-li pravdépodobny piiliv ekonomického prospéchu nebo potencidlniho piinosu.

1.5.2 Podminéné zdvazky

Podminénym zdvazkem se rozumi bud mozny zdvazek, jehoZ existence se potvrdi pouze tak, Ze v budoucnu dojde, ¢i
nedojde k nejméné jedné nejisté udalosti, kterd neni plné pod kontrolou ticetni jednotky, anebo se jim rozumi soucasny
zavazek, kde neni pravdépodobné, Ze k jeho splnéni bude nutny odliv zdroji pfedstavujicich ekonomicky prospéch nebo
potencidlni pfinos.
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Podminény zdvazek rovnéz vznikd za malo pravdépodobnych okolnosti, kdy soucasny zdvazek existuje, ale nelze ho
dostate¢né spolehlivé stanovit.

Podminéné zdvazky se v Gcetni zdvérce neuzndvaji. Vykazuji se, pokud neni nepravdépodobnd moznost odlivu zdroji
predstavujicich ekonomicky uzitek nebo potencidlni pfinos.

1.6 KAPITAL FONDU

Clenské staty ERF poskytuji do fondu ptispévky na provadéni programt ERF, jak je stanoveno ve vnitini dohodé kazdého
ERF. Podle platného pravniho zdkladu jsou zddosti o kapitdl, tj. Zddosti o financovani na dany rok N, rozhodnuty
rozhodnutim Rady v roce N-1, pficemz finan¢ni prostfedky, které maji byt poskytnuty, jsou jasné pfidéleny na konkrétni
budouci obdobi.

Prispévky spliji kritéria vkladu vlastnikd (Géetni pravidlo EU €. 1), a jsou tedy v tiCetni zdvérce ERF povazovény za kapitdl
fondu. Kapitdl fondu predstavuje celkovou ¢astku piispévkd, které maji byt piijaty od ¢lenskych sttt ERF. JelikoZ je
nevyzadany kapitdl fondu oteviené odecten od celkového kapitdlu fondu (viz vykaz zmén Cistych aktiv), je v rozvaze
uzndn pouze vyzddany kapital fondu.

Vzhledem k tomu, Ze dohodnuté piispévky jsou pfifazeny ke stanovenym obdobim, za néZ se podévé zprava, pficemz
pravni narok ERF vi¢i ¢lenskym stdtim ERF vznikd pouze v téchto obdobich, jsou vSechny &astky, které byly pfijaty
pfedem, spiSe nez jako vyzddany kapitdl uznany jako zdvazky.

1.7 SPOLUFINANCOVAN{

Obdrzené ptispévky na spolufinancovani spliuji kritéria podminénych vynosti z nesménnych transakei a vykazuji se jako
zdvazky vici clenskym a neclenskym stittim a dal$im subjektdm. ERF musi tyto piispévky pouzit na poskytnuti sluzeb
tietim strandm, v opacném piipadé musi aktiva (obdrzené piispévky) vrdtit. Nevypofddané zdvazky z dohod
o spolufinancovdni se rovnaji obdrzenym pispévkim na spolufinancovéni snizenym o ndklady na projekt. Dopad na ¢istd
aktiva je nulovy.

Naéklady na projekty spolufinancovani se uznavaji v okamziku svého vzniku. Odpovidajici ¢dstky pFispévki se uznavaji jako
provozni vynosy a dopad na vysledek hospodafeni za bézny rok je nulovy.

2. POZNAMKY K ROZVAZE
AKTIVA
2.1 FINANCNI AKTIVA

Finanénim aktivem jsou:
a)  penézni prostiedky;
b)  kapitdlovy nastroj jiné Gcetni jednotky;

¢)  smluvni prdvo: pfijmuti bud hotovosti nebo jiného finan¢niho aktiva od jiné ticetn{ jednotky, nebo sménu finan¢niho
aktiva nebo finan¢nich zdvazkd s jinou acetni jednotkou za podminek, které jsou pro Gcetni jednotku potencidlné
vyhodné, nebo

d)  smlouva, kterd bude uhrazena nebo kterou Ize uhradit vlastnimi kapitdlovymi ndstroji G¢etni jednotky.

Finan¢ni aktiva se rozlisuji podle téchto kategorif: ,finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté®, ,finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykazované do piebytku nebo schodku“ a ,finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazovand do ¢istych aktiv | vlastnitho
kapitdlu“. Klasifikace finan¢nich ndstroji se uréi v okamziku jejich prvotniho uznani a poté se posuzuje ke kazdému
rozvahovému dni.
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Finan¢ni aktiva ERF se sklddaji z finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrity a Gvérd a jsou

nasledujici:
v milionech EUR
31.12.2025 31.12.2024
Dlouhodobd
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazované do piebytku nebo schodku 92 112
Pijcky 24 16
116 128
Krdtkodobd
Pijcky 1 5
1 5
Celkem 117 132

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrity ve vysi 92 miliond EUR se tykaji kapitdlovych investic
v téchto oblastech:

—  Obnovitelnd udrzitelnd energie prostrednictvim fondu Climate Investor One, facility ElectriFI a Globalniho fondu pro
energetickou t¢innost a obnovitelnou energii (GEEREF);

—  podpora inkluzivniho financovani drobnych zemédélcti a malych a stfednich podnikd na venkové prostfednictvim
fondu ABC,

— finan¢ni zaclenéni v Ugandé prostfednictvim iniciativy aBi Finance a

—  vytvéfeni pracovnich mist a udrZitelny rist v Africe prostfednictvim iniciativy Boost Africa.

Dlouhodobé avéry ve vysi 24 miliontt EUR a kritkodobé tivéry ve vysi 1 miliontt EUR se tykaji dvou hlavnich oblasti:
udrzitelného zemédélstvi prostiednictvim facility AgriFl a piistupu k elektfiné a jeji vyroby z udrzitelnych zdrojii energie
prostiednictvim investi¢ni facility ElectriFL.

2.2 PREDBEZNE FINANCOVAN{

Podle fady smluv jsou pfed zahdjenim stavebnich praci, doddnim zbozi nebo poskytnutim sluzeb hrazeny zalohy.
V nékterych ptipadech se v platebnim kalenddfi smlouvy pocitd s platbami na zdkladé zprav o tom, jak pokracuje plnéni
smlouvy. Pfedbézné financovéni se obvykle vyplaci v méné zemé nebo tizemi, kde se dany projekt provadi.

Pro to, zda je pfedbézné financovdni vykdzdno jako kritkodobé, nebo jako dlouhodobé piedbézné financovdni, je urcujici
termin jeho cerpdni. Cerpani je uréeno smlouvou o daném projektu. Jako kratkodobé predbézné financovani se vykazuje
veskeré Cerpani splatné do dvandcti mésicti od rozvahového dne. Mnoho projektt financovanych z ERF md dlouhodoby
charakter, a proto je nutné, aby byly piislusné zlohy k dispozici po dobu del3i jednoho roku. Cédst piedbézného
financovani se proto vykazuje jako dlouhodobd aktiva.

v milionech EUR

Poznédmka 9. ERF 10. ERF F}lil: 31.12.2025 31.12.2024
Dlouhodobé predbézné financovdni 221 — 382 110 492 500
Krdtkodobé piedbézné financovdni 222 — 50 481 532 742
Celkem — 432 591 1023 1242
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Snizeni celkové vyse piedbéZného financovani o 219 miliont EUR lze do predevsim vysvétlit snizenim ptredbézného
financovani vyplaceného pijemctim v rdmci 11. ERF, které se sniZilo z 737 miliont EUR v roce 2024 na 591 miliond
EUR v roce 2025. Divodem tohoto vyvoje je splatnost 11. ERF a z ni vyplyvajici snizeni poctu otevienych smluv.

Poté, co na konci roku 2020 vstoupilo v platnost ustanoveni o skonceni platnosti, nelze ode dne 1. ledna 2021 v rdmci 11.
ERF uzavirat Zddné nové dohody o financovini. Stdle viak mohou byt podepisovany zvlastni smlouvy vychdzejici ze
stavajicich dohod o financovéni. V diisledku toho se pocet nové podepsanych smluv postupné snizoval, a to ze 452 v roce
2023 na 181 vroce 2024 ana 21 v roce 2025.

Predbézné financovani tykajici se 10. ERF se sniZilo z 560 miliont EUR v roce 2024 na 432 miliond EUR v roce 2025. Toto
sniZeni odpovidd béznému cyklu plnéni ERF a souvisi s postupnym uzavirdnim programda.

U dlouhodobého pfedbézného financovéani souvisi 373 miliony EUR (393 miliond EUR v roce 2024) s otevienym
pfedbéznym financovdnim pro dvé smlouvy v rdmci svéfenského fondu EU pro infrastrukturu v Africe (AITF). Cilem
tohoto svéfenského fondu je poskytovat prostiednictvim grantd finan¢ni podporu na infrastrukturni projekty v doplnéni
k dlouhodobému financovini, jez poskytuji subjekty, které tyto projekty financuji. Poskytovani téchto grantti motivuje
zacastnéné finan¢ni instituce k poskytovani dlouhodobého financovani. V dobé podpisu smluv se mélo za to, Ze typ akci
svéfenského fondu je dostatené pokryty dohodou (pro finanéni ndstroje dosud nebyl k dispozici Zddny vzor ani nafizeni
tento druh néstroje nezminovalo). V disledku toho byly platby provedené v rdmci téchto dohod zaznamendny jako
pfedbézné financovani, a nikoli jako slozka finan¢niho néstroje. Vzhledem k dlouhodobé povaze operaci provadénych
svéfenskym fondem je ro¢ni za¢tovani starého piedbézného financovani ze strany AITF velmi omezené a je rozloZeno do
nékolika let. Oteviené pfedbézné financovani ve vysi 373 miliont EUR tedy bylo v zdjmu lepsiho zohlednéni podminek
projektu pfefazeno do dlouhodobého financovani, pfi¢emz 54 miliontt EUR odpovidd vydajim vzniklym ke konci roku.

2.2.1 Dlouhodobé ptedbézné financovdni v clenéni podle reZimu ¥izeni

v milionech EUR

31.12.2025 31.12.2024

Piimé fizeni

Provddéné:
Komist 19 —
vkonnymi agenturami EU — 1
delegacemi EU 1 2
20 3
Nepfimé fizeni
Provddéné:
EIB a EIF 388 402
mezindrodnimi organizacemi 67 65
soukromoprdvnimi subjekty povérenymi vykonem vefejné sluzby 5 7
vefejnopravnimi subjekty 12 13
tietimi zememi — 10
472 497
Celkem 492 500
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222

Krdtkodobé piedbézné financovdni

vy milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
gfjﬁii”éﬁ”“”w"d”{ 3 313 2649 2965 3763
Zictovdno (pfi uzdvérce) (3) (263) (2168) (2433) (3022)
Celkem — 50 481 532 742
223 Krdtkodobé piedbéiné financovdni v clenéni podle rezimu fizeni
v milionech EUR
31.12.2025 31.12.2024
Piimé fizeni
Provddéné:
Komisi 40 37
vwkonnymi agenturami EU — 2
delegacemi EU 21 47
61 86
Nepfimé tizeni
Provddéné:
EIB a EIF 62 62
mezindrodnimi organizacemi 248 388
soukromoprdvnimi subjekty povérenymi vykonem vefejné sluzby 50 71
vefejnoprdvnimi subjekty 79 77
tietimi zemémi 29 56
Subjekty EU a partnerstvi vef. a soukromého sektoru 2 1
470 655
Celkem 532 742
2.2.4 Zdruky ziskané za piedbézné financovdni

Zaruky jsou drzeny za Gcelem zajisténi predbézného financovdni a uvoliuji se po proplaceni posledni Zadosti podané

v ramci projektu.

v milionech EUR

31.12.2025

31.12.2024

Zdruky pro piedbézné financovdni

13

19

Céstka 13 miliont EUR zahrnuje zdruky urcené k zajisténi predbézného financovéni vyplaceného v rdmci pifmého fizen,
pfi¢emz pHjemcem zdruky je ERF (viz pozndmka 4.1). VétSina ptedbézného financovani se vsak vypldci v rezimu
nepiimého Fizeni, kdy pifjemcem zdruky neni ERF, ale vefejny zadavatel. V roce 2025 ¢inila celkovd hodnota téchto zaruk

309 milionti EUR.
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2.3

PRISPEVKY DO SVERENSKEHO FONDU

Tato polozka pfedstavuje ¢astku zaplacenou jako pispévky do svéfenského fondu EU pro Afriku a svéfenského fondu EU
Békou. Tyto piispévky jsou ocistény o naklady, jez témto svéfenskym fondtim vznikly a jsou pficitatelné ERF.

Prispévky do svétenskych fonda vynakladd ERF v ramci p¥imého fizeni.

v milionech EUR

Prispévek netto sa f:éii iv\lr();oce Rozvrzeni ¢istych Prispévek netto

k 31.12.2024 P 2025 nakladd SF v roce 2025 k 31.12.2025
Afrika 165 — (91) 74
Békou 23 — (10) 13
Celkem 188 — (101) 87

Dtvodem sniZeni oproti pfedchozimu roku je absence dodate¢nych ptispévka v roce 2025. V dasledku toho byl zdstatek
zalozen vyhradné na vyuziti stavajicich pHspévka na pokryti vydaji vzniklych v priibéhu roku.

Tento vyvoj odrdzi likvidaci obou svéfenskych fondt, kterd skoncila dne 31. prosince 2025. Od 1. ledna 2026 vstoupily
svéfenské fondy do likvida¢ni faze, béhem niZ nejsou provadény zadné nové provozni ¢innosti a vydaje jsou omezeny na
validaci zavére¢nych zprav, vypofadani nesplacenych ziistatkil a zpétné ziskdvéni astek od pifjemci.

2.4 POHLEDAVKY ZE SMENNYCH TRANSAKCI A CASTKY K INKASU Z NESMENNYCH TRANSAKCI

Sménné transakce jsou transakce, pfi nichZ tcetni jednotka piijimd aktiva nebo sluzby nebo md zaniklé zdvazky a pfimo
poskytuje druhé strané vyménou piiblizné stejnou hodnotu (pfedevsim ve formé zboZi, sluzeb nebo pouziti aktiv).
Nesménné transakce jsou transakce, pfi nichz ticetni jednotka bud obdrzi hodnotu od jiné Gcetni jednotky, aniz by pfimo
poskytla pfiblizné stejnou hodnotu vyménou, nebo poskytuje hodnotu jiné dcetni jednotce, aniz by p¥imo obdrZela

stejnou hodnotu vyménou.

2.4.1

Dlouhodobé pohleddvky ze sménnych transakci

Ke dni 31. 12. 2025 mél ERF dlouhodobé pohleddvky ze sménnych transakei ve vysi 5 miliontt EUR, které zahrnuji
zejména ndklady piistich obdobi, jez plynou z nékolika finanénich nastroja.

242 Kritkodobé cdstky k inkasu z nesménnych transakci a pohleddvky ze smény
v milionech EUR
Pozndmka 31.12.2025 31.12.2024
Cdstky k inkasu z nesménnyich transakci 2.4.2.1 27 24
Pohleddvky ze sménnych transakci 2.4.2.2 10 12
Celkem 37 37
2421 Céstky k inkasu z nesménnych transakci
v milionech EUR
9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Zdkaznici 1 45 16 62 52
Vefejnoprdvni subjekty 3 15 6 23 19
Treti zemé — 2 4 6 16
Opravnd polozka (4) (51) (9) (64) (63)
Celkem — 11 16 27 24

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj

29/154



CS UF. vést. C, 8.10.2026

2,422 Pohleddvky ze sménnych transakc{

vy milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Prijmy pfistich obdobi — — 1 2 2
Spojovaci ticty ERF (207) 168 39 — —
Ostatni — 4 5 9 11
Celkem (207) 172 45 10 12

V zédjmu efektivity byl jediny tcet penéznich prostfedki pro vSechny ERF alokovan do 11. ERF. V diisledku toho se salda
souvisejicich transakci mezi jednotlivymi ERF zachycuji na spojovacich tc¢tech mezi rozvahami jednotlivych ERF.

Polozka ,ostatni“ zahrnuje zejména pohleddvky vyplyvajici z finan¢nich ndstroji. Z ostatnich pohleddvek ve vysi
9 miliontt EUR se ¢dstka ve vysi 4 miliontt EUR tykd pohleddvky za Globdlnim fondem pro energetickou tc¢innost
a obnovitelnou energii (GEEREF) a ¢dstka ve vysi 5 milion EUR se tykd pohleddvky za investiénim fondem pro udrzitelné
energie Climate Investor One.

2.5 PENEZNI PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY (°)

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty jsou finanénimi ndstroji ocenénymi nabéhlou hodnotou a zahrnuji pokladni
hotovost, neterminované vklady nebo vklady s kritkou vypovédni lhiitou u bank (napf. béZné a sporici Gcty) a ostatni
kratkodobé vysoce likvidni investice s ptivodni splatnosti do tf mésict.

v milionech EUR
9. ERF 10. ERF | 11.ERF 31.12.2025 31.12.2024
Zvlastni ucty
Centrdlni banky — — 98 98 285
— — 98 98 285
BéZné Gcty
Komercni banky — — 105 105 49
Penézni prostiedky vdzané ve financnich ndstrojich — — 82 82 77
— — 187 187 126
Celkem — — 286 286 411

Snizeni penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti o 125 miliont EUR je zpiisoben pfedevsim snizenim hotovostnich
rezerv drzenych v centrdlnich bankach. Toto sniZeni vy3e penéznich prostfedkti je zptsobeno pfedevsim tim, ze platby na
pokryti vydajti a zdloh pfevysuji piispévky obdrzené v pribéhu roku. Zejména se snizily vyzadané ptispévky, a to z 1 200
milion& EUR v roce 2024 na 800 milionéi EUR v roce 2025. Clenské stity navic obdrzely nahradu ve vysi 6,3 milionu
EUR z 9. ERF za prvni splatku na rok 2025 a Spojené krdlovstvi pozadalo o to, aby byly jeho pfispévky na druhou a teti
splatku na rok 2025 ve vysi 15 milionti EUR zapocteny z jejich nesplaceného podilu v 10. a 11. ERF (viz pozndmka 2.9.1).

() V souladu s clinkem 53 finan¢niho nafizeni pro 11. ERF se zistatky penéznich prostfedki vykazuji v rozvaze 11. ERF. Povaha
jednotlivych bankovnich Gt je vysvétlena v kapitole 5 ,Rizen{ finan¢nich rizik”.
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ZAVAZKY

2.6 FINANCNI ZAVAZKY

Finanénim zavazkem je:

a)  smluvni zdvazek: dodat hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum jiné Gcetni jednotce; nebo sménit finanéni aktiva nebo
zdvazky s jinou tcetni jednotkou za podminek, které jsou pro tcetni jednotku potencidlné nevyhodné, nebo

b)  smlouva, kterd bude uhrazena nebo kterou Ize uhradit vlastnimi kapitdlovymi ndstroji G¢etni jednotky.

Finan¢ni zdvazky se ¢leni do téchto kategorif: ,finan¢ni zdvazky v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrity*,
,ostatni finan¢ni zdvazky ocenéné nabéhlou hodnotou* nebo ,zdvazky ze smlouvy o finan¢ni zaruce.

vy milionech EUR

Pozndmka 31.12.2025 31.12.2024
Dlouhodobé
Zdvazek z finanéni zdruky 2.6.1 1 1
Kritkodobé
Financni rezervy 2.6.2 — 2
Celkem 1 3
2.6.1 Zdvazek z financni zdruky

Finanéni rezervy predstavuji odhadované ztraty, které vzniknou ze zdruk v riznych finanénich nastrojich v ptipadech, kdy
jsou povéfené subjekty opravnény poskytovat zaruky vlastnim jménem, aviak na tcet a riziko ERF. Finan¢ni riziko, jeZ ERF
v souvislosti s témito zdrukami nese, je limitovano a k finanénim aktiviim jsou postupné vytvafeny rezervy na kryti Cerpani
zdruk v budoucnu.

vy milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Zdvazek z financni zdruky - - 1 1 1

C4stka 1 milion EUR predstavuje odhadovanou ztritu v souvislosti se zérukou poskytnutou v rdmci finanéniho ndstroje
Euritz (viz pozndmka 4.2.1).

2.6.2 Rezervy

Tyto rezervy predstavuji odhadované Gvérové ztrity, které vzniknou v souvislosti s Givéry poskytnutymi v rdmci riznych
finan¢nich néstroju. Finanéni rezervy ptedstavuji odhadované ztrity, které vzniknou ze zdruk v riznych financ¢nich
nastrojich v pfipadech, kdy jsou povéfené subjekty opravnény poskytovat zaruky vlastnim jménem, aviak na ticet a riziko
ERF. Finan¢ni riziko, jeZ ERF v souvislosti s témito zdrukami nese, je limitovdno a k finanénim aktivim jsou postupné
vytvdfeny rezervy na kryti ¢erpani zdruk v budoucnu.

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Krdtkodobé financni rezervy — — — — 2
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2.7 ZAVAZKY

Zéavazky jsou zdvazky k thrad€ za zboZi nebo sluzby, které byly ptijaty nebo dodany a které jiz byly — na rozdil od vydajt
piistich obdobi — vyfakturovdny nebo formdlné dohodnuty s dodavatelem. Zavazky se mohou tykat jak sménnych
transakci (napf. pofizeni zboZi a sluzeb), tak i transakci nesménnych (napf. Zadosti o tthradu ndkladd od ptjemct grantd,
predbézné financovani nebo dal$f druhy financovani ze strany EU).

v milionech EUR

Pozndmka 9. ERF Ell({)l: 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Krdtkodobé zdvazky 2.7.1 — 10 93 104 150
Ostatni zdvazky 2.7.2 — 6 78 83 105
Celkem — 16 171 187 256

2.7.1 Krdtkodobé zdvazky

v milionech EUR

9. ERF F}ISF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Dodavatelé — 7 64 71 56
Treti zemé — (1) 8 7 29
Verejnoprdvni subjekty — 4 20 24 66
Orgdny a agentury — — 2 2 —
Celkem — 10 93 104 150

Zavazky se z velké casti sklddaji z vykazt ndkladi obdrzenych ERF v souvislosti s granty poskytovanymi piijemctim.
Vykazuji se v okamziku doruceni vykazu ndkladt a v plné vysi Zadosti o proplaceni nakladd. Po kontrole zptisobilosti jsou
pijemctim vyplaceny pouze zpusobilé ¢dstky. Na konci roku jsou analyzovdny neuhrazené Zadosti o pfizndni ndhrady
nakladd a odhadované zpusobilé cdstky tykajici se téchto ndkladi jsou uzndny ve vykazu finan¢ni vykonnosti.
Odhadované nezptisobilé naklady jsou zat¢tovany v poloZce ,Ostatni kratkodobé zavazky*.

SniZeni zdvazkd je zptsobeno niz$im objemem obdrzenych faktur, které nebyly ke konci roku dosud uhrazeny.

2.7.2 Ostatni zdvazky

v milionech EUR

Pozndmka 9. ERF 10. ERF l;l%F 31.12.2025 31.12.2024
Zdvazky ze spolufinancovdni 2.7.21 — 6| 22 27 28
Casove rozliseny kapitdlovy vklad 2.7.2.2 — — | 51 51 64
Jiné ostatni zdvazky — — 5 5 12
Celkem — 6| 77 83 105
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2.7.21 Zavazky ze spolufinancovdni

Zéavazky ze spolufinancovani pfedstavuji prostiedky, které ERF obdrZel v souvislosti s dohodami o spolufinancovani. ERF
musi tyto pFispévky pouZit na poskytnuti dohodnutych sluzeb tfetim strandm a nevyuzité prostfedky musi vratit
pfispévatelim. Pro to, zda je spolufinancovani vykdzano jako kritkodobé, nebo jako dlouhodobé, je urcujici termin jeho
cerpani.

Na konci roku se provadi individudlni posouzeni vSech zdvazkd ze spolufinancovani a vSechny &astky, u nichz je
nepravdépodobné, zZe by byly ¢erpany v nésledujicich dvandcti mésicich, jsou povazovany za dlouhodobé.

v milionech EUR

8. ERF 9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Krdtkodobé zdvazky ze spolufinancovdni — — 6 22 27 28

2.7.2.2 Casové rozliseny kapitdlovy vklad

Cé4stka 1,2 milionu EUR ¢asové rozligenych kapitdlovych vkladi se tyka vratek ¢lenskym statiim a Spojenému krélovstvi ze
zruSenych nebo nevyuzitych prostiedki z projektt v rémci 9. ERF (viz pozndmka 2.9.1). Clenské staty souhlasily, ze vratky
budou zapocteny viici piispévkam z 11. ERF béhem prvni vyzvy k poddvani zddosti o piispévky v roce 2026.

Kromé této ndhrady se vratka ve vysi 49 miliontt EUR vztahuje k prvni spldtce roku 2026, kterou Spojené kralovstvi,
Portugalsko, Madarsko a Estonsko zaplatily ptedem. Z této ¢astky je 44 miliontt EUR vyhradné pfispévkem Spojeného
kralovstvi. Clének 152 dohody o vystoupeni stanovi, Ze Spojené kralovstvi ziistane smluvni stranou ERF a7 do uzavieni
11. ERF a v8ech pfedchozich neuzavienych ERF a bude v tomto ohledu plnit stejné povinnosti jako ¢lenské stity (viz
pozndmka 2.9.1).

2.8 VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Vydaje pfistich obdobi jsou zdvazky k Ghradé za zboZi nebo sluzby, které byly pfijaty nebo doddny, ale na rozdil od zavazka
jesté nebyly vyfakturovany nebo formdlné dohodnuty s dodavatelem. Vypocet vydaji ptistich obdobi vychdzi z oteviené
castky rozpoctovych zévazké ke konci roku. Cést odhadovanych vydaji piistich obdobi vztahujici se k vyplacenému
pfedbéznému financovani byla zat¢tovana jako sniZeni predbézného financovdni.

vy milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Vydaje pistich obdobi — 34 661 695 774

Vydaje piistich obdobi zahrnuji odhadované provozni ndklady na probihajici nebo dokonéené smlouvy bez potvrzenych
zadosti o proplaceni ndkladd, u nichz byly zptsobilé ndklady vzniklé pijemcim odhadnuty na zdkladé nejlepsich
informaci dostupnych v dobé pripravy této ucetni zdvérky. Je tfeba poznamenat, Ze informace vznikajici v obvyklém
pribéhu béznych ¢innosti, jako jsou prodlouzeni smluv podepsand po datu vykdzani, nejsou systematicky zohlediiovany
a potencidlni dopad téchto ¢innost{ na vydaje pfistich obdobi nelze spolehlivé odhadnout. Podil téchto odhadovanych
vydaji pfistich obdobi, ktery pfipadd na vyplacené pfedbéiné financovani, byl zaictovan jako snizeni predbéZného
financovani (viz poznamka 2.2).

Snizeni vydaji piistich obdobi o 79 miliontt EUR lze vysvétlit snizenim poctu smluv, u nichZ bylo nutné odhadnout
a Casove rozlisit ndklady. Toto sniZeni je v souladu s Zivotnim cyklem ERF a pfislusnym poctem otevienych smluv.
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CISTA AKTIVA

2.9 KAPITAL FONDU

Clenské staty ERF poskytuji do fondu piispévky na provadéni programd ERF, jak je stanoveno ve vnitini dohodé kazdého
ERF. Podle platného pravniho zdkladu jsou Zzddosti o kapitdl, tj. zadosti o financovani na dany rok N, rozhodnuty
rozhodnutim Rady v roce N-1, pfi¢em? finan¢ni prostiedky, které maji byt poskytnuty, jsou jasné pfidéleny na konkrétni

budouci obdobi.

Prispévky spliujf kritéria vkladu vlastnikd (Géetni pravidlo EU €. 1), a jsou tedy v tiCetni zdvérce ERF povazovény za kapitdl
fondu. Kapital fondu predstavuje celkovou ¢astku pFispévk, které maji byt pfijaty od clenskych sttt ERF. Jelikoz je
nevyzadany kapitdl fondu odecten od celkového kapitdlu fondu (viz vykaz zmén €istych aktiv), je v rozvaze uzndn pouze
vyzadany kapital fondu.

Vzhledem k tomu, Ze dohodnuté ptispévky jsou pfifazeny ke stanovenym obdobim, za néz se poddva zprdva, pficemz
pravni ndrok ERF viici ¢lenskym statim ERF vznikd pouze v téchto obdobich, jsou vSechny &astky, které byly piijaty
pfedem, spie nez jako vyzddany kapitdl uznany jako zavazky.

29.1 VyZddany kapitdl — aktivni ERF

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem

Kapitdl fondu 10435 20819 29290 60 544
NevyZddany kapitdl fondu — — (4 840) (4 840)
VyZzadany kapitdl fondu k 31.12.2024 10435 20819 24449 55704
Kapitdl fondu 10434 20816 29278 60528
Nevyzddany kapitdl fondu — — (4 040) (4 040)
Vyzadany kapitil fondu k 31.12.2025 10434 20816 25237 56 488

Nevyzadany kapital pfedstavuji ¢astky, k jejichz thradé dosud nebyly ¢lenské stity vyzvany. Vyzadany kapital pfedstavuje
piispévky vyzadané ERF, jez clenské stity pievedly na pokladni ticty (viz niZe 2.9.2).

Rozhodnutim Rady (EU) 2025/2324 () se ptispévky clenskych stiti stanovené ve vnitini dohodé o 9. ERF sniZily o 1,2
milionu EUR z finanénich prostiedki uvolnénych z tohoto ERF. Céstky vracené na zdkladé tohoto sniZeni byly zapocteny
v rdmci dodate¢nych vyzev k poskytnuti finan¢nich prosttedkd v 11. ERF. Vratka bude pouzita proti prvni splatce v roce
2026 (viz pozndmka 2.7.2).

I kdyz Spojené krélovstvi ziistane smluvni stranou ERF aZ do uzavien{ viech programt, v souladu s ¢lankem 153 dohody
o vystoupeni nemuze byt jeho podil, pokud jde o nepfidélené finan¢ni prostiedky nebo prostiedky uvolnéné z titulu
zruSeni zdvazku v rdmci 9. a 10. ERF, opétovné pouzit. V roce 2025 pozddalo Spojené krélovstvi, aby jeho druhd splatka
za dany rok byla kompenzovana z jeho nesplaceného podilu v rezervé 10. a 11. ERF. V disledku toho byl kapital 10. ERF
a 11. ERF sniZen o 15 miliont EUR.

(®) Rozhodnuti Rady (EU) 2025/2324 ze dne 13. listopadu 2025 o finan¢nich piispévcich stran Evropského rozvojového fondu uréenych
pro jeho financovéni, kterym se stanovi strop ro¢niho pispévku na rok 2027, ro¢ni prispévek na rok 2026, vyse prvni splatky
piispévku na rok 2026 a orientaéni nezdvaznd prognéza ocekévanych rocnich objemii pispévki na roky 2028 a 2029 (UF. vést. L,
2025/2324,14.11.2025, ELL: http://data.curopa.eu/eli/dec/2025/2324/0j).
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2.9.2 VyZddany a nevyZddany kapitdl pfipadajici na jednotlivé clenské stdty a Spojené krdlovstvi

v milionech EUR

Neptinglopud | fopud iy | Nyt

Rakousko 2,40 116 (19) 97
Belgie 3,25 157 (26) 131
Bulharsko 0,22 11 (2) 9
Chorvatsko 0,23 11 (2) 9
Kypr 0,11 5 (1) 5
Ceskd republika 0,80 39 (6) 32
Ddnsko 1,98 96 (16) 80
Estonsko 0,09 4 (1) 3
Finsko 1,51 73 (12) 61
Francie 17,81 862 (143) 720
Némecko 20,58 996 (165) 831
Recko 1,51 73 (12) 61
Madarsko 0,61 30 (5) 25
Irsko 0,94 46 (8) 38
Itdlie 12,53 606 (100) 506
Lotyssko 0,12 6 (1) 5
Litva 0,18 9 (1) 7
Lucembursko 0,26 12 (2) 10
Malta 0,04 2 (0) 2
Nizozemsko 4,78 231 (38) 193
Polsko 2,01 97 (16) 81
Portugalsko 1,20 58 (10) 48
Rumunsko 0,72 35 (6) 29
Slovensko 0,38 18 (3) 15
Slovinsko 0,22 11 (2) 9
Spanélsko 7,93 384 (63) 320
Svédsko 2,94 142 (24) 119
Spojené krdlovstvi 14,68 710 (117) 593
Celkem 100,00 4840 (800) 4040

Vzhledem k tomu, Ze kapital 9. a 10. ERF byl vyzaddn a splacen v plném rozsahu v pfedchozich letech, kapitdl vyzddany
v roce 2025 ve vysi 800 miliont EUR se vztahuje vyhradné k 11. ERF. Vyzddany kapital se sniZil z 1 200 miliont EUR
v roce 2024 na 800 miliont EUR v roce 2025.
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293 Prevody vyZddaného kapitdlu mezi aktivnimi ERF

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF Celkem

Zistatek k 31.12.2023 (509) | (120) 628 —
Prevod Cdstek z predchozich ERF do vykonnostni rezervy 10. ERF (1) 1 — —
Pievod cdstek z predchozich ERF do vykonnostni rezervy 11. ERF — (68) 68 —
Zustatek k 31.12.2024 (510) (187) 696 —
Prevod Cdstek z predchozich ERF do vykonnostni rezervy 10. ERF — — — —
Prevod cdstek z predchozich ERF do vykonnostni rezervy 11. ERF — — — —
Zistatek k 31.12.2025 (510) | (187) 696 —

V této polozce jsou vykdzany zdroje pievedené mezi aktivnimi ERF.

Od vstupu dohody z Cotonou v platnost se veskeré nevydané prostiedky z predchozich aktivnich ERF pfevadi do nejnovéji
otevieného ERF, poté co bylo zruseno jejich pfidéleni na zdvazky. O zdroje pfevedené z jinych ERF se navysuji prostiedky
cilového fondu a snizuji prostiedky fondu ptivodu. Prostfedky pfevedené do vykonnostnich rezerv 10. a 11. ERF Ize
piidélit na zdvazky pouze za zvlastnich podminek stanovenych ve vnitinich dohodéch.

3, PRILOHA K VYKAZU FINANCNI VYKONNOSTI

PRIMY

vy milionech EUR

Pozndmka 2025 2024
Piijmy z nesménnych transakei 3,1 12 41
Prijmy ze sménnych transakci 3,2 28 90
Celkem 40 131
3.1 VYNOSY Z NESMENNYCH TRANSAKCI

PHjmy z nesménnych transakci se vztahuji k transakcim, kdy pfevodce poskytuje prostiedky piijemci, aniz by za né
piijemce ptimo poskytl piibliznou protihodnotu. Tato polozka zahrnuje zejména ¢astky piijaté od Komise v priibéhu roku

a zpétné ziskané provozni vydaje.

v milionech EUR
Pozndmka 9. ERF éf({)F 11. ERF 2025 2024
Inkaso vydajii 1 4 5 11 24
Prijmy ze spolufinancovdni 3.1.1 — 1 — 1 17
Celkem 1 5 5 12 41
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Pfijmy z nesménnych transakci 1ze roz¢lenit podle zptsobu fizeni ndsledovné:

vy milionech EUR

2025 2024
Pfimé fizeni
Provddéné:
Komisi 1 1
Vykonné agentury 1 2
delegacemi EU 4 4
6 7
Nepiimé fizeni
Provddéné:
tretimi zemeémi 4 31
mezindrodnimi organizacemi 1 3
Soukromoprdvni subjekty povérené vykonem verejné sluzby 1 —
6 34
Celkem 12 41
3.1.1 Prijmy ze spolufinancovdni

Obdrzené piispévky na spolufinancovani spliuji kritéria podminénych pijma z nesménnych transakei, a jako takové by
v okamziku, kdy jsou obdrZeny, nemély mit vliv na vykaz finan¢ni vykonnosti. Tyto piispévky zistanou vykdzany jako
zdvazky (viz pozndmka 2.7.2.1), dokud nebudou splnény podminky vdzané na darované prostiedky, tj. dokud nevzniknou
zpusobilé naklady (viz pozndmka 3.5). Odpovidajici ¢astka bude ndsledné uzndna ve vykazu finanéni vykonnosti jako
pijmy z nesménnych transakci plynouci ze spolufinancovani. Dopad na vysledek hospodafeni za béZny rok je proto

nulovy.
3.2 PRIJMY ZE SMENNYCH TRANSAKCI
v milionech EUR
9. ERF 0.1 1 ERF 2025 2024
’ ERF ’
Financni piijmy — — 8 8 19
Ostatni prijmy — 1 19 20 71
Celkem — 2 26 28 90

8 miliond EUR v rdmci okruhu finanénich pfjmt tvof{ zejména nabéhlé Groky z neuhrazenych inkasnich ptikazd, droky
z pfedbézného financovdni, troky z G¢td u centrdlnich a komercnich bank a pfjmy z finan¢nich néstroji.

Jako ,ostatni pi{jmy“ jsou vykdzany zejména kurzové zisky. Souvisejici kurzové ztraty jsou vykdzany v polozce ,Ostatni
vydaje“ (viz pozndmka 3.7).
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VYDAJE
3.3 VYDAJE VYNAKLADANE JINYMI SUBJEKTY

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 2025 2024

Vydaje na technickou pomoc — — 4 4 4
Cé4stka 4 miliony EUR zahrnuje vydaje na technickou pomoc v rémci nékolika finan¢nich néstrojt.
3.4 NASTROJE POMOCI

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 2025 2024

Programovatelnd pomoc 2 6 459 467 630
Projekty uvniti AKT — 85 331 416 497
Pomoc p¥i mimotddnych uddlostech — 1 48 50 (13)
Dalsi programy pomoci 5 — — 5 —
Instituciondlni podpora — (9) 14 4 4
Prispévky do svéfenskych fondii . . 101 101 118
Celkem 8 83 953 1043 1237

Provozni naklady ERF vznikaji ¢innosti rtiznych ndstrojii pomoci a maji riiznou podobu v zévislosti na tom, jak jsou platby
vyplaceny a spravovany.

V roce 2025 se provozni ndklady snizily o 194 milionti EUR, a to pfedevsim v disledku snizeni vydaji v rdmci 11. ERF,
které se postupné blizi svému uzavieni. 11. ERF dospél do zdvérecné fize poté, co dne 31. prosince 2020 vstoupilo
v platnost ustanoveni o skonceni platnosti, které stanovilo kone¢né datum pro nové zavazky. I kdyz nelze pfijimat zZddnd
nova rozhodnuti o financovani, provadéni probihajicich projektd bude pokracovat az do jejich dokonceni, coz povede
k postupnému snizovani vydaja.

Podobné odrdzi vyse vydaji v ramci 10. ERF pokro¢ilou fazi provadéni a postupné uzavirani programu. Uzavirdni 10. ERF
postupuje dobfe, pficemz vétSina smluv jiz byla uzaviena a zbyvajici smlouvy prochdzeji zdvére¢nymi provoznimi
a finanénimi zdvére¢nymi kroky, vcetné hodnoceni, auditt a inkasa. Divodem zdpornych ¢dstek v rdmci 10. ERF
tykajicich se instituciondlni podpory je zruSeni vydajti piistich obdobi za rok 2024, které ptesahly skutecné vydaje vzniklé
v roce 2025. Tykaji se smlouvy ,Instituciondlni podpora sekretaridtu AKT*, kterd méla ptivodné skoncit v prosinci 2024
a byla prodlouzena do 15. zdfi 2025. Kvili zpozdénim souvisejicim s renovaci a prodejem Domu AKT nemohly byt
planované ¢innosti plné provedeny, coz vedlo ke zruseni prostiedkd pfidélenych na zdvazek ve vysi 10,7 milionu EUR.

V roce 2025 byla vySe vydajti na projekty v rdmci AKT ovlivnéna ziskem ve vysi 23 miliont EUR v dtsledku zruseni vydajt
piistich obdobi za rok 2024, ke kterému doslo v souvislosti s jednim projektem a na zakladé aktualizovanych informaci
o provadéni obdrzenych od provadéciho partnera.

9. ERF je v soucasné dobé v zdvére¢né fizi a déle probihd pouze omezeny pocet smluv.

Celkové bylo v obdobi od tinora 2025 do ledna 2026 ve vech tfech otevienych ERF uzavieno 578 smluv, coZ pfispélo ke
sniZeni provoznich vydaji.
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3.5 VYDAJE NA SPOLUFINANCOVANI

v milionech EUR

9. ERF

10. ERF

11. ERF

2025 2024

Spolufinancovdni

1 17

Jednd se o vydaje na projekty spolufinancovéni vzniklé v roce 2025. Je tieba poznamenat, Ze mezi témito vydaji jsou
vykdzany i odhady provedené pii oddélovani tcetnich obdobi (a je v nich tedy zahrnuto i reverzovani odhada

z predchoziho roku).

V souladu s Gcetnimi pravidly pro spolufinancovani nemély vzniklé ¢astky zddny dopad na vysledek ERF za dany rok,
protoZe byly uzndny jak ve vydajich na spolufinancovani, tak u pH{jmu ze spolufinancovani (viz rovnéZ pozndmka 3.1.1).

Vydaje na néstroje pomoci a spolufinancovini v ¢lenéni podle zpiisobi Fizeni

v milionech EUR

2025 2024

Pfimé fizeni
Provddéné:
Komisi 32 17
vkonnymi agenturami EU 2 3
Svétenské fondy — 118
delegacemi EU 103 148

137 286
Nepfimé fizeni
Provddéné:
EIB a EIF 130 84
mezindrodnimi organizacemi 354 287
soukromoprdvnimi subjekty povérenymi vykonem vefejné sluzby 88 156
vefejnoprdvnimi subjekty 55 126
tietimi zemémi 278 314
Subjekty EU s partnerstvim vef. a soukromého sektoru 1 —

906 967
Celkem 1044 1254
3.6 FINANCNI NAKLADY

v milionech EUR
9. ERF 10. ERF 11. ERF 2025 2024
Cisté ztrdty ze znehodnoceni tvérii a pohleddvek (2) 4 3 (1)
Ztrdta z financnich aktiv nebo zdvazkii v rediné hodnoté . 31 33 3
vykazované do zisku nebo ztrdty
Dotace na poplatky — — 4 4 2
Celkem (2) 39 40 3
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Cisté ztraty ze znehodnoceni u péijéek a pohleddvek zahrnujf ztraty ze znehodnoceni u finanénich néstrojit a odhadované
vydaje na nedobytné ¢astky, které vyplyvaji z inkasnich piikazi po splatnosti (star$i nez 2 roky), z tpadkt a upusténi od
pohledavek.

Davodem 33 miliond EUR finan¢nich vydaji na finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrity jsou
zejména kurzové rozdily a zmény trokd a redlné hodnoty u nékolika finan¢nich néstrojt.

Cé4stka 4 miliony EUR v polozce ,Dotace na poplatky” se tykd nkladé vzniklych v rémci finanéntho ndstroje Kulima.

3.7 OSTATNI VYDAJE

Do této polozky jsou zahrnuty vydaje administrativni povahy, napiiklad externi sluzby mimo IT, komunikace a publikace,

vydaje na skoleni atd.

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 2025 2024

Sprdvni vydaje a vydaje na IT — 1 7 8 43
Realizované ztrdty z pohleddvek z obchodniho styku 1 — — 1 4
Kurzové ztrdty — 3 31 34 63
Kurzové ztrdty u financnich ndstrojii — — 3 3 1
Celkem 1 5 40 46 110

Polozka ,Vydaje na spravu a IT“ zahrnuje &astky, které jsou podle vnitini dohody ERF s Komisi uréeny na dhradu
administrativnich vydaju, které vznikly na tstredi i v delegacich pii spravé programt ERF.

V roce 2025 byly spravni vydaje ovlivnény zruSenim vydaja pFistich obdobi za rok 2024 tykajicich se vydaji na

zaméstnance financovanych z ERF. V disledku toho ¢ini vykdzané vydaje na zaméstnance 1,3 milionu EUR namisto
36 miliont EUR skute¢né vynaloZenych v roce 2025.

4. PODMINENA AKTIVA A PODMINENE ZAVAZKY A DALSI VYZNAMNE UDAJE

4.1 PODMINENA AKTIVA

Podminénd aktiva jsou moznd aktiva, kterd vznikla jako diisledek uddlosti v minulosti a jejichZ existence bude potvrzena
pouze tim, Ze dojde nebo nedojde k jedné nebo vice nejistym uddlostem v budoucnosti, které nejsou plné pod kontrolou
ucetni jednotky.

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Zdruky za predbézné financovdni — — 13 13 19

Po pifjemcich, kteti nejsou ¢lenskymi staty, se poZaduje v nékterych piipadech pii platbé zaloh poskytnuti jistoty.

Na konci roku 2025 ¢inily zaruky za predbézné financovani 13 milionti EUR oproti 19 miliontim EUR v roce 2024. To je
v souladu s likvidaci ERF a s postupnym uzavirdnim smluv.

V piipadé zakazek fizenych v rezimu nep¥{imého fizeni neni pfijemcem zaruk ERF, nybrzZ jini vefejni zadavatelé, takze ERF
o téchto zdrukdch nedctuje.
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4.2 PODMINENE ZAVAZKY

Podminéné zdvazky jsou bud mozné zdvazky, které vyplyvaji z minulych udalosti a jejichZ existence bude potvrzena pouze
tim, Ze nastane nebo nenastane jedna nebo vice nejistych budoucich udalosti, které nejsou plné pod kontrolou Géetni
jednotky, nebo soucasné zavazky vyplyvajici z minulych uddlosti, u nichZ neni odchozi tok prosttedki pravdépodobny
nebo jejichz vysi nelze spolehlivé urcit.

421 Poskytnuté zdruky

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Poskytnuté zdruky — — 29 29 26

Vyse uvedend tabulka uvadi rozsah expozice, jiz je ERF vystaven z divodu moznych budoucich plateb z titulu zdruk, jez
byly poskytnuty ve prospéch skupiny EIB nebo jinych finan¢nich instituci. Uvedené &dstky nezohlediiji finanéni rezervy
a finan¢ni zdvazky, jez jsou k témto programiim uzndny.

Céstka 29 miliont EUR souvis{ se zdrukami v rdmci téchto finan¢nich ndstrojti: 8 milioni EUR v rdmci finan¢niho nastroje

EURITZ, 10 miliond EUR v rdmci fondu KULIMA FUND a dalsi 11 miliony EUR v ramci facility ZAMBIA pro hodnotovy
fetézec zemédélské produkee.

422 Podminéné zdvazky vztahujici se k soudnim sporiim

v milionech EUR

9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024

Probihajici soudni fizeni — 9 7 16 7

Na konci roku 2025 probihala pouze dvé fizeni, v nichZ se jednd o celkem 16 miliond EUR.

43 DALSI VYZNAMNE UDAJE

431 Zbyvajici zdvazky dosud nevykdzané jako vydaje

Nize vykdzand ¢dstka predstavuje rozdil mezi zbyvajicimi zdvazky (RAL, ,Reste a Liquider”) a souvisejicimi ¢dstkami, které
byly ve vykazu finan¢ni vykonnosti vykadzany jako vydaje. Zbyvajici rozpoctové zavazky piedstavuji zavazky, jez dosud
nebyly zruSeny a/nebo v souvislosti s nimiz dosud neprobéhla platba. Jsou pfirozenym dtsledkem existence viceletych

programa.
v milionech EUR
9. ERF 10. ERF 11. ERF 31.12.2025 31.12.2024
Zbyvajici zdvazky dosud nevykdzané jako vydaje 16 106 1533 1654 2701

Pokles zbyvajicich zdvazkt je z velké ¢asti zptisoben snizenim zbyvajicich rozpoctovych zdvazkd, které na konci roku 2025
¢inily 2 697 miliond EUR (2024: 3 812 miliont EUR). To je v souladu s Zivotnim cyklem ERF a souvisi to s vyvojem poctu
otevienych smluv (viz pozndmka 2.2).
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5. RIZENI FINANCNICH RIZIK

Nasledujici tidaje o Fizen{ financnich rizik ERF se tykaji operaci treasury, které provadi Komise jménem ERF pfi spravé jeho
prostiedka.

5.1 ZASADY RIZENI RIZIK A ZAJISTOVACI OPERACE

Pravidla a zdsady pro Ffizeni operaci treasury stanovi finan¢ni nafizeni pro 11. ERF a vnitin{ dohoda.

Z vy$e uvedené pravni tpravy vyplyvaji ndsledujici hlavni zdsady:

(@)  Prispévky do ERF prevadéji clenské stity na zvldstn{ Gcet otevieny u centralni banky daného ¢lenského stitu nebo
u jim ur¢ené finan¢n{ instituce. P¥ispévky se na téchto tétech ponechaji do doby, nez je tfeba provést z ERF platby.

(b)  Prispévky do ERF hradi ¢lenské stity v eurech, pfi¢emz platby z ERF jsou denominovdny v eurech i v jinych méndch.

(c)  Bankovni Géty oteviené Komisi jménem ERF nesméji byt piecerpany.

Vedle téchto zvldstnich G¢td md Komise u finan¢nich instituci (centrdlnich i obchodnich bank) jménem ERF otevieny dalsi

Ucty. Tyto Gcty slouzi k provadéni odchozich a piichozich plateb s vyjimkou p¥ispévka ¢lenskych statii do rozpoctu.

Operace treasury a platebni operace jsou vysoce automatizovany a jsou provadény za pomoci modernich informacnich
systémd. V zdjmu bezpenosti systéma a oddéleni funkci, jez vyzaduji finan¢ni nafizeni, interni kontrolni standardy
Komise a zdsady auditu, se pouZivaji zvlastni postupy.

Sprava operaci treasury a platebnich operaci se fidi souborem pisemné stanovenych zdsad a postupil, jejichZ cilem je
omezit opera¢ni a finanéni riziko a zajistit odpovidajici tiroveni kontroly. Tyto zdsady a postupy plati pro jednotlivé druhy
operaci a jejich dodrZovdni je pravidelné kontrolovéano.
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5.2 MENOVE RIZIKO

Expozice ERF vii¢i ménovému riziku ke konci roku - &istd pozice

v milionech EUR

31.12.2025 31.12.2024
UsD EUR Ostatni Celkem UsD EUR Ostatn{ Celkem

Finan¢ni aktiva
Financni aktiva v nabéhlé hodnoté 15 5 5 25 10 4 7 21
Fin. aktiva v redIné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrdty 37 54 1 92 42 61 9 112
Pohleddvky 5 4 9 6 5 — 11
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty IAS 1 6 280 — 286 11 400 — 411

63 343 6 412 69 470 16 555
Finan¢ni zavazky
Financni rezervy a zdvazek ze zdruk — (5) — (5) — (3) — (3)

— (5) — () — 3) — (3)
Celkem 63 338 6 407 69 467 16 552

Vsechny prispévky jsou drzeny v eurech. Jiné mény se nakupuji pouze tehdy, jsou-li nezbytné k provedeni plateb. Operace treasury ERF diky tomu nejsou vystaveny ménovému riziku.

970T°0L'S D 1594 I

S)



CS UF. vést. C, 8.10.2026

5.3 UROKOVE RIZIKO

Vzhledem k tomu, Ze si ERF neptij¢uje zddné penize, neni vystaven trokovému riziku.

Uroky nabihaji ze zéistatk na jeho rtznych bankovnich tétech. Komise proto jménem ERF zavedla opatfeni k tomu, aby
vynosovy trok fadné odpovidal trznim tirokovym sazbdm a jejich p¥ipadnému kolisdni.

Prispévky do rozpoctu ERF prevadéji clenské stity na zvlastni Géty zf{zené u jimi uréenych finan¢nich instituci. Aby bylo
mozné fesit riziko zdporného troceni, které existovalo ptred nékolika lety, jsou zavedeny postupy pro fizeni hotovosti
s cilem minimalizovat zistatky na p¥islusnych tétech. Navic plati, Ze v souladu s nafizenim Rady (EU) 2016/888 () je
piipadné zdporné tGroceni téchto uétd ndkladem piislusného ¢lenského statu.

Uroky ze ziistatk®: jednodennich vkladt na tétech u obchodnich bank jsou pipisovany kazdodenné. Uroceni ziistatké na
takovych Gi¢tech se provadi na zdkladé variabilnich trznich sazeb, na néz se uplatiiuje smluvni marze (kladnd ¢i zdporna).
U vétsiny Gctd je tirocen{ navdzdno na trzni referencni sazbu a upravuje se tak, aby odrdzelo veskeré pohyby této sazby.
ERF proto nepodstupuje riziko, Ze by zistatky na jeho tG¢tech byly droceny pod tirovni trznich sazeb.

5.4 UVEROVE RIZIKO (RIZIKO PROTISTRANY)
Maximélni expozice viii dvérovému riziku:

U finan¢nich aktiv jsou vykazované ¢dstky istymi Géetnimi hodnotami a pfedstavuji expozici ERF vici avérovému riziku
na konci sledovaného obdobi.

v milionech EUR
31.12.2025 31.12.2024

Finan¢ni aktiva
Piijcky 25 21
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty IAS 1 286 411
Pohleddvky ze sménnyich transakci (*) 9 11
Poskytnuté ziruky
Smlouvy o financni zdruce 13 12
Celkem k 31.12.2025 333 454

(*)  Bez ndkladi pristich obdobi

Uvéry z finan¢nich ndstroji: tivérova kvalita

v milionech EUR

31.12.2025
Faze 1 Faze 2 Faze 3 POCI Celkem

Uvérové hodnoceni

PrvotFidni a vysokd kvalita — — — — —
Vyssi stredni kvalita — — — — —
Nizsi stiedni kvalita — — — — —
Neinvesticni stupefi a stuperi selhdni 23 4 7 — 33
Hrubd déetni hodnota 23 4 7 — 33
Minus opravnd polozka na ztrdty 2 1 5 — 8
Cistd ti¢etni hodnota 21 3 2 — 25

() Natizeni Rady (EU) 2016/888 ze dne 6. cervna 2016, kterym se méni nafizeni (EU) 2015/323 o finan¢nfm naffzeni pro 11. Evropsky
rozvojovy fond, pokud jde o tihradu spldtek (Ut. vést. L 149, 7.6.2016, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2016/888/0j).

44[154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj


http://data.europa.eu/eli/reg/2016/888/oj

UF. vést. C, 8.10.2026

CS

PenéZni prostfedky a penéZini ekvivalenty: dvérovd kvalita

vy milionech EUR

31.12.2025 31.12.2024
Uvérové hodnoceni
PrvotFidni a vysokd kvalita 266 314
Vyssi stiedni kvalita 15 91
Nizsi stiedni kvalita 5 6
Neinvesticni stupei a stupeni selhdni — —
Hrub4 d¢etni hodnota 286 411
Minus opravnd polozka na ztrdty — —
Cistd ti¢etni hodnota 286 411
Pohledévky: ivérovi kvalita
v milionech EUR
31.12.2025
. . Po Po
Po splatnosti | Po splatnosti splatnosti splat.-
Neni splatné nost Celkem
0-30 dni 31-90dni | O19MT T s ok
rok

Hrubd icetni hodnota 9 — — — — 9
Minus opravnd polozka na ztrdty — — — — — —
Cista ticetni hodnota 9 — — — — 9

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrity: Gvérova kvalita

V roce 2025 se finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztrity zahrnuté v této Gcetni zdvérce tykaji
investic do vlastniho kapitalu, které nepodléhaji tivérovému riziku (viz poznidmka 2.1).

5.5 RIZIKO LIKVIDITY

Analyza finan¢nich zivazkd podle zbytkové smluvni splatnosti

Finan¢ni zdvazky a zdvazky v této poloZzce jsou vykdzany v Gcetni hodnoté z rozvahy.

v milionech EUR

<1rok 1-5 let > 5 let Celkem
Financni zdvazky k 31.12.2025 187 0 187
Finanéni zdvazky k 31.12.2024 256 0 256

Rozpoctové zasady platné pro ERF zajistuji, aby celkové hotovostni zdroje na dané rozpoctové obdobi vzdy dostacovaly
k provedeni plateb. Celkové pfispévky clenskych stitii se tedy rovnaji celkové vysi prostiedkii na platby v pfislusném

rozpoctovém obdobi.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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Prispévky ¢lenskych statt do ERF jsou nicméné rozdéleny do ti{ splatek hrazenych v priibéhu roku, zatimco platby vykazuji
sezénnost.

Aby bylo zaruceno, Ze zdroje treasury budou vzdy dostacovat k pokryt plateb, jez maji byt v daném mésici provedeny,
pokladna Komise a piislusnd oddéleni vydavajici prostiedky se o stavu pokladny navzdjem pravidelné informuji.

Kromé vySe uvedeného se pfi operacich treasury ERF pouZivaji automatizované ndstroje pro sprdvu hotovosti, které
zajistuji, aby na v8ech bankovnich aétech ERF byla kazdy den k dispozici dostate¢na likvidita.

6. ZVEREJNENI SPRIZNENYCH STRANACH

Spiiznénymi stranami ERF jsou svéfensky fond EU Békou, svéfensky fond EU pro Afriku a Evropskd komise. Transakce
mezi témito subjekty se uskuteciiuji v rdmci béznych operaci ERF, a proto nejsou podle tGcetnich pravidel EU nezbytné
zadné zvlastni pozadavky na tdaje o téchto transakcich.

ERF je spravovan Komisi, a nema tedy samostatny Fdici organ. Finan¢ni ndroky vrcholového vedeni EU, véetné Komise,
jsou vykdzany v konsolidované tcetni zdvérce Evropské unie v oddile 7.2 ,Finan¢ni nroky ¢lent vrcholového vedeni.

7. UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Ke dni podpisu acetni zavérky se Gcetni ERF nedozvédéla o zddnych vyznamnych zdlezitostech, které by vyzadovaly
samostatné zvefejnéni v tomto oddile, ani ji takové zdlezitosti nebyly nahldSeny. Roéni ticetni zdvérka a piiloha k ni byly
sestaveny za pomoci nejaktualngjsich dostupnych tdajt, jez jsou soucdsti vyse uvedenych informaci.

8. SESOUHLASENI VYSLEDKU HOSPODARENI A VYSLEDKU PLNENI ROZPOCTU

Vysledek hospodateni bézného roku byl vypocten podle zdsad akrudlniho dcetnictvi. Vysledek plnéni rozpoctu je vsak
zaloZen na pravidlech hotovostniho tetnictvi. Jelikoz oba vysledky vychazeji ze stejnych podkladovych transakei, je
zajisténi jejich srovnatelnosti uZiteénym kontrolnim néstrojem. Sesouhlaseni obou vysledkil je provedeno v niZe uvedené
tabulce, jeZ uvadi hlavni srovndvané ¢astky rozdélené do pijmovych a vydajovych polozek. V pozndmkach k tabulce jsou
uvedeny dopliujici informace o povaze klicovych polozek v sesouhlaseni.

v milionech EUR

2025 2024

VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNY ROK (1094) (1240)
Prijmy

Ndroky, které nemaji vliv na vysledek plnéni rozpoctu (5) (25)
Ndroky stanovené v bézném roce, avsak zatim nevybrané (10) (4)
Ndroky stanovené v predchozich letech a vybrané v béZném roce 13 18
Prijmy sniZujici spotiebu 44 38
Piijmy pfistich obdobi (netto) (25) (98)
Ostatni — —
Vydaje

Dosud neuhrazené ndklady bézného roku 10 65
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v milionech EUR

2025 2024
Ndklady minulych let uhrazené v bézném roce (48) (176)
Cisty vliv predbézného financovdni 730 1147
Vydaje piistich obdobi (netto) (509) (1070)
Ostatni
VYSLEDEK PLNENI ROZPOCTU ZA BEZNY ROK (893) (1.345)
8.1 POLOZKY V SESOUHLASENI - PRJMY

Rozpoctové pifjmy rozpoctového roku odpovidaji pijmam, jez byly vybrany na zdkladé ndrokd stanovenych v tomto
rozpoctovém roce, a ¢astkdm, jez byly vybrany na zdkladé ndroka stanovenych v minulych letech.

Néroky, které nemaji vliv na vysledek plnéni rozpoctu, jsou souddsti vysledku hospodafteni, ale z hlediska rozpoctu na
né nelze pohlizet jako na pijmy, jelikoz piijatd ¢astka se prevadi do rezerv a bez rozhodnuti Rady ji nelze znovu pouzit na
zdvazky.

Néroky stanovené v bé€Zném roce, avsak zatim nevybrané je pro tcely sesouhlaseni tieba odecist od hospodaiského
vysledku, jelikoZ nejsou soucdsti rozpoctovych piijmi. Ndroky stanovené v pfedchozich letech a vybrané v bézném
roce viak museji byt pro tGcely srovnani k hospodatskému vysledku pficteny.

Cisty dopad polozky predbézného financovani se tyka zictovani predbézného financovani s ¢astkami ziskanymi zpét
od pfijemcti. Tato pfijatd hotovost pfedstavuje rozpoctové pifjmy, ale nemd Zadny dopad na hospodaisky vysledek,
a proto musi byt pro tcely sesouhlaseni ptipo¢tena.

Cisté piijmy p¥iStich obdobi tvoii pfedevsim Casové rozlideni provedené pro ticely uzdvérky ke konci roku. V dvahu se
bere pouze ¢isty vliv ¢asového rozliSent, tj. ptijmy pfistich obdobi za bézny rok minus reverzovani pi{jma pfistich obdobi
za predchozi rok.

8.2 POLOZKY SESOUHLASENI - VYDAJE

Dosud neuhrazené vydaje bézného roku je tieba pro tcely sesouhlaseni pfipocist, jelikoz jsou zahrnuty do
hospodéiského vysledku, avsak nejsou soudsti rozpoctovych vydajii. Vydaje minulych let uhrazené v bézném roce
vSak musi byt pro tcely sesouhlaseni od hospodaiského vysledku odecteny, jelikoz jsou soucdsti rozpoctovych vydaja
bézného roku, aviak na hospodafsky vysledek bud nemaji vliv, nebo v ptipadé oprav snizuji vydaje.

Hotovost pfijatd ze zruSenych plateb nemd vliv na hospodafsky vysledek, avsak ovliviiuje vysledek plnéni rozpoctu.

Cisty vliv predbéZného financovini je saldem nového predbézného financovani vyplaceného v bézném roce (uznaného
jako rozpoctovy vydaj bézného roku) a ztGctovani piedbézného financovéni, jez bylo vyplaceno v bézném roce ¢i letech
minulych, po schvileni zpisobilych ndkladé. Druhy piipad pfedstavuje vydaj z hlediska akrudlniho, nikoli vsak
rozpoctového, nebot platba pivodniho predbézného financovéni jiz byla zaictovana jako rozpoctovy vydaj v okamziku
svého provedeni.

Cisté vydaje piistich obdobi tvoii predeviim Casové rozliseni provedené pro tcely oddéleni Gicetnich obdobi. Jednd se
tedy o zptisobilé vydaje, jez vznikly pi{jemcim prostfedkt ERF, aviak nebyly dosud vii¢i ERF vykdzany. V dvahu se bere
pouze Cisty vliv asového rozlieni, tj. vydaje pfistich obdobi za bézny rok minus reverzovani vydaji pistich obdobi
zauctovanych v pfedchozim roce.
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CAST 1.2

FINANCNI VYKAZY SVERENSKEHO FONDU EU BEKOU A SVERENSKEHO FONDU EU PRO AFRIKU
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FINANCNI VYKAZY SVERENSKEHO FONDU EU BEKOU ZA ROK 2025 (%)

(®) Vzhledem k zaokrouhlovdni ¢dstek na tisice eur (tis. EUR) se muzZe stdt, Ze nékteré vysledné soucty v tabulkdch nemusi pfesné
odpovidat souctu jednotlivych polozek.
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ZAKLADNI INFORMACE

Zdkladni informace o svéfenskych fondech Unie

Z¥izeni

Komise muZe v souladu s ¢lanky 238 a 239 finan¢niho nafizeni o souhrnném rozpoctu Unie (°) a ¢ldnkem 35 finanéniho
nafizeni pro 11. ERF (") zfizovat svéfenské fondy Unie pro vnéjsi akce (,Svétenské fondy EU | EUTF®). Svétenské fondy
Unie se zfizuji na zdkladé dohody uzaviené s dal$imi dérci o ¢innostech v ptipadé mimofadnych udélosti a po jejich
odeznéni potiebnych za iéelem reakce na krizi a o tematicky zaméfenych ¢innostech.

Svéfenské fondy Unie zfizuje prostfednictvim rozhodnuti Evropskd komise, a to po konzultaci Evropského parlamentu
a Rady nebo po jejich schvéleni témito orgdny. Rozhodnuti zahrnuje zfizovaci dohodu s dal§imi dérci.

Svéfenské fondy Unie se zfizuji a vyuZivaji pouze za téchto podminek:
potencidlnich G¢inka 1épe dosdhnout na trovni Unie neZ na trovni ¢lenskych stdtd a pouziti stavajicich finan¢nich

néstroji by k dosazent cil politik Unie nestacilo,

—  svéfenské fondy Unie ptind3eji Unii jasnou politickou viditelnost a vyhody z hlediska fizent, jakoZ i lepsi kontrolu nad
riziky a vypldcenim pispévka Unie i dalsich dérct,

—  svéfenské fondy Unie neduplikuji jiné stavajici zdroje financovani ¢i podobné nastroje, aniz by pfindsely dalsi vyhody,

—  cile svéfenskych fondt Unie jsou v souladu s cili ndstroje Unie nebo rozpoctové polozky, z niZ jsou financovény.

Stdvajici svéfenské fondy EU
K dnesnimu dni zfidila Komise ¢tyfi svéfenské fondy EU:

—  SVERENSKY FOND EU BEKOU, jehoz cilem je podporovat ve vsech ohledech prekonani krize a rekonstrukci
Sttedoafrické republiky. Fond byl z¥{zen dne 15. ¢ervence 2014.

—  SVERENSKY FOND EU MADAD, regiondlni svéfensky fond Evropské unie zfizeny v reakci na krizi v Syrii. Fond byl
z¥{zen dne 15. prosince 2014.

—  SVERENSKY FOND EU PRO AFRIKU, nouzovy svéfensky fond EU pro stabilitu a feseni hlavnich pficin nelegdlni
migrace a vysidlenych osob v Africe. Fond byl zfizen dne 12. listopadu 2015.

—  SVERENSKY FOND EU PRO KOLUMBII, ktery podporuje plnéni mirové dohody, pokud jde o bezprostiedni obnovu
a stabilizaci po skonceni konfliktu. Fond byl zfizen dne 12. prosince 2016.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2024/2509 ze dne 23. zaF{ 2024, kterym se stanovi finan¢ni pravidla pro
souhrnny rozpocet Unie (Ut. vést. L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL http://data.europa.eulelijreg/2024/2509/0j).

(') Natizeni Rady (EU) 2018/1877 ze dne 26. listopadu 2018 o finan¢nim nafizen{ pro 11. Evropsky rozvojovy fond a o zruSeni nafizen{
(EU) 2015/323 (Uf. vést. L 307, 3.12.2018, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1877oj).
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Cile

Svéfensky fond EU Békou byl ziizen s cilem podpofit stabilizaci a rekonstrukei Stfedoafrické republiky. Jeho hlavnim cilem,
jak je stanoveno ve zfizovaci dohodé, je ,poskytovat soustavnou a zacilenou pomoc pro odolnost zranitelnych skupin
a podporu vSech aspektii prekondni krize ve Stfedoafrické republice a jeji rekonstrukce, koordinovat kritkodobd,
stfednédobd a dlouhodobd opatfeni a poméhat sousednim zemim zvlddat nasledky krize*.

Hlavni provozni innosti

Svéfensky fond Unie sdruZuje prostfedky od raznych darct k financovani programi na zdkladé dohodnutych cild.
Svéfensky fond EU Békou od svého vzniku v ¢ervenci 2014 pfijal 22 programi a pocet jeho pifjemct pfesahl 2,5 milionu.
Jeho programy maji za cil pomoci Stfedoafrické republice a jejim obyvatelim piekonat nésledky krize, kterd propukla
v roce 2013. Konkrétnim cilem svéfenského fondu EU Békou je zajistit piistup k zdkladnim sluzbdm (zejména zdravotni
péci, vodé a hygienickym zafizenim), napomdhat hospoddiskému oZiveni a vytvafeni pracovnich mist a podporovat
socidlni soudrznost a usmifeni.

Spriva

Rizeni svéfenského fondu EU Békou zajistuje Evropskd komise, kterd rovnéz ptisobi jako sekretaridt svych dvou fidicich
orgdnd — sprvni rady a operacniho vyboru svéfenského fondu. Spravni rada a operacni vybor svéfenského fondu EU
Békou se sklddaji ze zdstupcti ddrct, Komise, Evropského parlamentu, zdstupce afadl Stfedoafrické republiky
a z pozorovatelil. Pravidla sloZeni spravni rady a jeji jednaci fad stanovi zfizovaci dohoda svéfenského fondu Unie.

Hlavnim tikolem spravni rady je pfijimat a pfezkoumaévat celkovou strategii svéfenského fondu. Operaéni vybor zodpovidd
za vybér akci financovanych z fondu a dohlizi na jejich provadéni. Schvaluje rovnéz ro¢ni Gcetni zdvérky a vyro¢ni zpravy
tykajici se ¢innosti financovanych ze svéfenského fondu.

Zdroje financovdni

Svéfensky fond EU Békou je financovan z piispévkt dérci.

Ro¢ni Géetni zdvérka

Ziklad pro sestaveni iiCetni zdvérky

Pravni rdmec a lhaty pro sestaveni Gcetni zdvérky stanovi ,Dohoda o zfizeni svéfenského fondu Evropské unie pro
Stfedoafrickou republiku®(,svéfenského fondu EU Békou*) a jeho ,vnitini pravidla“ (,dohoda o zfizeni“). Podle této dohody
o z¥{zeni je GCetni zdvérka sestavovana v souladu s pravidly, jez pfijala Gicetni Komise (i¢etni pravidla EU), kterd vychdzeji
z mezindrodné uzndvanych tGéetnich standarda pro vefejny sektor (IPSAS).

Uletni

Funkei téetniho svéfenskych fondti Unie vykonava ticetni Komise. Ucetni odpovida za stanoveni ticetnich postupt a Gétové
osnovy, které jsou spolecné pro viechny svéfenské fondy Unie. Interni auditor Komise, OLAF a Ucetni dviir vykondvaji vici
svéfenskym fondiim Unie stejné pravomoci jako vii¢i ostatnim akcim provaddénym Komisi. Ve svéfenskych fondech Unie je
rovnéZ kazdoro¢né provadén nezavisly externi audit.

SloZeni rocni iicetni zdvérky

Utetni zévérka je sestavovana za obdobi ode dne 1. ledna do dne 31. prosince a tvoii ji finanéni vykazy a zpravy o plnéni
rozpoctu. Zatimco ucetni zdvérka a doprovodnd piiloha jsou sestavovany podle zdsad akrudlniho déetnictvi, zpravy
o plnéni rozpoctu vychdzeji predevsim z pohybu hotovosti.
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Postup od piedbézné iicetni zdvérky k absolutoriu

Ro¢ni Gicetn{ zavérku audituje nezavisly externi auditor. Pfedbézné tletni zavérky sestavené tcetni jsou pfedloZeny do dne
15. Ginora nésledujictho roku opera¢nimu vyboru, ktery je ndsledné predd auditni spole¢nosti, kterou vybird ticetni jednotka
na zdklad€ vybérového fizeni. Po auditu finalizuje d¢etni ro¢ni tcetni zdvérku a pfedloZi ji opera¢nimu vyboru ke schvdleni
(¢l 8.3.4 pism. c)).

Ro¢ni Gcetni zdvérka svétenského fondu EU Békou je konsolidovéna v ro¢ni Gicetni zévérce Evropského rozvojového fondu.

Hlavni uddlosti

Vysledky roku

V &ervenci roku 2014 zfidila EU svtjj prvni svéfensky fond, nazvany Békou, coZ v jazyce sango znamend ,nadéje, s cilem
pomoci Stiedoafrické republice a jejim obyvatelim pfekonat nédsledky krize z roku 2013. Cilem svéfenského fondu EU
Békou je zajistit pfistup k zdkladnim sluzbdm (zejména zdravotni péci, vodé a hygienickym zatizenim), napomdhat rozvoji
venkova a hospoddfskému oziveni a podporovat usmifeni. Od svého vzniku financoval svéfensky fond EU Békou 22
programi rozdélenych do 125 projekti a jeho pomoc se dostala k vice nez poloviné obyvatel zemé.

Stfedoafrickd republika zGstdvd z mnoha hledisek nestabilnim stdtem, zejména pokud jde o spravu véci vefejnych a mistni
kapacity.

Bezpecnostni situace se postupné zlepsila. Presto tento subregion i naddle zatéZuje nestabilita zptisobend konflikty
v Stddnu, Demokratické republice Kongo (DRK) a Cadu. Tato situace vede k pilivu uprchlikii do Stfedoafrické republiky
a zvy$uje nedostatek potravin.

V roce 2025 se stfedoafrické hospodafstvi vyznacovalo vysokou inflaci a nedostatkem. Diky nirodnimu rozvojovému
plénu na obdobi 2024-2028, ktery je plinem pro socidlni a hospodéfskou transformaci Stfedoafrické republiky, se vsak
situace v zemi postupné zlepSuje. Tento pldn se pravé postupné zavadi. Svédeci o tom tspéch darcovského kulatého stolu,
ktery se konal v Casablance v zaf{ 2025.

Rok 2025 byl rovnéz poznamendn hromadnymi prosincovymi vSeobecnymi volbami (prezidentskymi, obecnimi,
regiondlnimi a legislativnimi), které logisticky podpofily mise MINUSCA (Mission Multidimensionnelle intégrée des
Nations Unies pour la Stabilisation en République Centrafricaine) a kterym se dostala finan¢ni podpora EU (seznam voli¢a,
Nérodni volebni agentura). Vztahy s EU jsou i nadale ptatelské a stabilni.

Fize ukonceni fondu — kterd se vyznacuje uzdvérkami a ruSenim prostfedki pfidélenych na zdvazek, pficemz audity
a hodnoceni probihaji do roku 2026 — za¢ind koncem operativniho provadéni poslednich projektt. Je tfeba zduraznit, Ze
kontinuita opatteni bude v co nejvétsi mife zachovéna (zejména v oblasti zdravi a vzdéldvani) prostiednictvim projekti
NDICI, a to vzhledem ke zkuSenostem ziskanym béhem provddéni fondu a po konzultaci s vlidou a technickymi
a finan¢nimi partnery v souladu s nirodnim planem rozvoje.

Klicové iispéchy v konkrétnich oblastech zdjmu

Nize uvedené klicové tspéchy roku 2025 odrazeji hlavni konkrétni cile/oblasti intervence svétenského fondu.

V oblasti pfistupu ke sluzbdm bylo rekonstruovino 21 vrtti, ¢imz se v roce 2025 zlepsil pfistup ke sluzbidm v oblasti vody,
hygieny a sanitdrnich zaf{zeni pro dalsich 10 500 osob, a celkovy pocet dalsich ptijemct od zacatku fungovani fondu tak
¢inf 1197 087 osob.

V oblasti socidlni soudrznosti mélo prospéch z ¢innosti zaméfenych na posileni hospodéiského postaveni 1450 Zen
a divek, a to vie v rdmci projektu DEVRUR II, ktery v roce 2025 realizovala spole¢nost Enabel. 865 z nich absolvovalo
odbornou ptipravu v oblasti finan¢niho fzeni, 575 absolvovalo odbornou piipravu k ziskdni zaméstnani a 10 bylo
podpofeno pii zahdjeni ¢innosti vytvafejici pifjem. Za dobu trvani fondu se tak pocet Zen a divek, které se podileji na
¢innostech zaméfenych na posileni socioekonomického postavent, zvysil na 174 850.
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V oblasti podpory oziveni hospodafskych a vyrobnich odvétvi vyuzilo technické a odborné piipravy 3 770 osob, vSechny
v rdmci projektu ,Agropoles® zi{zeného v rdmci projektu DEVRUR II, ¢imz se celkovy pocet osob, které mély diky
financovan{ z programu Békou prospéch z ¢innosti v oblasti rozvoje dovednosti, zvysil na 121 900. Kromé toho si 32 lidi
naslo préci, 23 osob zahdjilo podnikatelsky projekt a 17 osob v roce 2025 zalozilo diky podpofe projektu DEVRUR
¢innost vytvaiejici pifjem.

V roce 2025 kromé toho spolecnost Enabel rovnéz vytvofila 4 114 pracovnich mist THIMO (,Travaux a Haute intensité de
Main-d'ceuvre”), coz umoznilo dokonceni poslednich praci na vystavbé ,Agropoles’, a vyskolila poslednich 58
zaméstnanctl (administrativnich a technickych zaméstnancti a $kolitelt)), ¢imz se celkovy pocet administrativnich
pracovnikd nebo poskytovateld sluzeb, jejichz kapacity fond posilil, zvysil na 20 675.

Rozpoclet a plnéni rozpoctu

Prispévky do svéfenského fondu EU Békou ¢inily do konce roku 2025 vice neZ 310 miliont EUR, stejné jako v pfedchozim
roce 2024. Kromé této ¢astky Cinily dal$i pfijmy (Groky a inkasované inkasni pitkazy) 2,3 milionu EUR. Svéfensky fond
dokondil pfidélovani vSech pfijatych piispévka na zdvazky, jakoZz i uzavirdni smluv o nich ke dni 31. prosinci 2021,
s vyjimkou smluv na prostfedky vyhrazené na sledovani, hodnoceni, audit a komunikaci, které mohou byt uzavfeny i po
tomto datu.

V roce 2025 probihalo pét smluv s celkovym rozpoctem piiblizné 43,9 milionu EUR, véetné tf operacnich projektt
(DEVRUR 1I Enabel, PAPEUR Rural & WASH PEPEV).

Dopad Cinnosti ve financnich vykazech
Ve finan¢nich vykazech je dopad vyse uvedenych ¢innosti nejpatrnéjsi v téchto oblastech:

—  predbézné financovini: se snizilo o 2183000 EUR v dasledku ukonceni &innosti svéfenského fondu a uzavieni
operacnich projektt v roce 2025. Vzhledem k tomu, Ze platnost svéfenského fondu skoncila dne 31. prosince 2025,
skonily vSechny operacni smlouvy, coz vedlo k vétsimu zictovani zistatkil pfedbézného financovani. Zbyvajici
ziistatek se tykd projektd, u nichZ ke konci roku jesté nebyly obdrzeny zavére¢né financni zpravy,

— finan¢ni zdvazky: se snizily o 10 676 000 EUR, a to zejména proto, ze v prubéhu roku nebyly vybrdny Zddné
pEispévky,

—  provozni vydaje: se zvysily o 3 914 000 EUR, zejména v disledku vyssich skute¢nych ndkladi a nakladt pFistich
obdobi vykazanych pfi uzavieni projektu, uplatnéni vy$$i miry provadéni a zptsobilosti svéfenského fondu
a dokonceni nékolika projektii po skonceni provddéciho obdobi svétenského fondu.

ROZVAHA
v tisicich EUR
31.12.2025 31.12.2024
DLOUHODOBA AKTIVA
Predbézné financovdni — —
KRATKODOBA AKTIVA
Predbézné financovdni 436 2619
Pohleddvky ze sménnych transakei a cdstky k inkasu z nesménnych transakci 1496 2267
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty IAS 1 14498 23465
16 430 28 350
AKTIVA CELKEM 16 430 28 350
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Finanéni zdvazky (13431) (24 108)
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v tisicich EUR
31.12.2025 31.12.2024
(13 431) (24 108)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdvazky (1927) (2 536)
Vydaje pristich obdobi (1072) (1707)
(2998) (4 243)
ZAVAZKY CELKEM (16 430) (28 350)
CISTA AKTIVA — —
VYKAZ FINANCNI VYKONNOSTI
v tisicich EUR
2025 2024
PRIIMY
Pfijmy z nesménnych transakci
Pfijmy z daril 10676 6 894
Inkaso vydajii 448 183
11125 7076
Pfijmy ze sménnych transakci
Financni piijmy 400 884
400 884
Piijmy celkem 11525 7961
VYDAJE
Provozni vydaje (10224) (6 310)
Finanéni vydaje (2) (166)
Ostatni vydaje (1300) (1485)
Vydaje celkem (11 525) (7961)
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNY ROK — —
VYKAZ PENEZNICH TOKU
v tisicich EUR
2025 2024
Vyisledek hospodateni za béZny rok — —
(Zvyseni)/snizeni predbézného financovdni 2183 1126
(Zvyseni)/snizeni pohleddvek ze sménnyich transakci a dstek k inkasu z nesménnych
transakei 771 1196
Zvyseni/(sniZeni) financnich zdvazkil (10676) (6 894)
Zvyseni/(sniZeni) zdvazkil (609) 2536
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v tisicich EUR
2025 2024
ZvySeni/(sniZeni) vydajii pFistich obdobi (635) (2919)
CISTY PENEZNI TOK (8967) (4955)
Cisté zvyseni/(snizeni) penéZnich prostredkil a penéznich ekvivalentsi (8967) (4 955)
Penize a penézni ekvivalenty na zacdtku roku 23465 28420
Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty ke konci roku 14 498 23465
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FINANCNI VYKAZY SVERENSKEHO FONDU EU PRO AFRIKU ZA ROK 2025 (1))

(") Vzhledem k zaokrouhlovéni ¢dstek na tisice eur (tis. EUR) se muzZe stdt, Ze nékteré vysledné soucty v tabulkdch nemusi pfesné
odpovidat souctu jednotlivych polozek.
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ZAKLADNI INFORMACE O SVERENSKEM FONDU EU PRO AFRIKU
Zékladni informace o svéfenskych fondech Unie

Z¥izeni

Komise mize v souladu s ¢lanky 238 a 239 finan¢niho nafizeni o souhrnném rozpoctu Unie (%) a ¢lankem 35 finan¢niho
nafizeni pro 11. ERF (V) zfizovat svéFenské fondy Unie pro vnéjsi akce (,Svéfenské fondy EU | EUTF). Svéfenské fondy Unie
se zfizuji na zdkladé dohody uzaviené s dalsimi darci o ¢innostech v pi{padé mimofddnych udélosti a po jejich odeznéni
potiebnych za éelem reakce na krizi a o tematicky zaméFenych ¢innostech.

Svéfenské fondy Unie zfizuje prostiednictvim rozhodnuti Evropskd komise, a to po konzultaci Evropského parlamentu
a Rady nebo po jejich schvéleni témito orgdny. Rozhodnuti zahrnuje zfizovaci dohodu s dalsimi darci.

Svéfenské fondy Unie se zfizuji a vyuZivaji pouze za téchto podminek:

potencidlnich d¢inkd 1épe dosdhnout na dGrovni Unie nez na trovni ¢lenskych stti a pouziti stdvajicich finan¢nich
ndstrojii by k dosazent cil politik Unie nestacilo,

—  svéfenské fondy Unie ptind3eji Unii jasnou politickou viditelnost a vyhody z hlediska fizen, jakoZ i lepsf kontrolu nad
riziky a vypldcenim pfspévka Unie i dalsich dérct,

—  svéfenské fondy Unie neduplikuji jiné stavajici zdroje financovéni & podobné néstroje, aniz by piindely dalsi vyhody,

—  cile svéfenskych fondti Unie jsou v souladu s cili néstroje Unie nebo rozpoctové polozky, z niZ jsou financovany.

Stdvajici svétenské fondy EU
K dne$nimu dni zfidila Komise Ctyfi svétenské fondy EU:

—  SVERENSKY FOND EU BEKOU, jehoz cilem je podporovat ve viech ohledech piekondni krize a rekonstrukci
Stfedoafrické republiky. Fond byl zfizen dne 15. ¢ervence 2014.

—  SVERENSKY FOND EU MADAD, regionilni svéfensky fond Evropské unie zifzeny v reakci na krizi v Syrii. Fond byl
z¥izen dne 15. prosince 2014.

—  SVERENSKY FOND EU PRO AFRIKU, nouzovy svéiensky fond EU pro stabilitu a feseni hlavnich p#icin nelegalni
migrace a vysidlenych osob v Africe. Fond byl zfizen dne 12. listopadu 2015.

—  SVERENSKY FOND EU PRO KOLUMBII, ktery podporuje plnéni mirové dohody, pokud jde o bezprostiedni obnovu
a stabilizaci po skonceni konfliktu. Fond byl zfizen dne 12. prosince 2016.

Cile

Hlavnim cilem svéfenského fondu EU pro Afriku je podporovat vSechny aspekty stability a pfispivat k lep$imu fizeni
migrace a fe$eni hlavnich pficin destabilizace, nasilného vysidlovani a nelegalni migrace. Za timto ucelem fond zejména
podporuje odolnost, ekonomické a rovné ptilezitosti, bezpe¢nost a rozvoj a fesi porusovani lidskych prav.

(") Natfizeni (EU, Euratom) 2024/2509.
(") Nafizeni (EU) 2018/1877.
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Hlavni provozni innosti

Svéfensky fond Unie sdruzuje prostiedky od rtiznych ddrct k financovani akce na zdkladé dohodnutych cild. Svéfensky
fond EU pro Afriku plisobi ve tfech hlavnich zemépisnych oblastech, totiz v oblasti Sahelu a Cadského jezera, v Africkém
rohu a v severn{ Africe. Jeho projekty v§ak mohou v individualnich ptipadech pomoci i sousednim zemim zptisobilych
zemi. Svéfensky fond je ziizen na dobu uréitou a jeho tkolem je poméhat v kratkodobém i stfednédobém horizontu Fesit
problémy uvedenych regiond.

Sprava

Rizeni svéfenského fondu EU pro Afriku zajistuje Evropskd komise, kterd rovnéz piisobi jako sekretaridt jeho dvou fidicich
organtl — spravni rady a opera¢niho vyboru. Spravni rada a opera¢ni vybor svéfenského fondu EU pro Afriku se sklddaji ze
zdstupct ddrc a Komise a ze zdstupcli nepfispivajicich ¢lenskych stitd EU, orgdnii zpisobilych zemi a regiondlnich
organizaci jakoZto pozorovateld. Pravidla slozeni spravni rady a jeji jednaci ¥ad stanovi ziizovaci dohoda svéfenského
fondu Unie.

Hlavnim tkolem sprévni rady je pfijimat a pfezkoumadvat celkovou strategii svéfenského fondu. Operaéni vybor zodpovida
za vybér akci financovanych z fondu a dohliZi na jejich provadéni. Schvaluje rovnéz ro¢ni Géetni zavérky a vyro¢ni zpravy
tykajici se ¢innosti financovanych ze svétenského fondu.

Zdroje financovdni

Svéfensky fond EU pro Afriku je financovan z p¥spévka dérca.

Ziklad pro sestaveni ticetni zdvérky

Pravni rimec a lhity pro sestaveni G&etni zavérky stanovi ,Dohoda o ziizeni nouzového svétenského fondu Evropské unie
pro stabilitu a FeSeni hlavnich pfi¢in nelegdlni migrace a vysidlenych osob v Africe” a jeho ,vnitini pravidla® (,zfizovaci
dohoda“). Podle této dohody o zfizeni je Gcetni zdvérka sestavovdna v souladu s pravidly, jeZ piijala icetni Komise (ticetni
pravidla EU), kterd vychazeji z mezindrodné uzndvanych tcetnich standardii pro vetejny sektor (IPSAS).

Ucetni

Funkci téetni svéfenskych fond Unie vykonava Gicetni Komise.

SloZeni rocni iicetni zdvérky

Ucetnf zdvérka je sestavovana za obdobi ode dne 1. ledna do dne 31. prosince a tvoii ji finanéni vykazy a zpravy o plnénf
rozpoctu. Zatimco Ucetni zdvérka a doprovodnd piiloha jsou sestavoviny podle zdsad akrudlniho déetnictvi, zpravy
o plnéni rozpottu vychazeji pfedevsim z pohybu hotovosti.

s sy

Postup od piedbéZné iicetni zdvérky k absolutoriu

Roéni téetni zdvérku audituje nezdvisly extern{ auditor. PredbéZné ucetni zdvérky sestavené tcetni jsou piedlozeny do dne
15. Ginora nésledujictho roku opera¢nimu vyboru, ktery je ndsledné predd auditni spolec¢nosti, kterou vybird ticetni jednotka
na zdklad¢ vybérového Fizeni. Po auditu finalizuje G¢etni ro¢ni tiCetni zdvérku a ptedlozi ji opera¢nimu vyboru ke schvéleni.

Ro¢ni acetni zavérka svéfenského fondu EU pro Afriku je konsolidovana v ro¢ni acetni zdvérce Evropského rozvojového
fondu.
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Hlavni uddlosti

Vysledky roku

V souladu s ukoncenim smluvntho obdobi ke dni 31. prosince 2021 svéfensky fond EU pro Afriku od ledna 2022
nefinancoval Zddné nové finan¢ni zdvazky ani zddné navySeni rozpoctu. Smlouvy byly uzavieny pouze na finan¢ni
zdvazky souvisejici se sprévnimi c¢innostmi, jako jsou audity, hodnoceni, monitorovani a komunikace. Programy
svéfenského fondu EU pro Afriku budou pokracovat az do konce roku 2025. Svéfensky fond EU vstoupi do fize uzavieni
od 1. ledna 2026.

V pribéhu roku 2025 svéfensky fond EU pro Afriku déle prokdzal, Ze je flexibilnim a G¢innym ndstrojem provadéni, ktery
usnadfiuje politicky dialog s africkymi partnerskymi zemémi, uplatiiuje inovativni piistupy a pfindsi hmatatelné vysledky
ve vSech tfech regionech (Sahel a Cadské jezero, Africky roh a severni Afrika).

I'vroce 2025 je oblast Afrického rohu jednou z nejakutnéji postizenych oblasti na svété, kterd se potyka se zhorsujicimi se
dopady rozsdhlych ozbrojenych konfliktd, pfetrvavajicim suchem v disledku zmény klimatu, masovym vysidlovanim
a prohlubujici se humanitdrni krizi.

V tomto sloZitém regiondlnim kontextu mél svéfensky fond EU i nadéle vyznamny dopad, ktery se projevuje v jeho étyfech
strategickych cilech. Pocet aktivnich projektt a ukazatelii se v poslednim roce provadéni z pfirozenych diivodt sice sniZil,
aviak svétensky fond EU pro Afriku v cilenych opatfenich k feseni téchto specifickych vyzev pokracoval.

Prostfednictvim iniciativ (napf. ILED v Somélsku) rozsifil svéfensky fond EU hospodatské a pracovni piilezitosti (v souladu
se strategickym cilem ¢. 1) tim, Ze podpotil ¢innosti vytvarejici piijmy, rozvoj dovednosti a vytvafeni pracovnich mist, ¢imz
pfispél k $irsimu usili o obzivu.

V ndro¢ném kontextu v Siddnu poskytovaly projekty jako STARS MDTE a RDPP SD kromé pomoci pfi zajistovéni potravin
i naddle zdkladni socidlni sluzby ve vzdélavani a zdravotni péci, ¢imZ posilovaly odolnost komunit (v souladu se
strategickym cilem ¢. 2).

Projekt PROTECT v Stdénu posilil fizeni migrace (strategicky cil ¢. 3) tim, Ze chranil osoby prchajici pfed konfliktem
prostiednictvim pomoci pro migranty na cesté, uprchliky, Zadatele o azyl a vnitiné vysidlené osoby v ubytovnich
a poskytoval potraviny a nepotravinovy materidl. Projekt rovnéZ posilil schopnost organizaci obcanské spole¢nosti
a pracovniki ubytoven podpofit osoby, které prezily genderové podminéné ndsili a obchodovani s lidmi, a zabranit
sexudlnimu vykofistovéani a zneuZivani.

V oblasti spravy véci vefejnych a predchdzeni konfliktim (strategicky cil ¢. 4) naptiklad podpofil projekt STABILITY
v tigrajském regionu obnovu komunit tim, Ze ndboZenskym vidctim zprostiedkoval odbornou piipravu s cilem pomoci
komunitdm pfekonat trauma z neddvné valky.

Uzavienim svéfenského fondu EU piinesly programy v oblasti Afrického rohu za poslednich deset let vyznamné
kumulativni vysledky. Po dobu trvéni portfolia vytvofily nebo podpofily intervence financované ze svéfenského fondu EU
vice nez 150 000 pracovnich mist (ukazatel svétenského fondu EU 1.1) a pfiblizné 750 000 osobdm pomohly pfi rozvoji
¢innosti vytvafejicich pifjmy (ukazatel svéfenského fondu EU 1.3), mimo jiné poskytly vyznamnou podporu uprchlikiim.
Kromé toho bylo vytvofeno nebo podpoteno 15 000 mikropodnikd a malych a stfednich podnikd (ukazatel svétenského
fondu EU 1.2). Ve zdravotnictvi poskytly programy svéfenského fondu EU vice nez 11 miliont sluzeb souvisejicich se
zdravim (ukazatel svéfenského fondu EU 2.2) a zlepsily pfistup ke zdravotnickym sluzbdm pro 3,7 milionu lid{ (ukazatel
svéfenského fondu EU 2.9). Pomoc v oblasti vyzivy se dostala ke 3 milionim osob (ukazatel svétenského fondu EU 2.3)
a téméf 195 000 migrantd a vysidlenych osob obdrzelo kritickou pomoc a ochranu, pficemz se zlepsilo Fizeni migrace.
Do c¢innosti v oblasti pfedchdzen{ konfliktim a dodrzovani lidskych prdv se zapojilo vice nez 1,39 milionu Géastnikd
iniciativ zaméfenych na budovani miru. Tyto vysledky svéd¢i jak o rozsahu vysledkii dosazenych v ramci svéfenského
fondu EU, tak i o tom, Ze tyto zdsahy jsou i naddle dillezité v situaci, kdy potieby ziistdvaji vysoké a pretrvavaji strukturdlni
problémy.

V roce 2025 se oblast Sahelu a Cadského jezera nadile potykala s vysokou mirou nestability, kterd byla zpisobena
pletrvavajicim ozbrojenym konfliktem, prohlubujici se politickou roztii$ténosti, klimatickymi Soky a prohlubujici se
humanitdrni krizi.

Vzhledem k tomu, Ze vétsina ¢innosti v rdmci projektt svéfenského fondu EU v oblasti Sahelu a Cadského jezera byla
dokoncena do konce roku 2024, lze za rok 2025 vykdzat pouze minimdlni aspéchy.
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Pokud jde o strategicky cil ¢. 1 (vétsi hospodatské a pracovni piileZitosti), pokracoval program ,Zrychleni v oblasti Sahelu*
v podpote piistupu podnikateld a velmi malych a stfednich podnikd v zdpadni Africe k dlouhodobému financovani.
Projekt doséhl svych cild, pokud jde o pocet vytvofenych pracovnich mist pro podnikatele a podpofené malé a stfedni
podniky.

V ramci strategického cile ¢. 4 (zlepSeni spravy véci vefejnych a predchdzeni konfliktiim) vykdzal projekt ,Programme
d’appui au renforcement du systéme d'information de I'état civil au Sénégal®, jehoz cilem je podpofit posileni informaéniho
systému pro evidenci obyvatel a konsolidaci vnitrostatniho souboru biometrické totoznosti v Senegalu, v roce 2025 uréité
vysledky v podobé obnovy stitni infrastruktury, kterd byla podpofena, aby se posilily spravy véci vefejnych a bylo
poskytnuto vybaveni s infrastrukturou dvou radnic, které maji rovnéz slouzit posileni spravy véci vefejnych.

Po dobu trvani tohoto programu podpofily intervence financované ze svétenského fondu EU vice nez 839 927 osob pii
rozvoji ¢innosti vytvdrejicich piijmy (ukazatel svéfenského fondu EU 1.3), velkou &dst v Ghané (program GrEEn (*4)
a znaény pocet osob v Mali, Nigeru, Cadu a Burkiné Faso; diky téméf 50 programtim, mimo jiné ,Développer 'Emploi au
Sénégal” (), ,INTEGRA® (*¥) v Ghang, ,ARCHIPELAGO* () nebo ,GrEEn“ (*¥), bylo v oblasti Sahelu a Cadského jezera
poskytnuto technické a odborné vzdélavani a piiprava a rozvoj dovednosti vice nez 240 000 pifjemcim (ukazatel
svéfenského fondu EU 1.4).

Do ¢innosti v oblasti budovani miru a piedchdzeni konfliktdm se zapojilo 7,1 milionu Gcastnikd (ukazatel svéfenského
fondu EU 4.3), zejména v Burkiné Faso diky ,PEV“(") a ,PDU“(%), ale také v Nigeru (,PDU“ ,PAIERA“(*)
a ,SHIMODU" (*?)), a ve viech zemich oblasti Sahelu a Cadského jezera bylo vyskoleno 21 000 osob v oblasti fizeni
migrace a ochrany (ukazatel svéfenského fondu EU 3.7). Pomoc souvisejici se zajisfovanim potravin byla poskytnuta 3,6
milionu osob (ukazatel svéfenského fondu EU 2.4), zejména v Burkiné Faso, Mali, Nigérii a Cadu, a pomoc v oblasti vyzivy
byla poskytnuta 2,8 milionu osob v Burkiné Faso, Senegalu, Mali, Kamerunu a Nigeru (ukazatel svéfenského fondu EU 2.3).
Tyto Gspéchy predstavuji viznamny piispévek k odolnosti a stabilité v celém regionu, a to i pfesto, Ze humanitarn{ situace je
i naddle mimofadné ndro¢nd a potieba trvalého mezindrodniho zapojeni je stdle dalezitéjsi.

Region severni Afriky i nadéle celil vzdjemné propojenym geopolitickym, socioekonomickym a environmentdlnim
vyzvam, které ddle ovliviiovaly migracni dynamiku. Severoafrické zemé jsou i naddle délezitymi zemémi ptivodu, tranzitu
i cilovymi zemémi migrantti, pficemz nékteré z nich také samy hosti velké populace uprchlikd.

Z &astky 4,94 miliardy EUR vyclenéné na zdvazky v rdmci svéfenského fondu EU pro Afriku pfipadlo v kvétnu 2025 (¥) na
region severni Afriky 905 miliontt EUR, které jsou poskytovany prostfednictvim 118 smluv (90 operacnich a 28
technickych podpor). Tyto intervence prispély na severu Afriky v obdobi od ¢ervna 2017 do kvétna 2025 k dosazeni
hmatatelnych vysledki. Pokud jde o strategické cile svétenského fondu EU, podpora se v regionu severni Afriky zaméfuje
na strategicky cil ¢. 3 ,ZlepSené Fizeni migrace v zemich ptivodu, tranzitu a ur€eni“ a md &tyfi strategické priority. V rdmci
strategické priority ¢. 1 (Ochrana zranitelnych migrants, zadateld o azyl a uprchlikd) rozsifily intervence svéfenského
fondu EU ochranu a stabilizaci komunit tim, Ze realizovaly 64 smluv, diky nimZ bylo rekonstruovdno nebo vybudovano
téméf 1 600 infrastruktur. Prostfednictvim strategické priority ¢. 3 (Podpora migrace pracovnich sil) bylo podpoteno
fizeni migrace pracovnich sil ¢astkou 35 miliont EUR, pfi¢emz bylo posileno 23 instituci, vypracovano 19 vnitrostatnich
strategif a vice nez 7 000 osobdm v celém regionu severn{ Afriky byla umoZznéna mobilita.

14
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TO5-EUTF-SAH-REG-15.
TO5-EUTF-SAH-GH-02.
T05- TO5-EUTF-SAH-BF-08.
TO5-EUTF-SAH-REG-18.
T05-EUTF-SAH-NE-08.
TO5-EUTF-SAH-NE-10.
Udaje ze zprdvy o systému monitorovani a vzdélivacim systému v regionu severni Afriky (za obdobi 2017-2025).
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Nasi partnefi v rdmci svéfenského fondu EU ozndmili, Ze navzdory slozitym podminkdm zlepsili ptistup k zakladnim
socidlnim sluzbdm pro 5,49 milionu osob, poskytli zdkladni socidlni sluzby pro 2,78 milionu osob a poskytli pomoc po
navratu pro 4 510 navrativiich se migrantti. Kromé toho pokracovalo tsili o zvySovadni povédomi, pfi¢emz kampané
zaméfené na odolnost a zdkladni prava oslovily 10,4 milionu potencidlnich migranti a odborné piipravy se ztcastnilo
27 688 prijemct.

Rozpocet a plnéni rozpoctu

V roce 2025 (*) se v souladu s ukonc¢enim smluvniho obdobi k 31. prosinci 2021 v ziddném ze tif regiont svéfenského
fondu EU pro Afriku neuskutecnil zddny novy program ani rozpoctové doplnéni. Celkova ¢dstka pridélend na zdvazky na
provozni a spravni vydaje od pocatku fungovéni svéfenského fondu EU pro Afriku ¢inf 5053,56 milionu EUR. Céstka
schvalenych opera¢nich programa od pocatku fungovani svétenského fondu EU pro Afriku ¢ini 1 810 miliontt EUR pro
oblast Afrického rohu; 2 217,8 milionu EUR pro oblast Sahelu a Cadského jezera a 907,3 milionu EUR pro region severnf
Afriky.

V roce 2025 bylo uzavieno 37 novych smluv v celkové hodnoté 139 562 266 EUR, pficemz se zohledfiuje Cistd ¢dstka
piidélend na zdvazky, aviak nikoli zru$ené zdvazky. Tyto smlouvy se tykaly pouze spravnich ¢innosti (audit, hodnoceni,
komunikace, sledovani), protoZe ode dne 31. prosince 2021 jiZ nelze financovat ani operativni programy ani ¢innosti.

Platby v roce 2025 dosdhly 84,32 milionu EUR, coz bylo o 78,68 milionu EUR méné neZ v roce 2024. Platby jsou v roce
2025 nizs, jelikoz u vice projektt kon¢i doba provadéni.

Dopad cinnosti ve financnich vykazech
Ve finan¢nich vykazech je dopad vyse uvedenych ¢innosti nejpatrnéjsi v téchto oblastech:

—  piedbézné financovani: se snizilo o 107 330 000 EUR v disledku ukonceni ¢innosti svéfenského fondu a uzavieni
operacnich projektt v roce 2025. Vzhledem k tomu, Ze platnost svéfenského fondu skoncila dne 31. prosince 2025,
skondily vSechny operaéni smlouvy, coz vedlo k vétsimu zictovani zistatka predbézného financovani. Zbyvajici
zustatek se tyka projektd, u nichz ke konci roku jesté nebyly obdrzeny zdvérecné finanéni zpravy,

—  finan¢ni zdvazky: se sniZily o 138 236 000 EUR, a to zejména proto, Ze v prubéhu roku nebyly vybrany zddné
pEispévky,

—  provozni vydaje: se sniZily o 38 674 000 EUR v disledku likvidace svéfenského fondu, které vedlo ke snizeni poctu
otevienych smluv, a tedy niz$im vydajim.

ROZVAHA
v tisicich EUR
31.12.2025 31.12.2024

DLOUHODOBA AKTIVA
Financni aktiva 3014 3950
Predbézné financovdni 123 —
3137 3950

KRATKODOBA AKTIVA
Predbézné financovdni 24 436 131889
Pohleddvky ze sménnych transakci a Cistky k inkasu z nesménnych transakci 16 651 24314
Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty IAS 1 120097 187 539
161 185 343742

() Udaje ze zpravy o systému monitorovéni a vzdéldvacim systému v regionu severni Afriky (za obdobi 2017-2025).
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v tisicich EUR
31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA CELKEM 164 322 347 691
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Financni zdvazky (113103) (251 339)
(113 103) (251 339)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zdvazky (14 500) (13 774)
Vidaje piiitich obdobi (36 719) (82578)
(51219) (96 352)
ZAVAZKY CELKEM (164 322) (347 691)
CISTA AKTIVA — —
VYKAZ FINANCNI VYKONNOSTI
v tisicich EUR
2025 2024
PRIJMY
Pfijmy z nesménnych transakci
Pijmy z darii 138 236 169 603
Inkaso vydajii 532 245
138768 169 848
Pifjmy ze sménnych transakci
Financni piijmy 3087 6 690
Ostatni pijmy ze sménnych transakci 10 546 13551
13634 20 240
Pifjmy celkem 152402 190 089
VYDAJE
Provozni vydaje (123 195) (161 869)
Finanéni ndklady (971) (28)
Ostatni vydaje (28 235) (28 191)
Vydaje celkem (152 402) (190 089)
VYSLEDEK HOSPODAREN] ZA BEZNY ROK — —
VYKAZ PENEZNICH TOKU
v tisicich EUR
2025 2024
Vyisledek hospodarent za bézny rok —
Provozni ¢innosti
(ZvySeni)/snizeni predbézného financovdni 107 329 64732
(Zvyseni)/sniZeni pohleddvek ze sménnyich transakci a Cdstek k inkasu z nesménnych transakei 7662 (1917)
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v tisicich EUR
2025 2024

Zvyseni/(sniZeni) financnich zdvazkil (138 236) (13 216)
ZvySeni/(sniZeni) zdvazkii 726 (486)
Zvyseni/(sniZeni) vydajii pFistich obdobi (45 859) (39126)
Investi¢ni ¢innosti
(Zvyseni)/sniZeni nederivdtovych financnich aktiv v redlné hodnoté vykazované do prebytku nebo
schodku 936 (0)
CISTY PENEZNI TOK (67 442) 9986
Cisté zvyseni/(snizeni) penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentil (67 442) 9986
Penize a penézni ekvivalenty na zacdtku roku 187 539 177 553
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci roku 120097 187 539
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CAST 13

KONSOLIDOVANE FINANCNI VYKAZY ERF A SVERENSKYCH FONDU EU (¥)

(¥) Vzhledem k zaokrouhlovéni ¢dstek na miliony eur se maze stdt, Ze soucty nékterych finan¢nich tidaja v tabulkdch nemusi ptesné
odpovidat.
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

v milionech EUR

31.12.2025 31.12.2024
DLOUHODOBA AKTIVA
Finanéni aktiva 119 131
Predbézné financovdni 492 500
Pohleddvky ze sménnych transakci 5 5
616 637
KRATKODOBA AKTIVA
Finanéni aktiva 1 5
Predbézné financovdni 556 876
Pohleddvky ze sménnych transakci a Cdstky k inkasu z nesménnych transakci 56 63
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty IAS 1 420 622
1034 1566
AKTIVA CELKEM 1649 2203
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Financni zdvazky (40) (88)
(40) (88)
KRATKODOBE ZAVAZKY
Rezervy (0) (2)
Zdvazky (204) (272)
Vydaje p¥istich obdobi a vynosy pfistich obdobi (733) (858)
(936) (1132)
ZAVAZKY CELKEM (976) (1220
CISTA AKTIVA 673 983
REZERVNI A JINE FONDY
VyZddany kapitdl — aktivni ERF 56 488 55704
VyZddany kapitdl prevedeny z uzavienych ERF 2252 2252
Vysledek hospodaieni minulych let (56 973) (55733)
Vysledek hospodateni za bézny rok (1094) (1240)
CISTA AKTIVA 673 983
KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI VYKONNOSTI
v milionech EUR
2025 2024
PRIIMY
Pfijmy z nesménnych transakci
Inkaso ndkladii 13 42
Pfijmy z darii svéfenskym fondiim 48 59
60 100
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v milionech EUR
2025 2024
Pfijmy ze sménnych transakci
Financni piijmy 11 26
Ostatni prijmy 31 85
42 111
Pifjmy celkem 102 211
VYDAJE
Nstroje pomoci (942) (1119)
Vydaje vynaklddané jinymi subjekty (4) (4)
Vydaje vynaklddané svéfenskymi fondy (133) (168)
Vydaje na spolufinancovdni (1) (17)
Financni vydaje (41) (3)
Ostatni vydaje (75) (140)
Vydaje celkem (1196) (1451)
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNY ROK (1094) (1240)
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU
v milionech EUR
2025 2024

Vysledek hospodatent za bézny rok (1094) (1240)
Provozni ¢innosti
Navyseni kapitdlu — pispévky 784 1138
(Zvyseni)/snizeni prispévkil do svéfenskych fondii — —
(Zvyseni)/sniZeni predbézného financovdni 328 352
(Zvyseni)/sniZeni pohleddvek ze sménnych transakci a Cdstek k inkasu z nesménnych transakci 8 (13)
Zvyseni](sniZeni) rezerv (2) 2
Zvyseni/(sniZeni) financnich zdvazkil (48) 3
Zvyseni/(sniZeni) zdvazkii (68) (134)
ZvySeni/(sniZeni) vydajii a vynosii pFistich obdobi (126) (252)
Jiné nepenézni pohyby — —
Investi¢ni ¢innosti
(Zvyseni)/sniZeni u nederivdtovych financnich aktiv v redlné hodnoté vykazovanych do prebytku nebo 16 (42)
schodku
CISTY PENEZNI TOK (201) (185)
Cisté zvyseni/(snizeni) penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentii (201) (185)
Penize a penézni ekvivalenty na zacdtku roku 622 807
Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty ke konci roku 420 622
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV

v milionech EUR
Kapitdl — aktivni Nevyzadany kapitdl — Vyzadany kapitdl — Kumulované rezervni Vyi;;ieavrgégsgitél Cist4 aktiva celkem
ERF aktivni ERF aktivni ERF fondy 2 uzaviengch ERF (C)+(D)+(E)+(F)
@A) ®) (@ =(A)-@B) D) (E)
ZUSTATEK K 31.12.2023 60 607 6 040 54566 (55733) 2252 1086
Navyseni kapitdlu — prispévky (62) (1 200) 1138 — — 1138
Vyisledek hospodarent za bézny rok — — — (1240) — (1.240)
ZUSTATEK K 31.12.2024 60 544 4840 55704 (56 973) 2252 983
NavySeni kapitdlu — prispévky (16) (800) 784 — — 784
Vysledek hospodateni za bézny rok — — — (1094) — (1094)
ZUSTATEK K 31.12.2025 60528 4040 56 488 (58 067) 2252 673
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CAST 1.4

ZPRAVA ERF O FINANCNIM PLNENT

68/154 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2026/4817oj



Uk vést. C, 8.10.2026 CS

OBSAH

strana

Lo KONTEXT .ottt 70
PREDCHOZIERF ...t 70

10, A 11 ERFE Lot 71

2. FINANCNI PLNEN ... 72
FINANCNI PLNENI . ... 72
ZDROJE ... 79
OPERACNI VYDAJE A ZVLASTNI PROGRAMY .......ituiiniiie e e 79

3. SLOVNICEK POJMU ...ttt e e 89

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 69/154



CS UF. vést. C, 8.10.2026

1. KONTEXT

ERF, ktery vznikl v roce 1959, je hlavnim ndstrojem k poskytovani pomoci ze strany EU urcené na rozvojovou spolupraci
v zemich Afriky, Karibiku a Tichomofi (AKT) a v zdmofiskych zemich a tzemich (ZZU). Jejim hlavnim cilem je snizit
a nakonec vymytit chudobu.

Je zi{zen vnitini dohodou mezi zdstupci ¢lenskych stitd a je spravovan zvldstnim vyborem. Zdroji ERF jsou ad hoc
piispévky od ¢lenskych statd EU, které rozhoduji o celkové &astce, kterd bude fondu pfidélovana (po dobu péti let). Kromé
téchto piispévki mohou ¢lenské stdty také uzaviit ujedndni o spolufinancovani nebo poskytnout ERF dobrovolny finanéni
piispévek. Za finan¢ni realizaci operaci provddénych se zdroji ERF odpovidd Evropskd komise. Investi¢ni facilitu
spravuje EIB.

ERF md vicelety charakter. Kazdy ERF se uzavird na dobu kolem péti let a #d{ se vlastnim finan¢nim nafizenim. Vnitfni
dohoda o zfizeni posledniho ERF, 11. ERF (2014-2020) vstoupila v platnost 1. bfezna 2015. Spoluprace se zemémi AKT
je od roku 2021 zahrnuta v dohod€ o ndstroji pro sousedstvi a rozvojovou a mezindrodni spolupréci (NDICI). Projekty,
které jiz probihaly a byly financovany v ramci ERF, vSak budou i nadéle provddény podle ptislusného pravniho
zdkladu ERF.

Tato zprava je vytvorena v souladu s ¢lankem 39 finan¢niho nafizeni pro 11. ERF (*). Poskytuje informace o pijmovych
a vydajovych operacich ERF se zaméfenim na dalezité uddlosti, které mély vyznamny dopad na finan¢ni plnéni za rok
2025.

Vzhledem k tomu, Ze v rdmci pfedchozich ERF (¥) neprobihaji zadné operace, obsahuje tato zprdva tdaje pouze za 10.
a11.ERFE.

PREDCHOZI ERF

6.a 7. ERF

6. ERF byl uzavien v roce 2006 a 7. ERF byl uzavien v roce 2008.

V souladu s ¢l. 1 odst. 2 pism. b) vnitini dohody o 9. ERF byly zistatky a prostfedky ze zruSenych zavazka
z predchdzejicich ERF pfevedeny do 9. ERF.

8.a9.ERF

V roce 2021 doslo k finanénimu a provoznimu uzavieni 8. ERF v celkové vysi vydajii 10 374 miliony EUR. Komise
ozndmila ¢lenskym stdtam uzavieni 8. ERF ve sdélent, které bylo predloZeno Radé v ¥jnu 2021.

Vsechny ¢innosti 8. ERF byly nyni dokonéeny a byly provedeny vSechny kontroly a ovéfeni. Byly rovnéz uzavieny vSechny
smlouvy a finan¢ni rozhodnuti v d¢etnictvi ERF. VSechny inkasni piikazy, které byly po ukonceni provozu stile oteviené,
byly inkasovdny nebo od nich bylo upusténo, s vyjimkou ¢étyf inkasnich piikazd, které jsou sledovany pravni sluzbou
Komise. V souladu s rozhodnutim Komise C(2003)19044 byly tyto inkasni piikazy pfevedeny do 9. ERF.

Uzavirani 9. ERF postupuje dobfe. Stdle jsou otevieny 4 smlouvy, z nichz 2 se tykaji auditi a hodnoceni v Jiznim Stddnu
(rozhodnuti Rady 2011/315/EU). O téchto akcich bylo rozhodnuto po ustanoveni o skonceni platnosti 9. ERF a budou
uzavieny ve stanoveném Casovém ramci, coz pfispéje k dokonceni ¢innosti a projektt spojenych s 9. ERF. ERF miiZe byt
plné uzavien az po skonéeni viech smluv a po dokoncent jejich hodnocenti a auditd.

(*%) Nafizeni (EU) 2018/1877.
(*) S vyjimkou operaci v Jiznim Stddnu.
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V letech 2015 az 2025 Komise provedla sedm vratek avérd z 8./9. ERF v celkové vysi 1 925,19 milionu EUR (*¥). Zastatek
ve vy$i 1,2 milionu EUR byl vricen v lednu 2026 (*) jako soucdst thrady prvni splatky pfispévka ¢lenskych stétti do ERF za
rok 2026.

10. A 11. ERF

Clenské staty Evropského spolecenstvi a stity AKT podepsaly dne 23. ¢ervna 2000 v Cotonou dohodu o partnerstvi
AKT-ES (zndmou také jako ,dohoda z Cotonou). Dohoda vstoupila v platnost dne 1. dubna 2003 (zf{dila 9. ERF). Dohoda
z Cotonou byla dvakrdt pozménéna, poprvé dohodou podepsanou v Lucemburku dne 25. ¢ervna 2005 (zfidila 10. ERF)
a podruhé dohodou podepsanou v Ouagadougou dne 22. ¢ervna 2010 (zfidila 11. ERF).

Rozhodnuti Rady 2001/822/ES ze dne 27. listopadu 2001 o pfidruzeni zdmotskych zemf a tzemi (ZZU) k Evropské unii
(rozhodnuti o pfidruzeni zdmoti) (**) vstoupilo v platnost dne 2. prosince 2001. Toto rozhodnuti bylo pozménéno dne
19. biezna 2007 (rozhodnutim Rady 2007/249/ES (*!)).

Vnitini dohoda o financovédni pomoci Spolecenstvi v ramci viceletého finan¢niho rdmce pro obdobi 2014-2020 v souladu
s revidovanou dohodou z Cotonou, pfijatd zastupci vlad ¢lenskych statd Evropského spolecenstvi v srpnu 2013, vstoupila
v platnost v bfeznu 2015.

Podle dohody z Cotonou je na druhé obdobi (2008-2013) pro 10. ERF vy¢lenén celkovy rozpocet ve vysi 22 682 miliont
EUR. Z této ¢astky bylo vy¢lenéno:

— 21 966 miliont EUR pro stity AKT,
— 286 milionti EUR pro ZZU a

— 430 miliont EUR pro Komisi na financovani plidnovéni a provddéni ERF.

Céstka pro zemé AKT je rozdélena nasledovné:
— 17 766 milion EUR na financovani stitnich a regiondlnich indikativnich programd,
— 2700 miliont EUR na spolupraci mezi zemémi AKT a spolupraci uvnitf regionu a

— 1500 miliont EUR na investi¢ni facility.

Zejména byl navysen podil rozpoctu na regiondlni programy, coZ zduraziiuje vyznam regiondlni hospodaiské integrace
jako zdkladniho rdmce pro vnitrostdtni a mistni rozvoj. Inovaci 10. ERF bylo vytvofeni ,pobidkovych ¢dstek* pro kazdou
zemi.

Podle dohody z Cotonou je tieti obdobi (2014-2020) poskytovani pomoci Spolecenstvi stattm AKT a ZZU financovino
z 11. ERF ¢&astkou ve vysi 30 506 milionti EUR. Z této ¢astky:

—  je 29 089 milionti EUR vy¢lenéno pro stity AKT v souladu s ¢l. 1 odst. 2 pism. a) a ¢l. 2 pism. d) vnitini dohody
(z toho 27 955 miliont EUR spravovala Evropskd komise),

— je 364,5 milionu EUR vy¢lenéno pro ZZU v souladu s &l. 1 odst. 2 pism. a) a ¢l. 3 odst. 1 vnitini dohody (z toho
359,5 milionu EUR spravovala Evropskd komise) a

— je 1052,5 milionu EUR urceno pro Komisi na financovani ndkladd na pldnovéni a spravu zdroji 11. ERF v souladu
s ¢l. 1 odst. 2 pism. a) vnitini dohody.

(*) 1402,57 milionu — pfeklenovaci ndstroj (rozhodnuti Rady (EU) 2015/0246), 200 miliont EUR (rozhodnuti Rady (EU) 2017/1206),
223 miliony EUR (rozhodnuti Rady (EU) 2020/1708), 43 miliony EUR (rozhodnuti Rady (EU) 2021/1941), 42,5 milionu EUR
(rozhodnuti Rady (EU) 2022/2242), 7,8 milionu EUR (rozhodnuti Rady (EU) 2023/2586) a 6,3 milionu (rozhodnuti Rady
(EU) 2024/2906).

(*) Rozhodnuti Rady (EU) 2025/2324.

(%) Uf. vést. L 314, 30.11.2001, s. 1, ELL: http://data.europa.cu/eli/dec/2001/822(1)/oj.

(") Rozhodnut{ Rady 2007/249/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterym se mén{ rozhodnut{ 2001/822[ES o pfidruzen{ zdmoiskych zem{
a tzemi k Evropskému spolecenstvi (UF. vést. L 109, 26.4.2007, s. 33, ELL http://data.europa.eufeli/dec/2007/249/oj).
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2. FINANCNI PLNEN{
FINANCNI PLNEN{

VYVOJ PROSTREDKU 10. ERF

10. ERF VYVOJ PROSTREDKU: 31. PROSINCE 2025 ANALYZA UVERU PODLE NASTROJU

(v milionech EUR)

T | N RN ZVYSENI NEBO
o ¢ ZVYSENI [ SNIZENI PV ~ g
( PUVODNI / o SNIZENI [ SOUCASNY STAV
NASTROJ PROSTREDKY SOUHRNNYCH ZDROJU ZDRO]IOJ Pozndmky PROSTREDKU
K 31. PROSINCI 2024 V ROCE 2025
Spolufinanco-
véni 0 202 (9) 193
Pravidelné
prispévky
AT | dlenskych stitd 21326 (710) (86) 20530
AKT
MEZISOUCET 21326 (508) (95) 20723
Pravidelné
prispévky
770 clenskych stdtii 0 236 (1) 236
zzu
MEZISOUCET 0 236 (1) 236
10. ERF
CELKEM 21326 (272) (95) 20959
VYVOJ PROSTREDKU 11. ERF
11. ERF VYVOJ PROSTREDKU: 31. PROSINCE 2025 ANALYZA UVERU PODLE NASTROJU
(v milionech EUR)
A ZVYSENI NEBO
o ¢ ZVYSENI | SNIZENI PR . .
( PUVODNI ‘ o SNIZENI . SOUCASNY STAV
NASTROJ PROSTREDKY SOUHRNNYCH ZDROJU ZDRO]IDJ Pozndmky PROSTREDKU
K 31. PROSINCI 2024 V ROCE 2025
Spolufinanco-
vdni 0 91 91
Interni dohoda
EK o tirovni
sluZeb 0 1 1
AKT
Pravidelné
prispévky
clenskych stdti 30060 (855) 74 29279
AKT
MEZISOUCET 30060 (763) 29372
Spolufinanco-
vdni 0 0 0
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(v milionech EUR)

et | enirent | ZVYSENINEBO
e ¢ ZVYSENI | SNIZENI PV .
¢ PUVODNI ‘ o SNIZENI , SOUCASNY STAV

NASTRO] PROSTREDKY Si??gi&?ﬁéggglj ZDROJU | PR | bR OSTREDKD

’ V ROCE 2025
Interni dohoda
EK o tirovni

| sluZeb 0 0 0
727U
Pravidelné
pfispévky
clenskych stdti 0 354 1 354
YHAY 5
MEZISOUCET 0 354 354
11. ERF
CELKEM 30060 (409) 75 29726
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 73/154
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VYVOJ ZAVAZKU, PRIDELENYCH PROSTREDKU A PLATEB U 10. ERF

SOUHRNNA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 TYP POMOCI

AKT + ZZU - 10. ERF

(v milionech EUR)

UVERY

ROZHODNUTI

PRIDELENE PROSTREDKY

PLATBY

UHRN

ROCN{

UHRN

ROCN{

UHRN

ROCN{

G)

Pravidelné pfispévky
¢lenskych stita

Pridély

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATN{
PRIDELENE
PROSTREDKY

12247

12245

(23)

100 %

12231

(24)

100 %

12204

3 100 %

MEZISOUCET: PRIDEL
B - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

1960

1960

100 %

1960

100 %

1960

0 100 %

MEZISOUCET:_
POTRAVINOVE
ZABEZPECENI

341

481

(0)

141 %

471

98 %

407

52 87 %

MEZISOUCET:
NAKLADY NA
PROVADEN{

A UROKOVE VYNOSY

526

526

100 %

526

100 %

522

99 %

MEZISOUCET: PRIDELY
UVNITR AKT

3550

3538

100 %

3535

100 %

3492

0 99 %

MEZISOUCET: =~
REGIONALNI PRIDELY

1905

1760

92 %

1755

100 %

1704

9 97 %

Spolufinancovini

Pridély

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATN{
PRIDELENE
PROSTREDKY

178

175

(0)

99 %

175

(0)

100 %

175

0 100 %

SO

970T°01'8 D 324 "IN



lo/£18%/9707/D/p/noedoana-erep/[:dny 117

¥S1/s/

(v milionech EUR)

UVERY

ROZHODNUT{

PRIDELENE PROSTREDKY

PLATBY

ROCNI

UHRN

ROCNI{

ROCNI{

)

MEZISOUCET:
NAKLADY NA
PROVADENI

A UROKOVE VYNOSY

MEZISOUCET: PRIDELY
UVNITR AKT

11

11

100 %

11

100 %

11

100 %

Pravidelné pfispévky
Clenskych stitd

PFidély

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

182

181

(1)

100 %

180

99 %

172

96 %

MEZISOUCET: PRIDEL
B - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

14

14

100 %

14

100 %

14

100 %

MEZISOUCET:
NAKLADY NA
PROVADENI

A UROKOVE VYNOSY

100 %

100 %

100 %

MEZISOUCET: =
REGIONALNI PRIDELY

34

34

100 %

34

99 %

34

100 %

CELKEM: AKT + ZZU
(VC.REZERV) (A+B)

20959

20937

100 %

20902

100 %

20705

65

99 %
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VYVOJ ZAVAZKU, PRIDELENYCH PROSTREDKU A PLATEB U 11. ERF
SOUHRNNA UCETNI ZAVERKA ERFK 31. PROSINCI 2025 TYP POMOCI

AKT + ZZU - 11. ERF

(v milionech EUR)

ROZHODNUTI PRIDELENE PROSTREDKY

PLATBY

UVERY - — - —
UHRN ROCNI % UHRN ROCNI %

UHRN

ROCNI

(1) @ (2): (1) G) (3):Q)

Pravidelné pfispévky
Clenskych stiti

Pridély

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

14977 14915 (217) 100 % 14 696 (107) 99 %

13280

452

90 %

MEZISOUCET: PRIDEL B -
VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

1053 1053 () 100 % 1052 0 100 %

1027

98 %

MEZISOUCET:
PREKLENOVACI
NASTRO]J

MEZISOUCET:
POTRAVINOVE
ZABEZPECENI

112 112 0 100 % 112 0 100 %

50

44 %

MEZISOUCET: NAKLADY
NA PROVADEN]
A UROKOVE VYNOSY

1076 1062 (2) 99 % 1059 (1) 100 %

1008

41

95 %

MEZISOUCET: PRIDELY
UVNITR AKT

3938 3 846 (13) 98 % 3910 (24) 102 %

3635

120

93 %

MEZISOUCET: =
REGIONALNI PRIDELY

7135 7114 (54) 100 % 7051 (31) 99 %

6415

196

91 %

SO
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¥S1/LL

(v milionech EUR)

UVERY

ROZHODNUTY

PRIDELENE PROSTREDKY

PLATBY

UHRN

ROCNI

UHRN ROCN{

UHRN

ROCN{

()

Spolufinancovani

Pridély

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

46

45

98 %

45 (0)

100 %

43

97 %

MEZISOUCET: NAKLADY
NA PROVADENI
A UROKOVE VYNOSY

100 %

100 %

100 %

MEZISOUCET: PRIDELY
UVNITR AKT

33

33

100 %

33 0

100 %

32

3 100 %

MEZISOUCET:
REGIONALNI PRIDELY

10

10

100 %

10 4

100 %

3 95 %

Nederpatelnd rezerva

Rezervy

MEZISOUCET:
NECERPATELNA
REZERVA 10. ERF

287

MEZISOUCET:
NECERPATELNA
REZERVA 11. ERF

699

Interni dohoda EK
o trovni sluzeb

Rezervy

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

52 %

100 %

100 %

970T°0L'S D 1594 I
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(v milionech EUR)

UVERY

ROZHODNUTY

PRIDELENE PROSTREDKY

PLATBY

UHRN

ROCNI

UHRN

ROCN{

UHRN

ROCN{

()

Pravidelné pfispévky
lenskych stdti

Pridély

MEZISOUCET: PRIDEL
A - VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

211

210

100 %

193

92 %

193

100 %

MEZISOUCET: PRIDEL B -
VNITROSTATNI
PRIDELENE
PROSTREDKY

12

12

100 %

12

100 %

12

100 %

MEZISOUCET:
PREKLENOVACI
NASTROJ

MEZISOUCET: NAKLADY
NA PROVADENI
A UROKOVE VYNOSY

100 %

95 %

0 98 %

MEZISOUCET: =
REGIONALNI PRIDELY

102

102

100 %

102

99 %

85

1 83 %

Necerpatelnd rezerva

Rezervy

MEZISOUCET:
NECERPATELNA
REZERVA 10. ERF

19

MEZISOUCET:
NECERPATELNA
REZERVA 11. ERF

CELKEM: AKT + ZZU (VC.
REZERV) (A+B)

29726

28 525

(285)

96 %

28 284

(160)

99 %

25800

828 91 %

SO
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ZDROJE
Povaha pfijma

Hlavnimi zdroji p¥jmé ERF jsou piispévky clenskych sttil. Evropskd komise a Evropskd investi¢ni banka vyzyvaji tfikrdt
ro¢né Clenské staty k pfispéni do ERF. Vyse piispévki, které jsou kazdoroéné vyzadovany, odrazi vysi platby, kterd md byt

béhem roku pokryta.
Prehled pfispévki podle clenskych stati
CLENSKE STATY a Spojené kralovstvi
Prispévky do ERF 2011-2025
12 000,0

10000,0

8000,0

6000,0

4000,0

2000,0 II

0.0 Mleemnmmncen. .

DE FR UK IT SP NL BE SE AT PL DK FI GR PT IE CZ ROHU SK LU HR SI BG LT LV CY EE MT

m10,11. w11,
ERF vyzadano ERF nevyzadano

OPERACNI VYDAJE A ZVLASTNI PROGRAMY
Povaha vydajis
Céstku dostupnou ve viceletém finan¢nim rdmci tvoii ze 3 % prostiedky ptidélené Komisi na vydaje na podporu a z 97 %

prostfedky pfidélené na provadéni projektii ERF. Castky jsou stanoveny kazdou jednotlivou vnitfni dohodou a mohou byt
navyseny o dobrovolné pfispévky a vynosy z operaci.

7 X2

Rozdéleni &istek pfidélenych na zdvazky, smluvné vizanych a vyplacenych ¢dstek podle povahy vydaji:

OPERACNI PROVADENI NAKLADY NA PROVADENI A PRIMY Z UROKU
(10.a 11. ERF) 2025
o ROZHODNUTI PRIDELENE PROSTREDKY PLATBY
UVERY ’ ¥ s ’ v s ’ ¥ s
UHRN | ROCNI % UHRN | ROCNI % UHRN | ROCNI %
1) ) 2:() ) 3@ (4) (4):0)

NAKLADY NA
PROVADEN]
A RRI]MYO 1622 1608 (2)| 99,1% 1605 (1)] 99,8 % 1550 41| 96,6 %
Z UROKU 10. + 11.
ERF
OPERACNI |
PROVADENI (A+B) | 50685 49461| (353)| 97,6%| 49186 (222)| 99,4%| 46506 893| 94,5%
10. + 11. ERF

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 79/154
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Mira provddéni (%) 10. a 11. ERF

101,0%
100,0%

99,0%
98,0%
97,0%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
92,0%
91,0%

Mira pfidéleni na zavazky Mira smluvni vazanosti Mira plateb
W Administrativni B Operacni
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¥S1/18

Rozdéleni pfidélenych, smluvné vizanych a vyplacen

4

é &astky podle oblasti a zemé

KUMULOVANA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 PODLE ZEMI (% rozpoctovych prostiedk)

10. + 11. ERF 10. a 11. ERF CELKEM (v milionech EUR)

Kumulované za rok 2025 Prostiedky Rozhodnutf | % prostied, p}igfgféfy % prosted. Platby % prostied.
Obecné/administrativni kryti/zdjmy 1629 1610 99 % 1612 99 % 1547 95 %
Rezerva/nerozdéleno podle zemi 3540 2553 72% 2553 72% 2553 72%

Vsechny zemé AKT 5169 4163 81 % 4165 81 % 4100 79 %

Angola 346 345 100 % 344 99 % 330 95 %

Benin 732 731 100 % 730 100 % 702 96 %

Botswana 126 126 100 % 126 100 % 126 100 %

Burkina Faso 1277 1277 100 % 1274 100 % 1264 99 %

Burundi 564 564 100 % 562 100 % 550 97 %

Kamerun 520 520 100 % 519 100 % 492 95 %

Kapverdy 144 144 100 % 144 100 % 144 100 %

E Komory 77 77 100 % 76 98 % 75 97 %
< Kongo (Brazzaville) 163 163 100 % 161 99 % 156 96 %
Demokratickd republika Kongo 1401 1399 100 % 1385 99 % 1317 94 %

PobfeZi slonoviny 702 702 100 % 700 100 % 690 98 %

Dzibutsko 175 175 100 % 173 99 % 165 94 %

Eritrea 195 195 100 % 195 100 % 165 85 %

Etiopie 1596 1596 100 % 1592 100 % 1425 89 %

Gabon 33 31 95 % 31 94 % 31 94 %

Gambie 302 302 100 % 300 99 % 291 96 %

Ghana 784 784 100 % 781 100 % 741 94 %
Guinea-Bissau 184 184 100 % 182 99 % 180 98 %

Guinea (Konakry) 500 500 100 % 495 99 % 444 89 %

970T°0L'S D 1594 I
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KUMULOVANA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 PODLE ZEMI (% rozpoctovych prostiedki)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF CELKEM (v milionech EUR)

Kumulované za rok 2025 Prostiedky Rozhodnutf | % prostied, pigf;ljé‘]fy % prosted. Platby % prostied.
Mauricius 82 82 100 % 82 100 % 82 100 %
Kena 853 840 98 % 839 98 % 784 92 %
Lesotho 247 246 100 % 246 99 % 215 87 %
Libérie 485 485 100 % 483 99 % 456 94 %
Madagaskar 774 774 100 % 754 97 % 685 89 %
Malawi 1018 1015 100 % 1007 99 % 932 92 %
Mali 1295 1295 100 % 1291 100 % 1257 97 %
Mauritanie 343 341 100 % 340 99 % 333 97 %
Mosambik 1431 1424 100 % 1413 99 % 1240 87 %
Namibie 187 186 100 % 185 99 % 177 95 %
Niger 1261 1256 100 % 1254 99 % 1251 99 %
Nigérie 1085 1085 100 % 1085 100 % 1050 97 %
Uganda 928 912 98 % 905 98 % 851 92 %
Stfedoafrickd republika 609 609 100 % 608 100 % 595 98 %
Rwanda 831 831 100 % 831 100 % 828 100 %
Svaty Tomds a Princiv ostrov 55 55 100 % 53 98 % 51 93 %
Senegal 662 662 100 % 659 100 % 637 96 %
Seychely 22 22 100 % 22 100 % 22 100 %
Sierra Leone 652 652 100 % 650 100 % 634 97 %
Somilsko 896 895 100 % 893 100 % 892 100 %
Sadin 298 298 100 % 298 100 % 298 100 %
Jizni Siidén 91 91 100 % 91 100 % 91 100 %
Svazijsko 121 121 100 % 121 100 % 115 95 %
Tanzanie 1171 1171 100 % 1160 99 % 1102 94 %
Cad 930 926 99 % 910 98 % 841 90 %
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KUMULOVANA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 PODLE ZEMI (% rozpoctovych prostiedki)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF CELKEM (v milionech EUR)

Kumulované za rok 2025 Prostiedky Rozhodnutf | % prostied, pigf;ljé‘]fy % prosted. Platby % prostied.
Togo 373 373 100 % 373 100 % 370 99 %
Zambie 825 825 100 % 814 99 % 734 89 %
Zimbabwe 461 461 100 % 459 100 % 457 99 %

* Afrika celkem 27 809 27748 100 % 27598 99 % 26268 94 %

Antigua a Barbuda 15 15 100 % 15 100 % 15 98 %
Barbados 22 22 100 % 22 100 % 21 98 %
Belize 42 42 100 % 41 96 % 37 87 %
Dominika 40 40 100 % 40 100 % 40 100 %
Grenada 20 20 100 % 20 100 % 20 100 %
Guyana 79 79 100 % 78 99 % 77 98 %
Haiti 995 991 100 % 923 93 % 822 83 %
Jamajka 235 235 100 % 233 99 % 226 96 %
Dominikadnska republika 281 281 100 % 279 99 % 279 99 %
Svata Lucie 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Svaty Krystof a Nevis 6 6 100 % 6 99 % 6 99 %
Svaty Vincenc a Grenadiny 26 26 99 % 26 99 % 24 92 %
Surinam 27 26 96 % 26 96 % 26 96 %
Trinidad a Tobago 28 28 100 % 28 99 % 28 99 %
* Karibik celkem 1850 1845 100 % 1769 96 % 1653 89 %

Fidzi 48 48 100 % 48 100 % 48 100 %
Cookovy ostrovy 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Salomounovy ostrovy 66 66 100 % 66 100 % 66 100 %
Kiribati 42 42 99 % 41 98 % 41 97 %
Marshallovy ostrovy 17 17 100 % 17 100 % 17 100 %
Mikronésie 23 22 97 % 22 97 % 18 78 %
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KUMULOVANA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 PODLE ZEMI (% rozpoctovych prostiedki)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF CELKEM (v milionech EUR)

Kumulované za rok 2025 Prostredky Rozhodnuti | % prostred. plzgf;l:é‘]fy % prostied. Platby % prostied.
Nauru 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Niue 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Palau 4 4 100 % 4 100 % 4 100 %
Papua-Nova Guinea 239 239 100 % 233 98 % 227 95 %
Zapadni Samoa 67 66 99 % 66 99 % 66 99 %
Vychodni Timor 166 166 100 % 166 100 % 161 97 %
Tonga 28 28 100 % 28 100 % 28 100 %
Tuvalu 13 13 100 % 13 100 % 13 100 %
Vanuatu 55 55 100 % 54 99 % 53 97 %

* Tichomof¥i celkem 779 777 100 % 770 99 % 752 97 %

P¥idély uvnitt AKT 7967 7862 99 % 7908 99 % 7473 94 %
PALOP 59 59 100 % 58 99 % 58 98 %
Oblast jizni Afriky FED 10 129 129 100 % 129 100 % 127 98 %
Oblast stfedni Afriky 546 543 100 % 539 99 % 451 83 %
Region vychodni Afriky a Austrilie 2989 2981 100 % 2960 99 % 2650 89 %
Oblast zdpadni Afriky 1919 1918 100 % 1901 99 % 1737 91 %
Oblast Karibiku 533 527 99 % 522 98 % 439 82 %
Oblast Tichomofii 322 318 99 % 298 93 % 259 81 %
* Regiondlni SP"I“Pr‘i‘c‘;ﬁg 14 464 14338 99 9% 14316 99 % 13195 91 %

AKT 50070,99 48 871,60 98 % 48 617,47 97 % 45 968,94 92 %
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KUMULOVANA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 PODLE ZEMI (% rozpoctovych prostiedki)

10.+ 11. ERF 10. a 11. ERF CELKEM (v milionech EUR)
Kumulované za rok 2025 Prostredky Rozhodnuti | % prostred. pigffrl:é‘]fy % prostied. Platby % prostied.
1Ii{zeezririva/nerozdéleno podle zemi/ 34 12 34.9% 11 33 % 11 33 %
Vsechny zemé ZZU 34 12 34 % 11 33% 11 33%
Anguilla 27 27 100 % 27 100 % 27 100 %
Falklandské ostrovy 10 10 100 % 10 100 % 10 100 %
Pitcairnovy ostrovy 5 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Ostrovy Turks a Caicos 32 32 100 % 32 100 % 32 100 %
Britské Panenské ostrovy 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Montserrat 33 33 100 % 33 100 % 33 100 %
Svatd Helena 38 38 100 % 38 100 % 38 100 %
* Britské ZZU celkem 146 146 100 % 146 100 % 146 100 %
E Nizozemské Antily 38 37 98 % 20 54 % 20 54 %
Nizozemské Antily — Bonaire 4 4 98 % 4 98 % 4 98 %
Nizozemské Antily — Saba 3 3 100 % 3 100 % 3 100 %
Nizozemské Antily — Svaty Eustach 2 2 100 % 2 100 % 2 100 %
Aruba 21 21 98 % 21 98 % 21 98 %
Sint Maarten 14 14 100 % 13 95 % 5 39 %
* Nizozemské ZZU celkem 83 82 99 % 64 77 % 56 68 %
Ostrovy Wallis a Futuna 39 38 99 % 37 95 % 29 76 %
Mayotte 29 29 100 % 29 100 % 29 100 %
Novié Kaledonie 50 50 100 % 50 100 % 50 100 %
Francouzskd Polynésie 49 49 100 % 49 100 % 49 100 %
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KUMULOVANA UCETNI ZAVERKA ERF K 31. PROSINCI 2025 PODLE ZEMI (% rozpoctovych prostiedki)

10. + 11. ERF 10.a 11. ERF CELKEM (v milionech EUR)
Kumulované za rok 2025 Prostiedky Rozhodnut{ % prostied. pif.js;l:éfy % prostied. Platby % prostied.

Saint-Pierre a Miquelon 47 47 100 % 47 100 % 47 100 %

* Francouzské ZZU celkem 214 213 100 % 212 99 % 204 96 %

Oblast 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
* . ’ ’ 7’ 2

Regiondlni spoluprice ZZU 137 137 100 % 136 99 % 119 87 %
celkem

77U 613,69 589,78 96 % 569,00 93 % 536,59 87 %
%%(EM: AKT + 50 684,68 49 461,38 98 % 49186,47 97 % 46 505,53 92 %
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Rozdéleni &istky pfidélené na zivazek, smluvné vizané a vyplacené ¢istky podle oblasti vydajii u 11. ERF

24

11. ERF: Rozdéleni ¢istky pfidélené na zdvazek, smluvné vizané a vyplacené &istky podle oblasti vydaji

(sektorové kody DAC)
(v milionech EUR)
Odvétvi Pf‘iz(iié‘::;ljkna Smluvné vdzané Vyplacené
Socidlni infrastruktura a sluzby
110 - Vzdélavéani 1177,56 1162,86 1067,50
120 - Zdravi 2125,44 2519,13 2370,49
130 - Programy populacni politiky a reprodukéni zdravi 352,44 49,94 43,95
140 - Voda a kanalizace 785,55 861,63 632,91
150 - Vlada a ob¢anskd spolecnost 5700,30 5940,90 577226
160 - Jind socidlni infrastruktura a sluzby 964,74 1403,10 1643,11
Socidln{ infrastruktura a sluzby CELKEM 11 106,04 11 937,55 11 530,22
Hospodaiskad infrastruktura a sluzby
210 — Doprava a skladovani 1401,54 2091,05 1378,12
220 - Komunika¢ni prostfedky 140,58 147,05 137,97
230 — Energetika 2011,97 2049,24 1474,99
240 - Bankovni a finan¢ni sluzby 484,68 533,73 503,53
250 — Obchod a jiné sluzby 339,92 329,60 288,28
Hospodaiskad infrastruktura a sluzby CELKEM 4378,70 5150,66 3782,88
Odvétvi produkce
310 — Zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi 3317,10 3144,49 2649,43
320 - Primysl, nerostné suroviny a tézba, stavebni prace 632,36 525,39 384,77
330 — Obchod a turismus 502,26 434,74 338,86
Odvétvi produkce CELKEM 4451,72 4104,61 3373,06
Viceodvétvovd/priifezovd pomoc
410 - VSeobecnd ochrana Zivotniho prostiedi 984,89 843,66 756,56
430 — Ostatn{ viceodvétvova pomoc 3 881,80 2617,61 1947,95
Viceodvétvové/pratezovd pomoc CELKEM 4866,68 3461,26 2704,51
Komoditni pomoc a vSeobecnd programova pomoc
510 — Obecnd rozpoctovd podpora 3113,40 3176,31 2531,91
520 - Rozvojova potravinova pomoc 611,90 390,58 365,68
Komoditni pomoc a vieobecnd programova pomoc
CELKEM 372530 3566,89 2897,59
Opatfeni tykajici se dluhu
600 — Opatfeni tykajici se dluhu 183,00 183,00 183,00
Opatfeni tykajici se dluhu CELKEM 183,00 183,00 183,00
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(v milionech EUR)
L. Pfidélené na oy .
Odvétvi p Smluvné vdzané Vyplacené
zdvazek
Humanitarni pomoc
720 — Reakce na mimoiddné udalosti 743,62 452,44 447,63
730 — Pomoc pii rekonstrukci a obnové 137,53 65,06 42,39
740 - Pripravenost na katastrofy 72,49 110,12 101,07
Humanitarni pomoc CELKEM 953,63 627,61 591,09
Administrativni ndklady dércti | nepfifazené |
nespecifikované
910 — Administrativni ndklady ddrct 993,19 948,32 896,03
998 — Nepfifazené [ nespecifikované 183,74 41,61 27,23
N/A - Udaje nejsou k dispozici 245,98 1,57 1,15
Administrativni ndklady ddrcd | nepfifazené |
nespecifikované CELKEM 142291 991,50 924,42
11. ERF CELKOVY SOUCET 31 087,97 30023,09 25986,75

Vyvoj kumulativni ¢istky pfidélené na zdvazek, smluvni a vyplacené ¢astky podle oblasti vydajit v rdamci 11. ERF

vmilionech EUR

Kumulativni ¢astky pridélené na zavazek —11. ERF rok/ odvétvi

e SoCiAINi infrastruktura a sluzby

11000,00 ==
10 000,00 e Hospodaska infrastrukturaasluzby
9000,00
e OclvBtVi produkce
8000,00
Viceodvétvové / napH¢ odvétvimi
7000,00
6000,00 Komoditni pomoc a vieobecné programova pomoc
5000,00 e Opatieni tyiajicise diuhu
4000,00
e Humanitrni pomoc
3000,00
2000,00 m— Ostatni: | nepfifazené/
1000,00 —Udaje nejsou k dispozici
——
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rozpoctovy rok
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. Kumulativni nasmlouvané ¢astky —11. ERFrok/ odvétvi e Socidini nfrastruituraa sluzby
vmilionech EUR

e Hospodarska infrastruktura a sluzby

12000,00
10 500,00 e OdVEtvi produkce
9000,00 Viceodvétvove / napfic odvétvimi
7 500,00 e Komoditni pomoc a vieobecna programova pomoc
6 000,00 e Humanitarmipomoc
4500,00 - - U
e Ostatni: Administrativni naklady darcti / nepfifazené /
nespecifikované
3000,00 ,
s /A —Udaje nejsou k dispozici
1500,00

Opatenitykajici se diuhu

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Rozpoctovy rok

Kumulativni vyplacené ¢astky —11. ERF rok/ odvétvi

vmilionech EUR e SOCiAINT infrastruktura a sluzby

12000,00
11000,00
e Hospodarska infrastruktura a
10000,00 sluzby
9000,00
e OdVEL Vi produkce
8000,00
7000,00
e \/iceodvétvové / napfic
6000,00 odvatvimi
500,00 e Komoditni pomoc a vseobecna
4000,00 programova pomoc
3000,00 e Humanitarni pomoc
2000,00
1000,00 e Ostatni: Administrativni
naklady darcti/ nepiifazené/
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 nespecilliayans
» . — feni tykajici luh
szpoctovyrok Opatreni tykajici se dluhu
3. SLOVNICEK POJMU
Granty

Ptimé finan¢ni pFispévky z rozpoctu piijemctim — tfetim strandm, kteff se podileji na ¢innostech slouzicich politikdm Unie.

Hospodafsky vysledek

Dopad na rozvahu vydaja a pi{jmt na zdkladé pravidel akrudlniho G&etnictvi.

Kurzovy rozdil

Rozdil vyplyvajici ze sménnych kurzii pouzitych pro transakece tykajici se zemi mimo eurozénu nebo z ptecenéni aktiv
a zdvazkd v cizich méndch k datu Gcetni zdvérky.
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NerozliSené prostiedky

Prostiedky, které odpovidaji ro¢nim potfebdm, a proto musi byt pfidéleny v pribéhu rozpoctového roku. V nasledujicim
roce lze vyplatit pouze ¢astky, které spliiuji podminky pro automaticky pfevod. NerozliSené prostiedky, které nebyly do
konce roku vycerpdny, tj. pfidéleny, se rusi (pokud neni vyjime¢né rozhodnutim Komise povolen neautomaticky pfevod).
Z nerozliSenych prostiedkd jsou financovany spravni vydaje; prostiedky na zdvazky a prostfedky na platby se v tomto
piipadé rovnaji.

Operacni prostiedky

Z operacnich prostfedki se financuji riizné politiky, zejména formou granti nebo zadivani vefejnych zakizek.
Opravny rozpocet

Rozhodnuti zménit (navysit, sniZzit, ¢i pfevést) urcité ¢astky v pfijatém rozpoctu na dany rok. Toto rozhodnuti je
pfijimano v pribéhu daného roku.

Plnéni rozpoctu

Cerpéni rozpoctu prostfednictvim vydajovych a pijmovych operaci.

Pravni zaklad | zakladni pravni akt

Privni akt pFijaty legislativnim orgdnem (obvykle Radou a Evropskym parlamentem), ktery stanovi cil
vydajového programu Unie, ticel prostfedkd, pravidla pro intervenci, datum ukonceni platnosti a p¥islusnd
finanéni pravidla, slouZici jako pravni zdklad pro provadéni vydajového programu.

Prdvni zdvazek

Ukon, kterym schvalujici osoba p¥ijima zdvazek viii tfetim strandm, jehoZ vysledkem je vydaj do rozpoctu Unie.
Béznymi formami pravnich zdvazka jsou smlouvy v piipadé vefejnych zakdzek, grantové dohody a rozhodnuti o grantu.

Prostiedky

Prostfedky financovéni z rozpoctu.

Rozpocet predstavuje progndzu zdvazkd (pravnich zdvazkt k poskytnuti finan¢nich prostedki) a plateb (vyplat hotovosti
a bankovnich pfevodi pijemciim). Prostfedky na zdvazky a prostiedky na platby se neziidka lisi (rozlisené prostiedky).
Zavazky na viceleté programy a projekty jsou totiz zpravidla v plném rozsahu pridéleny jiz v roce, v némz je o nich
rozhodnuto, ale vypldceny jsou v priibéhu nékolika let, v nichz jsou tyto programy a projekty realizovény.

Prostiedky na platby

Z prostiedkil na platby jsou financovdny vydaje, jez se stdvaji splatnymi v bézném roce a plynou z pravnich zdvazka
piijatych v bézném roce anebo letech predchozich.

Prostfedky na zdvazky

Z prosttedkd na zdvazky je financovdna celkovd hodnota pravnich zdvazkii (vefejné zakdzky, grantové dohody nebo
rozhodnuti{ o grantuy), jeZ bylo mozno schvilit v bézném rozpoctovém roce.

Prostiedky pozbyvajici platnosti
Nepouzité prostiedky, jez se na konci rozpoctového roku zrusi. Pozbytim platnosti se rozumi, Ze se rusi alespon &dst
povoleni vynalozit vydaje nebo piijmout zdvazky, které je vyjadteno vyclenénim prostiedki.

U spole¢nych podnikda (a EIT), jak je uvedeno v jejich finanénich pravidlech, 1ze nevycerpané prostiedky podle
jejich finan¢nich pravidel vykdzat v odhadu pfijmit a vydaji za aZ t¥i ndsledujici rozpoctové roky (tzv. pravidlo
,N+3“). Prostfedky pozbyvajici platnosti tak 1ze u spoleénych podnikii znovu aktivovat azZ do rozpoctového
roku ,,N+3“,

Prebytek
Kladny rozdil mezi pfijmy a vydaji, ktery musi byt vricen financujicimu orgdnu. Viz Vysledek plnéni rozpoctu
Prenos prostredk

Vyjimka ze zdsady ro¢niho rozpoctu, podle niZ prostfedky, které nebylo mozno vycerpat v daném rozpoctovém
roce, 1ze pfi splnéni pfisnych podminek vyjimecné pfenést do roku ndsledujiciho a Cerpat v tomto ndsledujicim
roce.

Prevod mezi rozpoctovymi polozkami
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Pfevodem mezi rozpoctovymi polozkami se rozumi pfesun prostfedki z jedné rozpoctové polozky do druhé
v priibéhu rozpoctového roku. Pfevody tedy pfedstavuji vyjimku z rozpoctové zdsady specifikace.

Pfijaty rozpocet

Navrh rozpoctu je pfijat v okamziku, kdy jej schvili rozpoctovy organ.

RAL (Reste a liquider)

Cistka, kterou zbyva v daném okamziku zaplatit z rozpoctového zdvazku. Viz Zbyvajici zivazky

Rozlisené prostiedky

RozliSené prostfedky se pouZivaji na financovani viceletych operaci. Kryji celkové ndklady na pravni zdvazky
v pritbéhu rozpoctového roku pfijaté na operace, jejichz providéni se uskutediiuje v pritbéhu vice nez jednoho
rozpoctového roku.

Rozpoctovy bod [ rozpoctové polozka | rozpoctové pozice

Pfijmy a vydaje jsou v rozpoctové struktufe prezentovany v souladu se zdvaznou nomenklaturou, kterd vyjadiuje povahu
a ucel jednotlivych polozek, jez uréi rozpoctovy organ. Formdlni nomenklaturni popis md podobu oznaceni ¢asti
rozpoctu (hlava, kapitola, ¢lanek ¢i bod).

Rozpoctovy zivazek

Operace, jiZ ptislusnd schvalujici osoba vyhrazuje rozpoctové prostiedky potiebné k pokryti ndslednych plateb slouzicich
ke splnéni pravnich zavazkd.

Spravni prostfedky

Prostfedky na pokryti béznych nakladt subjektd (zaméstnanci, budovy, kanceldfské vybaveni).

Stanovené naroky

Privo inkasovat pfijem od dluznika uznané vydanim inkasniho pfikazu.

Ucelové vézané pidjmy

PFijmy, které jsou urceny na financovéni specifickych vydajovych polozek.

Vydaje

Termin pouZivany pro oznaleni vydajii rozpoctu ze vSech typt zdroji finanénich prostfedki.

Vysledek plnéni rozpoctu

Rozdil mezi obdrZenym pfijmem a vyplacenymi &istkami, v€etné tiprav zohlediiujicich pfenesené prostiedky,
zruSené prostiedky a kurzové rozdily.

V piipadé agentur musi byt vyslednd ¢dstka uhrazena financujicimu organu.
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Zbyvajici zdvazky

Zbyvajici zavazky (také oznacovany jako ,RAL, z fr. ,reste a liquider®) jsou definovany jako vy3e prostiedkd pfidélenych na
zdvazky, které dosud nebyly zaplaceny. Plynou piimo z existence viceletych programt a rozdilu mezi prostfedky na
zdvazky a prostfedky na platby.

ZruSeni prostiedkii
Prosttedky, které nebyly pouzity do konce rozpoc¢tového roku a které nelze pienést, se zrusi.

ZruSeni pfidéleni prostfedkd na zdvazek

Operace, kterou pfislusna schvalujici osoba rusi zcela nebo ¢aste¢né diivéjsi vyhrazeni prostiedki na zdkladé rozpoctového
zdvazku.
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CASTII

VYROCNI ZPRAVA O PLNENI - PROSTREDKY SPRAVOVANE EVROPSKOU INVESTICNI BANKOU
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EVROPSKA INVESTICNI BANKA

SPRAVNI RADA

INVESTICNI FACILITA
FINANCNI VYKAZY

KE DNI 31. PROSINCE 2025

Zpréva nezavislého auditora

Vykaz o finanéni pozici

Vykaz ziskti a ztrat a ostatniho Gplného vysledku
Vykaz zmén zdroji od ptispévatela

Vykaz penéZznich toka

Poznamky k finan¢nim vykazam

94/154
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VYKAZ O FINANCNI POZICI KE DNI 31. PROSINCE 2025

(v tisicich EUR)
Pozndmky 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVA
Penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty IAS 1 5 1665129 1638 604
Pohleddvky za pfispévateli 9/16 — 7 482
Finan¢ni aktiva treasury 10 — —
Derivatové finan¢ni ndstroje 6 7 819 783
Péjcky a pohledavky 7,1 1063511 1498 048
Akcie a ost. cenné papiry s proménlivym vynosem 8 745934 834621
Jind aktiva 11 36 833 —
Aktiva celkem 3519226 3979538
ZAVAZKY A ZDROJE OD PRISPEVATELU
ZAVAZKY
Derivatové finanéni ndstroje 6 411 39 210
Vynosy piistich obdobi 12 44 845 47725
Rezervy na Gvérové prisliby 13 17 585 18320
Zéavazky vidi tfetim strandm 14 658 146 566083
Ostatni zdvazky 15 3044 3289
Zivazky celkem 724 031 674627
Zdroje od pfispévateli 16/17 2795195 3304911
Zavazky a zdroje od pfispévatelis celkem 3519226 3979538

VYKAZ ZISKU A ZTRAT A OSTATNIHO UPLNEHO VYSLEDKU ZA ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2025

(v tisicich EUR)
Pozndmky dOd 1.1.2025 0d 1.1.2024
031.12.2025 do 31.12.2024
Uroky a obdobné vynosy (*) 19 116 470 156 601
Uroky a obdobné néklady 19 -1700 -1805
Cisté droky a obdobné vynosy 114770 154796
Vynosy z poplatkd a provizi 20 4103 20
Naéklady na poplatky a provize 20 -88 -212
Cisté vynosy z poplatk a provizi 4015 -192
Zména redlné hodnoty derivatovych finan¢nich néstroji 6 45836 -94192
Cisty V}'isle'de,k z a}<cii a ostatnich cennych papirt )1 24877 ~34096
s proménlivym vynosem
G s b otk |
Cisty kurzovy vysledek 22 -90703 81907
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(v tisicich EUR)
Poznimk 0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
oznamyy do 31.12.2025 do 31.12.2024

Cisty vysledek z finanénich operaci -26938 -51817
Zména %ne,hodnoceql Gvérd a jinych pohledavek, po 72 8915 12145
zohlednéni reverzovani
Zména stavu rezerv na uvérové piisliby, po zohlednéni 13 735 718
reverzovani
Obecné spravni vydaje 23 -19942 -24794
Zisk za rok 81555 90 856
Celkovy tiplny vysledek zisk za bézny rok celkem 81555 90 856

(*)  Za rok koncici dnem 31. prosince 2025 ¢ini droky a obdobné vynosy 109,7 milionu EUR (2024: 144,3 milionu EUR), vypocteno
z aktiv drZzenych v nabéhlé hodnoté na zdkladé metody efektivni tirokové miry.

VYKAZ ZMEN ZDROJU OD PRISPEVATELU ZA ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2025

(v tisicich EUR)
Ke dni 1. ledna 2025 3721695 -897 690 480906 3304911
Prispévky ¢lenskych statt vyzddané v pribéhu 16 . . o .
roku
Dostupné zpétné toky ve vztahu k roku 2024 17 —| -591271 — -591271
Zisk za rok 2025 — — 81555 81555
Zmény ve zdrojich od piispévateli —| -=591271 81555 -509716
Ke dni 31. prosince 2025 3721695| -1488961 562461 2795195
Ke dni 1. ledna 2024 3721695 -587913 390050 3523832
Prispévek ¢lenskych statd vyzadany v prabéhu 16 . o o o
roku
Dostupné zpétné toky ve vztahu k roku 2023 17 —| -=309777 — -309777
Zisk za rok 2024 — — 90 856 90 856
Zmény ve zdrojich od piispévateli —| -309777 90856 -218921
Ke dni 31. prosince 2024 3721695 -897 690 480906 3304911
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VYKAZ PENEZNICH TOKU ZA ROK KONCIC{ DNEM 31. PROSINCE 2025

(v tisicich EUR)
0d 1.1.2025

romimy | do | 051 Ty 2004
PROVOZNI CINNOSTI
Zisk za rok (¥) 81555 90 856
Upravy:
Cisty vysledek z akcii a ostatnich cennych papirfi s proménlivym vynosem -5176 52265
Zména znehodnoceni Gvérd a jinych pohleddvek, po zohlednéni reverzovani 7,2 -8915 -12145
Sisbt();f \Zr{/rs;f;lek z Gvérti a jinych pohledavek ocenénych redlnou hodnotou do zisku 7 6 943 5436
Zména vzniklého tiroku a nabéhlé hodnoty Givért a jinych pohleddvek -3776 -2229
Cistd zména stavu rezerv na tvérové piisliby, po zohlednéni reverzovani -735 -718
Zmény realné hodnoty derivata 13 —-45836 94192
Zména vynost pfistich obdobi 12 -23880 -790
Dopad zmén sménnych kurzi na avéry 95552 -78744
\]’D)}(;p(?i rilmén sménnych kurzii na akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym 58 444 ~23199
Dopad zmén sménnych kurzi na pokladn{ hotovost 11 405 -5282
fizsﬁizztcriéctl?) z provozni ¢innosti pfed zménami v provoznich aktivech 186 586 119 642
Vyplacené ptjcky 7 -106 653 -101394
Splatky avéra 7 398998 371568
Zména vzniklého droku z penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentd 5 -2331 - 646
Akcie a ost. cenné papiry s proménlivym vynosem — vyplaty 8 -51701 -69392
Cisté vynosy z akcif a ostatnich cennych papirii s proménlivym vynosem 90 480 23033
Obdrzené dividendy 21 18573 16 548
SniZeni hodnoty ostatnich aktiv - 616
(Snizeni hodnoty) ostatnich zavazka - 245 -49
(SniZeni hodnoty) zdvazkd viici Evropské investi¢ni bance -44913 -985
Cisté penézni toky (Cerpané p¥i) | z provozni &innosti 488 794 358 941
FINANCNI CINNOSTI
S;tizzll?; ;)Cll)(((l)f;r(l)e’:nﬁ;idélenskych statd v souvislosti s drokovymi subvencemi 7 482 286 800
gii;l;}; vyplacené jménem c¢lenskych stdtti na tirokové subvence a technickou 108 597 68256
Prispévky vyplacené jménem clenskych stata —-347 418 -309777
Cisté penéZni toky z finan¢ni &innosti -448533 -91233
Cisté zvySeni penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalenti 40 261 267 708
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(v tisicich EUR)
0d 1.1.2025
S
Souhrnny vykaz penéZnich toki:
Penézni prostfedky a penéZzni ekvivalenty na zacdtku rozpoctového roku 1633830 1371404
Cisté penézni toky (pouzivané) [ od:
Provozni ¢innosti 488 794 358 941
Finan¢ni ¢innosti —448 533 -91233
Dopad zmén sménnych kurzd na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty - 11405 -51282
PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci rozpoctového roku 1662 686 1633830
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty tvofi:
Pokladni hotovost 5 146 087 212 466
Terminované vklady (bez vzniklych droku) 5 556329 304 538
Komer¢ni papiry 5 960270 1116 826
1662 686 1633830

(*)  Zisk za dany rok zahrnuje pfijaté troky ve vysi 109,8 milionu EUR (2024: 149,1 milionu EUR) a zaplacené tiroky ve vy3i 1,8 milionu

EUR (2024: 1,9 milionu EUR).
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Pozndmky k finan¢nim vykazim ke dni 31. prosince 2025

1 Obecné informace

Investi¢ni facilita (,facilita®) byla ziizena v rdmci dohody z Cotonou (,dohoda“) o spoluprici a rozvojové pomoci sjednané
mezi africkymi, karibskymi a tichomofskymi staty (,stity AKT“) a Evropskou unif a jejimi ¢lenskymi stity dne 23. Cervna
2000 a pfepracované dne 25. Cervna 2005 a dne 22. Cervna 2010. Dne 15. listopadu 2023 byla podepsdna Samojskd
dohoda, kterd nahradila dohodu z Cotonou jako novy rdmec spoluprdce mezi Evropskou unif a Organizaci africkych,
karibskych a tichomofskych stitd (OAKTS) (rozhodnuti Rady (EU) 2023/2862 ze dne 30. fijna 2023) a kterd vstoupila
v platnost dne 1. ledna 2024. Nahrazuje dohodu z Cotonou, kterd upravovala vztahy mezi EU a stity AKT od roku 2000.
Tento pfechod zajistuje kontinuitu partnerstvi pfi feSeni soucasnych globdlnich vyzev.

Facilita neni samostatnou pravnickou osobou. Evropskd investi¢ni banka (,EIB“ nebo ,banka“) spravuje piispévky jménem
Clenskych statt (,darci“) v souladu s podminkami dohody a plni funkci jejiho spravce.

Doba trvani facility neni stanovena. Vnitfni dohoda 11. ERF ziistava v platnosti (podle ¢l. 14 odst. 3 této dohody) po dobu
nutnou pro uplné provedeni vech operaci financovanych v ramci dohody o partnerstvi AKT-EU a rozhodnuti o pfidruzeni
zdmofii a viceletého finan¢niho rdmce.

Financovani v rdmci dohody je poskytovino z rozpoctii clenskych stiti EU. Clenské stity EU pfispivaji cdstkami
vyclenénymi na financovani facility a granty na tirokové subvence podle viceletych finanénich rdmcd. (Témito rdmci se
rozum{ prvni finanéni protokol na obdobi 2000-2007 oznacovany jako 9. Evropsky rozvojovy fond (ERF), druhy finanéni
protokol na obdobi 2008-2013 oznacovany jako 10. ERF a tfeti finan¢ni protokol na obdobi 2014-2020 oznacovany jako
11. ERF). EIB je povétena fizenim:

() facility, tedy revolvingového fondu ve vysi 3 685,5 milionu EUR nesouciho riziko, jehoz dcelem je posilit investice
soukromého sektoru v zemich AKT; z toho bylo 48,5 milionu EUR vy¢lenéno pro zdmoiské zemé a tizemi (,ZZU");

(i)  grant urCenych na financovéni trokovych subvenci v maximalni vysi 1 220,85 milionu EUR pro stity AKT a 8,5
milionu EUR pro ZZU. Az 15 % téchto subvenci mize byt pouZito na financovani technické pomoci souvisejici
s projekty (,TP%).

Rada dne 23. prosince 2020 rozhodla o prodlouzeni obdobi zévazkt investi¢ni facility AKT o dobu nejméné Sesti mésict.
V névaznosti na toto prodlouzen{ banka schvilila operace v souladu se svym mandatem, a to do dne 30. ¢ervna 2021
(rozhodnuti Rady (EU) 2020/2233 ze dne 23. prosince 2020 o pfidélovani prostiedkii vyplyvajicich ze zpétnych toki
v rdmci investi¢ni facility AKT z operaci provadénych v rdmci 9., 10. a 11. Evropského rozvojového fondu (*2)).

Strany EU a AKT schvdlily zménu rozhodnut{ o pfechodnych opatfenich s cilem prodlouzit uplatfiovani ustanoven{ dohody
o partnerstvi AKT-EU do 31. prosince 2023 nebo do chvile, kdy vstoupi v platnost novd dohoda nebo do zahdjeni
prozatimniho uplatiovdni nové dohody mezi EU a stity AKT, podle toho, co nastane dfive (rozhodnuti Vyboru
velvyslanctt AKT-EU ¢. 2/2019 o pfijeti pfechodnych opatfeni podle ¢l. 95 odst. 4 dohody o partnerstvi AKT-EU, jez bylo
nasledné pozménéno rozhodnutim Vyboru velvyslanc AKT-EU ¢. 3/2021 (**) ze dne 26. listopadu 2021, rozhodnuti
Rady (EU) 970/2022 (**) ze dne 16. ¢ervna 2022 a rozhodnuti Vyboru velvyslancti AKT-EU 2/2023 (*) ze dne 25. fijna
2023).

(%) Ut vést. L 437, 28.12.2020, s. 188, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2233oj.

(**) Rozhodnuti Vyboru velvyslanci AKT-EU ¢. 3/2021 ze dne 26. listopadu 2021, kterym se méni rozhodnuti Vyboru velvyslanci
AKT-EU &. 3/2019 o piijeti pfechodnych opatieni podle ¢l. 95 odst. 4 dohody o partnerstvi AKT-EU [2021/2175] (Ut. vést. L 441,
9.12.2021, s. 3, ELL: http://data.europa.eufeli/dec/2021/2175/oj).

(* Rozhodnuti Rady (EU) 2022/970 ze dne 16. Cervna 2022 o postoji, ktery mé byt zaujat jménem Evropské unie ve Vyboru velvyslanci
AKT-EU, pokud jde o zménu rozhodnuti Vyboru velvyslancit AKT-EU ¢. 3/2019 o pfijeti pfechodnych opatfeni podle ¢l. 95 odst. 4
dohody o partnerstvi AKT-EU (Ut. vést. L 166, 22.6.2022, s. 145, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2022/970/oj).

(**) Rozhodnuti Vyboru velvyslanctt AKT-EU ¢. 2/2023 ze dne 25. Fjna 2023, kterym se méni rozhodnuti Vyboru velvyslanctt AKT-EU
& 3/2019 o prijeti pfechodnych opatieni podle ¢l. 95 odst. 4 dohody o partnerstvi AKT-EU [2023[2453] (UK. vést. L, 2023/2453,
31.10.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2023/2453/0j).
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Nafizeni NDICI - Globélni Evropa, které vstoupilo v platnost 14. ¢ervna 2021 (nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2021/947 (*) ze dne 9. ¢ervna 2021), poskytuje primarni pravni zaklad pro pomoc EU mimo EU v obdobi
2021-2027 a spravu nového instituciondlniho mandétu banky pro operace mimo Evropskou unii, véetné regionu AKT.
To zahrnuje zaclenéni stavajictho mimorozpo¢tového ERF do rozpoc¢tu EU. Nafizeni o NDICI poskytuje pravni zdklad, na
jehoz zékladé mtize Komise EIB svéfit budouci mandéty EU tykajici se jeji ¢innosti mimo EU. Stanovi rovnéz rdmec pro

vn&jsi investice, ktery Unii umoZni spolupracovat s partnerskymi institucemi prostfednictvim grantt nebo zdruk
z rozpoctu EU.

Zpétné toky ziskané z facility budou v budoucnu umistény v rdmci NDICI kombinaci k tomu uréeného soukromého
sektoru AKT pod Evropskym fondem pro udrzitelny rozvoj (EFSD+) a svéfenskym fondem. Dne 15. inora 2023 byla mezi
EIB a Evropskou komisi podepsina dohoda o pievodu (,dohoda o prevodu®). Ucelem této dohody je pievod finanénich
prostiedkt pochdzejicich ze zpétnych tokd v rdmci facility, jakmile budou k dispozici, v souladu s rozhodnutim
(EU) 2020/2233 (,zpétné toky facility AKT“) a rozhodnutim Rady (EU) 2021/1764 () (déle jen ,zpétné toky z facility
ZZU* a spolecné se zpétnymi toky z facility AKT — ,zpétné toky*). Dalsf podrobnosti viz poznimka 2.4.6 a poznimka 17.

Predklddand dcetni zdvérka se vztahuje na obdobi ode dne 1. ledna 2025 do dne 31. prosince 2025.

Spravni rada na ndvrh fidictho vyboru finanéni vykazy piijala dne 25. bfezna 2026 a povolila jejich postoupeni Radé
guvernért ke schvalen{ do 24. dubna 2026.

2 Vyznamné dletni zdsady

2.1 Zdklad pro sestavovini vykazii — ProhldSeni o shodé

Ucetni zdvérka byla sestavena na zdkladé predpokladu trvéni, coz predpoklddd, Ze facilita bude v dohledné budoucnosti
schopna splnit vSechny penézni zdvazky v ramci jakychkoliv operaci, a to v souladu s mezindrodnimi standardy tcetniho
vykaznictvi (,IFRS) vydanymi Radou pro mezindrodni dcetni standardy (dale jen ,IASB) a pFijatymi Evropskou unif (dale
jen tcetni standardy ,IFRS®). Ucetn{ zdvérka ke dni 31. prosinci 2025 obsahuje vykaz o finanéni pozici, vykaz ziski a ztrdt
a ostatniho tplného vysledku, vykaz zmén zdrojii od piispévatelti, vykaz penéznich tokti a poznadmky.

2.2 Vyznamné iicetni iisudky, predpoklady a odhady

Ptiprava tletni zavérky vyzaduje vypracovani odhadd a pfedpoklada, které maji vliv na vykazovany ptijem, vydaje, aktiva,
zdvazky a daje o podminénych aktivech a zdvazcich. Nedilnou souédsti tvorby odhadu je pouziti dostupnych informaci
a uplatnéni tsudku. Je mozné, Ze skutecné vysledky se budou v budoucnosti od téchto odhada lisit a tyto rozdily mohou
byt pro Gcetni zdvérku vyznamné. Odhady a vychozi pfedpoklady jsou pribéiné piezkoumaviny. Odhady revizi jsou
uzndvéany prospektivné.

Usudky a odhady se pouzivaji zejména v ndsledujicich oblastech:

— Redlnd hodnota finan¢nich ndstroji

Pokud nelze redlnou hodnotu finan¢nich néstroji vykazovanych v rozvaze odvodit z aktivnich trhd, ur¢i se pomoci
riznych metod oceflovani, véetné matematickych modeld. Tyto modely pracuji pokud mozno s udaji z pozorovatelnych
trhd, neni-li to v8ak mozné, je pro stanoveni redlné hodnoty nutnd urcitd mira dsudku. Toto ocenéni se v rimci hierarchie
redlnych hodnot fadi do riznych trovni na zédkladé vstupnich tidaji pouzitych v metoddch ocefiovani, které jsou popsany
a zvefejnény

(*%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021947 ze dne 9. ¢ervna 2021, kterym se zfizuje Néstroj pro sousedstvi a rozvojovou
a mezindrodni spolupraci — Globalni Evropa, méni a zru$uje rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady ¢. 466/2014/EU a zrusuji
nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1601 a nafizeni Rady (ES, Euratom) & 480/2009 (U. vést. L 209, 14.6.2021, 5. 1,
ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/947 [oj).

(*’) Rozhodnuti Rady (EU) 2021/1764 ze dne 5. Fjna 2021 o pfidruzeni zdmoiskych zemf a dzemi k Evropské unii véetné vztahi mezi
Evropskou unif na jedné strané a Grénskem a Ddnskym krdlovstvim na strané druhé (rozhodnuti o pfidruZeni zdmoii véetné
Grénska) (Ur. vést. L 355, 7.10.2021, s. 6, ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2021/17 64/o0j).
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v pozndmkach 2.4.2 a 4.

— Ztrity ze znehodnoceni avéri a jinych pohledivek

Pro stanoveni o¢ekdvané tivérové ztraty je nutné, aby vedouci pracovnici uplatiiovali vyznamné asudky, zejména pokud jde
o posouzeni vyznamného zvySeni dvérového rizika od prvotniho zachyceni, zaclenéni informaci tykajicich se budouctho
vyvoje a dile odhad objemu a nacasovani budoucich penéZnich tokd a vySe kolaterdlu pii urcovini ztrity ze
znehodnoceni. Tyto odhady jsou zaloZeny na fadé faktord, jez mohou vést ke znaénym zméndm nacasovéni a vyse
opravné polozky z titulu avérové ztraty, kterd md byt uzndna (pozndmka 2.4.2). Prislusné predpoklady tykajici se ti¢inka
na znehodnocen{ vyplyvajicich z obecného kontextu nejistoty a turbulenci, k nimz doslo v roce 2024 a které trvaly
i v roce 2025, jsou podrobné popsany v pozndmce 2.4.2.2 a pozndmce 3.2.3.7.

— Ocenéni nekotovanych kapitdlovych investic
Ocenéni nekotovanych kapitdlovych investic se obvykle zaklddd na jednom z nésledujicich ukazatelt:
— transakcich z posledni doby provedenych za obvyklych trznich podminek,

—  aktudlni redlné hodnoté jiného, ale v podstaté totozného néstroje,

—  olekavanych penéZnich tocich diskontovanych aktudlni sazbou, kterd se pouZije na aktiva s podobnymi podminkami
a rizikovym profilem,

— metoddch vychazejicich z upravené ¢isté hodnoty aktiv nebo

—  jinych modelech ocefiovani.
Pfi stanoveni penéZznich tokd a diskontnich faktorti u nekotovanych kapitdlovych investic se ve velké mife pouzivaji
odhady. Facilita pravidelné kalibruje metody ocefiovani a testuje jejich validitu, p¥i¢emz pouziva tdaje o cendch, které jsou

zjistitelné pozorovanim aktudlnich trznich transakci se stejnym finanénim ndstrojem, anebo jiné tdaje zjistitelné
pozorovanim trhu.

— Konsolidace d¢etnich jednotek, v nichZ m4 facilita podil

Podle tsudkd, ke kterym dospéla EIB, neovladd facilita Zddnou z jednotek, v nichZ tato banka drzi podil. Diivodem je
skutecnost, Ze ve viech takovych jednotkdch nese vyluénou odpovédnost za fizeni a kontrolu ¢innosti a zaleZitosti
partnerstvi hlavni spole¢nik, spravce fondu nebo spravni rada, ktef{ jsou také oprdvnéni ke viem dkontim nezbytnym
k naplnéni tcelu a cili partnerstvi v souladu s investi¢nimi a dal$imi p¥islusnymi pokyny.

2.3 Zmény tiletnich standardii

S vyjimkou niZe uvedenych zmén facilita ve v§ech obdobich, jez jsou zachycena v této icetni zdvérce soustavné uplatiiovala
tcetni standardy uvedené v pozndmce 2.4. Facilita ptijala ndsledujici nové standardy a zmény standard.

Nové a pozménéné standardy piijaté facilitou

Z hlediska téetni zavérky facility jsou ode dne 1. ledna 2025 G¢inné tyto zmény stavajicich standarda:

—  Zmény IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzi: Nesménitelnost.

Vyse uvedené zmény nemély na finanéni vykazy facility zddny vyznamny dopad.
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Nové standardy, zmény a interpretace, které facilita dosud nepfijala

Ke dni 31. prosince 2025 byly vydany ndsledujici zmény stévajicich standardd, které viak nebyly pro ro¢ni acetni obdobi
koncici dne 31. prosince 2025 povinné:

zmény stavajicich standarda schvalené EU, které jsou ti¢inné pro ro¢ni obdobi za¢inajici dne 1. ledna 2026 nebo pozdéji:
—  Zmény v Klasifikaci a oceniovani finan¢nich ndstroji (zmény IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9 a IAS 7);
—  Ro¢ni zdokonaleni, svazek 11;

—  Smlouvy odkazujici na elektfinu zavislou na piirodé¢ — zmény IFRS 9 a IFRS 7.

Nové standardy a zmény stdvajicich standardd, které EU dosud neschvilila:
—  IFRS 18 Prezentace a zvefejnovani v ucetni zavérce;

—  IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: zvefejiovani;

Ke dni schvéleni d¢etni zdvérky nebyl facilitou pfedcasné pfijat Zadny z vyse uvedenych standardii ani zmén stdvajicich
standardd ani nebyly vydany Zadné platné interpretace, které by facilita méla vzit v Gvahu k jakémukoli datu vykazovani.
Vedouci pracovnici predpoklddaji, ze vSechny pfislusné ptedpisy budou pfijaty pro prvni obdobi za¢inajici v den nebo po
dni G¢innosti daného pfedpisu a Ze na finanéni vykazy facility nebudou mit zadny vyznamny dopad.

2.4 Shrnuti vyznamnych ticetnich zdsad

Vykaz o finan¢ni pozici vykazuje aktiva a zdvazky v sestupném potadi podle likvidnosti a nerozlisuje mezi dlouhodobymi
a krdtkodobymi polozkami.

241 Prepocet cizich mén

Facilita pouzivd k pfedklddani své Gcetni zavérky euro (EUR), coZ je rovnéz funkéni ména. Neni-li uvedeno jinak, jsou
finanéni informace uvedené v eurech zaokrouhleny na tisice.

Cizoménové transakce se prepocitivaji sménnym kurzem platnym v den uskutecnéni transakce.

Penézni aktiva a zdvazky denominované v jinych méndch nez eurech se pfepocitavaji na euro sménnym kurzem platnym
v rozhodny den sestaveni vykazu o finan¢ni pozici. Zisky a ztrity z pfepoctu se zachycuji ve vykazu ziskil a ztrdt
a ostatniho tplného vysledku.

Nepenézni polozky ocenéné historickou cenou v cizi méné se pfepocitavaji sménnym kurzem, ktery platil v den provedeni
ptivodnich transakei. Nepenézni polozky ocenéné redlnou hodnotou v cizi méné se piepocitdvaji sménnym kurzem, ktery
platil v den, kdy byla ur¢ena jejich redlnd hodnota.

Kurzové rozdily, které vznikly z vypofaddni transakci s pouzitim sménnych kurzd, které se lisily od kurza platnych v den

provedeni transakce, a nerealizované kurzové rozdily u nevyporddanych cizoménovych penéznich aktiv a zdvazkd se
uzndvaji ve vykazu zisk a ztrdt a ostatniho tplného vysledku.

242 Finané¢ni aktiva s vyjimkou derivdtd

Nederivatové finanéni ndstroje jsou prvotné uznany k datu vyporadani.

Klasifikace a ocefiovani

Finanéni aktiva

Pfi prvotnim uzndni se finan¢ni aktiva klasifikuji jako ocefiovand nabéhlou hodnotou (,AC“) nebo redlnou hodnotou
vykdzanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL®) a finan¢ni zdvazky se klasifikujf jako ocefiované AC nebo FVTPL.
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Podle IFRS 9 klasifikace za¢ind urcenim, zda se finan¢ni aktivum povazuje za dluhovy, nebo kapitdlovy ndstroj. IFRS 9
odkazuje na definice obsaZené v IAS 32 Finan¢ni ndstroje: Vykazovani.

Dluhové néstroje jsou ndstroje, které z pohledu protistrany spliwji definici finanéniho zdvazku, jako napiiklad tvéry
a dluhové cenné papiry, véetné dluhopist, smének nebo certifikdt vydanych strukturovanymi subjekty, vladdami a podniky.

Dluhovy ndstroj se zafadi do kategorie AC, jestlize spliiuje obé nasledujici podminky a nenf oznacen jako ndstroj kategorie
FVTPL:

—  aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzeni aktiv za G¢elem inkasa smluvnich penéznich
tokd, a

—  smluvni podminky finanéntho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokd tvofenych vylu¢né splatkami jistiny
a troku z nesplacené ¢astky jistiny (kritéria SPPI).

Vy3e uvedené pozadavky by se mély vztahovat na celé finan¢ni aktivum, i kdyz obsahuje vloZeny derivat.

Kapitdlové néstroje jsou ndstroje, které z pohledu emitenta spliuji definici vlastniho kapitdlu, tj. ndstroje, které neobsahuji
smluvni zdvazek k tthradé a doklddaji zbytkovy podil na ¢istych aktivech emitenta. Kapitdlové nastroje se ocenuji redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Pfi prvotnim uzndni kapitdlové investice, kterd neni uréena k obchodoviani, se facilita miiZe neodvolatelné rozhodnout,
ze nasledné zmény bude vykazovat v ostatnim tplném vysledku. Toto rozhodnuti se ¢ini individudlné pro jednotlivé
investice.

Vsechna ostatni finan¢ni aktiva se zafadi do kategorie FVTPL.

Posouzeni obchodniho modelu

EIB jako spravce facility posuzuje cil obchodniho modelu, v ném?z je dluhovy néstroj drzen, na drovni portfolia, protoZe to
nejlépe odrazi zpisob, jakym je F{zeno obchodovéni a jakym se poskytuji informace vedoucim pracovnikiim. Posuzované
informace zahrnuji:

—  stanovené politiky a cile daného portfolia a fungovdni téchto politik v praxi. Zejména jde o to, zda se strategie Fzeni
zaméfuje na ziskdvani smluvnich Grokovych vynost, udrzovani konkrétnitho trokového profilu, sladéni durace
finan¢nich aktiv s duraci zdvazkd, které tato aktiva financuji, nebo realizaci penéznich tokti prodejem danych aktiv,

—  zpusob hodnoceni vykonnosti portfolia a jeho vykazovani vedoucim pracovnikiim,

—  rizika, kterd ovliviiuji vikonnost obchodniho modelu (a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto modelu), a zpiisob
Hzeni téchto rizik a

—  Cetnost, objem a nacasovani prodeje v pfedchozich obdobich, divody pro tento prodej a o¢ekdvani ohledné budouci
prodejni ¢innosti.

Informace o prodejni ¢innosti ovSem nejsou posuzovany oddélené, ale v rdmci celkového posouzeni toho, jak je
dosahovéno stanoveného cile facility tykajictho se spravy finan¢nich aktiv a jak jsou realizovany penézni toky.

Obchodni model pro operace souvisejici s poskytovanim p¥{mych avérd v rdmci Iniciativy na zvyseni dopadu finanéni
pomoci je popsan a zvefejnén v pozndmce 25.

Kritéria ,vylucné spldtky jistiny a tirokit” (,SPPI“)

Pro Gely tohoto posouzen se ,jistina“ definuje jako realnd hodnota dluhového nastroje pfi prvotnim uznani. ,Uroky* jsou
definovany jako protiplnéni za ¢asovou hodnotu penéz a Gvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny v ur¢itém
¢asovém obdobi a za dalsi zdkladni Gvérova rizika a ndklady (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), jakoz
i ziskovd marze.
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Pfi posuzovani, zda jsou smluvni penézni toky vylu¢né splatkami jistiny a trokd, se zohlediiuji smluvni podminky daného
nastroje. To zahrnuje posouzeni, zda finanéni aktivum obsahuje smluvni podminku, kterd by mohla zménit nacasovani
nebo vysi smluvnich penéznich toku tak, Ze by tato podminka nebyla dodrzena.

Vyjmuti

Facilita vyjme finan¢ni aktivum v okamziku, kdy vyprsi smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva nebo kdy prava
na smluvni penéZni toky pfevede v rdmci transakee, jiZ facilita pfevadi rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi finan¢niho
aktiva nebo jiz si facilita sice ponechdva v podstaté viechna rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi, ale neponechdava si nad
finan¢nim aktivem kontrolu.

PFi vyjmuti finan¢niho aktiva nebo finanéniho zédvazku (pozndmka 2.4.4) se rozdil mezi G¢etni hodnotou aktiva ¢i zdvazku
(nebo tcetni hodnotou pfitazenou k vyjmuté ¢dsti aktiva ¢i zdvazku) a souctem i) ptijatého nebo zaplaceného protiplnéni
a ii) ptipadného kumulativniho zisku nebo ztraty, které byly uznany v ostatnim tplném vysledku, vykazuje do zisku nebo
ztrdty, s vyjimkou kumulativnich ziskii nebo ztrt uznanych v ostatnim tplném vysledku v pfipadé kapitdlovych investic
ocenénych redlnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku, které se pievadéji do rezervniho fondu, a nikoli do zisku
nebo ztrity.

V souvislosti s reformou sazby IBOR se posouzeni facility, zda je zména finan¢niho ndstroje v nabéhlé hodnoté podstatnd,
provadi po uplatnéni praktického zjednoduseni zavedeného fazi 2 reformy sazby IBOR. Podle zmén vydanych IASB facilita
nevyjme finan¢ni ndstroj, jehoz smluvni penézni toky jsou zménény v pfimém dusledku reformy a zména je ekonomicky
rovnocennd piedchozimu zékladu pro stanoveni smluvnich penéZznich tokd (tj. zdkladu bezprosttedné pied zménou).

Reklasifikace

Finan¢ni aktiva se po prvotnim uzndni nereklasifikuji, s vyjimkou obdobi poté, co facilita zméni sviij obchodni model pro
spravu finan¢nich aktiv.

Modifikace

Finan¢ni aktivum ocenéné nabéhlou hodnotou je povazovdno za modifikované, jsou-li jeho smluvni penézni toky znovu
sjedndny nebo jinak modifikovany. Opétovné sjedndni nebo modifikace miZe nebo nemusi vést k vyjmuti starého
a uznani nového finan¢niho néstroje.

Podstatna smluvni modifikace penéZznich tokd z finan¢niho aktiva ocenéného nabéhlou hodnotou, kterd ma za ndsledek
vyjmut{ daného finan¢niho aktiva, vede k uznani nového finan¢niho aktiva v jeho redlné hodnoté a vykazani dopadu
modifikace na zisky nebo ztrity do konsolidované vysledovky v rimci polozky ,Vysledek z finan¢nich operaci.

Smluvni dprava se povazuje za podstatnou, pokud diskontovand soucasnd hodnota budoucich penéznich tokti podle
zménénych podminek (snizend pomoci ptvodni efektivni Grokové miry) se lis{ minimdlné o 10% od diskontované
soucasné hodnoty zbyvajicich penéZnich tokd ptvodniho finanéniho zdvazku. Kvalitativni faktory se rovnéz berou
v ivahu, napf. zména mény, ve které je finan¢ni aktivum denominovano a funkce pro pfevod mény.

V souvislosti s reformou sazby IBOR se posouzeni facility, zda je zména finan¢niho néstroje v nabéhlé hodnoté podstatnd,
provadi po uplatnéni praktického zjednoduseni zavedeného fdzi 2 reformy sazby IBOR. Facilita aktualizuje efektivni
trokovou sazbu, aniz by ménila éetni hodnotu finan¢niho néstroje, pokud se zdklad pro stanoveni smluvnich penéznich
tokt finan¢niho ndstroje oceiovaného nabéhlou hodnotou zméni v piimém disledku reformy a pokud je tato zména
ekonomicky rovnocennd predchozimu zékladu (tj. zdkladu bezprostfedné pred zménou).

Oceriovdni financnich ndstrojii redlnou hodnotou

Redlnou hodnotou se rozumi cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zdvazku v rdimci fadné
transakce mezi acastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim, nebo v pifpadé jeho neexistence na nejvyhodnéjsim trhu,
k némuz m4 facilita k tomuto dni p¥istup.
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EIB v piislusnych piipadech jménem facility stanovi redlnou hodnotu finanéniho nastroje za pouziti kotované ceny na
aktivnim trhu tohoto néstroje. Za aktivni se povaZzuje trh, na kterém se transakce s témito aktivy ¢i zavazky uskute¢uji
dostate¢né Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud nelze redlnou hodnotu finan¢nich aktiv a zdvazkd zachycovanych ve vykazu o finan¢ni pozici odvodit z aktivnich
trhd, uréf se tato hodnota pomoci rtiznych metod oceniovani, véetné matematickych modeld. Tyto modely pracuji pokud
mozno s idaji z pozorovatelnych trhi, neni-li to v§ak mozné, je pro stanoveni redlné hodnoty nutnd ur¢itd mira dsudku.
Zvolend metoda ocenéni pracuje se viemi faktory, které by brali v Gvahu Gcastnici trhu pfi stanoveni ceny transakce.

Tyto metody ocefiovani mohou pouzivat model ¢isté soucasné hodnoty a diskontovanych penéznich tokt, srovnani
s podobnymi ndstroji, jejichz trzni ceny lze zjistit, Black-Scholestiv model, polynomicky model ocefiovani opci a dalsi
modely oceniovani. Pfedpoklady a idaje pouZivané v metodach oceniovani zahrnuji bezrizikové a referen¢ni drokové sazby,
uvérova rozpéti pro odhad diskontnich sazeb, ceny akcii a dluhopisti, sménné kurzy, ceny akcii a hodnotu akciovych

indext a o¢ekdvanou volatilitu a korelace cen.

Cilem metod ocenovdni je stanovit redlnou hodnotu, kterd odpovidd ceng, jez by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zdvazku v rdmci fadné transakce mezi tcastniky trhu ke dni ocenéni.

K uréeni redlné hodnoty béznych a jednodussich finan¢nich néstroji, napf. tirokovych a ménovych swapt, pouzivd Banka
obecné uznavané modely ocefiovani. Tyto modely pracuji pouze s pozorovatelnymi trznimi Gdaji a jen v men$i mife
vyZaduji uplatnéni odborného tsudku a odhadii. Pozorovatelné ceny a tidaje pro modely ocefiovani jsou u kotovanych
dluhovych a majetkovych cennych papirt, derivatd obchodovanych na burze a jednoduchych OTC derivatd (napf.
trokovych swaptl) obvykle dostupné na trhu. Dostupnost pozorovatelnych trznich cen a Gdaji pro modely ocenovani
sniZuje potiebu odborného tsudku a odhadti a sniZuje rovnéZ nejistotu spjatou se stanovenim redlné hodnoty. Dostupnost
pozorovatelnych trznich cen a (daju se lisi v zdvislosti na povaze produktt a trhii a méni se vlivem konkrétnich udalosti
i obecnych podminek na finanénich trzich.

U komplexngjsich ndstroji pouzivd Banka vlastni modely ocenovani, které jsou odvozeny z uzndvanych oceniovacich
modeld. V téchto piipadech nemusi byt nékteré nebo viechny vyznamné tdaje zjistitelné pozorovanim na trhu a odvozuji
se z trznich cen ¢i sazeb anebo se odhaduji na zdkladé predpokladd. K nastrojim, v jejichZ ptipadé jsou vstupni tdaje, jez
nelze zjistit pozorovanim, vyznamné, patii napiiklad nékteré pajcky a zdruky, pro néz neexistuje aktivni trh. Modely
oceriovani, které s takovymi vyznamnymi nepozorovatelnymi ddaji pracuji, vyzaduji ke stanoveni redlné hodnoty vyssi
miru tsudku a odhadii vedoucich pracovnikt. Usudek a odhady vedoucich pracovnikii jsou obvykle nutné pro volbu
vhodného modelu ocefiovani, stanoveni o¢ekdvanych budoucich penéznich tokd oceniovaného finanéniho néstroje, urceni
pravdépodobnosti selhdni protistrany nebo pied¢asného splaceni a volbu vhodné diskontni sazby.

Facilita stanovi redlnou hodnotu za pouziti ndsledujici hierarchie redlnych hodnot, kterd odrdzi vyznam vstupnich tdaji
pouzitych pfi ocenéni:

—  Urover 1: tdaje, které predstavuji neupravené kotované trzni ceny na aktivnich trzich totoZnych ndstroji, k nimz md
facilita ptistup.

—  Uroveii 2: idaje jiné nez kotované ceny zafazené do trovné 1, které je mozné zjistit bud piimo (. jako ceny), nebo
neptimo (tj. odvozenim od cen). Do této kategorie patii ndstroje ocenéné pomoci kotovanych trznich cen na
aktivnich trzich podobnych néstrojii, kotovanych cen totoznych ¢ podobnych néstroji na trzich, které jsou
povazovany za méné aktivni, nebo jinych metod ocenéni, pokud jsou viechny vyznamné vstupni tidaje piimo ¢i
nepfimo pozorovatelné na zdkladé trznich ddajt.

—  Uroven 3: tdaje, které nejsou zjistitelné pozorovanim. Do této kategorie spadaji viechny ndstroje, v jejichZ piipadé
pracuji metody ocefiovan{ se vstupnimi tdaji, které se nezakladaji na ddajich zjistitelnych pozorovanim, a tyto
nepozorovatelné tidaje maji vyznamny dopad na ocenéni néstroje. Do této kategorie jsou Fazeny ndstroje, které jsou
ocenény na zakladé kotovanych cen ndstroji podobnych, jestlize jsou k zohlednéni rozdilt mezi uvedenymi nastroji
nutné vyznamné Gpravy nebo pfedpoklady, jeZ nelze stanovit na zakladé pozorovani.

Facilita uznavd zmény plynouci z pfechodu mezi jednotlivymi drovnémi hierarchie redlnych hodnot ke konci sledovaného
obdobi, v némz k dané zméné doslo.
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Znehodnoceni financnich aktiv

IFRS 9 je zaloZen na vyhledovém modelu ocekdvané tvérové ztrity (ECL). EIB vytvofila rdmec pro vypocet ,ocekdvané
uvérové ztraty“ v zévislosti na stavu makroekonomiky. Ten zahrnuje konstrukci PIT parametrii avérového rizika
(pravdépodobnosti selhdni — PD a ztratovost ze selhdni — LGD) na zakladé systematického faktoru (tivérového cyklu), ktery
je fizen makroekonomii a pldnovin prostfednictvim makroekonomickych pfedpovédi a scéndit. Kone¢nd ECL je
pravdépodobnostné vazeny primér pfislusnych makroekonomickych scénatti ECL. Novy model vypoctu znehodnoceni se
pouZije na finanéni aktiva oceniovand nabéhlou hodnotou, na smlouvy o finanéni zdruce, jakoZ i na podrozvahové zévazky.

Opravné polozky jsou podle IFRS 9 ocefiovany na jednom z téchto zdkladi:

—  dvandctimési¢nich ECL: v tomto ptipadé se jednd o ztraty ze selhdni, které miiZe nastat béhem dvandcti mésict od
rozvahového dne, a

—  ECL za dobu trvani: v tomto ptipadé se jednd o ztrity v dusledku vSech moznych piipadu selhdni béhem ocekdvané
doby zivotnosti finan¢niho néstroje.

Standard IFRS 9 stanovi ,trojstupiiovy” model znehodnoceni na zdkladé zmén tvérové kvality od prvotniho uzndni.
Finan¢ni néstroje jsou zafazeny do stupné 1 s vyjimkou téch ndstroji, u nichZ je zjisténo vyznamné zvyseni tvérového
rizika (SICR) od prvotniho uzndni. Pati{ sem kvantitativni i kvalitativni informace a analyzy na zdkladé odbornych znalosti
banky, v€etné informaci tykajicich se budouciho vyvoje.

Nakoupend nebo vznikld tivérové znehodnocend aktiva (POCI) jsou finanéni aktiva, u nichZ se pfedpoklddd, Ze se jiz od
prvotniho uzndni vedou ve stupni 3. U finan¢nich aktiv POCI se kumulativni zmény ocekdvanych tvérovych ztrat za dobu
trvani od prvotntho uzndni uznévaji ve vykazu ziskd a ztrat.

Posouzeni stupné podle IFRS 9 provadi banka na zdkladé sekvencniho pfistupu, ktery vyuZzivd informace specifické pro
protistranu nebo ndstroj v souladu s internimi pokyny a postupy tykajicimi se signdlti véasného varovani, nevykonnych
expozic a dlevy.

EIB se domnivd, Ze existujici vyhledovy model ECL je povazovén za dostate¢né odolny, aby zohlednil extrémni ekonomické
uddlosti, které byly pfimo zachyceny makroekonomickymi projekcemi a ¢asovou strukturou PD.

Jestlize doslo k vyznamnému zvyseni ivérového rizika, pfesune se finan¢ni nastroj do stupné 2, ale jesté se nepovazuje za
uvérové znehodnoceny. Jestlize je finan¢ni nastroj uvérové znehodnoceny, pak se pfesune do stupné 3.

K identifikaci expozic stupné 3 Banka urcuje, zda existuji objektivni zndmky nevykonné expozice. Finan¢ni aktivum se
povazuje za aktivum se selhdnim, pokud je nepravdépodobné, Ze by dluznik splatil své Gvérové zdvazky vici facilité
v plném rozsahu, aniz by facilita pfistoupila k dal$im krokim, nebo pokud je jakykoli podstatny tivérovy zavazek dluznika
vudi facilité vice nez 90 dnti po splatnosti.

V tomto ohledu se finan¢ni aktivum povaZuje za znehodnocené, kdyz je zjisténo, Ze facilita pravdépodobné nebude
schopna inkasovat viechny dluzné ¢astky podle ptivodnich smluvnich podminek nebo v rovnocenné hodnoté. Jednotlivé
tvérové expozice se posuzuji na zdkladé charakteristik dluznika, jeho celkové finanéni situace, zdroji a zdznamu
o platbdch, vyhlidek na podporu od pifpadnych finanéné odpovédnych ruciteld a pfipadné realizovatelné hodnoty
kolateralu.

Vsechny znehodnocené pohledavky se prezkoumavaji a analyzuji alespon dvakrat ro¢né. Jakékoli nasledné zmény ¢astek
a naCasovani ocekdvanych budoucich penéznich tokt oproti pfedchozim odhadiim povedou ke zméné rezervy na Gvérové
ztraty a zapisuji se do vysledovky. Opravnd polozka z titulu znehodnoceni se zrusi pouze v ptipadg, Ze se Gvérova kvalita
zlepdi tak, Ze existuje pfiméfend jistota v¢asného inkasa jistiny a troku v souladu s ptivodnimi smluvnimi podminkami
smlouvy o pohledavce. K odpisu dojde, jestlize je pohleddvka nebo jeji ¢ast povazovana za nedobytnou ¢ prominutou.
Odpisy se zaactuji proti dfive stanovenym znehodnocenim nebo piimo do vysledovky a snizuji ¢astku jistiny dané
pohleddvky. Difve odepsané &astky, které jsou ¢dstecné nebo v plné vysi zpétné ziskdny, se pfipisuji do vysledovky.
Finan¢ni aktiva, kterd jsou odepsdna, mohou byt naddle predmétem vymdhdni, aby byly dodrzeny postupy banky pro
inkaso dluznych ¢stek.
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Stanoveni ECL — vstupni iidaje, pfedpoklady a techniky

U aktiv stupné 2 a 3 se pouzije ocenéni ECL za dobu trvédni, zatimco u aktiv stupné 1 se pouzije ocenéni
dvandctimési¢nich ECL.

Ocekdvané tivérové ztraty byly vypocteny na zakladé téchto proménnych:
—  tvérové hodnoceni a PIT pravdépodobnosti selhdni (PD),

—  PIT ztraty ze selhdni (LGD),

—  expozice v selhdni (EAD).

Uvérovy rating protistrany je stanoven k uritému datu a pouZivd bilanénich modelt pfizptisobenych rtiznym kategoriim
protistran a expozic.

Kazdé dvérové hodnoceni je pfifazeno k urcité PD, kterd predstavuje pravdépodobnost toho, Ze protistrana nebude
schopna plnit sviij finanéni zdvazek, a to bud béhem ndsledujicich 12 mésicti, nebo po zbyvajici dobu trvani zdvazku.
Ratingy tudiZ pfedstavuji hlavni vstupy pro ureni Casové struktury PD u expozic. EIB shromazduje informace
o vykonnosti a selhani tykajici se expozic facility vi¢i Gvérovému riziku. Shromazdéné daje se segmentuji podle druhu
odvétvi a regionu. Raznd odvétvi a regiony, které reaguji na ivérové cykly homogennim zptisobem, se analyzuji spole¢né.

EIB pouzivd statistické modely, s jejichz pomoci shromdzdéné tdaje analyzuje, a vytvaii odhady zbyvajici PD za dobu trvani
expozic a toho, jak se pravdépodobné bude ménit v disledku priibéhu ¢asu a konkrétnich makroekonomickych scénéi.

Ztratovost ze selhani (,LGD") pfedstavuje ocekdvani EIB, pokud jde o pomér mezi ztritou z expozice vyplyvajici ze selhdni
protistrany a Cdstkou dluznou v okamziku selhdni. Ztrdtovost ze selhdni (LGD) lze rovnéz definovat jako ,1 — mira
vytéznosti“. Odhady LGD se stanovi ptevdzné podle zemépisné oblasti a druhu protistrany, pficemz existuje pét hlavnich
kategorii expozic: stity, vefejné instituce, finanéni instituce, podniky a financovan{ projektd. Hodnoty LGD lze déle upravit
na zakladé specifickych produktovych a smluvnich charakteristik expozice.

EIB zacleriuje do svého posouzeni toho, zda doslo od prvotniho uzndni ndstroje k vyznamnému zvyseni Gvérového rizika,
i do vy¢isleni ocekdvanych Gvérovych ztrat PIT a informace tykajici se budouciho vyvoje.

EIB vyvinula na méfeni ECL pfistup podminéného modelovény, tzv. model PIT PD, pro vypocet Casovych struktur PD, ktery
zahrnuje:

—  definici ekonomicky pfiméfené spojovaci funkce mezi tivérovym cyklem a makroekonomickymi proménnymi a

—  soubor t¥{ makroekonomickych scéndtti (jeden zaznamendva vychozi stav a dva odraZeji pokles a rist v ekonomice)
s viceletymi moZnostmi vyvoje HDP a s nimi spojenymi pravdépodobnostmi.

EIB pouziva k vytvareni makroekonomickych scénditi makro-semistrukturalni, nadndrodni a srovnavaci model globélniho
hospodafstvi se specifickymi bloky s ohledem na jednotlivé zemé. Stfedovy | zdkladni scéndf je navrzen tak, aby byl
v souladu s nejnovéjsimi prognézami Evropskd komise. Pozitivni a negativni scéndfe jsou navrZeny kolem stfedového
scéndfe zavedenim nadndrodniho/srovnavactho modelu. Scéndfe jsou odvozeny od Sokového HDP, ktery je klicovym
méfitkem hospodéfské cinnosti. Soky redlného HDP jsou kalibrovény tak, aby kopirovaly pozorovanou volatilitu
proménné. V piipadé potieby se rovnéz pouzije odborny posudek s cilem upfesnit rozsah a trvanlivost sokt. Soky jsou
v dasledku toho urcovany spolecné s funkci rozpadu, aby bylo mozné urcit dopad $oka v priibéhu ¢asu. Pravdépodobnosti
kazdého scénafe jsou definovdny s piihlédnutim k trznim ukazatelam (volatilita) a vnitiné vyvinutym ukazatelim/
indextim, které jsou pouzivany konzistentnim zptsobem v prabéhu ¢asu za tielem zachyceni nejistoty.

Modely EIB PIT PD a PIT LGD pouzivaji jako hlavni vstupni tdaje stejné predpoklddané hodnoty dvérového cyklu podle
riznych makroekonomickych scénatti. Uvérovy cyklus se vypocitdva z miry sniZeni ratingu externi ratingovou agenturou
a z projekci ro¢niho tempa ristu redlného HDP a rozpéti mezi dlouhodobymi a kratkodobymi tirokovymi sazbami.

Expozice v selhdni (,EAD“) pfedstavuje ocekdvanou expozici v piipadé selhdni a zaklddd se na stdvajici expozici viici
protistrané a potencidlnich zméndch stavajici ¢astky, které smlouva umoziuje, véetné amortizace. EAD finan¢niho aktiva
je jeho hrubd Gcetni hodnota. V ptipadé avérovych pfislibh a finan¢nich zaruk EAD zahrnuje éerpanou &astku.
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2.4.2.1 Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty IAS 1

Facilita definuje penézni prostiedky a penézni ekvivalenty jako bézné ucty, kratkodobé vklady nebo komercni papiry
s dobou splatnosti nepfesahujici tfi mésice. PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty jsou ve vykazu o finanéni pozici
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

2.42.2  Financni aktiva treasury

Mezi finanéni aktiva treasury pati{ kotované i nekotované dluhopisy pofizené se zdmérem drZet je az do splatnosti
a komercni papiry s dobou splatnosti nad tii mésice, a vykazujf se tedy v nabéhlé hodnoté.

Tyto dluhopisy a komeréni papiry jsou prvotné vykdzany v pofizovaci hodnoté, coz je redlnd hodnota zvysend o veskeré
piimo pfifaditelné transakéni ndklady. Rozdil mezi pofizovaci cenou a odkupni hodnotou se odpisuje metodou efektivni
trokové sazby po zbyvajici dobu drzeni néstroje.

2.42.3  Pijcky a pohleddvky

Portfolio pujcek a jinych pohleddvek se mtize sklddat z dluhovych ndstrojt, jako jsou ptjcky a dluhové cenné papiry véetné
dluhopisti, smének nebo certifikdtti vydanych strukturovanymi subjekty se zdmérem drZet je aZz do splatnosti a inkasovat
smluvni penéZni toky.

Pijcky a jiné pohledavky zahrnuji:
—  pujcky a jiné pohledavky ocefiované nabéhlou hodnotou,

—  pijcky a jiné pohledavky povinné ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Pujeky, jejichz ptivodcem je facilita, jsou uzndny jako aktiva facility v okamziku, kdy jsou penézni prostiedky poskytnuty
dluznikiim. Nevycerpané ¢dsti ptjcek jsou zaznamendny v podrozvahovych tétech v nomindlni hodnoté. Pajcky, které
spliuji test SPPI, se prvotné vykdzi v pofizovaci cené (Cistd vyplacend ¢dstka). Touto cenou je redlnd hodnota penéznich
prostiedkt vynaloZenych na vznik tvéru, véetné veskerych transakénich ndkladd. Nésledné se oceiuji nabéhlou hodnotou
pomoci metody efektivniho drokového vynosu.

Dluhové cenné papiry se uzndvaji v aktivech facility v okamziku, kdy jsou penézni prostiedky poskytnuty emitentovi,
a mohou mit podobu smluvné vizaného dluhového nastroje nebo dluhového ndstroje ,3itého na miru“ (single tranche).
Nevycerpané ¢asti dluhovych cennych papirti jsou zaznamendny v podrozvahovych tictech v nomindlni hodnoté. Dluhové
cenné papiry se prvotné oceiuji pofizovaci cenou, coZ je redlnd hodnota zvySend o veskeré piimo pfifaditelné transakéni
naklady, a ndsledné se oceniuji nabéhlou hodnotou pomoci metody efektivniho tirokového vynosu. Rozdil mezi potizovaci
cenou a odkupni hodnotou se odpisuje metodou efektivni Girokové sazby po zbyvajici dobu drzeni néstroje.

Politika tykajici se znehodnoceni ptij¢ek a jinych pohledavek je popsana v poznamce 2.4.2.

Pujeky a jiné pohledavky, které nespliji kritérium SPPI, jsou povinné ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Pouzitd technika oceniovani redlnou hodnotou je zaloZena na technice diskontovanych penéznich tokd nebo likvida¢ni
hodnoty.

Dopad reformy IBOR na precenéni tivérti a zdloh v nabéhlé hodnoté je uveden v odstavcich vénovanych této problematice
v pozndmce 2.4.2 — Klasifikace a oceniovéani | modifikace.

2.4.2.4  Akcie a ost. cenné papiry s proménlivym vynosem

V rdmci facility jsou dva druhy kapitdlovych investic: i) pfimé kapitdlové investice a ii) investice do fondt rizikového
kapitdlu. Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem se prvotné uznavaji v redlné hodnoté zvysené o transakéni
naklady. Ndsledné zmény redlné hodnoty, véetné ziskd a ztrdt z prepoctu cizich mén, se uzndvaji ve vykazu ziskll a ztrdt
a ostatniho Gplného vysledku v polozce Cisty vysledek z akcif a ostatnich cennych papirc s proménlivym vynosem.

Nevycerpand, ale pfidélend ¢dst téchto investic je zaznamendna jako konsolidované podrozvahové zdvazky v nominalni
hodnoté.
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Oceriovdni financnich ndstrojii redlnou hodnotou

Redlnd hodnota se urcuje metodou agregovaného ukazatele ,Cistd hodnota aktiv (NAV) (¢imz se pfedpoklddd, ze NAV je
nejlep$im odhadem redlné hodnoty, pfestoze neexistuje snadno zjistitelnd trzni hodnota). V piipadé nekotovanych
investic, nelze-li redlnou hodnotu odvodit z aktivnich trhii, se redlnd hodnota stanovi pomoci uzndvanych metod
ocefovani (pozndmka 4.2.1).

Odpovidajici ¢istd hodnota aktiv se upravuje o udalosti, které nastaly mezi datem posledni dostupné ¢isté hodnoty aktiv
a rozvahovym dnem, pokud Fidici vybor povazuje takovou tpravu za podstatnou. Vyznamné tipravy se méni do doby, nez
spravni rada schvélf finan¢ni vykazy za dany rok. V tomto ohledu, v ndvaznosti na obecné souvislosti nejistoty a riznych
rizik vznikajicich v dasledku ruské invaze na Ukrajinu a volatilitu pozorovanou z hlediska vykonnosti, banka zlepsila své
ocefovaci techniky, aby odhadla pf{padné Gpravy redlné hodnoty kapitdlovych investic u ¢istych hodnot aktiv, které
spravci fondt nevykazali ke dni sestavent finan¢nich vykazi facility.

U specifickych investic, u nichz nelze snadno urcit ¢istou hodnotu aktiv, mohou byt pouzity jiné pokyny, naptiklad
mezindrodni pokyny pro ocefiovani International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (,IPEV*), které
zvefejnila Rada IPEV, pfi¢emz bude vyzadovdno podrobnéjsi sledovdni a kontrola. V souladu s touto metodou jsou fondy
interné rozdéleny do tii kategorif:

—  kategorie I - fondy, které pfijaly pozadavky na redlnou hodnotu podle IFRS 13 nebo pokynil IPEV, u nichz se provadi
zvlastni prezkum, aby se zajistilo, Ze ¢istd hodnota aktiv predstavuje spolehlivy odhad redlné hodnoty,

vvvvvv

u kterych lze mit za to, Ze odpovidaji mezinarodnimu standardu IFRS 13, pro které lze vypocitat ekvivalentni ¢istou
hodnotu aktiv, a

—  kategorie III — fondy, které nepfijaly pozadavky na redlnou hodnotu podle IFRS 13 ani zddné jiné pokyny pro
ocenovani v souladu s IFRS 13.

Posouzeni podstatného vlivu

U podilt, jez facilita nabyva, se obvykle jednd o investice do fondt soukromého ¢i rizikového kapitélu. Podle praxe obvyklé
v tomto odvétvi jsou takové investice obecné investicemi, které spole¢né upisuje nékolik investord, z nichz zddny neni
schopen samostatné ovlivnit kazdodenni operace a investi¢ni aktivitu takového fondu. Proto ani ¢lenstvi v fidicim orgdnu
takového fondu v zdsadé takového investora neopraviiuje k tomu, aby mohl kazdodenni ¢innost fondu ovliviiovat. Navic
jednotlivi investofi, ktef{ investuji do fondt soukromého ¢i rizikového kapitdlu, neurcuji pravidla fondu, napf. pravidla
vyplaty dividend ¢i jiného rozdélovani zisku. Takové rozhodnuti zpravidla pfijimd vedeni fondu na zakladé stanov, které
upravuji prava a povinnosti vedeni a v§ech podilnikii fondu. Stanovy také obvykle brani jednotlivym podilnikam provadét
s fondem dvoustranné vyznamné transakce, vyménovat vedouci pracovniky ¢ opatfovat si piednostni piistup
k vyznamnym technickym informacim. Facilita investuje v souladu s vy3e uvedenou odvétvovou praxi, coz zajistuje, Ze
tyto investice neovlddd ani v nich nemd podstatny vliv ve smyslu IFRS 10 a IAS 28, a to véetné investic, v nichz drZi pfes
20 % hlasovacich prav.

2.4.3 Finané¢ni zdruky

Smlouvy o finanénich zarukéch jsou smlouvy, podle nichzZ je facilita povinna provést presné vymezené platby za tcelem
thrady ztraty, kterd vznikne drZiteli proto, Ze konkrétni dluznik neprovede platbu v dobé splatnosti v souladu
s podminkami dluhového néstroje.

O finan¢nich zdrukdch se podle IFRS 9 Finanéni ndstroje G¢tuje bud jako o ,Derivitech®, nebo jako o ,Financnich
zdrukdch®, a to v zdvislosti na jejich znacich a charakteristikdch, jez IFRS 9 vymezuje.
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Zéasady uctovani pro derivaty jsou zvefejnény v pozndmce 2.4.5.

Finanéni zdruky jsou prvotné uzndny ve vykazu o finan¢ni pozici jako ,Rezervy na vydané zaruky” v redlné hodnoté
navysené o transakéni ndklady, které jsou k emisi finan¢nich zdruk pfimo pfifaditelné. V okamziku prvotniho uzndni
odpovida zavazek k platbé &isté soucasné hodnoté o¢ekdvaného piilivu prémii nebo pocate¢ni ocekdvané ztraty.

Po prvotnim uzndni jsou finanéni zaruky oceniovany ve vyssi z téchto hodnot:
—  Castky opravné polozky stanovené podle IFRS 9 a

—  prvotné uznané prémie snizené o piijmy uznané v souladu se zdsadami IFRS 15.

Jakékoli zvyseni nebo sniZeni ¢istého zdvazku (ve vysi podle IFRS 9) v souvislosti s finan¢nimi zdrukami kromé plateb
Cerpanych zdruk se uznd ve vykazu ziskll a ztrdt a ostatntho tplného vysledku v poloZce ,Zména stavu rezerv na vydané
zaruky*,

Prijaté prémie se zachycuji ve vykazu ziskd a ztrdt a ostatniho tiplného vysledku v poloZzce ,Vynosy z poplatki a provizi“ na
zdkladé planu amortizace v souladu s IAS 15 po dobu trvéani finan¢ni zdruky.

2.4.4 Finané¢ni zdvazky s vyjimkou derivata

Klasifikace a ocefiovdni

Finanéni zdvazky
Finanéni zdvazek se oceniuje nabéhlou hodnotou s vyjimkou finan¢nich zdvazki:
—  tyjsou povinné ocefiovany redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty (napt. derivitové zdvazky) a

—  jsou urceny jako oceniované redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty.

Facilita finan¢ni zdvazek vyjme v okamziku, kdy jsou jeji smluvni zdvazky splnény, zruSeny nebo kdy skoncila jejich
platnost.

2.4.5 Derivdtové financni ndstroje

Derivatové finanéni ndstroje zahrnuji kifzové ménové swapy, ménové drokové swapy a kritkodobé ménové swapy
(devizové swapy).

Derivétové finan¢ni ndstroje se prvotné uzndvaji k datu sjednani obchodu.

Pii béznych ¢innostech muze facilita uzavirat swapové kontrakty za tcelem zajisténi urcitych tvérovych operaci anebo
ménové forwardy za ticelem zajisténi svych ménovych pozic v jinych aktivné obchodovanych ménach nez eurech s cilem
vyrovnat piipadny zisk ¢i ztrdtu zptsobené kolisdnim sménného kurzu.

Vsechny derivéty jsou ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty a vykazuji se jako derivatové financni ndstroje. Jejich

redlnd hodnota se zjistuje predevsim pomoci modelii diskontovanych penéznich tokd, modelt ocefiovani opci a z nabidek
tietich stran.

Derivéty se vykazuji v redlné hodnotg, a to jako aktiva, jestlize je jejich redlnd hodnota kladnd, a jako zdvazky, jestlize je
jejich redlnd hodnota zdpornd. Zmény redlné hodnoty derivatovych finan¢nich néstroji se vykazi ve vykazu ziska a ztrat
a ostatniho tiplného vysledku v poloZce ,Zména redlné hodnoty derivatovych finan¢nich ndstroji‘.

V rdmci IFRS 9 byly u finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zdvazkil zruseny pozadavky na zafazeni vlozenych derivétd do
riznych kategorii, a hybridni smlouva se tudiz pro tcely klasifikace finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zdvazka povazuje za
jeden celek.

2.4.6 Piispévky

Prispévky clenskych statti se ve vykazu o finanéni pozici uznavaji jako pohledavky ode dne, kdy Rada pfijme rozhodnuti,
jimz se stanovi vy3e financnich pfispévka clenskych statt do facility.
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Prispévky ¢lenskych statt spliuji nasledujici podminky, a jsou tudiz klasifikovany jako vlastni kapital:

—  jak je definovdno v dohodé o pFispévcich, ptispévky opraviiuji ¢lenské stity k tomu, aby rozhodly o pouziti ¢istych
aktiv facility v piipadé jeji likvidace,

—  jsou vedeny ve tf{dé ndstroj, kterd je podfizend vem ostatnim tf{ddm ndstroju,
—  vSechny finanéni néstroje ve t¥dé, kterd je podfizend vSem ostatnim tf{ddm ndstroji, maji stejné znaky,
—  ndstroj nevykazuje znaky, které by vyzadovaly jeho klasifikaci jako zdvazku, a

—  celkové ocekdvané penézni toky pfifaditelné ndstroji po dobu jeho Zivotnosti vychdzeji do velké miry
z hospodéiského vysledku, ze zmény v uznanych Cistych aktivech nebo ze zmény v redlné hodnoté uznanych
i neuznanych cistych aktiv facility za dobu Zivotnosti ndstroje.

Prispévky jsou ve finanénich vykazech klasifikoviny a ocefiovany nabéhlou hodnotou.

Vyplacené piispévky ¢lenskych sttt predstavuji dostupné zpétné toky vyplacené Evropské komisi a Spojenému kralovstvi.
Podle dohody o pfevodu bude EIB od roku 2024 a do dne 31. prosince roku 2027 nejpozdéji do dne 31. bfezna kazdého
roku podévat pisemnou zprdvu o vysi dostupnych zpétnych toki investicni fac111ty AKT a o vysi dostupnych zpétnych
tokti investi¢ni facility ZZU ke dni 31. prosinci predchozﬂqo roku (déle jen ,zprava o dostupnych zpétnych tocich®).
Zpréva o dostupnych zpétnych tocich rozliSuje mezi zpétnymi toky, které maji byt prevedeny na Komisi (Zpetne toky AKT
a ZZU), a zpétnymi toky, které maji byt prevedeny do Spojeného kralovstvi. Dostupné zpétné toky se uznavaji ve vykazu
o finanéni pozici v okamziku, kdy je facilité zasldna pfisluind zadost o platbu.

247 Uroky a obdobné vynosy

Uroky z ptijcek, jejichz ptivodcem je facilita, se zachycuji ve vykazu ziskii a ztrét a ostatniho tplného vysledku (,Uroky
a obdobné vynosy“) a ve vykazu o finanéni pozici (,Pdjcky a jiné pohledavky) na akrudlni bdzi. Za timto tcelem se
pouziva efektivni tirokovd mira, tedy sazba, jiZ jsou odhadované budouci penézité platby & vynosy, jez maji plynout po
ocekavanou dobu trvani tGvéru, diskontovany na Cistou tcetni hodnotu Gvéru. Je-li vykdzand hodnota ptjcky sniZena
v duisledku znehodnoceni, drokovy vynos se i naddle uznava ve vysi vypoctené pomoci ptivodni efektivni irokové miry,
kterd se pouzije na novou tcetn{ hodnotu.

Uroky z ptijcek POCI se zachycujf ve Vykazu ziskl a ztrdt a ostatniho tplného vysledku (,,Uroky a obdobné vynosy*) a ve
vykazu o finan¢ni pozici (,Uvéry a jiné pohledavky ) na akrudlni bdzi. Za timto tG¢elem se pouziva efektivni Grokovd mira
upravend o uvérové riziko po celou dobu trvani tvéru, tedy sazba, jiz jsou odhadované budouci penézité platby ¢i vynosy,
jeZ maji plynout po ocekdvanou dobu trvani ivéru, presné diskontovany na nabéhlou hodnotu tvéru.

Subvence trokovych sazeb obdrzené ze zdroji facility jsou asové rozliSeny a uzndny jako oprava efektivniho vynosu ve
vysledovce v poloZce ,Groky a obdobné vynosy*, a to za obdobi od vyplaceni ¢astky az po splaceni dotované pajcky.

Poplatky za tvérovy piislib jsou ¢asové rozliSeny a po dobu od vyplaceni souvisejici ptjcky az do jejtho splaceni jsou
uzndvany do vynosti pomoci metody efektivni tirokové miry. Vykazuji se ve vykazu ziskt a ztrdt a ostatniho Gplného
vysledku jako troky a obdobné vynosy.

2.4.8 Urokové subvence a technickd pomoc

Nastroj v rdmci své ¢innosti spravuje jménem ¢lenskych statti drokové subvence a technickou pomoc.

Cést pifspévkii clenskych statd, kterd je piidélena na vypldceni drokovych subvenci a technickou pomoc, neni vykdzana ve
zdrojich od pfispévatelt facility, nybrz je klasifikovdna jako zdvazek vici tfetim strandm. Poté, co facilita tyto prostfedky
vyplati kone¢nym pHjemctim, tyto zdvazky vici tfetim strandm v odpovidajicim rozsahu sniZi.
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Nejsou-li ¢astky urcené na Grokové subvence a technickou pomoc poskytnuty piijemctim v plné vysi, jsou reklasifikovany
jako piispévek do facility.

2.4.9 Urokové vynosy z penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalentd

Urokové piijmy z penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentti se uznavaji do vykazu ziskd a ztrt a ostatniho tiplného
vysledku facility na akrudlni bazi.

2.4.10 Poplatky, provize a dividendy

Poplatky pfijaté za sluzby poskytnuté b&hem urcitého obdobi jsou uzndny jako vynosy k okamziku, kdy jsou sluzby
poskytnuty. Poplatky za provedeni vyznamného tkonu se uznavaji jako vynos v okamziku dokonceni daného tikonu.
Poplatky se vykazuji ve vykazu ziskli a ztrdt a ostatniho Gplného vysledku jako vynosy z poplatka a provizi.

Dividendy plynouci z akcii a ostatnich cennych papiri s proménlivym vynosem jsou uzndny ihned po piijeti a zachycuji se
ve vykazu ziskl a ztrdt a ostatniho tplného vysledku jako Cisté realizované zisky z akcif a ostatnich cennych papirt
s proménlivym vynosem.

2.4.11 Zdanéni

Protokol o vysaddch a imunitich Evropské unie, ktery je pfiloZzen ke Smlouvé o Evropské unii a Smlouvé o fungovéani
Evropské unie, stanovi, Ze majetek, pfjmy a ostatni aktiva orgdnti Unie jsou osvobozeny od veskerych piimych dani.

3 Rizeni rizik

Tato pozndmbka uvadi informace o expozici facility vii¢i Gvérovému a finanénimu riziku a o fizeni a kontrole téchto rizik.
Pojedndna jsou zejména rizika primdrni, jeZ souviseji s pouzivanim finan¢nich ndstroji. Tyto podminky jsou ndsledujici:

—  avérové riziko, tj. riziko ztrdty, ke které dochdzi v disledku neplnéni ze strany klienta nebo protistrany. Vznikd
u v8ech forem tvérové expozice, véetné vypofadaciho rizika (*),

—  riziko likvidity, tj. riziko, Ze Gicetni jednotka nebude schopna financovat ndrist aktiv a plnit své splatné zdvazky bez
neptijatelné vysokych ztrét,

—  trzni riziko, tj. riziko, Ze zmény trZznich cen a sazeb (napf. Grokovych sazeb, cen akcii a sménnych kurzt) ovlivni
vynosy ucetni jednotky nebo hodnotu ji drzenych finan¢nich néstroji.

3.1 Organizace Fizeni rizik

EIB pribézné upravuje ramec facility pro fizeni rizik.

Reditelstvi EIB pro skupinova rizika a pro otdzky compliance (GR&C) nezdvisle zjistuje, posuzuje a sleduje rizika, jim# je
facilita vystavena, a poddvd o nich zprévy. Diky duslednému oddéleni funkci je feditelstvi GR&C nezdvislé na tdtvarech
front office a poskytuje druhé stanovisko ke v§em ndvrhim front office, které maji dopad na rizika.

Utednik pro skupinov rizika (,GCRO®) podéva na trovni EIB zpravy o riziku skupiny fdicimu vyboru (,MC) EIB a ¢lensky
stat zodpovédny za posouzeni rizika nad nim vykondvd dohled. GCRO md piimy ptistup k vyboru pro politiku rizik
a muze pfimo psat a komunikovat se spravni radou EIB o vécech, které se tykaji jeho/jeji ptisobnosti.

(**) Vypotddaci riziko je definovano jako riziko moznych ztrat v disledku transakci, které zistavaji nevypotadany po fddném datu dodéni,
afnebo v disledku transakci, které jsou vypordddny pozdéji, nez je platny trini standard. Vzhledem k povaze operaci facility jsou

nejvyznamnéj$imi ndstroji ovlivnénymi vyporddacim rizikem derivatové transakce, které banka uzavfela a s nimiZ je spojena sména
cizich mén. Rizenim vypofadaciho rizika se zabyvaji Pokyny pro fizeni finan¢nich rizik.
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3.2 Uvérové riziko

Uvérovym rizikem se rozumi riziko moZzné ztraty, jez miaze vzniknout v diisledku selhdni klienta nebo protistrany, a vznikd
u viech forem Gvérové expozice, véetné vypofadani.

3.2.1 Politika v oblasti tdvérového rizika

Pfi analyze protistran Gvért posuzuje EIB Givérové riziko a ofekdvanou ztratu za ¢elem jeho kvantifikace a ocenéni. EIB
vyvinula metodiku internfho ratingového hodnoceni, s jejiz pomoci muaZe udélovat interni rating svym uvérovym
protistrandm, tj. dluznikiim a ruciteldm. Tato metodika je individudlné upravena pro kazdy hlavni typ protistrany (napf.
podniky, finan¢ni instituce atd.). Zohlednuji se jak osvédéené bankovni postupy uplatnitelné na EIB, tak zdsady podle
nafizeni o kapitdlovych pozadavcich (CRR). VSechny protistrany, které jsou vyznamné pro tvérovy profil urcité transakee,
jsou tak pomoci vyse uvedené metodiky interniho ratingového hodnoceni pro konkrétni typ protistrany zafazeny do jedné
z internich ratingovych kategorii. Interni PD, ktery je protistrané pfidélen, vyjadfuje pravdépodobnost jejiho selhdni. Pfed
zafazenim do ratingové kategorie je provedena dikladnd analyza rizikového profilu protistrany z hlediska
podnikatelského i finan¢niho a z hlediska rizika zemé. Pokud je to nutné, provadi se expertni opravy se zohlednénim
podpory, kterou maZze pravnimu subjektu poskytnout jeho mateiskd spole¢nost nebo vlida. Kone¢né hodnoceni
umoziuje zménu hodnoceni po zohlednéni informaci (napt. trzniho ocenéni), které nebyly brany v potaz v modelu.

V ramci tvérového posouzeni, jehoz pfedmétem jsou financovani projektt a ostatni strukturované operace s omezenym
postihem, se pouzivaji nastroje ke zji§fovani tvérového rizika, které jsou relevantni pro dané odvétvi. Tyto ndstroje
zahrnuji analyzu smluvniho rdmce projektt, analyzu protistrany a simulace penéZznich tokd. Stejné jako v ptipadé podnikt
a finan¢nich instituci je kazdému projektu pfidélen interni rating. Stity, které nejsou cleny EU, jsou hodnoceny
hospodatskym vyborem na zdkladé¢ statistického modelu.

Veskeré interni ratingy se po dobu trvani ivéru sleduji a pravidelné aktualizuji.

Za Gcelem sniZeni Gvérového rizika pouziva EIB v jednotlivych pfislusnych piipadech riiznd dvérova posileni, kterd
zahrnuji mimo jiné zajisténi souvisejici s projektem nebo protistranou, zdruky a smluvni ustanoveni v zdvislosti na povaze
dluznika a typu operace.

Pro sniZeni Gvérového rizika facilita nepouzivd zddné Gvérové derivaty.

3.2.2 Maximdlni expozice vi¢i avérovému riziku bez zohlednéni kolaterdlu a jiného dvérového
posileni

Nasledujici tabulka uvddi maximdlni expozici vici Gvérovému riziku v ¢lenéni podle polozek vykazu o finanéni pozici,
véetné derivatd. Tato maximdlni expozice je vykdzana brutto, bez zmiriujictho dopadu pouziti kolaterdlu.

(v tisicich EUR)
Maximalni expozice 31.12.2025 31.12.2024

AKTIVA
Penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty IAS 1 1665129 1638 604
Pohleddvky za pfispévateli — 7 482
Derivatové finan¢ni ndstroje 7 819 783
Pajcky a pohledavky 1063511 1498048
Jind aktiva 36 833 —
Celkem 2773292 3144917
Rezervy na tivérové pfisliby -17585 -18320
PODROZVAHA
Podminéné zdvazky
— vydané zdruky — —
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(v tisicich EUR)
Maximalni expozice 31.12.2025 31.12.2024

Zéavazky
— nevyplacené ptjcky 354187 676229
— nevydané zdruky 2500 2500
Podrozvaha celkem 356 687 678729
Uvérovi expozice celkem 3112394 3805 326
3.2.3 Uvérové riziko u ptjcek a jinych pohleddvek
3.2.3.1 Stanoveni tivérového rizika u tivérii a jinych pohleddvek

U pujéek a jinych pohleddvek nebo zdruk, jez facilita poskytuje, se komplexné posuzuje riziko a vy¢isluji odhady
ocekavanych ztrat, jez maji vliv na klasifikaci pajcky. Operace v rdmci Iniciativy na zvySeni dopadu finanéni pomoci
(popsané v poznamce 25), s vyjimkou zprostfedkovanych pujcek, podléhaji pokyniim k zdsaddm pro rizika v rdmci
obecného manditu, jak je stanoveno v pokynech EIB pro Gvérova a akciova rizika (Credit and Equity Risk Guidelines).
Klasifikace ptjcky se vypracovavaji v souladu s obecné pfijatymi kritérii, kterd se odvijeji od kvality dluznika, splatnosti
pujcky, typu zaruky a ptipadné rucitele.

Soucasti systému klasifikace piijcky jsou metodiky, postupy, databdze a systémy IT, které poméhaji posoudit avérové riziko
v uvérovych operacich a vycislit odhad ocekdvanych ztrat. Systém bere v Gvahu velké mnozstvi informaci s cilem urcit
relativni pofadi Gvérovych rizik spojenych s pajckami. Klasifikace piijcky odrdzi soucasnou hodnotu odhadované vyse
,oCekdvané ztraty“, kterd se vypocte jako soucin pravdépodobnosti selhdni hlavnich dluznikd, expozice v selhdni
a zdvaznosti ztrdt v piipadé selhdni. Klasifikace pujcky se pouzivaji pro tyto tcely:

— na podporu pfesnéjsiho a kvantitativngjstho posouzeni vypujénich rizik,
—  jako ukazatel variaci ivérového rizika za ticelem stanoveni priorit v oblasti monitorovani,
—  kpopsani kvality piijckového portfolia k danému dni a

—  jako aspekt pii rozhodovéni o oceniovani rizika.
Pro stanoven( klasifikace piijcky se pouZivajf tyto faktory:

i)  Uvéruschopnost dluznika: fizeni rizik nezavisle zkouma dluzniky a posuzuje jejich Gvéruschopnost na zékladé
internich metodik a externich tidajd. V souladu se zvolenym pfistupem zaloZenym na internim ratingu podle Basel
III banka vyvinula metodiku interntho ratingu s cilem ur¢it interni rating dluznik a rucitelti. Tato metodika pracuje
se souborem hodnoticich listi specifickych pro jednotlivé typy protistran.

ii)  Korelace selhdni: kvantifikuje pravdépodobnost, s jakou se budou s finanénimi potizemi potykat soucasné dluznik
i rucitel. Cim vys3i je korelace mezi pravdépodobnostmi selhdni dluznika a rucitele, tim niz$f hodnotu ma zaruka
a tim nizsi (horsi) je i klasifikace pajcky.

iii) Hodnota zdru¢nich ndstrojii a cennych papirti: tato hodnota se posuzuje na zdkladé kombinace tvéruschopnosti
emitenta a typu pouzitého néstroje.

iv)  Pfislusnd mira vytéZnosti: jednd se o ¢astku, o niz se predpoklddd, Ze bude v piipadé selhdni piislusné protistrany
ziskdna zpét, vyjadrenou jako procento pisluiné Gvérové expozice

v)  Smluvni rdmec: fadny smluvni rdmec prispivé ke kvalité Gvéru a zlep3uje jeho klasifikaci.

vi)  Durace avéru nebo obecnéji penézni toky v rdmci Gvéru: pii stejnych ostatnich faktorech je riziko vzniku obtizi pti
obsluze dluhu tim vy3si, na ¢im del$f dobu je Gvér poskytnut.
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S pouzitim Sesti vySe popsanych faktorti se u Gvéru vypocita ocekdvana ztrata. V zdvislosti na vysi této ocekdvané ztraty se
ptjcka zafazuje do jedné z nésledujicich tiid klasifikace pajcek:

A €
»

D¢
-

E«
”

Bonitni pujcky:

,A0“ zahrnuje vSechna rizika spojend se stitnimi dluhopisy EU, tj. ptjcky poskytnuté clenskym stdtim nebo jimi
plng, vyslovné a bezpodmineéné zarucené, pii jejichz splaceni se neocekdvaji zadné potiZze, tj. ocekdvana ztrata
je 0 % (na zdkladé statusu banky jako prednostniho véfitele a zakonné ochrany, které se povazuji za zaruku plné
ndvratnosti aktiv banky k datu splatnosti), jakoz i ptijcky se soubornou jistotou EU nebo ¢lenského statu.

LA+ zahrnuje ptjcky poskytnuté subjektiim jinym, nez jsou ¢lenské stity EU (nebo pujcky jimi zaruéené), u nichz se
béhem jejich trvani neocekdvd zddné nebo se ocekdva jen omezené zhorseni kvality.

Pajcky s vysokou kvalitou: jednd se o kategorii aktiv, kterd banka povazuje za bezpe¢nd, ackoli u nich neni
v budoucnosti vylou¢eno méné vyznamné zhorseni. K uréeni relativni pravdépodobnosti, Ze k takovému zhorseni
dojde, se pouzivd B+ a B—.

Pajcky s dobrou kvalitou: pitkladem mohou byt ,jednopodpisové® (nezajisténé) pujcky poskytnuté solidnim
podnikim (napf. interni rating ekvivalentni ratingu Baal/BBB+) s pfiméfenou splatnosti a odpovidajicimi
ochrannymi dolozkami.

Tato tfida klasifikace predstavuje (kromé ptjcek piivodné schvalenych na této tirovni) hrani¢ni expozice, které maji
rizikovy profil obecné akceptovany danou bankou. Tento meznik v klasifikaci pujcky pfesnéji definuji podkategorie
D+aD-.

Do této kategorie jsou fazeny piijcky s rizikovym profilem horsim, nez je obvykle pfijatelné. Patif sem rovnéz piijcky,
v jejichz prabéhu vznikly vazné problémy a u nichZ nelze vyloucit vznik ztrity. Z tohoto diivodu jsou tyto pujcky
pfedmétem dukladného a intenzivniho sledovani. Podkategorie E+ a E— urcuji intenzitu tohoto zvldstniho
monitorovani. U pujéek ohodnocenych E- existuje vysokd pravdépodobnost, Ze v¢asnd obsluha dluhu nebude moci
pokracovat, a proto bude nutnd néjakd forma restrukturalizace dluhu, jez pfipadné povede ke ztraté ze
znehodnoceni.

F (selhdni) oznacuje ptjcky, jez pfedstavuji nepfijatelnd rizika. Hodnoceni F mohou ziskat pouze ptijcky, které vznikly
z nevypofddanych transakci, u nichz doslo k nepfedvidatelnym, vyjimeénym a dramatickym nepfiznivym
okolnostem az po jejich schvéleni. Hodnoceni F ziskaji viechny operace, u nichz facilité vznikla ztrdta na jisting,
a vytvaii se na né zvlastni rezervy.

V tabulce v oddile 3.2.3.3 je portfolio pijcek facility analyzovdno z hlediska kvality avérd. Tato analyza se opird
o jednotlivé vyse popsané kategorie v klasifikaci ptjcky.

3.2.3.2 Analyza expozice viici ivérovému riziku u poskytnutych tivéri

Nasledujici tabulka uvadi maximdlni expozici (Cistou ticetni hodnotu) vii¢i dvérovému riziku u schvélenych (vyplacenych
i nevyplacenych) Gvéri a jinych pohleddvek. Tabulka je ¢lenéna podle kategorii dluznikii s pfihlédnutim k zdrukdm
poskytnutym ruciteli:

(v tisicich EUR)
Ke dni 31. prosince 2025 Zaruceno Nezaru¢eno Celkem Vyplaceno celkem (v %)
Finan¢ni instituce 37020 590 941 627 961 59 %
Podniky 117 547 125 812 243 359 23 %
Orgdny vefejné spravy — — — 0%
Staty — 192191 192191 18 %
Vyplaceno celkem 154 567 908 944 1063511 100 %
Nevyplaceno 19023 317 579 336 602
Vyplaceno 173590 1226 523 1400113
i nevyplaceno celkem
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(v tisicich EUR)
Ke dni 31. prosince 2024 Zaruceno Nezaruceno Celkem Vyplaceno celkem (v %)

Finan¢ni instituce 45015 879963 924978 62 %
Podniky 164 680 193 836 358516 24 %
Orgdny vefejné spravy — — — 0%
Staty — 214554 214554 14 %
Vyplaceno celkem 209 695 1288 353 1498 048 100 %
Nevyplaceno 42259 615 650 657 909
Vyplaceno 251954 1904 003 2155957
i nevyplaceno celkem

Reditelstvi pro sprévu a sledovani portfolia odpovidd za monitoring dluznikii a ruciteld a za sledovani projektt:
z finan¢niho a smluvniho hlediska. Bonita ptjcek, dluznikil a ruciteld facility je tak pribézné sledovéna, a to alesponi
jednou ro¢né, v piipadé potieby viak castéji a také pii vzniku Gvérové uddlosti. Reditelstvi pro spravu a sledovani portfolia
zejména ovétuje, zda jsou dodrzovédna prava vyplyvajici ze smluv, a v pfipadé neplnéni smlouvy nebo zhorseni ratingu
piijimd ndpravnd opatfeni. V pfipadé nutnosti jsou v souladu s pokyny pro Fzeni Gvérového rizika provedena zmirfiujici
opatfeni. Rovnéz v piipadé obnovovani bankovnich zdruk ziskanych za poskytnuté pijcky je zajisténo jejich veasné
nahrazeni nebo pfijet{ vhodnych krokd.

3.2.3.3  Analyza tivérové kvality podle typu dluznika

NiZe uvedené tabulky uvadéji analyzu tvérového portfolia facility z hlediska kvality avéra ke dni 31. prosince 2025 a ke
dni 31. prosinci 2024 v rozdéleni podle klasifikace ptjcky vychdzejici z podepsané expozice (v piipadé vyplaceni

i nevyplaceni pujcky):
(v tisicich EUR)
Ke dni . y Min. . Bez o .
31. prosince \ysokd | Sendadnl | prareing | VPO | gagifi | celkem | 6% Selkového
2025 riziko kace (¥ objemu
Aaz B- C D+ D-a nizsi
Dluznik | Financni 327807| 10542 90260| 250875 —| 679484 48 %
instituce
Podniky 32538 1696 —| 131661 109628 275523 20 %
Organy vefejné - . - - - . 0%
spravy
Staty — 948 14223| 429935 — 445 106 32 %
Celkem 360 345 13186| 104483| 812471| 109628 1400113 100 %

() Vypiijéni operace ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity
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(v tisicich EUR)
51 prosince Yokt | Sandardn | g |Vysokerko| Kt | cokem | % korého
2024 riziko kace (¥
Aaz B- C D+ D- a nizsi

Dluznik | Financnt 234681| 299526| 218172 387621 —| 1140000 53 %

Podniky 41934 3318 — 189403 195031 429 686 20 %

Vefejné instituce — — — — — — 0%

Staty 51820 2929 22375 509 147 — 586 271 27 %
Celkem 328435| 305773| 240547 1086171 195031 2155957 100 %
() Vypijéni operace ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity
3.2.3.4  Koncentrace rizika u piijcek a jinych pohleddvek
3.2.3.4.1 Zemépisnd analyza
Uvérové portfolio facility Ize analyzovat podle téchto zemépisnych oblasti (v tis. EUR):

Zemé dluznika 31.12.2025 31.12.2024
Kena 170 406 246 455
Egypt 146 658 224074
Barbados 111951 67 426
Etiopie 109 593 117954
Zambie 76 553 84336
Nigérie 70 645 119 847
Mauricius 62459 86 850
Kamerun 48 915 58577
Rwanda 43013 67061
Uganda 28936 37062
Zimbabwe 24124 35885
Regionalni — AKT 24317 75060
Togo 22566 91324
Senegal 17710 18052
Kongo (Demokraticka republika) 16513 23820
Nova Kaledonie 15760 21166
Tanzanie 9462 16 233
Benin 8702 16 208
Mauritdnie 6123 8717
Guinea 6076 10337
Pobfezi slonoviny 4934 7 440
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Zemé dluznika 31.12.2025 31.12.2024
Dominikdnska republika 4850 11006
Madagaskar 4815 9122
Seychely 4731 5018
Svazijsko 4660 5673
Svata Lucie 4253 4 864
Mali 3730 5707
Kajmanské ostrovy 2983 5588
Malawi 2255 3586
Kapverdy 1696 3318
Mikronésie 1536 2062
Mosambik 1048 3126
Burkina Faso 887 2348
Francouzskd Polynésie 590 1193
Samoa 61 198
Ghana — 1304
Haiti — 51
Celkem 1063511 1498 048

3.2.3.42 Analyza podle odvétvi ekonomické cinnosti

NiZe uvedend tabulka uvadi strukturu avérového portfolia facility podle odvétvi ekonomické ¢innosti dluznika. Operace,
pfi nichZ jsou prosttedky nejprve vyplaceny finanénimu zprostredkovateli a az poté kone¢nému pfijemci, jsou vykdzany

v poloZce , Tercidrni sféra a jiné“ (v tisicich EUR):

Odvétvi ekonomické ¢innosti dluznika 31.12.2025 31.12.2024
Finan¢ni sluzby 627960 924947
Vefejna sprava 192191 214554
Elektiina 137746 170632
Chemické latky 54806 81 046
Regulované sité 14571 5441
Obchodni sluzby, IT a média 10920 33926
Farmaceutické pfipravky a zdravotnické vybaven{ 8305 13227
Investi¢ni zbozi 6057 7244
Kovy a tézba 5175 7157
Spotiebni zbozi a maloobchod 3499 —
Rekuperace a recyklace odpadii 2281 3041
Zdravotni péce — 36 833
Celkem 1063511 1498 048
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3.2.35

Expozice viici tvérovému riziku podle interniho ratingu z hlediska rizika

EIB pouziva intern{ ratingovou metodiku v souladu s metodikou zaloZenou na internim ratingu podle Basel IIl. Na zdkladé
této metodiky byl pifidélen intern{ rating vét$iné protistran facility. Nésledujici tabulka uvadi rozdéleni Gvérového portfolia
facility podle lepstho z internich ratingti dluznika nebo rucitele, jsou-li k dispozici. V pfipadech, kdy interni rating
k dispozici neni, byl pro tuto analyzu pouZit externi rating.

Tabulka uvadi jak podepsané expozice (vyplacené i nevyplacené), tak i rizikové vdzené expozice, a to na zdkladé interni

metodiky, jiz facilita vyuziva k fizen limitd.

(v tisicich EUR)
2025
ECL za dobu | ECL za dobu
Ekvivalent Dvanéctimésicnt trvani, bez trvani,
ratingu vanaE Cnglesmm tvérového tivérove FVTPL Celkem
Moody’s znehodno- | znehodno-
ceni cené
Pijcky a jiné pohleddvky v nabé&hlé
hodnoté
Interni rating 1 — minimdln{ avérové riziko | Aaa — 30258 — — 30258
Internf rating 2 — velmi nizké avérové Aal-Aa3 111954 . . —| 111954
riziko
Interni rating 3 — nizké Gvérové riziko Al-A3 8704 — — — 8704
P Y Baal-Ba-
Interni rating 4 — mirné avérové riziko a3 163126 — 2281 —| 165407
Interni rating 5 — finan¢né slaba protistrana | Bal-Ba3 42793 4794 — — 47 587
Interni rating 6 — vysoké Gvérové riziko B1-B3 319758 54209 — —| 373967
Internf rating 7 — velmi vysoké tivérové niz$i nez 38565 216042 o | 254607
riziko Caal
niz$i nez
Interni rating 8 — protistrana se selhdnim SCeaal, ale — — 15553 — 15553
selhdnim
Uvéry a jiné pohledivky ocenéné o o o
redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity 148669| 148669
l?l’ra"“a polozka a dprava redlné -7186| -13764| -2471| -69774| -93195
odnoty
Ugetni hodnota fivérd a jinfch 677714| 291539 15363 78895| 1063511
pohledivek
Uvérové piisliby
Internf rating 2 — velmi nizké avérové Aal-Aa3 24971 . . . 24971
riziko
Interni rating 4 — mirné avérové riziko aB;al—Ba- — — — — —
Interni rating 5 — finan¢né slabd protistrana | Bal-Ba3 — — — — —
ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj 119/154



CS

Ut

vést. C, 8.10.2026

(v tisicich EUR)
2025
ECL za dobu | ECL za dobu
Ekvivalent Dvandctimésiént trvani, bez trvani,
ratingu v ECL uvérového avérové FVTPL Celkem
Moody’s znehodno- | znehodno-
ceni cené
Interni rating 6 — vysoké Gvérové riziko B1-B3 11397 254999 — —| 266396
Interni rating 7 — velmi vysoké tvérové niz8i nez 12 500 19 582 . . 32082
riziko Caal
niz8i nez
Interni rating 8 — protistrana se selhdnim SCeaal, ale — — — — —
selhdnim
Bez interniho ratingu (*) — — — — —
Uvéry a jiné pohleddvky ocenéné o o o
redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity 30738 30738
l(l)pravna polozka a dprava redlné _566| -17019 o —| _17585
odnoty
Utetni hodnota tvérovych piislibt 48302| 257562 —| 30738 336602
() Smlouvy agentury, pro které ke dni vykazovani neexistuji Zddné podkladové protipolozky.
(v tisicich EUR)
2024
ECL za dobu | ECL za dobu
Ekvivalent Dvandctimésicni trvani, bez trvani,
ratingu v ECL uvérového uvérové FVTPL Celkem
Moody’s znehodno- | znehodno-
ceni cené
Pijcky a jiné pohledivky v nabé&hlé
hodnoté
I{lt;rm rating 1 — minimdlni tvérové Aaa o 38 896 o o 38 896
riziko
Internf rating 2 — velmi nizké avérové Aal-Aa3 67 436 . . . 67 436
riziko
Interni rating 3 — nizké tvérové riziko Al-A3 10501 — — — 10501
Interni rating 4 — mirné avérové riziko Baal-Baa3 246 650 — 3041 —| 249691
Intern{ rating 5 - finan¢né slabd Bal-Ba3 66 050 . . . 66050
protistrana
Interni rating 6 — vysoké Gvérové riziko  |B1-B3 588657 29996 16233 —| 634886
Interni rating 7 — velmi vysoké tivérové niz8i nez 74924 229726 . — | 304650
riziko Caal
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(v tisicich EUR)
2024
ECL za dobu | ECL za dobu
Ekvivalent Dvandctimésicni trvani, bez trvani,
ratingu ECL uvérového tvérové FVTPL Celkem
Moody’s znehodno- | znehodno-
ceni cené
nizsi nez
fon . (. 1, al
Interni rating 8 — protistrana se selhanim SCeaa ae — — 22307 — 22307
selhdnim

Uvéry a jiné pohledavky ocenéné

redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity o - —| 200677} 200677

Opravnd polozka a dprava redlné

hodnoty -9675| -12576| -12431| -62364| -97046

Utetni hodnota Gvéri a jinych

p 1044543 286042 29150 138313| 1498048
pohledivek

Uvérové piisliby

Interni rating 2 — velmi nizké tivérové

. Aal-Aa3 86796 — — — 86 796
riziko
Interni rating 4 — mirné avérové riziko Baal-Baa3 10000 — — — 10000
Intern{ rating 5 - finan¢né slabd Bal-Ba3 81 500 . . . 81500
protistrana
Interni rating 6 — vysoké Gvérové riziko  |B1-B3 20000 270990 — —| 290990
Interni rating 7 — velmi vysoké tivérové nizsi nez 12 500 11329 . . 23829
riziko Caal
nizZ$i nez
Intern{ rating 8 — protistrana se selhdnim SCeaal, ale — —| 111000 —| 111000
selhdnim
Bez interniho ratingu (*) 15 445 — — — 15 445

Uvéry a jiné pohledivky ocenéné

redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity o - —| 26669 56 669

Opravnd polozka a dprava redlné

hodnoty -1491| -16829 — | _18320

Utetni hodnota tvérovych piislibi 224750 265490| 111000 56669 657909

EIB neustdle monitoruje udalosti, které ovliviiuji jeji dluzniky a rucitele. EIB pfedevsim individudlné posuzuje svd smluvni
prava v piipadé zhor$eni ratingu a vyhledava zmirfiujici opatieni. Peclivé rovnéz sleduje obnovovani bankovnich zaruk
ziskanych za poskytnuté Gvéry, aby v piipadé potieby zajistila jejich véasné nahrazeni nebo piijeti vhodnych krokd.

() Smlouvy agentury, pro které ke dni vykazovani neexistuji Zddné podkladové protipolozky.
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3.2.3.6 Nedoplatky a znehodnoceni tivérii

Nedoplatky se zjistuji, monitoruji a vykazuji v souladu s postupy, jez stanovi ,Pokyny a postupy pro finanéni monitoring*
platné pro celou EIB“. Tyto postupy jsou v souladu s osvéd¢enymi bankovnimi postupy a pfijimaji se u vSech pujcek
spravovanych EIB.

Monitoring je organizovdn zptlisobem, ktery zajiStuje, Ze i) potencidlni nedoplatky budou odhaleny a s minimdlni
prodlevou nahld$eny pFislusnym dtvartm, ii) kritické piipady budou urychlené preddny na piislusnou operacni

a rozhodovaci Groven, iii) k celkové situaci jsou pravidelné poddvany zpravy vedeni facility.

Nedoplatky a znehodnoceni ptijéek a pohledévek lze analyzovat takto (v tisicich EUR):

Pajcky a pohledavky Pajcky a pohledavky
31.12.2025 31.12.2024

Utetni hodnota 1063511 1498048
ECL za dobu trvdni, avérové znehodnocené
Hruba ¢astka 15553 22307
Znehodnoceni — opravnd polozka —-2471 -12431
Erfeel?:)l’d l:l(:)cllzr(:za - ECL za dobu trvani, Gvérové 13082 93876
Po splatnosti, ale bez tivérového znehodnoceni
Po splatnosti
0-30 dni 201 229
30-90 dni — 26
90-180 dni — —
vice nez 180 dni — 25
Elf:;l:il l:l(:)cllzl(:lfa - po splatnosti, ale bez Gvérového 201 280
Izjrf:lt:)l’d 1111(())(21;(1)2&1 — ani po splatnosti, ani Gvérové 1050 228 1487892
Utetni hodnota tvéra a jinych pohleddvek celkem 1063511 1498 048

3.2.3.7 Citlivost ECL na budouci ekonomické podminky (v tis. EUR)

ECL je citlivé na tsudky a pfedpoklady tykajici se formulovani vyhledovych scénafi. EIB provadi u ECL analyzu citlivosti
podle vyznamnych tfid aktiv.

Predpovédi budoucich ekonomickych podminek (prostfednictvim makroekonomickych scéndit) predstavuji vstupy do
predikénich modeld, které pfindsi podminéné parametry rizika, jeZ jsou vstupem pfi kalkulaci opravné polozky.

Scénafe jsou odvozeny od Sokového HDP, ktery je klicovym méfitkem hospodaiské cinnosti. Soky redlného HDP jsou
upfesnit rozsah a trvanlivost Sokt. Soky jsou v disledku toho uréovany spole¢né s funkci rozpadu, aby bylo mozné urcit
dopad 3okt v prabéhu casu. Pravdépodobnosti kazdého scéndfe jsou definovany s prihlédnutim k trznim ukazatelim
(volatilita) vnitfné vyvinutym ukazatelim/indextim, které jsou pouziviny konzistentnim zptisobem v priibéhu casu za
tcelem zachyceni nejistoty. Vazeni kladnych a zdpornych Sokd zévisi na rovnovéze rizika v ekonomice, na ¢tvrtletni
projekce v poslednim obdobi byly aplikoviny negativni Soky s pravdépodobnosti 40% a pozitivni Soky
s pravdépodobnosti 5 %.
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Tabulka nize ukazuje opravné polozky na uvéry a zdlohy v ramci 1. a 2. stupné. Kazdy vyhledovy scéndi (zdkladni,
pozitivni a negativni) md vdhu 100 % misto toho, aby se vypocitdvaly vihy pravdépodobnosti mezi tfemi scénafi.

(v tisicich EUR)
2025
Pozitivn{ Zékladni Negativni
Hrubé expozice 1306210 1306210 1306210
Opravna polozka 29944 31693 33605
(v tisicich EUR)
2024
Pozitivni Zéakladni Negativni
Hrubé expozice 1851153 1851153 1851153
Opravnd polozka 28 883 30 301 31819

3.2.3.8  Sjedndni novych podminek tivéru a tilevy

EIB povazuje za Gvéry s ulevou (tj. Gvéry, dluhové cenné papiry a tGvérové piisliby) takové uvéry, u kterych byla
prodlouZena opatteni tykajici se tlevy. Opatieni tykajici se dlevy tvoi{ ,koncese®, které se EIB rozhodne poskytnout
dluznikovi, jenz je povaZovan za neschopného dodrzet podminky smluvnich dluhovych sluzeb kvili vlastnim finanénim
problémim, aby dluznikovi umoznila dluh splatit nebo ¢dste¢né ¢i zcela refinancovat smlouvu. Expozice se povazuji za
expozice s tlevou, pokud byla uc¢inéna koncese, a to bez ohledu na, zda je s platbou v prodleni nebo je expozice zatazena
jako expozice, u niz doslo k selhdni. Expozice se nepovaZzuji za expozice s tlevou, pokud dluznik nemd finan¢ni obtiZe.

V bézném obchodnim styku by bylo zhorSeni pfedmétnych avér zji§téno prostéednictvim pfedpist uvedenych
v pokynech a postupech banky a pfed sjedndnim novych podminek by bylo sledovéno. Po sjedndni novych podminek by
EIB tyto Gvéry i naddle pozorné monitorovala. V ptipadg, Ze by finan¢ni nastroj byl tvérové znehodnocen, bude presunut
do faze 3. Uvér bude pravidelné monitorovan v souladu s rémcem banky.

Mezi opatieni tykajici se tlevy a kroky, jeZ EIB ve sledovaném obdobi pfijala jako soucdst ¢innosti restrukturalizace, patii
kromé jiného prodlouzeni splatnosti, odklad splatnosti jistiny, odklad splatnosti jistiny i droku, upusténi od podstatnych
finan¢nich ujedndni a kapitalizace nedoplatki.

Operace, které jsou pfedmétem opatient tykajicich se tlevy, jsou uvedeny v tabulce niZe:

(v tisicich EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Vykonné Nevykonné Vykonné Nevykonné
Pocet smluv, které jsou predmétem tdlevy 1 9 3 7
Ucetni hodnota (véetné trokt a nedoplatkii) 9569 71509 60223 35718
Vykdzana opravnd polozka ECL 106 45760 622 11156
Urokovy vynos ze smluv, které jsou predmétem dlevy 687 1601 3353 1717
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(v tisicich EUR)
Uleva
Odklad Porusen{ Smluvni
31.12.2024 | Prodlouzeni | splatnosti | podstamych | 0 splaceni, al | 31.12.2025
splatnosti jistiny finan¢nich nebo odmis
i troka ujedndni pIsy
Financni 22382 — — |  -9643 — ~1460 11279
instituce
Podniky 73559 13767 6580 4154 — -28261 69799
Celkem 95941 13767 6580 -5489 — -29721 81078
3.2.4 Uvérové riziko u penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentt

Dostupné finan¢ni prostredky se investuji podle harmonogramu facility, ktery stanovi smluvni zdvazky k dhrad¢. Ke dni
31. prosince 2025 a 31. prosince 2024 mély tyto investice formu bankovnich vkladd, vkladnich listti a komer¢nich papirt.

Oprdvnéné subjekty maji rating podobny kritkodobému a dlouhodobému ratingu, ktery pozaduje EIB pro ukldddni
prostiedkt dtvarem Treasury. Pokud dvé ¢&i vice ratingovych agentur udéli rtizné ratingy, rozhoduje nejnizsi rating.
Maximalni ptipustny limit pro jednu opravnénou banku ¢&ini v soucasnosti 50 000 000 EUR (padesat miliont eur).
Vyjimka z tohoto pravidla byla udélena spolecnosti Société Génerale S. A., u niz facilita vede ucty k provddéni svych
hotovostnich operaci. Kratkodoby tvérovy limit pro Société Génerale S. A. ke dni 31. prosince 2025 a 31. prosince 2024
¢inil 110 000 000 EUR (sto deset miliont eur). Tento zvy$eny limit se pouZije na tthrn penéznich prostiedka ulozenych na
uctech k provadéni hotovostnich operaci a ndstrojt, jez tato protistrana vydala a jeZ jsou drzeny v portfoliu treasury.

Vsechny investice byly provedeny u opravnénych subjektti s maximadlni splatnosti tféi mésice od data valuty. Veskeré ptipady
porusenti limith tivérové expozice byly nahldseny mandantim. Ke dni 31. prosinci 2025 a 31. prosince 2024 mély vSechny
terminové vklady, komercni papiry a hotovost v portfoliu treasury v ramci facility v den vypofddani minimdlni rating
alespoti na zndmce P-2 (ekvivalent ratingu Moody’s).

Nasledujici tabulka znazortiuje stav penéZznich prostredkd a penéznich ekvivalentd véetné vzniklych drokd (v tis. EUR):

Minimdln{ krdtkodoby Miniméln{ dlouhodoby
rating rating 31.12.2025 31.12.2024
(Moody’s) (Moody’s)
P-1 Aaa 210685 13 % 124532 8%
P-1 Aal 113 868 7% 173639 11 %
P-1 Aa2 99792 6% — 0%
P-1 Aa3 — 0% 149239 9%
P-1 Al 475191 28 % 309 342 19 %
P-1 A2 444 741 26 % 280035 17 %
P-1 A3 176 036 11 % 367 211 22 %
P-2 A3 144 816 9% 154 829 9%
p-2 Baal — 0% 79777 5%
Celkem 1665129 100 % 1638 604 100 %
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3.2.5 Uvérové riziko u derivdta

3.2.5.1 Politika v oblasti tvérového rizika u derivdtii

Uvérové riziko u derivatd je ztrdta, kterd by vznikla jedné strané, pokud by druhd protistrana v obchodu nebyla schopna
dostat svym smluvnim zdvazkim. Uvérové riziko spojené s derivty se li$i v zdvislosti na fadé faktor( (napf. tirokové mife
a sménnych kurzech) a obvykle odpovidd pouze malé &asti jejich pomyslné hodnoty.

V rdmci své bézné ¢innosti mize facilita uzavirat swapové kontrakty s cilem zajistit konkrétni vypijéni operace ¢i mize
uzavirat ménové forwardy s cilem zajistit své ménové pozice denominované v aktivné obchodovanych méndch jinych nez
euro. Viechny swapy provadi EIB s extern{ protistranou. Tyto swapy se i{d{ stejnymi ramcovymi swapovymi dohodami
(,Master Swap Agreements) a piflohami o tivérové podpore (,Credit Support Annexes), jez EIB uzavird s externimi
protistranami.

3.2.5.2 Ocenéni tivérového rizika u derivdti

Vsechny swapy, jez EIB v souvislosti s facilitou provadyi, jsou oetfeny v rdmci stejného smluvniho rdimce a metodik, jaké se
uplatni na derivaty, které EIB pouZiva pro své vlastni ticely. Zejména pokud jde o zpusobilost protistran swapt, urcuje ji EIB
na zakladé tychz podminek zptisobilosti, které pro jeji swapové obchody plati obecné.

Pro tcely vykazovéni a sledovdni dodrZen{ limitu pouzivd EIB k ocenéni expozice vuci tvérovému riziku, které je se
swapovymi a derivitovymi transakcemi spojeno, soucasnou nezaji§ténou a potencialni budouci expozici. Tyto ukazatele
v plné mife zahrnuji derivaty souvisejici s investi¢ni facilitou.

Facilita uzavird kontrakty na kriatkodobé ménové swapy (,devizové swapy®) za Gcelem zaji§téni ménového rizika Gvért
vyplacenych v jinych méndch neZz v eurech. Devizové swapy maji nejvyse tiimési¢ni splatnost a jsou pravidelné rolovény.
Pomyslnd hodnota devizovych swap ke dni 31. prosince 2025 ¢inila 1 060,0 milionu EUR, zatimco ke dni 31. prosince
2024 dosahovala 1 330,0 milionu EUR. Redlnd hodnota devizovych swapt ke dni 31. prosince 2025 ¢inila 6,0 milionu
EUR, zatimco ke dni 31. prosince 2024 dosahovala - 38,9 milionu EUR.

Facilita uzavird kiiZzové ménové swapy za t¢elem zajisténi ménového rizika pfi Cerpani pajcek v jinych méndch nez v EUR.
KiiZové ménové swapy maji dlouhodobou splatnost. Pomyslnd hodnota devizovych swapti ke dni 31. prosince 2025 ¢inila
22,9 milionu EUR, zatimco ke dni 31. prosince 2024 dosahovala 33,1 milionu EUR. Redlnd hodnota devizovych swapt ke
dni 31. prosince 2025 ¢inila 1,4 milionu EUR, zatimco ke dni 31. prosince 2024 dosahovala 0,5 milionu EUR.

3.2.6 Uvérové riziko u finanénich aktiv treasury

Portfolio treasury, které tvoii pouze komer¢ni papiry vyddvané subsuverénnimi subjekty, bankami a nebankovnimi
subjekty se splatnosti vice neZ tii mésice. Zptsobilymi emitenty jsou ¢lenské stity EU, jejich agentury, banky a nebankovni
subjekty. Maximadln{ p¥{pustny limit na oprdvnéného emitenta ¢inf 50 000 000 EUR (padesat miliond eur). Zptsobilé by
mohly byt i investice do stfedné- a dlouhodobych dluhopist, a to v zdvislosti na pozadavcich na jejich likviditu. K 31.
prosinci 2024 a 31. prosinci 2025 neexistovala Zddna finan¢ni aktiva treasury.

3.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity se tykd schopnosti Gcetni jednotky financovat nartst aktiv a plnit své zdvazky podle splatnosti bez
nepfijatelné vysokych ztrat. Lze ho déle rozdélit na riziko financovani a riziko trzn{ likvidity.

Riziko financovdni souvisi s rizikem, Ze Gcetni jednotka nebude schopna refinancovat stranu aktiv své rozvahy a splnit
platebni zdvazky v plné vysi z okam?zité dostupnych likvidnich zdrojd. Riziko trzni likvidity je pozorovand volatilita
ekonomické hodnoty pozic Gcetni jednotky nebo pfjmi z nich plynoucich v dusledku jeji potencidlni neschopnosti
provést transakei slouZici ke kompenzaci, eliminaci nebo sniZeni téchto nesplacenych pozic za pfiméfené trzni ceny.
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3.3.1 Rizen{ rizika likvidity

Facilita je financovdna pfevdzné z ro¢nich piispévki ¢lenskych stitd a rovnéz ze zpétného toku prostiedkti pochdzejicich
z operaci facility. V souladu s rozhodnutim (EU) 2020/2233 se zpétné toky ziskané z investi¢ni facility AKT budou
v budoucnu umistény v rdmci NDICIL Dostupnost téchto zpétnych tokd, které maji byt pfevedeny, je vSak podminéna
udrZenim odpovidajici drovné likvidity v rdmci investi¢ni facility.

Facilita fid{ své riziko financovani pfedevsim pldnovanim svych potfeb Cisté likvidity. Za ticelem dal$i minimalizace rizika
likvidity si facilita udrzuje dostate¢nou likvidni rezervu, jejimz smyslem je kdykoli pokryt plinované vyplaty, o nichz
pravidelné informuje Gvérové oddéleni EIB. Prostiedky jsou investovdny na penéznim trhu a na trzich dluhopist do
mezibankovnich vkladt a dalsich krdtkodobych finan¢nich néstroj, pficemz se zohledniuji povinnosti facility k vypldceni
hotovosti. Likvidni aktiva facility spravuje ttvar Treasury banky s cilem zachovat odpovidajic likviditu tak, aby mohla
facilita plnit své zdvazky.

Je tieba zddraznit, Ze kapitdl je spravovdn vyhradné z hlediska likvidity, jak je popsdno vyse.

V souladu se zdsadou oddéleni funkci front office a back office je za vypofadani souvisejici s investovanim téchto aktiv
odpovédné oddéleni EIB pro pldnovani a vypofadani operaci. Za schvaleni protistran a limitd investic treasury, jakozZ i za
monitoring dodrzovéni téchto limitd, navic odpovida feditelstvi GR&C.

3.3.2 Stanoveni rizika likvidity

Tabulky v tomto oddile prezentuji strukturu finan¢nich zdvazka facility podle splatnosti. Jejich ¢lenéni vychdzi z doby, jez
od rozvahového dne zbyva do smluvniho data splatnosti (na zdkladé nediskontovanych penéznich tokd).

Pokud jde o nederivatové financni zdvazky, facilita md zdvazky z titulu p#islibi. Tyto zdvazky maji podobu nevyplacené
Casti Gvért v ramci podepsanych Gvérovych smluv, nevyplacené &asti prostfedki podle podepsanych dohod o Gpisu
kapitdlu [ o investicich, poskytnutych zdruk za Gvéry nebo piislibenych tirokovych subvenci a technické pomoci.

Pujeky facility maji stanovenu kone¢nou lhiitu pro vyplaceni. Vypldceni vSak probihd v terminech a ve vysi, které odrazeji
pokrok souvisejicich investi¢nich projektd. Pijcky facility jsou navic realizoviny v pomérné proménlivém prostiedi,
a harmonogram jejich vyplaceni tudiz vykazuje zna¢nou miru nejistoty.

Kapitdlové investice se stanou splatnymi, pokud a jakmile sprdvce kapitdlového fondu vydd platnou vyzvu ke splaceni
kapitdlu, odrdzejici pokrok v investi¢nich aktivitich fondu. Obdobi ¢erpani je obvykle tifleté a Casto je o jeden nebo dva
roky prodlouzeno. Nékteré zdvazky z titulu p¥islibu k vyplaceni prostredkd obvykle pfetrvaji i po obdobi ¢erpani az do
tplné likvidace podkladovych investic fondu. Nékdy totiz nemusi likvidita fondu stacit k plnéni platebnich zdvazkd, jez
vznikaji v souvislosti s poplatky a dalsimi vydaji.

Zaruky nejsou predmétem zdvazkd z titulu piislibu k vyplaceni prostfedkd, ledaze by zaruka byla uplatnéna. Soucasné
s tim, jak je plnén splatkovy kalenddf zarucenych pujcek, vyse pretrvavajicich zdruk klesd.

K odchozim penéznim tokim piislibenych trokovych subvenci dochdzi v piipadé subvencovanych pujcek, jez banka
financuje z vlastnich zdroji. Vykazované ,Odchozi toky pfislibenych trokovych subvenci“ tedy predstavuji pouze zdvazky
z titulu piislibd, jez s témito Gvéry souviseji, a nikoli celkovou vysi pfislibenych nevyplacenych trokovych subvenci.
Harmonogram jejich vyplacen je stejné jako v ptipadé pajcek nejisty.

Prislibeny ,hruby nomindlni odchozi tok“ tykajici se technické pomoci v tabulce ,Splatnostni profil nederivitovych
finan¢nich zdvazkd“ predstavuje celkovou vysi nevyplacené cdsti prostfedki podle podepsanych smluv o technické
pomoci. Harmonogram jejtho vypldceni vykazuje znacnou nejistotu. Odchozi penéZni toky zafazené do kategorie

,Nejvyse 3 mésice” predstavuji vysi neuhrazenych faktur doslych do rozvahového dne.

PEisliby tykajici se nederivatovych finan¢nich zdvazkd, u nichz neni stanoven smluvni termin splatnosti, jsou zafazeny do
kategorie ,Splatnost neurcena“. Prisliby, u nichz byla k rozvahovému dni zaznamendna zddost o vyplatu hotovosti, jsou
zafazeny do pislusné casové kategorie.
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Pokud jde o derivatové finan¢ni zdvazky, splatnostni profil pfedstavuje smluvni nediskontované hrubé penézni toky ze
swapovych kontraktll véetné ki{Zovych ménovych swapli, ménové drokovych swapt, kritkodobych ménovych swapi
a trokovych swap.

(v tisicich EUR)
" . 5 Vice ,

Splatnostni profil nederivitovych finan¢nich zédvazka 3 m%sxce Zlcevn’ez nezl | Vicenez5 | Splatnost Hrgb/){ .

k31.12.2025 nexo JNESICE ) ok az let neurcena nommaim

méné az 1 rok 5 et odchozi tok
g‘icr}éom toky piislibenych, ale nevyplacenych 122 352 o . — | 231835 354187
Odchozi toky prislibenych investic do 165 — — — | 184676 | 184841

investi¢nich fonda a tGpisu akci
gsrtljf;) (podepsané nevydané zdruky, vydané . . - o 7 500 5500
Odchozi toky pfislibenych trokovych subvenci — — — — | 239148 239148
Odchozi toky ¢astek dluznych EIB 3199 19 942 — — — 23141
Odchozi toky ¢dstek dluznych EK — | 243853 — — — 243853
Odchozi toky pfislibené technické pomoci 844 — — — 10 465 11309
Celkem 126 560 | 263795 — — | 668624 | 1058979
(v tisicich EUR)
PR P P - . . Vice .

Splatnostni profil rzlzszzggtovych finan¢nich 3 Irlr'leiscl)ce ;hcmeé;eci ner 1 | Viee nes 5 Splatnost nol;lrrlli.lrllzni
k31.12.2024 méné az 1 rok r(;kleatz let heurcena odchozi tok

8%%021 toky pfislibenych, ale nevyplacenych 80913 | 20208 . . 575108 676 229
Odchoz toky pfislibenych investic do 4190 — = — | 233696 | 237886

investi¢nich fonda a Gpisu akeii

g)asrtlzlllt(l;l) (podepsané nevydané zaruky, vydané o o o o 7500 7500
gl(]if,};?fl toky ptislibenych trokovych o o . - 334 754 334 754
Odchozi toky pfislibené technické pomoci 1859 — — — 18 341 20200
Celkem 86962 | 20208 — — | 1164399 | 1271569
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(v tisicich EUR)
IS Hruby
Splatnostni profil (}erlvlj Eovych finanénich 3 mésice nebo Vice nez 3 Vice nez 1 Vi 5 5 let nomindln{
ravaziu méné mésice az 1 rok | rokaZz 5 let 1eenez > I pichozijodchozi
k 31.12.2025 P tok

Kiizové mEnové swapy a ménové trokové 131 10242 13126 - 23 499
swapy — piichozi toky

Kiizové ménové swapy a meénove arokové _g] 10451 _13026 . _93558
swapy — odchozi toky

Kratkodobé ménové swapy — piichozi toky 1060000 — — — 1060000

Kratkodobé ménové swapy — odchozi toky -1056 455 — — —| -1056455

Celkem 3595 -209 100 — 3486

(v tisicich EUR)

P I TSP Hruby
Splatnostni profil QCrwleovych financnich 3 mésice nebo Vice nez 3 Vice nez 1 Vi 5 5 let nomindlni
K leaxllazzzl(l)z 4 méné mésice az 1 rok | rokaz 5 let lcenez > e piichozijodchozi
o tok

Kiizové ménové swapy a meénove arokové 157 10 405 22613 332 34007
swapy — piichozi toky

Kifzové ménové swapy a ménové trokové _g7 _12310 943852 899 _38148
swapy — odchozi toky

Kratkodobé ménové swapy — piichozi toky 1330000 — — — 1330000

Kratkodobé ménové swapy — odchozi toky -1371666 — — —| -1371666

Celkem -41596 -1905 -2239 -67 -45 807

3.3.3 Dlouhodobd finan¢ni aktiva a zdvazky

Tabulka niZe uvadi nederivatova financni aktiva, jeZ budou podle predpokladt inkasovana, resp. finan¢nich zdvazk, jez
budou podle piedpokladii vyporadany za déle nez 12 mésicti od rozvahového dne.

(v tisicich EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Finan¢ni aktiva:
Pijcky a pohledavky 1126057 1551776
Akcie a ost. cenné papiry s proménlivym vynosem 745934 834621
Celkem 1871991 2386 397
Finanéni zdvazky:
Zévazky vidi tfetim strandm (¥) 797 534569
Rezervy na Gvérové prisliby 17 585 18320
Celkem 18 382 552889

(*)  Zéavazky vaci tietim strandm zahrnuji zdvazky vici clenskym statim z titulu dosud necerpanych trokovych subvenci a technické
pomoci, jejichZ splatnost ve vétsiné pifpadi neni urcena.
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3.4 TrZni riziko

Trzni riziko pfedstavuje riziko, Ze zmény trznich cen a sazeb, napf. trokovych sazeb, cen akcif a sménnych kurzg, ovlivni
vynosy ucetni jednotky nebo hodnotu ji drzenych finan¢nich néstrojt.

3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko vyvoldvd volatilita ekonomické hodnoty tiro¢enych pozic, popt. vynosti z téchto pozic, k niz dochazi
vlivem nepf#iznivych pohybt tirokovych sazeb.

Fluktuace vlastni ekonomické hodnoty ani cenové rozdily mezi rtiznymi aktivy, zdvazky a zajistovacimi ndstroji nemaji na
facilitu pfimy dopad, nebot nemd drokové zavazky. Své trokové riziko facilita kazdorocné méif pouzitim standardi-
zovanych Sokovych scéndfi orgdnu EBA (*), které ukazuji dopady nepfiznivych pohybii trokovych sazeb jak na
ekonomickou hodnotu vlastniho kapitdlu, tak na ¢isty drokovy vynos.

Urokové riziko u ekonomické hodnoty viastniho kapitdlu

K uréeni ¢isté soucasné hodnoty penéznich tokt z Gvéri a zajistovacich swapti denominovanych v eurech pouzivd facilita
tifmési¢nf kfivku sazby EURIBOR. Cistd soucasnd hodnota penéznich tokfi z Gvért denominovanych v jinych méndch nez
EUR se stanovi na zdkladé tiimési¢ni kiivky sazby EURIBOR. upravené o bazické rozpéti kiizového ménového swapu pro
pfislusnou ménu. Pro jiné mény nez EUR, pro které neni k dispozici spolehlivd a dostatecné dplnd diskontni kfivka, se
misto ni pouzije diskontni kiivka pro EUR nebo USD.

Ke dni 31. prosince 2025 by se podle nejhorsiho dopadu vyplyvajictho ze scénditt orgdnu EBA pro dohledovy test
odlehlych hodnot snizila ekonomicka hodnota vlastniho kapitdlu o 60,2 milionu EUR (2024: 81,0 miliond EUR).

Urokové riziko u zisku

yyyyy

trokovych sazeb snizily o dva procentni body a pokud by nebyly skute¢né vyplaceny zadné stavajici zdvazky. Podle pozic
ke dni 31. prosince 2025 by se Cisty Grokovy vynos sniZil o 33,3 milionu EUR (2024: 34,7 milionu EUR), pokud by se
trokové sazby snizily o 200 bazickych bodu.

Pro podrobnéjsi analyzu citlivosti ¢istého drokového vynosu: isty Grokovy vynos by se zvysil o 33,7 milionu EUR (2024:
35,1 milionu EUR), pokud by se tirokové sazby zvysily o 200 bazickych bodi.

3.4.2 Ménové riziko

Ménové riziko je riziko ohroZeni ekonomické hodnoty nebo vynosti odvozené od pozic facility v dasledku nepfiznivych
pohybti ménovych kurza.

Vzhledem k pouzivani referen¢ni tcetni mény (EUR) vznikd facilité expozice vici ménovému riziku pokazdé, kdy dojde
k nesouladu mén mezi jejimi aktivy, zdvazky a zajisfovacimi nastroji.

3.4.2.1 Meénové riziko a aktiva treasury

Aktiva treasury v ramci facility jsou denominovéana v EUR nebo USD.
Kurzové riziko je zaji$fovdno prostfednictvim devizovych spotovych ¢i forwardovych transakci, devizovych swapt ¢i

kiizovych ménovych swapt. K ochrané proti trznim rizikam vzniklym v souvislosti s finan¢ni ¢innosti facility mtze atvar
Treasury v ramci EIB, povaZuje-li to za nezbytné a vhodné, pouzit i jiny ndstroj v souladu se zdsadami banky.

(*) EBA/RTS/2022/10.
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3.4.22 Meénové riziko a operace financované nebo zarucené facilitou

Prispévky clenskych stitd do facility jsou placeny v eurech. Operace financované ¢i zarucené facilitou, jakoZ i trokové
subvence mohou byt denominovany v EUR, USD ¢i jiné schvdlené méné.

Expozice vi¢i ménovému riziku (ve vztahu k referenéni méné EUR) vznikd pokazdé, kdyz jsou transakce denominované
v jinych méndch nez v eurech ponechdny nezajisténé. Pokyny k zajisténi ménového rizika facility jsou uvedeny nize.

3.4.2.2.1. Zajisténi operaci denominovanych v USD

Ménové riziko plynouci z operaci facility denominovanych v USD je kryto souhrnné pomoci devizovych swapii
s parem EUR/USD. Tyto swapy se pravidelné roluji a jejich hodnota se pravidelné upravuje. Pouziti devizovych swapt
slouzi dvojimu Gcelu. Jednak se generuje likvidita potfebnd na nové vyplaty (Gvéry a kapitdl), jednak se udrzuje
makrozajisténi ménového rizika.

Na zacdtku kazdého obdobi se na zdkladé pldnovanych nebo ocekdvanych zpétnych tokd | ¢dstek k vyplaceni odhaduji
penézni toky, které maji byt pfijaty nebo vyplaceny v USD béhem piistiho obdobi. Nasledné se devizové swapy na konci
splatnosti pferoluji a jejich objem se upravi tak, aby pokryval alespon potieby likvidity v USD pfedpoklddané v pfistim
obdobi.

Dolarovd ménové pozice se v piipad€, ze prekro¢i pfislusné limity, kazdy mésic zajistuje pomoci spotové ¢i forwardové
operace.

Béhem obdobi rolovani se neocekavané nedostatky likvidity v USD pokryvaji prostiednictvim ad hoc devizovych swapti.
Prebytky likvidity jsou investovany do aktiv treasury nebo se pfevedou na eura, jestlize vznikly ze zvy$eni ménové pozice.

3.4.2.2.2. Zajisténi operaci denominovanych v jinych méndch nez v EUR nebo USD

Operace facility denominované v jinych méndch nez v EUR a USD jsou zajistény ki{Zovymi ménovymi swapy, které maji
stejny financni profil jako podkladovy avér, za pfedpokladu, Ze existuje funkéni swapovy trh.

Neékteré operace facility jsou denominovany v ménéch, kde zajisténi bud neni mozné, anebo je mozné jen za vysokou cenu.
Tyto operace jsou denominovany v mistnich méndch, avsak jsou vypotdddvany v EUR nebo USD. Podle ramce pro finanéni
rizika facility, jejz schvélil Vybor pro investi¢ni ndstroj dne 22. ledna 2015, lze ménové expozice v mistnich méndch, které
vyraznou mérou kladné koreluji s USD, zajistit synteticky prostfednictvim derivatd denominovanych v USD. Takto
synteticky zajisténé mistni mény jsou vykdzany v tabulce v bodé 3.4.2.2.3 v poloZzce ,Mistni mény (synteticky zajisténé)".
Mistni mény, které témito derivaty v USD synteticky zajistény nejsou, jsou vykdzany v téze tabulce v polozce ,Mistni mény
(bez syntetického zajisténi)*.

Kromé toho u plj¢ek denominovanych v jinych méndch nez v eurech, USD nebo v ménach, které neni mozné zajistit
prostiednictvim kfizovych ménovych swapovych smluv, Gctuje investi¢ni facilita dodate¢nou drokovou slozku tzv.
,devizové prémie*, aby se zmirnilo riziko mozného znehodnoceni mistni mény.

3.4.2.2.3 Ménovd pozice (v tis. EUR)

Tabulky v této poznadmce zachycuji ménovou pozici facility.

Ménovd pozice je v ndsledujicich tabulkdch zachycena v souladu se zdsadami pro fizeni rizik facility (popsanymi v rdmci
pro finan¢ni rizika facility). Ménové pozice podle zdsad fizeni rizik vychdzi z Gcetnich daji a je definovéna jako rozdil
mezi vybranymi aktivy a zdvazky. Aktiva a zdvazky definované v ménové pozici podle zdsad Fizeni rizik jsou vybrany tak,
aby se zajistilo, Ze vynos bude pfepocten na ménu vykazovani (EUR) az v okamziku, kdy bude piijat.

V ménové pozici podle zdsad fizeni rizik je zahrnuta zména redlné hodnoty akcii a ostatnich cennych papirt
s proménlivym vynosem, jakoz i znehodnocen{ Givérti a jinych pohleddvek. Derivity zahrnuté v ménové pozici podle
zdsad Fizeni rizik se uvaZuji v nomindlni, nikoliv redlné hodnoté, aby mohly byt sladény s ¢istou hodnotou aktiv, rovnéz
uvazovanou v nomindlni hodnoté upravené o znehodnoceni Gvéra.
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Zbyvajici ¢ast aktiv a zdvazkt, kterd zahrnuje zejména nab¢hlé droky z Gvérti, derivatd a subvenci, je v niZe uvedenych
tabulkdch vykdzana jako ,Ménovd pozice vynatd ze zdsad fizeni rizik".

Ke dni 31. prosince 2025 Aktiva a zdvazky Zévazky/a podminéné
zdvazky
Meénovd pozice Ménovd pozice Rozvahovd ménova
Mény podle zdsad fizeni vyfatd ze zdsad ozvahova menova
o o pozice
rizik fizeni rizik
UsD 1294 -31642 -30348 164 405
Mistni mény
(synteticky zajisténé)*
TZS — — — —
DOP 4775 82 4857 —
Mistni mény(bez syntetického
zajisténi) (*)
BWP, HTG, JMD, KES, MUR,
MZN, NGN, RWF, UGX, XOF, 146 528 -2514 144014 —
ZAR, ZMW
Mény jiné nez EUR celkem 152597 -34074 118523 164 405
EUR 2676672 2676672 636494
EUR a jiné mény celkem 152597 2642598 2795195 800 899

() Vysvétleni syntetického zajisténi viz oddil 3.4.2.2.2.

Ke dni 31. prosince 2024

Aktiva a zdvazky

Zéavazky a podminéné

zdvazky
N Ménovi pozice podle VMéinové ’pogif: * | Rozvahovd ménova
ey zdsad fizenf rizik vynata ze zasad tizent pozice
rizik

usD -45774 -21740 -67514 235603
Mistni mény
(synteticky zajisténé) (¥)
DOP 10 884 133 11017 —
KES, RWF, UGX, HTG,
MUR, MZN, XOF, ZMW, 225877 -3763 222114 —
BWP, JMD, NGN, ZAR
Mény jiné nezZ EUR celkem 190 987 -25370 165617 235603
EUR - 3139294 3139294 1043 860
EUR ajiné mény celkem 190987 3113924 3304911 1279463

()  Vysvétleni syntetického zajisténi viz oddil 3.4.2.2.2.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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3.4.23 Analyza kurzové citlivosti
Ke dni 31. prosince 2025 by 10 % depreciace eura vii¢i viem ostatnim méndm vedla k navySeni zdrojii od pfispévatelt

a zisku o 13,2 milionu EUR (ke dni 31. prosince 2024: 18,4 milionu EUR). 10 % apreciace eura vii¢i viem ostatnim
ménam by vedla ke sniZen{ zdrojii od pfispévatelti a zisku 0 10,8 milionu EUR (ke dni 31. prosince 2024:

—15,1 milionu EUR).

3.4.2.4  Sménné kurzy

K sestaveni rozvahy ke dni 31. prosince 2025 a 31. prosince 2024 byly pouzity tyto sménné kurzy:

31.12.2025 31.12.2024

Mény stattt mimo EU

Botswanskd pula (BWP) 16,18 14,49
Dominikdnské peso (DOP) 73,78 63,09
Fidzijsky dolar (FJD) 2,62 2,38
Haitsky gourde (HTG) 153,14 135,09
Jamajsky dolar (JMD) 185,35 161,15
Kensky silink (KES) 151,20 133,69
Mauritanska ouguiya (MRU) 46,70 41,30
Mauricijska rupie (MUR) 54,08 48,56
Mosambicky metical (MZN) 74,22 65,65
Nigerijskd naira (NGN) 1693,57 1591,68
Rwandsky frank (RWF) 1698,60 1419,85
Tanzansky ilink (TZS) 2862,12 2490,24
Ugandsky $ilink (UGX) 4240,00 3812,00
Americky dolar (USD) 1,18 1,04
Frank CFA (XAF/XOF) 655,96 655,96
Jihoafricky rand (ZAR) 19,44 19,62
Zambijskd kwacha (ZMW) 25,98 28,87

3.4.3 Akciové riziko

Akciovym rizikem se rozumi riziko, ze v disledku zmény cen akcif nebo hodnoty kapitdlovych investic dojde k poklesu
redlné hodnoty uvedenych investic.

Facilita je vystavena akciovému riziku v dasledku svych p¥imych kapitdlovych investic a investic do fonda rizikového
kapitélu.

Hodnoty pozic v nekotovanych akciich nelze pribézné sledovat a kontrolovat. U téchto pozic pati{ mezi nejlepsi dostupné
tdaje ceny vyplyvajici z relevantnich metod ocefiovani.

Pokud by se hodnota individudlnich pfimych kapitdlovych investic a investic do rizikového kapitdlu zménila o +/-10 %,
pak by zdroje ptispévatelt do facility (vlivem zmény redlné hodnoty portfolia kapitdlovych néstroji) za predpokladu, ze by
ostatni proménné zistaly konstantni, ke dni 31. prosince 2025 vzrostly o 74,6 milionu EUR, resp. klesly o — 74,6 milionu
EUR (k 31. prosinci 2024: 83,5 milionu EUR, resp. — 83,5 milionu EUR).
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4 Redlnd hodnota finan¢nich ndstroji
4.1 Ucetni klasifikace a redlnd hodnota

Nésledujici tabulka uvadi finan¢ni aktiva a finanéni zdvazky v jejich Gcetni a redlné hodnoté, véetné jejich postaveni
v hierarchii redlnych hodnot. Neobsahuje informace o redlné hodnoté finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazka, které se
ocefiuji nabéhlou hodnotou, jelikoz jejich ticetni hodnota je pfiméfenou aproximaci jejich hodnoty redlné.
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(v tisicich EUR)

Ke dni 31. prosince 2025

Ucetni hodnota

Redlnd hodnota

... | Akcieaost. . . Ostatni
Derivatové . , Penize, Financni i « . ; ) )
finan¢ni cenne Paby | pijcky a jiné aktiva mancnt Celkem Uroveri 1 Urove 2 Uroveri 3 Celkem
L s proménlivym p aktiva nebo
ndstroje p pohledavky treasury p
vynosem zdvazky
Fin. aktiva povinné ocefiovand redl.
hodnotou do zisku nebo ztrity
Derivitové finan¢ni ndstroje 7 819 — — — — 7 819 — 7 819 — 7819
Fondy rizikového kapitdlu — 550528 — — — 550528 — —| 550528 550528
Primé kapitdlové investice — 195 406 — — — 195 406 — —| 195406 195 406
Pajcky a pohleddvky — — 77 287 — — 77 287 — — 77 287 77 287
Fin. aktiva povinné ocefiovand redl 7819| 745934 77287 — —| 831040 — 7819 823221| 831040
hodnotou do zisku nebo ztrity celkem
Fin. aktiva ocefiovand nab&hlou hodnotou
Penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty IAS 1 — —| 1665129 — —| 1665129 89790 1575339 —| 1665129
Pajcky a pohledavky — — 986 224 — — 986 224 — 953612 —| 953612
Pohleddvky za piispévateli — — — — — — — — — —
Finan¢ni aktiva treasury — — — — — — — — — —
Jind aktiva — — — — 36 833 36 833 — — — —
2‘1‘1'(::‘“ ocefiovand nabehlou hodnotou — —| 2651353 —| 36833 2688186 89790| 2528951 —| 2618741
Finan¢ni aktiva celkem 7 819 745934 | 2728640 - 36833| 3519226
Fin. zdvazky ocefiované redl. hodnotou do
zisku nebo ztrity
Derivatové finanénf ndstroje -411 — — — — -411 — —-411 — -411
Fin. zévazky ocefiované redl. hodnotou do _a11 - o o o _a11 o _a11 o _a11
zisku nebo ztrity celkem
Fin. zdvazky v nab&hlé hodnoté
Rezervy na Gvérové prisliby — — — —| -17585| -17585
Zéavazky vidi tfetim strandm — — — —| —658146| -658146

SO
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(v tisicich EUR)

Ke dni 31. prosince 2025

Ucetni hodnota

Redlnd hodnota

... | Akcieaost. . . Ostatni
Derivatové . , Penize, Financni i « . ; ) )
finan¢ni cenne p e}pl’ry pujcky a jiné aktiva kipancné Celkem Uroveri 1 Urove 2 Uroveri 3 Celkem
ndstroje S promenivym pohledavky treasury axtiva nevo
vynosem zdvazky
Ostatn{ zdvazky — — — — —3044 -3044
E:llk ezrz:razky ocefiované nabéhlou hodnotou o o o _| _678775| —678775
Finanéni zdvazky celkem -411 — — -| -678775| -679186
(v tisicich EUR)
Ke dni 31. prosince 2024 Ucetni hodnota Redlnd hodnota
Derivatové Akci’e a ost Penize, ptjcky | Finanéni sttaEnf’ ) ) )
finan¢ni eenne p e{.pl/ry ajiné aktiva kglancntl) Celkem Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
ndstroje § promemivym pohledavky treasury axtiva nevo
vynosem zdvazky
Fin. aktiva povinné ocefiovand redl.
hodnotou do zisku nebo ztrity
Derivitové finan¢ni ndstroje 783 — — — — 783 — 783 — 783
Fondy rizikového kapitdlu — 655817 — — — 655 817 — —| 655817 655 817
PFmé kapitdlové investice — 178 804 — — — 178 804 — —| 178804 178 804
Pajcky a pohledavky — — 136 983 — — 136 983 — —| 136983 136 983
Fin. aktiva povinné ocefiovan redl, 783| 834621 136 983 — —| 972387 — 783| 971604| 972387
hodnotou do zisku nebo ztrity celkem
Fin. aktiva v nabé&hlé hodnoté
PenéZzni prostfedky a penéZni ekvivalenty IAS 1 — — 1638 604 — —| 1638604 —| 1638604 —| 1638604
Pijcky a pohledavky — — 1361065 — —| 1361065 —| 1321715 —| 1321715
Pohleddvky za pfispévateli — — 7482 — — 7482 — — — —

Finanéni aktiva treasury

970T°0L'S D 1594 I
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(v tisicich EUR)

Ke dni 31. prosince 2024

Ucetni hodnota

Redlnd hodnota

... | Akciea ost. P . Ostatni
Derivatové Y Penize, ptjcky | Financni financni ; ) )
finanéni cenne papty ajiné aktiva mancty Celkem Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem
P s proménlivym ) aktiva nebo
nastroje , pohledavky treasury .
vynosem zdvazky
Jind aktiva — — — — — — — — — —
Fin. aktiva ocefiovand nab&hlou hodnotou o o 3007 151 o | 3007151 | 2960319 | 2960319
celkem
Finan¢ni aktiva celkem 783 834621 3144134 — —| 3979538
Fin. zdvazky povinné ocefiované redl.
hodnotou do zisku nebo ztrity
Derivatové finanéni ndstroje -39210 — — — —| =39210 — -39210 —| =39210
Fin. zévazky ocefiované redl. hodnotou do ~39210 . . . _ | 39210 o ~39210 | _39210
zisku nebo ztrity celkem
Fin. zdvazky v nab&hlé hodnoté
Rezervy na Gvérové piisliby — — — —| -18320| -18320
Zavazky vidi tfetim strandm — — — —| -566083| -566083
Ostatni zavazky — — — — -3289 -3289
Fin. zdvazky ocefiované nabéhlou hodnotou o o o | _587692| —-587692
celkem
Finan¢ni zdvazky celkem -39210 — — —| -587692| -626902

SO
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4.2

4.2.1

Stanoveni redlné hodnoty

Metody ocenovani a vyznamné nepozorovatelné idaje

Nasledujici tabulka uvddi informace o metoddch ocefiovani a vyznamnych nepozorovatelnych tdajich, které se pouzivaji
k ocetlovani finan¢nich ndstroju, jez jsou v hierarchii redlnych hodnot zatazeny do Grovni 2 a 3:

Metoda ocenovani

Vyznamné nepozorovatelné tidaje

Vztah nepozorovatelnych
tdajt ke stanoveni redlné
hodnoty

Finan¢ni ndstroje vykdzané v redlné hodnoté

Derivatové
finan¢ni
nastroje

Fondy
rizikového
kapitdlu

Pfimé
kapitdlové
investice

Diskontovany penézni tok: Budouci
penézni toky jsou odhadovény jednak na
zakladé forwardovych sménnych kurzi |
arokovych sazeb (z forwardovych
sménnych kurzd a vynosovych kiivek na
konci sledovaného obdobf, které Ize
zjistit pozorovadnimy), jednak na zdkladé
smluvnich forwardovych/irokovych
sazeb diskontovanych sazbou, kterd
odraz{ avérové riziko riiznych protistran.

Metoda vychdzejici z upravené Cisté
hodnoty aktiv: Redlnd hodnota se ur¢i
bud tak, Ze se procentné vyjadieny
vlastnicky podil facility v dané jednotce
uplatni na ¢istou hodnotu aktiv
uvedenou v nejnovéjsim vykaze

a upravenou o penézni toky, nebo je-li to
mozné, urdi se pomoci pfesné hodnoty
podilu k témuz datu, kterou sdéli
piislusny spravce fondu. Za téelem
pieklenuti obdobi mezi dnem, kdy byla
naposledy zjistovana ¢istd hodnota aktiv,
a datem zpracovéni vykazi ke konci roku
se provadi ptezkum uddlosti po
rozvahovém dni a vykazovana Cistd
hodnota aktiv je v piipadé potieby
upravena.

Upravend Cistd hodnota aktiv.

Kfivky pouzivané pfi
odhadovani a diskontovan{
penéznich tokd jsou
kalibrovany podle trznich Gdaji
a swapy v portfoliu maji
splatnost, kterd nepfesahuje
nejdelsi dobu splatnosti, kterd
je ve vstupech k dispozici.
74dné nepozorovatelné vstupy
proto neexistuji.

Uprava v souvislosti s dobou,
kterd uplynula mezi poslednim
dnem sestaveni vykaz fondu
a datem stanoveni redlné
hodnoty, kterd zohlednuje:
provozni néklady a poplatky za
spravu, nasledné zmény realné
hodnoty podkladovych aktiv
fondu rizikového kapitalu,
dodate¢né vzniklé zavazky

a zmény trznich ¢i jinych
ekonomickych podminek.

Uprava v souvislosti s dobou,
kterd uplynula mezi poslednim
dnem sestaveni vykazi
jednotky, do niz se investovalo,
a datem stanoveni redlné
hodnoty, kterd zohleduje:
provozni néklady, ndsledné
zmény redlné hodnoty
podkladovych aktiv jednotky,
do niZ se investovalo,
dodate¢né vzniklé zavazky,
zmény trznich ¢&i jinych
ekonomickych podminek,
zvyseni kapitalu a prodej |
zménu kontroly.

Nepoutzije se.

Cim delsi je obdobi
mezi datem stanoveni
realné hodnoty

a poslednim dnem
sestaveni vykazd fondu
rizikového kapitélu,
tim vyssi je Gprava

v souvislosti

s uplynulou dobou.

Cim vyssi je

diskont za omezenou
obchodovatelnost,
tim niz$i je redlnd
hodnota.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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Metoda ocenovani

Vyznamné nepozorovatelné idaje

Vztah nepozorovatelnych
udajt ke stanoveni redlné
hodnoty

Diskont za omezenou
obchodovatelnost (likvidnost)
uréeny na zakladé cen

v predchozich transakcich

s podobnymi akciemi v dané
zemi/regionu, a to v rozmez{
od 5 do 30 %.

Pajcky v redlné | Pro dluzniky spliujici pfedpoklad
hodnoté nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky:

diskontované penézni toky urcené
pomoci smluvnich/o¢ekdvanych
budoucich penéznich tokd
diskontovanych pomoci pfislusné
diskontni sazby upravené tak, aby
zachycovala riziko spojené s Gvérem
(véetné vérového rizika dluznika).
Uvedena diskontni sazba se porovnava
s jakoukoli pfislusnou trzni referenni
hodnotou.

Pro dluzniky nespliiujici pfedpoklad
nepfetrzitého trvani Gicetni jednotky:
metoda ¢istych aktiv (metoda likvida¢ni
hodnoty).

Slozky diskontni sazby odrazeji
Gavérové riziko dluznika ve
srovnani s bezrizikovou trzn{
sazbou.

Cim vy3si je diskontni
sazba, tim nizsi je
realnd hodnota.

Metoda ocenovani

Vyznamné nepozorovatelné tidaje

Vztah nepozorovatelnych
tdajt ke stanoveni redlné
hodnoty

Finan¢ni ndstroje nevykdzané v redlné hodnoté

Pajcky Diskontované penézni toky: Model
a pohledavky | ocenovani pouzivd metodu upravenych

Finanéni Diskontované penézni toky.
aktiva
treasury

diskontovanych penéznich tokd

s ohledem na konkrétni vlastnosti
nastroju jako Cas a riziko budoucich
penéznich tok.

NepouZije se.

Nepoutzije se.

Nepoutzije se.

NepouZije se.

V souvislosti s uplatnénim IFRS 13 jsou v redlné hodnoté derivitt ke dni 31. prosince 2025 a 2024 zahrnuty Gpravy
ocenéni, a sice:

uvérové tpravy v ocenéni odrézejici Givérové riziko protistrany u derivitovych transakei ¢inily ke dni 31. prosince
2025 -17,5 tis. EUR a ke dni 31. prosince 2024 — 2,8 tis. EUR,

upravy debetni hodnoty odrézejici vlastni Gvérové riziko u derivtovych transakci ¢inily ke dni 31. prosince 2025

+1,3 tis. EUR a ke dni 31. prosince 2024 +3,6 tis. EUR.
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4.2.2 Pfevody mezi drovni 1 a 2

Prevody mezi jednotlivymi Grovnémi uznava facilita v souladu se svymi zdsadami k datu udélosti anebo zmény okolnosti,

vy

kterd dany ptevod zap¥icinila.

Vroce 2025 ani v roce 2024 facilita v hierarchii redlnych hodnot neprovedla Zadné prevody z tirovné 1 do 2 nebo trovné 2

do 1.
423 Redlné hodnoty drovné 3

Sesouhlaseni redlnych hodnot drovné 3

Nasledujici tabulky ptedstavuji zmény ndstrojii na trovni 3 pro rok ukonceny ke dni 31. prosince 2025 a 31. prosince

2024:

(v tisicich EUR)

Akcie a ost. cenné Pejcky
vynosem Y

Zistatek ke dni 1. ledna 2025 834621 136983 971 604
Zisky nebo ztrity zahrnuté do zisku nebo ztrity:
Vyjmuti Gpravy redlné hodnoty v dasledku prodeje | odchodil 15848 — 15 848
Cistd zména redlné hodnoty 6787 —-6948 -161
Celkem 22635 -6948 15 687
Vyplaty 51701 17 812 69513
Splatky -89352| -28712 -118064
Aktivovany drok — 835 835
Prodej | odchody -15227 — -15227
Cerpani zdruk —| -36833 -36833
Kurzové rozdily —58444 -5850 -64294
Zistatek ke dni 31. prosince 2025 745934 77 287 823221

(v tisicich EUR)

Akcie aaos;;. cenné Piijcky
s pr(f,)m%nl);vym a(&(‘)/}]il;- Celkem
vynosem

Zustatek ke dni 1. ledna 2024 820713 124323 945036
Zisky nebo ztrity zahrnuté do zisku nebo ztrity:
Vyjmut{ Gpravy redlné hodnoty v disledku prodeje | odchodi 14051 — 14051
\C:}i}s;iszer;éna redlné hodnoty akcif a ostatnich cennych papirt s proménlivym 45698 Z5436| —51134
Celkem -31647 -5436 -37083
Vyplaty 69392 15888 85 280
Splatky -21413 -3185 -24598
Aktivovany urok — 2243 2243
Prodej | odchody -25623 —| -25623
Kurzové rozdily 23199 3150 26 349
Zistatek ke dni 31. prosince 2024 834621 136983 971 604

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2026/4817oj
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V roce 2025 ani v roce 2024 facilita neprovedla v hierarchii redlnych hodnot zZadné ptevody z nebo do Grovné 3.

Analyza citlivosti

Ucinky na zdroje pfispévatelt facility a vykaz ziska a ztrét a ostatniho tplného vysledku v déisledku +10 % zmény hodnoty
piimych kapitdlovych investic a investic rizikového kapitdlu, pficemz vSechny ostatni proménné jsou drzeny konstantni,
¢inf ke dni 31. prosince 2025 74,6 milionu EUR a — 74,6 milionu EUR (ke dni 31. prosince 2024: 83,5 milionu EUR

a—83,5 milionu EUR).

5 PenéZni prostifedky a penézni ekvivalenty IAS 1

PenéZzni prostredky a penézni ekvivalenty tvoff:

(v tisicich EUR)
31.12.2025 31.12.2024

Pokladni hotovost 146 087 212 466
Terminované vklady 556 329 304 538
Komer¢ni papiry 960270 1116826
:’sl?gzm prostfedky a penézni ekvivalenty ve vykazu penéZnich 1662 686 1633830
Nabéhlé aroky 2443 4774
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty ve vykazu o finan¢ni 1665129 1638 604
pozici
6 Derivitové finan¢ni ndstroje
Derivétové finan¢ni ndstroje, klasifikované jako drzené k obchodovani, maji tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)

Ke dni 31. prosince 2025

Redlnd hodnota

Pomyslnd hodnota

Aktiva Zévazky
KfiZové ménové swapy 1829 -411 22896
Devizové swapy 5990 — 1060000
Derivitové finan¢ni nistroje celkem 7819 -411 1082896
(v tisicich EUR)

Ke dni 31. prosince 2024

Redlnd hodnota

Pomyslna hodnota

Aktiva Zéavazky
Ménové trokové swapy 783 —-268 33073
Devizové swapy — -38942 1330000
Derivétové finan¢ni néstroje celkem 783 -39210 1363073
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7 Pijcky a pohleddvky
7.1 Piijcky a pohleddvky

Nasledujici tabulka obsahuje sesouhlaseni tivérti a zdloh mezi po¢dte¢nim a kone¢nym zistatkem:

(v tisicich EUR)
Globélni Seniorn{ Podfizené Celk
pujcky () pujcky pijcky o
E(;n;inélni hodnota ptjcek vykaz. v nab&hlé hodnoté 995 328 387 349 o 1382677
.lednu 2025
Vyplaty 18913 69 928 — 88 841
Odpisy — — — —
Splatky -303792 -66494 — -370286
Aktivovany drok — — — —
Kurzové rozdily -69 811 -30899 — -100710
E(;Ti;il)r;;’fc(;c;%(;t; pujcek vykaz. v nabéhlé hodnoté 640 638 359 884 . 1000522
Znehodnoceni - opravnd polozka ke dni 1. ledna 2025 -17 386 -17125 — -34511
Cisté zmény dvanactimési¢nich ECL 690 766 — 1456
Srilset}f OZ;f)IéZTiCL za dobu trvéni, bez ivérového ~396 - 308 o _1704
ECL za dobu trvani, Gvérové znehodnocené — — — —
Reverzovani ECL za dobu trvani, Givérové znehodnocené 4248 4915 — 9163
Odpisy — — — —
Kurzové rozdily 1145 1030 — 2175
%(r)lze;lodnoceni - opravnd polozka ke dni 31. prosince ~12199 _11222 o _23421
l;lqéky a jiné pohleddvky v nabé&hlé hodnoté ke dni 628 439 348 662 . 977101
. prosince 2025
Nomindlni hodnota piij¢ek FVTPL k 1. lednu 2025 1080 116 688 79620 197 388
Vyplaty — 3631 14181 17 812
Aktivovany arok — — 835 835
Splatky — -28712 — -28712
Cerpani zdruk — — -36833 -36833
Odpisy — — — —
Kurzové rozdily — -4042 -2363 - 6405
Nomindlni hodnota pij¢ek FVTPL k 31. prosinci 2025 1080 87 565 55440 144 085
Uprava redlné hodnoty k 1. lednu 2025 -1080 -34395 -24930 - 60405
Cistd zména redlné hodnoty — -1029 -5919 -6948
Kurzové rozdily — 438 117 555
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(v tisicich EUR)
Globélni Seniorni Podfizené Celkem
pijcky () pijcky pijcky
Uprava redlné hodnoty k 31. prosinci 2025 -1080 -34986 -30732 -66798
Pujcky a jiné pohledavky FVTPL k 31. prosinci 2025 — 52579 24708 77 287
Nabéhld hodnota -2614 -3290 — -5904
Uroky 7209 7256 562 15027
Pujcky a pohledavky ke dni 31. prosince 2025 633034 405 207 25270 1063511
(*)  Veetné dohod o zprostiedkovani
(v tisicich EUR)
Globélni Seniorni Podfizené Celkem
pijcky () pijcky pijcky
Nomindlni hodnota piijéek vykaz. v nab&éhlé hodnoté 1098 121 495 337 o 1593 458
k 1. lednu 2024
Vyplaty 68 519 16 987 — 85 506
Odpisy —-4945 — — -4945
Splétky ~226719 | —141664 — | -368383
Kurzové rozdily 60352 16 689 — 77 041
Nommalng h(?dnota pijcek vykaz. v nab&hlé hodnoté 995 328 387 349 o 1382677
k 31. prosinci 2024
Znehodnoceni — opravnd polozka ke dni 1. ledna 2024 -32398 -17199 — -49597
Cisté zmény dvanactimésic¢nich ECL 2081 124 — 2205
Cisté zmény ECL za dobu trvani, bez Gvérového 7071 5567 . 12 638
znehodnoceni
ECL za dobu trvdni, Gvérové znehodnocené -581 -5205 — -5786
Reverzovani ECL za dobu trvani, Givérové znehodnocené 2796 292 — 3088
Odpisy 4945 — — 4945
Kurzové rozdily -1300 -704 — -2004
g(l)lzeilodnocem - opravnd polozka ke dni 31. prosince _17386 _17125 o _34511
Pajcky a jiné pohledivky v nab&hlé hodnoté ke dni 977942 370224 . 1348166
31. prosince 2024
Nominélni hodnota ptjéek FVTPL k 1. lednu 2024 1080 106 576 70453 178109
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(v tisicich EUR)
Glpbélni Sen.iorru' Podf.fzené Celkem
pajcky () pijcky pijcky

Vyplaty — 7851 8037 15 888
Aktivovany drok — 1675 568 2243
Splatky — ~3185 — ~3185
Kurzové rozdily — 3771 562 4333
Nomindlni hodnota piijcek FVTPL k 31. prosinci 2024 1080 116 688 79 620 197 388
Uprava redlné hodnoty k 1. lednu 2024 -1080 -34983 -17723 -53786
Cistd zména redlné hodnoty — 1724 -7160 -5436
Kurzové rozdily — -1136 —-47 -1183
Uprava redlné hodnoty k 31. prosinci 2024 -1080 -34395 -24930 - 60405
Pujcky a jiné pohledavky FVTPL k 31. prosinci 2024 — 82293 54 690 136 983
Nabéhld hodnota -3079 -3681 — -6760
Uroky 10766 8429 464 19 659
Pujcky a pohledavky ke dni 31. prosince 2024 985 629 457 265 55154 1498 048
(*)  Véetné dohod o zprostiedkovani
7.2 Znehodnoceni iivérii a jinych pohleddvek — opravné polozky

(v tisicich EUR)

2025
ECL za dobu trvan{
Dvandctimésicni Et%a’znaf,dboet;u ECL za dobu.
ECL tvérového trvani, Gvérové Celkem
znehodnocen{ znehodnocené
Pijcky a jiné pohledavky v nabé&hlé hodnoté
Zustatek ke dni 1. ledna 2025 9675 12576 12260 34511
Pfevod na dvandctimési¢ni ECL . — . —
Zlee\}rl(z)cil Eii% za dobu trvani, bez Gvérového _575 1598 _38 985
Pfevod na ECL za dobu trvéni, Gvérové znehodnocené — — — —
Cisté ocenéni opravné polozky 71 143 -9013 -8799
Nové vytvorend nebo nakoupend finanéni aktiva 8 — — 8
Finan¢ni aktiva, kterd byla vyjmuta -961 -35 -113 -1109
Odpisy — — — —
Kurzové rozdily -1032 -518 -625 -2175
Zistatek ke dni 31. prosince 2025 7186 13764 2471 23421
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(v tisicich EUR)
2024
ECL za dobu trvan{
e | iy | Fm
BCL | vdovho | nehodnocend

Pijcky a jiné pohledavky v nabé&hlé hodnoté
Zistatek ke dni 1. ledna 2024 10 964 24674 13959 49 597
Pfevod na dvandctimési¢ni ECL 2271 -9511 — -7240
zlf;\}fl(z)cil Ei CEeiE za dobu trvéni, bez Gvérového _988 948 . 660
Prevod na ECL za dobu trvéni, Gvérové znehodnocené — -1428 5786 4358
Cisté ocenéni opravné polozky -3160 -2394 -3088 -8642
Nové vytvorend nebo nakoupend finan¢ni aktiva — — — —
Finan¢ni aktiva, ktera byla vyjmuta -1028 -253 — -1281
Odpisy . — —4945 -4945
Kurzové rozdily 916 540 548 2004
Zustatek ke dni 31. prosince 2024 9675 12576 12260 34511
8 Akcie a ost. cenné papiry s proménlivym vynosem
Nasledujici tabulka obsahuje sesouhlaseni kapitdlovych investic mezi pocate¢nim a kone¢nym zistatkem:

(v tisicich EUR)

Fondy Pfimé
rizikového kapitalové Celkem
kapitalu investice

Zustatek ke dni 1. ledna 2025 663 881 93 835 757716
Reklasifikace — — —
Vyplaty 51701 — 51701
Splatky -87319 -2033 -89352
Prodej | odchody -11227 -4000 -15227
Kurzové rozdily -57991 -2287 -60278
Zustatek ke dni 31. prosince 2025 559 045 85515 644 560
Nerealizované zisky a ztrity k 1. lednu 2025 -8064 84969 76 905
Reklasifikace — — —
Cistd zména nerealizovanych ziskii a ztrat -16118 22905 6787
Vyjmut{ Gpravy redlné hodnoty v disledku prodeje | odchodi 11534 4314 15 848
Kurzové rozdily 4131 -2297 1834
Nerealizované zisky a ztrity k 31. prosinci 2025 -8517 109 891 101 374
Akci‘e a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem k 31. 550 528 195 406 745 934
prosinci 2025
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(v tisicich EUR)
Fondy Pfimé
rizikového kapitalové Celkem
kapitalu investice

Zustatek ke dni 1. ledna 2024 633 347 73 455 706 802
Reklasifikace* -25059 25059 —
Vyplaty 69 392 — 69 392
Splatky/prodej -21181 -232 -21413
Prodej | odchody -22992 -2631 -25623
Kurzové rozdily 30374 -1816 28558
Zistatek ke dni 31. prosince 2024 663 881 93835 757716
Nerealizované zisky a ztrity k 1. lednu 2024 59 695 54216 113911
Reklasifikace* -395 395 —
Cistd zména nerealizovanych ziskfi a ztrat -77795 32097 -45698
Vyjmut{ Gpravy redlné hodnoty v dtsledku prodeje | odchodi 11202 2849 14051
Kurzové rozdily -771 -4588 -5359
Nerealizované zisky a ztrity k 31. prosinci 2024 -8004 84969 76 905
Akc1‘e a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem k 31. 655 817 178 804 834621
prosinci 2024
9 Pohledivky za pfispévateli

Za piispévateli neexistovaly zddné pohledavky, které by zcela tvotily pFispévky ¢lenskych statd vyzddané v roce 2025, aviak

nezaplacené (2024: 7,5 milionu EUR).

10 Finanéni aktiva treasury

Portfolio treasury se sklddd z kotovanych dluhopist, jejichz zbytkova doba splatnosti k rozvahovému dni je kratsi nez tfi
mésice. V roce 2025 ani v roce 2024 neexistovala Zadnd pokladni finan¢ni aktiva.

11 Jind aktiva

Ostatni aktiva maji tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)

31.12.2025 31.12.2024

Pohledédvka za EIB — _
Pohledavka z ¢erpani zaruky 36 833 —
Ostatni aktiva celkem 36 833 —
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12 Vynosy p¥istich obdobi

Vynosy piistich obdobi maji tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)

31.12.2025 31.12.2024
Urokové subvence piftich obdobi 44718 46 461
Provize z Gvért a jinych pohleddvek pfistich obdobi 127 1264
Vynosy p¥istich obdobi celkem 44 845 47725

13 Rezervy na iivérové piisliby

Nésledujici tabulky obsahuji sesouhlaseni rezerv na opravné polozky pro nevyplacené avéry (Gvérové ptisliby) mezi
pocateénim a kone¢nym zastatkem s pouZzitim modelu:

(v tisicich EUR)
2025
ECL za dobu
Dvandctimési¢ni trvani, bez EC,L m d? bu . Ik
ECL flVérOVéhO trvani, uverov? Celkem

znehodnoceni znehodnocené
Uvérové prisliby
Zustatek k 1. lednu 1491 16 829 — 18 320
Cisté ocenéni opravné polozky -659 190 — -469
Finan¢ni aktiva, kterd byla vyjmuta -266 — — -266
Zistatek k 31. prosinci 566 17 019 — 17 585

(v tisicich EUR)
2024
ECL za dobu ECL za dob
Dvanéctimési¢ni trvani, bez -Lza VO u . Ik
ECL avérového trvani, avéroveé Celkem

znehodnoceni znehodnocené
Uvérové piisliby
Zastatek k 1. lednu 2715 16 323 — 19038
Pfevod na dvandctimési¢ni ECL 13 -279 — -266
Pfevod na ECI: za dobu trvéni, bez dvérového _853 15386 . 14533
znehodnoceni
Cisté ocenéni opravné polozky 761 -1330 — -569
Finan¢ni aktiva, ktera byla vyjmuta -1145 -13271 — -14416
Zistatek k 31. prosinci 1491 16 829 — 18320
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14 Zavazky viadi tfetim strandm

Zéavazky vidi tfetim strandm maji tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Cisté obecné spravni ndklady splatné vii¢i EIB 19 942 24794
Ostatni zdvazky vici EIB 3199 43260
aZil:éllfrlgfc lzgiioérlrfl:gi()?m statdm z titulu dosud necerpanych trokovych subvenci 391152 498029
Dostupné zpétné toky splatné Evropské komisi* 243 853 —
Zavazky vidi tfetim strandm celkem 658 146 566 083
15 Ostatni zdvazky
Ostatni zdvazky maji tyto hlavni slozky:
(v tisicich EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Splatky pujcek pfijaté predem 3044 3289
Ostatni zdvazky celkem 3044 3289
16 Vyzidané piispévky od clenskych stiti
(v tisicich EUR)
Pff,spévky,na
Clenské staty Pﬁsfgzvlg do sl:t?f;vcee Piispévek celkem ‘;Yezzz‘;"’igfeslee
a technickou
pomoc
Rakousko 94677 45267 139 944 —
Belgie 138169 26952 165121 —
Bulharsko 2660 28 898 31558 —
Chorvatsko 1126 173578 174704 —
Kypr 1566 4528 6094 —
Cesk4 republika 9697 3028 12725 —
Dénsko 77 279 5108 82387 —
Estonsko 992 5141 6133 —
Finsko 55115 66 602 121717 —
Francie 818 754 196 514 1015268 —
Némecko 823467 43762 867229 —
Recko 50271 3672 53943 —
Madarsko 9230 2422 11652 —
Irsko 27921 18 598 46 519 —
Itdlie 470233 38318 508 551 —
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(v tisicich EUR)
Pifspévky na
Clenské staty P“sfgjﬁg do ;r;izv; Prispévek celkem ‘;f;‘a‘;al;‘;if
a technickou
pomoc

Lotyssko 1364 7 630 8994 —
Litva 2248 105253 107 501 —
Lucembursko 10 395 1242 11637 —
Malta 526 2273 2799 —
Nizozemsko 187913 10236 198 149 —
Polsko 24591 16732 41323 —
Portugalsko 39250 12058 51308 —
Rumunsko 7734 5701 13435 —
Slovensko 4231 2293 6524 —
Slovinsko 3137 2717 5854 —
Spanélsko 250314 28943 279257 —
Svédsko 102760 29 704 132 464 —
Spojené krélovstvi 506075 150 826 656 901 —
Ke dni 31. prosince 2025 celkem 3721695 1037 996 4759691 —
Ke dni 31. prosince 2024 celkem 3721695 1037 996 4759691 7 482
17 Dostupné zpétné toky

(v tisicich EUR)

Evropské komise Spojené celkem
AKT 720 Celkem kralovstvi

Dostupné zpétné toky ve vztahu k roku 2021 251000 7 000 258 000 44386 302 386
Dostupné zpétné toky ve vztahu k roku 2022 236 883 6732 243615 41912 285 527
Dostupné zpétné toky ve vztahu k roku 2023 257152 7154 264 306 45471 309777
Dostupné zpétné toky ve vztahu k roku 2024 498 818 5663 504 481 86790 591271
Eﬁ(grfefkle'g“’smce 2025 dostupné zpétmé | ;543 g5 26549 | 1270402 | 218559 | 1488961
:f)‘;(g‘liefkléllt’f“ince 2024 dostupné zpétné 745035 20886 | 765921 | 131769 897 690

Podle dohody o ptevodu bude facilita od roku 2024 do 31. prosince 2027 kazdoro¢né informovat Evropskou komisi
a Spojené krélovstvi o dostupnych zpétnych tocich. Dostupné castky se po obdrzeni vyzvy k thradé pfevedou na
Evropskou komisi a Spojené kralovstvi. VySe uvedend tabulka uvadi rozdéleni dostupnych zpétnych tokt podle roku.
Pokud jde o splatné dostupné zpétné toky, viz pozndmka 14.
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18 Zivazky a podminéné zavazky
(v tisicich EUR)
31.12.2025 31.12.2024
Zivazky
Nevyplacené tvéry 354187 676229
‘I:I),’er\lf(})fselifené zavazky tykajici se akcif a ostatnich cennych papirt s proménlivym 184 841 237 886
Urokové subvence a technickd pomoc 259371 362 848
Podminéné zdvazky
Podepsané nevydané zaruky 2500 2500
Zavazky z titulu pislibti a podminéné zdvazky celkem 800 899 1279463
19 Uroky a obdobné vynosy a niklady
Uroky a obdobné vynosy maji tyto hlavni slozky:
(v tisicich EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
PenéZzni prostfedky a penéZzni ekvivalenty IAS 1 38549 56 083
Pujcky a pohledavky 67751 90 034
Urokové subvence 10170 10 484
Uroky a obdobné vynosy celkem 116 470 156 601
Uroky a obdobné néklady maji tyto hlavni slozky:
(v tisicich EUR)
Sf;grz“; oéle dne 1.1.2024
do3112.2025 | do31.12:2024
Derivétové finan¢ni ndstroje -1700 -1805
Uroky a obdobné niklady celkem -1700 -1805
20 Vynosy z poplatki a provizi a ndklady na poplatky a provize
Vynosy z poplatki a provizi maji tyto hlavni slozky:
(v tisicich EUR)
0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Poplatky a provize z Gvéril a jinych pohledavek 4070 —
Poplatky a provize z finan¢nich zdruk 33 20
Vynosy z poplatki a provizi celkem 4103 20
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Néklady na poplatky a provize maji tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)

0d 1.1.2025
do 31.12.2025

0d 1.1.2024
do 31.12.2024

Provize vyplacend tfetim osobdm tykajici se akcii a ostatnich cennych papirt

s proménlivym vynosem - 88 —212
Néklady na poplatky a provize celkem - 88 -212
21 Cisty vysledek z akcii a ostatnich cennych papirii s proménlivym vynosem
Cisty vysledek z akcii a ostatnich cennych papitt s proménlivym vynosem m4 tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)

0d 1.1.2025 0d 1.1.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024

Cisté vynosy -483 -4946
Vynosy z dividend 18573 16 548
Cistd zména redlné hodnoty 6787 45698
Cisty vysledek z akcii a ostatnich cennych papiréi s proménlivym vynosem 24877 -34096
22 Cisté kurzové vysledky
Cisté kurzové vysledky maji tyto hlavni slozky:

(v tisicich EUR)

0d 1.1.2025 do 0d 1.1.2024 do
31.12.2025 31.12.2024

Pfecenéni devizovych pozic
PenéZzni prostredky a penéZni ekvivalenty IAS 1 —-11405 6821
Derivitové finan¢ni ndstroje 108761 =773
Pajcky a pohledavky -108 386 78 744
Akcie a ost. cenné papiry s proménlivym vynosem -58444 23199
Ostatni 3345 -2231
Pfecenéni devizovych pozic celkem -66129 105 760
Realizované vysledky u devizovych swapii (ndklady na zajisténi) -24574 -23853
Cisty kurzovy vysledek -90703 81907

23 Obecné spravni vydaje

Obecné spravni naklady ptedstavuji skutené ndklady EIB na spravu facility po odecteni vynosii z béznych poplatki za

ocenéni, které EIB uctuje piimo klientim facility.

Ke dni 31. prosince 2025 ¢inily celkové obecné spravni ndklady — 19,9 milionu EUR (ke dni 31. prosince 2024: — 24,8

milionu EUR).
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24 Vztahy s nekonsolidovanymi strukturovanymi jednotkami (v tis. EUR)

Definice strukturované jednotky

Strukturovand jednotka je jednotka vytvorena tak, aby hlasovaci ani jind podobnd prava nebyla v rozhodovéni o tom, kdo
danou jednotku ovlddd, dominantnim faktorem. IFRS 12 uvadi, Ze strukturovand jednotka Casto vykazuje v§echny nebo
nékteré z nasledujicich znaka:

— omezené ¢innosti,

—  Uzce a jasné definovany cil, naptiklad provddéni darové efektivniho prondjmu, provadéni vyzkumu a vyvoje,
poskytnuti zdroje kapitilu nebo financovani jiné Gcetni jednotce nebo poskytnuti investi¢nich pfilezitosti
investortim pfevedenim rizik a vyhod aktiv strukturované jednotky na investory,

—  nedostatek kapitdlu, aby strukturovand jednotka mohla své aktivity financovat bez podfizené finan¢ni podpory,

— financovéni od investort formou vice smluvné provazanych ndstroju, které vytvéreji koncentraci tivérovych a dalsich
rizik (transe).

Nekonsolidované strukturované jednotky

Pojmem ,nekonsolidované strukturované jednotky“ se oznacuji vSechny strukturované jednotky, které nejsou ovlddany
facilitou. Tento pojem zahrnuje podily ve strukturovanych jednotkach, které nejsou konsolidované.

Definice podilii ve strukturovanych jednotkdch

IFRS 12 definuje ,podily“ obecné jako smluvni nebo mimosmluvni vztahy, na jejichz zdkladé je vykazujici jednotka
vystavena variabilit¢ vynost z vykonnosti ticetni jednotky. K takovym podilam patif napiiklad podil na vlastnim kapitalu
a dalsi formy angaZovanosti v jiné jednotce, jako je financovani, podpora likvidity, Gvérové posileni, pfisliby a zaruky. IFRS
12 uvadi, Ze ticetni jednotka nemusi nutné mit podil v jiné icetni jednotce vyhradné na zdkladé typického vztahu zdkaznik
— dodavatel.

V nésledujici tabulce jsou popsany druhy strukturovanych jednotek, které facilita nekonsoliduje, v nichz v§ak ma podil.

Druh ~strukturovane Povaha a tcel Podil drzeny facilitou
jednotky
Projektové Transakce projektového financovani jsou takové, pfi nichz se Cisté vyplacené &dstky
financovani — facilita ve véci obsluhy své pohleddvky spoléhd na dluznika, Urokovy vynos
uvéry zvldstnim | jehoZ jediny nebo hlavni zdroj vynosii je generovén jedinym
tcelovym aktivem ¢i omezenym souborem aktiv financovanych z daného
jednotkdm dluhu anebo jinymi jiz existujicimi aktivy, kterd jsou smluvné
vdzdna na projekt. Transakce projektového financovani jsou
Casto financovany prostiednictvim zvladstnich tcelovych
jednotek.
Operace Facilita financuje fondy rizikového kapitalu a investi¢ni fondy. Investice v podilech/akciich
rizikového Fondy rizikového kapitalu a investi¢ni fondy sdruzuji a spravuji | vydanych jednotkou rizikového
kapitdlu penézni prostiedky investort do soukromého kapitdlu v malych | kapitdlu
a stfednich podnicich se silnym riistovym potencidlem a do Dividendy pfijaté v podobé
projektd infrastruktury. vynost z dividend.

Nésledujici tabulka uvddi Gcetni hodnotu nekonsolidovanych strukturovanych jednotek, v nichz méla facilita
k rozvahovému dni podil, jakoz i maximalni expozici facility vici ztrdté ve vztahu k témto jednotkdm. Maximalni
expozice vi¢i ztraté zahrnuje ti¢etni hodnotu a souvisejici p¥isliby, u nichz dosud nedoslo k vyplaceni prostredka.
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31.12.2025 31.12.2024
Utetn Maximalni Utetnf Maximélni
Druh strukturované jednotky | Popis h dce xtn expozice viici h dce Itn expozice vici
odnota ztraté odnota ztraté
Fondy rizikového kapitdlu | “K¢ie @ ost. cenné papiry 550 528 550 528 655817 667 832
s proménlivym vynosem
Celkem 550528 550528 655817 667 832

Facilita neposkytuje strukturovanym subjektim nad rdmec p¥islusného financovani Zddnou podporu.

25 Iniciativa na zvys$eni dopadu finan¢ni pomoci (v tis. EUR)

V &ervnu 2013 schvdlila spole¢nd Rada ministrt AKT-EU novy finanéni protokol pro 11. Evropsky rozvojovy fond na
obdobi 2014-2020.

Strany se dohodly na novém balicku pro investi¢ni facilitu o objemu 500 miliont EUR, tzv. iniciativé na zvyseni dopadu
finanéni pomoci. Tato iniciativa facilité umoznuje podporovat projekty s obzvldsté velkym potencidlnim dopadem na
rozvoj a zdroven absorbovat vétsi rizika, jez jsou s takovymi investicemi spojena. Balicek nabizi facilité nové moznosti
v poskytovan{ avérd soukromému sektoru formou investic do téchto nastrojt:

Kapitilové fondy se socidlnim dopadem - tyto fondy propaguje rostouci pocet spravcii fondi soukromého kapitalu, pro
néZ je jadrem investi¢ni strategie fondu zmirfiovani socialnich ¢i environmentélnich probléma, ktefi vSak zdroven usiluji
o udrzitelnost jak fondu, tak spole¢nosti, do nichz fond investuje.

Pijcky poskytované financnim zprostfedkovateléim — jednd se napf. o mikrofinan¢ni instituce, mistni banky a tivérovd
druzstva, které pisobi v zemich AKT, v nichZ EIB nemuzZe financovani, zejména v mistni méné, podle stdvajicich pokynd
pro fizeni Gvérového rizika zvazovat. Divodem je napf. vysoké riziko zemé, volatilita mény ¢i chybgjici voditka
k ur¢ovéni cen. Ucelem téchto pijcek je predeviim financovat projekty s velkym rozvojovym dopadem, zejména projekty
na podporu mikropodnikti, malych podnikii a zemédélstvi, které vétsinou nespliiuji podminky pro financovani od facility.

Nistroje pro sdileni rizik — tyto néstroje maji podobu zdruk na prvni ztritu (tzv. first loss pieces), které usnadfiuji operace
sdileni rizika EIB s mistnimi finanénimi zprostiedkovateli (zejména obchodnimi bankami). Dée se tak v zdjmu
opomijenych malych a stfednich podnikt a malych projektti, které spliuji kritéria zvy$ovani dopadu finanéni pomoci,
aviak pokud jde o jejich pfistup k financovani, existuje na trhu mezera. Tyto zdruky by byly strukturovany jako
protizéruky za pfednostni trande zdruk financované EIB (v rdmci investi¢ni facility) a dalsimi mezindrodnimi ¢&i
rozvojovymi finanénimi institucemi. Vytvéfely by tak znacny pakovy efekt.

Pfimé financovdni — toto financovéni probihd prostiednictvim dluhovych (tj. Gvérovych) nebo kapitdlovych ndstroji
v projektech, jez pfedklddaji spolehlivé a zkuSené subjekty a jeZ maji velky rozvojovy dopad, u nichz se viak také vice
ocekavaji ztraty a problémy s ndvratnosti investic (riziko vlastniho kapitdlu s vy3si nez obvyklou pravdépodobnosti ztraty).
EIB u tohoto ndstroje uplatiiuje pFisnd kritéria vybéru a zpusobilosti, nebot se jednd o projekty, které sice maji velky
rozvojovy dopad, aviak kritéria pro poskytnuti financovani by nebyly schopny splnit (tj. pravdépodobnost névratnosti
investic nebo kompenzace ztrat irokovou sazbou | rentabilitou kapitdlu je nizkd).

Iniciativa umoziiuje také diverzifikovat investice do daldich odvétvi, napf. do zdravotnictvi, vzdélavani, zemédélstvi

a zajisténi potravin, a vyvijet nové a inovativni nastroje na sdileni rizik. Finan¢ni kapacita IFE se v roce 2016 stala ¢astecné
revolvingovou, a tim doslo k jejimu navyseni na 800 miliond EUR.

Z finan¢niho a Gcetniho hlediska je iniciativa soucdsti portfolia investi¢ni facility, a je tudiZ vykazovéna v jejich ro¢nich
finané¢nich vykazech.

Nasledujici tabulka uvadi G¢etni hodnoty a pfislibené, aviak nevyplacené ¢dstky u jednotlivych druha aktiv:
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Ucetni Opravna ) Upravend
Tvp investi hodnot polozka na Ucetni Nevyplacend hodnota
P l.n.V(JiS.IC: Popis Ocenéni k? Ii? a ztraty [ ¢astka hodnota Castka podrozvahovych
v rametiniclativy k31122025 FV k 31.12.2025 | k 31.12.2025 ECL
o k 31.12.2025 k 31.12.2025
Uvéry poskytnuté
finanénim Pajcky Nabé¢hld
zprosttedkova- a pohledavky  |hodnota 33388 1135 32253 5000 352
telim
Primé dvérové | Phjcky FVTPL 87723  -68525 19198 30738 —
operace a pohledavky
Kapitdlové fondy il;?lz a :sz
se socidlnim s |FVTPL 132348 -17966| 114382 21 438 —
dopadem s proménlivym
vynosem
Akcie a ost.
Prim¢ kapitdlové | cenné papiry | pyppy 53994 82626 136620 14 —
Ucasti s proménlivym
vynosem
Celkem 307 453 -5000 302453 57 190 -352
* Podrobnosti naleznete v odstavci tykajicim se ndsledného ocenéni v pozndmce 2.4.3.
Opravnd .
N 5 Upravend
Tvp i . Ucetni ,polozka,[ Ucetni Nevyplacend hodnota
yp Investice Popis Ocenéni hodnota uprava vyse hodnota Castka podrozvahovych
v rdmci iniciativy brutto redlné 31122024 | k 31.12.2024 ECL
k 31.12.2024 hodnoty o o k31122024
k 31.12.2024 o
Uvéry poskytnuté
finanénim Pajcky Nabéhld
zprostredkova- a pohledévky  |hodnota 59209 o 29209 > 000 —225
telm
Primé dvérové | Pljcky FVTPL 158 880 —| 158880 56 669 —
operace a pohledavky
Kapitédlové fondy Aljlcrlﬁ 2 Osﬁ
se socidlnfm cennie Papity 1 pvTPL 134595 ~1559| 133036 34 686 —
dopadem s proménlivym
vynosem
Akcie a ost.
Pifmé kapitdlové | cenné papiry | pyppy 59 843 61686 121529 14 —
ticasti s proménlivym
vynosem
Celkem 412 527 60127 472 654 96 369 -225

*

Podrobnosti naleznete v odstavci tykajicim se ndsledného ocenéni v pozndmce 2.4.3.

EIB uplatiiuje na pHimé dvérové operace v rdmci iniciativy na zvySeni dopadu finanéni pomoci (s vyjimkou Gvérd
poskytovanych finanénim zprosttedkovateltim) zdsady pro rizika v ramci obecného mandatu, jak je stanoveno v pokynech
EIB pro avérové a akciovd rizika (Credit and Equity Risk Guidelines), a sledovat a vykazovat rizika spojend s pFHmymi
tvérovymi operacemi iniciativy na zvySeni dopadu finan¢ni pomoci na zdkladé jejich redlné hodnoty. Podle této metodiky
banka provadi kvalitativni posouzen rizika, jehoZ cilem je posoudit racionalitu investic a redlnou Zivotaschopnost danych

operaci.
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26 Zvefejnéni spiiznénych stran

Facilita ur¢ila EIB jako spiiznénou stranu v souvislosti s IAS 24, nebot EIB byla ¢lenskymi staty EU povéfena Fzenim facility
v souladu s ustanovenimi platného pravniho rdmce, v¢etné sledovani jejich operaci az do tiplného proplaceni. EIB rovnéz
poskytuje klicové persondlni sluzby (fidici vybor EIB a vybor EIB pro audit). V tomto ohledu je EIB oprdvnéna ziskat zpét
své skute¢né ndklady, jez ji pfi Fizeni facility vznikly, po odecteni piijma z béznych poplatks za ocenéni, které EIB tictuje
piimo klientiim facility. Podrobnéjsi informace o odméné naleznete v pozndmce 23.

27 Udalosti po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zddné vyznamné udélosti, které by ke dni 31. prosince 2025 vyzadovaly Gpravu nebo tdaje
ve finan¢nich vykazech.
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