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REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2024/856 DA COMISSAO
de 1 de dezembro de 2023

que complementa a Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita as

normas técnicas de regulamentacio que especificam os cendrios de choque para efeitos de

supervisdo, os pressupostos comuns de modelizagio e paramétricos e o que constitui uma grande
reducio

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de investimento, que
altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE ('), nomeadamente o artigo 98.°, n.° 5-A,
terceiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) Os cendrios de choque para efeitos de supervisdo foram especificados pelo Comité de Basileia de Supervisio Bancéria
(CBSB) (%) e encontram-se refletidos nas orienta¢des da Autoridade Bancaria Europeia sobre a gestdo do risco de taxa
de juro resultante de atividades ndo incluidas na carteira de negociagdo (), aplicdveis a partir de 30 de junho de
2019. E conveniente que os cendrios de choque para efeitos de supervisio estabelecidos no presente regulamento se
baseiem nessa especificacdo e metodologia.

(2)  Para efeitos do cdlculo do valor econdmico dos capitais proprios e da margem liquida de juros, é necessdrio
especificar pressupostos comuns de modelizagdo e paramétricos que as institui¢des devem utilizar. Para o efeito, a
fim de calcular a margem liquida de juros, deve ser utilizado um pressuposto de balango constante ao longo de um
ano, ao passo que, para o calculo do valor econémico dos capitais proprios, deve ser utilizado um pressuposto de
liquidacdo do balanco, quando as posi¢des perto do vencimento ndo sdo substituidas. Estes pressupostos visam
proporcionar um bom equilibrio em termos de exatiddo do cdlculo, fiabilidade das estimativas e complexidade
operacional.

(3) A fim de encontrar o justo equilibrio entre garantir a comparabilidade dos resultados e proporcionar a flexibilidade
necessdria atendendo ao horizonte de longo prazo e a complexidade operacional inerente, as margens comerciais e
as componentes do spread devem ser incluidas no célculo da margem liquida de juros, mas, para o célculo do valor
econémico dos capitais proprios, as institui¢des devem proceder de acordo com o seu método interno de gestdo e
medigdo do risco de taxa de juro extracarteira de negociagio.

(4)  Deacordo com as normas do CBSB, qualquer teste de valores atipicos exigido para além do teste do valor econémico
dos capitais préprios deve utilizar um limiar para identificar bancos com valores atipicos que seja, no minimo, tio
rigoroso como o aplicado ao teste do valor econdmico dos capitais préprios (15 % dos fundos préprios de nivel 1).
Esse limiar deve refletir efetivamente o ambiente atual, de forma sélida e proporcionada do ponto de vista
prudencial, contribuindo assim para a seguranca juridica e para a harmonizagio em toda a Unido, tendo igualmente
em conta o facto de que a ultrapassagem dos limiares para os testes de valores atipicos do valor econémico dos
capitais proprios e da margem liquida de juros ndo exigird necessariamente que as institui¢des recalibrem as suas
disposicdes, processos ou mecanismos internos, bem como os modelos e métodos correspondentes, nem implicard
o exercicio automdtico de poderes de supervisdo, caso a gestdo efetuada pela institui¢do do risco de taxa de juro
resultante de atividades ndo incluidas na carteira de negociacdo seja adequada e proporcionada ao modelo de
negocio, e a institui¢do ndo esteja excessivamente exposta a esse risco.

() JOL176de 27.6.2013, p. 338.
() SRP — Supervisory review process — SRP31 — Interest rate risk in the banking book (ligagdo).
(®) EBA/GL[2018/02, de 18 de julho de 2018 (ligagdo).
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(5) A fim de assegurar metodologias harmonizadas para o teste de supervisdo de valores atipicos no que se refere a
defini¢do de grande reducio da margem liquida de juros resultante de uma alteracdo stibita e inesperada das taxas de
juro, deve ser introduzido um limiar de referéncia pelo menos tdo rigoroso como o limiar destinado ao teste de
supervisio de valores atipicos sobre o valor econémico dos capitais préprios, bem como uma especificagio da
margem liquida de juros.

(6) O presente regulamento baseia-se nos projetos de normas técnicas de regulamentacio apresentados a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia.

(7) A Autoridade Bancéria Europeia procedeu a uma consulta piblica aberta sobre os projetos de normas técnicas de
regulamentagdo que servem de base ao presente regulamento, analisou os potenciais custos e beneficios associados
e solicitou o parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancdrio, criado em conformidade com o artigo 37.°
do Regulamento (UE) n.* 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (¥),

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

Cendrios de choque para efeitos de supervisio

1. Os seis cendrios de choque para efeitos de supervisdo a que se refere o artigo 98.°, n.° 5, segundo pardgrafo, alinea a),
da Diretiva 2013/36/UE sdo os seguintes:

a) Choque de subida paralela, quando existe uma variacdo paralela ascendente da curva de rendimento com o mesmo
choque positivo nas taxas de juro para todos os prazos de vencimento;

b) Choque de descida paralela, quando existe uma variacdo paralela descendente da curva de rendimentos com o
mesmo choque negativo nas taxas de juro para todos os prazos de vencimento;

) Choque de aumento da inclinagdo da curva, em que se verifica um aumento da inclinagdo da curva de rendimentos,
com choques negativos nas taxas de juro para prazos de vencimento mais curtos e choques positivos nas taxas de
juro para prazos de vencimento mais longos;

d) Choque de diminuigdo da inclinacdo da curva, em que se verifica uma diminui¢do da inclinagio da curva de
rendimentos, com choques positivos nas taxas de juro para prazos de vencimento mais curtos e choques negativos
nas taxas de juro para prazos de vencimento mais longos;

e) Choque ascendente nas taxas a curto prazo, com maiores choques positivos de taxas de juro para prazos de
vencimento mais curtos, convergindo com a base de referéncia para prazos de vencimento mais longos;

f) Choque descendente nas taxas a curto prazo, com maiores choques negativos de taxas de juro para prazos de
vencimento mais curtos, convergindo com a base de referéncia para prazos de vencimento mais longos.

2. Os dois cendrios de choque para efeitos de supervisdo a que se refere o artigo 98.%, n.° 5, segundo paragrafo, alinea b),
da Diretiva 2013/36/UE sdo os seguintes:

a) Choque de subida paralela, quando existe uma variagdo paralela ascendente da curva de rendimentos com o mesmo
choque positivo nas taxas de juro para todos os prazos de vencimento;

b) Choque de descida paralela, quando existe uma variagdo paralela descendente da curva de rendimentos com o
mesmo choque negativo nas taxas de juro para todos os prazos de vencimento.

3. Asinstitui¢des determinam os cendrios de choque para efeitos de supervisdo a que se referem os n.* 1 e 2 com base
nos choques de taxas de juro especificos da moeda estabelecidos na parte A do anexo ou, no caso de moedas nio
especificadas nesse anexo, com base em choques de taxas de juro calibrados em conformidade com a parte B do anexo.

As institui¢es efetuam a calibra¢io dos choques de taxas de juro em conformidade com a parte B do anexo pelo menos de
cinco em cinco anos.

(*) Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.* 716/2009/CE e revoga a Decisio 2009/78/CE da
Comissdo (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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4. Os cendrios de choque para fins de supervisdo a que se referem os n.>* 1 e 2 aplicam-se a exposicdo das institui¢des
ao risco de taxa de juro decorrente de atividades extracarteira de negociagdo expressas em cada moeda separadamente para
as quais a institui¢do tem posigdes relevantes, ou seja, quando o valor contabilistico dos ativos financeiros ou passivos
denominados nessa moeda corresponde a um dos seguintes valores:

a) Pelo menos 5 % do total dos ativos ou passivos financeiros extracarteira de negociacio;

b)  Menos de 5 % do total dos ativos ou passivos financeiros extracarteira de negociagdo, caso a soma dos ativos ou
passivos financeiros incluidos no célculo seja inferior a 90 % do total dos ativos financeiros extracarteira de
negociagdo, excluindo ativos corpéreos, ou passivos.

Artigo 2.

Especificacio dos cendrios de choque para efeitos de supervisio

Tendo em conta, para cada moeda ¢, a dimensdo especificada dos choques paralelos, de curto prazo e de longo prazo a taxa
de juro «sem risco», devem ser aplicados os seguintes parametros dos seis cendrios de choque para efeitos de supervisdo:

1) Choque paralelo para a moeda c: um choque paralelo constante ascendente ou descendente em todos os intervalos de
tempo:

ARpm‘a[[z‘Lu(tk) =+ I—Q

parallel,c

2)  Choque de taxa a curto prazo para a moeda c:

— —tk
AR, (1) =+R,, €1,

short,c
em que t, é o ponto médio (no tempo) do intervalo de tempo k™.

3)  Choque de taxa a longo prazo para a moeda c:
AR,.(t) =+R, * (1 - e%%)
4)  Choques rotativos para a moeda c:
AR, penerc () = — 0.65% |AR,,c(2,)] +0.9¢ |AR,,.. ()]

ARﬂmrener,(‘(tk) = +0.8° |ARshorr‘<‘(tk)| —0.6¢ |ARlong.r(tk)|'

Artigo 3.0

Alteragdes do valor econémico dos capitais préprios da instituicio

1. Nos seus célculos do valor econémico dos capitais préprios, as instituigdes devem refletir os pressupostos comuns
de modelizagio e paramétricos estabelecidos nos n.* 2 a 10.

2. Asinstitui¢des devem incluir os seguintes elementos nos seus calculos do valor econdémico dos capitais proprios:
a) Todas as posicdes extracarteira de negociacdo de instrumentos sensiveis a taxas de juro;

b) Empresas com pequenas carteiras de negociagdo, na acecio do artigo 94.°, n.° 1, do Regulamento (UE) n.° 575/2013
do Parlamento Europeu e do Conselho (*), a menos que o seu risco de taxa de juro seja tido em conta noutra medida

de risco;
c) Opgodes automaticas e comportamentais;
d) Obrigagdes relativas a pensdes e ativos de planos de pensdes, a menos que o seu risco de taxa de juro seja tido em

conta noutra medida de risco;

() Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais
para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regulamento (UE) n. 648/2012 (JO L 176 de
27.6.2013, p. 1).
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e) Os fluxos de caixa provenientes de instrumentos sensiveis a taxas de juro, incluindo qualquer reembolso de capital,
qualquer reavaliagdo do capital e quaisquer pagamentos de juros conexos;

f) Limites mdximos e minimos das taxas de juro especificas dos instrumentos.

Para efeitos da alinea c), as institui¢des devem ajustar os principais pressupostos de modelizagdo comportamental de
instrumentos sensiveis a taxas de juro de acordo com as caracteristicas dos diferentes cendrios de taxas de juro, tendo
em conta os limiares de proporcionalidade e materialidade estabelecidos no artigo 8.°, n.° 10, no artigo 9.°, n.° 2, no
artigo 10.°, n.° 4, no artigo 12.°, n.° 2, e no artigo 23.°, n° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2024/857 da
Comissdo (°);

3. Sdo excluidos dos célculos todos os instrumentos de fundos préprios principais de nivel 1 e outros fundos préprios
perpétuos sem datas de resgate.

4. As institui¢des com um ricio de exposi¢des ndo produtivas igual ou superior a 2 % devem incluir as exposi¢des ndo
produtivas como instrumentos sensiveis a taxas de juro gerais cuja modelizacdo deve refletir os fluxos de caixa previstos e o
respetivo calenddrio. As exposi¢des ndo produtivas devem ser incluidas liquidas de provisdes. Para o efeito, as exposigdes
ndo produtivas devem ser determinadas por titulos de divida, empréstimos e adiantamentos classificados como ndo
produtivos em conformidade com o artigo 47.-A, n.* 3, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, devendo o ricio das
exposi¢des ndo produtivas ser calculado como o montante das exposi¢des ndo produtivas dividido pelo montante total
bruto de titulos de divida, empréstimos e adiantamentos calculado a nivel da instituicdo.

5. As margens comerciais e outras componentes do spread nos pagamentos de juros em termos da sua exclusdo dos
fluxos de caixa, ou inclusio nos mesmos, devem ser tratadas de acordo com o método interno de gestdo e medi¢io das
instituicdes para o risco de taxa de juro extracarteira de negociacdo. Se as margens comerciais e outras componentes do
spread forem excluidas, as institui¢des:

a) Utilizam uma metodologia transparente para identificar a taxa sem risco no inicio de cada instrumento;
b)  Utilizam uma metodologia que seja aplicada de forma coerente em todas as unidades de negdcio;

0) Asseguram que a exclusdo de margens comerciais e de outras componentes do spread dos fluxos de caixa é coerente
com a forma como a institui¢do gere e cobre o risco de taxa de juro resultante de atividades ndo incluidas na carteira
de negociagio;

d)  Notificam a sua exclusdo a autoridade competente.

6.  Avariagdo do valor econdmico dos capitais proprios deve ser calculada com base no pressuposto de liquidagdo do
balanco, caso as posi¢des existentes vengam e ndo sejam substituidas.

7. Deve ser aplicado a cada moeda um limite minimo da taxa de juro posterior ao choque dependente do prazo de
vencimento, comegando por -150 pontos base para o prazo de vencimento imediato. Esse limite minimo deve aumentar
trés pontos base por ano, atingindo, eventualmente, 0 % para prazos de vencimento iguais ou superiores a 50 anos. Se as
taxas de juro registadas forem inferiores ao limite minimo da taxa de juro posterior ao choque, as instituicdes devem
aplicar a taxa de juro mais baixa registada.

8. Ao calcular a variagdo agregada para cada cendrio de choque de taxa de juro, as instituicdes devem adicionar todas as
variaghes negativas e positivas que ocorram em cada moeda. As moedas diferentes da moeda de reporte devem ser
convertidas para a moeda de reporte a taxa de cAmbio a vista do Banco Central Europeu na data de referéncia. As variagdes
positivas sdo ponderadas por um fator de 50 %, ou por um fator de 80 % no caso das moedas do mecanismo de taxas de
cambio (MTC II), com uma margem de flutuagio formalmente acordada mais estreita do que a margem normal de £ 15 %.
Os ganhos ponderados sdo reconhecidos até ao valor mais elevado de entre a) o valor absoluto das varia¢des negativas nas
moedas do euro ou do MTC Il e b) o resultado da aplicagdo de um fator de 50 % as variagdes positivas das moedas do MTC
I ou do euro, respetivamente.

9.  Para efeitos de desconto, deve ser aplicada uma curva de rendimento geral «sem risco» adequada por moeda. Essa
curva de rendimento nio inclui spreads de crédito ou de liquidez especificos dos instrumentos, setores ou entidades.

(®) Regulamento Delegado (UE) 2024/857 da Comissdo, de 1 de dezembro de 2023, que complementa a Diretiva 2013/36/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no respeitante as normas técnicas de regulamenta¢do que especificam uma metodologia padrio e
uma metodologia padrdo simplificada para avaliar os riscos resultantes de eventuais alteragdes das taxas de juro que afetem tanto o
valor econémico do capital proprio como os resultados liquidos de juros das atividades ndo incluidas na carteira de negociacio de
uma institui¢do (JO L, 2024/857, 24.4.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2024/857oj).
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10.  Sdo aplicados pressupostos prudentes na avaliagio do risco de produtos sensiveis a taxas de juro associados a
inflagdo ou a outros fatores de mercado. Esses pressupostos devem basear-se no valor atual/dltimo valor registado, em
previsdes de um instituto de investigacdo econémica reconhecido ou noutras praticas de mercado geralmente aceites, e
devem ser geralmente independentes dos cendrios.

Artigo 4.

Alteragdes da margem liquida de juros da instituicio

1. Asinstitui¢des devem refletir nos seus calculos da margem liquida de juros os pressupostos comuns de modeliza¢io
e paramétricos estabelecidos no artigo 3.°, n.* 2, 3, 4 e 7 a 10. Além disso, as institui¢des devem refletir nesses cdlculos os
pressupostos comuns de modelizacdo e paramétricos estabelecidos nos n.* 2 a 4 do presente artigo.

2. No seus cdlculos, as institui¢des devem ter em conta os rendimentos e as despesas com juros ao longo de um ano,
independentemente do prazo de vencimento e do tratamento contabilistico dos instrumentos pertinentes extracarteira de
negocia¢io sensiveis a taxas de juro.

3. As instituicdes devem incluir margens comerciais e outras componentes do spread nos seus cdlculos.

4. As institui¢des devem calcular a variacio da margem liquida de juros no pressuposto de um balango constante,
devendo a sua dimensdo e composi¢io totais, incluindo os elementos patrimoniais e extrapatrimoniais, ser mantidas ao
substituir os instrumentos com fluxos de caixa vencidos ou reavaliados por novos instrumentos com caracteristicas
compardveis no que diz respeito a moeda, a0 montante e ao periodo de reavaliacio dos instrumentos que geram a
reavaliagdo dos fluxos de caixa. As margens dos novos instrumentos devem basear-se nas margens de produtos
recentemente comprados ou vendidos com caracteristicas semelhantes. No caso de instrumentos com pregos de mercado
observéveis, devem ser utilizados spreads de mercado recentes e ndo spreads de mercado histéricos.

Artigo 5.°

Grande reducio

1. Paraefeitos do artigo 98.°, n.° 5, segundo pardgrafo, alinea b), da Diretiva 2013/36UE, uma grande reducio consiste
numa redugdo da margem liquida de juros a um ano superior a 5 % dos fundos préprios de nivel 1, resultante de uma
alteracdo stibita e inesperada das taxas de juro como previsto em qualquer dos dois cendrios de choque para efeitos de
supervisao previstos no artigo 1.°, n.° 2.

2. A grande reducdo a que se refere o n.° 1 deve ser calculada com base na seguinte férmula:

NI - NII :
shock baseline _ 0
Tier 1 Capital < 5%

Artigo 6.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 1 de dezembro de 2023.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO
Parte A: Choques de taxas de juro R,
ARS AUD BGN BRL CAD CHF CNY CZK DKK EUR GBP
Paralelo 400 300 250 400 200 100 250 200 200 200 250
A curto 500 450 350 500 300 150 300 250 250 250 300
prazo
Alongo 300 200 150 300 150 100 150 100 150 100 150
prazo
HKD HUF IDR INR JPY KRW MXN PLN RON RUB SAR
Paralelo 200 300 400 400 100 300 400 250 350 400 200
A curto 250 450 500 500 100 400 500 350 500 500 300
prazo
Alongo 100 200 350 300 100 200 300 150 250 300 150
prazo
SEK SGD TRY USD ZAR
Paralelo 200 150 400 200 400
Acurto prazo 300 200 500 300 500
Alongo 150 100 300 150 300
prazo
ARS Peso argentino INR Rupia indiana
AUD Délar australiano JPY lene
BGN Lev KRW Won sul-coreano
BRL Real MXN Peso mexicano
CAD Délar canadiano PLN Z16ti
CHF Franco suico RON Leu romeno
CNY [uane RUB Rublo
CZK Coroa checa SAR Rial saudita
DKK Coroa dinamarquesa SEK Coroa sueca
EUR Euro SGD Délar singapurense
GBP Libra esterlina TRY Lira turca
HKD Délar de Hong Kong USD Délar dos Estados Unidos
HUF Forinte ZAR Rand
IDR Rupia indonésia

Parte B: Calibragio dos choques de taxas de juro para moedas nio referidas na parte A

(1) Em primeiro lugar, as institui¢cdes calculam a taxa de juro média didria ao recolher uma série cronoldgica de 16 anos
de taxas de juro «sem risco» didrias, sem spreads de liquidez nem spreads de crédito especificos de instrumentos ou
entidades, para cada moeda, para os prazos de vencimento a trés meses, seis meses, um ano, dois anos, cinco anos,
sete anos, 10 anos, 15 anos e 20 anos. Em seguida, calculam a média aritmética da taxa de juro para cada moeda ¢
em todas as observagdes na série cronoldgica e para todos os prazos de vencimento. O resultado é uma tnica
medida por moeda.
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(2)

Caso a taxa de juro média calculada em conformidade com o ponto 1 para os primeiros sete anos seja superior a 700
pontos-base, sio utilizados os dados dos dez anos mais recentes, sob reserva da disponibilidade de dados. Caso a taxa
de juro média calculada em conformidade com o ponto 1 para os primeiros sete anos seja igual ou inferior a 700
pontos-base, sio utilizadas as séries cronoldgicas completas de 16 anos.

Os choques de taxas de juro paralelo, a curto prazo e a longo prazo por moeda resultam da aplicagdo do parametro
de choque global relevante do quadro 1 a taxa de juro média calculada em conformidade com os pontos 1 e 2.

Quadro 1

Parimetros de referéncia do choque de taxas de juro global

Paralelo a})umlh’l 60 %
A curto [ 85%
praZO
A longo [ 40%
praZO

As institui¢des aplicam um limite minimo de 100 pontos-base, bem como limites mdximos varidveis de 500 pontos-
-base para o choque a curto prazo, 400 pontos-base para o choque paralelo e 300 pontos-base para o choque a
longo prazo, respetivamente.

O conjunto de choques de taxas de juro por moeda ¢ entdo arredondado para os 50 pontos-base mais proximos.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/856/0j



	Regulamento Delegado (UE) 2024/856 da Comissão de 1 de dezembro de 2023 que complementa a Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita às normas técnicas de regulamentação que especificam os cenários de choque para efeitos de supervisão, os pressupostos comuns de modelização e paramétricos e o que constitui uma grande redução 
	ANEXO 


