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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2024/856
od 1. prosinca 2023.

o dopuni Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se utvrduju nadzorni scenariji $oka, zajednicke pretpostavke modela i parametara
te Sto se smatra znatnim smanjenjem

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Direktivu 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijea od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti
kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju izvan
snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ ('), a posebno njezin ¢lanak 98. stavak 5a. tre¢i podstavak,

bududéi da:

(1)  Scenarije nadzornih Sokova utvrdio je Bazelski odbor za nadzor banaka (BCBS) () i oni su uzeti u obzir u
Smjernicama Europskog nadzornog tijela za bankarstvo o upravljanju kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova
koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje (%), koje se primjenjuju od 30. lipnja 2019. Primjereno je da se
nadzorni scenariji $oka utvrdeni u ovoj Uredbi temelje na toj specifikaciji i metodologiji.

(2)  Da bi se izracunali ekonomska vrijednost vlasnickog kapitala i neto kamatni prihod, potrebno je utvrditi zajednicke
pretpostavke modela i parametara koje bi institucije trebale primjenjivati. U tu bi se svrhu za izracun neto
kamatnog prihoda trebala primjenjivati pretpostavka konstantne bilance tijekom jednogodisnjeg razdoblja, dok bi
se za izracun ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala trebala primjenjivati bilanca s pretpostavkom isteka u kojoj
se pozicije koje dospijevaju ne zamjenjuju. Tim se pretpostavkama nastoji odgovarajue uravnoteZiti tocnost
izra¢una, pouzdanost procjena i sloZenost postupaka.

(3)  Kako bi se uspostavila odgovarajua ravnoteza izmedu usporedivosti rezultata i potrebne prilagodljivosti u
dugoro¢nom razdoblju te inherentne sloZenosti postupaka, u izra¢un neto kamatnog prihoda trebalo bi ukljuciti
komercijalne marZe i sastavnice marZe, a za izra¢un ekonomske vrijednosti vlasnic¢kog kapitala institucije bi trebale
slijediti svoj interni pristup upravljanja i mjerenja kamatnog rizika u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

(4) U skladu sa standardima BCBS-a za svako testiranje netipi¢nih vrijednosti propisano uz testiranje ekonomske
vrijednosti vlasni¢kog kapitala trebalo bi primijeniti prag za utvrdivanje netipi¢nih banaka koji je barem jednako
strog kao prag koji se primjenjuje na testiranje ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala (15 % osnovnog kapitala).
Taj bi prag zapravo trebao odrazavati postojeCe okruzje u skladu s nacelima bonitetne prihvatljivosti i razmjernosti,
¢ime bi se pridonijelo pravnoj sigurnosti i uskladenosti u cijeloj Uniji, uzimajuéi u obzir i ¢injenicu da institucije, ako
pri testiranju netipi¢nih vrijednosti ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala i neto kamatnog prihoda prekorace
pragove, nece nuzno morati ponovno kalibrirati svoje interne aranzmane, postupke ili mehanizme te odgovarajuée
modele i pristupe niti ¢e to prekoradenje podrazumijevati automatsko izvr§avanje nadzornih ovlasti ako institucija
upravlja kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje primjereno i
razmjerno posloviiom modelu te ako nije prekomjerno izloZena takvom riziku.

() SLL176,27.6.2013,, str. 338.
() SRP - postupak nadzorne provjere — SRP31 — kamatni rizik u knjizi pozicija kojima se ne trguje (poveznica).
() Dokument EBA/GL[2018/02 od 18. srpnja 2018. (poveznica).
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(5)  Kako bi se uskladile metodologije nadzornog testiranja netipi¢nih vrijednosti kad je rije¢ o znatnom smanjenju neto
kamatnog prihoda zbog iznenadne i neocekivane promjene kamatnih stopa, trebalo bi uvesti referentni prag koji je
barem jednako strog kao prag za nadzorno testiranje netipi¢nih ekonomskih vrijednosti vlasnickog kapitala, kao i
specifikaciju izracuna neto kamatnog prihoda.

(6)  Ovase Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji dostavilo Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo.

(7)  Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih
standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo je mogudée povezane troskove i koristi te zatrazilo savjet
Interesne skupine za bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (*),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Nadzorni scenariji Soka

1. Sest je nadzornih scenarija Soka iz ¢lanka 98. stavka 5. drugog podstavka tocke (a) Direktive 2013/36/EU kako
slijedi:
(@)  paralelni 3ok rasta, pri kojem dolazi do paralelnog uzlaznog pomaka krivulje prinosa, a pozitivan $ok kamatnih

stopa jednak je za sva dospijeca;

(b)  paralelni Sok pada, pri kojem dolazi do paralelnog silaznog pomaka krivulje prinosa, a negativan Sok kamatnih stopa
jednak je za sva dospijeca;

() 3ok nakoSenja, pri kojem krivulja poprima strmi nagib, a $okovi kamatnih stopa negativni su za kraca dospijeca i
pozitivni za dulja dospijeca;

(d) 3ok izravnanja, pri kojem se krivulja izravnava, a Sokovi kamatnih stopa pozitivni su za kraca dospije¢a i negativni za
dulja dospijeca;

() 3ok rasta kratkoro¢nih kamatnih stopa, pri kojem su pozitivni Sokovi kamatnih stopa veéi za kraca dospijeca radi
konvergencije s osnovnim scenarijem za dulja dospijeca;

(f) 3ok pada kratkoro¢nih kamatnih stopa, pri kojem su negativni $okovi kamatnih stopa veéi za kraca dospijeca radi
konvergencije s osnovnim scenarijem za dulja dospijeca.

2. Dva su nadzorna scenarija Soka iz ¢lanka 98. stavka 5. drugog podstavka tocke (b) Direktive 2013/36/EU kako
slijedi:
(@)  paralelni Sok rasta, pri kojem dolazi do paralelnog uzlaznog pomaka krivulje prinosa, a pozitivni Sokovi kamatnih

stopa jednaki su za sva dospijeca;

(b)  paralelni Sok pada, pri kojem dolazi do paralelnog silaznog pomaka krivulje prinosa, a negativni Sokovi kamatnih
stopa jednaki su za sva dospijeca.

3. Institucije odreduju nadzorne scenarije Soka iz stavaka 1.1 2. na temelju Sokova kamatnih stopa povezanih s
pojedinom valutom iz dijela A Priloga ili, kad je rije¢ o valutama koje u njemu nisu navedene, na temelju Sokova kamatnih
stopa kalibriranih u skladu s dijelom B Priloga.

Institucije kalibriraju Sokove kamatnih stopa u skladu s dijelom B Priloga najmanje svakih pet godina.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/78/EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 12.).
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4. Nadzorni scenariji $oka iz stavaka 1. i 2. primjenjuju se na izloZenost institucija kamatnom riziku koji proizlazi iz
poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje, iskazanih zasebno u svakoj valuti za koju institucija ima
relevantne pozicije, tj. ako je ra¢unovodstvena vrijednost financijske imovine ili obveza iskazanih u toj valuti jednaka
jednom od sljedecih iznosa:

(@ 5 %ili vise ukupne financijske imovine ili obveza iz knjige pozicija kojima se ne trguje;

(b)  manje od 5 % ukupne financijske imovine ili obveza iz knjige pozicija kojima se ne trguje ako je zbroj financijske
imovine ili obveza ukljucenih u izratun manji od 90 % ukupne financijske imovine iz knjige pozicija kojima se ne
trguje, isklju¢ujuéi materijalnu imovinu ili obveze.

Clanak 2.

Utvrdivanje nadzornih scenarija Soka

Ako je za svaku valutu ¢ odredena veli¢ina paralelnih, kratkih i dugih Sokova za ,nerizi¢nu” kamatnu stopu, primjenjuju se
sljedeée parametrizacije Sest nadzornih scenarija kamatnih $okova:

1. paralelni Sok za valutu c: konstantan paralelni $ok rasta ili pada u svim vremenskim razredima:

AR, (t,\.) =+R

parallel.c

2. 3ok kratkih kamatnih stopa za valutu c:

- —tk
ARy () =+ R, 2e 1,

pri ¢emu je t;, srednja (vremenska) tocka vremenskog razreda k*.

3. 3ok dugih kamatnih stopa za valutu c:

- =tk
AR,..(t)=+R,, (1 _ et )
4. rotacijski Sokovi za valutu c:
ARy ) = = 0,65 |AR.,(0)] + 0.9% [ARy, (8]

ARﬂmtener:(‘(tk) = +0.8 |AR.\'horr,(‘(tk)| —0.6¢ |AR[ong.((tk)|'

Clanak 3.

Promjene ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala institucije

1. Institucije u svojim izracunima ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala uzimaju u obzir zajednicke pretpostavke
modela i parametara iz stavaka od 2. do 10.

2. Institucije u svoje izratune ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala uvritavaju sljedece stavke:
(@  sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje u okviru instrumenata osjetljivih na promjene kamatnih stopa;

()  male poslove iz knjige trgovanja u smislu ¢lanka 94. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vijeca, (°) osim ako je njihov kamatni rizik obuhvacen drugom mjerom rizika;

()  automatske i bihevioralne opcije;

(d)  mirovinske obveze i sredstva mirovinskih sustava, osim ako je njihov kamatni rizik obuhvaéen drugom mjerom
rizika;

() Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/856/0j
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(¢)  novcane tokove iz instrumenata osjetljivih na promjene kamatnih stopa, koji moraju obuhvacati svaku otplatu
glavnice, svako ponovno vrednovanje glavnice i svako povezano placanje kamata;

()  gornje i donje granice kamatnih stopa za pojedine instrumente.

Za potrebe tocke (c) institucije prilagodavaju klju¢ne bihevioralne pretpostavke modela instrumenata osjetljivih na
promjene kamatnih stopa znacajkama raznih scenarija kamatnih stopa, uzimajuéi u obzir pragove proporcio-
nalnosti i znacajnosti iz ¢lanka 8. stavka 10., clanka 9. stavka 2., ¢lanka 10. stavka 4., ¢lanka 12. stavka 2. i
¢lanka 23. stavka 1. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2024/857 (9).

3. Sviinstrumenti redovnog osnovnog kapitala i ostali regulatorni kapital bez dospije¢a i bez datuma izvrSenja opcija
kupnje iskljucuju se iz izracuna.

4. Institucije s omjerom neprihodonosnih izloZenosti od 2 % ili viSe ukljuc¢uju neprihodonosne izloZenosti kao
instrumente osjetljive na promjenu opée kamatne stope ¢iji bi modeli trebali biti u skladu s ocekivanim nov¢anim
tokovima i njihovim rokovima. Neprihodonosne izloZenosti uklju¢uju se bez rezervacija. U tu se svrhu neprihodonosne
izlozenosti utvrduju na temelju duzni¢kih vrijednosnih papira, kredita i predujmova koji su klasificirani kao
neprihodonosni u skladu s ¢lankom 47.a stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, a omjer neprihodonosnih izloZenosti
izratunava se kao iznos neprihodonosnih izloZenosti podijeljen s iznosom ukupnih bruto duznickih vrijednosnih papira,
kredita i predujmova izratunanih na razini institucije.

5. S komercijalnim marZzama i drugim sastavnicama marze u okviru placanja kamata u smislu njihova isklju¢enja ili
ukljucenja u novéane tokove postupa se u skladu s internim pristupom institucije za upravljanje i mjerenje kamatnog
rizika u knjizi pozicija kojima se ne trguje. Ako se iskljuce komercijalne marze i druge sastavnice marZe, institucije su
duzne:

(@  primijeniti transparentnu metodologiju za utvrdivanje nerizi¢ne stope pri uspostavi svakog instrumenta;
(b)  primijeniti metodologiju koja se dosljedno primjenjuje u svim poslovnim jedinicama;

()  wuskladiti isklju¢enje komercijalnih marZi i drugih sastavnica marZe iz novcanih tokova s na¢inom na koji institucija
upravlja kamatnim rizikom koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje te kako se od
njega Stiti;

(d)  obavijestiti nadlezno tijelo o njihovu iskljucenju.

6.  Promjena ekonomske vrijednosti vlasnickog kapitala izra¢unava se na temelju bilance s pretpostavkom isteka u kojoj
postojece pozicije dospijevaju i ne zamjenjuju se.

7. Za svaku valutu primjenjuje se donja granica kamatne stope nakon Soka koja ovisi o dospijecu, pocevsi od —150
baznih bodova za neposredno dospijece. Ta se granica povecava za tri bazna boda godisnje i naposljetku doseze 0 % za
dospijeca od 50 godina i viSe. Ako su zabiljeZene kamatne stope niZe od donje granice kamatne stope nakon $oka,
institucije primjenjuju nizu zabiljeZenu kamatnu stopu.

8. Pri izracunu ukupne promjene za svaki scenarij Soka kamatnih stopa institucije zbrajaju sve negativne i pozitivne
promjene za svaku valutu. Valute koje nisu izvjeStajna valuta preracunavaju se u izvjestajnu valutu prema promptnom
deviznom tecaju Europske srediSnje banke na referentni datum. Pozitivne promjene ponderiraju se faktorom 50 % ili
faktorom 80 % u slucaju valuta iz tecajnog mehanizma ERM II, ¢iji je formalno dogovoreni raspon fluktuacije uzi od
standardnog raspona od 15 %. Ponderirani dobici priznaju se (a) do apsolutne vrijednosti negativnih promjena u valuti
EUR ili valutama iz teCajnog mehanizma ERM 11i (b) do rezultata primjene faktora 50 % na pozitivne promjene valuta iz

teajnog mehanizma ERM II odnosno valute EUR.

9.  Za diskontiranje se primjenjuje odgovarajuca opca ,nerizi¢na” krivulja prinosa po valuti. Ta krivulja ne ukljucuje
kreditne raspone specifi¢ne za instrument, sektor ili subjekt, kao ni likvidnosne marze.

(®) Delegirana uredba Komisije (EU) 2024857 od 1. prosinca 2023. o dopuni Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca u
pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju standardizirana i pojednostavnjena standardizirana
metodologija za procjenu rizika koji proizlaze iz moguéih promjena kamatnih stopa koje utje¢u na ekonomsku vrijednost kapitala i
neto kamatni prihod od poslova institucija koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje (SL L, 2024/857, 24.4.2024., ELIL: http:/|
data.europa.eu/elifreg_del/2024/857oj).
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10.  Pri progjeni rizika proizvoda osjetljivih na kamatne stope koji su povezani s inflacijom ili drugim trZi$nim
¢imbenicima primjenjuju se razborite pretpostavke. Te se pretpostavke temelje na trenutacnoj/posljednjoj zabiljezenoj
vrijednosti, projekcijama uglednog instituta za ekonomska istrazivanja ili drugim primjerima opéeprihvacene trzisne
prakse i opcenito su neovisne o scenariju.

Clanak 4.

Promjene neto kamatnog prihoda institucije

1. Institucije u svojim izraunima neto kamatnog prihoda uzimaju u obzir zajednicke pretpostavke modela i
parametara iz ¢lanka 3. stavaka 2., 3. i 4. te stavaka od 7. do 10. Osim toga, institucije u svojima izratunima neto
kamatnog prihoda uzimaju u obzir zajednicke pretpostavke modela i parametara iz stavaka od 2. do 4. ovog ¢lanka.

2. Institucije u svojim izraCunima uzimaju u obzir kamatne prihode i kamatne rashode tijekom jednogodisnjeg
razdoblja neovisno o dospijecu i ratunovodstvenom tretmanu relevantnih instrumenata iz knjige pozicija kojima se ne
trguje osjetljivih na promjenu kamatnih stopa.

3. Institucije u svoje izracune ukljuc¢uju komercijalne marze i druge sastavnice marze.

4, Institucije izraCunavaju promjenu neto kamatnog prihoda pod pretpostavkom konstantne bilance, pri ¢emu se
njezina ukupna veli¢ina i sastav, ukljuCujuéi bilancne i izvanbilanc¢ne stavke, odrzavaju zamjenom instrumenata s
nov¢anim tokovima koji dospijevaju ili se ponovno vrednuju novim instrumentima ¢ija su obiljeZja usporediva s obzirom
na valutu, iznos i razdoblje ponovnog vrednovanja instrumenata koji stvaraju novcane tokove koji se ponovno vrednuju.
Marze novih instrumenata temelje se na marzama nedavno kupljenih ili prodanih proizvoda sli¢nih obiljezja. U slucaju
instrumenata s vidljivim trZi§nim cijenama upotrebljavaju se novije, a ne povijesne razlike izmedu trzi$nih cijena.

Clanak 5.

Znatno smanjenje

1.  Znatno smanjenje za potrebe clanka 98. stavka 5. drugog podstavka tocke (b) Direktive 2013/36/EU znaci
smanjenje jednogodi$njeg neto kamatnog prihoda institucije za viSe od 5 % njezina osnovnog kapitala, koje proizlazi iz
iznenadne i neocekivane promjene kamatnih stopa kako je utvrdeno u bilo kojem od dvaju nadzornih scenarija $oka iz
¢lanka 1. stavka 2.

2. Znatno smanjenje iz stavka 1. izra¢unava se na temelju sljedeée formule:

NII — NII ;
shock baseline _ [
Tier 1 Capital < 5%

Clanak 6.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 1. prosinca 2023.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/856/0j
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PRILOG

Dio A: Kamatni Sokovi R

vrsta Soka, ¢

ARS AUD BGN BRL CAD CHF CNY CZK DKK EUR GBP

Paralelni pomak 400 300 250 400 200 100 250 200 200 200 250

Promjena kratkoroéne | 500 | 450 | 350 | 500 300 | 150 | 300 250 250 250 300
kamatne stope

Promjena dugorocne 300 200 150 300 150 100 150 100 150 100 150
kamatne stope

HKD HUF IDR INR JPY KRW MXN PLN RON RUB SAR

Paralelni pomak 200 300 400 400 100 300 400 250 350 400 200

Promjena kratkorocne | 250 450 500 500 100 400 500 350 500 500 300
kamatne stope

Promjena dugorocne 100 200 350 300 100 200 300 | 150 | 250 300 150
kamatne stope

SEK SGD TRY USD ZAR
Paralelni pomak 200 150 400 200 400
Promjena kratkoro¢ne 300 200 500 300 500
kamatne stope
Promjena dugorocne 150 100 300 150 300
kamatne stope
ARS argentinski pezo INR indijska rupija
AUD australski dolar JPY japanski jen
BGN bugarski lev KRW juznokorejski von
BRL brazilski real MXN meksicki pezo
CAD kanadski dolar PLN poljski zloti
CHF §vicarski franak RON rumunjski leu
CNY kineski juan renminbi RUB ruski rubalj
CZK Ceska kruna SAR saudijski rijal
DKK danska kruna SEK $vedska kruna
EUR euro SGD singapurski dolar
GBP funta sterlinga TRY turska lira
HKD hongkonski dolar UsD americki dolar
HUF madarska forinta ZAR juznoafricki rand
IDR indonezijska rupija

Dio B: Kalibracija kamatnih $okova za valute koje nisu navedene u Dijelu A
1. Institucije prvo izracunavaju dnevnu prosjenu kamatnu stopu na temelju 16-godisnjeg vremenskog niza dnevnih
ynerizi¢nih” kamatnih stopa, bez kreditnih raspona ili likvidnosnih marzi specifi¢nih za odredeni instrument ili za
odredeni subjekt, za svaku valutu za rokove dospijeta od 3 mjeseca, 6 mjeseci, 1 godine, 2 godine, 5 godina, 7
godina, 10 godina, 15 godina i 20 godina, a zatim izracunavaju aritmeticku prosje¢nu kamatnu stopu za svaku
valutu ¢ za sva opaZzanja u vremenskim serijama i za sva dospije¢a. Rezultat je jedinstvena mjera po valuti.
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2. Ako je prosjecna kamatna stopa izracunana u skladu s tockom 1. za prvih sedam godina veca od 700 baznih
bodova, upotrebljavaju se podaci iz posljednjih 10 godina, ovisno o njihovoj dostupnosti. Ako prosje¢na kamatna
stopa izracunana u skladu s tockom 1. za prvih sedam godina iznosi 700 baznih bodova ili manje, upotrebljavaju se
cijeli 16-godisnji vremenski nizovi podataka.

3. Sok zbog paralelnog pomaka krivulje prinosa te okovi zbog promjene kratkoro¢nih i dugoro¢nih kamatnih stopa
po valutama dobivaju se primjenom relevantnog globalnog parametra $oka iz tablice 1. na prosje¢nu kamatnu
stopu izracunanu u skladu s tockama 1. 2.

Tablica 1.
Osnovni globalni parametri kamatnog Soka

Paralelni pomak a 60 %

‘paralelni

Promjena kratkoro¢nih a,, 85 %

kamatnih stopa

Promjena dugoro¢nih a, 40 %
kamatnih stopa

4. Institucije primjenjuju donju granicu od 100 baznih bodova i promjenjive gornje granice od 500 baznih bodova za
ok zbog promjene kratkoro¢nih kamatnih stopa, 400 baznih bodova za $ok zbog paralelnog pomaka krivulje
prinosa i 300 baznih bodova za ok zbog promjene dugoro¢nih kamatnih stopa.

5. Skup kamatnih Sokova prema valuti zaokruZzuje se na najblizih 50 baznih bodova.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/856/0j
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