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II

(Icke-lagstiftningsakter)

BESLUT

EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 201 5/2464
av den 16 december 2015

om indring av beslut (EU) 2015/774 om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgingar
pd andrahandsmarknaderna (ECB/2015/48)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 andra
stycket jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen och artikel 18.1, och

av foljande skal:

(1)  Den 4 mars 2015 antog ECB-radet Europeiska centralbankens beslut (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) (') som
inrdttade ett program for kop av den offentliga sektorns tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (nedan kallat
PSPP). Genom att inridtta PSPP utokade ECB-rddet de befintliga programmen for kop av tillgdngar till att dven
inkludera den offentliga sektorns tillgdngar. Tillsammans med ett tredje program for kop av sikerstillda
obligationer (nedan kallat CBPP3) och programmet for kop av virdepapper med bakomliggande tillgdngar (nedan
kallat ABSPP) utgor PSPP en del av det expanderade programmet for kop av tillgdngar (nedan kallat APP). Syftet
med APP dr att ytterligare forbdttra den penningpolitiska transmissionsmekanismen, underlatta kreditgivningen i
euroomrddet, medféra littnader i hushéllens och foretagens ldnevillkor samt bidra till att inflationstakten ater
ndrmar sig 2 procent, i enlighet med ECB:s huvudmal om att uppritthalla prisstabilitet.

(2)  Den 3 december 2015 beslutade ECB-rddet, i linje med sitt mandat att sikerstdlla prisstabilitet, att dndra vissa
aspekter av PSPP for att sdkerstilla en varaktig justering av inflationstakten till en nivd som ligger strax under 2
procent pd medelldng sikt. Andringarna &r i linje med ECB-rddets penningpolitiska mandat och beaktar viktiga
riskhanteringsaspekter.

(3)  For att uppnd madlen for PSPP har ECB-radet beslutat att forlinga perioden for kop inom ramen for PSPP till slutet
av mars 2017 och vid behov dnnu lingre, och under alla férhallanden fram till dess att ECB-radet ser en varaktig
justering av inflationsutvecklingen som &r i linje med syftet att uppnd en inflationstakt som ligger strax under 2
procent pd medelling sikt. ECB-rddet beslutade att pd motsvarande sitt forlinga perioden for kop inom ramen
for CBPP3 och ABSPP.

(4)  ECB-rddet har dven beslutat, for att gora PSPP mer flexibelt och pé sd sdtt dven i framtiden frimja vl fungerande
kop atminstone fram till den berdknade slutdagen, att omsittningsbara skuldinstrument som dr denominerade i
euro och har emitterats av regionala och lokala myndigheter inom euroomrddet, kommer att vara godtagbara for
regelbundna kop inom ramen for PSPP genom de nationella centralbankerna i den jurisdiktion ddr emittenten ar
beldgen.

(") Europeiska centralbankens beslut (EU) 2015/774 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgdngar pa
andrahandsmarknaderna (ECB/2015/10) (EUTL 121, 14.5.2015, s. 20).
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(5)  ECB-rddet har dven beslutat att dterinvestera sddana kapitalbelopp som dterbetalas avseende virdepapper som
kopts inom ramen for APP nir dessa forfaller till betalning, s& linge detta dr nodvindigt, och pé sé sitt bidra till
god likviditet och en dndamélsenlig inriktning p& penningpolitiken.

(6)  For de skuldebrev som avses i artikel 3.2 c i beslut (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) giller olika 6vre grinser for
emittenten och andelen i en emission. Dessa granser faststills av ECB-rddet med beaktande av riskhanterings-
aspekter och marknadens funktionssitt.

(7)  Beslut (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar

Beslut (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) ska dndras pé foljande sitt:
1. Tartikel 3 ska punkt 1 ersittas med foljande:

"1.  Om inte annat foljer av denna artikel ska omsittningsbara skuldebrev som &r denominerade i euro och har
emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter i en medlemsstat som har euron som valuta, av erkinda
organ i euroomrédet, internationella organisationer i euroomradet och multilaterala utvecklingsbanker i euroomradet
vara godtagbara for kop av centralbankerna i Eurosystemet inom ramen for PSPP. Om den berdknade kopvolymen
inte kan uppnds, fir ECB-rddet i undantagsfall besluta att kopa omsittningsbara skuldebrev som emitterats av andra
enheter i euroomradet, i enlighet med villkoren i punkt 4.”

2. Tartikel 3 ska punkt 3 ersittas med foljande:

3. For att skuldebrev enligt punkterna 1 och 2 ska vara godtagbara for kop inom ramen for PSPP ska de ha en
aterstdende 16ptid pd minst tvd och hogst trettio ar vid den tidpunkt d& de kops av en centralbank i Eurosystemet.
For att underldtta ett smidigt genomforande ska omsittningsbara skuldinstrument med en dterstdende 16ptid pa 30 ar
och 364 dagar vara godtagbara inom ramen for PSPP. De nationella centralbankerna ska ocksd ersittningskopa
omsittningsbara skuldebrev som har emitterats av internationella organisationer och multilaterala utvecklingsbanker
om det inte dr mojligt att uppnd den planerade kopvolymen i omsittningsbara skuldebrev som har emitterats av
stater, regionala eller kommunala myndigheter eller erkdnda organ.”

3. Tartikel 3 ska punkt 4 ersittas med f6ljande:

4. Centralbankerna i Eurosystemet far i undantagsfall foresld ECB-radet att offentliga icke-finansiella bolag inom
deras jurisdiktion ska vara emittenter av omsittningsbara skuldinstrument som ska ersittningskopas om det inte 4r
mojligt att uppnd den planerade kopvolymen i omsittningsbara skuldinstrument emitterade av staten, regionala eller
kommunala myndigheter och erkidnda organ inom deras jurisdiktion.

De foreslagna offentliga icke-finansiella bolagen ska uppfylla dtminstone bada foljande kriterier:

— vara ett ‘icke-finansiellt bolag’ enligt definitionen i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 549/2013 (%),
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— vara ett ‘offentligt organ’, dvs. ett organ i den mening som avses i artikel 3 i rddets forordning (EG)
nr 3603/93 ().

Efter ECB-rddets godkdnnande ska omsittningsbara skuldinstrument som 4r denominerade i euro, som har emitterats
av sddana offentliga icke-finansiella bolag i euroomrddet och som uppfyller i) godtagbarhetskriterierna for
omsittningsbara tillgdngar som sikerhet for Eurosystemets kredittransaktioner enligt del 4 i Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (***) och ii) villkoren i punkterna 2 och 3 vara godtagbara for
ersittningskop inom ramen for PSPP.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska national-
och regionalrdkenskapssystemet i Europeiska unionen (EUT L 174, 26.6.2013, s. 1).
(**) Radets forordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om faststillande av definitioner for
tillimpningen av de forbud som avses i artiklarna 104 och 104b.1 i fordraget (EGT L 332, 31.12.1993, s. 1).
(***) Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomforandet av
Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).”

4. Artikel 5 ska ersittas med foljande:

"Artikel 5
Ovre grinser for kop

1. Om inte annat foljer av artikel 3 ska det inom PSPP tillimpas en ovre grins for hur stor andel av de
omsittningsbara skuldebrev som uppfyller kriterierna i artikel 3 som centralbankerna i Eurosystemet far inneha av en
emission med en och samma ISIN-kod, nir innehaven i samtliga portfoljer for Eurosystemets centralbanker stills
samman.

Fran och med den 10 november 2015 sitts denna ovre gréns till 33 procent per ISIN-kod. Med undantag frdn detta
sitts den Ovre gransen till 25 procent per ISIN-kod for godtagbara omsittningsbara skuldebrev som innehdller
klausuler om kollektivt agerande som avviker frin den forlaga for euroomradet som tagits fram av Ekonomiska och
finansiella kommittén och som genomforts av medlemsstaterna i enlighet med artikel 12.3 i férdraget om inrittande
av Europeiska stabilitetsmekanismen, men kommer att okas till 33 procent efter en granskning, for varje enskilt fall,
att innehav utdver 33 procent per ISIN-kod inte medfor att Eurosystemets centralbanker innehav blir sd stora att de
kan forhindra ordnade omstruktureringar av skulder.

2. Inom ramen for PSPP ska en emittents utelopande skuldebrev sammanlagt uppgd till hogst 33 procent av
samtliga godtagbara omsittningsbara skuldebrev nir det giller de 16ptider som definieras i artikel 3, nir innehaven i
samtliga portfoljer for Eurosystemets centralbanker stills samman.

3. For de skuldebrev som avses i artikel 3.2 c faststills olika 6vre grinser for emittenten och andelen i en
emission. Dessa grinser faststills av ECB-rddet med beaktande av riskhanteringsaspekter och marknadens
funktionssitt.”

5. Tartikel 6 ska punkterna 1 och 2 ersittas med f6ljande:

"1.  Sett till det sammanlagda bokforda virdet av kopta omsittningsbara skuldebrev som 4r godtagbara inom
ramen for PSPP, ska 12 procent utgéras av virdepapper som har emitterats av godtagbara internationella
organisationer och multilaterala utvecklingsbanker och 88 procent utgéras av virdepapper som har emitterats av
godtagbara stater, regionala eller kommunala myndigheter och erkidnda organ eller, om artikel 3.4 i detta beslut
tillimpas, i vardepapper emitterade av godtagbara offentliga icke-finansiella bolag. Denna allokering kan komma att
revideras av ECB-rddet. Endast de nationella centralbankerna fir utféra kop av skuldebrev som har emitterats av
godtagbara internationella organisationer, multilaterala utvecklingsbanker samt regionala och kommunala
myndigheter.

2. De nationella centralbankernas andel av det totala bokforda virdet for kop av omsittningsbara skuldebrev som
dr godtagbara inom ramen for PSPP ska vara 92 procent och resterande 8 procent ska kopas av ECB. Fordelningen av
kop mellan olika jurisdiktioner ska f6lja fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital i enlighet med artikel 29 i
ECBS-stadgan.”
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Artikel 2
Ikrafttridande

Detta beslut trader i kraft den 1 januari 2016.

Utfardat i Frankfurt am Main den 16 december 2015.

Mario DRAGHI
ECB:s ordforande
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