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II

(Atos ndo legislativos)

DECISOES

DECISAO (UE) 201 5/2464 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 16 de dezembro de 2015

que altera a Decisdo (UE) 2015/774 relativa a um programa de compra de ativos do setor piiblico
em mercados secundérios (BCE[2015/48)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o seu artigo 127., n. 2,
primeiro travessao;

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 12.°-1, segundo pardgrafo, conjugado com o disposto no artigo 3.°-1, primeiro travessdo, e no artigo 18.>-1 dos
citados Estatutos,

Considerando o seguinte:

(1)  Em 4 de marco de 2015 o Conselho do BCE adotou a Decisdo (UE) 2015/774 do Banco Central Europeu
(BCE[2015/10) ('), pela qual estabeleceu um programa de compra de ativos do setor publico em mercados
secunddrios (a seguir «PSPP»). Ao estabelecer o referido programa, o Conselho do BCE expandiu o dmbito dos
atuais programas de compra de ativos, os quais passaram a incluir titulos de divida do setor puablico. Juntamente
com o terceiro programa de compra de obrigagdes com ativos subjacentes (covered bonds) (a seguir «CBPP3») e
com o programa de compra de instrumentos de divida titularizados (a seguir «ABSPP»), o PSPP integra o
programa expandido de compras de ativos (a seguir «APP»). O APP visa promover, ainda mais, a transmissdo da
politica monetdria, facilitar a concessdo de crédito a economia da drea do euro, tornar menos onerosas as
condi¢des de empréstimo as familias e empresas e contribuir para fazer voltar subir as taxas de inflacio para
perto de 2 %, em consondncia com o objetivo primordial do BCE de manutencdo da estabilidade de pregos.

(2)  Em 3 de dezembro de 2015 o Conselho do BCE decidiu, em linha com o seu mandato para garantir a
estabilidade de pregos, rever certos elementos conceptuais do PSPP para garantir um ajustamento sustentado da
inflagdo até esta atingir niveis inferiores, mas proximos, dos 2 % a médio prazo. Estas revisdes sio compativeis
com o mandato do Conselho do BCE em matéria de politica monetdria, e refletem devidamente consideragdes
que se prendem com a gestdo do risco.

(3)  Assim sendo, e para atingir os objetivos do PSPP, o Conselho do BCE decidiu alargar o horizonte inicial das
compras a efetuar ao abrigo do referido programa até ao final de margo de 2017, ou mesmo para além dessa
data, se necessdrio, e em qualquer caso até o Conselho do BCE observar um ajustamento sustentado da inflagdo
compativel com o seu objetivo de atingir a médio prazo uma taxa de inflagdo inferior, mas préxima, dos 2 %.
Consequentemente, o Conselho do BCE decidiu também alargar o horizonte inicial das compras a efetuar ao
abrigo do CBPP3 ¢ do ABSPP.

(4) O Conselho do BCE decidiu ainda que, para aumentar a flexibilidade do PSPP e, por essa via, apoiar a
continuagdo das compras, sem sobressaltos, pelo menos até a data esperada para o seu termo, os titulos de divida
denominados em euros emitidos por administra¢des regionais e locais localizadas na drea do euro serdo elegiveis
para as compras regulares ao abrigo do PSPP pelos bancos centrais nacionais da jurisdi¢do em que a entidade
emitente esteja localizada.

(") Decisdo (UE) 2015/774 do Banco Central Europeu, de 4 de marco de 2015, relativa a um programa de compra de ativos do setor piiblico
em mercados secunddrios (BCE[2015/10) JOL 121 de 14.5.2015, p. 20).
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O Conselho do BCE decidiu igualmente reinvestir, pelo tempo que for necessirio, os pagamentos de capital dos
titulos de divida adquiridos ao abrigo do APP a medida que os titulos subjacentes atinjam a maturidade,
contribuindo desse modo para a criacio de condicdes favordveis de liquidez e para uma adequada atuacio no
dominio da politica monetdria.

No que respeita aos titulos de divida a que o artigo 3.°, n.° 2, alinea c) da Decisdo (UE) 2015/774 (BCE[2015/10)
se refere, aplicar-se-do limites diferentes aos emitentes e as a¢des por emissdo. Tais limites serdo estabelecidos pelo
Conselho do BCE, levando em devida conta consideracdes de gestdo do risco e de funcionamento do mercado.

Tornando-se necessario, por conseguinte, alterar a Decisdo (UE) 2015/774 (BCE/2015/10) em conformidade,

ADOTOU A PRESENTE DECISAO:

Artigo 1.

Alteracdes

A Decisdo (UE) 2015/774 (BCE[2015/10) é alterada do seguinte modo:

1.

O artigo 3.°, n.° 1, é substituido pelo seguinte:

«1. Os instrumentos de divida transaciondveis denominados em euros emitidos pelas administragdes centrais,
regionais ou locais de um Estado-Membro cuja moeda seja o euro, por agéncias reconhecidas situadas na drea do
euro, por organizagdes internacionais situadas na drea do euro e por bancos multilaterais de desenvolvimento
situados na drea do euro serdo elegiveis para compra pelos bancos centrais do Eurosistema ao abrigo do PSPP, nas
condigdes estabelecidas no artigo 3.°. Em circunstancias excecionais, se ndo se conseguir atingir o montante previsto
para as compras, o Conselho do BCE poderd decidir comprar instrumentos de divida transaciondveis emitidos por
outras entidades situadas na drea do euro de acordo com as condigdes estabelecidas no n.c 4.»

. O artigo 3.°, n.° 3, ¢ substituido pelo seguinte:

«3.  Para serem elegiveis ao abrigo do PSPP, os instrumentos de divida, na acecdo dos n.* 1 e 2 acima, devem ter,
no momento da sua compra pelo banco central do Eurosistema em causa, um prazo de vencimento residual minimo
de dois anos, e miximo de 30 anos. Para facilitar a boa execugdo do programa, os instrumentos de divida transacio-
ndveis com um prazo de vencimento residual de 30 anos e 364 dias sdo elegiveis para efeitos do PSPP. Se ndo se
conseguirem atingir os montantes previstos de compra de instrumentos de divida transaciondveis emitidos por
administra¢es centrais, regionais ou locais e agéncias reconhecidas, os bancos centrais nacionais devem também
realizar compras substitutivas de instrumentos de divida transaciondveis emitidos por organizagdes internacionais e
bancos multilaterais de desenvolvimento.»

. O artigo 3.2, n.° 4, é substituido pelo seguinte:

«4.  Os bancos centrais do Eurosistema podem, em circunstincias excecionais, e se ndo conseguirem atingir o
montante de compra previsto de instrumentos de divida transaciondveis emitidos por administragdes centrais,
regionais e locais ou agéncias reconhecidas situadas nas respetivas jurisdi¢des, propor ao Conselho do BCE, em sua
substitui¢do, a compra de instrumentos de divida transaciondveis emitidos por sociedades publicas ndo financeiras
situadas nas suas jurisdigdes.

As sociedades nio financeiras emitentes propostas devem satisfazer, no minimo, ambos os critérios seguintes:

— corresponderem a definicio de “sociedade ndo financeira” constante do Regulamento (UE) n. 549/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho (¥);
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— serem entidades do “setor publico”, ou seja, uma entidade que caiba na definicio do artigo 3.° do Regulamento
(CE) n.> 3603/93 do Conselho (*¥).

Dependendo da aprovagdo do Conselho do BCE, os instrumentos de divida transaciondveis denominados em euros
emitidos por essas sociedades ndo financeiras situadas na drea do euro que obedecam aos i) critérios de elegibilidade
de instrumentos de divida transaciondveis para utilizagdo como ativos de garantia em operagdes de crédito do
Eurosistema, de acordo com a Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE/2014/60) (***), parte IV; e
com ii) os requisitos constantes dos n.> 2 e 3 acima, serdo elegiveis para compras como substitutos ao abrigo do
PSPP.

(*) Regulamento (UE) n.° 549/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de maio de 2013, relativo ao
sistema europeu de contas nacionais e regionais na Unido Europeia (JO L 174 de 26.6.2013, p. 1).

(**) Regulamento (CE) n.> 3603/93 do Conselho, de 13 de dezembro de 1993, que especifica as defini¢des
necessdrias a aplicagdo das proibicdes enunciadas no artigo 104.° e no artigo 104.°-B, n. 1, do Tratado
JOL 332 de 31.12.1993, p. 1).

(***) Orientagdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento
para a implementagdo da politica monetdria do Eurosistema (BCE/2014/60) (JO L 91 de 2.4.2015, p. 3).»

4. O artigo 5.° ¢ substituido pelo seguinte:

«Artigo 5.°
Limites das operagdes de compra

1. Com sujeicio ao disposto no artigo 3., e relativamente a instrumentos de divida transaciondveis que
preencham os critérios constantes do artigo citado, as compras de a¢bes por emissdo com o mesmo numero interna-
cional de identificacdo de titulos (ISIN) no 4mbito do PSPP ficam sujeitas a um limite depois da consolida¢io das
posi¢des em todas as carteiras dos bancos centrais do Eurosistema.

A partir de 10 de novembro de 2015, o limite de a¢des por emissio com o mesmo ISIN ¢ fixado em 33 %. A titulo
de excegdo, o limite de agdes por emissio com o mesmo ISIN ¢ fixado em 25 % no que se refere a instrumentos de
divida transaciondveis contendo uma cldusula de acdo coletiva (CAC) diferente da CAC modelo para a drea do euro
elaborada pelo Comité Econdmico e Financeiro e implementada pelos Estados-Membros de acordo o disposto no
artigo 12.°, n.° 3, do Tratado que cria 0 Mecanismo Europeu de Estabilidade, mas serd aumentado para 33 % na
condicio de se proceder a verificagdo, caso a caso, de que uma participagdo de capital de 33 % ndo levaria a que
bancos centrais do Eurosistema passem a deter um niimero de votos que possa representar uma minoria de bloqueio
em restruturagdes de divida ordeiras.

2. Aplica-se, ao universo dos instrumentos de divida transaciondveis elegiveis, no ambito do PSPP, um limite
agregado de 33 % do saldo vivo dos instrumentos de divida de um emitente no que se refere aos prazos de
vencimento definidos no artigo 3.°, apds a consolidagdo das posi¢des em todas as carteiras dos bancos centrais do
Eurosistema.

3. No caso dos instrumentos de divida referidos no artigo 3.°, n.° 2, alinea c), aplicar-se-do limites diferentes relati-
vamente aos emitentes e as acdes por emissdo. Estes limites serdo fixados pelo Conselho do BCE tomando em devida
conta consideragdes de gestdo de risco e de funcionamento de mercado.»

5. No artigo 6.°, os n. 1 e 2 sdo substituidos pelos seguintes:

«1. Do valor contabilistico total das compras de instrumentos de divida transaciondveis elegiveis ao abrigo do
PSPP, 12 % corresponderdo a instrumentos de divida emitidos por organizag®es internacionais e bancos multilaterais
de desenvolvimento elegiveis, e 88 % a instrumentos de divida emitidos por administra¢des centrais, regionais ou
locais e agéncias reconhecidas elegiveis ou, se aplicdvel nos termos do artigo 3., n.° 4, da presente decisdo, a
instrumentos de divida elegiveis emitidos por sociedades ndo financeiras publicas elegiveis. Esta distribui¢do fica
sujeita a revisdo pelo Conselho do BCE. As compras de instrumentos de divida emitidos por organizagdes interna-
cionais, bancos multilaterais de desenvolvimento e administracbes regionais e locais elegiveis apenas podem ser
efetuadas por BCN.

2. A parcela do valor contabilistico total das compras de instrumentos de divida elegiveis ao abrigo do PSPP
correspondente aos BCN serd de 92 %, sendo os restantes 8 % adquiridos pelo BCE. A distribui¢do das compras pelas
diferentes jurisdigdes serd efetuada segundo a tabela de reparti¢do do capital do BCE a que se refere o artigo 29.° dos
Estatutos do Banco Central Europeu.»
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Artigo 2.0
Entrada em vigor

A presente decisdo entra em vigor em 1 de janeiro de 2016.

Feito em Frankfurt am Main, em 16 de dezembro de 2015.

O Presidente do BCE
Mario DRAGHI
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