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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

HATAROZATOK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 20152464 HATAROZATA
(2015. december 16.)

a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténé megvasdrldsira irdnyulé programrél sz6lé
(EU) 2015/774 hatdrozat médositisir6l (EKB[2015/48)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szol6 szerzddésre és kiilonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének els§ francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmdnydra és kilondsen annak
12.1. cikke mésodik albekezdésére, a 3.1. cikke elsé francia bekezdésével és a 18.1. cikkével egyiittesen,

mivel:

(I)  2015. mdrcius 4-én a Kormdnyzétandcs elfogadta a (EU) 2015/774 eurdpai kozponti banki hatdrozatot
(EKB/2015/10) ('), amely létrehozta a kozszektor eszkozeinek mésodlagos piacon torténé megvasdrldsdra irdnyuld
programot (a tovdbbiakban: PSPP). A PSPP létrehozdsdval a Kormdnyzdtandcs a fenndlld eszkozvdsdrldsi
programok oly médon torténd kib6vitésérdl hatdrozott, hogy azok a kozszektor eszkozeire is kiterjedjenek. A
PSPP a harmadik fedezettkotvény-vdsdrldsi programmal (CBPP3) és az eszkozfedezetii értékpapir-vasarldsi
programmal (ABSPP) egyiitt a kibGvitett eszkozvasdrldsi program részét képezi. Az eszkozvasarldsi program célja
a monetdris politika transzmisszidjinak tovabbi el6mozditdsa, az euroovezet gazdasigdnak torténd hitelezés
megkonnyitése, a hdztartdsok és cégek hitelfelvételi feltételeinek enyhitése és a hozzdjirulds ahhoz, hogy az
infldci6s ratdk visszatérjenek a 2 %-hoz kozeli szintekhez, az EKB-nak az drstabilitds fenntartdsra irdnyuld
elsédleges céljaval 6sszhangban.

(2)  2015. december 3-dn a Kormdnyzdtandcs az drstabilitds biztositdsdra irdnyulé megbizatdsdval 6sszhangban dgy
hatdrozott, hogy feliilvizsgdlja a PSPP kialakitdsdnak egyes jellemzéit az infldcids pdlya kozéptivon 2 % alatti, de
ahhoz kozeli szint felé irdnyulé tartés korrekcidjanak biztositdsa érdekében. A mddositdsok osszhangban allnak a
Kormdnyzdtandcs monetdris politikai megbizatdsdval és megfelelGen titkrozik a kockdzatkezelési megfontoldsokat.

(3)  Ennek megfelelGen a PSPP célkittizéseinek elérése érdekében a Kormdanyzétandcs tgy hatdrozott, hogy a PSPP
keretében torténd vdsdrldsok tervezett horizontjat meghosszabbitja 2017. marcius végéig vagy sziikség esetén
ennél tovabb, és mindenesetre addig, amig a Kormdnyzotandcs nem érzékeli az inflicids pélya olyan tartds
korrekcidjat, amely 6sszhangban all a kozéptdvon 2 % alatti, de ahhoz kozeli szintd inflacids ritdk elérésére
irdanyul6 célkittizéssel. A Kormanyzétanacs akként hatdrozott, hogy a CBPP3 és az ABSPP keretében torténd
vasarlasok tervezett horizontjat ennek megfelel6en meghosszabbitja.

(4) A Kormdnyzoétandcs tovdbbd tgy hatdrozott, hogy a PSPP rugalmassiginak novelése és ezdltal legaldbb a
tervezett zdré idGpontjdig a vasdrlisok tovabbi zokkenémentes megvaldsitisa érdekében az eurodvezetben
taldlhat6 regiondlis kormanyzatok és helyi onkormanyzatok altal kibocsdtott, eurdban denomindlt forgalomképes
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok a PSPP keretében a kibocsatd szervezet helye szerinti joghatdsagi teriilet
nemzeti kozponti bankja altali rendes vésdrlds céljdra elfogadhaténak fognak mindsiilni.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/774 hatdrozata (2015. mdrcius 4.) a kozszektor eszkozeinek mdsodlagos piacon torténd
megvasarldsara irinyul6 programrol (EKB/2015/10) (HLL 121.,2015.5.14., 20. 0.).
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(5) A Kormdnyzdtandcs tovabbd tigy hatdrozott, hogy ameddig sziikséges, az eszkozvasdrldsi program keretében
véasdrolt értékpapirok t6keosszegeit Ujra befekteti, amint az alapul fekvs értékpapirok lejarnak, ezdltal
hozzdjirulva a kedvezd likviditasi helyzethez és a megfelel§ monetaris politikai irdnyvonalhoz.

(6) Az (EU) 2015/774 (EKB/2015/10) hatdrozat 3. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitett hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetében eltérs kibocsatoéi és kibocsatasi részesedési kiiszobok alkalmazandok. Ezeket a
kiiszoboket a Kormdnyzdtandcs fogja meghatdrozni a kockdzatkezelési, valamint a piac miikodésével osszefiiggd
megfontoldsok megfelels figyelembevételével.

(7) Az (EU) 2015/774 (EKB[2015/10) hatdrozatot erre tekintettel megfelel6en mddositani szitkséges,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Moédositdsok

A (EU) 2015/774 hatdrozat (EKB/2015/10) a kovetkezSképpen médosul:
1. a 3. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

.(1) A 3. cikkben rogzitett kovetelmények mellett az azon tagallamok, amelyek pénzneme az euro, kozponti vagy
regiondlis kormdnyzatai vagy helyi 6nkormanyzatai, az euroovezetben taldlhat6 elismert tigynokségek, az eurodve-
zetben taldlhaté nemzetkozi szervezetek és az eurodvezetben taldlhaté multilaterdlis fejlesztési bankok dltal
kibocsdtott, euréban denomindlt forgalomképes hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok elfogadhaténak mindsiilnek
az eurorendszerbeli kozponti bankok dltal a PSPP keretében torténd vdsdrldsra. Rendkivili koriilmények kozott,
amikor a tervezett vasdrldsi Gsszeget nem lehet elérni, a Kormdnyzdtandcs hatdrozhat gy, hogy az eurodvezetben
taldlhaté mds szervezetek dltal kibocsdtott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat vasdrol a
4. cikkben rogzitett feltételekkel 6sszhangban.”;

2. a 3. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(3) A PSPP szerinti vdsarlisok céljira val6 elfogadhat6sdg érdekében az (1)-(2) bekezdés szerinti, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapiroknak az érintett eurorendszerbeli kozponti bank dltali megvésarlasuk id6épontjdban legalabb
2 éves, és legfeljebb 30 éves fennmaradd futamidGvel kell rendelkezniitk. A zokkenémentes végrehajtds megkony-
nyitése érdekében a 30 év és 364 napos fennmaradd futamiddvel rendelkezd forgalomképes hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok a PSPP keretében elfogadhatonak mindsiilnek. A nemzeti kozponti bankok a nemzetkozi
szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok dltal kibocsatott forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
helyettesit8 vasarldsat is végzik, amennyiben a kozponti vagy regiondlis kormdnyzatok vagy helyi 6nkormanyzatok és
elismert tigynokségek dltal kibocsatott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl vasarolni tervezett
osszegeket nem lehet elérni.”;

3. a 3. cikk (4) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az eurorendszerbeli kozponti bankok rendkiviili koriilmények kozott javasolhatnak a Kormdanyzétandcsnak a
joghatésaguk ald tartozé teriileten taldlhatd, kozosségi tulajdonban levé nem pénziigyi vallalatokat a helyettesitSként
vésdroland6 forgalomképes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsdtéiként, amennyiben a joghatdsiguk ald
tartozé teriileten a kozponti vagy regiondlis kormdnyzatok vagy helyi 6nkormanyzatok és elismert tigynokségek dltal
kibocsdtott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl vasarolni tervezett 6sszegeket nem lehet elérni.

A javasolt kozosségi tulajdonban levd nem pénziigyi véllalatoknak legaldbb mindkét aldbbi feltételnek meg kell
felelniiik:

— az 549/2013/EU eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletben (*) meghatdrozott »nem pénziigyi vallalatnak« kell
lenniiik,
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— a 3603/93/EK tandcsi rendelet (**) 3. cikkének értelmében vett »kozszektorbelic szervezetnek kell lenniiik.

A Korményzétandcs dltali jovdhagydst kovetGen az ilyen eurodvezetben taldlhatd, kozosségi tulajdonban levé nem
pénziigyi véllalatok dltal kibocsdtott, eur6ban denomindlt forgalomképes hitelviszonyt megtestesit értékpapirok,
amelyek megfelelnek i. az eurorendszer hitelmiiveletei céljira a forgalomképes eszkozokre vonatkozé elfogadhat6sagi
feltételeknek a (EU) 2015/510 eurdpai kozponti banki irdinymutatds (EKB/2014/60) (***) negyedik részében foglaltak
szerint; és ii. a (2) és a (3) bekezdés kovetelményeinek, a PSPP keretében helyettesit6kénti vasirlds céljara elfoga-
dhaténak mingsiilnek.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 549/2013/EU rendelete (2013. mdjus 21.) az Eurépai Unid-beli nemzeti és
regiondlis szdmldk eur6pai rendszerérél (HL L 174., 2013.6.26., 1. 0.).

(*) A Tandcs 3603/93/EK rendelete (1993. december 13.) a Szerz6dés 104. cikkében és a 104b. cikke
(1) bekezdésében emlitett tilalmak alkalmazdsihoz szitkséges fogalmak meghatdrozdsir6l (HL L 332,
1993.12.31,, 1. o.).

(** Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetdris
politikdhoz kot8d6 keretének végrehajtasarol (EKB/2014/60) (HL L 91., 2015.4.2., 3. 0.).”;

4. az 5. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»5. cikk
Viasarldsi korldtok

(1) A 3. cikk fenntartdsdval a PSPP keretében a 3. cikkben rogzitett feltételeknek megfeleld forgalomképes hitelvi-
szonyt megtestesits értékpapirokra az eurorendszerbeli kozponti bankok osszes portf6lidiban szereplé dllomdnydnak
konszolidaldsdt kovetSen nemzetkozi értékpapir-azonosité szdmonként (ISIN) alkalmazandé kibocsdtdsi részesedési
kiiszob vonatkozik.

2015. november 10-tdl kezdve az alkalmazand6 kibocsatdsi részesedési kiiszob ISIN-enként 33 %. Ettdl eltérGen a
kibocsdtdsi részesedési kiiszob 25 %-ban keriil meghatdrozdsra az olyan kollektiv cselekvési zdradékot tartalmazo
forgalomképes hitelviszonyt megtestesit értékpapir ISIN-ek vonatkozdsiban, amelyek eltérnek a Gazdasdgi és
Pénziigyi Bizottsdg altal kidolgozott, és a tagdllamok altal az eurdpai stabilitdsi mechanizmus létrehozdsdrdl sz6l6
szerz8dés 12. cikkének (3) bekezdésével végrehajtott eurodvezeti kollektiv cselekvési zaradék-modelltsl, ugyanakkor
azok 33 %-ra felemelésre keriilnek annak eseti alapon torténd ellenérzése mellett, hogy az ISIN-enként 33 %-os
dllomdny nem eredményezné azt, hogy az eurorendszerbeli kozponti bankok a rendezett addssdgitiitemezésekben
blokkol6 kisebbséget érnek el.

(2) A PSPP keretében a kibocsité forgalomban levs értékpapirjai 33 %-dnak megfelel6 osszesitett korldt
vonatkozik az elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok osszességére a 3. cikkben meghatd-
rozott futamiddk tekintetében, az eurorendszerbeli kozponti bankok 6sszes portfolidiban szereplS allomdnydnak
konszolidaldsat kovetSen.

(3) A 3. cikk (2) bekezdésének c) pontjdban emlitett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében eltérd
kibocsdtéi és kibocsatdsi részesedési kiiszobok alkalmazanddk. Ezeket a kiiszoboket a Kormdnyzoétandcs fogja
meghatdrozni a kockazatkezelési, valamint a piac mikodésével osszefiiggS megfontoldsok megfeleld figyelembevé-
telével.”;

5. a 6. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A PSPP céljira elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesits értékpapirok vésdrldsainak teljes konyv
szerinti értékébdl 12 %-ot az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok éltal kibocsatott
értékpapirokban, 88 %-ot pedig elfogadhaté kozponti vagy regionalis kormanyzatok vagy helyi onkormdnyzatok és
elismert {igynokségek, vagy adott esetben az e hatdrozat 3. cikke (4) bekezdésének megfeleléen az elfogadhato,
kozosségi tulajdonban levé nem pénziigyi véllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokban kell megvdsdrolni. Ezt a
felosztdst a Kormdnyzodtandcs felilvizsgdlhatja. Az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek, multilateralis fejlesztési
bankok és regiondlis kormdnyzatok vagy helyi onkormdnyzatok dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok vasarldsat csak az NKB- k végzik.

(2) Az NKB-k részesedése a PSPP céljara elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
vésdrldsdnak teljes konyv szerinti értékében 92 %-ot tesz ki, a fennmaradé 8 %-ot az EKB vésdrolja meg. A vésdrldsok
orszagok kozotti megosztdsa a KBER Alapokmdnydnak 29. cikkében emlitett, az EKB t8kéjének jegyzésére vonatkozo
kulcsnak megfelelGen torténik.”.
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2. cikk
Hatdlybalépés

Ez a hatdrozat 2016. janudr 1-jén 1ép hatdlyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2015. december 16-dn.

az EKB elnike
Mario DRAGHI
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