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IL.

(Nezakonodavni akti)

ODLUKE

ODLUKA (EU) 2015/2464 EUROPSKE SREDIgNJE BANKE
od 16. prosinca 2015.

o izmjeni Odluke (EU) 2015/774 o programu kupnje vrijednosnih papira javnog sektora na
sekundarnim trzistima (ESB/2015/48)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISN]E BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajuéi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i Europske sredi$nje banke, a posebno drugi podstavak
njegova Clanka 12. stavka 1. u vezi s prvom alinejom ¢lanka 3. stavka 1. i ¢lanak 18. stavak 1.,

bududi da:

(1) Upravno vijece donijelo je 4. ozujka 2015. Odluku (EU) 2015/774 Europske sredi$nje banke (ESB/2015/10) (!)
kojom je uspostavljen program kupnje vrijednosnih papira javnog sektora na sekundarnim trzistima (dalje u
tekstu ,PSPP”). Uspostavom PSPP-a, Upravno vijece prosirilo je postojete programe kupnje imovine kako bi bila
ukljueni vrijednosni papiri javnog sektora Pored tre¢eg programa kupnje pokrivenih obveznica (dalje u tekstu
,CBPP3") i programa kupnje vrijednosnih papira osiguranih imovinom (dalje u tekstu ,ABSPP”), PSPP je dio
prodirenog programa kupnje vrijednosnih papira (dalje u tekstu ,APP”). Cilj APP-a jest dodatno unaprijediti
prijenos monetarne politike, olak3ati odobravanje kredita gospodarstvu europodrudja, olakSavanje uvjeta
kreditiranja kucanstava i pravnih osoba i doprinijeti vracanju stope inflacije na razine blize 2 % u skladu s
oCuvanjem stabilnosti cijena kao primarnim ciljem ESB-a.

(2)  Upravno vijece je 3. prosinca 2015. odlucilo, u skladu sa svojim mandatom za osiguravanje stabilnosti cijena,
preispitati odredena obiljezja PSPP-a radi osiguravanja stalne prilagodbe inflacije prema razinama koje su ispod,
ali blizu 2 % u srednjoro¢nom razdoblju. Preispitivanja su u skladu s mandatom Upravnog vijeta u podrucju
monetarne politike i na pravi nacin odraZavaju razmatranja o upravljanju rizicima.

(3) U skladu s tim, radi postizanja ciljeva PSPP-a, upravno vijeée odlucilo je prosiriti planirano razdoblje kupnji
prema PSPP-u do kraja oZujka 2017. ili, ako je potrebno i nakon toga, a u svakom slucaju dok Upravno vijece
primijeti stalnu prilagodbu inflacije koja je u skladu s njegovim ciljem postizanja stope inflacije ispod, ali blizu
2 % u srednjoro¢nom razdoblju. Upravno vijeée odlucilo je shodno tomu prosiriti planirano razdoblje kupnju u
okviru treeg programa kupnje pokrivenih obveznica (CBPP3) i u okviru programa kupnje vrijednosnih papira
osiguranih imovinom (ABSPP).

(4)  Upravno vije¢e takoder je odlucilo da ¢e, kako bi se povecala fleksibilnost PSPP-a i na taj nalin podrzala
kontinuirana nesmetana provedba kupnji barem do kraja planiranog razdoblja, utrZivi duzni¢ki instrumenti
nominirani u eurima koje su izdale jedinice podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave koje se nalaze u
europodrudju, biti prihvatljivi za redovnu kupnju prema PSSP-u, od strane nacionalnih sredi$njih banaka drzave u
kojoj se nalazi izdavatelj.

(") Odluka (EU) 2015/774 Europske sredisnje banke od 4. ozujka 2015. o provedbi programa kupnje vrijednosnih papira osiguranih
imovinom (ESB/2015/10) (SLL 121, 14.5.2015., str. 20.).
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(5)  Upravno vijece takoder je odlucilo reinvestirati placanja glavnice za vrijednosne papire kupljene prema APP-u, po
dospijecu odnosnih vrijednosnih papira, koliko god je potrebno, ¢ime se doprinosi povoljnim uvjetima likvidnosti
i odgovarajudem stavu monetarne politike.

(6) U pogledu duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 3. stavka 2. tocke (c) Odluke (EU) 2015/774 (ESB/2015/10),
primjenjuju se razli¢ita ogranicenja izdanja i ogranienja izdavatelja. Upravno vijece postavlja ova ogranicenja
uzimajudi u obzir razmatranja o upravljanju rizicima i funkcioniranju trzista.

(7)  Odluku (EU) 2015/774 (ESB/2015/10) trebalo bi stoga na odgovaraju¢i nacin izmijeniti,

DONIJELO JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Izmjene

Odluka (EU) 2015/774 (ESB/2015/10) mijenja se kako slijedi:
1. U ¢lanku 3. stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

,1. U skladu sa zahtjevima utvrdenim u ¢lanku 3., utrzivi duznicki vrijednosni papiri nominirani u eurima koje je
izdala srediSnja drzava, jedinice podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave drzave ¢lanice ¢ija je valuta euro,
priznate agencije koje se nalaze u europodru¢ju, medunarodne organizacije koje se nalaze u europodrudju i multila-
teralne razvoje banke koje se nalaze u europodrudju prihvatljivi su za kupnju od strane sredi$njih banaka Eurosustava
prema PSPP-u. U iznimnim okolnostima, kada se predvideni iznos kupnje ne moze postici, Upravno vijeCe moze
odluciti kupiti utrzive duznicke vrijednosne papire koje su izdali drugi subjekti koji se nalaze u europodrugju, u
skladu s uvjetima utvrdenim u stavku 4.”

2. U ¢lanku 3. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3.  Da bi bili prihvatljivi za kupnje prema PSPP-u, duznicki vrijednosni papiri, u smislu stavaka od 1. do 2. moraju
imati preostalo dospijee od najmanje 2 godine i najvie 30 godina u vrijeme njihove kupnje od stane odgovarajuce
sredi$nje banke Eurosustava. Radi omogucavanja nesmetane provedbe, utrzivi duZnicki instrumenti s preostalim
dospije¢em od 30 godina i 364 dana prihvatljivi su prema PSPP-u. Nacionalne srediSnje banke takoder provode
zamjenske kupnje utrzivih duznickih vrijednosnih papira koje su izdale medunarodne organizacije i multilateralne
razvojne banke ako se predvideni iznosi za kupnju u utrzivim duZznickim vrijednosnim papirima koje su izdale
sredi$nje drZave, jedinice podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave i priznate agencije ne mogu postici.”

3. U ¢lanku 3. stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,4.  Sredidnje banke Eurosustava mogu, u iznimnim okolnostima, predloziti Upravnom vije¢u javna nefinancijska
drustva koja se nalaze u njihovoj drzavi kao izdavatelje utrzivih duZnickih instrumenata za zamjensku kupnju u
slucaju da se predvideni iznosi za kupnju utrzivih duznickih instrumenata koje su izdale sredi$nje drzave, jedinice
podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave i priznate agencije koje se nalaze u njihovoj drzavi ne mogu postici.

PredloZena javna nefinancijska drustva moraju ispunjavati najmanje oba sljedeca kriterija:

— moraju biti ,nefinancijska drustva’ kako su definirana u Uredbi (EU) br. 549/2013 Europskog parlamenta i
Vijeca (¥),
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— moraju biti subjekti javnog sektora’ odnosno subjekti u smislu znacenja iz ¢lanka 3. Uredbe Vijeca (EZ)
br. 3603/93 (*¥).

Nakon odobrenja Upravnog vijeca, utrzivi duznicki instrumenti nominirani u eurima koje su izdala takva javna
nefinancijska drustva koja se nalaze u euopodru¢ju koja udovoljavaju i. kriteriju prihvatljivosti za utrzivu imovinu
kao kolaterala za kreditne operacije Eurosustava, prema dijelu ¢etvrtom Smjernice (EU) 2015/510 Europske sredisnje
banke (ESB/2014/60) (***); i ii. zahtjevima iz stavaka 2. i 3., prihvatljivi su za zamjenske kupnje prema PSPP-u.

redba r. uropskog parlamenta i Vijea o . svibnja . o Europskom sustavu
(") Uredba (EU) br. 5492013 Europskog parl i Vijeca od 21. svibnja 2013. o Europsk

nacionalnih i regionalnih ra¢una u Europskoj uniji (SL L 174, 26.6.2013., str. 1.).

redba Vijeca r. o . prosinca . o utvrdivanju definicija za primjenu zabrana iz
(*) Uredba Vijeca (EZ) br. 3603/93 od 13. prosinca 1993 divanju definicijia za primj brana i

¢lanka 104. i ¢lanka 104.b stavka 1. Ugovora (SL L 332, 31.12.1993,, str. 1.).

mjernica uropske srediSnje banke o . prosinca . o provedbi okvira monetarne
*%) Smijernica (EU) 2015/510 Europske srediinje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvi

politike Eurosustava (ESB/2014/60) (SL L 91, 2.4.2015., str. 3.).”

4. Clanak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 5.
Ogranicenja kupnje

1.  Sukladno ¢lanku 3. ogranienje izdanja po medunarodnom identifikacijskom broju vrijednosnog papira (ISIN)
primjenjuje se prema PSPP-u na utrZive duZznicke vrijednosne papire koji ispunjavaju uvjete utvrdene u ¢lanku 3.
nakon konsolidiranja udjela u svim portfeljima sredi$njih banaka Eurosustava.

Od 10. studenoga 2015. ogranicenje izdanja bit ¢e postavljeno na 33 % po medunarodnom identifikacijskom broju
vrijednosnog papira (ISIN). Iznimno, ograni¢enje izdanja postavlja se na 25 % po medunarodnom identifikacijskom
broju vrijednosnog papira (ISIN) za prihvatljive duznicke vrijednosne papire koje sadrze klauzulu o zajednickom
djelovanju (eng. collective action clause (CAC)) koja se razlikuje od modela klauzule o zajednickom djelovanju koju je
izradio Gospodarski i financijski odbor i koji su provele drzave ¢lanice u skladu s ¢lankom 12. stavkom 3. Ugovora o
Europskom stabilizacijskom mehanizmu, ali koje ¢e se povecati na 33 % ovisno o provjeri koja ¢e se provesti za
svaki pojedinacni slucaj, a koja ¢e utvrditi da udio koji premasuje 33 % po medunarodnom identifikacijskom broju
vrijednosnog papira (ISIN) ne bi dovelo sredisnje banke Eurosustava da drze udjele blokirajuée manjine kod
uobicajenog restrukturiranja duga.

2. Prema PSPP-u, ukupno ogranicenje od 33 % neotplaenih vrijednosnih papira izdavatelja primjenjuje se na skup
prihvatljivih utrzivih duznickih vrijednosnih papira u odnosu na dospije¢a utvrdena u ¢lanku 3. nakon konsolidiranja
udjela u svim portfeljima sredi$njih banaka Eurosustava.

3. U pogledu duznickih vrijednosnih papira iz ¢lanka 3. stavka 2. tocke (c) primjenjuju se razli¢ita ogranicenja
izdavatelja i ograniCenja izdanja. Upravno vijeCe postavlja ova ograniCenja uzimajuéi u obzir razmatranja o
upravljanju rizicima i funkcioniranju trzista.”

5. U ¢lanku 6. stavci 1. i 2. zamjenjuju se sljedecim:

,1. Od ukupne knjigovodstvene vrijednosti kupljenih utrzivih duznickih vrijednosnih papira prihvatljivih prema
PSPP-u, 12 % ¢ine kupnje vrijednosnih papira izdanih od strane prihvatljivih medunarodnih organizacija i multilate-
ralnih razvojnih banaka, a 88 % ¢ine kupnje vrijednosnih papira izdanih od strane prihvatljivih sredi$njih drzava,
jedinica podrucne (regionalne) ili lokalne samouprave i prihvacenih agencija, ili, kada je primjenjivo u skladu s
¢lankom 3. stavkom 4. ove odluke, kupnje vrijednosnih papira izdanih od strane prihvatljivih javnih nefinancijskih
drustava. Ova raspodjela podlijeze reviziji od strane Upravnog vijea. Kupnje duznickih vrijednosnih papira koje su
izdale prihvatljive medunarodne organizacije, multilateralne razvojne banke i jedinice podru¢ne (regionalne) i lokalne
samouprave mogu obavljati samo nacionalne sredi$nje banke.

2. Udio nacionalnih sredi$njih banaka u ukupnoj knjigovodstvenoj vrijednosti kupnji utrzivih duZznickih
vrijednosnih papira prihvatljivih prema PSPP-u iznosi 92 %, a preostalih 8 % kupuje ESB. Raspodjela kupnji izmedu
drzava vrsi se prema kljucu za upis kapitala ESB-a kako je navedeno u ¢lanku 29. Statuta ESSB-a.”
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Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu 1. sijecnja 2016.

Sastavljenu u Frankfurtu na Majni 16. prosinca 2015.

Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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