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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

BESCHLUSSE

BESCHLUSS (EU) 2015/2464 DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 16. Dezember 2015

zur Anderung des Beschlusses (EU) 2015/774 iiber ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren
des offentlichen Sektors an den Sekundirmirkten (EZB[2015/48)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Europiischen Zentralbank, insbesondere
auf Artikel 12.1 zweiter Unterabsatz in Verbindung mit Artikel 3.1 erster Gedankenstrich und Artikel 18.1,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Am 4. Mirz 2015 verabschiedete der EZB-Rat den Beschluss (EU) 2015/774 der Europdischen Zentralbank
(EZB/2015/10) ('), mit dem ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren des offentlichen Sektors an den
Sekunddrmirkten (nachfolgend das ,PSPP“) eingefithrt wurde. Durch die Einfithrung des PSPP hat der EZB-Rat
bestehende Programme zum Ankauf von Wertpapieren erweitert, um Wertpapiere des offentlichen Sektors mit
einzubeziehen. Neben dem dritten Programm zum Ankauf gedeckter Schuldverschreibungen (nachfolgend das
,CBPP3“) und dem Ankaufprogramm fiir Asset-Backed Securities (nachfolgend das ,ABSPP*) ist das PSPP Teil des
erweiterten Programms zum Ankauf von Vermogenswerten (nachfolgend das ,APP“). Das APP soll die
Transmission der Geldpolitik weiter verbessern, die Kreditversorgung der Wirtschaft im Euro-Wahrungsgebiet
erleichtern, die Finanzierungsbedingungen fiir private Haushalte und Unternechmen lockern und dazu beitragen,
dass sich die Inflationsraten entsprechend dem vorrangigen Ziel der EZB, die Preisstabilitit zu gewéhrleisten,
wieder einem Niveau von 2 % annihern.

(2)  Entsprechend seinem Mandat, die Preisstabilitit zu gewdhrleisten, hat der EZB-Rat am 3. Dezember 2015
beschlossen, bestimmte Gestaltungsmerkmale des PSPP zu dndern, um mittelfristig eine nachhaltige Anpassung
der Inflationsentwicklung auf ein Niveau von unter, aber nahe 2 % zu erreichen. Die Anderungen stehen mit dem
geldpolitischen Mandat des EZB-Rates im Einklang und beriicksichtigen gebithrend Risikomanagementer-
wagungen.

(3)  Folglich hat der EZB-Rat zur Erreichung der Ziele des PSPP beschlossen, den geplanten Zeitraum fiir Ankdufe im
Rahmen des PSPP bis Ende Mirz 2017 und, falls erforderlich, auch dariiber hinaus zu verlingern, in jedem Fall
aber, bis der EZB-Rat eine nachhaltige Anpassung der Inflationsentwicklung erkennt, die mit seinem Ziel im
Einklang steht, mittelfristig Inflationsraten von unter, aber nahe 2 % zu erreichen. Der EZB-Rat hat beschlossen,
auch den geplanten Zeitraum fiir Ankdufe im Rahmen des CBPP3 und des ABSPP entsprechend zu verlingern.

(4)  Der EZB-Rat hat auflerdem zur Erh6hung der Flexibilitit des PSPP und damit zur Unterstiitzung der weiteren
reibungslosen Umsetzung der Ankdufe zumindest bis zum geplanten Enddatum beschlossen, dass reguldre
Ankiufe im Rahmen des PSPP von auf Euro lautenden marktfiahigen Schuldtiteln, die von regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaften im Euro-Wahrungsgebiet begeben wurden, durch die nationalen Zentralbanken, in deren
Hoheitsgebiet sich die emittierende Gebietskorperschaft befindet, zuldssig sind.

(") Beschluss (EU) 2015/774 der Europiischen Zentralbank vom 4. Mirz 2015 iiber ein Programm zum Ankauf von Wertpapieren des
offentlichen Sektors an den Sekundarmarkten (EZB/2015/10) (ABL. L 121 vom 14.5.2015, S. 20).
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(5)  Der EZB-Rat hat weiterhin beschlossen, Tilgungszahlungen aus Wertpapieren, die im Rahmen des APP erworben
wurden, bei Filligkeit der zugrunde liegenden Wertpapiere so lange wie erforderlich zu reinvestieren und somit
einen Beitrag zu giinstigen Liquiditdtsbedingungen und zu einer angemessenen geldpolitischen Ausrichtung zu
leisten.

(6)  Fir Schuldtitel gemiafl Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Beschlusses (EU) 2015/774 (EZB/2015/10) gelten
unterschiedliche Emittenten- und Ankaufobergrenzen. Diese Obergrenzen werden vom EZB-Rat unter
gebithrender Beriicksichtigung der Funktionsweise des Marktes und Risikomanagementerwigungen festgelegt.

(7)  Der Beschluss (EU) 2015/774 (EZB/2015/10) sollte daher entsprechend geindert werden —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

Artikel 1

Anderungen

Der Beschluss (EU) 2015/774 (EZB[2015/10) wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 3 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(1)  Vorbehaltlich der in Artikel 3 beschriebenen Anforderungen sind auf Euro lautende marktfihige Schuldtitel,
die von Zentralregierungen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats, dessen Wahrung der
Euro ist, anerkannten Organen mit Sitz im Euro-Wihrungsgebiet, internationalen Organisationen mit Sitz im Euro-
Wihrungsgebiet und multilateralen Entwicklungsbanken mit Sitz im Euro-Wahrungsgebiet fir Ankdufe durch die
Zentralbanken des Eurosystems begeben werden, im Rahmen des PSPP zuldssig. Unter aufSergewohnlichen
Umstdnden, unter denen das vorgesehene Ankaufvolumen nicht erreicht werden kann, kann der EZB-Rat den Ankauf
marktfihiger Schuldtitel, die von anderen Rechtssubjekten im Euro-Wahrungsgebiet begeben werden, gemifl den in
Absatz 4 festgelegten Bedingungen beschliefSen.”;

2. Artikel 3 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

»(3)  Notenbankfihig fur Ankdufe im Rahmen des PSPP im Sinne der Absitze 1 und 2 sind ausschlielich
Schuldtitel, die zum Zeitpunkt ihres Ankaufs durch eine Zentralbank des Eurosystems eine Restlaufzeit von
mindestens zwei Jahren und hochstens 30 Jahren aufweisen. Um eine reibungslose Umsetzung zu gewihrleisten, sind
marktfihige Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von 30 Jahren und 364 Tagen im Rahmen des PSPP notenbankfihig.
Die nationalen Zentralbanken titigen auch Ersatzankdufe marktfahiger Schuldtitel, die von internationalen
Organisationen und multilateralen Entwicklungsbanken begeben werden, wenn die vorgesehenen Summen fir den
Ankauf marktfihiger Schuldtitel, die von Zentralregierungen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften und
anerkannten Organen begeben wurden, nicht erreicht werden konnen.*;

3. Artikel 3 Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

»(4)  Zentralbanken des Eurosystems sind unter auflerordentlichen Umstinden berechtigt, dem EZB-Rat in ihrem
Hoheitsgebiet ansissige offentliche nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften als Emittenten marktfahiger Schuldtitel
vorzuschlagen, die als Ersatz angekauft werden konnen, wenn die vorgesehenen Summen fiir den Ankauf
marktfahiger Schuldtitel, die von in ihrem Hoheitsgebiet ansissigen Zentralregierungen, regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften und anerkannten Organen begeben wurden, nicht erreicht werden kénnen.

Die vorgeschlagenen offentlichen nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften miissen mindestens folgende Kriterien
erfiillen:

— Sie miissen eine ,nichtfinanzielle Kapitalgesellschaft im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 549/2013 des
Europiischen Parlaments und des Rates (*) sein,
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— sie miissen ,Rechtssubjekte des 6ffentlichen Sektors' im Sinne von Artikel 3 der Verordnung (EG) Nr. 3603/93 des
Rates (**) sein.

Nach der Annahme durch den EZB-Rat sind auf Euro lautende marktfihige Schuldtitel fur Ersatzankdufe im Rahmen
des PSPP notenbankfihig, die von Ooffentlichen nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften mit Sitz im Euro-
Wihrungsgebiet begeben werden und i) die Kriterien fur die Notenbankfahigkeit marktfihiger Wertpapiere als
Sicherheiten fiir Kreditgeschifte des Eurosystems gemdf Teil 4 der Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen
Zentralbank (EZB[2014/60) (***) und ii) die Anforderungen aus den Absitzen 2 und 3 erfillen.

(*) Verordnung (EU) Nr. 549/2013 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zum
Européischen System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen auf nationaler und regionaler Ebene in der
Europiischen Union (ABL L 174 vom 26.6.2013, S. 1).

(**) Verordnung (EG) Nr. 3603/93 des Rates vom 13. Dezember 1993 zur Festlegung der Begriffsbestimmungen fiir
die Anwendung der in Artikel 104 und Artikel 104b Absatz 1 des Vertrags vorgesehenen Verbote (ABL L 332
vom 31.12.1993, S. 1).

(***) Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 iiber die Umsetzung des
geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems (EZB/2014/60) (ABL L 91 vom 2.4.2015, S. 3).%

4. Artikel 5 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 5
Ankaufobergrenzen

(1)  Vorbehaltlich der Bestimmungen aus Artikel 3 gilt im Rahmen des PSPP eine Ankaufobergrenze pro
Internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) fiir marktfdhige Schuldtitel, die die in Artikel 3 definierten
Kriterien nach Konsolidierung der Anlagen in allen Portfolios der Zentralbanken des Eurosystems erfiillen.

Ab dem 10. November 2015 ist die Ankaufobergrenze auf 33 % pro ISIN festgelegt. Ausnahmsweise gilt eine
Ankaufobergrenze von 25 % pro ISIN fir notenbankfihige marktfihige Schuldtitel, die eine Umschuldungsklausel
(Collective Action Clause — CAC) enthalten, die sich vom CAC-Modell fiir das Euro-Wihrungsgebiet unterscheidet,
welches durch den Wirtschafts- und Finanzausschuss ausgearbeitet und durch die Mitgliedstaaten gemafl Artikel 12
Absatz 3 des Vertrags zur Einrichtung des Europiischen Stabilititsmechanismus umgesetzt wurde; die
Ankaufobergrenze wird aber auf 33 % erhoht, sofern im zu tiberpriifenden Einzelfall eine Anlage von 33 % pro ISIN
nicht dazu fithrt, dass die Zentralbanken des Eurosystems Sperrminorititen im geordneten Umschuldungsverfahren
erlangen.

(2) Im Rahmen des PSPP gilt eine Gesamt-Ankaufobergrenze von 33 % der ausstechenden Wertpapiere eines
Emittenten fiir alle notenbankfihigen marktfihigen Schuldtitel hinsichtlich der in Artikel 3 festgelegten Laufzeiten
nach Konsolidierung der Anlagen in allen Portfolios der Zentralbanken des Eurosystems.

(3)  Fur Schuldtitel gemdf Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ gelten jeweils andere Emittenten- und
Ankaufobergrenzen. Diese Obergrenzen werden vom EZB-Rat unter gebithrender Beriicksichtigung der
Funktionsweise des Marktes und Risikomanagementerwigungen festgelegt.;

5. Artikel 6 Absitze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

»(1)  Vom Gesamtbuchwert der im Rahmen des PSPP notenbankfihigen angekauften marktfihigen Schuldtitel
werden 12 % in von zugelassenen internationalen Organisationen und multilateralen Entwicklungsbanken begebene
Wertpapiere investiert und 88 % in Wertpapiere, die von zugelassenen Zentralregierungen, regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften und anerkannten Organen oder gegebenenfalls gemifs Artikel 3 Absatz 4 des vorliegenden
Beschlusses von zugelassenen 6ffentlichen nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften begeben wurden. Diese Allokation
erfolgt vorbehaltlich einer Uberpriifung durch den EZB-Rat. Ankdufe von Schuldtiteln, die von zugelassenen
internationalen Organisationen, multilateralen Entwicklungsbanken bzw. regionalen und lokalen Gebietskorper-
schaften begeben werden, sind NZBen vorbehalten.

(2) Der Anteil der NZBen am Gesamtbuchwert der im Rahmen des PSPP notenbankfihigen angekauften
marktfihigen Schuldtitel betrdgt 92 %; die verbleibenden 8 % werden von der EZB angekauft. Die Verteilung der
Ankdufe auf die verschiedenen Hoheitsgebiete erfolgt anhand des Schliissels fur die Kapitalzeichnung der EZB gemif§
Artikel 29 der ESZB-Satzung.”
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Artikel 2
Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt am 1. Januar 2016 in Kraft.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 16. Dezember 2015.

Der Prisident der EZB
Mario DRAGHI
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