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II

(Nelegislativni akty)

ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2015/2464
ze dne 16. prosince 2015,

kterym se méni rozhodnuti (EU) 2015/774 o programu ndkupu aktiv vefejného sektoru na
sekundarnich trzich (ECB/2015/48)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrélnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na druhy pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s ¢l. 3.1 prvn{ odrdzkou a ¢lankem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto davodim:

(1) Dne 4. bfezna 2015 pfijala Rada guvernérti rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2015/774
(ECB[2015/10) ('), kterym byl zaveden program nakupu aktiv vefejného sektoru na sekunddrnich trzich (ddle jen
,PSPP“). Zavedenim programu PSPP Rada guvernért rozsifila stavajici programy ndkupu aktiv o ndkup cennych
papirt vetejného sektoru. Spolu se tfetim programem ndkupu krytych dluhopisii (déle jen ,CBPP3“) a programem
ndkupu cennych papirti krytych aktivy (dile jen ,ABSPP“) je program PSPP soucdsti rozsifeného programu
ndkupu aktiv (ddle jen ,APP). Cilem programu APP je dile zlepsit transmisi ménové politiky, usnadnit
poskytovani avért hospodéistvi eurozény, zlepsit tvérové podminky pro domdcnosti a podniky a pfispét
k névratu miry inflace k drovnim blize 2 %, coz je v souladu s prvofadym cilem ECB udrzovat cenovou stabilitu.

(2)  Dne 3. prosince 2015 Rada guvernér v souladu se svym manddtem k zajitovini cenové stability rozhodla
upravit ur¢ité prvky programu PSPP s cilem zajistit udrzitelnou korekci vyvoje inflace k dosazeni miry inflace ve
stfednédobém horizontu pod 2 %, ale blizko této drovné. Tyto tpravy jsou v souladu s manditem Rady
guvernérti v oblasti ménové politiky a ndlezité zohlediuji otdzky spojené s Fizenim rizik.

(3)  Za ucelem dosazeni cilti programu PSPP Rada guvernérti rozhodla prodlouzit zamysleny ¢asovy horizont ndkupt
v rdmci programu PSPP do konce biezna 2017 nebo podle potteby i na delsi dobu a v kazdém piipadé, dokud
Rada guvernérii nezaznamend udrZitelnou korekci vyvoje inflace v souladu s jejim cilem dosdhnout miru inflace
ve stfednédobém horizontu pod 2 %, ale blizko této trovné. V souladu s tim Rada guvernéri rozhodla
prodlouzit zamysleny ¢asovy horizont ndkupt v rdmci programtt CBPP3 a ABSPP.

(4) S cilem zvysit flexibilitu programu PSPP a tim podpofit pokracujici plynulou realizaci ndkupi alesponi do
zamysleného data ukonceni programu Rada guvernéri rovnéz rozhodla, Ze obchodovatelné dluhové néstroje
v eurech vydané regiondlnimi a mistnimi vlddami eurozény budou v rdmci programu PSPP zptsobilé pro bézné
ndkupy ndrodnimi centrdlnimi bankami zemi, v nichZ se p¥islu§ny emitent nachdzi.

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2015/774 ze dne 4. biezna 2015 o programu ndkupu aktiv vefejného sektoru na
sekunddrnich trzich (ECB[2015/10) (Uf. vést. L 121, 14.5.2015, . 20).



Utedni véstnik Evropské unie 30.12.2015

Rada guvernérti pfijala téZ rozhodnuti reinvestovat splatky jistiny z cennych papir koupenych v rdmci programu
APP, jakmile budou splatné, a to po nezbytné dlouhou dobu, coz piispéje k pFznivym podminkdm likvidity
a k odpovidajicimu nastaveni ménové politiky.

V piipadé dluhovych cennych papirt uvedenych v ¢l 3 odst. 2 pism. ¢) rozhodnuti (EU) 2015/774
(ECB/2015/10) plati jiny limit na emitenta a pro podil na emisi. Tyto limity stanovi Rada guvernérti, pficemz
ndlezité zohledni otdzky spojené s fizenim rizika a fungovanim trhu.

Rozhodnuti (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) je proto tieba odpovidajicim zptisobem zménit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Zmény

Rozhodnuti (EU) 2015/774 (ECB/2015/10) se méni takto:

1)

V ¢ldnku 3 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. S vyhradou pozadavkli vymezenych v tomto ¢lanku jsou obchodovatelné dluhové cenné papiry v eurech
vydané dstfednimi, regiondlnimi nebo mistnimi vlddami c¢lenskych statd, jejichz ménou je euro, uznanymi
agenturami nachazejicimi se v eurozéné, mezinarodnimi organizacemi nachdzejicimi se v eurozéné a mezindrodnimi
rozvojovymi bankami nachdzejicimi se v eurozéné zpusobilé pro nakupy centralnimi bankami Eurosystému v rdmci
programu PSPP. Za vyjime¢nych okolnosti mize Rada guvernért v ptipadé, Ze nelze dosdhnout zamysleného objemu
ndkupd, rozhodnout o ndkupu obchodovatelnych dluhovych cennych papirt vydanych jinymi subjekty, které se
nachdzeji v eurozéné, v souladu s podminkami vymezenymi v odstavci 4.

V ¢ldnku 3 se odstavec 3 nahrazuje timto:

3. Dluhové cenné papiry ve smyslu odstavcii 1 a 2 jsou pro ndkupy v rdmci programu PSPP zptsobilé, jen pokud
maji v okamziku, kdy je pfislusnd centrdlni banka Eurosystému kupuje, minimdlni zbytkovou splatnost 2 roky
a maximalni zbytkovou splatnost 30 let. V zdjmu usnadnéni plynulé realizace programu PSPP jsou v jeho rdmci
zpusobilé obchodovatelné dluhové ndstroje se zbytkovou splatnosti 30 let a 364 dnd. Nelze-li dosdhnout
zamys$lenych objemt nakupti obchodovatelnych dluhovych cennych papirti vydanych dstfednimi, regionalnimi nebo
mistnimi vlidami nebo uznanymi agenturami, provddéji ndrodni centrdlni banky nahradni ndkupy obchodovatelnych
dluhovych cennych papirt vydanych mezindrodnimi organizacemi a mezindrodnimi rozvojovymi bankami.“

V ¢ldnku 3 se odstavec 4 nahrazuje timto:

»4.  Centralni banky Eurosystému mohou ve vyjime¢nych pfipadech Radé guvernérii navrhnout, Ze pokud nelze
dosdhnout zamyslenych objemt ndkupi obchodovatelnych dluhovych cennych papird vydanych dstfednimi,
regiondlnimi nebo mistnimi vlddami nebo uznanymi agenturami, které se nachdzeji v jurisdikci téchto centralnich
bank, nakoupi se jako ndhrada obchodovatelné dluhové ndstroje, jejichz emitenty jsou vefejné nefinanéni podniky,
které se nachdzeji v jejich jurisdikei.

Navrhované vefejné nefinan¢ni podniky musi spliiovat alesponi obé tato kritéria:

— musi byt ,nefinanénim podnikem’ ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 (¥);
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— musi byt ,subjektem vefejného sektoru’ ve smyslu ¢lanku 3 nafizeni Rady (ES) ¢. 3603/93 (*¥).

Obchodovatelné dluhové ndstroje v eurech vydané témito vefejnymi nefinanénimi podniky nachdzejicimi se
v eurozoné, které spliiuji a) kritéria zptsobilosti pro obchodovatelnd aktiva jako zajisténi pro Gvérové operace
Eurosystému, jak je uvedeno v d&dsti Ctvrté obecnych zdsad Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510
(ECBJ2014/60) (***), a ii) poZadavky uvedené v odstavcich 2 a 3, jsou se souhlasem Rady guvernérii zptisobilé pro
nahradni nakupy v rdmci programu PSPP.

*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o Evropském systému
p p y ( p Y
ndrodnich a regiondlnich Gétd v Evropské unii (Uf. vést. L 174, 26.6.2013, s. 1).
*¥) Nafizeni Rady (ES) ¢. 3603/93 ze dne 13. prosince 1993, kterym se upfesiuji definice pro pouziti zdkazh
y p Iy p ) pro p
uvedenych v ¢ldncich 104 a 104b Smlouvy (Ut. vést. L 332, 31.12.1993, s. 1).
(***) Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provddéni rdmce ménové
politiky Eurosystému (ECB/2014/60) (Uf. vést. L 91, 2.4.2015, p. 3).”

4) Clanek 5 se nahrazuje timto:

,Cldnek 5
Limity pro nikup

1. S vyhradou ¢lanku 3 se na obchodovatelné dluhové cenné papiry, které spliuji kritéria uvedend v ¢lanku 3,
vztahuje v rdmci programu PSPP limit pro podil na emisi s ur¢itym mezindrodnim identifika¢nim ¢&islem cennych
papird (ISIN) po konsolidaci drzby ve vSech portfoliich centralnich bank Eurosystému.

Od 10. listopadu 2015 ¢inf limit pro podil na emisi s ur¢itym ISIN 33 %. Limit pro podil na emisi s urcitym ISIN
¢inf vyjime¢né 25 % v piipadé zpisobilych obchodovatelnych dluhovych cennych papird, které obsahuji dolozku
o spole¢ném postupu véfiteld, jez se lis{ od dolozky o spolecném postupu véfiteld podle modelu eurozény vypraco-
vaného Hospodédiskym a finanénim vyborem a zavedeného clenskymi stity v souladu s ¢l. 12 odst. 3 Smlouvy
o ziizeni Evropského mechanismu stability, pficemz tento limit bude zvySen na 33 %, pokud se v kazdém
jednotlivém ptipadé ovéf, ze drzenim 33 % emise s urCitym ISIN nedosidhnou centrdlni banky Eurosystému
bloka¢niho mensinového podilu pfi fadnych restrukturalizacich dluhu.

2. Vramci programu PSPP plati pro vechny zptsobilé obchodovatelné dluhové cenné papiry s dobami splatnosti
vymezenymi v ¢ldnku 3 souhrnny limit 33 % zastatku cennych papirt emitenta po konsolidaci drzby ve vSech
portfoliich centralnich bank Eurosystému.

3.V piipadé dluhovych cennych papirt uvedenych v ¢l. 3 odst. 2 pism. ¢) bude platit jiny limit na emitenta a pro
podil na emisi. Tyto limity stanovi Rada guvernérii, pficemz nélezité zohledni otdzky spojené s fizenim rizika
a fungovanim trhu.”

5) V ¢lanku 6 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

,1.  Z celkové tcetni hodnoty nakupt obchodovatelnych dluhovych cennych papirt, které jsou zptsobilé v ramci
programu PSPP, pfedstavuji 12 % cenné papiry vydané zpusobilymi mezindrodnimi organizacemi a mezindrodnimi
rozvojovymi bankami a 88 % cenné papiry vydané zpusobilymi ustfednimi, regiondlnimi a mistnimi vlddami
a uznanymi agenturami nebo, pfichdzi-li to v tvahu podle ¢l. 3 odst. 4 tohoto rozhodnuti, cenné papiry vydané
zpusobilymi vefejnymi nefinanénimi podniky. Toto rozdéleni podléhd pfezkumu ze strany Rady guvernéru. Nakupy
dluhovych cennych papird vydanych zptsobiljmi mezindrodnimi organizacemi, mezindrodnimi rozvojovymi
bankami a regiondlnimi a mistnimi vlddami provadéji pouze ndrodni centrdlni banky.

2. Nérodni centralni banky nakoupi 92 % celkové tcetni hodnoty obchodovatelnych dluhovych cennych papirt
zpusobilych v rdmci programu PSPP, pficemz zbyvajicich 8 % nakoupi ECB. Nakupy jsou do jednotlivych jurisdikci
rozdéleny podle klice pro upisovani zdkladniho kapitdlu ECB ve smyslu ¢ldnku 29 statutu ESCB.”
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Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 1. ledna 2016.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 16. prosince 2015.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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