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ROZSUDOK SUDNEHO DVORA
z 10. decembera 2010
vo veci E-1/10
Periscopus AS proti Oslo Bors ASA a Erik Must AS

(Smernica 2004/25/ES — ziskanie kontroly — povinnd ponuka — tiprava pontiknutej ceny — jasne urcené okolnosti
a kritérid — odkaz na trhovii cenu)

(2011/C 141/13)

Vo veci E-1/10 medzi Periscopus AS a Oslo Bers AS a Erik Must AS — ZIADOSTI adresovanej stidnemu
dvoru podla ¢l. 34 Dohody medzi $taitmi EZVO o zriadeni dozorného orgdnu a stidneho dvora, podanej
Oslo tingrett (okresny sid v Oslo), Norsko, ktord sa tyka vykladu ¢lanku 5 ods. 4 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o ponukich na prevzatie, v zneni prispdsobenom dohode
o EHP prostrednictvom jej protokolu 1, sidny dvor v zloZeni Carl Baudenbacher, predseda a sudca-spra-
vodajca, Thorgeir Orlygsson a Henrik Bull, sudcovia, vyniesol 10. decembra 2010 rozsudok, ktorého
vyrokova Cast znie takto:

Druhy pododsek ¢l. 5 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/25[ES z 21. aprila 2004
o ponukéch na prevzatie bez blizsieho objasnenia pojmu ,trhovd cena“ brdni vnitrostitnej legislative, podla
ktorej cena pontikand v rdmci povinnej ponuky musi byt upravend tak, aby bola vysokd aspon ako ,trhovd
cena“ v situdcidch, kde je jasné, Ze ,trhova cena“ je vyssia ako cena vypocitand v stlade s hlavnym pravidlom
stanovenym podla prvého pododseku ¢l. 5 ods. 4 uvedenej smernice. Predovietkym je potrebné podrob-
nejie objasnit Casovy interval potrebny na stanovenie ,trhovej ceny“ bez ohladu na to, ¢i ,trhovéd cena
musi byt stanovend na zaklade priemeru védzeného podla objemov a ¢i na stanovenie ,trhovej ceny st
potrebné sti¢asné obchody alebo ¢&i postacuja trvalé ndkupy & objedndvky predaja.




