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ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2020/1012
z 24. februdra 2020

o $titnej pomoci SA.48394 2018/C (ex 2017|N), ktord Rumunsko ¢iastoéne vykonalo v prospech
Ndrodnej urdnovej spolo¢nosti (CNU)

[ozndmené pod cislom C(2020) 1069]

(Iba rumunské znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej cldnok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretelom na Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva pre atémovii energiu,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodarskom priestore, a najma na jej ¢lanok 62 ods. 1 pism. a),

po

vyzvani zainteresovanych stran, aby predlozili pripomienky v stlade s uvedenymi ustanoveniami (),

kedze:

1. POSTUP

Komisia 30. septembra 2016 rozhodla, Ze nevznesie namietky proti $titnej pomoci v podobe Sestmesacného
zachranného Gveru vo vyske 62 miliénov RON (cca 13,1 miliéna EUR (3), ktory Rumunsko pldnovalo poskytnat
Nérodnej urdnovej spolo¢nosti (CNU) (*). V tomto rozhodnuti (dalej len ,rozhodnutie o zchrannej pomoci) sa
Komisia domnievala, Ze $tdtna pomoc je zlucitelna s vniitornym trhom v siilade s usmerneniami o $tdtnej pomoci
na zachranu a restrukturalizdciu nefinan¢nych podnikov v tazkostiach (dalej len ,usmernenia o zdchrane a restruktu-
ralizdcii®) (). Ako je zaznamenané v rozhodnuti o zdchrannej pomoci, rumunské orgny sa zaviazali do Siestich
mesiacov od schvdlenia Gveru poskytniit Komisii restrukturalizaény pldn, ako sa stanovuje v oddiele 3.1.2
usmernen{ o zachrane a re§trukturalizdcii (pozri odovodnenie 42 v rozhodnuti o zdchrannej pomoci).

Rumunsko 12. jina 2017 predlozilo plin restrukturalizicie CNU (dalej len ,prvy restrukturalizacny pldn®)
a ozndmilo aj zdmer poskytnit CNU restrukturalizacni pomoc vo vyske 441 miliénov RON (93 miliénov EUR).
V obdobi od 9. augusta 2017 do 13. decembra 2017 Komisia viackrdt poziadala o informdcie a rumunské organy
poskytli pozadované odpovede.

Listom z 8. mdja 2018 Komisia informovala Rumunsko o rozhodnuti zacat konanie stanovené v clinku 108 ods. 2
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tinie (ZFEU) v stvislosti s touto pomocou.

Rozhodnutie Komisie o zacati konania (dalej len ,rozhodnutie o zacati konania“) bolo uverejnené v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie (°) 19. jina 2018. Komisia vyzvala zainteresované strany, aby predlozZili pripomienky k pomoci, ale
neboli predlozené ziadne pripomienky.

U.v.EU C 236, 6.7.2018, 5. 6.

V tomto rozhodnuti sa pouziva vymenny kurz zo 17. septembra 2019: 1 RON = 0,211 EUR a v ndleZitych pripadoch 1 RON = 0,233
USD a 1 USD = 0,906 EUR. Udaje uvedené v inej mene ako RON sldzia len na informaéné Géely.

Rozhodnutie Komisie z 30.9.2016, SA.46312 (2016/N) — Zdchrannd pomoc Rumunska spolo¢nosti Compania Nationadl a Uraniului SA (U.
v.EU C 236, 6.7.2018, 5. 6).

Ozndmenie Komisie — Usmernenia o $tdtnej pomoci na zdchranu a restrukturalizdciu nefinanénych podnikov v tazkostiach
(U.v.EU C 249, 31.7.2014, 5. 1).

Pozri rozhodnutie Komisie z 8.5.2018, SA.48394 (2017|N) — Restrukturalizdcia Ndrodnej urdnovej spolocnosti (Companiei Nationale
a Uraniului CNU) (U. v. EU C 236, 6.7.2018, s. 6).
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(5)  Listom zo 7. augusta 2018 rumunské organy zaslali svoje pripomienky k rozhodnutiu o zacati konania a novy
restrukturalizacny pldn (dalej len ,druhy restrukturaliza¢ny plan®).

(6)  Pocas videokonferencie, ktord sa konala 3. decembra 2018, Komisia poziadala rumunské organy o poskytnutie
dalsich objasneni k pldnu, ktory bol predlozeny 7. augusta 2018.

(7)  Rumunské orgny poskytli Komisii dalsie pripomienky a informdacie 20. decembra 2018, 14. februdra 2019, 20.
marca 2019, ako aj novy restrukturaliza¢ny plan 19. aprila 2019 (dalej len , treti restrukturaliza¢ny plan®).

(8)  Komisia sa takisto stretla s rumunskymi orgdnmi na ich Ziadost 24. a 25. jina 2019.

2. PODROBNY OPIS POMOCI

2.1. Prijemca pomoci

2.1.1. Cinnosti CNU

(9)  CNU je rumunska spolo¢nost so sidlom v Bukuresti, ktord tazi v rumunskych urdnovych baniach a produkuje
suroviny na vyrobu jadrovej energie v Rumunsku. CNU tazi urdnovd rudu, spraciva ju a vytvdra tzv. Zlty kold¢
(wyellow cake®), rafinuje ho na oxid urdnu U;O; a napokon ho transformuje na oxid uranicity (UO,). CNU bola
zalozend v roku 1997 ako akciovd spolo¢nost vo vyhradnom vlastnictve $titu. V roku 2017 CNU mala 772
Zamestnancov.

(10) CNU ma dve prevadzky. V urdnovej bani, ktord sa nachddza pri obciach Crucea a Botusana (Suceavskd Zupa,
severovychodny regi6n), v roku 2017 pracovalo 346 zamestnancov a v zdvode na spracovanie a rafindciu urdnu,
ktord sa nachddza v obci Feldioara (BraSovskd Zupa, stredny region), pracovalo 350 zamestnancov. Na
nasledujiicom grafe sii zobrazené hlavné zdroje prijmov v poslednych rokoch:

Bana Crucea | Baria Granties

1
1
1
(existujuca) (planovana) | | Conversmin
CNU I ,
Uranova ruda Zmiuva o monitorovani
Wy uzatvorenych banf

Zavod vo Feldioare
[1] Ruda > ZIty kolaé (spracovanie)

U:O = A
[2] Rafinacia ZItého kolaca na Cisty e, WAHInG
U308 a transformacia na UQ2 TEZErvy
U0, »
do konca roka 2015 ¥ zvysky

Zavod na vyrobu paliva v Pitesti
l SNN

(NuclearElectrica)

Elektrarefi Cernavoda

(11) CNU zvykla mat dvoch zdkaznikov: Ndrodnt spolo¢nost Nuclearelectrica S.A. vo vlastnictve $titu (dalej len ,SNN*),
ktord kupovala UO, na vyrobu paliva pre svoju jadrovii elektrren Cernavodd, a Ndrodnd spravu pre $tatne rezervy
a osobitné problémy (dalej len ,ANRSPS), ktord kupovala U;Os. Spolu tito dvaja kupujici tvorili 95 % vynosov
CNU.
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(12) SNN bola zalozena v roku 1998 v rdmci restrukturalizcie rumunského energetického systému a od roku 2013 je
kétovand na bukurestskej burze cennych papierov. SNN vyrdba elektrinu a teplo prostrednictvom jadrovej energie
v jadrovej elektrarni v meste Cernavodi a vyraba aj jadrové palivo v zdvode na vyrobu jadrového paliva v meste
Pitesti (FCN). Podla najaktudlnejsich sprav je kapitdlova struktira SNN takdto: 82,49 % vlastni rumunsky $tdt
prostrednictvom ministerstva energetiky, 7,05 % vlastni Fondul Proprietatea SA, 5,6 % vlastnia dalSie pravnické
osoby a 4,8 % fyzické osoby.

(13) Hlavnym orgdnom sprdvy a riadenia spolo¢nosti SNN je valné zhromazdenie akciondrov, ktoré rozhoduje
o strategickych otdzkach vritane vymenovania a odvolania predstavenstva jednoduchou véicsinou, prijatia roného
rozpoctu, schvilenia rozvojovej stratégie a politiky, ako aj investicii a dalsich transakcii vo vyske viac ako 50
miliénov EUR (%). Vykonnym orgdnom poverenym riadenim spolo¢nosti SNN je predstavenstvo, ktoré md sedem
¢lenov, z ktorych najmenej $tyria musia byt nezdvisli spravcovia. Rozhodnutia o zmluvach s doddvatelmi urdnu,
ktorych hodnota je nizsia ako prahova hodnota 50 miliénov EUR, patria do kompetencie predstavenstva.

2.1.2. Priciny tazkosti CNU

(14) Zdkaznicka zdkladfia CNU nie je diverzifikovand a vo velkej miere zdvisi od dvoch kupujicich, pricom
najdolezitejsim kupujicim je SNN, ktord zodpovedd za viac ako 80 % trzieb. CNU od roku 2016 prisla o dvoch
klticovych zdkaznikov, ked SNN uzavrela zmluvu s konkurentom CNU a ANRSPS neuzavrela Ziadnu zmluvu
o dodani tovaru. V decembri 2015 sa SNN rozhodla uzavriet zmluvu o dodani UO, na zdklade postupu
obstardvania, pricom si vyberala z dvoch registrovanych a schvalenych dodavatelov — CNU a kanadskej
dodévatelskej spolo¢nosti Cameco, ktord nakoniec v konani uspela. CNU nenasla Ziadneho alternativneho

kupujtceho a v dosledku toho uz nemala komu predévat svoju produkciu.

(15) V nasledujicej tabulke 1, ktorti poskytli rumunské orgdny, st uvedené rozne cenové ponuky, ktoré v obdobi rokov
2016 az 2018 predlozili CNU a Cameco pocas roznych kol postupu obstardvania, ktory zorganizovala SNN. Ked sa
SNN rozhodla uzavriet prvi zmluvu so spolo¢nostou Cameco, ponuka, ktort predlozila CNU, bola vyssia o 72 %.
Vsetky nasledujiice ponuky od CNU takisto obsahovali vyrazne vyssie ceny ako v pripade ponik od spolo¢nosti
Cameco (od +39 % do +99 %), a preto SNN opakovane uzatvdrala zmluvy o dodani tovaru so spolo¢nostou Cameco.

Tabulka 1

Stihrnnd tabulka postupov obstardvania SNN na 120 ton UO, (poZadovanych v priebehu Siestich
mesiacov) v obdobi rokov 2016 - 2018

: : Cenovy rozdiel medzi
Ditum uzavretia Détum prvého dodania POHUIfa Od. ponukou CNU
zmluvy spolo¢nostou <mci danei zml spolo¢nosti Ponuka od CNU K
SNN v rdmci danej zmluvy Cameco a ponukou
spolo¢nosti Cameco

[...]USD *

1 29.1.2016 4.3.2016 [...] RON +72%
(= [...] RON)
[...]USD

2 8.7.2016 15.9.2016 [...] RON +39%
(= [...] RON)
[...]USD

3 23.12.2016 15.2.2017 [...] RON +52%
(= [...] RON)
[...]USD

4 6.6.2017 21.8.2017 [...] RON +85%
(=[...] RON)
[...]USD

5 5.1.2018 26.2.2018 [...] RON +77 %
(= [...] RON)

(®) Pozri stanovy spolo¢nosti SNN, ktoré si1 k dispozicii na adrese: http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2014/08 /engl-act-
const1.pdf.


http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2014/08/engl-act-const1.pdf
http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2014/08/engl-act-const1.pdf
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[..] USD
6 |19.7.2018 17.9.2018 [...] RON +99 %
(= [...] RON)

Zdroj: Odpoved, ktorti Rumunsko predloZilo 20. decembra 2018
* Dovernd informdcia.

(16) Vynosy CNU teda pochddzali len z mensich vedlajsich ¢innosti (ako je zmluva so SNN o poskytovani sluzieb
stvisiacich so spracovanim odpadu) a vyrazne klesli. Ako je uvedené v tabulke 2, celkové vynosy spolocnosti klesli
z0 110,8 miliéna RON (23,4 miliéna EUR) v roku 2015 na 15,2 miliéna RON (3,2 miliéna EUR), ¢o v roku 2016
nepostacovalo na pokrytie nakladov.

(17) Uz pred prudkym poklesom vynosov v roku 2016 CNU zaznamenala pomerne vyznamné prevadzkové straty
v rokoch 2014 a 2015. Slabé prevadzkové vysledky CNU mozno diastocne vysvetlit postupnym vycerpavanim
urdnovych zdrojov v bani Crucea-Botusana. Banské ¢innosti CNU zahfniaju vysoké tazobné niklady, pretoze je
potrebné finan¢ne pokryt Gdrzbu prepravnych trds, zvicSenie dopravnych vzdialenost! v dosledku vytaZenosti
loziska a nedostato¢nii modernizdciu podzemnych zariadeni.

(18) CNU takisto chybajt finanéné prostriedky na vyuzitie nového loZiska urdnovej rudy, ktoré bolo identifikované pri
obciach Tulghes a Grinties, ako aj finan¢né prostriedky na modernizéciu zdvodu v obci Feldioara.

(19) Napokon CNU musi ¢elif aj zvySujicim sa ndkladom na energie, taZobnym poplatkom a dodato¢nym daniam
(environmentélna dan).

Tabulka 2
Vybrané finanéné ddaje podla prvého restrukturalizacného planu v obdobi rokov 2014 - 2023

(v miliénoch RON)

2014 az 2016 Obdobie restrukturalizicie VOdebie po
reStrukturalizdcii
Ukazovatel 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Celkové vynosy 142,9 110,8 15,2 210,0 193,9 193,9 193,9 193,9 196,8 196,8

Celkové ndklady 246,3 254,2 109,1 188,0 191,0 184,6 186,9 189,4 189,4 189,4

Zisk/ -104,7 | —143,4 -93,9 18,5 2,6 7,9 5,9 3,8 6,2 6,2
strata
EBITDA -60,5 -95,1 -54,3 64,5 44,7 43,2 41,8 39,7 42,1 42,1

2.2. Tazba urdnu a koncentrity uréené na vyrobu jadrového paliva

(20) CNU vyrdba predovietkym dva druhy vyrobkov: zlty kold¢ (ktory obsahuje vysokd koncentrdciu U;Oyg)
a (neobohateny) UO,.

(21) Zlty kola¢ je $tandardnd obchodovatelnd komodita, s ktorou sa obchoduje na celom svete s pomerne
transparentnymi cenami a podmienkami. Zlty kold¢, ktory je vychodiskovym produktom na vyrobu
neobohateného, ako aj obohateného UO,, vyrdbaji mimoeurdpske spolo¢nosti (napriklad Cameco), ale aj eur6pske
(zaregistrované) spolo¢nosti ako Orano (p6vodne Areva), RioTinto alebo BHP Billiton; tieto spolo¢nosti s nim aj
obchodujii. Okrem toho na tomto trhu zacinaji posobit aj nové subjekty, ktoré sa nachddzaji v roznych
rozvojovych fazach; nové tazobné projekty sa v Spanielsku, Finsku a Madarsku. ()

(22) Rumunsko predovsetkym uviedlo, Ze spolo¢nost Orano v mdji 2017 sama navrhla, Ze bude CNU dodavat Zlty kol4¢
zo svojej bane v Nigeri. Spolo¢nost Orano tvrdila, Ze dokdze dodat celé mnozstvo Zltého koldca, ktoré CNU
potrebuje na vyrobu UO, v prospech SNN pre oba reaktory v elektrarni v meste Cernavoda. (%)

() Informdcie ziskané 23. septembra 2019 z webovej adresy https://www.wise-uranium.org/upeur.html.
(®) Bod 12.2 dokumenticie, ktort predlozili rumunské organy a ktord je oznacend ako priloha k listu ¢. 121321/DV/8.12.2018.


https://www.wise-uranium.org/upeur.html
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(23) Pokial ide o transformdciu U;Og na UO,, existuje skutocnd hospodarska stitaz medzi spoloénostami Cameco a CNU,
pokial ide o jadrové elektrdrne fungujice na bdze technologie CANDU. Navyse vietky spolo¢nosti, ktoré
v stiCasnosti produkuji urdnové zliceniny na tcely ziskania obohateného urdnu, ktory sa vyuZije na vyrobu
jadrového paliva, ako je Orano (povodne Areva), sa moZu rozhodnit, Ze tento trh je pre nich prifazlivy a Ze nan
vstiipia, pretoze maji potrebné technologické kapacity, pricom pontiknu substitat. Podla verejne dostupnych
informdcii spolo¢nost Orano v stlasnosti modifikuje priemyselny proces v zdvode Malvési, aby mohla na
vnitornom trhu preddvat neobohateny UO,, ktory je jednym z jej medziproduktov (°). Okrem toho existujii aj dalsi
aktivni doddvatelia (neobohateného) UO, pre reaktory CANDU, ako sii spolo¢nosti Dioxitek (Argentina), CNNC
(Cina), PAEC (Pakistan), NFC (India).

2.3. Prvy res$trukturalizaény plin CNU

(24) Potom ako Komisia prijala rozhodnutie o zdchrannej pomoci a schvilila Gver vo vyske 62 milionov RON
(13,1 miliéna EUR) (%), Rumunsko 12. jina 2017 ozndmilo prvy restrukturaliza¢ny plan konéiaci v roku 2021.

(25) V prvom restrukturaliza¢nom pldne celkovd vyska ndkladov na restrukturaliziciu dosiahla 941 miliénov RON
(198,5 miliéna EUR) (podrobny rozpis je uvedeny v rozhodnuti o zacati konania v odévodneni 22). Ako uviedlo
Rumunsko, tieto restrukturaliza¢né naklady sa mali financovat takto: 441 miliénov RON (93,0 miliénov EUR) zo
§tdtnej pomoci a 500 miliénov RON (105,5 miliéna EUR) (') z vlastného prispevku CNU (t. j. vlastny prispevok
predstavoval priblizne 53 % restrukturaliza¢nych ndkladov).

(26) Ozndmend pomoc na restrukturalizdciu zahfiala tychto pat ndstrojov pomoci:

a) transformdciu zdchrannej pomoci vo vyske 62 milionov RON (13,1 miliéna EUR) na pomoc na restruktu-
ralizdciu;

b) grant vo vyske 75,5 miliéna RON (15,9 miliéna EUR);
¢) odpisanie dlhu v hodnote 77 miliénov RON (16,2 miliéna EUR);
d) prevadzkovi subvenciu vo vyske 213 miliénov RON (44,9 miliéna EUR);
e) konverziu dlhu CNU v hodnote 13,3 miliéna RON (2,8 miliéna EUR) k 30. marcu 2017 na akcie v drzbe
rumunského §tdtu.
(27) Vlastny prispevok na pokrytie nikladov uvedenych v prvom restrukturalizatnom plane zahffal $tyri hlavné zdroje
prijmov CNU z tazby (podrobné informédcie st uvedené v rozhodnuti o zacat{ konania v odovodneni 20):
a) rozne zmluvy o dodani U;Oy uzavreté s ANRSPS;
b) viacro¢nd zmluva o dodani UO, spolo¢nosti SNN v obdobi od 1. septembra 2017 do 31. decembra 2021;
¢) viacro¢nd zmluva so spolo¢nostou SNN o spracovani nezhodnych materidlov s obsahom prirodného uranu;

d) rozne zmluvy so spolo¢nostou Conversmin SA o ochrane, uzatvoreni, environmentalnej obnove a monitorovani
uzatvorenych urdnovych bani.

2.4. Opis pricin, ktoré viedli k zacatiu konania

(28) 'V rozhodnuti o zacati konania Komisia uviedla, Ze pliny Rumunska poskytnit verejné financné prostriedky na
podporu restrukturaliza¢ného planu CNU zahffiaji $tdtnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

() https://www.orano.group/docs/default-source/orano-doc/groupe/publications-reference/rapport_tsn_malvesi_2018.pdf, strana 13.

(") Rumunsky $tét prostrednictvom svojho zdstupcu, ministerstva energetiky, poskytol zdchranny dver 5. oktébra 2016 v silade
s vlddnym mimoriadnym nariadenim ¢. 65/2016, ktorym sa stanovuje prévny rdmec na poskytnutie individudlnej zdkonnej pomoci
na zichranu Nirodnej urdnovej spolo¢nosti (Uradny vestnik & 801 z 11. okt6bra 2016). Na zachranny tver sa vztahovala zmluvnd
trokovd sadzba 6,92 %; tiver bol vyplateny v dvoch tranziach: 47,2 miliéna RON 5. novembra 2016 a nésledne 13 167 550,53 RON
30. marca 2017. Dia 19. jala 2017 bola drokovd sadzba upravend zo 6,92 % na 11,08 %. Zdroj: www.cdep.
rofinterpel/2018/r1405B.pdf.

(") Oznamovaci formuldr — ¢ast IIL.B, bod 5.1.B.


https://www.orano.group/docs/default-source/orano-doc/groupe/publications-reference/rapport_tsn_malvesi_2018.pdf
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(32)

(33)

(36)

(37)

Kedze CNU splnala kritérid, aby bola povazovand za podnik v tazkostiach podla bodu 20 usmerneni o zdchrane
a restrukturalizdcii, zluCitelnost pomoci na re§trukturalizdciu sa analyzovala v zmysle usmerneni o zdchrane
a restrukturalizécii. Po predbeznom posiideni Komisia vyjadrila pochybnosti o zlucitelnosti uvedenych opatreni
s usmerneniami o zdchrane a restrukturalizécii. Sthrn tychto pochybnosti je uvedeny v odévodneniach (30) az (46)
(vSetky podrobné informdcie st uvedené v rozhodnuti o zacati konania v odévodneniach 44 az 70).

2.4.1. Pochybnosti o miere vlastného prispevku CNU k restrukturalizacnému pldnu

Komisia spochybnila, ¢i zdroje financovania navrhnuté Rumunskom predstavuji zna¢ny, redlny a skuto¢ny vlastny
prispevok nezahffajiici pomoc, ktory predstavuje najmenej 50 % ndkladov na reStrukturaliziciu, a preto sa
domnievala, Ze prvy restrukturaliza¢ny plan nespliia zdkladné poziadavky usmerneni o zdchrane a restrukturalizacii,
ktoré sa tykajui vlastného prispevku.

Po prvé, pokial ide o redlny a skutocny charakter vlastného prispevku, Komisia predbezne dospela k zaveru, Ze toto
kritérium nespliia ani jeden zo Styroch zdrojov vlastného prispevku, ktoré s uvedené v odovodneni (27). V stilade
s bodom 63 usmerneni o zichrane a restrukturalizacii sa pri vlastnom prispevku vylucujii budice ocakdvané zisky,
ako napriklad pefiazny tok. Pri zmluvich predlozenych Rumunskom Komisia konstatovala, Ze sa uskuto¢nili len
zmluvy na malé sumy a aj to len Ciastocne.

Po druhé, pokial ide o poziadavku, Ze vlastny prispevok by nemal obsahovat pomoc, Komisia predbezne dospela
k zdveru, Ze je nepravdepodobné, Ze by kltcovd zmluva typu zober alebo zaplat na dodanie UO,, ktord mala
predstavovat priblizne 80 % trzieb CNU, bola s SNN uzavretd za trhovych podmienok. Na zdklade dostupnych
trhovych informdcii by zmluva, v ktorej sa predpokladala cena 623 RON (131 EUR) za kgy [t. j. 423 RON za kgy
bez subvencie, ¢o zodpovedd 110 USD (100 EUR) za kg, bez subvencie], prevySovala odhadovant trhovii cenu
[67 USD (61 EUR) za kgy] 0 64 %.

Okrem toho Komisia spochybnila aj to, ¢i vietky ostatné navrhované zdroje vlastného prispevku neobsahuji pomoc:
tieto prispevky totiz pochddzali z pldnovanych zmliv uzavretych s verejnymi spravami a §titom vlastnenymi
podnikmi. Rumunsko predovsetkym nedokdzalo preukdzat, Ze verejny subjekt ANRSPS uzavrie plinované zmluvy
s CNU tak, 7e budt dodrzané trhové ceny, a ze dalsia plinovand zmluva s SNN, ktord sa tyka spracovania
nezhodnych materidlov, bude uzavretd za trhovych podmienok, napriklad v porovnani s inymi zvycajnymi
zmluvami o dodani tovaru v tomto odvetvi.

Po tretie, na zaklade informdcii predloZenych Rumunskom pldn nebol podporeny Ziadnym trhovym investorom ani
veritelom a Ziadny takyto subjekt ani nemal v tmysle tento pldn podporit. Rumunsko nedokdzalo Komisii
poskytnut Ziadne podporné dokumenty (napr. vyhldsenie o zdmere), ktoré by slizili na preukdzanie a dokdzanie
toho, Ze perspektivny trhovy investor ma zdujem overit, podporit a financovat ozndmeny restrukturaliza¢ny plan.

Napokon Komisia pochybovala aj o tvrdeni Rumunska, Ze zdrojom vlastného prispevku bude aj predaj dlhodobého
majetku. Nie je zrejmé, akd by bola cena tohto majetku, aky by bol harmonogram predaja a najmi do akej miery by
bolo mozné tspesne zrealizovat tento predaj v ramci obdobia restrukturalizacie.

2.4.2. Pochybnosti o obnoveni dlhodobej Zivotaschopnosti CNU

Komisia mala pochybnosti aj o tom, & prvy restrukturalizaény pldn povedie k obnoveniu Zivotaschopnosti CNU na
konci obdobia restrukturalizdcie. V zdsade sa nepreukdzalo, Ze by CNU dosiahla dostato¢né vynosy a Ze by dokdzala
dalej posobit na trhu bez d'alsej pomoci.

Po prvé, Komisia konstatovala, ze Rumunsko nepredlozilo pozadovany stbor klicovych ekonomickych
ukazovatelov vztahujticich sa na obdobie restrukturalizicie a tidaje o ziskovosti a vyrobnych ndkladoch rozdelené
podla jednotlivych sticasnych alebo planovanych obchodnych ¢innosti (bania Crucea-Botusana, zdvod vo Feldioare,
bafa Tulghes-Grinties). V kazdom pripade poskytnuté sthrnné informdcie boli nepresved¢ivé, pokial ide
o obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti CNU na konci obdobia restrukturalizacie.

Po druhé, ziskovost CNU zostala na nizkej drovni aj v pripade zohladnenia cenovej subvencie, ktord mala pokryt
rozdiel medzi vyrobnymi ndkladmi a trhovou cenou UO, a ktorti Rumunsko povazovalo za $titnu pomoc. Kedze
pocas obdobia restrukturalizdcie sa nepldnovalo postupné zniZovanie tejto pomoci, Komisia predbezne dospela
k zéveru, Ze bez dalsich podpornych dokladov nadalej existuji pochybnosti o tom, ¢i na konci obdobia restruktu-
ralizdcie bude CNU zivotaschopnd bez dalsich stdtnych subvencii na podporu jej prevadzok.
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(39) Po tretie, Komisia vyjadrila pochybnosti o vyrobnych ndkladoch, ktoré predlozili rumunské orgdny so zretelom na
obdobie po dokonéeni investicie v novej bani Tulghes-Grinties. Komisia predovietkym zdoraznila, ze Rumunsko
neposkytlo nijakd investi¢nd $tadiu na podporu tdajnych vyrobnych ndkladov U;O; vo vyske 460 RON (97 EUR)
za kgU ('), a konstatovala, Ze tento odhad vyrazne prevysuje skuto¢nt trhovi cenu 22 USD (20 EUR) za libru U;04
koncom februdra 2018. (%)

(40) Okrem toho Komisia konstatovala, Ze progndzy ceny urdnu, ktoré poskytlo Rumunsko na podporu vyhliadok
investicie do novej bane, boli neaktudlne a nespolahlivé, a preto vyjadrila pochybnosti o Zivotaschopnosti novej
bane. KedZe v bode 51 usmerneni o zdchrane a retrukturalizicii sa uvddza, Ze névrat k Zivotaschopnosti nesmie
zdvisiet od optimistickych predpokladov o externych faktoroch, ako sii napr. zmeny cien, Komisia mala
pochybnosti aj o splneni tohto bodu usmernen.

2.4.3. Pochybnosti o kompenzacnych opatreniach

(41) V tejto stvislosti Komisia konstatovala, Ze Rumunsko predpokladalo zavedenie len dvoch behaviordlnych opatreni.
V zmysle prvého restrukturaliza¢ného planu CNU nemala pocas obdobia restrukturalizicie kupovat podiely v inych
podnikoch a pouzivat pomoc na reklamné dcely pri predaji svojich vyrobkov. Bez zmysluplnych a jasnych
Strukturdlnych opatreni vSak Komisia pochybovala o tom, Ze navrhované kompenza¢né opatrenia dostatocne
zmiernia negativne G¢inky na hospodarsku sttaz vzniknuté v dosledku potencidlnej pomoci.

(42) Komisia predovietkym predlozila niekolko stanovisk v rozpore s tvrdenim Rumunska, Ze neexistuje eurdpsky trh
pre produkt, ktory doddva CNU, a preto nie je potrebné prijat Ziadne dalSie kompenzacné opatrenia.

(43) Po prve Komisia so zretelom na tazbu poznamenala, Ze hoci v EU ziadny dalsi europsky podnik okrem CNU
v stcasnosti netazi urinovii rudu, v EU aktivne posobia podniky dovazajice urnové zlaceniny, ktoré dodavaji
spracovatelskym zdvodom/rafinéridm a v konecnom dosledku sa z nich vyrdba jadrové palivo. Prikladom je
spolo¢nost Orano (povodne Areva), ktord dovdza urdnové Zlucenmy do EU zo svojich banskych prevadzok
v krajindch mimo EU (ako je napr. Niger); trh je teda otvoreny hospodarske sttazi. Okrem toho v obdobi rokov
2018 —2019 boli v Spamelsku a Finsku identifikované loZiskd urdnovej rudy a bolo ozndmené, na trh vstipia nové
podniky alebo Ze sa planuje ich vstup.

(44) Po druhé, Komisia so zretelom na ¢innosti spracovania/rafindcie konstatovala, Ze hoci je pravdou, Ze v si¢asnosti
okrem spolo¢nosti Cameco Ziadny iny podmk neposkytuje neobohateny UO, jadrovym elektrariam fungujicim na
béze technologle CANDU v EU, tieto trhy sii otvorené hospodarskej siitazi a hoc1kt0ry podnik sa v budticnosti moze
rozhodndt vstdpit na tento trh alebo pondknut substitity pochddzajiice z inych zdrojov. Okrem spolo¢nosti
Cameco modzu neobohateny UO, pre reaktory CANDU pontknut aj zahrani¢ni doddvatelia, napriklad z Ciny alebo
Indie.

(45) Po tretie, Komisia si takisto vimla, Ze Rumunsko v prvom restrukturalizacnom pldne uviedlo niekol’ko protire¢ivych
tvrdeni, ked naznacilo, Ze CNU sa bude snazif o rozsirenie portfélia klientov mimo Rumunska, pri¢om zéroven
tvrdilo, Ze pre vyrobok, ktory doddva CNU neexistuje eurdpsky trh, a preto nie st potrebné kompenzaéné opatrenia.

(46) Preto Komisia predbezne dospela k zaveru, Ze: i) existuje skuto¢nd hospoddrska sutaz, pokial ide o ¢innost tazby
urdnu, a ii) potencidlne by mohla vznikniit daldia konkurencia, pokial ide o ¢innost spracovania/rafindcie urdnu.
V dosledku toho sa zdalo, Ze behaviordlne opatrenia navrhnuté Rumunskom nie st dostato¢né, a na zmiernenie
naru$eni hospodarskej sitaze st potrebné Strukturdlne kompenzaéné opatrenia.

3. PRIPOMIENKY RUMUNSKA

(47) Rumunsko v pripomienkach k rozhodnutiu o zacati konania predloZilo nové informdcie a niekolko pozndmok, ako
aj druhy restrukturaliza¢ny plan.

(") Priblizne 120 USD za kgU alebo 46 USD za libru U;Og na zédklade prepoctu 1 kgy = 2,59979 Ib U;0s, ktory je uvedeny na
$pecializovanom webovom sidle: http:/fwww.uranium.info/unit_conversion_table.php.
() Informadcie ziskané 22. marca 2018 z webovej adresy https://www.uxc.com/p/prices/UxCPrices.aspx.


http://www.uranium.info/unit_conversion_table.php
https://www.uxc.com/p/prices/UxCPrices.aspx
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3.1. Pripomienky Rumunska k uplatfiovaniu Zmluvy o Euratome

(48) Rumunské orgdny uviedli, Ze restrukturalizdcia je v stilade so zavazkami, ktoré prijali v zmysle Zmluvy o Euratome
so zretelom na jadrovi bezpecnost; ide predovsetkym o tieto zdvizky:

a) predchddzanie zatopeniu banf;
b) kontrolované vypuastanie podzemnych vod a vod z odkalisk;

¢) dekontamindcia a odstranenie znecistenia z vod z bani a odkalisk s obsahom urdnu, rddia a roznych soli, ktoré
prekracuji environmentalne predpisy, pricom je pravdepodobné, Ze to bude mat mimoriadne vdzne nésledky na
zivotné prostredie a obyvatel'stvo vritane podnikovych objektov a zariadent;

d) bezpec¢nost zdsobovania surovinami na vyrobu jadrového paliva potrebného na prevadzku blokov jadrovej
elektrdrne Cernavodd vritane Udrzby miestneho jadrového palivového cyklu, ktory prispieva k zaisteniu
energetickej bezpecnosti Rumunska;

e) riadenie urdnovych zdsob, uzatvorenie lokalit, na ktorych sa vykonavala banskd ¢innost/tazba uranu, ochrana,
vyradenie jadrovych blokov z prevadzky, vykonanie ekologiza¢nych pric, monitorovanie environmentdlnych
a popula¢nych faktorov po uzatvoreni zariadenia, komplexné a dlhodobé ¢innosti a procesy na zabrdnenie
rddioaktivnej kontamindcii, uzatvorenie bani, ekologizdcia, monitorovanie po uzatvoreni.

f) Rumunsko sa takisto domnieva, Ze CNU plni kla¢ova dlohu z hladiska bezpe¢nosti doddvok energie
v Rumunsku a z hladiska udrZania cennych odbornych znalosti a zna¢nych investicif do zariadent, technoldgii
a licencii CNU, ktoré by inak vysli nazmar (*#). Rumunsko vnima miestnu tazbu ako najbezpecnejsi spdsob na
zaistenie dodévatel'ského refazca vyroby jadrovej energie a tvrdi, Ze CNU je jedinym dodévatefom UO, v EU,
ktory dokdze Gcinne a stabilne zabezpecit vstupy na vyrobu jadrovej energie v jadrovych reaktoroch v elektrdrni
Cernavoda. ()

3.2. Druhy re$trukturalizacny plin

(49) Rumunsko v prvom rade zdoraznilo, Ze v druhom restrukturalizatnom plane vzali spat tri z piatich opatreni pomoci
ozndmenych v prvom restrukturalizanom pldne, konkrétne opatrenia c), d) a e) opisané v odovodneni (26), a to
viedlo k znaénému zniZeniu sumy pomoci, ktord sa md poskytnit [zo 440,8 miliéna RON (93,0 miliénov EUR) na
125,1 miliéna RON (26,4 miliéna EUR)]. Medzi zachované opatrenia pomoci patrila transformacia zdchrannej
pomoci vo vyske 60,4 miliéna RON (12,7 miliéna EUR) a grant vo vyske 64,8 miliéna RON (13,7 miliéna EUR).

(50) Néklady na restrukturalizdciu by sa takisto zniZili z 941 milibnov RON (198,5 miliéna EUR) na 250,3 miliéna RON
(52,8 miliéna EUR), pri¢om Rumunsko tvrdilo, Ze prispevok CNU bude 50 % z tejto sumy, t. j. 125,1 miliéna RON
(26,4 miliona EUR).

(51)  Vrémci tohto druhého restrukturalizaéného planu mala CNU nadviazat novi spolupracu s SNN. V tejto stvislosti sa
Rumunsko domnievalo, Ze vyvritilo obavy, ktoré Komisia uviedla v odovodneniach 47 az 50 rozhodnutia o zacati
konania a ktoré sa tykali toho, Ze cena uvedend v pldnovanej zmluve s SNN mozZe zahffiat §tdtnu pomoc, pretoze
uzavretie tejto zmluvy sa uZ nepldnovalo. Rumunsko vysvetlilo, Ze po ukonceni zmluvy s CNU (Co ciastocne
sposobilo finanéné tazkosti CNU) SNN zacala obstardvat surovinu od kanadskej spolo¢nosti Cameco. Mat
k dispozicii len jeden zdroj doddvok sa viak z dlhodobého hladiska povazovalo za rizikové, a preto SNN predlozila
stratégiu diverzifikdcie obstardvania.

(52) Valné zhromaZdenie SNN schvililo tdto stratégiu v mdji 2018 a vyslovne uviedlo CNU ako dodivatela
spracovatelskych sluzieb. Rumunsko vysvetlilo, Ze na zdklade tejto stratégie sa zabrdni zévislosti od jedného
dodévatela a stvisiacim rizikdm, pretoZe na medzindrodnych trhoch sa namiesto U;O4 bude obstardvat UO,, CNU
ho spracuje a vysledny UO, sa vyuZije na vyrobu jadrového paliva. Vztah SNN a CNU by zahiial spracovanie
a uskladnenie U;O5 v objektoch CNU a kvalifikovanie dodévatelov U;Og spolo¢nostou CNU; kvalifikovanie
spolo¢nostou CNU by bolo nevyhnutné pred vyhldsenim sttaznych konani medzi kvalifikovanymi dodédvatelmi
U;0g, pretoze SNN nemd potrebné odborné znalosti na kvalifikovanie doddvatelov U;Os.

(*) Dokumenty predlozené Rumunskom 19. aprila 2019, kapitola IV.3. Restrukturaliza¢ny plan bod iv).
() Dokumenty predlozené Rumunskom 19. aprila 2019, kapitola IV.3. Restrukturaliza¢ny plan bod iv).
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(55)
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Rumunsko potom prijalo zdkon o zdsaddch ndrodnej stratégie Rumunska, pokial ide o ddrzbu integrovaného
jadrového cyklu a doddvku surovin na vyrobu jadrového paliva potrebného na prevddzku blokov jadrovej
elektrdrne v meste Cernavodd (') (dalej len ,zdkon ¢. 193/2018%). V zdkone ¢. 193/2018 sa stanovuje, Ze na
rumunskom tizemi md CNU vyhradné pravo vyrdbat prasok UO, a SNN bude tento vyrobok kupovat vyhradne od
CNU okrem pripadu, ak CNU nemoze dodat pozadované mnozstva. Kritérid a metédy na stanovenie a tpravu
regulovanych cien za sluzby kvalifikovania, uskladnenia a spracovania U;Oy, ako aj ceny UO, dodaného
spolo¢nostou CNU sa maja stanovit na zdklade skuto¢nych ndkladov CNU na zaklade rozhodnutia vlady, ktoré sa
eSte prerokovévalo v Case, ked Rumunsko predlozilo druhy restrukturaliza¢ny plan (podrobné informdcie o tomto
pravnom predpise s uvedené v odovodneni (63) (V7). Rumunsko v druhom re$trukturalizaénom pldne ocakavalo,
ze zmluva medzi CNU a SNN nadobudne ti¢innost od roku 2018.

Dna 22. jtina 2018 CNU navrhla dodanie [...] tony UO, za cenu [...] RON za kg, (bez DPH), t. j. [...] EUR za kgy.
Dna 17. jula 2018 SNN ozndmila CNU, Ze prvd objednédvka [...] tony UO, nebude CNU predlozend z dovodu
vysttazenej jednotkovej ceny. CNU a SNN 19. jila 2018 uzavreli rdimcovii dohodu, na zdklade ktorej mala
spolo¢nost CNU dodat spolo¢nosti SNN UO.,.

V novembri 2018 SNN a CNU uzavreli zdvaznii zmluvu o obstarani [...] tony UO, za cenu [...] RONJkg ([...]
EUR/kg) [t. j. celkovd suma bola [...] miliénov RON ([...] miliénov EUR) (bez DPH)] v rdmci uvedenej rdimcovej
dohody (*¥).

3.3. Treti restrukturaliza¢ny plin

Po videokonferencii s Komisiou z 3. decembra 2018 o druhom restrukturaliza¢nom pléne Rumunsko predlozilo
treti reStrukturalizacny pldn nahrddzajici vietky predchddzajiice ozndmené restrukturalizaéné plany.

V trefom re$trukturaliza¢nom pldne st zachované iba dve z piatich pévodnych opatreni pomoci, pricom vyska
pomoci je nizsia v porovnani s prvym restrukturalizaénym planom. Celkovd suma zachovanych opatreni je 178,3
milibna RON (37,6 miliéna EUR), pricom tieto opatrenia zahffiaji: i) transformdciu zdchrannej pomoci na
redtrukturaliza¢nti pomoc vo vyske 60,4 miliéna RON (12,7 miliéna EUR) a ii) grant na podporu investicii CNU vo
vyske 64,8 milibna RON (13,7 miliéna EUR) vritane otvorenia tazby v bani Tulghes-Grinties. Bola zavedend nova
subvencia vo vyske 53,1 miliéna RON (11,2 miliéna EUR) na pokrytie ndkladov stvisiacich s uzatvorenim bane
Crucea-Botusana.

Rumunsko ozndmilo, Ze celkové restrukturalizacné ndklady vo vyske 356,4 miliéna RON (75,2 miliéna EUR), ktoré
st podrobne rozpisané v tabulke 3, budd scasti financované prostrednictvom restrukturalizaénej pomoci a scasti
prostrednictvom prispevku CNU vo vyske 178,1 milibna RON (37,6 miliéna EUR), ktory bude pochddzat
z buddcich vynosov tejto spolo¢nosti.

Tabulka 3

Restrukturaliza¢né ndklady a financovanie

Vika Prispevok
Planované restrukturalizacné naklady o4 Stétna pomoc z vlastnych
nakladov :
zdrojov CNU

Transformadcia zdchrannej pomoci na restrukturalizaénii pomoc 60,4 60,4
Postupné uzatvorenie bane Crucea-Botusana 106,0 53,1 52,9
Otvorenie tazby v bani Tulghes-Grinties [...] [...] [...]
Zdokonalena technoldgia na spracovanie tazobného odpadu [...] [...] [...]
v zivode Feldioara

Zdkon ¢. 193/2018 prijaty 19. jila 2018 a uverejneny v Uradnom vestniku ¢. 640 z 23. jiila 2018.

Rozhodnutie vlddy ¢ 126/2019, ktorym sa schvaluji kritérid a metddy na stanovenie a Gpravu regulovanych cien za sluzby
kvalifikovania, uskladnenia a spracovania oxidu urdnu, ako aj ceny oxidu uranicitého dodaného Nérodnou urdnovou spolo¢nostou S.
A. na izemi Rumunska, prijaté 5. marca 2019 a uverejnené v tiradnom vestniku 6. marca 2019.

Pozri odkaz na novinovy ¢lanok na adrese: https:/[www.focus-energetic.ro/nuclearelectrica-incheie-iar-contract-cu-cnu-pentru-uraniu-
54071.html. Pozri aj pozndmku na strane 36 vyrocnej spravy SNN za rok 2018 o mnozstvich uvedenych v dvoch dodévatel'skych
zmluvich uzavretych so spolo¢nostou Cameco, resp. so spolo¢nostou CNU: http:/[www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads|
2019/02/SNN_RO_Raport-Anual-CA-2018.pdf. Tito zdvaznd zmluva nasledovala po ponuke, ktort predlozila CNU na zvySenie
mnozstva, pri¢om prvotnd pontikand cena bola 0 99 % vyssia ako v pripade spolo¢nosti Cameco (pozri Siesty riadok v tabulke 1).


https://www.focus-energetic.ro/nuclearelectrica-incheie-iar-contract-cu-cnu-pentru-uraniu-54071.html
https://www.focus-energetic.ro/nuclearelectrica-incheie-iar-contract-cu-cnu-pentru-uraniu-54071.html
http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2019/02/SNN_RO_Raport-Anual-CA-2018.pdf
http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2019/02/SNN_RO_Raport-Anual-CA-2018.pdf
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Zdokonalena tazba urdnu z odkaliska [...] [...] [...]
Zdokonalend tazba urdnu z necinnych sklddok [...] [...] [...]
Celkové restrukturaliza¢né ndklady (podla dokumentov 356,4 178,3 178,1
predlozenych Rumunskom)

Spolu v % (podl'a dokumentov predlozenych Rumunskom) 50,0 % 50,0 %
Zdroj: Priloha 14 k tretiemu restrukturaliza¢nému planu (Copenhagen Economics na zdklade CNU)

(59) Rumunsko potom prisposobilo $truktdru predlozenych dokumentov tak, aby zodpovedala rieSeniu troch hlavnych
pochybnosti, ktoré vyslovila Komisia. Podla Rumunska vlastny prispevok CNU je redlny, skutoény a nezahfiia
§tatnu pomoc, prostrednictvom treticho restrukturalizaéného planu sa obnovi dlhodobd Zivotaschopnost CNU
a re§trukturalizaénd pomoc poskytnutd spolo¢nosti CNU nenarusi hospoddrsku stitaz.

3.3.1. Prispevok CNU je redlny, skutocny a nezahtfia Stdtnu pomoc
(60) Rumunsko poskytlo podrobny rozpis zdrojov vynosov CNU v tabulke 4:
Tabulka 4
Zdroje vynosov CNU
Sumy v miliénoch RON 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

SNN - HG [.] [.] [.] [.] [.] [.]
% z celkovych vynosov CNU [...]% [...]% [...]% [...]% [...]% [...]%
SNN - zvysky [.] [.] [.] [.] [.] [.] [.]
Spolu ANRSPS [...]
Spolu Conversmin [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Dal3ie vynosy z prendjmov [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Spolu [.] [.] [.] [..] [.] [.] [.]
Prevddzkové naklady [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Prevadzkové penazné toky [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Zdroj: Priloha 14 k tretiemu restrukturalizaénému planu (Copenhagen Economics)

(61) Ako vyplyva z uvedenej tabulky, Rumunsko tvrdi, Ze CNU md troch hlavnych klientov: spolo¢nosti SNN, ANRSPS
a Conversmin. Rumunsko takisto podrobne opisalo vztah medzi CNU a tymito troma subjektmi, aby dokazalo, Ze
vlastny prispevok CNU pochddzajiici z tychto vynosov treba povazovat za redlny, skutocny a nezahfiajici $tatnu
pomoc.

(62) Po prvé, ako sa opisuje v odovodneni (53), CNU nadviazalo novi spoluprdcu s SNN, ktord je ukotvend v zdkone
¢. 193/2018. V zmysle ¢lanku 2 tohto zdkona bude CNU v Rumunsku vyrdbat UO, potrebny pre rumunské
reaktory CANDU, ktoré prevadzkuje SNN. Okrem toho v zmysle ¢lanku 2 ods. 4 tohto zdkona md CNU vylu¢né
pravo na poskytovanie sluzieb spracovania a uskladnenia U;Og v Rumunsku.

(63) Ceny za obe ¢innosti vykondvané CNU (t. j. za predaj UO, a za spracovanie U;Oy) st regulované, pricom si

stanovené v rozhodnuti vlddy. V rozhodnuti vlddy ¢. 126/2019 sa stanovuje, Ze ceny za tieto sluzby sa urcia na
zaklade ti¢innych ndkladov CNU.
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(64) V ¢ldnku 2 ods. 4 rozhodnutia vlady ¢. 126/2019 sa stanovuji urcité obmedzenia regulovanej ceny, aby sa (podla
Rumunska) zabezpecil jej stilad s trhovymi zdsadami. Predovsetkym cena UO, nesmie byt vyssia ako sacet tychto
troch prvkov: Sestmesa¢ného priemeru dlhodobej medzindrodnej ceny U;Oy, spracovatelskych nédkladov
a ziskového rozpitia na trovni 4 %. Navyse v ¢lanku 2 ods. 5 sa stanovuje, Ze zniZenia ndkladov vyplyvajice zo
zvySenia Gcinnosti ¢innosti CNU po osvedCeni nezdvislym auditorom budii prinosné aj pre kupujticeho, pretoze
50 % sa prenesie do zniZenia ceny pre SNN (**). ZniZenia nakladov, ktoré nestvisia so zvySenim G¢innosti, sa v plnej
miere prend$aji do cien. Podla ndzoru Rumunska tento mechanizmus rozdelovania nikladov poskytuje CNU
dostatok stimulov, aby ¢asom zvysila svoju ti¢innost.

(65) Rumunsko poskytlo aj analyzu troch zloZiek ceny UO,. Pokial ide o Sestmesa¢ny priemer dlhodobej medzindrodnej
ceny U;Os, na nasledujtice obdobie bola odhadnutd na 351 RON/kg (74 EUR/kg). Spracovatel'ské ndklady stivisiace
s vyrobou UO, by podla Rumunska mali byt priblizne [...] RON/kg ([...] EURJkg). Tato zlozka ceny uz zahfiia
ziskové rozpitie 5 %, priom je zaloZend na objeme [...] tony UO, pocas pracovného obdobia 10 mesiacov.
Poslednym prvkom vzorca je ziskové rozpitie 4 %, ktoré Rumunsko povaZuje za konzervativne v porovnani
s priemernymi kapitdlovymi ndkladmi v danom priemyselnom odvetvi. Rumunsko uvadza, Ze toto ziskové rozpitie
mozno referencne porovnat s kapitdlovymi ndkladmi pouzitymi na vystavbu jadrovej elektrarne Paks II, ktorych
vyska bola [7,5 — 8,5 %] a posudzovala ju Komisia (*). Podla Rumunska tto hodnotu potvrdzuji aj kapitdlové
néklady za banskd ¢innost, ktoré mozno odhadniit na drovni nad 9 %.

(66) Stcet troch zloziek uvedenych v odévodneni (65) sa priblizne rovnd hodnote [...] RONJkg ([...] EUR/kg), ktord
predstavuje cenu za dodanie UO, spolo¢nostou CNU spolo¢nosti SNN.

(67) Rumunsko takisto uvddza, Ze na rok 2018 CNU uzavrela s SNN zmluvu v hodnote 24,3 miliéna RON (5,1 miliéna
EUR) a na rok 2019 si uz CNU zabezpecila vyplatenie zdlohovej platby, aby sa zaistila kontinuita vyroby. CNU
s SNN uzatvdra aj rocné zmluvy o spracovani materidlov obsahujdcich prirodny urdn; hodnota zmluvy na rok 2018
bola 4,7 miliéna RON (1,0 milién EUR) s moznostou ro¢ného predlzenia.

(68) Po druhé, pokial ide o zmluvy medzi CNU a ANRSPS, Rumunsko poznamendva, Ze podrobné informdcie sa
povazuji za utajované skuto¢nosti.

(69) Po tretie, CNU poskytuje spolo¢nosti Conversmin sluzby Gdrzby v stilade s roénymi zmluvami, ktoré sa automaticky
predlzuji.

(70) Na zdklade uvedenych skutocnosti sa Rumunsko domnieva, Ze prispevok CNU je redlny, skuto¢ny a nezahfna
pomoc.

3.3.2. Prostrednictvom tretieho restrukturalizacného pldnu sa obnovi dlhodobd Zivotaschopnost CNU

(71)  Financovanie treticho restrukturaliza¢ného planu je Ciasto¢ne zabezpecené prostrednictvom troch hlavnych opatreni
pomoci, ktoré zahfnaji: transformdaciu zdchrannej pomoci na restrukturalizand pomoc, pomoc na uzatvorenie
bane Crucea-Botusana a niekolko investiénych opatreni, ako je otvorenie novej bane Tulghes-Grinties alebo
renovécia zdvodu vo Feldioare.

(72) Rumunské organy predloZili nasledujiice prvky, pretoze Komisia v rozhodnuti o zacati konania poZiadala
o predloZenie investi¢nej Stidie o bani Tulghes-Grinties ako vychodiska predpokladov Rumunska v ramci prvého
restrukturalizaéného planu: Rumunsko uvéddza, Ze rozhodnutie otvorit novii bafiu je zalozené na predchddzajtcich
Stadidch z rokov 1986, 2004 a najmi 2011, hoci rumunské organy povazovali stadiu z roku 2011 za utajovand
skuto¢nost, a preto ju neposkytli Komisii; Rumunsko sa domnieva, ze predpoklady uvedené v plane st dokonca
konzervativne, pretoZe pocas najmenej prvych desiatich rokov sa ma zacat tazba povrchovych (nie podzemnych)
lozisk, a preto by mala byt fazba lacnejsia. Stidia uskutocnitelnosti, ktor si rumunské orgdny objednali od
spolo¢nosti Cepromin SA, mala byt k dispozicii aZ v novembri 2019.

(*) V ¢ldnku 2 ods. 5 rozhodnutia vlddy sa stanovuje, Ze ,zniZenia ndkladov vyplyvajice zo zvy3enia G¢innosti ¢innosti CNU, ktoré
osved¢i nezdvisly auditor, [...] sa rozdelia takto: 50 % zo sumy bude tvorit sticast ceny ako zvyseny zisk a dalsich 50 % bude
predstavovat zniZenie ceny.”

() Pozri rozhodnutie Komisie zo 6. marca 2017, SA.38454 (2015/C) — Moznd pomoc pre jadrovii elektrdreri Paks, U. v. EU L/317/2017.
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(73)  Pokial ide o technologické ipravy zdvodu vo Feldioare so zretelom na spracovanie, rafindciu a vyuzitie tazobného
odpadu, rumunské organy uvddzaji, Ze cielom je zniZit ndklady na spracovanie urdnovej rudy prostrednictvom
modernizécie technologického toku, a to povedie k vy$sim vytazkom zo spracovania.

(74) Rumunsko takisto objasnilo, Ze z tabulky 4 je zrejmé, Ze prostrednictvom navrhovaného plinu sa zabezpecia
dostato¢né pefazné toky na pokrytie vlastného prispevku CNU, pretoze pozadovany vlastny prispevok bude
priblizne 178 miliénov RON, zatial ¢o stet ocakdvanych prevadzkovych pefiaznych tokov v obdobi rokov 2017 —
2023 je viac ako 250 milibnov RON (52,7 miliéna EUR).

(75) Rumunsko poskytlo aj tabulku s podrobnym rozpisom plidnovanych znizeni ndkladov roz¢lenenych podla lokalit
jednotlivych prevddzok (pozri tabulku 5). Ako sa uvddza v tabulke, najvyznamnejsie zniZenia ndkladov budi
pochddzat (podla Rumunska) z lokality Suceava, v ktorej sa nachddza sticasnd bana Crucea-Botusana.

Tabulka 5

Néklady podl'a jednotlivych lokalit

Néklady (v miliénoch RON) 2017 ‘ 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Néklady podra lokality

Ustredie [.] [.] [..] [.] [.] [.] [.]
Feldioara [.] [..] [..] [.] [..] [.] [.]
Suceava [.] [.] [.] [.] [.] [.] [.]
Stei [.] [.] [.] [.] [.] [.] [.]
Oravita [.] [.] [..] [...] [..] [.] [.]
Néklady spolu [.] [.] [.] [...] [...] [.] [.]
Odpisy spolu ] [.] [.] [.] [.] [.] [.]
Prevddzkové naklady spolu [.] [.] [.] [.] [.] [.] [.]

Zdroj: Priloha 14 k tretiemu restrukturalizacnému planu (Copenhagen Economics)

(76) Rumunsko takisto vysvetlilo, Ze odhady uvedené v trefom restrukturalizatnom pldne sii zaloZené na stcasnych
cendch urdnu, priom vsak z ich vlastného vyskumu vyplyva, ze v blizkej budicnosti mozno na trhu s urdnom
ocakdvat priaznivy vyvoj. Podla Rumunska podobné prognézy uvddzaji aj iné zdroje (napr. S&P Global Market
Intelligence). Po spriemerovani prognéz mozno ocakavat, Ze v obdobi rokov 2018 az 2020 cena urdnu vzrastie
0 40 %. Rumunsko odkazuje aj na predchddzajiice rozhodnutie Komisie, v ktorom konstatuje, Ze panuje trhovy
konsenzus o strednodobej obnove cien jadrovych materidlov (%).

(77) Rumunsko dalej uvddza, ze vysledky tykajice sa celkovej ziskovosti st odolné voci vyznamnym zmendm
predpokladov alebo trhovych podmienok. Podla Rumunska by CNU dokézala vyprodukovat vlastny prispevok
postacujtci na pokrytie restrukturalizaénych investiénych potrieb aj v pripade, ak by sa predpokladané investicie
zvysili 0 25 % alebo ak by sa penazné toky znizili o podobni percentudlnu hodnotu.

3.3.3. Restrukturalizacnd pomoc v rdmci tretieho restrukturalizacného pldnu nenarusi hospoddrsku stitaz

(78) Rumunsko v prvom rade zdoraziuje, Ze vyska pomoci na restrukturalizdciu bola zniZend o 60 % v porovnani
s prvym re§trukturalizaénym pldnom a Ze toto zniZenie zna¢ne obmedzi vplyv na hospodarsku siitaz a obchod.

(79) Potom Rumunsko uvddza, zZe trhy s urdnom su globdlne (horny trh — tazba, ako aj dolny trh — rafinérie/spraco-
vatel'ské podniky), a preto vplyv pomoci vo vyske menej ako 40 miliénov EUR méZe byt len minimalny. Na
podporu tohto tvrdenia rumunské orgdny objasiiujii, Ze produkcia v Rumunsku predstavuje menej ako 0,1 %
svetovej produkcie urdnu.

() Pozri rozhodnutie Komisie z 10. janudra 2017, SA.44727 (2016/C) — Pomoc na restrukturalizdciu spolocnosti Areva, U. v. EU
L/155/2017,s. 23, odovodnenie 231.
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(80) Okrem toho CNU je jedinym vyrobcom UO, vyuZivajicim technolégiu CANDU v Eurépe a ide o jednu len z dvoch
spolocnosti na svete, ktoré vyrdbaji neobohateny prirodny UO,. Rumunsko takisto vysvetlilo, Ze maly dopyt po
neobohatenom UQO, nepostacuje na vygenerovanie dostato¢nych trzieb, aby bola zmena technoldgie ziskové a aby
podnietili si¢asnych vyrobcov obohateného UO, vstipit na tento novy trh.

(81) Podla Rumunska ak CNU odide z trhu s urdnom, moze sa zvysit zavislost SNN od externych dodédvatelov UO,/
U;0;. Rumunsko ocakdva, ze v pripade straty kontroly nad celym jadrovym palivovym cyklom by externi
dodavatelia UO,/U;05 zneuzili tdto situdciu (predovietkym spolo¢nost Cameco, ktord by sa stala jedinym
dodévatelom spracovaného urdnu vo forme UO,  osvedéenim CANDU v Rumunsku). Tito dodavatelia by vyrazne
zvysili ceny vyrobkov doddvanych SNN a maximalizovali by svoje zisky. Téato situdcia ovplyvni dlhodobud
zivotaschopnost ndrodného prevddzkovatela jadrovych zariadeni, a to bude maf nepriaznivé dosledky na
energeticktl bezpe¢nost Rumunska.

(82) Napokon Rumunsko zdoraziiuje, Ze neexistuje uskutocnitelné $trukturdlne kompenzacné opatrenie, ktoré by bolo
mozné prijat bez ohrozenia nielen Zivotaschopnosti podniku, ale aj jeho hlavnej ¢innosti. Rumunsko uvadza, ze
Komisia uz v predchddzajicich rozhodnutiach sthlasila s tym, ze dalsie obmedzenia ¢innosti moézu ohrozit
moznosti ozdravenia podniku bez vytvorenia zmysluplnych trhovych prilezitosti pre konkurentov, ako sa
konstatuje v rozhodnuti o $tatnej pomoci C 10/2006, ktord sa tyka restrukturalizicie Cyprus Airways.

4. POSUDENIE POMOCI

4.1. Existencia pomoci v zmysle ¢linku 107 ods. 1 ZFEU

(83) 'V zmysle ¢clanku 107 ods. 1 ZFEU ,ak nie je zmluvami ustanovené inak, pomoc poskytovand v akejkolvek forme clenskym
Stdtom alebo zo Stdtnych prostriedkov, ktord narisa hospoddrsku siifaz alebo hrozi naruSenim hospoddrskej sitaZe tym, Ze
zvyhodriuje urcitych podnikatelov alebo vyrobu urcitych druhov tovaru, je nezlucitelnd s vntitornym trhom, pokial ovplyviiuje
obchod medzi clenskymi stdtmi“.

(84)  Z toho vyplyva, Ze opatrenie sa povazuje za Stitnu pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU vtedy, ked st splnené
tieto kumulativne podmienky: i) opatrenie musi byt poskytnuté $titom a zo $tdtnych zdrojov; ii) musi podniku
poskytnit vyhodu; iii) musi byt selektivne, t. j. musi zvyhodiovat ur¢ité podniky alebo vyrobu urcitych druhov
tovaru a iv) musi narGSat hospoddrsku sttaz alebo hrozit jej naruSenim a musi ovplyviiovat obchod medzi
Clenskymi $tatmi.

(85) 'V casti 4 Komisia postdi opatrenia pomoci, ako ich rumunské organy opisali v trefom restrukturaliza¢nom plane
(podrobné informdcie sti uvedené v tabulke 3):

a) transformdcia pred{zeného zachranného Gveru na restrukturalizaénti pomoc (prostrednictvom odpisania dlhu)
vo vyske 60,4 miliéna RON (12,7 miliéna EUR) a

b) tri Stdtne granty v celkovej vyske 117,9 milibna RON (24,9 miliéna EUR) na podporu investicii CNU do
modernizicie zdvodu vo Feldioare, do otvorenia tazby v bani Tulghes-Grinties a do uzatvorenia bane Crucea-
Botusana.

(86) Pred preskdmanim, ¢&i tieto opatrenia zahffiaji $titnu pomoc v zmysle ¢linku 107 ods. 1 ZFEU, Komisia
poznamendva, Ze Rumunsko sa domnieva, Ze transformdcia predlzeného zdchranného tiveru na restrukturaliza¢nd
pomoc (dalej len ,odpisanie zachranného dveru®), ako aj tri uvedené $tdtne granty (dalej len ,3tdtne granty®)
zahfnaju §tdtnu pomoc.

4.1.1. Stdtne zdroje a pripisatelnost stdtu

(87) Opatrenia sa mozu povazovat za §titnu pomoc v zmysle clanku 107 ods. 1 ZFEU, len ak: a) pochddzajii zo $titnych
zdrojov, a to bud priamo, alebo nepriamo prostrednictvom sprostredkovatel'ského orgdnu konajiiceho na zaklade
zverenych pravomoci, a b) st pripisatelné Statu.

(88) Odpisanie zdchranného tveru ukracuje $tit o splatenie zdchranného tveru, ktory poskytol zo svojho rozpoctu
a ktory by CNU mala $tdtu splatit. Preto toto opatrenie zahffia Stitne zdroje. KedZe toto rozhodnutie musi prijat
rumunsky $tdt, opatrenie je pripisatelné $tdtu. Aj Stdtne granty sa maju financovat zo $titneho rozpoctu a st
priamym vysledkom rozhodnutia rumunského §titu. Tieto opatrenia sii teda takisto jasne pripisatelné statu a sa
poskytnuté zo $tatnych zdrojov.
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4.1.2. Selektivita

(89) Opatrenie sa mdze povazovat za §titnu pomoc, len ak je selektivne v tom, Ze zvyhodiuje iba urcité podniky alebo
vyrobu ur¢itych druhov tovaru.

(90)  Odpisanie zdchranného tveru a §tdtne granty sa poskytnd len CNU, a teda nie st sticastou vieobecného opatrenia,
ktoré by mohli vyuzit vSetky podniky pdsobiace v odvetvi tazby a spracovania nerastnych surovin alebo v inych
sektoroch v Rumunsku. Navyse vlidne mimoriadne nariadenie ¢. 65/2016, ktorym sa stanovil pravny rdmec na
poskytnutie zdchrannej pomoci, sa vztahovalo len na CNU a nemozu ho vyuzit dalsie podniky, ktoré konkurujia
CNU, alebo planuji tejto spolo¢nosti konkurovat, pokial ide o poskytovanie spracovania urdnu. Ako stanovil
Stdny dvor, v pripade, Ze ide o individudlnu pomoc, uréenie ekonomickej vyhody v zdsade umoziuje predpokladat
selektivitu opatrenia (**). Odpisanie zdchranného tveru a tdtne granty preto maji selektivny charakter.

4.1.3. Ekonomickd vyhoda

(91) Vyhodou v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU je kazdd hospoddrska vyhoda, ktorii by podnik neziskal za beznych
trhovych podmienok, teda bez zdsahu stdtu ().

(92) Odpisanim zachranného Gveru vo vyske 62 miliénov RON (13,1 miliéna EUR) by CNU ziskala vyhodu, pretoze by
sa jej uvolnili zdroje, ktoré by inak musela pouzit na splatenie Gveru. Ziadny veritel v trhovom hospodarstve by
nesthlasil s odpisanim dlhu v celej vyske vo¢i danému podniku bez kompenzicie alebo vyhliadky na splatenie
v porovnani s moznostou (aspoii ¢iastoéného) splatenia v ramci konkurznej podstaty v pripade konkurzu podniku.
Mozno vyvodit zdver, ze CNU by na trhu nedokdzala zabezpecit financovanie s touto podmienkou, a preto
odpisanim zdchranného tveru ziskala CNU vyhodu.

(93) Stdtne granty, ktoré sa majti poskytnit v prospech CNU, st nendvratné finanéné néstroje, ktoré nie st dostupné na
finan¢nych trhoch, pretoZe investorovi neposkytuji Ziadnu protihodnotu, Ziadne o¢akdvané protiplnenie ani nirok
na buddce finanéné zisky. CNU by na trhu nedokdzala zabezpecit financovanie za tychto podmienok.
Prostrednictvom §tatnych grantov teda CNU ziskala vyhodu.

4.1.4. Narusenie hospoddrskej stifaze a vplyv na obchod medzi clenskymi Stdtmi

(94) Ak pomoc poskytnutd ¢lenskym $tdtom posiliiuje poziciu podniku v porovnani s inymi podnikmi sifaZiacimi
v obchodovani v rdmci Unie, tieto podniky sa musia povazovat za podniky ovplyvnené touto pomocou (*). Staci,
Ze prijemca pomoci sttazi s inymi podnikmi na trhoch otvorenych hospodarskej stitazi (¥).

(95) Ako sa vysvetluje v odovodneniach (9) a (10), CNU je ¢innd najmd v dvoch fézach vyrobného cyklu urdnu: od tazby
po vyrobu zltého koldca a potom od Zltého kold¢a az po vyrobu UO,.

(96) Ako sa vysvetluje v odovodneniach (20) az (22), zlty kold¢ je obchodovatelny vyrobok, ktory pondkaji viaceré
podniky; trh, na ktorom CNU pésobi, je globdlny a otvoreny hospodarskej sitazi. CNU musi predovSetkym celit
skutocnej a priamej konkurencii od eurépskej spolo¢nosti Orano, ktord navrhla, Ze dodd SNN potrebné mnozstva
7ltého koldca; CNU dalej Celi potencidlnej konkurencii od subjektov EU, ktoré planuji otvorif bane vo Finsku,
Madarsku a Spanielsku v ramci EU.

(**) Pozri rozsudok zo 4. jiina 2015, Komisia/MOL, vec C-15/14 P, EU:C:2015:362, bod 60.

(*) Rozsudok Stidneho dvora z 11. jiila 1996, SFEI a ini, vec C-39/94, ECLLEU:C:1996:285, bod 60; rozsudok Stidneho dvora z 29. aprila
1999, Spanielsko/Komisia, vec C-342/96, ECLLEU:C:1999:210, bod 41.

(*) Pozri predovSetkym rozsudok Stidneho dvora zo 17. septembra 1980, Philip Morris Holland BV/Komisia Eurépskych spolocenstiev,
vec 730/79, EU:C:1980:209, bod 11; rozsudok Stidneho dvora (Siesta komora) z 22. novembra 2001, Ferring SA/Agence centrale
des organismes de sécurité sociale (ACOSS), vec C-53/00, EU:C:2001:627, bod 21; rozsudok Stidneho dvora (Siesta komora) z 29.
aprila 2004, Talianska republika/Komisia Eurépskych spolocenstiev, vec C-372/97, EU:C:2004:234, bod 44.

(*¥) Vec T-214/95 Het Vlaamse Gewest/Komisia, ECLLEU:T:1998:77.
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(97) Co sa tyka UO,, v odovodneni (23) sa vysvetluje, Ze UO, nie je osobitny vyrobok, ktory by vyrdbala len CNU, ale
takisto ide o medziprodukt vo vyrobnom refazci obohateného UO,. Okrem konkuren¢nej spolo¢nosti Cameco
a dalsich potencidlnych konkurenénych spolo¢nosti vyrdbajiicich UO, v krajindch s reaktormi CANDU (pozri
odovodnenie (23)) treba poznamenat aj to, Ze v informacnej sprave zavodu Malvési, ktory patri spolo¢nosti Orano,
sa uvddza, Ze Orano md potrebné povolenia na instalovanie zariadeni, ktoré umoznia vyrobu 300 ton UO, rocne,
ktoré sa budi predavat franctizskym klientom alebo na medzindrodnom trhu (*). Tato nova kapacita by teda mohla
v plnej miere zabezpecit roény dopyt SNN po dodavkach UO,.

(98) CNU nemd zdkonom zakdzané doddvat tovar alebo poskytovat sluzby v inych ¢lenskych $tatoch.

(99) Podobne CNU monitoruje a riadi uzatvorené urdnové bane v Rumunsku. Tdto ¢innost mozu vykondvat aj iné
tazobné podniky, ktoré sa podielaji na uzatvarani a riadenf bani inde v Unii.

(100) Komisia preto dospela k zéveru, Ze v rdémci Unie existuje obchodovanie s vyrobkami, s ktorymi obchoduje alebo
ktoré vyrdba CNU, a so sluzbami, ktoré poskytuje CNU. Planovana pomoc, ktord umozni CNU zotrvat na trhu, ma
zlepsit konkurenéné postavenie tejto spolo¢nosti na vndtornom trhu a zabranit jej konkurentom, aby ¢iasto¢ne
alebo tplne prevzali jej ¢innost. Preto tito pomoc nartisa hospodérsku stitaz alebo hr021 jej narusenim a ovplyviiuje
obchod medzi ¢lenskymi $tatmi.

4.1.5. Zdver o existencii pomoci

(101) Na zédklade uvedenych skutocnosti Komisia dospela k zaveru, Ze odpisanie zdchranného tveru a $titne granty,
prostrednictvom ktorych Rumunsko planuje financovat ndklady tretieho restrukturalizacného planu CNU vo vyske
178,3 miliéna RON (37,6 miliéna EUR), predstavuju Stitnu pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU, a preto
posudi zdkonnost a zlucitelnost tejto pomoci s vniitornym trhom.

4.2. Zékonnost pomoci

(102) Komisia poznamendva, Zze Rumunsko vzalo spit svoje plany, pokial ide o $tdtnu pomoc ozndmenil v prvom
restrukturalizacnom pldne v podobe grantu vo vyske 75,5 milibna RON, prevddzkovej subvencie vo vyske
213 miliénov RON a konverzie dlhu CNU v hodnote 13,3 milibna RON k 30. marcu 2017 na akcie v drzbe
rumunského $titu. Rumunsko potvrdilo, Ze tieto opatrenia neboli uplatnené. Preto sa postdenie tychto troch
opatreni Komisiou stalo bezpredmetnym.

(103) Co sa tyka zostdvajicich ozndmenych opatreni pomoci, ktoré st opisané v odovodneni(57), a so zretelom na
skutocnost, Ze Rumunsko sa zaviazalo, Ze odpisanie zdchranného dveru a Stdtne granty neuplatni, kym Komisia
neprijme koneéné rozhodnutie, povinnost zdrzat sa konania stanovend v ¢lanku 108 ods. 3 ZFEU je splnend a tieto
opatrenia sa povazuji za zdkonné bez toho, aby bolo dotknuté postdenie ich zlucitelnosti.

(104) Zachranny tver nebol uplatneny predtym, ako Komisia prijala rozhodnutie o zdchrannej pomoci, a preto v Case
schvalenia nebol neopravnenou statnou pomocou. Nadmerné predizenie tohto dlhu a jeho nesplatenie, ani ked uz
ddvno uplynulo Sestmesacné obdobie, na ktoré bol poskytnuty, viak sposobili neoprdvnenost pomoci.

4.3. ZluciteInost pomoci a pravny zdklad posiidenia

(105) V ZFEU sa stanovujt podm1enky, za ktorych mozno vyhldsit pomoc za zluciteInd s vandtornym trhom. V zmysle
¢lanku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU moze Komisia schvalif §tatnu pomoc, ak je poskytnutd na podporu rozvoja
urcitych hospoddrskych oblasti za predpokladu, Ze tito podpora nepriaznivo neovplyvni podmienky obchodu tak,
7e by to bolo v rozpore so spoloénym zdujmom. Vzhladom na charakter prislusnej $tdtnej pomoci Komisia
preskdma, ¢i je $tdtna pomoc zlucitelnd s vaitornym trhom so zretelom na ustanovenia uvedené v usmerneniach
o zéchrane a restrukturalizicii s ndlezitym ohladom na Zmluvu o Euratome.

(*) Informadcie ziskané 23. septembra 2019 z dokumentu https:|/[www.orano.group/docs/default-source/orano-doc/groupe/publications-
reference[rapport_tsn_malvesi_2018.pdf, s. 13.


https://www.orano.group/docs/default-source/orano-doc/groupe/publications-reference/rapport_tsn_malvesi_2018.pdf
https://www.orano.group/docs/default-source/orano-doc/groupe/publications-reference/rapport_tsn_malvesi_2018.pdf
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(106) V postideni zlucitelnosti restrukturalizaénej pomoci na podporu treticho reStrukturalizaéného plénu je nutné
stanovit, ¢i v dosledku informdcii ziskanych v rdmci konania boli rozptylené pochybnosti uvedené v rozhodnuti
o zacat{ konania. V tejto stvislosti sa postdenie zameriava na tri hlavné pochybnosti, ktoré st uvedené v tomto
rozhodnuti a tykaji sa zlucitelnosti restrukturalizaénych opatreni opisanych v trefom restrukturalizacnom plane
s vnttornym trhom; ide konkrétne o tieto pochybnosti: i) existencia redlneho a skuto¢ného vlastného prispevku od
prijemcu, priom tento prispevok nezahffia Ziadnu pomoc; ii) obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti a iii)
neexistencia zmysluplnych kompenzaénych opatreni.

4.3.1. Oprdvnenost CNU na ziskanie restrukturalizacnej pomoci v zmysle usmerneni o zdchrane a restrukturalizdcii

(107) Zlucitelni pomoc na zichranu alebo restrukturalizdciu mozu vyuzit len podniky v tazkostiach (vymedzené v bode
20 usmerneni o zdchrane a restrukturalizdcii), ktoré nepdsobia v oceliarskom odvetvi a uholnom priemysle (ako sii
vymedzené v bodoch 15 a 16 tychto usmerneni).

(108) Ako sa konstatuje v rozhodnuti o zichrannej pomoci a v rozhodnuti o zacati konania, CNU spliala kritérid, aby
mohla byt povazovand za podnik v tazkostiach podla bodu 20 usmerneni o zdchrane a restrukturalizécii (pozri
odovodnenie 33 rozhodnutia o zdchrannej pomoci) (¥), a neposobi v oceliarskom, uholnom ani bankovom
sektore, a tak mozZe vyuzit restrukturalizaéni pomoc.

4.3.2. Existencia redlneho a skutocného vlastného prispevku od prijemcu, pricom tento prispevok nezahffia Ziadnu pomoc

(109) V zmysle bodu 62 usmerneni o zichrane a restrukturalizicii od prijemcu pomoci, jeho akciondrov, veritelov,
podnikatel'skej skupiny, do ktorej patri, alebo od novych investorov sa ocakdva, ze na ndklady restrukturalizacie
prispejii znacnou sumou z vlastnych zdrojov. V bode 64 sa vyZzaduje, aby vlastny prispevok povaZzovany za
primerany v pripade velkého podniku, akym je CNU, predstavoval najmenej 50 % ndkladov na restrukturalizaciu.

(110) Okrem toho v zmysle bodu 63 usmerneni o zdchrane a restrukturalizicii je takisto doleZité, aby tento prispevok bol
redlny, ¢o najvyssi, aby neobsahoval pomoc a vylucoval budiici o¢akdvany zisk.

(111) Dolezitost tohto klt¢ového kritéria zlucitelnosti v rdmci usmerneni o zdchrane a restrukturalizicii zvyraziiuje aj
skuto¢nost, Ze pomoc na zdchranu a restrukturalizciu patri medzi tie druhy $tdtnej pomoci, ktoré najviac nartsaja
hospodarsku stifaz. Podpora podnikov v tazkostiach je v rozpore s normdlnou trhovou dynamikou, v dosledku
ktorej krachujii menej efektivne podniky. Preto sa zna¢ny vlastny prispevok posudzuje ako zndmka toho, Ze trhy
veria v uskuto¢nitelnost névratu k Zivotaschopnosti a aktivne podporuji restrukturaliza¢ny plan.

(112) V trefom restrukturalizanom pldne Rumunsko uviedlo vlastny prispevok vo vyske 178,1 miliona RON
(37,6 miliéna EUR), ¢o tdajne predstavuje 50 % z celkovej vysky restrukturaliza¢nych nakladov (pozri ¢ast 3.3.1).
Zdrojom vynosov su tieto zmluvy: i) zmluva so spolo¢nostou SNN o dodani UO,; ii) zmluva so spolo¢nostou SNN
o spracovani zvyskov; iii) zmluva s ANRSPS; iv) zmluva so spolo¢nostou CONVERSMIN a v) dalsie mensie vynosy
(pozri tabulku 4).

(113) V rdmci analyzy, Ci charakter vlastného prispevku splfia podmienku, Ze nesmie zahffat Ziadnu pomoc, Komisia
zdoraziiuje, ze chyba Gcast trhovych investorov a komerénych bank, ktoré by prevzali riziko predbezného
financovania predajov spolo¢nosti SNN alebo poskytli trhovy dver alebo novy kapitdl na financovanie casti
restrukturaliza¢nych ndkladov. Naopak Komisia konstatuje, Ze vSetky navrhované zdroje vlastného prispevku tvoria
vynosy zo zmlav s verejnymi spravami a Stdtom vlastnenymi podnikmi.

(114) Rumunsko nepredlozilo Ziadne podporné dokumenty ani dékazy o tom, Ze plinované zmluvy ANRSPS, ktord je
verejnopravnym subjektom, s CNU a prislusné ceny st v stilade s trhom tak, aby sa rozptylili pochybnosti uvedené
v rozhodnuti o zacati konania (v odovodneni 51). To isté plati aj pre zmluvy so spolo¢nostou CONVERSMIN:
Rumunsko uviedlo tidaje o minulych a sticasnych zmluvach, ale kedZe nedokazalo, Ze cena zodpoveda trhovej cene,
nepreukdzalo, Ze tieto zmluvy a prislu§né vynosy nezahffiaji pomoc.

(115) Este dolezitejsie je, ze hlavny zdroj vynosov CNU (priblizne 80 %) na pokrytie restrukturaliza¢nych nékladov bude
podla Rumunska pochddzat zo zmliv o doddvkach UO,, ktoré maji uzavriet CNU a SNN v rdmci vykonania
nového zdkona ¢. 193/2018 a sprievodného rozhodnutia vlady (ako sa opisuje v odévodneni (53)). Komisia preto
najskor postdi, ¢i tieto vynosy (predovietkym z predajov spolo¢nosti SNN) mozno povazovat za vynosy, ktoré
nezahffiaji pomoc. Na tento G¢el Komisia pouzije rovnaky postup a rovnaké kritérid ako v pripade uvedenom
v Casti 4.1.

() Podla finanénych vykazov CNU k 31. decembru 2015 mala zdporné vlastné imanie a v zmysle rumunskych prévnych predpisov
splnala kritérid na vyhldsenie kolektivneho insolven¢ného konania na Ziadost veritelov.
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4.3.2.1. Postdenie vynosov CNU za doddvky UO, spolo¢nosti SNN

(116) Analyza vynosov CNU za predaje UO, spolo¢nosti SNN uvedend v tejto Casti sa zameriava len na overenie stladu

s bodom 63 usmerneni o zdchrane a restrukturalizacii, v ktorom sa vyZzaduje, aby prispevok prijemcu k restruktura-
liza¢nym nakladom neobsahoval pomoc.

117) Ako sa vysvetluje v oddvodneni (12), rumunsky $tit prostrednictvom ministerstva energetiky vlastni 82,5 %
(117) vy j (12), y p getiky :

zdkladného imania SNN. Z toho vyplyva, Ze zdroje prevedené zo spolo¢nosti SNN na spolo¢nost CNU ako platba
za zmluvy, ktoré sa maji vykonat v rdmci nového zdkona o monopoloch, v skuto¢nosti v prevaznej miere
pochddzaji zo $tatnych zdrojov a Ze zdroje SNN st pod kontrolou rumunského tatu.

(118) Podla ustdlenej judikatiiry schopnost §titu mat kontrolu nad verejnym podnikom, ktory sa podiela na poskytnuti

opatrenia, automaticky neoddvodniuje vyvodenie predpokladu, Ze jeho konanie a obchodné rozhodnutia st
pripisatelné $tatu. Stidny dvor Eurdpskej tnie (dalej len ,Stdny dvor) objasnil, Ze zdroje verejného podniku sa
povazuji za $tatne zdroje a konanie, ktoré sa ich tyka, sa povazuje za pripisate[né $tatu, ak $tit prostrednictvom
uplatnenia svojho dominantného vplyvu nad takym podnikom moze riadit pouzitie jeho zdrojov (¥). Stidny dvor
poskytol ukazovatele na stanovenie pripisatelnosti, medzi ktoré okrem inych patri aj intenzita dohladu orgdnov
verejnej moci nad riadenim podniku a v3etky dalSie ukazovatele preukazujice zapojenie orgdnov verejnej moci do
prijatia opatrenia.

(119) Komisia predovsetkym konstatuje, Ze zakon ¢. 193/2018, v zmysle ktorého je SNN nitend nakupovat od CNU, bol

prijaty parlamentom (pozri odovodnenie (53)). V dosledku tohto zdkona md SNN povinnost nakupovat UO, od
CNU na zéklade skuto¢nych nikladov rafindcie spolo¢nosti CNU bez ohladu na to, ¢i je tito transakcia pre SNN
ziskovd najmid v porovnani s alternativnymi doddvkami UO, napriklad od kanadskej spolo¢nosti Cameco. Z toho
jasne vyplyva, ze zmluvy o dodani tovaru uzavreté medzi SNN a CNU v zmysle tohto zdkona nie st trhovymi
nezdvislymi obchodnymi rozhodnutiami SNN, ale budt vysledkom vykonu legislativnej pravomoci rumunského
$tatu. To znamend, Ze v kone¢nom désledku rumunsky stdt uplatiiuje svoj rozhodujtci vplyv na rozhodnutie SNN
o zmluvnom objednani ndkupu UO, od CNU a na stvisiace podmienky tejto zmluvy (predovsetkym cenu).

(120) Za podobnych okolnosti Komisia dospela k zaveru, Ze dlhodobé zmluvy tykajiice sa ndkupu elektriny spolo¢nostou

Hidroelectrica, verejného podniku pod kontrolou rumunského §tatu (80 % akcii), od inych verejnych podnikov S.C.
Termoelectrica S.A a S.C Electrocentrale Deva S.A, ktoré iniciovali $tatne orgdny, zahfnali Stitne zdroje a boli
pripisatelné $tatu (*). V tomto pripade pripisatelnost Stitu je eSte jasnejsia a priamo stanovend, pretoze akékolvek
alternativne dodanie UO, (okrem pripadu, ze CNU by nemohla poskytniit doddvku) by bolo porusenim zdkona
¢. 1932018 o stitom stanovenom charaktere zmluvného vztahu medzi SNN a CNU, ktory priamo vyplyva
z rumunského prava.

(121) Komisia poznamendva, Ze tento zdver posiliiuje aj vyznamné postavenie $titu, pokial ide o riadenie SNN (pozri

odovodnenie (12)), v rdmci ktorého sa zabezpeluje, ze povinnost, ktorti spolo¢nosti SNN ukladd zdkon, zaveda do
praxe rozhodovacie orgdny SNN: sedem clenov vykonného orgdnu SNN (*) vymendva valné zhromaZzdenie
akciondrov, v ktorom md $tat vacSinu vzhladom na podiel akcii SNN, ktory vlastni. Predstavenstvo zodpoveda
predovsetkym za vymenovanie a odvolanie vediicich pracovnikov SNN a za dohl'ad nad ich ¢innostou.

(122) Preto Komisia dospela k zdveru, Ze existuji priame doékazy o tom, Ze uzavretie zmliv a ich vykondvanie mozZno

(*)
*)

pripisat rumunskému $tatu. NavySe, kedZe uzavretie a vykondvanie zmlilv zahffia prevod zdrojov SNN (ako platbu
CNU), ktord je kupujiicim pod kontrolou §tdtu, Komisia dospela k zdveru, Ze toto planované nové opatrenie zahitia
Statne zdroje (pozri odovodnenia (116) a (118)).

Vec C-482/99, Franctizska republika/Komisia (Stardust Marine), Zb. 2002, s. [-4397.

Pozri rozhodnutie Komisie z 20. aprila 2015 o nezlucitelnej pomoci v podobe zvyhodnenych tarif v zmluvich medzi spolo¢nostou
Hidroelectrica S.A. a predajcami termoelektriny [SA.33 475 (2012/C)], odovodnenia 12 a 92 az 100, U.v. EU L 275, 20.10.2015,
s. 46. V tomto pripade boli predajné ceny zaloZené na ndkladoch stanovenych regula¢nym orgdnom v oblasti energetiky a zmluvy
umoziovali preddvajicim, ktorf nenasli kupujiicich za trhové ceny, predat Cast svojej produkcie spolo¢nosti Hidroelectrica za ceny,
ktoré znacne prevysovali trhové ceny.

Pozri najnovsiu sprévu SNN v sekcii Vyro¢né sprdvy na oficidlnom webovom sidle SNN: Vyrocnd sprdva za rok 2016 ziskand
30.07.2019, strany 88 az 96 - http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2018/01/Raport-Anual-CA-2016-Final-
ENGLEZA1.pdf.


http://www.nuclearelectrica.ro/wp-content/uploads/2018/01/Raport-Anual-CA-2016-Final-ENGLEZA1.pdf
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(123) Zékon ¢. 193/2018 sa tyka vylutne CNU a nemozu ho vyuzit dalsie podniky, ktoré konkurujit CNU, alebo pldnuji
tejto spolo¢nosti konkurovat, pokial ide o poskytovanie spracovania urdnu. Ako stanovil Sadny dvor, v pripade, Ze
ide o individudlnu pomoc, uréenie ekonomickej vyhody v zdsade umoziiuje predpokladat selektivitu opatrenia (*!).
Zékon ¢. 193/2018 je teda selektivny a zjavne selektivne sii aj vynosy, ktoré CNU ziska na zaklade jeho vykondvania.

(124) Pokial ide o vyhodu, Komisia konstatuje, Ze regula¢ny rdmec, ktory tvori zdkon ¢&. 193/2018 a sprievodné
rozhodnutie vlady, poskytuje CNU istotu, Ze svoju produkciu UO, predd SNN za cenu, ktord pokryva Cast jej
nakladov a zabezpecuje jej zisk. Tato istota nie je na trhu k dispozicii ziadnemu inému podniku. V pripade, ze by
nedoslo k zdsahu $tdtu, CNU by nemala istotu, Ze predd svoju produkciu, ako tomu bolo predtym, ked SNN
vyberala svojho dodévatela UO, na zéklade stazného konania. Potvrdzuje to aj tabulka 1, z ktorej je zrejmé, Ze od
zavedenia postupu obstardvania ceny poniknuté spolocnostou CNU boli vzdy znacne vyssie ako ceny pontknuté
spolo¢nostou Cameco. Komisia preto dospela k zaveru, Ze zdkon ¢. 1932018 a vynosy, ktoré CNU ziska na
zdklade jeho vykondvania, poskytuji CNU vyhodu.

(125) Na zdklade uvedenych skuto¢nosti Komisia dospela k zdveru, Ze vynosy pochddzajice od spolo¢nosti SNN za nakup
UO, zahffiaji pomoc, a preto nie sii platnym vlastnym prispevkom na pokrytie restrukturalizacnych nékladov

v zmysle bodu 63 usmerneni o zdchrane a restrukturalizcii.

(126) Komisia potom postdila (za predpokladu, Ze vietko ostatné by ostalo nezmenené), aky by bol vlastny prispevok
CNU, ak by sa nezapocitali tieto vynosy od SNN za spracovanie. Vysledné prevadzkové penazné toky si uvedené
v tabulke 6 (*2).

Tabulka 6

Skuto¢né a predpokladané finan¢né vysledky CNU

Udaje v miliénoch RON | 2017 2018 20199 | 20206 | 20216 | 20229 2023 )
Obrat 84,1 37,8 12,9 15,4 16,5 16,9 17,4
(celkové vydavky) 66,0 44,0 2,7 3,2 3,1 2,8 3,0
Celkové prevadzkové peniazné 18,1 -6,2 10,1 12,2 13,4 14,1 14,4
toky
(odpisy) 14,6 11,3 11,3 11,3 11,3 11,3
(dane — predpokladd sa sadzba dane 0,0 0,0 0,2 0,3 0,5 0,5

16 % na zdklade informadci predlo-
Zenych Rumunskom)

Cisty zisk neuvé- -1,2 0,8 1,7 2,4 2,6
dza sa

Upravené vlastné imanie 115,2 (- 1141 114,8 116,6 119,0 121,6
33)

ROE (*%) neuva- -1,0 % 0,7 % 1,5% 2,0% 2,2 %
dza sa

(") Pozri rozsudok zo 4. jiina 2015, Komisia/MOL, vec C-15/14 P, EU:C:2015:362, bod 60.

(*) Na tcely prepocitania prevadzkovych penaznych tokov bolo potrebné prijat niekolko predpokladov, pokial ide o vynosy a ndklady,
ktoré uviedlo Rumunsko (tabulka 4). Po prvé, s ohfadom na vynosy treba predpokladat, ze CNU by nemala vynosy pochddzajice zo
zmluvy o doddvkach UO, uzavretej s SNN od roku 2019; vynosy z rokov 2017 a 2018 predchddzajii prijatiu zdkona ¢. 193/2018.
Po druhé, vo vypoctoch sa konzervativne predpokladd, Ze CNU by zndsala len percentudlny podiel ndkladov stvisiacich so zévodom
vo Feldioare, pri¢om tento percentudlny podiel by zodpovedal podielu vynosov zo zmluvy o zvyskoch v porovnani s celkovymi
vynosmi zo zmluvy o zvyskoch a o doddvkach UO, uzavretej s SNN od roku 2019. Vymiaté st aj prevadzkové ndklady existujiicej
na ticely doddvok UO, spolo¢nosti SNN. V dosledku toho tieto prevadzkové peniazné toky predstavujii maximum za predpokladu
nezahrnutia zmluvy o doddvkach UO, uzavretej s SNN po konzervativnom zohladneni miery poklesu vynosov a nékladov; pokles
ndkladov by mohol byt niz$i, napriklad ak by CNU nadalej vyrdbala U;04 napr. na Géely vytvorenia vnitornych zdsob, napriek
neuzavretiu zmluvy s SNN.

(**) Na zdklade informdcii predlozenych rumunskymi orgdnmi (,zékladné imanie“ vo vyske 41,3 miliéna RON a ,ostatné rezervy“ vo
vyske 73,9 miliéna RON).

(* Ukazovatele ROE, ROCE a ROA boli vypocitané v zmysle metodiky, ktorti rumunské organy uplatnili pri vypoctoch za tctovné
obdobie 2018 v dokumentoch predlozenych 19. aprila 2019 (priloha 14), pricom sa &isty zisk vydeli ,zdkladnym imanim®
navySenym o ,ostatné rezervy“. Sthrnné zisky sa zohladnili pri vypocte upraveného vlastného imania v jednotlivych rokoch obdobia
restrukturalizdcie.
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ROCE neuva- -0,8 % 0,4 % 1,3% 0,7 % 0,9 %
dza sa

ROA neuva- -0,3% 0,2 % 0,4 % 0,4 % 0,6 %
dza sa

Zdroj: Vypocty Komisie na zdklade Gidajov uvedenych v tretom restrukturalizaénom pléne

(127) Na zdklade tychto vypoctov pouzijiic sii¢et prevadzkovych penaznych tokov za obdobie rokov 2017 — 2023 (ako to
urobilo aj Rumunsko) maximédlna suma nezahfnajica pomoc, ktorou by CNU mohla prispie k plinu je
76,2 milibna RON (16,1 miliéna EUR). Tato suma predstavuje iba 21,4 % z pldnovanych restrukturaliza¢nych
ndkladov vo vyske 365 miliénov RON (77,0 miliénov EUR). To je ovela menej ako vyzadovand minimdlna miera
vlastného prispevku (50 %). V tejto stvislosti treba poznamenat, Ze ak by aj bol prijaty predpoklad, ze CNU by
napriek vSetkému dokédzala preddvat spolo¢nosti SNN, ak by svoje ceny zostiladila s trhovymi cenami, prevadzkové
vynosy CNU by nevyhnutne boli hypotetické a neboli by dostato¢ne stabilné a predvidate[né, aby sa mohli
povazovat za redlny a skuto¢ny zdroj vlastného prispevku na pokrytie restrukturaliza¢nych nakladov. Pochybnosti,
ktoré Komisia v tejto stivislosti vyslovila v rozhodnuti o zacati konania, teda pretrvavaji.

(128) V zmysle rozhodovacej praxe Komisie pri uplatiiovani usmerneni o zchrane a restrukturalizdcii jednotlivi dotknuti
prijemcovia prispeli finanénymi prostriedkami nezahffiajiicimi pomoc az vo vyske 73 % (**) prislusnych ndkladov,
najmenej viak 44 % () restrukturalizaénych ndkladov (ako sa stanovuje v bode 98 usmerneni o zdchrane
a reStrukturalizacii, v pripade podporovanej oblasti podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. ¢) mozZno akceptovat prispevok,
ktory je mensi ako 50 % nakladov na restrukturalizdciu). Komisia chce takisto zdoraznit, Ze strategicky charakter
jadrového priemyslu nebol dévodom na zmiernenie poziadaviek tykajiicich sa vlastného prispevku v pripade
spolo¢nosti Areva, potencidlneho konkurenta spolo¢nosti CNU, pretoZe v tom pripade bol vlastny prispevok vyssi
ako 50 % (¥). V tomto pripade preto Komisia nevidi Ziadny oprdvneny dovod, aby sa odchylila od pravidiel a svojej
rozhodovacej praxe, pokial ide o minimalnu vysku vlastného prispevku na pokrytie restrukturaliza¢nych nakladov.

(129) Okrem toho Rumunsko neposkytlo Ziadne zd6évodnenie k vyhrade, ktort Komisia uviedla v rozhodnuti o zacati
konania (pozri odévodnenie 50), ze Rumunsko nevysvetlilo, preco by sa budiice zisky mali povazovat za skuto¢né
zdroje vlastného prispevku so zretelom na bod 63 usmerneni o zdchrane a restrukturalizicii, v ktorom sa vylucuji
budiice ocakdvané zisky, ako napriklad penazny tok.

(130) Pokial ide o dalsie vynosy (t. j. vynosy, ktoré nestvisia so zmluvou uzavretou medzi SNN a CNU o dodani UO,), ak
by tieto vynosy boli redlne, skutoné a nezahffiali by pomoc (o Rumunsko nepreukdzalo), tieto vynosy by
v kazdom pripade maximdlne predstavovali len 21,4 % vlastného prispevku (pozri odovodnenie (127)) a zdaleka by
nestacili na splnenie poziadavky, ktord je so zretelom na vlastny prispevok stanovend v usmerneniach o zdchrane
a re§trukturalizdcii. Preto nie je potrebné, aby Komisia vyvodila zédver, ¢i tieto dalsie zdroje vlastného prispevku, ako
ich uviedlo Rumunsko, sti redlne, skutoéné a nezahffiaji pomoc.

4.3.3. Restrukturalizacny pldn a ndvrat k dlhodobej Zivotaschopnosti

(131) V zmysle bodu 45 usmerneni o zdchrane a restrukturalizdcii v pripade pomoci na restrukturaliziciu bude Komisia
vyzadovat, aby dotknuty ¢lensky $tdt predlozil uskutocnitelny, koherentny a dalekosiahly restrukturalizacny pldn
na obnovu dlhodobej Zivotaschopnosti prijemcu. Restrukturaliza¢ny plan musi obnovit dlhodobii Zivotaschopnost
prijemcu v rdmci prijatelnej Casovej lehoty a na zdklade realistickych predpokladov v stvislosti s budtcimi
prevadzkovymi podmienkami, ktoré by mali vylu¢ovat akdkolvek daldiu Stitnu pomoc, ktord nie je zahrnutd
v reStrukturalizatnom pléne. V zmysle bodu 48 usmerneni o zdchrane a restrukturalizicii v restrukturalizanom
plane musia byt uréené priciny tazkosti prijemcu a jeho vlastné slabé stranky a opis, ako navrhované restruktu-
raliza¢né opatrenia zabezpecia ndpravu prislusnych problémov prijemcu. V zmysle bodu 50 ocakdvané vysledky
planovanej restrukturalizacie by sa mali preukdzat v podobe zdkladného scendra, ako aj v podobe pesimistického
(teda najhorsicho) scendra. V zmysle bodu 52 usmerneni o zdchrane a restrukturalizacii dlhodobd Zivotaschopnost
je dosiahnutd vtedy, ked podnik dokdze poskytovat primeranii ndvratnost kapitdlu a pritom pokryt vietky svoje
ndklady vratane odpisov a finan¢nych poplatkov.

(*) Rozhodnutie Komisie z 25. jina 2018, SA.49214 (2017|N) — Pomoc na restrukturalizdciu spolocnosti Semenarna Ljubljana d.o.o., U. v. EU
C/339/2018.

(*) Rozhodnutie Komisie z 12. mdja 2016, SA.40419 (2015/NN) — Pomoc na restrukturalizdciu spolocnosti Polzela d.d., U. v. EU C[258/ 2016.

() Pozri rozhodnutie Komisie z 10. janudra 2017, SA.44727 (2016/C) — Pomoc na restrukturalizdciu spolocnosti Areva, U. v. EU
L/155/2017.
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(132) Cielom tejto klticovej podmienky usmerneni o zchrane a restrukturalizécii je predovSetkym zabrénit dlhodobému
nardsaniu hospoddrskej siitaze opakovanym nerentabilnym vkladanim verejnych finanénych prostriedkov do
podnikov v tazkostiach, ktoré by v buddcnosti v primeranom ¢asovom horizonte neboli schopné obnovit
samoudrzatelnd a Zivotaschopnd finan¢nd situdciu. V tejto stvislosti Komisia poznamendva, Ze strategicky
charakter jadrového priemyslu v inom pripade (*), ktory sa tyka tohto priemyslu, nebol dovodom na zmiernenie
poziadaviek, pokial ide o doslednost a spolahlivost restrukturalizatného planu a ani pokial ide o pravdepodobnost
obnovenia dlhodobej Zivotaschopnosti po vykonani planu.

4.3.3.1. Nedostatky re§trukturaliza¢ného pldnu

(133) V oddévodneniach 54 az 61 rozhodnutia o zacati konania st uvedené pochybnosti o tom, ¢i sa CNU moze staf
zivotaschopnou bez nepretrzitej pomoci (prevadzkovej subvencie), a o tom, ¢i pldnovand novd bana bude za
realistickych predpokladov ziskovd. V odpovedi Rumunsko tvrdi, Zze CNU sa v dlhodobom horizonte stane
zivotaschopnou na zédklade finan¢nych prognéz, podla ktorych v obdobi rokov 2018 az 2023 by rentabilita
vlastného kapitdlu (ROE) mala v priemere dosiahnut 14 % (11,4 % v roku 2023) a rentabilita investovaného
kapitdlu (ROCE) by mala v priemere dosiahnut 12,9 % (13,6 % v roku 2023). Na zaklade dévodov uvedenych
v nasledujiicich odovodneniach viak Komisia zastdva ndzor, ze dlhodobd Zivotaschopnost CNU nebola preukdzand.

(134) Komisia konstatuje, Ze Rumunsko v predlozenych dokumentoch nevysvetlilo, pre¢o prognézy penaznych tokov
nezahffiaji prevadzkové ani investi¢né naklady savisiace s novou bariou, ktorej prevadzka sa planuje pri obciach
Tulghes a Grinties.

(135) Komisia takisto konstatuje, Ze na zdklade informdcii poskytnutych Rumunskom (pozri tabulku 1) ceny, ktoré CNU
predlozilo za dodanie ddvok 120 tony UO, spolo¢nosti SNN pocas Sestmesacného obdobia od decembra 2015 do
augusta 2018, boli o 39 % az 99 % vysSie v porovnani s ponukou spolo¢nosti Cameco. Rumunsko v trefom
restrukturaliza¢nom pldne nepredlozilo podrobné kvantifikované vysvetlenie, ako by sa vyrobné procesy CNU
(v segmente tazby, ako aj v segmente spracovania/rafindcie) mohli stat konkurencieschopnymi so spolo¢nostou

;;;;;

obdobia restrukturalizicie.

(136) Komisia takisto poznamenava, Ze v trefom restrukturaliza¢nom plane sa od roku 2020 predpoklada vyska ro¢nych
prevadzkovych nédkladov v rozmedzi [50 — 70] miliénov RON ([10,5 — 14,8] miliéna EUR). Tito suma zhruba
zodpovedd jednej tretine ro¢nych vydavkov predpokladanych v roku 2023 (196,8 miliéna RON; 41,5 miliéna EUR)
v prvom restrukturalizatnom pléne, ktory predlozilo Rumunsko (pozri tabulku 1). Rumunské orgdny neposkytli
Ziadne jasné ani presved¢ivé odovodnenie tohto vyrazného zniZenia prevadzkovych ndkladov v trefom restruktura-
liza¢nom pldne v porovnani s prvym restrukturaliza¢nym pldnom: predovietkym v oboch planoch sa predpoklada,
ze do roku 2023 bude bana Crucea v plnej miere vytazend, a preto uzatvorenie tejto bane nemoze byt vysvetlenim
rozdielu v prevadzkovych ndkladoch uvedenych v tychto dvoch pldnoch. Nie je teda preukdzand doveryhodnost
predpokladov tykajtcich sa prevadzkovych nékladov.

(137) Okrem toho Rumunsko vobec nevysvetlilo vychodiskové predpoklady tykajice sa vynosov predpokladanych
v restrukturalizaénom pldne od roku 2021, ako sii predpoklady tykajice sa zmiesanych vstupov v zdvode vo
Feldioare (interne vyrdbany a dovdzany U;Og). Rumunské orgdny navyse nepredlozili najhordi scendr stanoveny
v bode 50 usmerneni o zdchrane a restrukturalizicii s podrobnym postidenim nédvratu k Zivotaschopnosti podniku
aj v pripade pesimistickych predpokladov. Rumunské organy len vypocitali vysku sdhrnnych prevddzkovych
pefiaznych tokov, ktoré majii predstavovat vlastny prispevok v pripade, ze prevadzkové ndklady (alebo alternativne
investicné ndklady) by boli vyssie o 25 %, pricom tento predpoklad nepodlozili Ziadnym odovodnenim a ani
podrobne neposudili, aky vplyv by to malo na finan¢né vykazy CNU.

(138) Navyse Rumunsko neposkytlo dokazy o tom, Ze nova batia bude ziskovd, ako sa vyslovne pozaduje v rozhodnuti
o zacati konania. Ocakdva sa, Ze Stidia uskutocnitelnosti objednand od rumunskej poradenskej spolo¢nosti
(Cepromin Deva) bude k dispozicii v novembri 2019. Komisia vyjadruje polutovanie nad tym, Ze jej Rumunsko
nemohlo poskytnit $tadiu o urdnovej bani z roku 2011 (pozri odévodnenie(72)), no Komisia konstatuje, Ze aj po
odstraneni moznych obdav stvisiacich s ndrodnou bezpe¢nostou by tito Stidia v kazdom pripade bola zastarand
a nepostacovala by na preukdzanie ziskovosti novej bane. Rumunsko predovsetkym nevyvratilo pripomienku, ktort
Komisia uviedla v rozhodnuti o zalati konania, Ze pldnované vyrobné ndklady bane by vyrazne prevysovali

(**) Pozri pozndmku pod ¢iarou &. 42.
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medzindrodni trhovt cenu U308 (pozri odovodnenie(39)). Na zdklade rovnakého $pecializovaného zdroja Komisia
konstatuje, Ze ceny urdnu zostdvaji na nizkej Girovni priblizne 25 USD (22,6 EUR) za libru U308 (*), a to je ovela
nizia cena ako st vyrobné naklady za libru U308 vo vyske [...] USD ([...] EUR), ktoré Rumunsko predpokladalo
v prvom restrukturaliza¢nom pldne. Rumunsko vysvetlilo, Ze vyrobné ndklady v novej bani mo6zu byt nizsie ako sa
predpokladalo v plane z roku 2011, pretoze v prvej fize sa plinuje len povrchovd tazba; Rumunsko viak
neobjasnilo, aké by bolo porovnanie so sticasnymi a prognézovanymi trhovymi cenami. Navy$e zo zavedenia novej
subvencie v rdmci tretieho restrukturalizatného planu (pozri odévodnenie (57)) na pokrytie ndkladov uzatvorenia
bane Crucea-Botusana vyplyva, Ze CNU si nevytvorila rezervy na zabezpeCenie environmentilnej obnovy tejto
bane. Ak neexistuje Ziadna $tadia o novej bani, nie je mozZné overit, Ze tieto ndklady boli v pripade novej bane
spravne zohladnené. To isté plati aj pre v3etky ostatné ndklady spojené s tazbou v novej bani. Preto Komisia dospela
k zéveru, Ze sa nepodarilo vyvratit pochybnosti o novej bani uvedené v rozhodnuti o zacati konania.

4.3.3.2. Pochybnosti o ndvrate k dlhodobej zivotaschopnosti

(139) Komisia sa predovSetkym domnieva, Ze vypocty predlozené rumunskymi orgdnmi nepreukazuji ndvrat
k zivotaschopnosti CNU, pretoZe vychddzaji z nespravneho predpokladu, ze CNU uspokojivo prispieva k restruktu-
ralizdcii svojich prevddzok. Ako je vysvetlené v predchddzajicom texte, Komisia sa domnieva, Ze vynosy
z dodévatel'ského monopolu za doddvky UO, spolo¢nosti SNN zahfiajii pomoc (pozri odovodnenie (125)). Z toho
vyplyva, Ze bez dalsej Stitnej pomoci nie je mozny navrat k dlhodobej Zivotaschopnosti, pretoze dodavky
spolo¢nosti SNN v rdmci monopolu nie sii Casovo obmedzené a oakdva sa, Ze budii tvorif najvicsiu ¢ast vynosov
CNU pocas obdobia restrukturalizdcie. Bez ohladu na nedostatky tretieho restrukturaliza¢ného plainu Rumunska by
CNU v roku 2023 v praxi (ako je uvedené v tabulke 5) bez tohto zdroja vynosov mohla dosiahnut ROE najviac na
drovni 2,2 % a ROCE na tirovni 0,9 %. Tato rentabilita na trovni 2,2 % je ovela nizsia ako stcasnd trhova sadzba
5,0 % v pripade rumunského $tatneho dlhopisu s desatrocnou splatnostou; tato rentabilita na trovni 2,2 % je
takisto ovela nizsia ako ROCE na trovni 7,5 — 8,5 %, ktorti Rumunsko povaZuje za primerand rentabilitu kapitdlu
v tomto priemyselnom odvetvi so zretelom na rozhodnutie o jadrovej elektrarni Paks II (pozri odévodnenie (65)).
Referenénd hodnota ROCE, ktorti Rumunsko predkladd, sa tyka vystavby a prevadzky jadrovej elektrirne, a to
zahffia iné rizikd, ndklady a odmeny ako v pripade doddvok jadrového paliva. Obchodnd ¢innost CNU zahfiia
tazobni zlozku, na ktori ma vplyv vyvoj cien Zltého koldca, a transforméciu na oxid uranidity. Preto ako
primerand referen¢ni hodnotu mozno pouzit minimdlnu cielovi rentabilitu ROCE priblizne na drovni 7 % az
8,4 %, ¢o zhodou okolnosti zhruba zodpovedd rozmedziu uvedenému v dokumentoch predloZenych
Rumunskom (*). V kazdom pripade ak sa nezohladnia vynosy, ktoré zahffiajii pomoc, rentability ROE a ROCE
predpokladané na konci obdobia restrukturalizicie v roku 2023 st vyrazne pod tGroviiou nakladov na prijaté tivery
a pozicky Rumunska (5 %). CNU teda nemozno povazovat za podnik, ktory sa dokdze vratit k dlhodobej
Zivotaschopnosti bez dalsej pomoci.

(140) Na doplnenie Komisia posudila, ¢i by sa jej zdver o dlhodobej Zivotaschopnosti zmenil v pripade, Ze ocakdvané
vynosy (bez monopolnych) by boli zalozené na predajoch za trhové ceny. Ak by v§ak CNU ucinne preddvala
a zaznamendvala vynosy za vyrobu UO, za trhové ceny, vysledny prijem by jej neumozioval dosiahnut dlhodobt
Zivotaschopnost.

(141) Podla dokumentov predlozenych Rumunskom sti¢asnd predajna cena UO, je 380 RON/kg (80 EUR/kg) (ponuka
spolo¢nosti Cameco z jala 2018) a trhovd cena U;Og je 31,7 USD/lb (350,4 RON za kgU U;Os) na zaklade
Sestmesacného priemeru z uplynulého obdobia. V dosledku toho by kupujtici v trhovom hospodarstve akceptoval,
Ze CNU za poskytnutie UO, na zdklade dovezeného U;0; zaplati trhovii cenu za UO, (380,4 RON za kgU) bez
trhovej ceny za U;05 (350,4 RON za kgU), t. j. priblizne 30 RON za kgU. Vynosy pri trhovych cendch by vobec
nepostacovali na pokrytie ndkladov CNU stvisiacich so spracovanim UO, na U;Og ([...] RON/kg vratane ziskového
rozpdtia 5 %). Samozrejme, vysSia cena UO, na baze dovezeného U;0; by nebola konkurencieschopna.

() Udaje k 20. jalu 2019 ziskané z webového sidla https://www.uxc.com.

(*) Vroku 2018 vazené priemerné kapitdlové nklady spolo¢nosti Orano po zdaneni boli na trovni 7,65 % az 11,6 %, pokial ide o tazbu
urdnu, a 6,7 %, pokial ide o ndsledné ¢innosti rafindcie a spracovania. V roku 2019 v spolo¢nosti CNU je pomernd vdha nékladov na
tazbu 34 % a pomernd vdha ndkladov na rafindciu a spracovanie 66 % (pozri tabulku 5); vysledkom toho st celkové vizené
priemerné kapitdlové ndklady po zdaneni na trovni 7 % az 8,4 %, ak by sa kapitdlové ndklady spolo¢nosti Orano stanovili ako
cielovd rentabilita ROCE v pripade CNU. Tento pristup je konzervativny. Minimélna cielov4 rentabilita ROCE by mala byt vyssia ako
vézené priemerné kapitdlové ndklady po zdaneni, pretoze prijatelnd odmena musi vzdy zahffiat ndklady na prijaté Gvery a pozicky,
ako aj primerand odmenu akciondrov. Konsolidovand ti¢tovnd zévierka spolo¢nosti Orano, 31.12.2018, s. 46, k dispozicii na: https://
www.orano.group/docs/default-source/orano-doc/finance/publications-financieres-et-reglementees/201 8 resultats-annuels-201 8/
orano_comptes.
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(142)

(143)

(144)

Podobne na zdklade informacii predloZenych Rumunskom by sa CNU nevritila k dlhodobej Zivotaschopnosti, ak by
jej SNN platila za UO, trhovii cenu (380,4 RON za kgU) v rdmci integrovanej ponuky UO, na zéklade vyroby zltého
kolaca z vlastnej tazby: Rumunsko totiz predlozilo informdciu, Ze integrované vyrobné naklady CNU st priblizne
[...] RON/kgU na zdklade tazby v bani Crucea-Botusana (*), a tieto ndklady st ovela vyssie ako cena za UO,, ktorti
predlozila spolo¢nost Cameco. Preto vicsina z ocakdvanych trzieb (cca 80 %) za dodanie UO, na zdklade U505
z vlastnej tazby v planovanej novej bani by bola stratovd. Z uvedenych dovodov na zdklade planu predlozeného
Rumunskom nemozno vyvodit zdver, Ze CNU by bola na trhu Zivotaschopnd, ak by preddvala za trhové ceny.

Komisia dalej postidila, ¢o by sa stalo, keby CNU predédvala spolo¢nosti SNN UO, zo Zltého koldca pochddzajiiceho
z novej planovanej bane za trhova cenu (380,4 RON za kgU). V takom pripade na zdklade informdcii poskytnutych
Rumunskom (pozri tabulku 4) néklady v zdvode vo Feldioare by prinajmensom tvorili priblizne [...] milionov RON
ro¢ne (t. j. [...] RON za kgU) za velmi konzervativneho predpokladu, Ze by nedoslo k zvySeniu nakladov, ak by
vyroba dosahovala plnii vyrobnu kapacitu zdvodu [...] tony UO, ro¢ne. Po pokryti ndkladov zdvodu vo Feldioare
a nékladov stvisiacich s ¢innostou tstredia (za konzervativneho predpokladu, Ze zostani nezmenené na trovni
[...] milibnov RON ro¢ne) by CNU zostdvalo maximalne rozpitie [...] RON za kgy UO, na pokrytie ndkladov
(novej) bane a spracovania urdnu na Zlty kold¢. Toto rozpitie je ovela mensie ako si¢asnd trhova cena 350 RON za
kg U;05. Takisto je mensie ako vyrobné ndklady [...] RON za kgU, ktoré Rumunsko uviedlo v pripade novej bane
pri obciach Tulghes a Grinties (*).

Z tudajov uvedenych v tabulke 7 vyplyva, Ze CNU by nedosiahla dlhodob Zivotaschopnost, ak by predévala UO, za
trhovd cenu v zmysle ozndmeného restrukturalizaéného planu, ani za (optimistického) predpokladu, ze vyrobné
naklady v novej bani (vratane riadneho pokrytia budicich environmentdlnych zdvazkov) by sa rovnali sticasnej
trhovej cene za ZIty koldc (t. j. 350 RON za kgy, U;Os). Vynosy z predaja UO, za trhovi cenu by v zdsade boli nizsie
ako vyrobné naklady CNU. Preto na konci obdobia restrukturalizicie by vietky ukazovatele ROE, ROA a ROCE boli
zdporné. Z uvedenych dovodov aj v pripade zohladnenia doddvok z novej bane na zdklade treticho restruktura-
liza¢ného planu predlozeného Rumunskom nemozno vyvodit zéver, Ze CNU by bola na trhu Zivotaschopnd, ak by
predavala za trhové ceny.

Tabulka 7

Skuto&né a predpokladané finanné vysledky CNU (predaj UO, za trhovii cenu)

Udaje v miliénoch RON 2017 2018 20199 | 20200 | 20216 | 20229 2023 9)

Vynosy v minulych obdobiach 84,1 37.8

Vynosy nestvisiace s UO, 12,9 15,4 16,5 16,9 17,4

Vynosy stvisiace s UO, 93,12 93,12 93,12 93,12 93,12

Celkovy obrat 84,1 37,8 106,0 108,5 109,6 110,1 110,5

Néklady — zavod vo Feldioare 42,98 28,38 42,53 41,73 40,61 39,27 37,84

Naklady - astredie 7,77 4,29 7,77 7,77 7,77 7,77 7,77

Suceava

Tazobné néklady (za predpokla- neuvd- | neuvé- 84 84 84 84 84

du vyrobnych nékladov na dza sa dza sa

tdrovni trhovej ceny)

Cisty zisk neuvi- | neuvd- | -284 | -251| -228| -21,1 -19,2
dzasa | dzasa

Upravené vlastné imanie 115,23

ROE (%) —25% | -22%| -20% ~18 %

(") Priloha 11k druhému restrukturalizaénému pldnu.

(*) Pozri odévodnenie 25 v rozhodnuti o zacati konania. Rumunsko nepredlozilo Ziadne nové odévodnené odhady nékladov.

() Vypocitané na zéklade upraveného vlastného imania vo vyske 115 miliénov RON (predpokladand hodnota za rok 2018, ktort
rumunské organy predlozZili v ozndmenom tretom restrukturaliza¢nom plane); ukazovatele ROCE a ROA boli vypocitané tak, Ze Cisty
zisk sa vydelil rovnakou prislusnou stihrnnou hodnotou ako v tabulke 6.
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ROCE =20 % -12 % -17 % -7 %

ROA -7 % -6 % -5 % -4 %

Zdroj: V¥pocty Komisie na zdklade Gidajov uvedenych v tretom restrukturalizaénom pléne

4.3.4. Zabrdnenie neZiaducim negativhym ticinkom na hospoddrsku stifaz a obchod

(145) V zmysle bodu 76 a nasledujticich bodov usmerneni o zdchrane a restrukturalizacii v pripade, ak sa poskytne pomoc
na re§trukturalizdciu, musia byt prijaté opatrenia na obmedzenie naruSeni hospoddrskej sitaze tak, aby sa
nepriaznivé G¢inky na obchod minimalizovali a aby pozitivne Gcinky prevazovali nad akymikolvek negativnymi.
Opatrenia na obmedzenie naruseni hospodarskej sutaze by zvycajne mali mat formu strukturdlnych opatreni, t. j.
jasného od¢lenenia Zivotaschopnych ¢innosti, a nie formu od¢lenenia stratovych ¢innosti, ktoré by podnik musel aj
tak zanechat, aby si zachoval Zivotaschopnost.

(146) Logické odovodnenie tejto podmienky stivisi s tym, Ze ak by podnik za beznych trhovych podmienok neziskal
pomoc, zbankrotoval by, alebo by bol odkipeny. V désledku toho by pre jeho konkurentov vznikli trhové
prileZitosti afalebo prileZitosti na externy rast. Preto by prijemca, ktory ziska pomoc, mal urcitym sposobom
kompenzovat negativny vplyv na hospodarsku sitaz, ktory sposobil. Okrem poziadavky, ktord sa tyka prispevku
k cielu spolo¢ného zdujmu, aj poziadavka stivisiaca s kompenzacnymi opatreniami posobi na podniky odstrasujtico
a pomdha zabrénit problému moralneho hazardu akciondrov podnikov, ktori sa obracajii na $tét, ked maji tazkosti,
ale v ¢asoch konjunktiry zaznamendvaji zisky.

(147) Ako je zhrnuté v odovodneniach (78) az (82), Rumunsko v tejto stvislosti uvddza, Ze vyska $titnej pomoci, ktord sa
mé poskytnit CNU, sa v trefom re§trukturalizatnom plane zniZila 0 60 % v porovnani s prvym restrukturalizaénym
planom. Komisia konstatuje, Ze v stlade so zdverom uvedenym v oddvodneni (125) vynosy uvedené v trefom
restrukturaliza¢nom pldne pochddzajice zo zmluvy o dodani UO, uzavretej medzi CNU a SNN (na zdklade zdkona
¢. 193/2018), ktorych vyska je viac ako 250 miliénov RON (52,7 miliéna EUR) (pocas celého obdobia restruktu-
ralizdcie podla odhadov Rumunska), nemozno povazovat za prispevok nezahfiajici pomoc. Preto je nutné thto
sumu pripocitat k pomoci vo vyske 178,3 miliéna RON (37,6 miliéna EUR), a tak celkovd vyska pomoci je 428,3
miliéna RON (90,3 miliéna EUR). Tato suma predstavuje 97,2 % z celkovej vysky pomoci, ktort Rumunsko uviedlo
v prvom retrukturaliza¢nom pldne 440,8 miliéna RON (93,0 miliénov EUR). Preto Komisia dospela k zdveru, Ze
intenzita pomoci je takmer nezmenend a neznizila sa o 60 %, ako uviedlo Rumunsko.

(148) Rumunsko takisto len opakuje uz uvedené tvrdenia, pricom Komisia uz v stvislosti s nimi vyjadrila pochybnosti
v rozhodnuti o zacati konania (pozri odovodnenia 62 az 68). Rumunsko uvaddza, Ze Strukturdlne kompenzaéné
opatrenia nie si potrebné a ani mozné, pretoze velkost CNU je zanedbatelnd a kedZe neexistuje alternativny
doddvatel na baze technolégie CANDU so sidlom v EU, pomoc nemoze nijakym sposobom vplyvat na
hospodarsku sataz. Kazdé od¢lenenie by tdajne ohrozilo Zivotaschopnost restrukturaliza¢ného planu.

(149) Na zaklade informdcii uvedenych v odovodneniach (21) az (23), ktorych posudok je uvedeny v Casti 4.1.4, vak
Komisia dospela k zdveru, Ze existuje skuto¢nd a potencidlna konkurencia od eurépskych spolo¢nosti, pokial ide
o dodévky 7ltého koldca, a existuje aj potencidlna konkurencia, pokial ide o transformacénd ¢innost.

(150) Pokial ide o tvrdenie, ktoré uviedlo Rumunsko, zZe kazdé odc¢lenenie by ohrozilo Zivotaschopnost restruktura-
liza¢ného planu, Komisia konstatuje, Ze v pripade spolo¢nosti Areva (*) tito spolo¢nost od¢lenila svoju obchodnid
¢innost v oblasti reaktorov (New Areva NP) a odpredala ju franctizskej energetickej spolo¢nosti EDF. Této obchodnd
¢innost tvorila tretinu majetku spolo¢nosti Areva a pred restrukturalizdciou mala na tvorbe obratu tejto spolo¢nosti
viac ako 50 % podiel (¥). Komisia poznamendava, Ze Rumunsko nepredstavilo Ziadny alternativny pldn, ktory by
zahfnal od¢lenenie niektorej ¢innosti CNU, napriklad moznost, Ze CNU by sa zamerala na segment tazby a svoju
Cinnost v oblasti rafindcie/spracovania by od¢lenila za predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti ako
samostatny podnik.

(*) Pozri pozndmku pod ¢iarou ¢. 42.
(*) Pozri odévodnenie 333 v kone¢nom rozhodnuti uvedenom v pozndmke pod ¢iarou €. 42.
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(151) So zretelom na informdcie uvedené v odovodneniach (147) az (150) sa zdd, Ze: i) existuje skutocnd hospodarska

sutaz, pokial ide o ¢innost tazby urdnu; ii) potencilne by mohla vzniknit dalia konkurencia, pokial ide o ¢innost
spracovania/rafindcie urdnu, a iii) Rumunsko v pripade CNU nenavrhuje Ziadne Strukturdlne kompenzacné
opatrenie. V dosledku toho Komisia dospela k zdveru, Ze skutocnost, Ze neboli navrhnuté Ziadne $trukturdlne
kompenzacné opatrenia, nie je v stlade s kritériami opatreni na obmedzenie naruenia hospodarskej sttaze, ktoré
st stanovené v bode 76 a nasledujticich bodoch usmerneni o zachrane a restrukturalizacii.

4.4, Koneény ziver o zluditel'nosti restrukturalizaénej pomoci s vaitornym trhom

(152) Pokial ide o zdchranny Gver, Rumunsko sa v stilade s bodom 55 pism. d) usmerneni o zdchrane a restrukturalizacii

zaviazalo, Ze najneskor do $iestich mesiacov od prijatia rozhodnutia o zdchrannej pomoci alebo od vyplatenia prvej
splétky (odévodnenie 42 rozhodnutia o zdchrannej pomoci) predlozi dokaz, Ze Gver bol splateny, alebo platny
restrukturalizaény pldn, alebo odévodneny plan likvidacie, v ktorom budii uvedené kroky veduce k likvidacii CNU
v primeranej lehote bez dalsej pomoci. Rumunsko tento zdvizok nesplnilo, pretoZe: i) zdchranny Gver nebol
splateny a ii) Rumunsko bolo informované o tom, Ze prostrednictvom restrukturalizaéného planu (predlozeného
Rumunskom v jani 2017, ktory bol naposledy zmeneny v aprili 2019) sa nezabezpecuje riadny vlastny prispevok
CNU k restrukturaliza¢nému planu, ani ndvrat CNU k dlhodobej Zivotaschopnosti bez dalSej pomoci na konci
obdobia restrukturalizicie, pricom tento plan neobsahuje ani primerané kompenza¢né opatrenie.

(153) Na zdklade uvedenych skuto¢nosti Komisia dospela k zdveru, Ze i) transformdcia predlzeného zéchranného tiveru na

restrukturalizaénii pomoc (prostrednictvom odpisania dlhu) vo vyske 60,4 miliéna RON (12,7 miliéna EUR) a ii) tri
Stitne granty v celkovej vyske 117,9 miliéna RON (24,9 miliéna EUR) na podporu CNU st nezlucitelné
s ynttornym trhom.

5. OBLASTI UPLATNOVANIU ZMLUVY O EURATOME

(154) Komisia takisto ndleZite zohladniuje, Ze CNU posobi v oblastiach, na ktoré sa vztahuje Zmluva o Euratome. Zmluvou

o Euratome bolo zalozené Eurdpske spolocenstvo pre atdmovi energiu; pricom sa v nej stanovujii potrebné ndstroje
a prideluji sa zodpovednosti so zretelom na dosiahnutie cielov, ktoré zahffiaja jadrovii bezpecnost, energetickd
nezdvislost a rozmanitost a bezpe¢nost dodévok energie (*).

(155) V ¢lanku 52 Zmluvy o Euratome sa stanovuje zriadenie Zdsobovacej agenttry Euratomu (ESA) s cielom zabezpecit,

aby eur6pski uzivatelia dostdvali pravidelné a rovnaké dodédvky jadrového paliva v stlade s cielmi cldnku 2 pism. d).
Na splnenie tejto tGlohy ESA uplatiiuje politiku zdsobovania na zdklade zdsady rovnakého pristupu vietkych
uzivatelov k ruddm a jadrovému palivu a ESA disponuje pravom opcie na materidly vyrdbané v Spolocenstve, ako aj
vyluénym pravom uzatvirat zmluvy o doddvkach rid a jadrovych paliv.

(156) V zmysle clanku 67 Zmluvy o Euratome ,okrem vynimiek, ktoré st uvedené v tejto zmluve, budi ceny urc¢ované ako

vysledok pomeru ponuky a dopytu podla ¢ldnku 60; vnitrostitne pravne predpisy clenskych stitov nesma byt
s tymito ustanoveniami v rozpore. V zmysle zjednoduseného postupu stanoveného v ¢lanku 5bis nariadenia
Zasobovacej agentury Eurdpskeho spolocenstva pre atomovi energiu (¥), ESA vykondva svoje pravo opcie a pravo
uzatvdrat zmluvy prostrednictvom jednej trojstrannej zmluvy uzavretej medzi vyrobcom, ESA a uzivatelom.

(157) V tomto pripade je ESA zmluvnou stranou vSetkych zmlav uzavretych medzi CNU a SNN a ako sa uvddza

v odovodnent (156), pri posudzovani objedndvok nie je viazand ziadnymi rumunskymi pravnymi predpismi.

(158) Vrdmci systému reguldcie doddvok sa stanovuje len zdsada zvyhodnenia uzivatelov Spolocenstva v stlade s ¢ldinkom

(*)
)

(*)

2 pism. d) Zmluvy o Euratome a nezarucuje sa ukladanie vyroby jadrovych materidlov Spolocenstva. Navyse
v Zmluve o Euratome sa stanovuje systém, v rdmci ktorého sa vyzaduje, aby sa ceny urcovali ako vysledok pomeru
ponuky a dopytu, pokial nenastanti mimoriadne okolnosti (*4).

Pozri predovietkym ¢lanky 1, 2 a 52 Zmluvy o Euratome.

Pozri nariadenie Agentiiry Eurdpskeho spolocenstva pre atémovii energiu pre zasobovanie, ktorym sa menia a doplnajii pravidld
agentlry pre zdsobovanie z 5. mdja 1960 urcujlce postup pri vyrovndvani dopytu a ponuky rdd, vychodiskovych materidlov
a osobitnych $tiepnych materidlov, U. v. ESL 193, 25. jila 1975.

Pozri rozsudok Stidneho dvora z 11. marca 1997, ENU/Komisia, vec C-357/95 P, EU:C:1997:144, v ktorom Stidny dvor uviedol, Ze
moZzu nastat mimoriadne okolnosti oprdviujice nedodrzanie cenového mechanizmu stanoveného v Zmluve o Euratome.
V uvedenom priklade ide o ,ohrozenie alebo mozné ohrozenie zdkladného ciela pravidelnych a rovnakych dodévok rid a jadrového
paliva“ (bod 47).
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(159) Komisia v predchddzajicich rozhodnutiach o $titnej pomoci uznala, Ze podpora Gspesnej jadrovej energetiky je

zdkladnym cielom Zmluvy o Euratome, a preto aj Eurpskej tnie (*). Bez toho, aby bol dotknuty stlad doddvok od
CNU spolo¢nosti SNN, ktoré st upravené v zdkone ¢. 193/2018 a rozhodnuti vlddy €. 126/2019, s ustanoveniami
Zmluvy o Euratome, Komisia uznéva, Ze toto rozhodnutie méze ovplyvnit niektoré zdvazky Rumunska vyplyvajice
zo Zmluvy o Euratome, pokial ide o bezpe¢nost tazby a spracovania urdnu a bezpecnost doddvok, najmi ak by CNU
musela ukon¢it svoju ¢innost.

(160) V stvislosti s tymto konanim v zmysle ZFEU alebo v nadviznosti naii méZe Rumunsko plinovat prijatie opatren

zabezpeCujicich plnenie cielov Zmluvy o Euratome, pokial ide o bezpecnost tazby a spracovania urdnu
a bezpecnost dodavok, napriklad zachovanie schopnosti zarudit, ze zdvod vo Feldioare (¢i uz vo vlastnictve CNU
a v ramci jej ¢innosti, alebo na zdklade iného usporiadania) bude nadalej moct vyrdbat UO, pre reaktory CANDU
spolo¢nosti SNN. Prostrednictvom tychto opatreni v uvedenej stvislosti vSak nemozno spochybnit, nenaleZite
obmedzit rozsah ani oneskorit vykonanie akejkolvek povinnosti, ktord sa tyka vrtenia pomoci a ktord vyplyva
z tohto konania, priom tieto opatrenia musia byt potrebné, primerané, odovodnené a obmedzené z hladiska ¢asu
a rozsahu na nevyhnutné minimum potrebné na zachovanie ochrany a bezpecnosti doddvok. Pri presadzovani
tohto rozhodnutia je nutné, aby Komisia bola informovand vopred a aby mohla overit splnenie tychto podmienok.
Tymto rozhodnutim teda vo vSeobecnosti nie st dotknuté tieto opatrenia.

6. VYMAHANIE PROSTRIEDKOV

(161) Podla ZFEU a ustilenej judikatiry Stidneho dvora Unie je Komisia opravnend rozhodntt, ze prislusny clensky stat

musi zrusit alebo zmenit pomoc, ked sa zisti, Ze je nezlutitelnd s vnitornym trhom (). Siidny dvor takisto
dosledne trvd na tom, Ze povinnost ¢lenského §titu zrudit pomoc, ktori Komisia povaZuje za nezlucitelnd
s ynttornym trhom, je ur¢end na obnovenie predtym existujiicej situdcie (*!).

(162) V tejto stvislosti Sudny dvor potvrdil, Ze tento ciel sa dosiahne vtedy, ked prijemca vrati sumy poskytnuté v podobe

neopravnenej pomoci, a tym strati vyhodu, ktorti mal v porovnani so svojimi konkurentmi na trhu, a obnovi sa
situdcia spred vyplatenia pomoci (*).

(163) V tejto savislosti sa v clanku 16 ods. 1 nariadenia Rady (EU) 2015/1589 (%)) stanovuje, Ze ,ak sa prijmii zdporné

rozhodnutia v pripadoch neoprdvnenej pomoci, Komisia rozhodne, Ze dotknuty clensky Stdt prijme vsetky potrebné opatrenia,
aby vymohol pomoc od prijemcu [...]“.

(164) Predlzeny zichranny tver (ktory sa stal neoprdvnenym od momentu, ked zdchrannd pomoc nebola splatend do

Siestich mesiacov od jej poskytnutla a/alebo vyplatenia) bol teda vykonany v rozpore s clinkom 108 ods. 3 ZFEU
a treba ho povazovat za neopravnent a nezlucitelni pomoc. Uver je nutné vratit, aby sa obnovila situdcia, ktord na
trhu existovala pred jeho poskytnutim. V zmysle ¢lanku 16 ods. 2 nariadenia 2015/1589 by sa vratenie malo
vztahovat na obdobie od poskytnutia vyhody prijemcovi (t. j. od ddtumu, kedy pomoc vo forme istiny dveru bola
neoprdvnene dand k dispozicii prijemcovi) do ddtumu jej skutoéného vrétenia. Okrem toho vyméhand suma by sa
mala trocif aZ do skutoéného vratenia. Urok, ktorym sa tro&i vyméhand suma, je odlisny od zmluvného troku
alebo inych stvisiacich sim vztahujicich sa na zachranny aver, ktoré CNU dlZi $titu na zdklade zmluvnych dohéd,
a treba ho zodpovedajicim sposobom pripo¢itat k zdkladnej vyske pomoci (istine). Zaplatenim troku z vymdhanej
sumy prfjemca strdca finanénd vyhodu, ktord vznikla v dosledku toho, ze dotknutd pomoc bola dostupnd bezplatne
od ditumu, kedy bola pomoc dand k dispozicii prijemcovi, az kym ju nesplatil (). Urok z vyméhanej sumy sa
vypocita na zdklade nariadenia Komisie (ES) ¢. 794/2004 ().

Pozri rozhodnutie komisie 2005/407[ES z 22. septembra 2004 o 3tdtnej pomoci, ktord sa bude realizovat v Spojenom kralovstve pre
spolocnost British Energy plc (U. v. EU L 142, 6.6.2005, s. 26) a rozhodnutie Komisie (EU) 2015/658 z 8. oktGbra 2014 o opatreni
pomoci SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), ktord Spojené kralovstvo zamy3la zaviest na podporu pre jadrovi elektréreii Hinkley Point
C(U0.v.EUL 109, 28.4.2015, 5. 44).

Pozri rozsudok vo veci C-70/72, Komisia/Nemecko, ECLLEU:C:1973:87, bod 13.

Pozri rozsudok v spojenych veciach C-278/92, C-279/92 a C-280/92, Spanielsko/Komisia, ECLLEU:C:1994:325, bod 75.

Pozri rozsudok vo veci C-75/97, Belgicko/Komisia, ECLIEU:C:1999:311, body 64 a 65.

Nariadenie Rady (EU) 2015/1589 z 13. jila 2015 stanovujiice podrobné pravidld na uplatiiovanie ¢lanku 108 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (U. v. EU L 248, 24.9. 2015 s. 9).

Pozri rozsudok vo veci T-459/93, Siemens/Komisia, ECLLEU:T:1995:100, body 97 az 101.

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 794/2004, U. v. EU L 140, 30.4.2004, s. 1, v znen{ zmien.
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(165) Komisia berie na vedomie neddvne diskusie s Rumunskom, v ktorych nebolo vylicené, ze moze dojst k likvidcii
CNU po vydani prikazu na vymdhanie v stvislosti so zichrannym tGverom a po predaji jej majetku, aby bolo mozné
uhradit zavizky vritane zdvizkov vyplyvajicich z vykonania vymahania uloZeného Rumunsku v dosledku tohto
rozhodnutia.

(166) Skuto¢nost, ze na CNU mozZe byt vyhldsené insolven¢né konanie a Ze CNU nemusi byt schopnd splatit pomoc,
nepredstavuje oprdvneny dovod na to, aby tdto spolocnost bola oslobodend od povinnosti splatit pomoc (*).
V tomto pripade obnovenie situdcie spred vyplatenia pomoci a odstranenie naru$enia hospodarskej stitaze mozno
dosiahnut prostrednictvom zdpisu zdvizku stvisiaceho so zdchrannym dverom do zoznamu zdvizkov v rdmci
insolven¢ného konania pod dohladom sidu. Ak Rumunsko nedokdze vymoct prislusni sumu v plnej vyske,
vysledkom konania by malo byt definitivne ukoncenie ¢innosti CNU (*).

7. ZAVER

(167) Komisia dospela k zéveru, 7e Rumunsko poskytlo CNU neoprdvnenii pomoc prostrednictvom predizeného
zdchranného tveru, ktory je nezlucitelny s vndtornym trhom a ktory treba vrétit, a nie odpisat, ako planuje
Rumunsko. Komisia takisto dospela k zdveru, Ze dodatoénd pldnovand restrukturalizatnd pomoc v podobe troch
grantov, ktoré sa tykaji uzatvorenia bane Crucea-Botusana, otvorenia novej bane Tulghes-Grinties a modernizacie
zdvodu vo Feldioare, vo vyske 117,9 miliéna RON je takisto nezlucitelnd s vndtornym trhom a nemala by byt
poskytnutd CNU. Komisia navySe berie na vedomie, Ze Rumunsko uZ nepldnuje vykonat niektoré povodne
ozndmené opatrenia restrukturalizacnej pomoci, o ktorych Komisia vyjadrila svoje pochybnosti.

(168) Komisia moZe v budicnosti v rdmci samostatného konania preskiimat, ¢i vynosy CNU vyplyvajiice z vykondvania
zdkona ¢. 193/2018 blizsie $pecifikovaného rozhodnutim vlady ¢. 126/2019 zahffiajii neopravnent §titnu pomoc,

PRIJJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Stétna pomoc, ktorti Rumunsko zamysla poskytnat spolo¢nosti Compania Nationald a Uraniului SA v podobe odpisania
uveru poskytnutého v stilade s vlddnym mimoriadnym nariadenim ¢. 65/2016 a v podobe troch $tdtnych grantov, ktoré sa
tykaji uzatvorenia bane Crucea-Botusana, otvorenia novej bane Tulghes-Grinties a modernizécie zdvodu vo Feldioare, vo
vyske 178,3 miliéna RON, je nezlucitelnd s vnatornym trhom.

Opatrenia pomoci sa preto nevykonaju.

Cldnok 2

Potom, ¢o Rumunsko vzalo spit svoje plany, konanie tykajiice sa §titnej pomoci ozndmenej Rumunskom v podobe grantu
vo vyske 75,5 milibna RON, prevadzkovej subvencie vo vyske 213 miliénov RON a konverzie dlhu spolo¢nosti Compania
Nationald a Uraniului SA v hodnote 13,3 miliéna RON k 30. marcu 2017 na akcie v drzbe rumunského $titu, sa stalo
bezpredmetnym.

Cldnok 3

Uver vo vyske 62 miliénov RON poskytnuty spolo¢nosti Compania Nationaldi a Uraniului v stlade s vlidnym
mimoriadnym nariadenim ¢. 65/2016 a tirok (zdchranny tver) nesplateny po $iestich mesiacoch predstavuje neopravnenti
§titnu pomoc poskytnutd Rumunskom v rozpore s ¢lankom 108 ods. 3 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie a je
nezluditelny s vnitornym trhom.

(*) Rozsudok Stidneho dvora z 29. aprila 2004, Nemecko/Komisia, C-277/00, ECLLEU:C:2004:238, bod 85, rozsudok Stidneho dvora
z 15. janudra 1986, Komisia/Belgicko, C-52/84, ECLLEU:C:1986:3, bod 14; rozsudok Sddneho dvora z 21. marca 1990,
Belgicko/Komisia, C-142/87, ECLLEU:C:1990:125, body 60 az 62.

() Rozsudok Stidneho dvora z 11. decembra 2012, Komisia/Spanielsko, C-610/10, ECLLEU:C:2012:781, bod 104.
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Cldnok 4
1. Rumunsko vyméze od prijemcu nezluéitelni pomoc uvedend v ¢lanku 3.

2. Suma, ktord treba vymoct, sa rovnd sume zdchranného Gveru (t. j. 60 367 550,53 RON), ktord bola skutocne
vyplatend prijemcovi a ktord prijemca nesplatil rumunskému 3tatu, spolu s prislusnym zmluvnym Grokom, ktory sa mal
uctovat od vyplatenia zachranného tveru. Vyméhand suma sa tiro¢i aj drokom z vyméhania od ddtumu, ked' sa pomoc
stala neopravnenou, do ditumu jej skuto¢ného vrétenia.

3. Urok sa vypocita na zéklade zlozenej tirokovej sadzby podl'a kapitoly V nariadenia Komisie (ES) &. 794/2004 ().

4. Rumunsko s G¢innostou od ditumu prijatia tohto rozhodnutia zrusi vyplatenie vSetkych neuhradenych platieb
pomoci uvedenych v ¢lanku 3.

Cldnok 5

1. Vratenie pomoci uvedenej v ¢lanku 3 musi byt okamzité a skuto¢né, ¢im nie st dotknuté primerané opatrenia, ktoré
Rumunsko méze prijat s ohladom na splnenie svojich zdvizkov v zmysle Zmluvy o Euratome, za predpokladu, Ze tieto
opatrenia budii primerané, odovodnené a ¢asovo obmedzené.

2. Rumunsko zaist{ vykonanie tohto rozhodnutia do $tyroch mesiacov od ditumu ozndmenia rozhodnutia.

Cldnok 6
1. Do dvoch mesiacov od ozndmenia tohto rozhodnutia Rumunsko predlozi Komisii tieto informadcie:
a) celkovli sumu (istinu a droky z vymadhania), ktort md prijemca vratit;
b) podrobny opis opatreni, ktoré uz boli prijaté a ktoré sa planuji prijat, na zabezpecenie stladu s tymto rozhodnutim;

¢) dokumenty dokazujtce, Ze prijemcovi bolo nariadené splatenie pomoci.
2. Rumunsko bude informovat Komisiu o priebehu vnutrostatnych opatreni prijatych na vykonanie tohto rozhodnutia
az do vrdtenia pomoci uvedenej v ¢ldnku 3. Rumunsko na poZziadanie Komisie bezodkladne predloZi informécie

o opatreniach, ktoré sa uz prijali a ktoré sa planuja prijat, na zabezpecenie siladu s tymto rozhodnutim. Okrem toho
poskytne podrobné informécie o sumach pomoci a tirokoch z vymahania, ktoré uz prijemca vratil.

Cldnok 7

Toto rozhodnutie je ur¢ené Rumunsku.

V Bruseli 24. februdra 2020

Za Komisiu
Margrethe VESTAGER
vykonnd podpredsednicka

(*) Nariadenie Komisie (ES) ¢. 794/2004 z 21. aprila 2004, ktorym sa vykondva nariadenie Rady (EU) 2015/1589 stanovujtice podrobné
pravidld na uplatiiovanie ¢linku 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej dnie (U. v. EU L 140, 30.4.2004, s. 1).
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