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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/895
ze dne 24. tinora 2021,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o zasahovini
do produktii

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019 o panevropském osobnim
penzijnim produktu (PEPP) (), a zejména na ¢l. 65 odst. 9 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Je nezbytné, aby orgdn EIOPA mohl pfi urcovéni existence vazné obavy o ochranu investorii nebo hrozby pro fddné
fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢dsti uplatiiovat
jasna kritéria a faktory. Toto nafizeni zminénd kritéria a faktory upfestiuje, a to vcetné téch, jez jsou uvedeny
v ¢&l. 65 odst. 9 druhém pododstavci pism. a), b), ¢) a d) nafizeni (EU) 2019/1238.

(2)  Je nezbytné zajistit jednotny p¥istup v rdmci Unie a zdroven umoznit, aby Evropsky orgdn pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) mohl pfijimat vhodnd opatfeni v piipadé neptredvidanych nepiiznivych
uddlosti nebo nepfiznivého vyvoje, kterd odpovidaji ustanovenim ¢l. 65 odst. 9 nafizeni (EU) 2019/1238. Komise
vyzvala organ EIOPA, aby ji ohledné panevropského osobniho penzijniho produktu (PEPP) poskytl odborné
poradenstvi.

(3)  Existence ,hrozby*, coz je jeden z predpokladii pro zdsah orgdnu EIOPA v zdjmu fddného fungovini a integrity

existence ,vazné obavy*, kterd je pfedpokladem pro zdsah orgdnu EIOPA z divodu ochrany investoril. Orgdn EIOPA
by mél mit moZnost zasdhnout, pokud takovou obavu nebo hrozbu vyvold nejméné jeden z faktort nebo kritérif
stanovenych v tomto nafizeni.

(4)  Je rovnéz nezbytné zohlednit konkrétni situaci a okolnosti poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP v souvislosti
s jejich moznym pfispénim k obavdm nebo hrozbidm toho druhu, jaky je uveden v ¢l. 65 odst. 9 nafizeni (EU)
2019/1238,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Organ EIOPA pfi zvazovani miry sloZitosti PEPP pouzije tato kritéria a faktory:
a) dlouhodobou diichodovou povahu PEPP;

=

druh a stupeni transparentnosti podkladovych aktiv;

oo

)
¢) miru transparentnosti nakladt a poplatkti spojenych s PEPP;

) pouzivani technik, které obraceji pozornost ticastnikd PEPP k jinym neZ podstatnym prvkiéim v prezentaci PEPP;
e) povahu a transparentnost rizik;

=

pouzivani ndzvii produktl ¢ terminologie nebo jinych informaci, které naznacuji vyssi Groven bezpecnosti nebo
ndvratnosti, nez je ve skute¢nosti moznd ¢i pravdépodobnd, nebo které mylné informuji o vlastnostech produktu;

1) UF. vést. L 198, 25.7.2019, s. 1.
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g) zda nebyly poskytnuty nedostate¢né nebo nedostate¢né spolehlivé informace o PEPP, na jejichz zéklad¢ si acastnici
trhu, jimz je produkt ur¢en, mohli utvofit dsudek, s piihlédnutim k povaze a typu PEPP;

h) slozitost vypoctu vykonnosti, zejména s ptihlédnutim k tomu, zda ndvratnost zdvisi na vykonnosti jednoho ¢i vice
podkladovych aktiv, jez jsou zase ovlivnéna jinymi faktory;

i) povahu a rozsah rizik;
j)  zdaje PEPP spojen s jinymi produkty nebo sluzbami;
k) slozitost podminek PEPP;
l) existenci a miru nepoméru mezi o¢ekdvanym vynosem z PEPP a rizikem ztraty s pfihlédnutim k témto prvkam:
1) ndkladové struktufe a dal$im ndkladiim,
2) nepoméru ve vztahu k riziku poskytovatele, které si poskytovatel ponechéva,
3) poméru rizika a vynosu;
m) stanoveni cen a souvisejici ndklady PEPP s piihlédnutim k témto prvkam:
1) pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatki,
2) pouzivani poplatkd, které neodrdzeji Groven poskytované sluzby,

3) nakladim na zdruky nebo ndkladiim, které neodrazeji skute¢né naklady nebo redlnou hodnotu kapitdlové zaruky
v piipadé zédkladniho PEPP;

n) snadnost a ndklady, s nimiz maze G¢astnik PEPP vyuzivat sluzeb pfenositelnosti a zmény poskytovatele, s pfihlédnutim
k témto prvkim:

1) vyuziti sluzeb zmény poskytovatele a pienositelnosti ve vztahu k fizi, ve které je sluzba vyuzita, uplatiiovanym
poplatkiim a dal$im platbdm nebo ztraté vyhod a pobidek,

2) skutecnosti, Ze vyuziti sluzeb zmény poskytovatele a prenositelnosti neni povoleno nebo je fakticky nemozné.

Cldnek 2
Organ EIOPA pfi zvazovani vztahu PEPP k typu Gcastnika PEPP, jemu? je nabizen nebo prodavdn, pouzije tato kritéria
a faktory:

a) prvky charakterizujici dovednosti a schopnosti t¢astnika PEPP, vcetné tirovné vzdéldni, znalosti a zkuSenost{ s jinymi
penzijnimi produkty, dlouhodobymi investi¢nimi produkty nebo prodejnimi postupy, a zranitelnost acastnika PEPP;

b) prvky charakterizujici ekonomickou situaci G¢astnika PEPP, v€etné piijmu, majetku a miry zdvislosti na PEPP, pokud jde
o ptiméfeny diichodovy piijem;

¢) hlavni finanéni cile G¢astnika PEPP, vetné spofeni na diichod a potteby pokryt rizika, véetné biometrickych rizik;
d) zda je PEPP prodadvan ticastnikovi mimo urceny cilovy trh nebo zda nebyl cilovy trh naleZité uréen;

e) zpusobilost pro kryti v rdmci vnitrostdtniho systému zdruk, pokud takovéto systémy existuj.

Cldnek 3

Orgén EIOPA pii zvazovani miry inovace PEPP, ¢innosti nebo praktiky pouzije tato kritéria a faktory:

a) miru inovace souvisejici se strukturou a vlastnostmi PEPP, zejména miru inovace technik sniZovani rizik, forem
vyplédceni nebo koncepce jinych dévek PEPP;

b) rozsah ifeni inovaci, v¢etné toho, zda je PEPP inovativni pro ur¢ité kategorie ticastniki PEPP;
¢) inovace zahrnujici finanéni paku;

d) dosavadni zku$enosti na trhu s podobnymi PEPP nebo prodejnimi postupy pro PEPP.
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Cldnek 4

Orgén EIOPA pii zvazovani finanéni paky, kterou PEPP nebo ur¢itd praktika poskytuje, pouzije tato kritéria a faktory:
a) konkrétni vlastnosti podkladovych aktiv PEPP s piihlédnutim k finan¢ni pace s PEPP nedilné spojené;
b) finan¢ni paku v disledku financovant;

¢) vlastnosti obchodt zajistujicich financovéni.

Cldnek 5

Organ EIOPA pfi zvazovani velikosti nebo celkového mnozstvi nasporeného kapitdlu PEPP pouzije tato kritéria a faktory:

a) rozsah moznych skodlivych dasledkd z hlediska jednotlivych ticastnikd PEPP a v ptipadé velkého poctu soucasnych
a potencidlnich acastnikdt PEPP mozné skodlivé disledky pro seskupeni G¢astnika PEPP, zejména s ohledem na:

b) velikost a celkové mnozZstvi naspofeného kapitalu PEPP;

¢) pomyslnou hodnotu PEPP;

d) pravdépodobnost, rozsah a povahu ptipadné skody, véetné vyse potencidlné vzniklé ztraty;
e) ocekdvanou dobu trvani skodlivych dasledkd;

f) objem piispévka;

g) pocet a pozadavky na zpusobilost a bezithonnost zicastnénych zprosttedkovateld;

h) rtst trhu nebo prodeje;

i) primérnou &astku investovanou do PEPP kazdym ucastnikem PEPP;

j)  rozsah kryti stanoveny ve vnitrostdtnich pravnich pfedpisech o systémech zdruk v pojistovnictvi, pokud takovéto
systémy existuji;

k) hodnotu technickych rezerv ve vztahu k PEPP;

) zda podkladové aktiva PEPP pfedstavuji vysoké riziko pro vykonnost transakci uzavienych subjekty nebo tcastniky
PEPP na relevantnim trhu;

m) zda vlastnosti PEPP maji za ndsledek, Ze je obzvldsté nachylny k tomu, aby byl vyuzit pro Gcely financ¢ni trestné
¢innosti, a zejména to, zda tyto vlastnosti mohou piipadné podnécovat k vyuzivani PEPP k:

1) podvodim ¢ nepoctivosti,
2) nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finanénimu trhu,
3) legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

4) financovéni terorismu.

Cldnek 6

Organ EIOPA rovnéz zvazi nasledujici faktory, které mohou ovlivnit fadné fungovani a integritu finan¢nich trha:

a) zda finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP ve vztahu k PEPP piedstavuji
obzvlasté vysoké riziko pro odolnost nebo hladké fungovani trhi;

b) zda by PEPP ¢i finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP ve vztahu k PEPP
mohly vést k vyznamnému a umélému nepoméru mezi cenami derivatu a cenami na podkladovém trhu;

c¢) zda PEPP ¢i finanéni ¢innosti nebo finanéni praktiky poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP ve vztahu k PEPP
predstavuji obzvlasté vysoké riziko pro infrastrukturu trhu nebo platebnich systémi véetné systémt pro obchodovani,
clearing a vypofadanf;
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d) zda PEPP ¢i financni ¢innosti nebo finanéni praktiky poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP ve vztahu k PEPP
mohou ohrozit divéru tcastnik PEPP ve finanéni systém;

e) zda PEPP ¢i finanéni ¢innosti nebo finan¢ni praktiky poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP ve vztahu k PEPP
predstavuji obzvldsté vysoké riziko narueni pro finanén{ instituce, jez se povazuji za vyznamné pro finanéni systém
Unie.

Cldnek 7
Organ EIOPA rovnéz zvazi nasledujici faktory, které se tykaji konkrétni situace a okolnosti poskytovatele PEPP nebo
distributora PEPP:
a) jeho finan¢ni situaci a platebni schopnost;
b) jeho finanéni ¢innosti nebo finan¢ni praktiky;
¢) jeho obchodni model, v¢etné udrzitelnosti a transparentnosti tohoto modelu;
d) vhodnost zajisténi a zdru¢nich ujedndni tykajicich se PEPP;

e) spoléhdni poskytovatele PEPP na tieti strany, pokud jde o dilezité prvky PEPP, jako je kryti biometrickych rizik, zdruky
a prenositelnost PEPP;

f) prodejni postupy spojené s PEPP, s pfihlédnutim k:
1) pouzivanym komunikaénim a distribu¢nim kanaltim,
2) informaé¢nim, marketingovym nebo jinym propaga¢nim materidlim,

3) mife inovaci ve vztahu k distribu¢nimu modelu, jako je délka zprostiedkovatelského fetézce nebo vyuzivani
inovativnich technik v distribu¢nim modelu.

Cldnek 8

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 24. inora 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN



	Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2021/895 ze dne 24. února 2021, kterým se doplňuje nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o zasahování do produktů 

