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1. levads

Sis zinojums ir izdots saskana ar Finansu regulas! 256. panta izvirzitajam prasibam un ir lasams
kopa ar:

e Xl darba dokumentu, kurs pievienots Eiropas Savienibas (ES) 2025. finanSu gada budZeta
projektam? un kura sniegta detalizéta informacija par ES budZeta garantijam (41. panta
5. punkta paredzétais zinojums)?, un

e ES budZeta ienakoSo un izejo5o nakotnes naudas plasmu ilgtermina prognozi, kura péc tam, kad
nemti véra planotie budZeta izdevumi, sniegtas prognozes par pieejamajam ES finansialajam
spéjam 2025.-2029. gada*.

Sa zinojuma meérkis ir sniegt parskatu par to, kads apjoms un sastavs ir iespéjamam saistibam
(gan ar uzkrdjumiem nodrosinatam’ iespéjamam saistibam, gan ar iep@émumu rezervém
nodrosinatam iespéjamam saistibam), ko sedz ES budZets 2023. gada 31. decembri. lespéjamas
saistibas ir iespéjamas finansu saistibas, kas izriet no spéka esosam saistibam vai pagatnes
notikumiem®. Tas, vai 3is iespéjamas saistibas radis faktiskus izdevumus ES budZetam, un $adu
izdevumu apmeérs bs atkarigs no nakotnes notikumiem, ko iepriekS nevar prognozét.

2023. gada beigas ES budZeta bija ieklautas iespéjamas saistibas vairak neka 255 miljardu EUR
apmeéra (206 miljardi EUR 2022. gada beigas) saistiba ar aizdevumiem, kas pieskirti dalibvalstim
(221 miljards EUR) un tresam valstim (34 miljardi EUR), un vairak neka 108 miljardu EUR apméra
(106 miljardi EUR 2022. gada beigas) saistiba ar budZeta garantijam, kas sniegtas Eiropas
Stratégisko investiciju fonda (ESIF)’, InvestEL®, aréjo aizdevumu pilnvaru (AAP)°, Eiropas Fonda
ilgtspéjigai attistibai (EFIA)* un EFIA+!! jetvaros. lesp&jamo saistibu summas augsupéja tendence
ir paléninajusies — 2023. gada ta palielinajas par 16 % salidzinajuma ar 2022. gada novéroto
palielinajumu par 40 %.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES, Euratom) 2024/2509 (2024. gada 23. septembris) par finansu
noteikumiem, ko pieméro Savienibas visparéjam budZetam (parstradata redakcija) (OV L, 2024/2509, 26.9.2024.).

2 COM(2024) 300, 19.6.2024.

3 Xl darba dokuments par budZeta garantiju Tsteno3anu, kopéjo uzkrajumu fondu un to iespgjamo saistibu ilgtspéjas
novértéjumu, kuras izriet no budzZeta garantijam un finansialas palidzibas saskana ar FinanSu regulas 41. panta
5. punktu.

4 COM(2024) 276 final, 28.6.2024.

5 Saja dokumenta termins “uzkrajumi” tiek saprasts ta, ka tas lietots Finaniu requld un jo Tpaéi tas 214. panta. Ka
noradits 214. panta 2. punktd, uzkrajumu likmei ir jasedz paredzamie neto zaudé&jumi un papildus jarada pienacigas
droSibas rezerves neparedzétiem zaudé&jumiem. Citos apstaklos (pieméram, gramatvedibas konteksta) terminam
“uzkrajumi” var bat citas nozimes.

Atsevigku avotu iespéjamam saistibam veido “juridiskie riski”. 5aja zinojuma tie nav ietverti.

7 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/1017 (2015. gada 25. junijs) par Eiropas Stratégisko investiciju
fondu, Eiropas Investiciju konsultaciju centru un Eiropas Investiciju projektu portalu, ar ko groza Regulas (ES)
Nr. 1291/2013 un (ES) Nr. 1316/2013 (OV L 169, 1.7.2015,, 1. Ipp.).

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/523, ar ko izveido programmu /nvestEU un groza Regulu
(ES) 2015/1017 (OV L 107, 26.3.2021,, 30. lpp.).

° Parskats par attiecigajiem tiesibu aktiem un attiecigajiem garantijas noligumiem starp Komisiju un Eiropas
Investiciju banku ir pieejams dokumenta “Eiropas Savienibas 2021. finanSu gada visparéja budZeta pienem3ana
galigaja varianta (ES, Euratom) 2021/417” Il iedalas “Komisija” izdevumu parskata “Aréjas darbibas garantija NDICI,
EINS, IPA Il un MFP” 14 20 03 02. postena piezimés (OV L 93, 17.3.2021., 959. lpp.).

10 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1601 (2017. gada 26. septembris), ar ko izveido Eiropas Fondu
ilgtspéjigai attistibai (EFIA), EFIA garantiju un EFIA garantiju fondu (OV L 249, 27.9.2017,, 1. lpp.).

11 EFIA+ tika izveidots ar regulu par Kaiminattiecibu, attistibas sadarbibas un starptautiskas sadarbibas instrumentu
(NDICI) “Eiropa pasaulé”. Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/947 (2021. gada 9. janijs), ar ko izveido
Kaiminattiecibu, attistibas sadarbibas un starptautiskas sadarbibas instrumentu “Eiropa pasaulé”, groza un atcel
Leémumu Nr. 466/2014/ES un atcel Regulu (ES) 2017/1601 un Padomes Regulu (EK, Euratom) Nr. 480/2009
(OV L 209, 14.6.2021,, 1. lpp.).



Sa pieauguma lielako dalu veido papildu aizdevumi, kas izsniegti Atveseloanas un noturibas
mehanisma (ANM)*? ietvaros dalibvalstim un no arkartas finansiala atbalsta Ukrainai (izmantojot
makrofinansialas palidzibas + (MFP+) instrumentu)®>.

Saja zinojuma ir sniegts arf iespéjamo saistibu ilgtermina ilgtspéjas novértéjums, pamatojoties uz
kvalitativiem un kvantitativiem faktoriem, tai skaita spriedzes testiem. Sis ilgtsp&jas novértgjums
ir veikts, salidzinot iesp&jamas saistibas ar:

e tirgus vértibu pasreizgjiem uzkrajumiem, kuri glabajas kopéja uzkrajumu fonda (KUF)

attiecigajos nodalijumos, ko Komisija izveidojusi iespé&jamam saistibam, kuras
nodroSinatas ar uzkrajumiem, t. i, tam, kas izriet no budZeta garantijam un finansialas
palidzibas treSam valstim;

 pasu resursu maksimala apjoma ierobeZojumiem un ar ienémumu rezervém nodroSinatam
iespéjamam saistibam pieejamo ienémumu rezervi.

2023. gada beigas ilgtspéjas analizes galvenais secinajums ir tads, ka ES budzetam ir pietiekami
resursi, lai tiktu gala ar iesp&jamo saistibu potencialo Tstenosanos:

e jespéjamam saistibam, kas izriet no budzeta garantijam un finansialas palidzibas treSam
valstim, 2023. gada beigas pieejamie uzkrajumi ir pietiekami, nemot véra attiecigo tiesisko
reguléjumu?® prasibas,

e ES finansialas spéjas saskana ar spéka esoso tiesisko regul&jumu (t. i, Lémumu par pasu
resursiem (ORD)'® un Regulu par daudzgadu finansu shému (DFS) 2021.-2027. gadam?’)
2023. gada beigas ir pietiekamas, lai segtu ES pasreizgjas saistibas gan attieciba uz izdevumu
programmam, gan finandu tirgiem (attieciba uz paradu, kas emitéts saskana ar finansialas
palidzibas programmam dalibvalstim un MFP+ instrumentu) pat arkartéji nelabvéligos
apstaklos. Citiem vardiem sakot, ien@mumu rezerves ir pietiekamas, lai nodroSinatu ES finansu
sistmas stabilitati un tas kreditspéju pat arkartéji negativa scenarija, kura ir apvienota
ekonomikas apstaklu, ienémumu un izdevumu negativa ietekme.

No iespéjamam saistibam izrieto3o risku parvaldibu un uzraudzibu Tsteno Komisijas ietvaros
izveidota horizontala sistéma, kura ietilpst plasi pasakumi un droStbas mehanismi, ko Komisija var
izmantot, lai aizsargatu ES budZetu no iesp&jamiem zaudé&jumiem, kuri izriet no iespéjamam
saisttbam’'®. lespéjamo saistibu koordinacijas komitejai (ISKK)'® $aja sistéma ir svariga loma.
2023. gada ISKK tikas Cetras reizes, lai cita starpa novértétu riska darjjumu ar Tuvajiem
Austrumiem un Ukrainu apjoma un riska profila attistibu. Attieciba uz Ukrainu ISKK darbojas ka
platforma ar mérki sagatavot Ukrainai noteikto saistibu uzkrajumu likmes pietiekamibas
parskatisanas procesu (ka noteikts MFP Il lEmuma 13. panta®).

12 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2021/241 (2021. gada 12. februaris), ar ko izveido Atveselosanas un
noturibas mehanismu (OV L 57, 18.2.2021.,, 17. lpp.).

13 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2022/2463 (2022. gada 14. decembris), ar ko izveido instrumentu
atbalsta snieg3anai Ukrainai 2023. gada (makrofinansiala palidziba +) (OV L 322, 16.12.2022., 1.-14. lpp.).

14 Detalizétu informaciju par KUF sk. Komisijas zinojuma Eiropas Parlamentam un Padomei par kopéjo uzkrajumu fondu
2023. gada (COM(2024) 180 final, 25.6.2024.) un tam pievienotaja Komisijas dienestu darba dokumenta
(SWD(2024) 161 final, 25.6.2024.).

15 Sk. 41. panta 5. punkta paredzéta zinojuma 3. iedalu.

16 padomes Lémums (ES, Euratom) 2020/2053 (2020. gada 14. decembris) par Eiropas Savienibas pasu resursu
sistému un ar ko atcel Lemumu 2014/335/ES, Euratom (OV L 424, 15.12.2020,, 1. lpp.).

17" padomes Regula (ES, Euratom) 2020/2093, ar ko nosaka daudzgadu finansu shému 2021.-2027. gadam
(OV L 433 1,22.12.2020,, 11. lpp.).

18 Sk. 3.2.un 4.2. punktu Komisijas zinojuma Eiropas Parlamentam un Padomei par finansu instrumentiem, budZeta
garantijam, finansidlo palidzibu un iespgjamam saistibam - situdcija 2020.gada 31.decembrT
(COM(2021) 676 final, 5.11.2021.).

13 Komisijas Lémums (2020. gada 24.jdlijs), ar ko izveido no budZeta garantijam izrietoso iesp&jamo saistibu
koordinacijas komiteju (COM(2020) 5154 final). 5aja zinojuma ir arf visa informacija, kas ietverta minéta lemuma
7. panta.

20 Eiropas Parlamenta un Padomes Lémums (ES) 2022/1628 (2022. gada 20. septembris), ar ko sniedz arkartas
makrofinansialo palidzibu Ukrainai, pastiprina kopéjo uzkrajumu fondu ar dalibvalstu garantijam un ar TpasSiem



Saja zinojuma ir izklastitas tris daZadas iespéjamo saistibu kategorijas (budZeta garantijas, ar
uzkrajumiem nodrosinati aizdevumi treSam valstim un ar ienémumu rezervém nodroSinati
aizdevumi), péc tam sniedzot to ilgtspéjas novértéjumu attieciba pret attiecigajiem budZeta
seguma avotiem.

2. lespéjamo saistibu daZzado avotu analize

2.1 BudZeta garantijas

Sis ir garantijas, ko sniedz daZadiem Tstenosanas partneriem saskana ar AAP, ESIF, EFIA, InvestEU
un EFIA+ pilnvaram. Saskana ar visiem Siem instrumentiem ES garanté istenosanas partneriem?!
segt dalu no iespg&jamiem zaudé&jumiem un izdevumiem??, ko rada to finansésanas un investiciju
dartjumi (t. i, parada vai pasu kapitala darijumi).

Piecam garantiju programmam ir atskirigs geografiskais tvérums, kas ietekmé ar tam saistitos
riskus. ESIF un InvestEU palidz novérst investiciju nepietiekamibu Eiropas Savieniba. AAP, EFIA un
EFIA+ ir dala no Eiropas Savienibas arpolitikas un atbalsta investicijas tresas valstis (AAP un EFIA+
1. investiciju logs galvenokart koncentréjas uz suveréniem partneriem, savukart EFIA un EFIA+
atvéertas arhitektlras un investiciju 4. logs galvenokart attiecas uz privatam darbibam).

a) BudZeta garantijas, kas atbalsta investicijas arpus ES

Vecaka budZeta garantija ir ta, kas sniegta saskana ar AAP. Tas galvenais mérkis ir palielinat
Eiropas Investiciju bankas (EIB) spéju veikt finanséSanas darfjumus riskantakas vidés arpus ES
tadas jomas ka vietéja privata sektora attistiba un socialekonomiskas infrastruktdras attistiba.

EFIA garantija tika ieviesta 2017.gada, lai atbalstitu investicijas un uzlabotu piekluvi
finanséjumam galvenokart Afrika un kaiminregiona valstis un palidzétu tam sasniegt ANO
ilgtspéjigas attistibas mérkus.

Balstoties uz AAP un EFIA pieredzi, tika izveidots EFIA+ 2021.-2027. gada DFS periodam ka
integréta finan3u pakete, kas nodrosina finansé3anas spéjas attieciba uz Subsaharas Afriku, Azijas
un Klusa okeana valstim, Latinameriku, Karibu jdras regionu, ka arm kaiminregiona valstim un
kandidatvalstim vai potencialajam kandidatvalstim tadas jomas ka: i) socialekonomiskas
nevienlidzibas mazinasana, ii) ilgtspéjiga un ieklaujosa izaugsme, iii) pielagosanas klimata
parmainam un to mazinasana, iv) vides aizsardziba un parvaldiba un v) darbvietu radisana.

b) BudZeta garantijas, kas atbalsta investicijas ES

ESIF tika izveidots 2015. gada, lai péc finansu krizes novérstu ieilguso ierobeZoto privato
investiciju problému ES. Ta ir 26 miljardus EUR liela budZeta garantija, kas EIB grupai pieskirta no
ES budZeta un ko papildina pieSkirums no EIB paSu resursiem 7,5 miljardu EUR apméra.

uzkrajumiem dazam finan3u saistibam, kuras saistitas ar Ukrainu un kuras garantétas saskana ar Lémumu
Nr. 466/2014/ES, un ar ko groza Lémumu (ES) 2022/1201.

21 2023. gada ES daZadu eso3o garantiju programmu ietvaros nodrosinaja budZeta atbalstu garantiju forma EIB grupai
un citam finansu iestadém (ieskaitot ERAB un nacionalas attistibu veicinosas bankas).

22 Atseviskos gadijumos garantija var art segt papildu pozicijas, pieméram, finansgjuma izmaksas vai citas

maksas.



Saskana ar 2021.-2027. gada DFS programma InvestEU ir vienuviet apvienotas darbibas, kas
ieprieks tika veiktas ESIF un vairaku citu finansu instrumentu ietvaros. Programma ir nodroSinajusi
TstenoSanas partneriem, kas nav EIB grupa, piekluvi 25 % no ES kop&jam garantijam. Programmas
InvestEU mérkis ir nodroSinat papildu stimulu investicijam, kuras veicina ekonomikas
atveselosanu, noturibu, zalo izaugsmi un nodarbinatibu ES perioda no 2021. lidz 2027. gadam. Ta
cen3as sasniegt 5o mérki, mobilizéjot publiskos un privatos finans€juma avotus, lai nodrosinatu
ilgtermina finanséjumu un atbalstu uznémumiem un projektiem, kuri atbilst ES prioritatém 3a briza
izaicino%aja ekonomiskaja un socialaja konteksta.

Piecam budZeta garantiju programmam ir vairakas at3kirigas iezimes, tai skaita atSkiras to
Tsteno3anas posmi. 1977. gada izveidotajai AAP programmai ir gara vésture, ESIF Tsteno3anas
periods beidzas 2022. gada un EFIA TstenoSanas periods beigsies 2024. gada. Savukart InvestEU
un EFIA+ investiciju posms ir tikai nesen sacies. Sie daZadie piecu budZeta garantiju programmu
TstenoSanas posmi ir atspoguloti turpmak tabula, kura parada, ka ir parakstiti dartjumi, kas patére
visu AAP garantijas summu un ir tuvu ESIF pilnai summai, un ir izmaksata liela dala 3o instrumentu
garantéta atbalsta. Turprett EFIA+ un /nvestEU ir daudz agraka attistibas posma.

1. tabula. Budzeta garantiju situacija (2023. gada 31. decembrT) (miljoni EUR)(*)

Pieejama garantija

Pieejama garantija

Ar darTjuma partneriem L . saistiba ar darijumu
.. saistiba ar darijumu oo
parakstita pieejama . partneru parakstitajiem
. partneru parakstitajiem .
garantija . darijumiem un
darfjumiem . L _
izmaksatajam summam

ESIF 25591 23 635 21551
EFIA 1077 548 478
AAP 27 729 27 729 19 856
InvestEU 25767 6592 1433
EFIA+ 28 115 7660 634
Kopa 108 279 66 164 43 952

(*) Ar darijumu partneriem parakstitd garantija ir garantijas summa, kas pieSkirta Istenosanas partnerim,
parakstot garantijas noligumu. Ar darijumu partneru parakstitajiem darijumiem saistitd garantija ietver
garantijas summas visos darfjumu partneru parakstitajos darijumos ar galasanéméjiem / finansu
starpniekiem. Ar parakstitajiem un izmaksatajiem darijumiemn saistita garantija ietver darijumu summas, ko
darijumu partneri izmaksajusi galasanémejiem / finansu starpniekiemn.



Citas batiskas garantiju programmu atSkiribas ir apkopotas turpmak aizzimes.

e AAP piedava divu veidu produktus (galvenokart tieSus valsts aizdevumus un ierobeZota méra
art privatus aizdevumus), un to ekskluzivi parvalda EIB%.

e ESIF ir strukturéts divas platformas (InfrastruktGras un inovacijas investiciju platforma (“/IW”)
un MVU investiciju platforma (“SMEW”) ar dazadiem produktiem, ko Tsteno abas platformas) un
izmanto arT vienu ekskluzivu TstenoSanas partneri, proti, EIB grupu.

e EFIATsteno 10 partneri, kas izmanto daZzadus finanSu produktus ar dazadiem riska [imeniem un
iegulda piecas galvenajas nozarés: t. i, mazo uznémumu finansésana, ilgtspéjiga energija un
savienojamiba, finanséjums vietgja valata, digitalizacija un ilgtspéjigas pilsétas.

e Jaunas budZeta garantijas, pieméram, InvestEU un EFIA+, ir balstitas uz vecako garantiju
pieredzi, un tam ir lidzigas iezimes ka vecakajam garantijam. Tomér gan /nvestEU, gan EFIA+ ir
lielaks skaits TstenoSanas partneru (“atvérta arhitektira”) un salidzinosi plasaks produktu klasts.

2.2 Ar uzkrajumiem nodrosinati aizdevumi, kas paredzéti, lai sniegtu
finansialu palidzibu treSam valstim

lespéjamas saistibas Saja pozicija izriet no finansialas palidzibas, kas sniegta ka
makrofinansialas palidzibas (MFP) programmas?®* aizdevumi un Euratom aizdevumi tre3am
valstim?>.

Finansials atbalsts tresam valstim divpuséju aizdevumu veida no ES galvenokart tika pieskirts
saistiba ar MFP programmu, kas paredzéta valstim arpus ES, kuras saskaras ar maksajumu
bilances krizi. 2023. gada tika izmaksati jauni MFP aizdevumi 18,3 miljardu EUR apméra®. No &is
summas 18 miljardi EUR bija MFP+ aizdevumi Ukrainai, kas nodro3inati ar ienémumu rezervém.

Papildus MFP treSo valstu valdibam joprojam nav pieejami 300 miljoni EUR Euratom aizdevumos,
kas pieskirti Ukrainas kodolenergétikas programmai.

25 Privato struktdru riska darfjumi galvenokart ir saistiti ar ekonomikas noturibas iniciativas privatam pilnvaram

2,3 miljardu EUR apméra (atbalstiti saskana ar AAP 2014.-2020. gadam, pamatojoties uz Lémumu (ES) 2018/412,
ar kuru groza sakotnéjo Lémumu Nr. 466/2014/ES) un vairakam politiska riska garantijam attieciba uz komercialiem
riska dartjumiem.

Juridiskais pamats makrofinansialai palidzibai (MFP), ko sniedz treSam valstim, kuras nav jaunattistibas valstis, ir

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 212. pants. LESD 213. pantu var izmantot ka juridisko pamatu, ja

tresai valstij nepiecieSama steidzama finansiala palidziba.

25 FEuratom aizdevumu mehanisms palidz gan dalibvalstim, gan tresam valstim finansét investicijas
kodolelektrostacijas un rdpnieciskas kodoldegvielas cikla iekartas. Sk. Padomes 1977.gada 29.marta
Lémumu 77/270/Euratom, ar ko Komisiju pilnvaro pieskirt Euratom aizdevumus, lai veicinatu kodolelektrostaciju
finansésanu (OV L 88, 6.4.1977., 9. lpp.), ar grozijumiem un papildinajumiem.

%6 Tie ietver 18 miljardus EUR Ukrainai saskana ar MFP+ instrumentu, MFP aizdevuma Jordanijai treSo maksajumu
200 miljonu EUR apméra, otro maksajumu 40 miljonu EUR apméra no 120 miljonu EUR MFP aizdevuma Moldovai,
kas sakotnéji pieskirts 2022. gada, un pirmo maksajumu 50 miljonu EUR apmeéra no 100 miljonu papildu aizdevuma
Moldovai, par kuru tika nolemts 2023. gada. Stkaku informaciju, tai skaita katra atseviska sanéméja neatmaksato
summu, sk. Komisijas zinojuma Eiropas Parlamentam un Padomei par makrofinansialas palidzibas sniegSanu tresam
valstim 2023. gada (COM(2024) 240 final, 10.6.2024.) un tam pievienotaja Komisijas dienestu darba dokumenta
(SWD(2024) 150 final, 10.6.2024.).
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2. tabula. TreSam valstim izsniegto aizdevumu neatmaksatdas summas (2023. gada
31. decembr) (miljoni EUR)

Neatmaksatie
Uzkratie procenti
aizdevumi
MFP(*

15193 15 343
Euratom 300 1 301
Kopa 15 493 151 15 644

(*) Iznemot MFP+ aizdevumus (nodrosinati ar ienémumu rezervi)

Parasti aizdevumi treSam valstim (iznemot MFP+ aizdevumus) ir finanséti, izmantojot
kompenséjoSus aiznémuma dartjumus, t. i, katrs aizdevums tiek finanséts ar atbilstosu ES
obligaciju, kas pilniba atbilst ES aizdevumam termina, procentu likmes un atmaksas grafika zina.
Investori, kas iegulda ES obligacijas, ir paklauti tikai ES, nevis galigas sanéméjvalsts kreditriskam.
ES saistibas ir iespgéjamas, jo sanémeéjvalstij ir ligumsaistibas nodrosinat ienémumu plasmu, lai
atmaksatu ES obligacijas. Lai nokartotu ES paradu, principa nav planota ES resursu aizplGsana.

Tomér, nemot véra varbatibu, ka sanéméjvalsts neatmaksa procentus par sanemto aizdevumu vai
pamatsummu, ES budzZeta ir paredzéti uzkrajumi Siem aizdevumiem. Parasti 9 % no aizdevumu
véertibas tiek turéti ka uzkrajumi MFP vai Euratom aizdevumiem tre3am valstim TpaSos KUF
nodalijumos. Ta ka iespéja, ka zaudéjumi rodas saistiba ar diviem vai vairakiem MFP aizdevumiem,
ir salidzinoSi neliela, uzkrajumu apvieno$ana stiprina ES budZeta spéju absorbét zaudgjumus,
izmantojot 3o diversifikacijas efektu. Uzkrajumu limeni attieciba uz Siem aizdevumiem ir sikak
apldkoti 3.2. iedala.

Lidz ar to 3. tabula noraditas atmaksas summas ir uzskatamas par maksimalajam paredzamajam
summam, kas varétu tikt pieprasitas no uzkrajumiem 2024.-2029. gada.

3. tabula. Spéka esoSo programmu ietvaros tresam valstim izsniegto ar uzkrajumiem nodrosinato
aizdevumu neatmaksato summu (pamatsumma + procenti) gada atmaksas grafiks 2024.-
2029. gadam (2023. gada 31. decembrT)

(miljoni EUR)

2024

2025 1 261 262
2026 1 378 379
2027 51 410 461
2028 50 409 459
2029 0 1153 1153
Kopa 104 3488 3592



2.3 Ar iel;lémumu rezervéem nodrosinati aizdevumi

lespéjamas saistibas Saja pozicija izriet no aizdevumiem ES dalibvalstim (t. i, maksajumu
bilances (MB) mehanisma aizdevumi?’, Eiropas finansu stabilizacijas mehanisma (EFSM)
aizdevumi®®, Euratom mehanisma aizdevumi, aizdevumi saskana ar SURE?® un ANM aizdevumi,
kas izsniegti investiciju un reformu atbalstisanai) un nesenajiem aizdevumiem Ukrainai
(18 miljardi EUR MFP+ aizdevumiem Ukrainai un, sakot no 2024. gada, aizdevumiem, kas piesKkirti
Ukrainas mehanisma ietvaros*°).

lespéjamas saistibas, kas izriet no aizdevumiem ES dalibvalstim un nesenajiem aizdevumiem
Ukrainai, nav nodroSinatas ex ante. Ta vieta tos atbalsta iespéja piesaistit papildu “pasu resursus”
no dalibvalstim Savienibas budZeta struktira (lidz paSu resursu maksimala apjoma
ierobeZojumiem, t. i., izmantojot budZeta “ienémumu rezerves”).

Tas nozimé, ka gadijuma, ja sanéméja dalibvalsts nepilditu savas saistibas pret ES un ES batu
izsmélusi visas paréjas iespéjas rast risinajumus pasreizéja budZeta struktdra, tai ir tiesibas ka
galgjo [1dzekli izmantot aicinajumu dalibvalstim uz laiku segt attiecigo summu. Sadi [idzeklu
pieprasijumi tiktu veikti papildus DFS maksimalajiem apjomiem, vienlaikus nodroSinot pilnigu
atbilstibu pasu resursu maksimalajam apjomam.

Parasti Sos aizdevumus pieskir ES dalibvalstim, izmantojot to paSu kompenséjoso panémienu, ko
izmanto finansialai palidzibai treSam valstim. Turpreti ANM aizdevumi un aizdevumi saskana ar
MFP+ instrumentu Ukrainai (un no 2024. gada - Ukrainas mehanismu) finansg, izmantojot vienotu
finansésanas pieeju’.

Komisija 2023. gada, darbodamas ES varda, vadija piecas programmas, saskana ar kuram ta
pie3kira aizdevumus dalibvalstim. STs piecas programmas ir aplikotas turpmak noraditajas piecas
aizzimes.

e Maksajumu bilances (MB) mehanisms tika izveidots 2002. gada, lai atbalstitu tas ES valstis
arpus eurozonas, kuras saskaras vai kuras ir paklautas riskam saskarties ar maksajumu bilances
gratibam.

e EFSM tika izveidots 2010. gada, lai sniegtu finansialu atbalstu ES dalibvalstim, kuras ir vai

kuras apdraud lielas finansialas grdtibas, ko izraisijusi arkartéji notikumi, kurus tas nevar
ietekmét.

e Euratom aizdevumu mehanisms.

27" Padomes Regula (EK) Nr. 332/2002 (2002. gada 18. februaris), ar ko izveido vid&ja termina finansialas palidzibas
mehanismu attieciba uz dalibvalstu maksajumu bilancém (OV L 53, 23.2.2002., 1. lpp.).

28 Padomes Regula (ES) Nr. 407/2010 (2010. gada 11. maijs), ar ko izveido Eiropas finan3u stabilizacijas mehanismu
(OV L 118,12.5.2010, 1. lpp.). Padomes Regula (ES) 2015/1360 (2015. gada 4. augusts), ar kuru groza Regulu (ES)
Nr. 407/2010, ar ko izveido Eiropas finansu stabilizacijas mehanismu (OV L 210, 7.8.2015,, 1. lpp.).

2% Padomes Regula (ES)2020/672 (2020. gada 19. maijs), ar ko izveido Eiropas pagaidu atbalsta instrumentu
bezdarba risku mazinasanai arkartas situacija (SURE) péc Covid-19 uzliesmojuma (OV L 159, 20.5.2020, 1. lpp.).

30 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2024/792 (2024. gada 29. februaris), ar ko izveido Ukrainas
mehanismu. Stkaku informaciju sk. 1. izcéluma.

31 2022. gada beigas saistiba ar ta dévéta MFP+ instrumenta pienem3anu, kas tika izstradats, lai palidzétu Ukrainai
segt dalu no tas Tstermina finanséjuma vajadzibam, tika izveidota vienota finanséSanas pieeja ka pamatmetode
visu aiznémumu operaciju, tai skaitd MFP, Tsteno3anai. Saskana ar 3o finansé3anas stratégiju Komisija emité ES
obligacijas ar vienu zZimolu un pieskir ienemumus galvenajam finanséjuma fondam, no kura tiek finansétas dazadas
ES politikas programmas. Batiba vienota finanséSanas pieeja lauj pilniba atdalit aizdevumu izsniegsanu dalibvalstij
vai treSai valstij no ES obligaciju emisijas. Saskana ar NGEU Komisija arl aiznemas tirgos, lai finansétu
neatmaksajamu atbalstu (tai skaita ANM dotéacijas). So aiznémuma darfjumu atmaksasana tiek segta no turpmako
gadu budZeta apropriacijam, neparsniedzot daudzgadu finansu shéma noteiktos maksimalos apjomus, un tapéc
neveido ES iespg&jamas saistibas. Tomér NGEU aiznem3anas un aizdoSanas darbibas (t.i, lai finansétu ANM
aizdevumus) rada jaunas iesp&jamas saistibas, un tas ir apltkotas $aja zinojuma.
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e Par SURE programmu vienojas 2020. gada janija, lai palidzétu finansét péksnus un batiskus
valsts publisko izdevumu pieaugumus saistiba ar valstu saisinata darbalaika shémam un
lidzigiem pasakumiem, reagéjot uz Covid-19 krizi. Ta ka &is arkartas instruments tika ieviests,
pirms stajas spéka pasu resursu maksimala apjoma un ienémumu rezerves palielingjums, visas
dalibvalstis ir vienojusas sniegt neatsaucamas, beznosacijumu un péc pieprasijuma garantijas
25 % apméra no finansialas palidzibas maksimalas summas*2 Katra dalibvalsts veic iemaksas
garantijas kopéja summa proporcionali tas relativajai dalai ES kopéja nacionalaja kopienakuma
(pamatojoties uz ES 2020. gada budzetu).

e ANM ir NextGenerationEU (NGEU) programmas (2020)** centralais pilars, un tas ir pagaidu
instruments, kas paredzéts, lai atbalstitu reformas un investicijas ES dalibvalstis, un ta
galvenais mérkis ir atvieglot atveselosanos no Covid-19 pandémijas, vienlaikus palidzot zalas
un digitalas parkartoSanas procesam.

Saskana ar ES atveselo3anas instrumentu Komisija aiznemas lidzeklus, ko ANM izmanto, lai
finansétu dalibvalstu reformas un investicijas. Finanséjums var bat aizdevums (atmaksajams
atbalsts) vai dotacija (neatmaksajams atbalsts).

Visi NGEU aiznémumi, kuru kopé&jais apmérs 2023. gada beigas ir 284 miljardi EUR, tiek
garantéti ES budZeta saskana ar ORD 9. panta 4. punktu, uz laiku paaugstinot pasu resursu
maksimalo apjomu 0,6 % apmeéra no ES kopéja nacionala kopienakuma (NKI); tas attiecas tikai
uz NGEU saistibam. Tikai ANM aizdevumi (atSkirlba no ANM dotacijam) rada iesp&jamas
saistibas, un tapéc Saja analize tiek nemti véra tikai ANM aizdevumi. Ka minéts ieprieks, svarigi
uzsvért, ka ANM aizdevumu finansésana tiek veikta, izmantojot vienotu finansésanas pieeju.

4. tabula. Ar ienémumu rezervém nodrosinato aizdevumu neatmaksatas summas (2023. gada
31. decembrT) (miljoni EUR)

aizdevumi

MB mehanisms

Euratom 13 0 13
EFSM 42 800 411 43 211
SURE 98 355 104 98 459
ANM (aizdevumi) 79 240 349 79 589
MFP+ 18 000 270 18 270
Kopa 238 608 1135 239 743

32 Papildus visu dalibvalstu sniegtajai garantijai SURE regula ir paredzéti vairaki aizsardzibas pasakumi, lai mazinatu
risku, ko rada SURE iespéjamas saistibas. Tie ietver trs lielako aizdevumu koncentracijas ierobeZojumu 60 % apméra
no maksimalas SURE ietvaros pieSkirtas summas, maksimalo ikgadéjo riska darfjumu apjomu 10 % apméra (t. i,
katru gadu veicamie maksajumi nedrikst parsniegt 10 miljardus EUR) un iespéju Komisijai vajadzibas gadijuma
refinansét aiznémumus.

33 Padomes Regula (ES) 2020/2094, ar ko izveido Eiropas Savienibas Atveselosanas instrumentu ekonomikas
atveseloSanas atbalstam péc Covid-19 krizes (OV L 433 |, 22.12.2020, 23. lpp.).
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Turpmak 5. tabula ir noradritas kopéjas gada atmaksu (pamatsumma + procenti) summas, kas
jamaksa visiem to ES aizdevumu sanéméjiem, kuri pieskirti saistiba ar finansialo palidzibu
dalibvalstim un MFP+ instrumentu.

Par katru no apltkotajiem gadiem Sis summas norada teorétisko maksimalo izejoSo naudas
plismu, kas jasedz no ES budZeta attieciba uz iespéjamam saistibam, kuras izriet no finansialas
palidzibas dalibvalstim un MFP+ riska darijumiem. Tomér ES budZeta ir identificéti budZeta resursi
no obligacijam izrietoSo maksajumu veikSanai jebkura bridi, arT arkartéjas vai neparedzétas
situacijas, kad viens vai vairaki ES aizdevuma sanéméji vienlaikus neizpilda savas saistibas.

5. tabula. Spéka esoSo programmu ietvaros izsniegto ar ienémumu rezervém nodrosinato
aizdevumu neatmaksato summu (pamatsumma + procenti) gada atmaksas grafiks 2024.-
2029. gadam (2023. gada 31. decembrT) (miljoni EUR)

MFA+ All
Year
loans (*) (**) programmes

2024 3317 419 5001
2025 0 206 3069 8 327 917 567 13 086
2026 0 0 6 857 8 327 917 566 16 667
2027 0 0 3531 327 917 566 5341
2028 0 0 2756 10327 919 567 14 569
2029 0 0 1790 8 464 917 567 11 738
Total 14 212 21 320 36099 5505 3 252 66 402

(*) NGEU programmas ietvaros izsniegto ANM aizdevumu procentu maksajumi tiek requlari aprékinati
saskana ar noteiktu metodiku (sk. Komisijas Tsteno3anas lémumu C(2022)9701 final, 19.12.2022.). Lidz ar
to iepriekS minéto aizdevumu gada procentu maksajumi tiek aplésti, pamatojoties uz pasreizéjiem
finansésanas nosacijumiem.

(**) Saskana ar Regulas (ES) 2022/2463 17. pantu ES péc Ukrainas pieprasijuma katru gadu var pieskirt
procentu likmes subsidiju, lai segtu procentu summas, kas saistitas ar MFP+ aizdevumiem.

Nemot véra visus neatmaksatos aizdevumus 2023.gada beigas, perioda no 2028. lidz
2054. gadam ar ienémumu rezervém pasSu resursu pastaviga maksimala apjoma ietvaros
nodrosinato aizdevumu gada atmaksas (pamatsumma + procenti) vidgji ir 5,4 miljardi EUR.
Vidéjais gada atmaksu (pamatsumma + procenti) maksajums ANM aizdevumiem, kas nodroSinati
ar ienémumu rezervém pasu resursu pagaidu maksimala apjoma ietvaros, Saja pasa perioda ir
3,5 miljardi EUR.

2.4 Parskats par iespéjamam saistibam 2023. gada beigas

2023. gada beigas ES budZeta bija ieklautas kop€jas iespéjamas saistibas 255 miljardu EUR
apméra attieciba uz aizdevumiem, kas pieskirti dalibvalstim un treSam valstim, un
108 miljardu EUR apméra attieciba uz garantijam, kuras sniegtas, izmantojot ESIF, InvestEU,
AAP, EFIA un EFIA+. Lielako risku ES budZetam rada finansialas palidzibas programmas, kas
paredzétas dalibvalstim.
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1. attels. lespéjamo saistibu sadalijums pa avotiem 2023. gada 31. decembri

Finansiala palidziba
dalibvalstim
(ienémumu rezerve)
61 %

Finansiala palidziba Ukrainai
(ienémumu rezerve)
5%

BudZeta garantijas
30 % (*)

(*) Pamata ir “ar darfjumu partneriem parakstitas pieejamas garantijas” kop&ja summa (sk. 1. tabulu).

BudZeta garantiju un finansialas palidzibas programmu pieaugo3o nozimi ES politikas virzienu
Istenosana apliecina pastaviga augsupejosa tendence 2021.-2023.gada. Laikposma no
2022. gada beigam lidz 2023. gada beigam tika registréts mérenaks kopéjas summas
pieaugums - par 16 % salidzinajuma ar 40 % pieaugumu, kads bija laika no 2021. gada beigam
lidz 2022. gada beigam.

2. attéls. lespéjamo saistibu sadalijums pa avotiem laikposma no 2021. lidz 2023. gadam
(miljardi EUR)

240 221
220
200 191
180
160 155
140
120 106 108
100
80 60
60
40
20 I g 15 16 18
0 | -
Bud#eta garantijas Finansiald pafidziba Finansidld palidziba tre8am Finansiala palidziba
dalibvalstim valstim (MFP + Eurgtom Ukrainai
(ienémumu rezerve) aizdevumi) (iengmumu rezerve)

m2021 w2022 2023

Laikposma no 2022. gada beigam lidz 2023. gada beigam tika registréts mérens dalibvalstim
izsniegto aizdevumu pieaugums (+16 %), jo Tpasi tadel, ka tika izsniegti papildu aizdevumi ANM
ietvaros. Finansiala palidziba treSam valstim vairak neka divkarSojas, galvenokart saistiba ar
arkartas centieniem finansiali atbalstit Ukrainu, savukart iespéjamas saistibas, kas izriet no
budZeta garantiju programmam, liela méra saglabajas stabilas. Saistibu pieaugumu, kas izriet no
budZeta garantiju programmam saistiba ar /nvestEU un EFIA+ TstenoSanas posma sakumu,
gandriz pilniba kompenséja AAP un ESIF riska darfjumu samazindsanas, jo galasanéméji
palielinaja atmaksas.

Paredzams, ka [1dz 2024. gada beigam ES iesp&jamas saistibas turpinas palielinaties saistiba ar:
i) papildu atbalstu tresam valstim (jo TpaSi Ukrainas mehanisma ietvaros), ii) ANM aizdevumu
papildu izmaksajumiem un iii) turpmaku progresu budzeta garantiju programmu (/nvestEU, EFIA+
un Ukrainas mehanisma) stenoSana.
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3. ES iespéjamo saistibu ilgtspéjas novertésana

3.1 Novértéjuma tvérums

Neskarot novértéjumu par noteiktu finansu saistibu tadiem uzkrajumiem visa to darbibas laik3,
kas nepiecieSami saistibu rasanas bridi, Finansu regulas 213. panta 3. punkta ir noteikts, ka
“jespéjamads saistibas, kas izriet no budZeta finansétam budZeta garantijm vai finansiélas
palidzibas, uzskata par ilgtspéjigdm, ja to prognozétd daudzgadu attistiba ir savienojama ar
robezveértibam, kuras noteiktas LESD 312. panta 2. punktd paredzétaja reguld, ar kuru nosaka
daudzgadu finansu shému, un ar gada maksajumu apropridciju maksimalo apméru, kas noteikts
Lémuma (ES, Euratom) 2020/2053 3. panta 1. punktd” (t.i, DFS maksimalie apjomi un pasu
resursu maksimalais apjoms).

Tas nozimé, ka resursiem, ko ES var izmantot viena gada saskana ar pasreizéjo DFS (pasu resursu
maksimalais apjoms), vajadzétu bat pietiekamiem, lai finansétu izdevumus, kas izriet no DFS, ka
art jebkadas izrietoSas iespéjamas saistibas.

Jo Tpasi maksajumi, kas saistiti ar iespéjamam saistibam, kuras nodroSinatas ar
uzkrajumiem un izriet no budZeta garantijam un finansialas palidzibas treSam valstim, ir
jafinansé no izveidotajiem uzkrajumiem un jebkuriem turpmakiem maksajumiem, kas planoti
saskana ar DFS. 5a zinojuma 3.2. iedala ir sniegts novértéjums par to, vai pieejamie uzkrajumi ir
pietiekami, lai izpildttu paredzétos un neparedzétos maksajumus, kas izriet no budZeta garantijam
un finansialas palidzibas treSam valstim saistiba ar saistibam, kadas tas bija 2023. gada beigas.

Maksajumus, kuri saistiti ar iespéjamo saistibu Tsteno3anos, kas izriet no tadas finansialas
palidzibas ES dalibvalstim un Ukrainai, kura nodroSinata ar ienémumu rezervém, var
finansét, izmantojot papildu pasu resursus lidz Lémuma par pasu resursiem noteiktajam
maksimalajam apjomam. lenémumu rezerve (t. i,, starpiba starp paSu resursu maksimalo apjomu
un ES budZeta izdevumu finanséSanai nepiecieSamajiem paSu resursiem), atspogulo ES
finansialas spéjas segt papildu izejosas naudas plismas saistiba ar tadu iespéjamo saistibu
isteno3anos, kas izriet no finansialas palidzibas, kura nodroSinata ar ienémumu rezervém.
Novértéjuma tvérums Sim iespéjamo saistibu kopumam tika detalizéti aprakstits 2021. gada
zinojuma saskana ar Finansu regulas bijuso 250. pantu**. Rezultati, kas iegati, novértéjot ilgtspéju
ar ienémumu rezervém, nodroSinatajam iespéjamam saistibam, kuras pastavéja 2023. gada
beigas, ir sniegti 3.3. iedala. 2020. gada Lemums par pasu resursiem uz laiku palielinaja pasu
resursu maksimalo apjomu, lai segtu saistibas, kas radusas NGEU TstenoSanas laika, tai skaita
iespéjamas saistibas, kuras nodrosinatas ar ienémumu rezervém un izriet no ANM aizdevumiem
dalibvalstim.

3.2 lespéjamo saistibu, kuras nodrosSinatas ar uzkrajumiem,
ilgtspéjas novértejums

a) 2023. gada beigas pieejamie uzkrajumi

lespéjamas saistibas, kas izriet no budZeta garantijam un finansialas palidzibas tresam valstim,
ir nodrosinatas ar uzkrajumiem ES budZeta, pamatojoties uz piesardzigiem novértéjumiem par
paredzamajiem zaudéjumiem katram instrumentam, ka art papildu droSibas rezervi, ar ko segt
neparedzétos zaudéjumus. Uzkrajumi, kas aizsarga ES budzetu pret zaudé&jumiem, kuri var rasties
no budZeta garantijam un finansialas palidzibas tresam valstim, tiek glabati KUF nodalijumos.
2023. gada 31.decembri KUF sastavéja no 16 nodallfjumiem (13 no tiem bija pilniba
funkciongjosi, un tajos bija lidzekli), ietverot nodalijumus visam spéka esoSajam garantiju
programmam, Garantiju fonda aréjai darbibai (GFEA) nodalijumu (kas aptver vésturiskos AAP,
Euratom un MFP aizdevumus) un nodalijumus MFP un Euratom aizdevumiem péc 2020. gada.

34 COM(2021) 676 final, 5.11.2021.
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Konkrétak, MFP un Euratom aizdevumi ir nodrosinati ar dazadiem KUF nodalijumiem, proti,

e vésturiskie riska dartfjumi (7,9 miljardi EUR MFP aizdevumos un 300 miljoni EUR Euratom
aizdevumos) ir dala no GFEA nodalijuma,

e jaunie MFP aizdevumi (1,4 miljardi EUR), tai skaita arkartas MFP aizdevums Ukrainai, kas
pieskirti 2022. un 2023. gada, ir ietverti MFP péc 2020. gada nodalijuma,

e arkartas MFP aizdevumi Ukrainai 6 miljardu EUR apméra (arkartas MFP | un MFP 1l) ir ietverti
jaunizveidota atseviska nodalijuma, nemot véra to, ka uz Siem aizdevumiem attiecas risku
papildu segums (t. i., attieciba uz o arkartas MFP aizdevumu paketi Ukrainai ir nepiecieSams
segums 70 % apméra: 9 % iemaksatu uzkrajumu no ES budZeta veida un 61 % no dalibvalstim
pieprasamu garantiju veida).

KUF esoSo neto aktivu tirgus vértiba 2023. gada 31. decembrT bija 18,8 miljardi EUR, savukart
2022. gada beigas $T vértiba bija 14,39 miljardi EUR®>. Attieciba uz 1s DFS atlikusajiem gadiem
Komisija jau ir pieskirusi KUF papildu uzkrajumus (jo TpaSi ar InvestEU, EFIA+ un Ukrainas
mehanisma 2. pilaru saistitos uzkrajumus), tapéc KUF apmérs vél vairak pieaugs.

Saskana ar Aktivu parvaldibas pamatnostadném KUF uztur likvidu diversificétu portfeli,
galvenokart ieguldot parada instrumentos ar augstu kreditreitingu, pieméram, obligacijas, ko
emitéjusas valdibas, parvalstiski uznémumi, valsts agentras un uznémumi, lai nodrosinatu
kapitala saglabasanu visa investiciju perioda. Gada beigas KUF portfelis bija labi diversificéts starp
dazadam aktivu klasém atbilstoSaja fikséta ienakuma portfell, ieskaitot ierobeZota apjoma
dartjumus ar vértspapiriem, kas nav denominéti euro (USD), birZa tirgotiem kapitala fondiem un
naudu vai tas ekvivalentiem.

KUF gada pelna 2023. gada sasniedza +5,21 %, kas aptuveni atbilst ta portfela etalonraditajam
(+5,40 %)*®.

b) Budzeta garantiju ilgtsp&jas novértéjums

Vispirms janorada, ka ES budZeta garantijas batiski atSkiras politikas mérku, riska daliSanas
struktlru un pamata esoSo dartjumu riska profila zina. Tas savukart var radit atskirigu uzkrajumu
likmi dazadam programmam, pamatojoties uz visa darbibas laika riskam paklauto vértibu (RPV)*’,
kas nodrosina pienacigu iespéjamo zaudéjumu segSanu noteikta (iepriekS noteikta) ticamibas
[iment. Lai gan dazos gadijumos 2023. gada beigas pieejamie uzkrajumi bija nedaudz zemaki neka
attiecigas riskam paklautas vértibas ar piemérojamo ticamibas limeni, secinajuma par uzkrajumu
pietiekamibu pamata ir vairaki elementi, tai skaita garantijas darbibas cikla posms (pilniba
izveidota vai nepilnigi izveidota) un Tpasie uzkrajumu veidoSanas noteikumi attiecigajam budzeta
garantijam (pieméram, AAP).

No 2023. gada 31. decembri pieejamajiem datiem par neto zaud&jumiem visa darbibas laika
attiectba uz Saja datuma spéka esosajam budZeta garantijam var izdarit Sadus secingjumus:

e attiectba uz ESIF janorada, ka uz /IW parada darfjumu®® kreditriska modela un ekspertu
atzinumiem par //W un SMEW pasu kapitalu un SMEW parada produktiem pamata veiktas riska

35 2023. gada KUF sanéma neto iemaksas 3,53 miljardu EUR apméra no ES budZeta vai no iesaistitajam dalibvalstim
un EBTA valstim.

% Plasaku informaciju sk. Komisijas zinojuma Eiropas Parlamentam un Padomei par kopgjo uzkrajumu fondu
2023. gada.

37 Riskam paklauto vértibu var definét ka portfela zaud&jumu limeni, kas statistiski noteikta laikposma netiks
parsniegts, nemot véra konkrétu ticamibas limeni. Attiecigie ticamibas limeni iekS&jam programmam (ESIF,
InvestEU) un aréjam programmam (EFIA, EFIA+) ir attiecigi 95 % un 90 %, un tiem nem véra tadus faktorus ka
daZzadi politikas mérki un attiecigas struktdras.

%8 Sikaku informaciju par riska novértéjumu skatit 41. panta 5. punkta paredzétaja zinojuma.
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analizes rezultati liecina, ka RPV ir 7,4 miljardiEUR ar 95 % ticamibas [imeni visa darbibas laika.
So RPV pilniba sedz paslaik pieejamie ESIF uzkrajumi 9,2 miljardu EUR apméra®,

e attieciba uz EFIA riska analizes rezultati liecina, ka RPV ir 700,7 miljoni EUR ar vélamo 90 %
ticamibas limeni visa darbibas laika. So summu pilniba sedz EFIA KUF nodalijuma tirgus vértiba
2023. gada beigas (765 miljoni EUR),

e AAP programma vairakas tas pilnvaras ir nedaudz pasliktindjusies tas galvenajos kreditriska
raditajos daléji tapéc, ka AAP ir Ukrainas vésturiskie riska darfjumi 2,3 miljarduEUR apméra®.
Riska analizes rezultati liecina, ka RPV ar 90 % ticamibas [imeni visa garantijas darbibas laika
ir 3,2 miljardu EUR apméra, kas parsniedz attiecigo proporcionalo (pro-rata) uzkrajumu KUF
nodalijuma (2,3 miljardi EUR). Saja saistiba jauzsver, ka AAP ir vecs instruments bez ieprieks
noteikta ticamibas [imena, kam tiek pieméroti 1pasi noteikumi attieciba uz nepietiekamiem un
parmérigiem uzkrajumiem. GFEA nodalijums (kura ir ietvertas AAP) tiek papildinats katru gadu,
ja uzkrajumi ir zem 9 % no neatmaksatajam garantétajam summam. Turklat AAP sastav no
amortizé€jamiem aizdevumiem ar ilgiem atmaksas periodiem, kur zaudéjumi parasti neparadas
pek3ni,

e attiecba uz InvestEU un EFIA+, nemot véra to, ka programmu paplasinasana joprojam ir
agrina posma un pirmie darijumi tika parakstiti 2022. gada, ir paragri izdartt secinajumus par
uzkrajumu pietiekamibu.

c) Ar uzkrajumiem nodrosinatu aizdevumu tresam valstim ilgtspéjas novértéjums

Neatmaksato MFP aizdevumu tresam valstim portfelis sastav no aizdevumiem diversificétam
kopumam, kas ietver: i) ES kandidatvalstis un potencialas kandidatvalstis; ii) valstis un teritorijas,
uz kuram attiecas Eiropas kaiminattiecibu politika, un iii) citas treSas valstis, kam ir izSkirosa
nozime regionalas stabilitates nodro3inasana un kas ir stratégiski svarigas ES, un ir politiski,
ekonomiski un geografiski saistitas ar ES.

Turpmak noraditajas tris aizzimés izklastitie apsvérumi apstiprina, ka kopéja 9 % mérka
uzkrajumu likme MFP aizdevumiem joprojam ir pietiekama.

e MFP sanéméju ekonomiskais stavoklis (nemot véra tadus faktorus ka IKP uz vienu iedzivotaju,
ekonomikas relativais briedums, tuvums ES ekonomikai utt.).

e MFP aizdevumiem noteiktie nosacijumi ir apmierinosi 1stenoti SVF programmas 1stenosang, kas
nodro3ina parliecibu par tredas valsts finansialo dzivotspéju un ES lidzeklu pilnigu atmaksu.

e MFP sanéméju ekonomiskas situacijas novértéjums un nesenas makroekonomiskas norises
partnervalstis, kas liecina, ka 2023. gada lielaka dala valstu ir zinojusas par stabilu atgtisanos
péc Covid-19. Tomeér Krievijas agresijas kars pret Ukrainu ir palielingjis ekonomisko nenoteiktibu,
saasindjis energétikas krizi un regiona veicingjis augstu inflaciju partikas un energijas joma.
Tuvajos Austrumos finanséjuma sanéméju geopolitiska situacija ir vél vairak pasliktingjusies
péc konflikta Gazas josla péc “Hamas” teroristu uzbrukuma 2023. gada oktobrT, lai gan
ekonomiska ietekme (tirdznieciba, thrisma un patérina) uz regionu lidz S$im kopuma ir neliela.

Attieciba uz likviditates risku batu janem véra ari tas, ka pasreizéja MFP aizdevumu, terminu un
sanéméju veikto atmaksu struktdra ir labi sadalita pa pasreizéjo un turpmakajam DFS, kas tadejadi
samazina ES budZeta paklautibas riskam apmeéru, kas rodas aizkavéSanas vai saistibu neizpildes
gadijuma dél.

39 Pasreizéjais ESIF uzkrajums par 859 miljoniem EUR parsniedz tiesibu aktos noteikto uzkrajumu (35 % no tadas
garantijas kopgjas summas, kas parakstita ar darfjumu partneriem). Sis parpalikums saskana ar publiska sektora
aizdevumu mehanisma (PSAM) un InvestEU regulas noteikumiem tiks piesSkirts PSAM finansésanai un InvestEU
uzkrajumiem.

40 Tika izmaksati arf vél 1,3 miljardi EUR no AAP parprofilétajiem aizdevumiem. Tiem pieméro 70 % uzkrajumu likmi,
un tie ir nodrosinati ar Tpasu nodalljumu (sk. 1. izc&lumu).
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1. izcelums. ES iespéjamas saistibas, kuras izriet no ES finansiala atbalsta Ukrainai.
Galvenie notikumi 2024. gada

Kops Krievijas iebrukuma Ukraina 2022. gada ES ir konsekventi sniegusi spécigu politisko,
ekonomisko, militaro, finansialo un humano palidzibu Ukrainai. Viss tieSo un netieSo riska

esosajam programmam, ir noradits 6. tabula.

Galvenais instruments finansialas palidzibas sniegsanai Ukrainai 2024.-2027. gada perioda ir
Ukrainas mehanisms, kura kopéjas finansésanas spéjas 2024.-2027. gadam ir lidz
50 miljardiem EUR. Atbalsts tiks sniegts aizdevumu, dotaciju un garantiju veida, pamatojoties
uz trim turpmak aprakstitajiem pilariem.

e 1. pilars (atbalsts Ukrainai, izmantojot Ukrainas planu): Sis pilars ietver finansialas
palidzibas sniegsanu Ukrainai kopuma 38,27 miljardu EUR apméra, kas ietver gan dotacijas
(5,27 miljardi EUR), gan aizdevumus (33 miljardi EUR). Aizdevumi, kas izmaksati Ukrainas
mehanisma ietvaros, tapat ka aizdevumi, kas pieskirti saskana ar MFP+ paketi, tiek finanséti,
izmantojot aiznémumus, un tiek nodroSinati ar ienémumu rezervém.

e 2. pilars (Ukrainai paredzéto investiciju satvars): ar gandriz 7 miljardu EUR lielu ES budZeta
pieSkirumu 8a pilara mérkis ir piesaistit un mobilizét publiskas un privatas investicijas
Ukrainas atveselo3anai un atjauno3anai. Lai Tstenotu 2. pilaru, ir izveidota Ukrainas
garantija 7,8 miljardu EUR apméra ar uzkrajumu likmi 70 % apméra (un 1,51 miljards EUR
ir pieejams apvienotajam finansgjumam).

e 3. pilars (4,6 miljardi EUR neatmaksajams atbalsts): Sis pilars cita starpa aptvers procentu
likmes subsidiju arkartas MFP aizdevumiem un aizdevumiem, kas pieskirti saskana ar
1. pilaru.

Ukrainas mehanisma aizdevumi tiek pieSkirti ar loti izdevigiem noteikumiem, nemot véra
procentu subsidéSanu un 35 gadus ilgo atmaksas periodu ar 10 gadu papildterminu. Tas
samazina ikgadéjo slogu uz Ukrainas publiskajam finansém, vienlaikus samazinot art riskus
ES budzetam. Ukrainas mehanisma ietvaros 2024. gada pirmaja pusé tika izmaksati
aizdevumi par kop€jo summu 7,9 miljardi EUR (marta - 4,5 miljardi EUR, aprli -
1,5 miljardi EUR un janija - 1,9 miljardi EUR). Turklat 2024. gada pirmaja pusé saskana ar
Ukrainas garantiju tika parakstiti garantijas noligumi par kopéjo vértibu 940 miljoni EUR ar
merki atbalstit darfjumus Ukraina.

BudZeta segums iespéjamam saistibam, kas izriet no aizdevumiem Ukrainai kops 2023. gada,
ir nodroSinats ar budZeta ienémumu rezervi (aplikota nakamaja iedala). Aizdevumiem, kas
Ukrainai pieskirti 2022. gada beigas (MFP 6 miljardu EUR apméra un AAP parprofilétajiem
aizdevumiem 1,59 miljardu EUR apméra), budZeta sequms ir 70 %*!. Atbilstigi MFP Il [Emuma
13. pantam Komisija 2024. gada junija beigas 41.panta 5.punkta paredzéta zinojuma
konteksta parskatija 70 % uzkrajumu likmes pietiekamibu un secingja, ka parbaudamaja
perioda nebija pietiekamu jaunu, paliekoSu un nozimigu elementu, uz kuru pamata batu
jamaina 70 % uzkrajumu likme.

41

Parprofilétajiem AAP aizdevumiem segumu nodrodinas ES budZeta finansétas uzkrajumu iemaksas, savukart
arkartas MFP tada pati ietekme tiek panakta, papildinot iemaksato uzkrajumu likmi 9 % limenT ar dalibvalstu
garantijam, kas sedz otras kartas zaud&jumus lidz 61 % apméra no aizdevumu riska dartjumiem.
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Sis secinajums bija balstits gan uz kvalitativu, gan kvantitativu novértéjumu par riskiem, kadi
tie bija 2023. gada beigas*’. Jaunakais SVF novértéjums apstiprina, ka $a uzkrajuma limena
saglabasana ir piesardziga pieeja*, 4.

6. tabula. Spéka esoSo programmu ietvaros neatmaksatie tieSie un netieSie riska darijumi
(kapitala) ar Ukrainu (2024. gada 30. jhnija) (miljonos EUR)

TieSie riska darTjumi Neatmaksata summa BudZeta sequms

Vésturiska MFP 3810 9 %
Vésturiskie Euratomn aizdevumi 300 9 %
Arkartas MFP 1200 9 %
0, 0, 1l
o 6000 9% (+ 61 % dahbvaﬂstu
Arkartas MFP | + I garantijas)
MFP+ 18 000 lenémumu rezerve
Ukrainas mehanisms - | pilars 78390 lenémumu rezerve
Kopa 37 200

AAP aizdevumi, kas izmaksati

pirms 2022. gada februara 1708 9 %
EIB pirma pakete AAP ietvaros 668 9 %
EIB otra pakete AAP ietvaros 1338 70 %
ERAB aizdevumi no EFIA 103 50 %
Ukrainas garantija 940 70 %
Kopa 4757

42

43

44

Papildus vairakiem riska raditajiem kvalitativa novértéjuma tika nemti véra Sadi elementi: i) 2024. gada marta
publicéta SVF treSa parskatita paplasinata vienosanas, kas pienemta paplaSinatas finanséSanas mehanisma
ietvaros; ii) ES Ukrainas mehanisma darbibu pienem3ana un uzsaksana un iii) ASV 2024. gada maija atbalsta pakete.
SVF jo Tpasi sniedza neviendabigu prieksstatu par valsts finansialo un makroekonomisko situaciju taja laika. Pozitivi
ir tas, ka SVF uzsvéra, ka ekonomika 2023. gada bija noturigaka, neka gaidits, ar saméra spécigu izaugsmi,
pastavigu inflacijas samazinasanos un labiem arvalstu valQtas rezervju raditajiem. Noradot negativos aspektus, SVF
bridinaja, ka 2024. gada atkal radisies 3kérsli un paredzams, ka izaugsme samazinasies lidz 3-4 % saistiba ar
nenoteiktibu par notieko3o karu un darbaspéka piedavajuma ierobeZojumiem, ka arT gaidamas mobilizacijas dél. SVF
uzskata, ka prognoze joprojam ir paklauta arkartigi augstiem lejupvérstiem riskiem, ko rada ar karu saistiti faktori,
iespéjamais tada aréja finanséjuma deficits un politikas socialekonomiska ietekme, kurs varétu bat nepiecieSams,
ja satricingjumi Tstenotos.

SVF ceturtaja parskatitaja paplaSinataja vienoSanas dokumenta, kas pienemts paplasinatas finansésanas
mehanisma ietvaros, secinaja, ka, lai gan Ukrainas ekonomika 2024. gada pirmaja ceturksni bija noturigaka, neka
gaidits, prognoze atlikusajam 2024. gadam un 2025. gadam kop$ tresas parskatisanas ir pasliktingjusies,
galvenokart saistiba ar postosajiem uzbrukumiem Ukrainas energétikas infrastruktdrai un neskaidribu par Krievijas
kara pret Ukrainu ilgumu.

Sk. Ukraina: ceturta parskatita paplasinata vieno3anas, kas pienemta paplasinatas finanséSanas mehanisma
ietvaros, — pieprasijums grozit izpildes kritériju un parskatit finanséjuma garantijas — pazinojums presei, dienestu
zinojums un Ukrainas izpilddirektora pazinojums (imf.org).

2024. gada augusta beigas Ukrainas valdiba pazinoja par veiksmigiem secindjumiem sarunas ar komercialo
obligaciju turétajiem par aréja parada parstrukturésanu vairak neka 20 miljardu USD apméra.

Sk. https://mof.gov.ua/en/news/ukraine_announces_successful_bondholders_vote_in_favor_of_debt_restructuring-
4761.
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3.3 Ar ien@mumu rezervém nodrosinato iespéjamo saistibu
ilgtspéjas novértéejums

ES budZeta spéju tikt gala ar situaciju, kad Tstenojas riska darijums attieciba uz iespéjamam
saistibam, kuras nodroSinatas ar ienémumu rezervém, noverté, piemerojot ieprieks 3.1. punkta
minéto sistému.

Attieciba uz NGEU saistibam pasu resursu maksimalais apjoms ir palielinats par 0,6 % no ES NKI
tikai 5o emisiju garantésanai. Tadéjadi tiek nodrosinats, ka ES ir lidzekli procentu un pamatsummas
atmaksai attieciba uz paradiem, kas emitéti, lai finansétu NGEU neatmaksajamo atbalstu (ANM
dotacijas) un ANM aizdevumus dalibvalstim. Ta ka pirmais tiks izmaksats ar turpmako gadu
budZetos atvéletiem lidzekliem, iespéjamas saistibas rada tikai ANM aizdevumi.

Lidz ar to ienémumu rezerves tiek aprékinatas, ieskaitot kopéjas NGEU saistibas, tatu 3aja iedala
aprakstitas jutiguma analizes centrd ir tieSi no ANM aizdevumiem izrietoSo iesp&jamo saistibu
Tstenosanas atbilstoSi Finansu regulas 213. panta 3. punktam.

Pirmais solis ir izstradat centralo scenariju (pamatscenariju), kas atbilst paredzamajai ES izdevumu
un finansialo spéju attistibai turpmakajos gados. Attieciba uz laikposmu lidz 2027. gadam tas
atbilst 2025. gada budZeta projektam un ES budZeta nakotnes ienako3o un izejoSo naudas plismu
ilgtermina prognozei.

2028.-2029. gadam izmanto vienkarSu ekstrapolaciju, par atsauci izmantojot vidéjos ikgadéjos
maksajumus 2021.-2027. gada perioda, kam pieskaitits ES NKI pieauguma temps. Ta ir tikai
mehaniska ekstrapolacija, ko veic, lai aja zinojuma sniegtu pietiekami ilgu analizes periodu. Ta
nekada veida neskar priekslikumu par DFS laikposmam péc 2027. gada. Sajas ekstrapolacijas tiek
pienemts, ka 2021.-2023. gada emitétais NGEU parads tiks atmaksats lineari, sakot no
2028. gada.

Neskaitot pasreiz€jo budZeta gadu, pieejama ienémumu rezerve eso30 un jauno iespéjamo
saistibu segSanai 2025.-2029. gada ir vidéji 106,3 miljardi EUR gada attieciba uz pasu resursu
maksimala apjoma dalu 1,4 % no ES NKI un aptuveni 111,7 miljardi EUR gada pagaidu
maksimalajam apjomam 0,6 % apméra no ES NKI.

Kad centralais scenarijs ir izveidots, Cetros papildu spriedzes testos novérté eso3o iesp&jamo
saistibu ilgtspéju arkartas scenarijos 2024.-2029. gada. Sikaka informacija par Siem Cetriem
spriedzes testiem ir izklastita turpmakajos punktos.

1) Ekonomikas spriedzes tests. Centralaja scenarija ES NKI atbilst prognozém par realo
izaugsmi un inflaciju saskana ar Komisijas 2024. gada pavasara Eiropas ekonomikas
prognozi*®. Spriedzes testa prognozétie nominala pieauguma tempi ir par vienu procentpunktu
zemaki neka pamatscenarija raditaji katra parskata perioda gada“*®.

Tadéjadi pasu resursu maksimala apjoma nominala vértiba un lidz ar to arT pieejamas
ienémumu rezerves samazinas par 8,2 miljardiem EUR gada attieciba uz “budZeta
neieklautajam” summam (ienémumu rezervém) pasu resursu pastaviga maksimala apjoma
ietvaros un par 5,2 miljardiem EUR pagaidu maksimala apjoma ietvaros NGEU 2025.—-
2029. gada perioda.

2) BudZeta iepémumu dalas spriedzes tests. Saja arkartas scenarija tiek novértéts, vai
pieejamas ienémumu rezerves pietiktu gadijuma, ja visas ar ienémumu rezervém
nodrosinatas iespéjamas saistibas Tstenotos vienlaikus. Praktiski tas nozimétu, ka visas
valstis, kas gist labumu no finansialas palidzibas programmam, vienlaikus nespétu veikt

4> https://leconomy-finance.ec.europa.eu/document/download/c63e0da2-c6d6-4d13-8dcb-
646b0d1927a4_en?filename=ip286_en.pdf.

4 Tas ir lidzigs negativa r-g scenarija spriedzes testam, kas veikts Komisijas Parada atmaksajamibas parskata: Parada
atmaksajamibas parskats 2023 - Eiropas Komisija (europa.eu).

18


https://economy-finance.ec.europa.eu/document/download/c63e0da2-c6d6-4d13-8dcb-646b0d1927a4_en?filename=ip286_en.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/document/download/c63e0da2-c6d6-4d13-8dcb-646b0d1927a4_en?filename=ip286_en.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/debt-sustainability-monitor-2023_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/debt-sustainability-monitor-2023_en

3)

4)

atmaksas termina. Attiecigas summas atspogulo atmaksas grafikus 2023. gada beigas (sk.
ieprieks 5. tabulu).

Sis ir arkartigi maz ticams scenarijs, kura nav nemti véra visi pasakumi, ko Komisija var veikt,
lai izvairitos no Sadas situacijas (piem., paradu restrukturizacija un aktiva naudas parvaldiba).
Saja scenarija ienémumu rezerves pasu resursu pastaviga maksimala apjoma ietvaros
samazinatos vidéji par 10,5 miljardiem EUR gada. No NGEU programmas ANM
aizdevumiem izrietoSas iespéjamas saistibas attiecigaja perioda bdtu salidzinoSi nelielas
(aptuveni 0,9 miljardi EUR gada procentu maksajumos), jo ANM aizdevumu pamatsummu
atmaksasana saksies tikai 2032. gada.

BudZeta izdevumu dalas spriedzes tests. Saskana ar So scenariju DFS izdevumi tiek
prognozéti to teoréetiskaja maksimuma (t. i, maksimalais iesp&jamais DFS maksajumu un visu
atsevisku Tpaso instrumentu, tai skaita Ukrainas rezerves, apjoms). Ir svarigi uzsvert, ka: i) tas
neatspogulo augSupéju prognozi un nav saistits ar faktiskajam prognozém par ES maksajumu
attistibu un ii) attieciba uz budZeta izdevumu dalu — jebkuram lémumam palielinat izdevumus
(DFS maksimalo apjomu robezas) ir nepiecieSsams Komisijas priekSlikums un Eiropas
Parlamenta un Padomes apstipringjums.

Tapat attieciba uz 2028.-2029. gadu tiek izmantota vienkarsa lineara pasreizéjo maksajumu
maksimalo apjomu prognoze nakotné, izmantojot prognozéto NKI pieaugumu, neskarot
nakamo DFS priekslikumu, kas ietvers arT maksajumu maksimalo apjomu. Attieciba uz
budZeta izdevumiem NGEU neatmaksajama atbalsta atmaksas saistibu izpildei 2021.-
2027. gada DFS konkréts izdevumu maksimalais apjoms nav noteikts. Lidz ar to attieciba uz
NGEU paradu atmaksu spriedzes testa tiek pienemts, ka visas NGEU emisijas, kuru termins
iestajas attiecigaja gada, tiek atmaksatas. Lidz ar to Saja hipotétiskaja situacija planota
paradu refinansé3ana netiek nemta véra®’.

Sis spriedzes tests liecina, ka ienémumu rezerves ir pietiekamas scenarija, kur izdevumi
sasniedz teorétisko maksimumu. PaSu resursu pastaviga maksimala apjoma ietvaros
ienémumu rezerves vidéji batu 85,3 miljardi EUR, t. i, par 12,9 miljardiem EUR mazakas
neka pamatscenarija. lenémumu rezerves pasu resursu pagaidu maksimala apjoma, kas ir
0,6 % no ES NKI, ietvaros, ar ko ir garantétas NGEU emisijas, samazinatos par vidgji
19,5 miljardiem EUR gada lidz vidgji 92,2 miljardiem EUR 2025.-2029. gada perioda.

Ekonomikas apstaklu, ienémumu un izdevumu kombinétais spriedzes tests Sis ir
arkartas scenarijs, kura apvienoti visi nelabvéligie scenariji, kas aprakstiti iepriek3€jos tris
punktos. Saja gadijuma ienémumu rezerves pastavigi maksimala apjoma ietvaros
samazinatos [idz vidéji 66,7 miljardiem EUR 2025.-2029. gada perioda un pagaidu
maksimala apjoma ietvaros — lidz 86,1 miljardam EUR. Skiet, ka &is summas veido lielu
droSibas rezervi ES finansidlajai spéjai segt savas saistibas (kas izriet gan no NGEU
dartjumiem, gan ar no darfjumiem, kas nav saistiti ar NGEU).

Siki izklastTti pamatscenarija un spriedzes testa scenariju rezultati ir sniegti pielikuma un apkopoti
turpmak 3. un 4. attéla.

47

Ar ANM aizdevumiem saistitas iespéjamas saistibas Saja spriedzes testa tiek atnemtas no dzéSamajam NGEU
saistibam. Tas tiek darits tadél, ka spriedzes testa uzmanibas centra ir izdevumu dala, nevis ienémumu dala, ka tas
ir 2. spriedzes testa.
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3. attéls. PaSu resursu maksimalais apjoms un pasu resursu vajadzibas saskana ar

pamatscenariju un kombinéto jutiguma parbaudi pastavigajam maksimalajam apjomam 1,4 %
apmeéra no ES NKI
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Patiu nesursu maksimalals apjoms 1,4 % apmera no ES NK| saskana ar NKI spriedzes testu N\ Arkartas pasu resurs| saskana ar lenSmurmu spriedzes testu

Papildu patu resursl saskana ar zdevumu spredzes testu E  Patu resursl budZeta finanseSanal (znamot NGEU)

Pt resursy maksimalals apjoms 1,4 % apmera no NKI (pamatscenan)s)

4. attéls. PaSu resursu maksimalais apjoms un paSu resursu vajadzibas saskana ar

pamatscenariju un kombinéto jutiguma parbaudi pagaidu maksimalajam apjomam 0,6 % apméra
no ES NKI
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Pasu resursu maksimalats apjoms 0,6 % apimera no ES MK saskana ar NKI spriedzes testu. sa  Arkartas pasu resurs! saskana ar lenemuimu spriedzes testu

Papildu pasu resursl saskana ar lzdevumu spriedzes testu mm  Patu resurs] NGELU finansstanal

m— Pafy resursu maksimalals apjoms 06 % aprmsra no MK (pamatscends)s)
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4. Secinajumi

2023. gada beigas ES budZets atbalstija iesp€jamas saistibas vairak neka 255 miljardu EUR
apmeéra, kas izriet no dalibvalstim un tre5am valstim pieSkirtajiem aizdevumiem. No 5Is summas
221 miljards EUR ir saistits ar aizdevumiem ES dalibvalstim un 34 miljardi EUR - ar aizdevumiem

valstim, kuras nav dalibvalstis. Turklat papildu 108 miljardi EUR iesp&jamas saistibas izriet no
ieguldTjumu garantijam, kas nodro3inatas AAP, ESIF, EFIA, InvestEU un EFIA+ programmu ietvaros.

Riski, ka sanéméjvalstis neatmaksa Sos aizdevumus vai ka tiek pieprasitas garantijas, tiek rapigi
parvalditi, izmantojot visaptverosu riska parvaldibas sistému, tai skaita iesp&jamo saistibu
atsevisku kategoriju gadijuma paredzot budZeta lidzeklus, lai ar pietiekami piesardzigu ticamibas
[imeni segtu iesp&jamos zaud&jumus.

Nemot véra daudzos aizsardzibas pasakumus, kas paredzéti to risku uzraudzibas un parvaldibas
ES sistéma, kuri saistiti gan ar iespgjamam saistibam, kuras nodroSinatas ar uzkrajumiem, gan ar
iespéjamam saistibam, kuras nodro3inatas ar ienémumu rezervém, ka art 8aja zinojuma sniegto
ilgtspéjas novertéjumu, ir iespéjams izdarit vairakus secindjumus. Sie secinajumi ir izklastiti
turpmak noradrtajas tris aizzimes.

e Riski, ko rada ar uzkrajumiem nodrosinatie instrumenti (t. i, budZeta garantijas un finansiala
palidziba tre$am valstim), tiek rlpigi parvalditi un pienacigi nodrosinati. Saja novertdjuma ir
nemti véra: i) dati par pagatnes saistibu nepildiSanu un paredzamajiem zaud&jumiem,
ii) pasakumi, kas tiek veikti, lai nodroSinatu, ka zaudéjumi neparsniedz ieprieks noteiktus
pielaides [imenus, un iii) budZeta uzkrajumi, kas ir pieejami iespéjamo maksajumu segsanai.

e ES finansialas spéjas saskana ar spéka esoso tiesisko regul&jumu (t. i, Lémumu par pasu
resursiem un DFS regulu) liela méra ir pietiekamas, lai segtu zaudéjumus, kas laikposma no 5a
briZza [idz 2029. gada beigam var rasties saistiba ar aizdevumiem, kuri nodro3inati ar ienémumu
rezervém, saskana ar izdevumu limena mehaniskam ekstrapolacijam péc 2027. gada. Kopuma
2025.-2029. gada perioda pieejama ienémumu rezerve iespéjamo saistibu segdanai ir aptuveni
106,3 miljardi EUR gada attieciba uz paSu resursu maksimala apjoma dalu, kas ir 1,4 %
apméra no ES NKI, un aptuveni 111,7 miljardi EUR pagaidu maksimalajam apjomam, kas ir
0,6 % apméra no ES NKI. Sis ienémumu rezerves var izmantot, lai izpilditu arkartas
nepiecieSamibu no ienémumiem finansét neparedzétus izdevumus vai izpildit eso3as vai
potencialas iespéjamas saistibas to Tstenosanas gadijuma.

e lenémumu rezerves ir pietiekamas, lai nodroSinatu ES finandu sistémas stabilitati un tas
kreditspéju pat arkartéji negativa scenarija, kura apvienota ekonomikas apstaklu, ienémumu un
izdevumu negativa ietekme. Sada negativa scenarija atlikusas ienémumu rezerves pasu resursu
maksimala apjoma dalas 1,4 % no ES NKI ietvaros vidéji gada 2025.-2029. gada perioda batu
66,7 miljardi EUR un 86,1 miljards EUR vidéji gada Saja pasa perioda pagaidu maksimala
apjoma, kas ir 0,6 % no ES NKI, ietvaros. STs summas ir dro3ibas rezerve attieciba uz negativiem
ekonomikas satricinajumiem nakotné, iespéjamam jaunam vajadzibam un gan ar NGEU
dartjumiem saistttam, gan ar tiem nesaistitam iesp&jamam saistibam.
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5. Pielikumi

Ilgtspéja un ien@mumu rezerve attieciba uz pasu resursu pastavigo maksimalo apjomu

(miljardos EUR, paSreizéjas cenas)

2025 2026

2027

2028

2029

Pamatscenarijs

Pasu resursu maksimalais apjoms (1,4 % no
NKI)

PaSu resursi budZeta finanséSanai (iznemot
NGEU)

lenémumu rezerve pastaviga maksimala
apjoma ietvaros

b

a-b

2579

1432

114,7

267,0

1779

89,1

2759

189,0

86,9

285,0

166,1

118,8

2939

171,8

122,1

Spriedzes testi
1) Ekonomikas spriedzes tests
Pasu resursu maksimalais apjoms (1,4 % no

NKI) 2

PaSu resursi budZeta finanséSanai (iznemot b

NGEU)

lenémumu rezerve a-b

2) lenémumu spriedzes tests

Pasu resursu maksimalais apjoms (1,4 % no a

NKI)

PaSu resursi budZeta finanséSanai (iznemot b

NGEU)

Arkartas pasu resursi tadu iespéjamo saistibu

segSanai, kas nav NGEU saistibas(*) ¢

lenémumu rezerve a-b-c

3) lzdevumu spriedzes tests

Pasu resursu maksimalais apjoms (1,4 % no 3

NKI)

PaSu resursi budzZeta finansésanai (iznemot b

NGEU)

Papildu pasu resursi (lidz DFS maksimalajam

apjomam un Tpaso instrumentu maksimalajam o

apjomam)(**)

lenémumu rezerve a-b-c

4) Kombinéts nevélams/nelabveéligs satricinajums

Pasu resursu maksimalais apjoms (1,4 % no

NKI) 2

Pasu resursi budZeta finansé3anai (iznemot b

NGEU)

Papildu pasu resursi (lidz DFS maksimalajam

apjomam un Tpaso instrumentu maksimalajam o

apjomam)

Arkartas pasu resursi tadu iespg&jamo saistibu q

segSanai, kas nav NGEU saistibas

lenémumu rezerve a-b-c-
d

2554

1432

112,2

2579

1432

9,5

105,2

2579

1432

40,5

743

2554

1432

40,5

2618

1779

83,9

267,0

1779

14,0

751

267,0

1779

19,5

69,6

2618

1779

19,5

14,0

50,4

2679

189,0

789

2759

189,0

6,2

80,7

2759

189,0

14,5

72,4

2679

189,0

145

58,2

274,0

166,1

107,8

285,0

166,1

119

106,9

285,0

166,1

149

104,0

274,0

166,1

149

119

811

279,7

171,8

108,0

2939

1718

10,7

1114

2939

1718

15,8

106,3

279,7

1718

158

10,7

81,5



(*) Tas ietver aizdevumu atbalstu, kas sniegts, izmantojot EFSM, MB mehanismu, SURE un MFP+. Ar SURE instrumentu
saistitaja riska novertéjuma nem vera ipaso pretgarantiju, ko visas dalibvalstis sniedz 25 % apmera no finansialas
palidzibas maksimalds summas.

(**) Izdevumi tiek prognozéti teorétiskajd maksimumd@ attiecibG@ uz: 1) DFS maksajumu maksimalo apjomu 2025.-
2027. gada*, 2) turpmakajam korekcijam lidz to potencialajam maksimélajam apjomam vieng gada*® un 3) tematisko
Ipaso instrumentu (Eiropas Globalizdcijas pieldgosands fonda, rezerves solidaritatei un palidzibai drkdrtas gadrjumos,
Brexit korekcijas rezerves), elastibas instrumenta un Ukrainas rezerves gada maksimalajiem apjomiem.

Ilgtsp&ja un ienémumu rezerve attieciba uz pasu resursu pagaidu maksimalo apjomu

(miljardos EUR, paSreizéjas cenas)

2025 2026 2027 2028 2029

Pamatscenarijs

& imalai i (o)
Pasu resursu maksimalais apjoms (0,6 % no 1105 1144 1183 122.1 1259

NKI)
Pasu resursi NGEU finansésanai(*) b 52 3,7 5 9,5 93
lenémumu rezerve a-b 1054 110,7 1133 1126 116,6

Spriedzes testi

1) Ekonomikas spriedzes tests

Y . ; o
Pasu resursu maksimalais apjoms (0,6 % no 109 1111 1132 1152 1171

NKI)
Pasu resursi NGEU finansésanai b 52 3,7 5 9,5 93
lenémumu rezerve a-b 103,8 107,4 108,2 105,7 107,7

2) len@mumu spriedzes tests

Pasu resursu maksimalais apjoms (0,6 % no

NKI) a 110,5 1144 1183 122,1 1259
Pasu resursi NGEU finansésanai b 52 37 5 9,5 93
Arkartas pasu resursi iespéjamo NGEU
saistibu segSanai (maksajamas NGEU C 0,9 0,9 09 0,9 0,9
aizdevuma atmaksas)
lenémumu rezerve a-b-c 104,5 109,8 1124 111,7 115,7
3) lzdevumu spriedzes tests

. o . o
'Ii’l.':\(sl;.l resursu maksimalais apjoms (0,6 % no 3 1105 1144 1183 122.1 1259
Pasu resursi NGEU finansésanai b 52 3,7 5 9,5 93
Papildu pasu resursi NGEU (emisijas ar
dzeésanas terminu, iznemot iespéjamas C 17,2 26,5 15,8 212 16,9
saistibas un budzeta paredzétas summas)
lenémumu rezerve a-b-c 88,2 84,2 97,5 914 99,7

4) Kombinéts nevélams/nelabveéligs satricinajums

Pasu resursu maksimalais apjoms (0,6 % no
NKI)

Pasu resursi NGEU finansésanai b 52 3,7 5 9,5 93

109 1111 1132 115,2 117,1

48 Ka noteikts jaunakaja DFS tehniskaja korekcija (COM(2024) 110 final, 29.2.2024.).
49 Attieciba uz DFS regulas 5. panta un 11. panta 1. punkta b) apak3punkta paredzéto mehanismu (lidz minétas regulas
11. panta 3. punkta noteiktajiem maksimalajiem apjomiem un nemot véra tikai iespgjamas augsupéjas korekcijas).
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Papildu pasu resursi NGEU (emisijas ar
dzeé3anas terminu, iznemot iespéjamas C 17,2 26,5 15,8 21,2 16,9
saistTbas un budZeta paredzétas summas)
Arkartas pasu resursi NGEU iespéjamo
saistibu segSanai

lenémumu rezerve a-b-c-d 85,6 80 91,5 83,6 90,0

d 0,9 0,9 0,9 09 09

(*) 2025. gadam summa atspogulo saistibu apropriacijas 2025. gada budZeta projektd. Attieciba uz 2026. un 2027. gadu
summas atbilst ESAI budZeta pozicijas finansu plGnojumam. Summas 2028. un 2029. gadam ir balstitas uz tehnisku
ekstrapolaciju, tai skaitd 2021.-2023. gadd emitétd NGEU pardda lineGras atmaksas principu neatmaksajamam
atbalstam.
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