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RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) 2021/1352 ON gCOIMISIUN
an 6 Bealtaine 2021

lena bhforliontar Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a mhéid a
bhaineann le caighdedin theicnidla rialla lena sonraitear na ceanglais a bhaineann lena dirithii go
mbeidh an mhodheolaiocht lena gcinntear tagarmharc i gcomhréir leis na ceanglais chdiliochta

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) 2016/1011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2016 maidir le
hinnéacsanna a tsdidtear mar thagarmharcanna in ionstraim{ airgeadais agus i gconarthai airgeadais n6 chun feidhmiocht
cisti infheistiochta a thomhas agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2014/17/AE agus Rialachdn (AE)
Uimh. 596/2014 (!), agus go hdirithe Airteagal 12(4) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Tonas go mbeidh an mhodheolafocht lena gcinntear tagarmharc ldidir agus iontaofa, ba cheart a shonr leis an
modheolaiocht sin cinedl na sonraf ionchuir arna tsdid agus aon chritéar atd le bheith infheidhme in imthosca ina
dtiteann cainnfocht né céiliocht na sonraf ionchuir faoi bhun na gcaighdedn is ga chun go ndéanfar an tagarmharc a
chinneadh go cruinn agus go hiontaofa leis an modheolaiocht, ba cheart { a bheith faoi réir measiind ar an
gcaidreamh idir na priomhthoimhdi arna n-Gsdid agus {ogaireacht an tagarmhairc arna riomh leis an
modheolaiocht sin, ba cheart a bheith in ann léirit a thabhairt 1éi ar an mbunmhargadh né ar an bhfiorchds
eacnamaioch lena bhféachtar lena thomhas agus ba cheart fachtéiri a ionchorprii 1éi lena n-diritear paraiméadair
agus sonrai ionchuir is dbhartha chun an bunmhargadh a thomhas.

(2)  Riomhtar tagarmharc tri Gisdid a bhaint as foirmle né as modheolaiocht riofa eile bunaithe ar luachanna foluiteacha.
Bionn méid dirithe discréide ag riarthéir{ maidir leis an bhfoirmle a chur le chéile, leis an riomh is g4 a dhéanamh
agus leis na sonrai ionchuir a chinneadh. Cruthaitear riosca ctblala leis an méid discréide sin. D4 bhri sin, ba cheart
do riarthoirf a dirithid go mbeidh coras rialaithe iomchui i bhfeidhm nuair a Gsdidtear an discréid sin. Le Rialachdn
(AE) 2016/1011 aithnitear go mb’théidir go leabdfai an discréid arna feidhmit ag gach riarthéir, agus sin tri
mhodheolaiocht tagarmhairc a chur le chéile. T4 sé tdbhachtach go n-direofar rialacha soiléire sa mhodheolaiocht
lena sainaithnitear conas agus cathain a cheadaitear an discréid sin a fheidhmit agus go hairithe cibé acu an bhfuil
an discréid sin bunaithe ar algartam né ar mhodheolaiocht réamhshainithe. Thairis sin, leis an modheolaiocht ba
cheart soiléiriti a thabhairt ar na himthosca ina measfai ndr leordhéthanach sonrai idirbhirt sa bhunmhargadh.

(3)  Té sé tdbhachtach go mbeidh riarthdir in ann modheolafocht tagarmhairc a chur le chéile atd athléimneach 6 thaobh
délai margaidh éagsula de agus lena gceadaitear an tagarmharc a riomh sa mhéid is leithne imthosca margaidh agus
is féidir. D4 bhri sin, ba cheart an mhodheolaiocht tagarmharc arna hiisdid a bheith ag brath ar luachanna stairitila
leordhéthanacha agus iomchui de chuid an tagarmhairc. Ar an gcdis chéanna, agus go hdirithe chun riomh an
tagarmhairc a bhailiochtl agus chun meastdireacht a dhéanamh ar fheidhmiocht na modheolaiochta ex post, ba
cheart iarthdstdil a dhéanamh ar an modheolaiocht tagarmhairc in aghaidh sonrai idirbhirt atd ar féil. Ba cheart an
iarthdstdil sin a bheith ina cleachtas ex post lena n-usdidtear sonraf breise atd ar fail agus ndr tsdideadh le haghaidh
riomh an tagarmhairc n6 foinsi eile sonraf idirbhirt, né lena n-atégtar luachanna stairitla an tagarmhairc. Chun a
airithit go bhféadfar bailiochtti a dhéanamh leis an modheolaiocht tagarmhairc, td sé tdbhachtach go ndéanfar
farthdstdil trdth gach athbhreithnithe bhlianttil ar an modheolafocht tagarmhairc agus, de réir chinedl an
tagarmhairc, tar éis gach athraithe dbhartha a dhéantar ar an modheolaiocht sin, ar bhonn leantinach, né nuair a
sholdthraitear an tagarmharc den chéad uair. Ba cheart torthai na hiarthdstdla a léirid sa mhodheolaiocht.

() I0L171,29.6.2016, Ich. 1.
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(4)

Ba cheart a bheith in ann modheolaiocht tagarmhairc atd athléimneach a Gsdid chun an tagarmharc a riomh sa
mhéid is leithne imthosca agus is féidir, lena n-diritear i nddlaf struis margaidh. D4 bhri sin, td sé tdbhachtach go
ndéanfaidh riarthéiri meastind ar thionchar délai margaidh éagstila ar an modheolaiocht tri Gisdid a bhaint as sonrai
stairiila 6 dhélai struis sa mhargadh a réadaiodh, agus i gcds tagarmharcanna criticitila, go n-tsdidfear sonrai
hipitéiseacha le haghaidh délaf struis margaidh nér réadaiodh.

Le modheolaiocht tagarmhairc atd inrianaithe agus infhioraithe ba cheart fordil a dhéanamh maidir le seicedil agus
rialt leantnach ar gach riomh a dhéantar ar an tagarmharc. Leis an inrianaitheacht ba cheart doiciméadacht ar na
bearta éagstila den mhodheolaiocht a direamh agus ba cheart { a bheith mar bhunus le hinfhioraitheacht rud a
d’thagfadh go bhféadfai luachanna stairitila an tagarmhairc a at6géil.

I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, maidir le riarthdiri tagarmharcanna neamhshuntasacha agus
tagarmharcanna sonrai rialdilte, nior cheart déibh a bheith faoi réir ualach riarachdin iomarcach. D4 bhri sin, is
iomchui go mbeadh na riarthéiri sin in ann ditltd do cheanglais chdiliochta dirithe le haghaidh an dtagarmharcanna
sin. Ina theannta sin, i gcds ina bhfuil Gdar leis i bhfianaise chinedl, scdla agus chastacht a ngniomhaiochtai, na
déchilachta go n-eascrodh coinbhleacht leasa idir soldthar an tagarmhairc agus aon ghniomhaiocht eile de chuid an
riarthéra, agus an leibhéal discréide a bhaineann le proiseas sholdthar an tagarmhairc, ba cheart do riarthéiri
tagarmharcanna dirithe a bheith in ann didlti do cheanglais dirithe maidir le hathléimneacht mhodheolajocht an
tagarmhairc.

T4 an Rialachdn seo bunaithe ar na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a chuir an tUdards Eorpach um Urrilis agus
Margai (UEUM) faoi bhrdid an Choimisitin.

Redchtail UEUM comhairlitichdin phoibli oscailte maidir leis na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla ar a bhfuil an
Rialachdn seo bunaithe, rinne sé anailis ar na costais agus ar na tairbhi gaolmhara féideartha agus diarr sé
comhairle ar an nGripa Geallsealbhéiri um Urrtis agus Margai arna bhund i gcomhréir le hAirteagal 37 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (3.

Chun comhsheasmhacht le data chur i bhfeidhm Airteagal 5 de Rialachdn (AE) 2019/2175 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle () a dirithid, rud a thugtar isteach i Rialachdn (AE) 2016/1011 Airteagal 12(4) leis an Rialachdn
sin, ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachdn seo 6n 1 Eandir 2022,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

1.

Airteagal 1

Na coinniollacha a bhaineann lena dirithid go mbeidh an mhodheolaiocht tagarmhairc ldidir agus iontaofa

Maidir le modheolaiocht tagarmhairc dd dtagraitear in Airteagal 12(1), pointe (a), de Rialachdn (AE) 2016/1011:

(a) beifear in ann léiriti a thabhairt 1éi ar an mbunmhargadh né ar an bhfiorchds eacnamaioch lena bhféachtar lena

thomhas agus déanfar fachtéirf a ionchorpra 1€, lena n-diritear paraiméadair agus sonraf ionchuir is dbhartha chun an
bunmhargadh a thomhas;

() Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaftear Udaris
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisitn (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

() Rialachdn (AE) 2019/2175 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 18 Nollaig 2019 lena leasaitear Rialachdn (AE)
Uimh. 1093/2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach); Rialachdn (AE)
Uimh. 1094/2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (An tUdards Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde); Rialachdn
(AE) Uimh. 1095/2010 lena mbunaitear Udards Maoirseachta Eorpach (An tUdards Eorpach um Urrtis agus Margai); Rialachdn (AE)
Uimh. 600/2014 maidir le margal in ionstraimi airgeadais; Rialachdn (AE) 2016/1011 maidir le hinnéacsanna a Gsdidtear mar
thagarmharcanna in ionstraimi airgeadais agus i gconarthai airgeadais né chun feidhmiocht cisti infheistiochta a thomhas; agus
Rialachédn (AE) 2015/847 maidir le faisnéis a ghabhann le haistrithe cisti (IO L 334, 27.12.2019, Ich. 1).
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(b) beidh si faoi réir meastind ar an gcaidreamh idir na priomhthoimhdi arna n-sdid agus fogaireacht an tagarmhairc arna
riomh leis an modheolaiocht sin;

(c) sonrofar léi cinedl na sonrai ionchuir arna n-tsdid sa mhodheolaiocht;

(d) sonroéfar 1éi aon chritéar atd le bheith infheidhme in imthosca ina dtiteann cainniocht né cdiliocht na sonrai ionchuir
faoi bhun na gcaighdedn is g4 chun go ndéanfar an tagarmharc a chinneadh go cruinn agus go hiontaofa leis an
modheolaiocht.

2. Féadfaidh riarthdir{ tagarmharcanna neamhshuntasacha a roghnt gan mir 1, pointe (b), a chur i bhfeidhm maidir leis
na tagarmharcanna sin.

3. Féadfaidh riarthéirf tagarmharcanna sonrai rialdilte a roghnt gan mir 1, pointi (b) agus (c), a chur i bhfeidhm maidir
leis na tagarmharcanna sin.

Airteagal 2

Na coinniollacha a bhaineann lena dirithit go mbeidh rialacha soiléire ag baint leis an modheolaiocht tagarmhairc
lena sainaithnitear conas agus cathain a fhéadfar discréid a fheidhmid agus an tagarmharc 4 chinneadh

Maidir le modheolaiocht tagarmhairc dd dtagraitear in Airteagal 12(1), pointe (b), de Rialachdn (AE) 2016/1011 sonréfar
na nithe uile seo a leanas:

(a) céim riofa an tagarmhairc ar a bhfeidhmitear discréid;

=

) na critéir ata le hiisdid agus an discréid 4 feidhmiu;

) na sonrai ionchuir atd le cur san direamh;

—_
(e)

=

) igcés inarb infheidhme, liosta neamhchuimsitheach ar na coinniollacha faoinarb amhlaidh:

(i) atd sonrai idirbhirt sa bhunmhargadh le meas mar shonrai neamh-leordhéthanacha agus is gd sonraf idirbhirt i
margai gaolmhara a tsdid;

(i) nach dtagann toradh as an modheolaiocht a chur i bhfeidhm agus is ga discréid a theidhmid agus an tagarmharc 4
chinneadh.

(e) an cinedl margai gaolmhara atd le meas mar mhargai iomchui chun criocha phointe (d)(i).

Airteagal 3

Na coinnjollacha a bhaineann lena dirithit go mbeidh an mhodheolajocht tagarmhairc dian, leaniinach agus
inbhailiochtaithe lena n-diritear, i gcds inarb iomchui, tri jarthdstdil a dhéanamh in aghaidh sonrai idirbhirt atd ar
fail

1. Maidir le modheolajocht tagarmhairc déd dtagraitear in Airteagal 12(1), pointe (c), de Rialachdn (AE) 2016/1011 beidh
na nithe uile seo a leanas inti:

(a) meastni ar a leordhéthanai agus ar a iomchuf atd luachanna stairitila an tagarmhairc a théirgtear leis an modheolafocht
sin;

(b) sonrai ionchuir iontaofa, lena n-diritear méid iomchui na samplai sonrai, mds ann;

2. Airitheoidh riarthéirf tagarmhairc go ndéanfar aon iarthdstail, a bhfuil an mhodheolafocht tagarmhairc faoina réir, ex
post agus go dtagréfar do thréimhse ama iomchui léi.

Déanfar iarthdstdil ar a laghad trdth gach athbhreithnithe bhliantiil ar an modheolaiocht tagarmhairc agus tar éis aon athra
dbhartha ar an modheolafocht sin. Maidir le tagarmharcanna sonrai rialdilte, déanfar iarthdstdil nuair a sholdthraitear an
tagarmharc den chéad uair. Maidir le tagarmharcanna criticitila, déanfar jarthdstdil mhiosail.

Aireofar leis an modheolaiocht tagarmhairc meastini ar na torthai iarthastdla, lena n-diritear préisis chun a dirithia go
ndéanfar aimhrialtachtaf cérasacha, a chuirtear i dtdbhacht le hiarthdstdil, a shainaithint agus go rachfar i ngleic leo mar is
iomchui.
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Airteagal 4

Na coinniollacha a bhaineann lena dirithiii go mbeidh an mhodheolaiocht tagarmhairc athléimneach agus go
n-direofar 1éi gur féidir an tagarmharc a riomh sa mhéid is leithne imthosca agus is féidir, gan cur isteach ar a
shldine

1. Déanfaidh riarthéiri meastnd ar thionchar dalai margaidh éagstila ar an modheolaiocht tri Gsdid a bhaint as sonrai
stairitla 6 dhdlai struis sa mhargadh. 1 gcds nach mbeidh aon sonra stairitiil iomchui ar fdil, usdidfidh riarthéiri
tagarmharcanna criticitila sonraf hipitéiseacha lena léiritear dalai struis sa mhargadh.

2. Usdidfidh riarthéir{ paraiméadair agus toimhdi sa mhodheolaiocht chun éagstlacht dalai stairitla nd, i gcds riarthdiri
tagarmharcanna criticiila, éagsalacht dalaf hipitéiseacha a ghabhdil, lena n-diritear na tréimhsi is luaini sna margai agus

éagsulacht hipitéisi maidir le comhghaol idir bunsécmhainni 4 cur san direamh.

3. Féadfaidh riarthoiri tagarmharcanna neamhshuntasacha agus tagarmharcanna sonraf rialdilte a roghnt gan mir 2 a
chur i bhfeidhm maidir leis na tagarmharcanna sin.

4. Féadfaidh riarthéiri a roghni gan aon cheann de na ceanglais a leagtar sios i mireanna 1 agus 2 a chur i bhfeidhm, ag
féachaint do na habhair seo a leanas:

(a) cinedl, scdla agus castacht sholdthar an tagarmhairc;
(b) an dochiilacht go n-eascrédh coinbhleacht leasa agus na tagarmharcanna 4 solathar;

(c) an leibhéal discréide a bhaineann le préiseas solathair tagarmharcanna.

Airteagal 5

Na coinniollacha a bhaineann lena dirithii go mbeidh an mhodheolaiocht tagarmhairc inrianaithe agus
infhioraithe

Coimeddfaidh riarthéir{ tagarmharcanna rian inidchta doiciméadaithe ar rfomh an tagarmhairc, lena n-dirftear aon
mheastind ar athléimneacht na modheolaiochta agus na torthaf iarthdstdla.
Airteagal 6
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichid 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiiiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 1 Eandir 2022.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 6 Bealtaine 2021.

Thar ceann an Choimisitin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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