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ROZHODNUTI

PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2022/216
ze dne 15. dnora 2022
o prodlouZeni posileného dohledu nad Reckem
(ozndmeno pod cislem C(2022) 865)

(Pouze Fecké znéni je zdvazné)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 472/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o posileni hospodatského
a rozpoctového dohledu nad ¢lenskymi stity eurozony, jejichZ finanéni stabilita je postizena ¢i ohroZena zdvaznymi
obtizemi ('), a zejména na ¢l. 2 odst. 1 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1) Po ukonceni finan¢ni pomoci z Evropského mechanismu stability dne 20. srpna 2018 byl provadécim rozhodnutim
Komise (EU) 2018/1192 () na dobu Sesti mésicti od 21. srpna 2018 aktivovén posileny dohled nad Reckem.
Posileny dohled byl ndsledné Sestkrit prodlouzen (*), vidy na dobu daldich Sesti mésict, naposledy od
21. srpna 2021.

(2)  Odroku 2010 obdrzelo Recko finanéni pomoc ve znaéné vysi, v disledku ¢ehoz dosahuji nesplacené zévazky Recka
vuci ¢lenskym statim eurozény, Evropskému ndstroji finanéni stability a Evropskému mechanismu stability celkem
240875 milionéi EUR. Recko obdrzelo od svych evropskych partnert finan¢ni podporu za zvyhodnénych
podminek a v roce 2012 a nédsledné pak znovu v rdmci Evropského mechanismu stability v roce 2017 byla pfijata
zvlastni opatieni pro vét$i udrzitelnost dluhu. Dne 22. ¢ervna 2018 se Euroskupina na politické tirovni dohodla na
zavedeni dalsich opatfeni s cilem zajistit udrZitelnost dluhu. Nékterd z téchto opatfeni, vcetné pievodu
odpovidajicich ¢astek vynosu z feckych statnich dluhopist, které drzi centralni banky eurozény v rdmci dohody
o distych finan¢nich aktivech a programu pro trhy s cennymi papiry, lze dvakrat roéné odsouhlasit v Euroskupiné
na zékladé pozitivnich zprdv v rdmci posileného dohledu nad tim, jak Recko dodrzuje své politické zévazky po
ukonéeni programu. V dubnu 2019, prosinci 2019, cervnu 2020, listopadu 2020, ¢ervnu 2021 a prosinci 2021
bylo po dohodé Euroskupiny provedeno uvolnéni prvnich Sesti transi politicky podminénych dluhovych opatteni.

(3)  Recko se v Euroskupiné zavizalo k tomu, ze bude pokracovat ve viech hlavnich reformdch piijatych v rdmci
makroekonomického ozdravného programu Evropského mechanismu stability (dale jen ,program®) a dokondi je
a Ze zajisti plnéni cilt dilezitych reforem, jez byly piijaty v rdmci uvedeného programu i programt pfedchdzejicich.
Recko se té7 zavizalo k provadéni konkrétnich opatfeni v oblasti fiskdlnich a fiskdlné-strukturdlnich politik,
socidlniho zabezpeceni, finanéni stability, trhu prdce a vyrobkového trhu, privatizace a vefejné spravy. Tato
konkrétn{ opatteni, jez jsou uvedena v ptiloze prohldseni Euroskupiny ze dne 22. Cervna 2018, pfispé&ji k feseni
nadmérnych makroekonomickych nerovnovéh Recka a pficin nebo potencidlnich pficin hospodaiskych obtizi.
Uvedené zdvazky, které jsou zdkladem pro uvolnéni dodatecnych opatfeni ke zmirnéni dluhového bremene, byly
stanoveny do poloviny roku 2022, a Recko tedy vstoupilo do posledniho roku tohoto ujedndni. Organy sdélily, ze
maji v tmyslu zaméfit své Gsili na to, aby byly zbyvajici zdvazky do poloviny roku 2022 splnény. Rozhodnuti
o uvolnéni zbyvajicich opatfeni ke zmirnéni dluhového bifemene a ukonceni posileného dohledu budou muset
zohlediiovat postup dokonc¢ovani zavazk i sir$i prostfedi hospodatské politiky.

() UF. vést. L 140, 27.5.2013, s. 1.

() Provéadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/1192 ze dne 11. Cervence 2018 o aktivaci posileného dohledu pro Recko (UF. vést. L 211,
22.8.2018,s. 1).

() Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/338 (Uf. vést. L 60, 28.2.2019, s. 17), provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/1287 (Uk.
vést. L 202, 31.7.2019, s. 110), provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2020/280 (UF. vést. L 59, 28.2.2020, s. 9), provddéci rozhodnuti
Komise (EU) 2020/5086 (UF. vést. L 248, 31.7.2020, s. 20), provadéci rozhodnut{ Komise (EU) 2021/271 (U vést. L 61, 22.2.2021,
s. 3) a provadéci rozhodnuti Komise (EU) 20211279 (Ur. vést. L 280, 3.8.2021, s. 2).
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(4)  Dne 2. ¢ervna 2021 zveiejnila Komise pro Recko hloubkovy piezkum 2021 (*). Komise dospéla k zdvéru, ze Recko
se nadéle potykd s nadmérnymi makroekonomickymi nerovnovahami. Tyto nerovnovahy souviseji s vysokym
vefejnym dluhem, vysokym podilem Gvéra se selhdnim a nedokoncenym obnovenim vnéjsi rovnovahy v kontextu
stile vysoké — byt klesajici — nezaméstnanosti a nizkého potencidlniho riistu. Analyza provedend ve zpravé
mechanismu varovani 2022 () urcila Recko jako jeden z ¢lenskych stétd, u nichz bude v rdémci hloubkového
pfezkumu na jafe 2022 dile prozkoumdno pfetrvavani makroekonomickych rizik a pokrok p#i odstrafiovani
nadmérnych nerovnovih. Toto posouzeni bylo podloZeno fadou tvah, véetné téchto: za prvé, pomér vefejného
dluhu k HDP se v roce 2020 zvysil o 26 procentnich bodii na 206,3 % HDP, coz odrdzi hloubku recese a dopad
opatfeni ke zmirnéni ekonomickych a socidlnich nakladt krize COVID-19. Tfebaze je vefejny dluh vysoky, velkd
¢ast tohoto dluhu byla oficidlnimi véfiteli prodlouzena za zvyhodnénych podminek, coz spolu s velkou hotovostni
rezervou chrani Recko pied kratkodobymi vykyvy. Ocekdvi se, Ze mira vefejného zadluzeni se v roce 2021 zacne
snizovat. Za druhé, ziskovost bankovniho sektoru se v roce 2020 dostala do zdpornych hodnot a pomér
kmenového kapitalu tier 1 je jeden z nejnizsich v EU, ¢astecné v disledku probihajici konsolidace bankovnich
rozvah. Podil Gvérh se selhdnim zistdvd vysoky (v zaf 2021 ¢inil 15 % (%)), ale v roce 2020 se vyrazné snizil
avroce 2021 dile klesal. Za tieti, vnéjsi udrzitelnost se v roce 2020 zhorsila, nebot zdpornd ¢istd investi¢ni pozice
vidi zahrani¢i (v poméru k HDP) se ddle propadla v diisledku poklesu HDP a vyrazného zhorseni schodku bézného
Gcétu na —6,6 % HDP. Ocekava se vsak, Ze s obnovenim cestovniho ruchu se schodek bézného aétu v letech 2021
a 2022 snizl. A kone¢né, mira nezaméstnanosti i béhem pandemie naddle klesala, zejména diky vlddnim
podptirnym opatfenim. Podle nejnovéjsich tdajti za tieti ¢tvrtleti roku 2021 &inf mira nezaméstnanosti v Recku
13,0 %, coz je o ti procentni body méné nez ve stejném Ctvrtleti roku 2020. Vldda déle piijimala opatfeni
relevantni pro feSeni nadmérné nerovnovahy, navzdory probihajici pandemii. Pokud jde o vyhled do budoucna,
fecky pldn pro oZiveni a odolnost nabizi pfileZitost k FeSeni investi¢nich a reformnich potieb.

(5)  Dne 24. listopadu 2021 zveiejnila Komise své dvandcté posouzeni v rdmci posileného dohledu nad Reckem ().
Dospéla k zdvéru, ze Recko déle pokrocilo v plnénf svych specifickych zdvazkii i ptes zpozdéni v urcitych oblastech,
jez zCasti souvisi s ndro¢nymi okolnostmi zptisobenymi pandemif ¢i katastrofalnimi poZzdry v srpnu 2021. Orgdny
splnily specifické zdvazky v odvétvi energetiky a v oblasti spravy vefejnych financi a soucasné uéinily vyznamné
a vitané kroky smérem k dokonéeni vétsiny svych specifickych zdvazka do dubna 2022.

(6) EU zfidila dne 23. prosince 2021 ndstroj na podporu oZiveni, ktery poskytuje 750 miliard EUR na feSeni
nepiiznivych hospodaiskych disledkd krize COVID-19 a na podporu oZziveni. Ndstroj ma byt providén zejména
prostiednictvim Néstroje pro oZiveni a odolnost ve vysi 672,5 miliardy EUR. Evropsky semestr pro koordinaci
politik 2020-2021 byl docasné upraven tak, aby umoznil spusténi Néstroje pro oZiveni a odolnost.
Prostfednictvim Nistroje pro oZiveni a odolnost mé Recko v letech 2021-2026 nérok na ziskan{ nevratné podpory
ve vysiaz 17,8 miliardy EUR a ptjcek ve vysi az 12,7 miliardy EUR.

(7)  Recky plén pro oziveni a odolnost schvalila Rada dne 13. cervence 2021 (¥). Rada zejména usoudila, Ze plan piispiva
k G¢innému feSeni vyznamné podskupiny hospodéiskych a socidlnich vyzev uvedenych v doporucenich pro
jednotlivé zemé, v¢etné jejich fiskdlnich aspektl, a doporucenich vydanych v rdmci postupu pti makroekonomické
nerovnovaze. Reformy obsazené v feckém planu pro oziveni a odolnost navazuji na velmi rozsdhlé reformni dsili
vynaloZené v ramci ekonomickych ozdravnych programii a dopliuji reformy sledované v rdmci posileného
dohledu. Dne 29. prosince 2021 podalo Recko svou prvni zédost o platbu v rdmci Néstroje pro oZiveni a odolnost.

(8)  Dne 24. listopadu 2021 posoudila Komise ndvrh rozpoctového plénu Recka na rok 2022, piicemz zohlednila
pokracujici uplatiiovani obecné tnikové dolozky a zaméfila se na soulad s doporuenimi Rady ze dne
18. ¢ervna 2021. Komise v posouzeni () piedpoklddd, Ze orientace fiskdlni politiky Recka bude v roce 2022
podpfirnd. Na doporuceni Rady plénuje Recko soustavné podporovat oZiveni tim, Ze bude vyuzivat Ndstroj pro
oziveni a odolnost k financovani dodatecnych investic. Recko podle doporuceni Rady rovnéz planuje zachovat
investice financované z vnitrostdtnich zdrojti. Komise konstatovala, Ze vzhledem k vy3i vefejného dluhu a znaénym

(*) Sdéleni Komise o koordinaci hospodafskych politik v roce 2021: Pfekondn{ pandemie COVID-19, podpora oZiveni a modernizace nasi
ekonomiky, COM(2021) 500. Hloubkovy piezkum — Recko, SWD(2021) 403.

() Zpréava mechanismu varovani 2022, COM(2021) 741.

() Zdroj: Reckd centralni banka (Bank of Greece), méfeno na individudlni drovni.

() Evropskd komise: Zprava o posileném dohledu — Recko, listopad 2021, COM(2021) 916.

() Provadéci rozhodnuti Rady ze dne 13. Cervence 2021 o schvéleni posouzeni planu pro oZiven{ a odolnost Recka.

() Stanovisko Komise k ndvrhu rozpoctového plénu Recka, C(2021) 9503.
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problémim s udrZitelnosti ve sttednédobém horizontu, s nimiz se Recko potykalo pted vypuknutim pandemie
COVID-19, je dulezité zachovat pfi pfijimani podpiirnych rozpoctovych opatieni obezietnou fiskdlni politiku, aby
byla ve stfednédobém horizontu zajisténa udrzitelnost vefejnych financi. Komise rovnéz pfipomnéla vyznam
skladby vetejnych financi a kvality rozpoctovych opatfeni.

(9)  Od zacdtku pandemie si Recko udrzelo piitomnost na dluhopisovych trzich a v roce 2021 prekrocilo svij plan
financovani, kdyz ziskalo 14 miliard EUR na otevieném trhu. Rating feckého stitniho dluhu se v roce 2021
navzdory pandemii stdle zlepSoval a dédle se pfiblizoval investiénimu stupni. Soucasné piiznivé podminky
financovani jsou podpofeny opatfenimi v oblasti likvidity dohodnutymi na evropské trovni, véetné nouzového
pandemického programu Evropské centrdlni banky pro ndkupy aktiv. Na zdkladé analyzy udrZitelnosti dluhu
prezentované v 12. zprdvé o posileném dohledu se ocekdvd, Ze hrubé potieby financovéni vlddnich instituci
ziistanou v kratkodobém horizontu zvysSené, zejména v diisledku vysokého primarniho schodku predpoklddaného
pro roky 2021 a 2022 a vykazovani finan¢nich tokd v rdmci Gvérového néstroje predstaveného v planu pro oZiveni
a odolnost, tfebaze u druhé jmenované potieby dodate¢ného financovani se ocekava, ze bude pokryta vyplacenim
pujcky z Néstroje pro oziveni a odolnost. Pro ndsledujici roky se ocekdvd, Ze finanéni potieby budou mirné a do
roku 2030 ziistanou pod hranici 15 % HDP. Recko si i nadéle udrzuje vysokou hotovostni rezervu, kterd zemi
chréni pfed kratkodobymi vykyvy.

(10) Recky bankovni sektor je od ukonceni programu Evropského mechanismu stability stabilnéjsi a odolngjsi viici
otfestim, nicméné naddle pretrvavaji stard rizika a vyznamné zdkladni slabiny, které budou negativnim dopadem
koronavirové pandemie jesté prohloubeny. Vklady déle plynule rostou a banky si udrzuji pfiméfenou likviditu,
pfi¢emz vyuzivaji podminek expanzivni ménové politiky. Podil ivéra se selhdnim v bankovnim sektoru vyrazné
klesl — ze 40,6 % v prosinci 2019 na 15 % v zaf{ 2021 (), a to pfedevsim diky sérii sekuritizaci podpofenych
programem na ochranu aktiv ,Hercules“. O¢ekdva se, Ze dal3i plinované transakce v rdmci tohoto programu budou
i nadéle podporovat fecké banky v jejich tsili o dosazenti jednociferného podilu avéri se selhdnim v roce 2022, ktery
by viak stdle byl nad pramérem EU. Riziko vyznamného nepiiznivého dopadu na kvalitu aktiv po skonceni platnosti
opatfeni v ramci dluhového moratoria se dosud nenaplnilo. Rizika nepfiznivého vyvoje viak pfetrvavaji a mohla by
se naplnit v roce 2022 po zrudeni zbyvajicich programu stitni podpory. Schopnost domdacnosti a nefinan¢nich
podnikd spldcet dluh zistdva nizkd, zatimco nedostate¢né rozvinuty kapitdlovy trh omezuje piistup firem k jinému
nez dluhovému financovani. Vysledkem sekuritizace Gvéra se selhdnim jsou zvysené potieby tvorby rezerv, coz ma
sice v kratkodobém horizontu nepfiznivy dopad na ziskovost bank a jejich kapitdlové pozice, aviak do budoucna
jim to umozni snizit naklady na riziko a uvolnit si v rozvaze prostor na poskytovani novych avérd. Béhem krize
zpusobené pandemil se posililo propojeni mezi stitem a bankami a celkovd kvalita kapitdlu bank zistdvd nizka,
aviak v roce 2021 byla podniknuta spé$na opatieni k posileni kapitdlu. Organy jsou i nadale odhodlany zajistit
piislusné reformy finan¢niho sektoru, napf. G¢inné fungovani nového insolvenéniho rdmce, ktery vstoupil
v platnost v ¢ervnu 2021 a nyni je podporovan piislusnou elektronickou infrastrukturou. Neddvné pfijeti rozsahlé
revize obc¢anského soudntho fddu by podle ocekdvani mélo zvysit i¢innost vykondvacich fizeni, véetné provadéni
elektronickych drazeb, a pracuje se na posileni funkénosti platformy pro elektronické drazby a na dokonceni
vyporadani nevyfizenych ptipadi platebni neschopnosti domacnosti a vyzddanych stitnich zdruk. Dopad téchto
reforem bude zdviset na vcasnosti a Gcinnosti jejich provedeni, je vSak jisté, Ze po naruseni soudnich fizeni
v souvislosti s pandemif se proces vyméahdani dluhii znovu rozbéhl.

(11) Orgédny rovnéz prijaly fadu dalsich klicovych reforem v ramci posileného dohledu, které jsou dilezité pro feseni
zékladnich pficin hospodaiskych obtizi Recka, i kdyz v nékterych oblastech dochazi ke zpozdéni, ¢dstecné kvili
problémam zptisobenym probihajici pandemif a novéji také lesnimi pozdry v 1ét¢ 2021. Organy zejména pfijaly
mzdovou reformu pro dafiovou spravu, kterd ji umozni pfildkat a udrZet si kvalifikované zaméstnance, nebo
reformy v oblasti spravy vefejnych financi, které zlep3uji ticetn{ systémy a systémy sledovdni penéznich prostedkil.
Orgdny také vyrazné zvysily podil centralizovaného zaddvani vefejnych zakazek na ndkupy ve zdravotnictvi a od
poskytovateldi zdravotni péce déle uspokojivé ziskdvaji zpét vydaje vynalozené nad rdmec zdkonnych vydajovych
limité. Dokondily rovnéz zavedeni systému pifjmu ze socidlni solidarity a pfezkoumaly systém dotaci pro mistni
vefejnou dopravu. Tato opatieni podle o¢ekavani zefektivni vefejné vydaje a vybér piijma, a pFispéji tak ke sniZeni
vysoké miry zadluZeni do budoucna. Ocekava se, Ze trh prace bude mit prospéch z opatieni ptijatych za Gcelem
feSeni problému nehldSené price a z fddného provadéni aktualizaci minimalni mzdy. Vldda dokoncila reformu
odvétvi energetiky a pfijala pravni predpisy tykajici se investi¢nich licenci s cilem zjednodusit pfislusné postupy.
Orgédny rovnéz zavedly environmentdlni kritéria harmonizovand s pravnimi pfedpisy EU v posuzovani

(%) Zdroj: Reckd centralni banka (Bank of Greece), méfeno na individudln{ Grovni.
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hospodatskych ¢innosti a zvysily transparentnost inspekéniho rdmce pro dohled nad hospodéiskymi ¢innostmi
a vyrobkovymi trhy. Ocekava se, Ze vSechna tato opatieni podstatné zmirni zatéZ primyslového odvétvi, podpoii
soukromé investice a vyvoz a napomohou ristu produktivity do budoucna. Orgény téz Gspé$né uzaviely fadu
stéZejnich privatizacnich transakci a dale soustavné zlepuji fizeni stdtnich podniki.. Ocekava se, ze efektivitu
vefejného sektoru déle podpofi reformy zvysujici nezdvislost a odpovédnost vrcholného vedeni ve vefejné spravé
a pokracujici posuzovani vykonnosti vefejnych Cinitelt. Nékolik specifickych zdvazka ziistdvd nesplnéno, avsak
organy déle tsp&né postupuji k dokoncent jejich realizace (). Reformy provadéné v ramci posileného dohledu
jsou dopliovany $ir§imi strukturdlnimi reformami, napf. pokud jde o rdmec pro zaddvéni vefejnych zakdzek,
piistup k digitdlnim vefejnym sluzbdm, vzdéldvani, fizeni vefejnych investic nebo zlepSeni koordinace na trovni
ustfedni vlady.

(12) S ohledem na vySe uvedené skute¢nosti dospéla Komise k zdvéru, Ze podminky, které odiivodnuji zavedeni
posileného dohledu podle ¢lanku 2 nafizeni (EU) €. 472/2013, se vyrazné zlepsily, ale stale existuji. Zejména byla
posilena finan¢ni stabilita Recka, ale rizika nepiiznivého vyvoje pretrvavaji. Soucasné se vyrazné snizila rizika
efekttl prelévani na ostatni ¢lenské stdty eurozony.

(13)  Recko proto musf dokonit provadén{ opatieni uvedenych v pifloze prohldseni Euroskupiny ze dne 22. ervna 2018
zaméFenych na zdroje nebo potencidlni zdroje obtiZi a podpofit silné a udrzitelné hospodéiské oziveni.

(14)  Aby bylo mozné fesit zbytkovd rizika a sledovat plnéni souvisejicich zdvazki, zdd se byt nezbytné i vhodné
prodlouzit posileny dohled nad Reckem podle ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 472/2013.

(15) Dopisem odeslanym dne 21. prosince 2021 byla Recku poskytnuta piileZitost se k posouzeni Komise vyjadiit. Ve
své odpovédi ze dne 10. ledna 2022 Recko uvedlo, Ze do znaéné miry souhlasi s posouzenim Komise, pokud jde
o0 hospodéfské problémy, jimz Celi, coz ptedstavuje zdklad pro prodlouzeni posileného dohledu.

(16) Recko bude i nadale vyuzivat technickou podporu poskytovanou v rémci Néstroje pro technickou podporu, ktery
bude zejména podporovat ¢lenské staty pii piipravé a provadéni jejich plant pro oZiveni a odolnost.

(17) Pfi provadéni posileného dohledu hodla Komise tizce spolupracovat s Evropskym mechanismem stability v ramci
jeho systému vc¢asného varovéni,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Obdobi posileného dohledu nad Reckem podle ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) & 472/2013 aktivovaného provadécim
rozhodnutim Komise (EU) 2018/1192 se prodluzuje o dal3i obdobi Sesti mésictt po¢inaje dnem 21. tinora 2022.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti je uréeno Recké republice.

(") Viz napi. Evropskd komise: Zprava o posileném dohledu — Recko, listopad 2021, COM(2021) 916, a provadéci rozhodnut{ Rady ze
dne 13. Cervence 2021 o schvileni posouzeni planu pro oZiveni a odolnost Recka a doprovodné posouzeni Komise SWD(2021) 155.
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V Bruselu dne 15. inora 2022.

Za Komisi
Paolo GENTILONI
clen Komise
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