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ODLUKA (EU) [2020/614] EUROPSKE SREDISNJE BANKE
od 30. travnja 2020.

o izmjeni Odluke (EU) 2019/1311 o treoj seriji ciljanih operacija dugoroc¢nijeg refinanciranja
(ESB/2020)25)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke, a posebno prvu alineju njegova
¢lanka 3. stavka 1., ¢lanak 12. stavak 1., drugu alineju ¢lanka 18. stavka 1. i drugu alineju ¢lanka 34. stavka 1.,

uzimajudi u obzir Smjernicu (EU) 2015/510 Europske sredi$nje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne
politike Eurosustava (Smjernica o Opcoj dokumentaciji) (ESB/2014/60) (!),

bududi da:

(1)

U skladu s ¢lankom 1. stavkom 4. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) Upravno vijee moZe u svakom trenutku
promijeniti alate, instrumente, zahtjeve, kriterije i postupke za provodenje operacija monetarne politike Eurosustava.

U provodenju svojih ovlastenja u vezi stabilnosti cijena i radi o¢uvanja povoljnih uvjeta bankarskog kreditiranja i
podrzavanja prilagodljivog stava monetarne politike u drzavama ¢lanicama ¢ija je valuta euro, Upravo vijece je
22. srpnja 2019. donijelo Odluku (EU) 2019/1311 Europske sredisnje banke (ESB/2019/21) (). Ovom Odlukom
odredeno je da se tijekom razdoblja od rujna 2019. do ozujka 2021. provede treca serija ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja.

Upravno vijece je 12. ozujka 2020., kako bi podrzalo bankarsko kreditiranje onih koji su najvise pogodeni sirenjem
bolesti koronavirusa (COVID-19), a posebno malih i srednjih poduzeca, odlucilo izmijeniti odredene klju¢ne
parametre trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja. Upravno vijece donijelo je 16. oZujka 2020.
Odluku (EU) 2020/407 Europske sredi$nje banke (ESB/2020/13) () radi provedbe nekih od tih promjena. Ova je
Odluka potrebna radi provedbe dodatnih promjena o kojima je donijelo odluku Upravno vijece, posebno kako bi se
osiguralo privremeno smanjenje kamatnih stopa koje se primjenjuju na sve ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja tree serije i kako bi se smanjio prag uspjesnosti kreditiranja pod odredenim uvjetima.

U pogledu odluke o smanjenju praga uspjesnosti kreditiranja, Upravno vijeCe je 12. ozujka 2020. odlucilo da bi
trebao biti smanjen na 0 % u odnosu na razdoblje izmedu 1. travnja 2020. i 31. ozujka 2021. Kako bi se takoder
uzeli u obzir krediti koje su banke ve¢ odobrile od pocetka krize koju je u Europi uzrokovala bolest koronavirusa
(COVID-19), datum pocetka tog razdoblja pomice se na 1. oZujka 2020., kako je odluceno 30. travnja 2020., dok
datum zavrSetka ostaje nepromijenjen, odnosno 31. ozujka 2021. Pored toga, kako bi se poduzelo sve sto je
potrebno zbog ocekivanog smanjenja u bankarskom kreditiranju od 1. oZujka 2020. odstupanje od referentne
vrijednosti stanja radi postizanja maksimalnog popusta kroz prethodne kriterije kreditiranja smanjeno je s 2,5 % na
1,15 %.

Osim toga, Upravno vijece je 30. travnja 2020., kako bi se dodatno podrzalo odobravanje kredita kucanstvima i
poduzeéima s obzirom na prevladavajue gospodarske poremecaje i povecanu nesigurnost, odlucilo omoguditi
dodatno privremeno smanjenje kamatnih stopa koje se pod odredenim uvjetima primjenjuju na sve ciljane
operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije.

Ured za publikacije Europske unije dodijelit ¢e ovaj broj kada se Odluka objavi u Sluzbenom listu.SL L 91, 2.4.2015., str. 3.

Odluka (EU) 20191311 Europske sredi$nje banke od 22. srpnja 2019. o trecoj seriji ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja
(ESB/2019/21) (SL L 204, 2.8.2019., str. 100.).

Odluka (EU) 2020/407 Europske sredisnje banke od 16. ozujka 2020. o izmjeni Odluke (EU) 2019/1311 o trecoj seriji ciljanih
operacija dugoro¢nijeg refinanciranja (ESB/2020/13) (SL L 80, 17.3.2020., str. 23.).
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(6)  Kako bi se ti prilagodeni parametri primijenili s trenuta¢nim u¢inkom, ova bi Odluka trebala stupiti na snagu bez
odgode.

(7)  Odluku (EU) 2019/1311 (ESB/2019/21) trebalo bi stoga na odgovarajudi nacin izmijeniti,

DONIJELO JE OVU ODLUKU

Clanak 1.

Izmjene

Odluka (EU) 2019/1311 (ESB/2019/21) mijenja se kako slijedi:
1. clanak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) sljedece definicije se zamjenjuju:

,(1) ,referentna vrijednost neto kreditiranja” znaci iznos prihvatljivog neto kreditiranja koji sudionik treba
premasiti u drugom referentnom razdoblju i, fakultativno, u posebnom referentnom razdoblju, da bi se
kvalificirao za kamatnu stopu na zaduZenje sudionika koja je niza od pocetne primjenjive kamatne stope i
koja se izra¢unava u skladu s nacelima i detaljnim odredbama utvrdenim u ¢lanku 4. odnosno Prilogu I;

,(12) ,poticajna prilagodba kamatne stope” znaci smanjenje, ako postoji, kamatne stope koja se primjenjuje na
iznose zaduZene u okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja, iskazano kao razlomak
prosjecne razlike izmedu relevantne najvise moguée kamatne stope i relevantne najnize mogudée kamatne
stope, kako je izra¢unano u skladu s detaljnim odredbama iz Priloga 1.”;

(b) dodaju se sljedece definicije:

.(23) ,ostatak vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije” znaci razdoblje
od datuma namire odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece serije do 23. lipnja 2020. i
razdoblje od 24. lipnja 2021. do datuma njezina dospijeca ili datuma prijevremene otplate, ovisno o slucaju,
¢ime se isklju¢uje razdoblje posebne kamatne stope;

(24) ,razdoblje posebne kamatne stope” znaci razdoblje od 24. lipnja 2020. do 23. lipnja 2021
(25) ,posebno referentno razdoblje” znaci razdoblje od 1. oZujka 2020. do 31. ozujka 2021.".

2. clanak 5. zamjenjuje se sljedecim:
,Clanak 5.

Kamate

1. Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduZene u okviru svake ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije od strane sudionika ¢ije prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog referentnog razdoblja
dosegne ili premasi referentnu vrijednost njihova neto kreditiranja izra¢unava se na sljedeéi nacin, podlozno uvjetu
utvrdenom u ¢lanku 6. stavku 3.a:

(a) tijekom razdoblja posebne kamatne stope kamatna stopa je prosjecna kamatna stopa na depozite u tom razdoblju
umanjena za 50 baznih bodova. Kamatna stopa koja iz toga proizade ne smije niti u kojem slucaju biti veca od
minus100 baznih bodova; i

(b) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa je
prosje¢na kamatna stopa na deporzite tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije.

2.  Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduzene u okviru svake ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije od strane sudionika ¢ije je prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog referentnog
razdoblja nize od referentne vrijednosti njihova neto kreditiranja, ali ¢ije prihvatljivo neto kreditiranje tijekom drugog
referentnog razdoblja premasuje referentnu vrijednost njihova neto kreditiranja izra¢unava se kako slijedi:

(a) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je niza od sljede¢ih stopa: i. prosjecne kamatne stope na
glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjeno za 50 baznih bodova i ii. kamatne stope
izratunane ovisno o odstupanju od referentne vrijednosti stanja, kao u tocki (b); i
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(b) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoroc¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa
niza je od prosje¢ne kamatne stope na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane
operacije dugoro¢nijeg refinanciranja treCe serije te moze biti do prosjene kamatne stope na depozite tijekom
vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, ovisno o odstupanju od
referentne vrijednosti stanja.

3. Kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose zaduZene u okviru svake ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja treCe serije od strane sudionika Cije je prihvatljivo neto kreditiranje tijekom posebnog referentnog
razdoblja, a takoder i tijekom drugog referentnog razdoblja nize od referentne vrijednosti njihova neto kreditiranja
izra¢unava se kako slijedi:

(a) tijekom razdoblja posebne kamatne stope, kamatna stopa je prosjena kamatna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova; i

(b) tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, kamatna stopa je
prosjecna kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije
dugoroc¢nijeg refinanciranja trece serije.”

4. Dodatne pojedinosti o izra¢unima kamatnih stopa utvrdene su u Prilogu I. Kona¢na kamatna stopa i odgovarajuci
podaci koji se odnose na njezin izra¢un dostavljaju se sudionicima u skladu s okvirnim kalendarom za trecu seriju
ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja objavljenim na mreznim stranicama ESB-a.

5. Kamate se namiruju unatrag po dospijecu svake ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije ili, ovisno
o slucaju, pri prijevremenoj otplati kako je propisano u ¢lanku 5.a.

6.  Ako se, zbog upotrebe sredstava dostupnih NSB-u u skladu s njegovim ugovorima ili propisima, od sudionika
zahtijeva da plati nepodmirene iznose ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja treCe serije prije nego bude
obavijesten o odstupanju od referentne vrijednosti stanja i poticajnoj prilagodbi kamatne stope koja iz toga proizade,
ako postoji, kamatna stopa primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru svake ciljane operacije
dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije je: (a) u odnosu na razdoblje posebne kamatne stope prosje¢na kamatna stopa
na glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova; i (b) u odnosu na ostatak
vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja tree serije, prosje¢na kamatna stopa na glavne
operacije refinanciranja za vrijeme trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije do datuma
na koji je NSB morao izvrsiti povrat. Ako se takva otplata zahtijeva nakon $to se o odstupanju od referentne vrijednosti
stanja i poticajnoj prilagodbi kamatne stope koja je iz toga proizasla, ako postoji, obavijesti sudionik, kamatna stopa
primjenjiva na iznose koje je taj sudionik zaduZzio u okviru svake ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece
serije utvrduje se u skladu sa stavcima od 1. do 3.“

3. clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1 tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

.(b) podatke koji se odnose na i. drugo referentno razdoblje i ii. fakultativno, na posebno referentno razdoblje, za
potrebe odredivanja primjenjivih kamatnih stopa (dalje u tekstu ,drugo izvjesée”).”;

(b) dodaje se stavak 3.a:

,3.a  Sudionici koji namjeravaju iskoristiti kamatne stope iz ¢lanka 5. stavka 1. ostvaruju tu moguénost zasebno
dostavljajudi, u drugom izvjes¢u, podatke koji se odnose na posebno referentno razdoblje i rezultate revizorske
procjene ovih podataka u skladu s ¢lankom 6. stavkom 6. tockom (b). Ako ti uvjeti nisu ispunjeni, kamatna stopa
koja se primjenjuje na iznose koje zaduZuju sudionici izracunava se u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. ili 3. Za
nedostavljanje podataka koji se odnose na posebno referentno razdoblje ifili rezultate odnosne revizorske procjene
ne primjenjuju se sankcije”;

(c) prvi podstavak stavka 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,6.  Svaki sudionik mora osigurati da je kvaliteta podataka dostavljenih u skladu sa stavcima od 1. do 3.a.
procijenjena od strane vanjskog revizora u skladu sa sljede¢im pravilima:*;

(d) prvi podstavak stavka 6. tocke (c) zamjenjuje se sljedeéim:

,(c) procjena revizora usredotocit Ce se na zahtjeve iz stavaka 2., 3.a i 4. Revizor naro¢ito mora:*“.
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4. U ¢lanku 7. stavku 1. tocke (b), (d) i (e) zamjenjuju se sljedecim:

,(b) Ako sudionik ne stavi na raspolaganje odgovarajuéem NSB-u rezultate procjene revizora prvog izvjes¢a do
odgovarajuéeg roka navedenog u okvirnom kalendaru za tre¢u seriju ciljanih operacija dugoroc¢nijeg
refinanciranja objavljenom na mreznim stranicama ESB-a, sudionik je obvezan platiti sve nepodmirene iznose
zaduZene u okviru tree serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja na datum namire sljedeCe glavne
operacije refinanciranja po prosje¢noj kamatnoj stopi na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja
svake odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja do datuma namire otplate, osim tijekom razdoblja
posebne kamatne stope kada se primjenjuje prosjena stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom tog
razdoblja umanjena za 50 baznih bodova.

d)  Ako sudionik ne stavi na raspolaganje odgovarajuéem NSB-u rezultate procjene podataka od strane revizora koji se
odnose na drugo referentno razdoblje u drugom izvjes¢u do odgovarajuéeg roka, na iznose koje je taj sudionik
zaduZzio u okviru trece serije ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja primjenjuje se prosje¢na stopa na
glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja svake odnosne ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije, osim tijekom razdoblja posebne kamatne stope kada se primjenjuje prosje¢na stopa na
glavne operacije refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova.

¢)  Ako sudionik na drugi nacin ne ispuni obveze iz ¢lanka 6. stavka 6. ili 7., na iznose koje je taj sudionik zaduzio u
okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja primjenjuje se prosjecna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom vremena trajanja svake odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije,
osim tijekom razdoblja posebne kamatne stope kada se primjenjuje prosjecna stopa na glavne operacije
refinanciranja tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova.”.

5. Prilozi L i II. mijenjaju se u skladu s Prilogom ovoj Odluci.

Clanak 2.

Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu 5. svibnja 2020.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni, 30. travnja 2020.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednica ESB-a
Christine LAGARDE
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PRILOG
Prilozi I, IL. i izvjeStajna tablica B mijenjaju se kako slijedi:
1. u Prilogu I odjeljak 3. zamjenjuje se sljede¢im:
,3. Izratun kamatne stope

A. Neka N Lgp,eciqq 0znacava iznos prihvatljivog neto kreditiranja tijekom posebnog referentnog razdoblja od
1. ozujka 2020. do 31. ozujka 2021.

NLgpeciat = NLyarz020 + =" + NLyarz021

B. Neka NSp1ar2021 0znacava iznos dobiven zbrajanjem prihvatljivog neto kreditiranja tijekom razdoblja od
1. travnja 2019. do 31. oZujka 2021. i stanja prihvatljivih kredita na dan 31. oZujka 2019.; ovo se izracunava
kao:

NSyar2021 = OLmar2019 + NLgpra019 + "+ NLyarzo21,

Neka sada E2X oznacava postotak odstupanja od NSy 42021 0d referentne vrijednosti stanja tijekom
razdoblja od 1. travnja 2019. do 31. oZujka 2021., to jest,

_ (NSmarz021 — 0AB)
OAB

EX x 100

EX e se zaokruZiti na 15 decimalnih mjesta. Kada je OAB jednak nuli, smatra se da je EX jednak 1,15.

C. Neka M RO, bude prosjecna stopa na glavne operacije refinanciranja (MRO) koja je primjenjiva za vrijeme
trajanja tree serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k i izrazena kao godi$nja postotna stopa i
neka DF)}, bude prosjecna pasivna kamatna stopa (DF) koja se primjenjuje za vrijeme trajanja trece serije
ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, gdje se primjenjiva kamatna stopa odnosi na vrijeme trajanja
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije i izraZena je kao godisnja postotna stopa, tj.:

- 1 ng
MRO, = — MROy ¢
Ny bemdt=1
- 1 ng
DFk = — DFkl'
Ny bmdp=1 '

U gornjim jednadzbama n, (za k=1,..7) oznacava broj dana trece serije ciljanih operacija dugorocnijeg
refinanciranja k i ako se MRO provodi u rezimu pune raspodjele s fiksnom stopom, MRO, . oznacava kamatnu
stopu koja se primjenjuje na MRO na t-ti dan trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, ili ako
se taj MRO provodi u rezimu aukcija promjenjive stope, MROy ; 0znacava najnizu ponudenu kamatnu stopu
primjenjivu na MRO na t-ti dan trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, i u svakom slucaju
izrazava se kao godisnja postotna stopa. U gornjim jednadzbama D Fy, + oznacava stopu koja se primjenjuje na
depozite na t-ti dan trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, i izrazava se kao godisnja
postotna stopa.

D. Neka Ryeiq Oznacava razdoblje posebne kamatne stope, odnosno razdoblie od 24. lipnja 2020. do
23. lipnja 2021., a, k,, oznacava dva razdoblja koja ¢ine ostatak vremena trajanja odnosne ciljane operacije
dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije k: (odnosi se na razdoblje od datuma namire odnosne ciljane operacije
dugorocnijeg refinanciranja treCe serije do 23. lipnja 2020. i razdoblje od 24. lipnja 2021. do dospijeca
odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije ili do datuma njegove prijevremene otplate,
ovisno o tome $to je primjen;jivo).

Neka je MROy_ .., prosjecna MRO stopa primjenjiva tijekom razdoblja posebne kamatne stope od 24. lipnja 2020.
do 23. lipnja 2021. trece serije ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja k izraZena kao godisnja postotna stopa
i neka je DFy_ .., prosjecna DF stopa primjenjiva tijekom razdoblja posebne kamatne stope od 24. lipnja 2020. do
23. lipnja 2021 trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k i u svakom slucaju izraZena kao godisnja
postotna kamatna stopa, tj.:

R 1 nkj
MROkspecial = MROkspecial't

kspecial t=1
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— 1 nkj
Dstpecial = Z Dstpecial»t

nkspecial t=1

U gornjim jednadZbama 1, ) oznadava broj dana razdoblja k,,;,; tree serije ciljanih operacija

s . . special ; - special -
dugoroc¢nijeg refinanciranja k1 ako se MRO provodi u rezimu pune raspodjele s fiksnom stopom,
MROy .y 102naCava stopu koia se primjenjuje na MRO na t-ti da.n razdpblja Kpeciar trece serije ciljanih
operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, ili ako se taj MRO provodi u rezimu aukcija promjenjive stope,
MROkgyqiq s O7NACVA NAJIZU ponudeﬂnu karpatnq stopu primjenjivu na MRO na t-ti dan razdoblja Kspeciat
tree serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, i u svakom sluaju izrazava se kao godisnja
postotna stopa. U gornjim jednadzbama DF,,, ... 0znacava stopu koja se primjenjuje na depozite na t-ti dan
razdoblja k j trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja k, i izrazava se kao godi$nja postotna
stopa.

E. Neka se poticajna prilagodba kamatne stope, gdje je primjenjivo, mjerena kao razlomak prosjecnog koridora
izmedu MRO) i DF,, 0znadi s;.;.

F. Neka se kamatna stopa koja ¢e se primijeniti za vrijeme trajanja trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja k (konacna kamatna stopa), izrazena kao godisnja postotna stopa oznaci s r,. Neka se kamatna
stopa koja ¢e se primijeniti za razdoblje k; gdje je j = special ili rol, trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja k, izrazi kao godi$nja postotna stopa oznacena s 7.

G. Kamatna stopa 7y, odreduje se kao:

nkspecial nkrol

Tk = N rkspecial + Ny rol *

U gornjoj jednadzbi ny,,, oznacava broj dana razdoblja k., trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja k.

Kamatna stopa koja se primjenjuje na svaku ciljanu operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije k izra¢unava
se na sljededi nacin:

(a) Ako sudionik dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto kreditiranja u posebnom referentnom
razdoblju, kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose koje je taj sudionik zaduZzio u okviru treée serije
ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

i. tijekom razdoblja posebne kamatne stope, prosjecna pasivna kamatna stopa u tom razdoblju umanjena
za 50 baznih bodova, §to ni u kojem slucaju ne smije biti ve¢e od minus 100 baznih bodova; tj.:

ako je NLspeciar 2 NLB, onda jerie /= min(DstpeEial —0.50,—-1);

ii. tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije,
prosjeCna pasivna kamatna stopa tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg
refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgpeciqi2 NLB, onda je k., = DF,.

(b) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi referentnu vrijednost svog neto
kreditiranja, ali premasi svoju referentnu vrijednost stanja prihvatljivih kredita tijekom drugog referentnog
razdoblja za najmanje 1,15 %, kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose koje je taj sudionik zaduzio u
okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

i. tijekom razdoblja posebne kamatne stope niza od prosjene stope na glavne operacije refinanciranja
tijekom tog razdoblja minus 50 baznih bodova i prosjecne pasivne kamatne stope tijekom vremena
trajanja odnosne ciljane operacije dugoro¢nijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgpeeiqr < NLBiEX > 1,15 ondaje iri = 100 % i
Tkspeciqr = min (MROy .., — 0.50, DF,)

ii. tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoroc¢nijeg refinanciranja trece serije,
prosjecna pasivna kamatna stope tijekom vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLspeciar < NLBiEX > 1,15, ondaje iri = 100 %i ,,, = DFx
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(c) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto
kreditiranja, ali premasi svoju referentnu vrijednost stanja prihvatljivih kredita tijekom drugog referentnog
razdoblja za manje od 1,15 %, kamatna stopa koja se primjenjuje na iznose koje je taj sudionik zaduzio u
okviru trece serije ciljanih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja je:

i. tijekom razdoblja posebne kamatne stope niza od prosje¢ne stope na glavne operacije refinanciranja
tijekom tog razdoblja minus 50 baznih bodova i kamatne stope izra¢unane u skladu s tockom ii. dolje,

tj.:
. . . EX .
ako je NLspeciar < NLBiO < EX < 1,15, ondaje j; = i_1§1

= min(MRO,y,,,,, ~ 050, MRO), — (MRO ~ DF,) X iri),

Tkspecial

ii. tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugoroc¢nijeg refinanciranja trece serije,
kamatna stopa koja je linearno rasporedena ovisno o postotku do kojeg sudionik premasuje svoju
referentnu vrijednost stanja, tj.:

ako je NLgpecia < NLBi0 < EX < 1,15, ondaije jri = £X i
115
Tk‘r'ol = MROk - (MROk — ‘D_Fk) X irl);

(d) Ako sudionik u posebnom referentnom razdoblju ne dosegne ili premasi svoju referentnu vrijednost neto
kreditiranja, niti premasi svoju referentnu vrijednost stanja u drugom referentnom razdoblju, kamatna
stopa koja Ce se primjenjivati na iznose koje je taj sudionik zaduzio u okviru trece serije ciljanih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja je:

i. tijekom razdoblja posebne kamatne stope prosje¢na kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja
tijekom tog razdoblja umanjena za 50 baznih bodova, tj.:

ako je NLSpecial < NLB i EX = 0’ onda rkspeciul = MROkspecial - 0'50;

ii. tijekom ostatka vremena trajanja odnosne ciljane operacije dugorocnijeg refinanciranja trece serije,
prosjecna kamatna stopa na glavne operacije refinanciranja tijekom vremena trajanja odnosne ciljane
operacije dugorocnijeg refinanciranja trece serije, tj.:

ako je NLgyeciqr < NLB1EX < 0, ondajeiri =0 %iTk,, = MROy;
Poticajna prilagodba kamatne stope (iri) bit ¢e izraZena zaokruZivanjem na 15 decimalnih mjesta.
Kamatne Stope rg,,.;,, and Tk, bit Ce izraZene zaokruzivanjem na 15 decimalnih mjesta.

Kona¢na kamatna stopary, iskazuje se kao godi$nji postotak, zaokruzen prema dolje na Cetiri decimalna
mjesta.”.

2. Prilog II. mijenja se kako slijedi:
(@ u odjeljku 2. umece se sljedeci podstavak nakon prvog podstavka:

»Ako sudionici namjeravaju iskoristiti kamatne stope iz ¢lanka 5. stavka 1., drugo izvje$¢e dodatno obuhvaca i
podatke o posebnom referentnom razdoblju na sli¢noj osnovi zahtjevima za drugo referentno razdoblje.”;

(b) u odjeljku 2. drugi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U odnosu na koristenje prikupljenih informacija, podaci o referentnim stanjima koristit ¢e se za odredivanje iznosa
zaduZenja. Pored toga, podaci o prihvatljivom neto kreditiranju tijekom prvog referentnog razdoblja koristite e se
za izraCun referentnih vrijednosti neto kreditiranja i referentne vrijednosti stanja. U meduvremenu, podaci o
prihvatljivom neto kreditiranju tijekom drugog referentnog razdoblja i, ako je primjenjivo, posebnog referentnog
razdoblja koristit ¢e se za procjenu kreditnih kretanja i shodno tome, primjenjivih kamatnih stopa. Svi drugi
indikatori potrebni su radi potvrde unutarnje uskladenosti podataka i njihove uskladenost sa statistickim podacima
prikupljenim unutar Eurosustava i radi dubinskog pracenja utjecaja programa tree serije ciljanih operacija
dugorocnijeg refinanciranja.;

(¢) u odjeljku 3. druga alineja drugog stavka tocke (a) zamjenjuje se sljedeéim:
— Drugo izvje§¢e zahtijeva ispunjen obrazac za podatke B za ,drugo referentno razdoblje”, tj. od

1. travnja 2019. do 31. ozujka 2021., za potrebe izracuna prihvatljivog neto kreditiranja i usporedbe s
referentnim vrijednostima na kojima se temelje primjenjive kamatne stope.
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— Sudionici koji namjeravaju iskoristiti kamatne stope iz ¢lanka 5. stavka 1. moraju dostaviti i ispunjeni
obrazac za podatke B za ,posebno referentno razdoblje”, tj. od 1. ozujka 2020. do 31. ozujka 2021., za
potrebe izracuna prihvatljivog neto kreditiranja i usporedbe s referentnom vrijednosti neto kreditiranja na
kojoj se temelje nize kamatne stope.”;

(d) u odjeljku 3. treéi stavak tocke (a) zamjenjuje se sljededim:

,U obrascu B, pokazatelji koji se odnose na stanja moraju se dostavljati s krajem mjeseca koji prethodi pocetku
izvjeStajnog razdoblja i na kraju izvjeStajnog razdoblja; stoga, za prvo referentno razdoblje stanja se moraju
dostaviti sa stanjem na dan 31. oZujka 2018. i 31. oZujka 2019., a za drugo referentno razdoblje stanja se moraju
dostaviti sa stanjem na dan 31. oZujka 2019. i 31. oZujka 2021., za posebno referentno razdoblje stanja se moraju
dostaviti sa stanjem na dan 29. veljace 2020. i 31. ozujka 2021. S druge strane, podaci o transakcijama i
uskladivanjima moraju obuhvatiti sve bitne uc¢inke koji nastanu tijekom izvjestajnog razdoblja.”;

(e) Izvjestajni obrazac B za trecu seriju ciljanih operacija dugoro¢nijeg financiranja zamjenjuje se sljede¢im obrascem B.



,Treca serija ciljanih operacija dugorocnijeg refinanciranja - Izvjestajni obrazac B

IzvjeStajno razdoblje: 1. travnja 2018. do 31. oZujka 2019. (prvo referentno razdoblie) / 1. travnja 2019. do 31. oZujka 2021. (drugo referentno razdoblje)/fakultativno: 1. oZujka [travnja] 2020. do 31. ozujka 2021. (posebno referentno razdoblje)

Krediti nefinancijskim druStvimai ku¢anstvima, osim stambenih kredita ku¢anstvima (u tisuéama eura)

Glavni agregati

Stanja prihvatljivih kre dita na kraju mjeseca koji prethodi pocetku izvje$tajnog r:

dabli

Prihvatljivo neto kreditiranje u izvjeStajnom r

Uskladenja stanja: jenja (-) i p

ja (+)

Stanja prihvatljivih kre dita na kraju izvjestajnog razdoblj;

Osnovne stavke

21

22

3.1

31A
3.1B
3.1C
32

3.2A
3.2B

3.2C

41
42

4.3

Stanja prihvatljivih kre dita na kraju mjeseca koji prethodi pocetku izvjeStajnog razdoblja

SHANJA U BIANCH. .. et ettt e s b e b s s e s e s e E e e R e ee b et i s
Stanja kredita koji su sekuritizirani ili na drugi nacin preneseni, ali nisu isknjizeni iz bilance..............cccooiiiiiniiinin i
Stanja rezervacija za kredite o kojima se izvje$¢uje u stavci 1.1., iskljuGujudi stavku 1.2, *......ocoiiiiiiii e
Prihvatljivo neto kreditiranje u izvje$ tajnom razdoblju

Bruto kreditiranje..

O BT mmomons R T T T T D e
Uskladenja stanja: umanjenja (-) i povecéanja (+)

Prodaije i kupnje kredita i drugi prijenosi kredita tijgkom izvjes$tajnog razdoblja. ... e
Neto tokovi kredita koji su sekuritizirani s utjecajem na stanja Kredita.............coceiieiiiii i
Neto tokovi kredita koji su na drugi nacin prenesenis utjecajemna stanja kredita.................ccooiereiicieiies oo e
Neto tokovi kredita koji su sekuritizirani ili na drugi nacin preneseni bez utjecaja na stanja kredita..............cccocoovveiiii i

Ostala uskladivanja

ReVaIONZaCiHe ZII0g) PrOTTNEIN S CBIEVE s crwvsius v s ssvsosms ivas s 65w 665 530K0 4340 5SS 4 RS 4 R R TR KR
OtPISUAJSIOMICENT OEPISI. ... ..cv et it s s s s s e e
IR T T I ooy T T T L B D O e
Stanja prihvatljivih kredita na kraju izvjeStajnog razdoblja

L Tl o] = R
Stanja kredita koji su sekuritizirani ili na drugi na¢in preneseni, ali nisu isknjizeni iz bilance..............cooooieiiiiinii i

Stanja rezervacija za kredite o kojima se izvjeScuje u stavci4.1., iskluCujuci stavku 4.2, * ...

*Primjenjivo samo u onim sluéajevima kada se krediti iskazuju bez rezervacija; vidi upute za izvje$¢ivanje za viSe pojedinosti.*

Krediti nefinancijskim
drustvima

Krediti kuéanstvima
(ukljuéujuéi neprofitne
institucije koje sluze
kuéanstvima), osim
stambenih kredita

Stavka Formula

of o1
of 0|2
ol 03
of 0|4
[ 1.1
[ J1.2
| |13
I |21
[ |22
of 0]3.1
[ |31A
[ |s.18
[ |s1c
of 0]32
[ |3.2a
[ |3.28
[ |a2c
[ |4.1
[ |42
[ |43

1=11-12(+1.3)
2=21-22
3=31+32

4=41-4.2(+4.3)

31=31A+31B+3.1C

32=32A+32B+3.2C

Potvrdivanje

4=1+2+3
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