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BESCHLUSS (EU) [2020/614] DER EUROPAISCHEN ZENTRALBANK
vom 30. April 2020

zur Anderung des Beschlusses (EU) 2019/1311 iiber eine dritte Reihe gezielter lingerfristiger
Refinanzierungsgeschifte (EZB[2020/25)

DER EZB-RAT —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 127 Absatz 2 erster
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Satzung des Europdischen Systems der Zentralbanken und der Européischen Zentralbank, insbesondere auf
Artikel 3.1 erster Gedankenstrich, Artikel 12.1, Artikel 18.1 zweiter Gedankenstrich und Artikel 34.1 zweiter
Gedankenstrich,

gestiitzt auf die Leitlinie (EU) 2015/510 der Europdischen Zentralbank vom 19. Dezember 2014 iiber die Umsetzung des
geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems (Leitlinie allgemeine Dokumentation) (EZB/2014/60) (),

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1)  Gemidfl Artikel 1 Absatz 4 der Leitlinie (EU) 2015/510 (EZB/2014/60) kann der EZB-Rat die Instrumente,
Anforderungen, Zulassungskriterien und Verfahren fiir die Durchfithrung von geldpolitischen Geschiften des
Eurosystems jederzeit dndern.

(2)  Am 22.Juli 2019 hat der EZB-Rat im Rahmen der Erfilllung seines Auftrags zur Gewahrleistung von Preisstabilitat,
zur Beibehaltung giinstiger Kreditvergabekonditionen sowie zur Unterstiitzung des akkommodierenden
geldpolitischen Kurses in Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro ist, den Beschluss (EU) 2019/1311 der
Europdischen Zentralbank (EZB/2019/21) (}) erlassen. Dieser Beschluss hat die Durchfithrung einer dritten Reihe
gezielter langerfristiger Refinanzierungsgeschifte (GLRG 1) fiir den Zeitraum von September 2019 bis Mirz 2021
vorgesehen.

(3)  Zur Unterstitzung der Kreditvergabe von Banken an die am stirksten von der Ausbreitung der durch das
Coronavirus bedingten Erkrankung (COVID-19) Betroffenen, insbesondere kleine und mittlere Unternehmen, hat
der EZB-Rat am 12. Mdrz 2020 beschlossen, bestimmte Schliisselparameter der GLRG III zu dndern. Am 16. Mirz
2020 hat der EZB-Rat zur Umsetzung einiger dieser Anderungen den Beschluss (EU) 2020/407 der Européischen
Zentralbank (ECB/2020/13) () erlassen. Dieser Beschluss ist erforderlich, um die vom EZB-Rat beschlossenen
zusdtzlichen Anderungen umzusetzen, insbesondere um eine voriibergehende Senkung der Zinssitze fiir alle
GLRG III und eine Senkung des Schwellenwerts fiir die Kreditvergabe unter bestimmten Bedingungen vorzusehen.

(4)  Hinsichtlich des Beschlusses zur Senkung des Schwellenwerts fiur die Kreditvergabe hat der EZB-Rat am
12. Mirz 2020 beschlossen, dass dieser Schwellenwert im Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mérz 2021 auf
0 % gesenkt werden sollte. Zur Beriicksichtigung der bereits seit Beginn der Ausbreitung der durch das Coronavirus
bedingten Erkrankung (COVID-19) von Banken gewihrten Kredite wird des Weiteren das Anfangsdatum dieses
Zeitraums, wie am 30. April 2020 beschlossen, auf den 1. Mirz 2020 vorverlegt, wihrend das Enddatum
unverdndert der 31. Mirz 2021 bleibt. Damit dem erwarteten Riickgang bei der Kreditvergabe seit dem
1. Médrz 2020 Rechnung getragen werden kann, wird auferdem die Abweichung von der Referenzgrofe fiir den
ausstehenden Betrag von 2,5 % auf 1,15 % gesenkt, um die groftmaogliche Abzinsung anhand der bisherigen
Kreditvergabekriterien zu erreichen.

(5)  Vor dem Hintergrund der herrschenden Storungen des Wirtschaftsgeschehens und der erhohten Unsicherheit hat der
EZB-Rat zudem am 30. April 2020 zur weiteren Unterstiitzung der Kreditvergabe an Haushalte und Unternehmen
beschlossen, unter bestimmten Voraussetzungen eine zusitzliche voriibergehende Senkung der fir GLRG III
geltenden Zinssitze vorzusehen.

() ABLL 91 vom 2.4.2015, S. 3.

() Beschluss (EU) 2019/1311 der Europdischen Zentralbank vom 22. Juli 2019 iiber eine dritte Reihe gezielter langerfristiger Refinanzie-
rungsgeschafte (EZB/2019/21) (ABL L 204 vom 2.8.2019, S. 100).

() Beschluss (EU) 2020/407 der Europiischen Zentralbank vom 16. Marz 2020 zur Anderung des Beschlusses (EU) 2019/1311 iiber eine
dritte Reihe gezielter lingerfristiger Refinanzierungsgeschifte (EZB/2020/13) (ABL L 80 vom 17.3.2020, S. 23).
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(6)  Damit diese angepassten Parameter mit sofortiger Wirkung Anwendung finden, sollte der vorliegende Beschluss
unverziiglich in Kraft treten.

(7)  Daher sollte der Beschluss (EU) 2019/1311 (EZB/2019/21) entsprechend gedndert werden —

HAT FOLGENDEN BESCHLUSS ERLASSEN:

Artikel 1

Anderungen

Der Beschluss (EU) 2019/1311 (EZB/2019/21) wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 1 wird wie folgt gedndert:
a) Die folgenden Begriffsbestimmungen erhalten die hier jeweils angegebene Fassung:

,1. Referenzgrofe fur die Nettokreditvergabe der Betrag der anrechenbaren Nettokreditvergabe, den ein
Teilnehmer im zweiten Bezugszeitraum und wahlweise im Sonderbezugszeitraum iiberschreiten muss, um
Anspruch auf einen Zinssatz auf seine GLRG IlI-Kreditaufnahme zu haben, der unter dem anfinglich geltenden
Zinssatz liegt und gemifl den Grundsitzen und detaillierten Bestimmungen in Artikel 4 bzw. Anhang I
berechnet wird;*

,12. ,Anpassung des Zinsanreizes: die auf im Rahmen von GLRG III aufgenommene Betrige angewendete
Zinssatzsenkung, angegeben als Bruchteil der durchschnittlichen Differenz zwischen dem betreffenden, gemafl
den detaillierten Bestimmungen in Anhang I berechneten méglichen Hochst- und Mindestzinssatz;*

b) Die folgenden Begriffsbestimmungen werden angefiigt:

,23. verbleibende Laufzeit des jeweiligen GLRG III der Zeitraum vom Abwicklungstag des jeweiligen GLRG III bis
zum 23. Juni 2020 und der Zeitraum vom 24. Juni 2021 bis zum Laufzeitende bzw. Zeitpunkt der
vorzeitigen Riickzahlung des jeweiligen GLRG III, unter Ausschluss der Sonderzinsperiode;

24. Sonderzinsperiode’: der Zeitraum vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni 2021;
25. ,Sonderbezugszeitraum’: der Zeitraum vom 1. Marz 2020 bis zum 31. Médrz 2021.“

2. Artikel 5 erhilt folgende Fassung:
JArtikel 5

Zinsen

(1)  Der Zinssatz, der fiir die im Rahmen des jeweiligen GLRG III aufgenommenen Betrige von Teilnehmern gilt,
deren anrechenbare Nettokreditvergabe im Sonderbezugszeitraum ihre Referenzgroffe fir die Nettokreditvergabe
erreicht oder tiberschreitet, wird vorbehaltlich der in Artikel 6 Absatz 3a genannten Bedingung wie folgt berechnet:

a) In der Sonderzinsperiode gilt der durchschnittliche Zinssatz fiir die Einlagefazilitit in diesem Zeitraum, abziiglich
50 Basispunkten. Der ermittelte Zinssatz darf in keinem Fall grofSer sein als minus 100 Basispunkte.

b) Wihrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG III gilt der durchschnittliche Zinssatz fir die
Einlagefazilitit iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG IIL

(2)  Der Zinssatz, der fir die im Rahmen des jeweiligen GLRG III aufgenommenen Betrdge von Teilnehmern gilt,
deren anrechenbare Nettokreditvergabe im Sonderbezugszeitraum ihre Referenzgrofe fiir die Nettokreditvergabe nicht
erreicht, im zweiten Bezugszeitraum dagegen tiberschreitet, wird wie folgt berechnet:

a) In der Sonderzinsperiode gilt der niedrigere der folgenden Zinssitze: i) der durchschnittliche Hauptrefinanzie-
rungssatz in diesem Zeitraum, abziiglich 50 Basispunkten, bzw. ii) der in Abhingigkeit von der Abweichung von
der Referenzgrofe fiir den ausstehenden Betrag berechnete Zinssatz nach Mafsgabe von Buchstabe b.
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b) Wihrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG III gilt ein niedrigerer Zinssatz als der durchschnittliche
Hauptrefinanzierungssatz iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG III. In Abhingigkeit von der Abweichung von der
Referenzgrofe fiir den ausstehenden Betrag kann dieser Zinssatz so niedrig sein wie der durchschnittliche Zinssatz
fur die Einlagefazilitat tiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG IIL

(3)  Der Zinssatz, der fir die im Rahmen des jeweiligen GLRG III aufgenommenen Betrige von Teilnehmern gilt,
deren anrechenbare Nettokreditvergabe sowohl im Sonderbezugszeitraum als auch im zweiten Bezugszeitraum ihre
Referenzgrofe fir die Nettokreditvergabe nicht erreicht, wird wie folgt berechnet:

a) In der Sonderzinsperiode gilt der durchschnittliche Hauptrefinanzierungssatz in diesem Zeitraum, abziiglich
50 Basispunkten.

b) Wihrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG III gilt der durchschnittliche Hauptrefinanzierungssatz
tiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG IIL.“

(4)  Weitere Einzelheiten zur Berechnung der Zinssitze sind in Anhang I festgelegt. Der endgiiltige Zinssatz und die
fir dessen Berechnung betreffenden Daten werden den Teilnehmern gemdf dem auf der Website der EZB
verdffentlichten unverbindlichen Kalender fur GLRG III mitgeteilt.

(5)  Zinsen sind nachtriglich zum Laufzeitende des jeweiligen GLRG III fillig oder gegebenenfalls bei vorzeitiger
Riickzahlung wie in Artikel 5a vorgesehen.

(6)  Wenn eine NZB die ihr gemaf vertraglichen oder offentlich-rechtlichen Regelungen zustehenden Rechtsbehelfe
ausiibt und ein Teilnehmer deshalb verpflichtet ist, ausstehende Betrdge im Rahmen von GLRG III zuriickzuzahlen,
bevor ihm die Abweichung von der Referenzgrofe fiir den ausstehenden Betrag und die sich daraus gegebenenfalls
ergebende Anpassung des Zinsanreizes mitgeteilt wurde, gilt fur alle von diesem Teilnehmer im Rahmen des jeweiligen
GLRG III aufgenommenen Betrige folgender Zinssatz: a) in der Sonderzinsperiode der durchschnittliche Hauptrefinan-
zierungssatz in diesem Zeitraum, abziiglich 25 Basispunkten und b) wihrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen
GLRG III der durchschnittliche Hauptrefinanzierungssatz iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG III bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem die NZB die Riickzahlung zu leisten hatte. Wird eine solche Riickzahlung verlangt, nachdem dem
Teilnehmer die Abweichung von der Referenzgrofe fiir den ausstehenden Betrag und die gegebenenfalls resultierende
Anpassung des Zinsanreizes mitgeteilt wurden, wird der Zinssatz fiir alle von diesem Teilnehmer im Rahmen des
jeweiligen GLRG IIl aufgenommenen Betrige gemdfs den Absitzen 1 bis 3 festgelegt.”

3. Artikel 6 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) die Daten, die sich i) auf den zweiten Bezugszeitraum und ii) wahlweise auf den Sonderbezugszeitraum
beziehen, zum Zwecke der Bestimmung der geltenden Zinssitze (nachfolgend als ,zweite Datenmeldung’
bezeichnet).

b) Folgender Absatz 3a wird angefiigt:

»(3a)  Teilnechmer, die beabsichtigen, die in Artikel 5 Absatz 1 genannten Zinssitze in Anspruch zu nehmen, iiben
diese Option aus, indem sie in der zweiten Datenmeldung die sich auf den Sonderbezugszeitraum beziehenden
Daten sowie die Ergebnisse der Bewertung des Wirtschaftspriifers dieser Daten gemdfl Artikel 6 Absatz 6
Buchstabe b getrennt tibermitteln. Werden diese Bedingungen nicht erfillt, so wird der Zinssatz fiir die von den
Teilnehmern aufgenommenen Betrdge gemaf$ Artikel 5 Absatz 2 oder 3 berechnet. Sanktionen werden im Fall der
unterbleibenden Ubermittlung von sich auf den Sonderbezugszeitraum beziehender Daten bzw. von den
Ergebnissen der jeweiligen Bewertung des Wirtschaftspriifers dieser Daten nicht verhdngt.

¢) Absatz 6 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,(6)  Jeder Teilnehmer muss sicherstellen, dass die Qualitdt der gemif den Absitzen 1 bis 3 gemeldeten Daten
durch einen externen Wirtschaftspriifer im Einklang mit den folgenden Regelungen bewertet wird:*

d) Absatz 6 Buchstabe ¢ Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

.¢) Die Bewertungen des Wirtschaftspriifers konzentrieren sich auf die in den Absitzen 2, 3a und 4 dargelegten
Anforderungen. Insbesondere priift der Wirtschaftspriifer:“
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4. Artikel 7 Absatz 1 Buchstaben b, d und e erhalten folgende Fassung:

,b) Wenn ein Teilnehmer die Ergebnisse der Bewertung des Wirtschaftsprifers der ersten Datenmeldung der
betreffenden NZB nicht innerhalb der Frist fir GLRG III, die im auf der EZB-Website veroffentlichten
unverbindlichen Kalender angegeben ist, zur Verfiigung stellt, hat er alle ausstehenden Betrige, die er im Rahmen
von GLRG III aufgenommen hat, am Abwicklungstag des nichsten Hauptrefinanzierungsgeschifts zu einem
Zinssatz in Hohe des durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatzes iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG III bis
zur Abwicklung der Riickzahlung zuriickzuzahlen, aufler im Rahmen der Sonderzinsperiode, in der ein Zinssatz in
Hohe des durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatzes in diesem Zeitraum minus 50 Basispunkten gilt.

d) Wenn ein Teilnehmer die Ergebnisse der Bewertung des Wirtschaftspriifers der zweiten Datenmeldung der
betreffenden NZB nicht fristgerecht zur Verfiigung stellt, gilt ein Zinssatz in Hohe des durchschnittlichen Hauptrefi-
nanzierungssatzes iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG IIl auf die von diesem Teilnehmer im Rahmen der GLRG III
aufgenommenen Betrige, auler im Rahmen der Sonderzinsperiode, in welcher ein Zinssatz in Hohe des
durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatzes in diesem Zeitraum minus 50 Basispunkten gilt.

¢) Wenn ein Teilnehmer in sonstiger Weise die in Artikel 6 Absatz 6 oder 7 festgelegten Verpflichtungen nicht erfiillt,
gilt ein Zinssatz in Hohe des durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatzes iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG
I auf die von diesem Teilnehmer im Rahmen der GLRG III aufgenommenen Betrdge, aufler im Rahmen der
Sonderzinsperiode, in welcher ein Zinssatz in Hohe des durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatzes in diesem
Zeitraum minus 50 Basispunkten gilt.”

5. Die Anhinge I und Il werden nach MafSgabe des Anhangs dieses Beschlusses gedndert.

Artikel 2
Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt am 5. Mai 2020 in Kraft.

Geschehen zu Frankfurt am Main am 30. April 2020.

Fiir den EZB-Rat
Die Présidentin der EZB
Christine LAGARDE
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ANHANG

Die Anhinge I und II sowie der Bogen B fuir die Meldung von GLRG IlI-Daten werden wie folgt gedndert:

1. Anhang I Abschnitt 3 erhalt folgende Fassung:

,3. Berechnung des Zinssatzes

A. NLgpeciqr bezeichnet den Betrag der anrechenbaren Nettokreditvergabe im Sonderbezugszeitraum vom
1. Marz 2020 bis zum 31. Mérz 2021.

NLgpeciat = NLmarz020 + * + NLpar2021

B. NSprar2021 bezeichnet den Betrag, der sich aus der Summe der anrechenbaren Nettokreditvergabe im
Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Mérz 2021 und dem ausstehenden Betrag anrechenbarer Kredite
zum 31. Midrz 2019 ergibt. Dieser wird wie folgt berechnet:

NSMarZOZl = 0LMar2019 + NLApr2019 + ot NLMarZOZl

EX bezeichnet den Prozentsatz, um den NSy ;5021 Von der Referenzgrofe fiir die ausstehenden Betrage im
Zeitraum vom 1. April 2019 bis zum 31. Marz 2021 abweicht, d. h.

— (NSMar2021 - OAB)
OAB

EX X 100

EX wird auf 15 Dezimalstellen gerundet. Ist OAB gleich null, wird fiir EX ein Wert von 1,15 angenommen.

C. MROj, bezeichnet den durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatz (MRO) iiber die Laufzeit des GLRG Il &,
angegeben als jahrlicher Prozentsatz, und DFj, bezeichnet den durchschnittlichen Zinssatz fir die
Einlagefazilitit (DF) tiber die Laufzeit des GLRG III k, wobei sich der geltende Zinssatz auf die Laufzeit des
jeweiligen GLRG III bezieht, angegeben als jahrlicher Prozentsatz, d. h.

- 1 Nk
MRO, = — MRO, ¢
Ng t=1
— 1 Nk
DFk = — DFk,t
ng t=1

In den vorstehenden Gleichungen bezeichnet 1, (fiir k=1,...,7) die Anzahl der Tage des GLRG IIl k und
MROj, ; bezeichnet den Hauptrefinanzierungssatz am t-ten Tag des GLRG III k, wenn dieses
Hauptre'ftinanzierungsgeschéft als Mengentender mit Vollzuteilung durchgefithrt wird, bzw. MRO) ,
bezeichnet den fiir das Hauptrefinanzierungsgeschift geltenden Mindestgebotsatz am t-ten Tag des GLRG III &,
wenn dieses Hauptrefinanzierungsgeschift als Zinstenderverfahren durchgefithrt wird, jeweils angegeben als
jahrlicher Prozentsatz. In den vorstehenden Gleichungen bezeichnet DFy, , den Zinssatz fiir die Einlagefazilitit
am t-ten Tag des GLRG III k, angegeben als jahrlicher Prozentsatz.

D. Rypeiat bezeichnet die Sonderzinsperiode, d. h. den Zeitraum vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni 2021, and k,
bezeichnet die zwei Zeitrdume, die fur die verbleibende Laufzeit des jeweiligen GLRG III k stehen (d. h. den
Zeitraum vom Abwicklungstag des jeweiligen GLRG III bis zum 23. Juni 2020 und den Zeitraum vom 24. Juni
2021 bis zum Laufzeitende bzw. Zeitpunkt der vorzeitigen Riickzahlung des jeweiligen GLRG III).

MROy,,..,, bezeichnet den durchschnittlichen Hauptrefinanzierungssatz des GLRG IILk in der Sonderzinsperiode
vom 24. Juni 2020 bis zum 23. Juni 2021, angegeben als jahrlicher Prozentsatz, und D F; Kspecial bezeichnet den
durchschnittlichen Zinssatz fiir die Einlagefazilitdt des GLRG IIl k in der Sonderzinsperiode vom 54, Juni 2020 bis

zum 23. Juni 2021, jeweils angegeben als jahrlicher Prozentsatz, d. h.

1 Nk

TEEA )
MROkspecial - MROkspeciabt

kspecial t=1
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1 ng

J
stpeciul - Dstpecialrt
kspecial t=1

In den vorstehenden Gleichungen bezeichnet 71, . die Anzahl der Tage des Zeitraums K¢y eciq des

. inepecial . . ap P
GLRG Il k und MROy,, ., + bezeichnet den Zinssatz fiir das Hauptrefinanzierungsgeschéft am t-ten Tag des
Zeitraums K¢ eciqr des GLRG 111 k, wenn das Hauptrefinanzierungsgeschift als Mengentender mit
Vollzuteilung durchgefiihrt wird, bzw. MROx_, .., bezeichnet den fiir das Hauptrefinanzierungsgeschaft am t-
ten Tag des Zeitraums k special 9es GLRG Il k geltenden Mindestgebotsatz, wenn das
Hauptrefinanzierungsgeschift als Zinstenderverfahren durchgefithrt wird, jeweils angegeben als jahrlicher
Prozentsatz. In den vorstehenden Gleichungen bezeichnet DF, . . » den Zinssatz fiir die Einlagefazilitdt am -
ten Tag des Zeitraums k j des GLRG IIT k, angegeben als jahrlicher Prozentsatz.

E. iri bezeichnet gegebenenfalls die Anpassung des Zinsanreizes, gemessen als Bruchteil des durchschnittlichen
Korridors zwischen MRO, und DFy .

F. 7, bezeichnet den iiber die Laufzeit des GLRG III k geltenden Zinssatz (endgiiltiger Zinssatz), angegeben als
j"’flrlicher Prozentsatz. 7, bezeichnet den fiir einen Zeitraum k; (fiir j = special oder rol) eines GLRG III k
geltenden Zinssatz, angegeben als jahrlicher Prozentsatz.

G. Der Zinssatz 1y wird wie folgt definiert:

_ nkspecial + nkml
Tk = rkspecial kro1
Ny ny

In der vorstehenden Gleichung bezeichnet ng,,, die Anzahl der Tage des Zeitraums k., des GLRG III k.

rol

Der furr das jeweilige GLRG III k geltende Zinssatz wird wie folgt berechnet:

a) Erreicht oder {iberschreitet ein Teilnehmer seine Referenzgrofle fir die Nettokreditvergabe im
Sonderbezugszeitraum, entspricht der Zinssatz fiir von diesem Teilnehmer im Rahmen der GLRG III
aufgenommene Betrige Folgendem:

i) In der Sonderzinsperiode dem durchschnittlichen Zinssatz fur die Einlagefazilitit in diesem Zeitraum,

abziiglich 50 Basispunkten, wobei der Zinssatz in keinem Fall grofer als minus 100 Basispunkte sein
darf, d. h.:

Wenn NLg,eeiq 2 NLB, dann ist Tspecial™ min(Dstpea.al -0,50,—-1)

ii) Wahrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG IIl dem durchschnittlichen Zinssatz fur die
Einlagefazilitit iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG IIJ, d. h.:

Wenn NLg,,qiq 2 NLB, dannistry, = DF

b) Erreicht oder iberschreitet ein Teilnehmer seine Referenzgrofe fiir die Nettokreditvergabe im
Sonderbezugszeitraum nicht, iberschreitet dieser Teilnehmer dagegen seine Referenzgrofe fiir den
ausstehenden Betrag anrechenbarer Kredite im zweiten Bezugszeitraum um mindestens 1,15 %, so gilt der
folgende Zinssatz fiir von diesem Teilnehmer im Rahmen der GLRG III aufgenommene Betrige:

i) In der Sonderzinsperiode der jeweils niedrigere Wert aus dem durchschnittlichen Hauptrefinanzie-
rungssatz in diesem Zeitraum, minus 50 Basispunkten, und dem durchschnittlichem Zinssatz fur die
Einlagefazilitit iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG 11, d. h.

wenn NLg,eciq < NLB und £X > 1,15, dann ist iri = 100 % und
= min (MR, ,,, — 0.50,DF,)

rkspecial
ii) Wahrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG III der durchschnittliche Zinssatz fiir die
Einlagefazilitit iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG 1II, d. h.

wenn NL , < NLBund EX > 1,15, dann ist iri = 100 % und 7%,,, = DF,

specia
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c¢) Erreicht oder uberschreitet ein Teilnehmer seine Referenzgrofle fiir die Nettokreditvergabe im
Sonderbezugszeitraum nicht, iberschreitet dieser Teilnehmer dagegen seine Referenzgrofe fir den
ausstehenden Betrag anrechenbarer Kredite im zweiten Bezugszeitraum um weniger als 1,15 %, so gilt der
folgende Zinssatz fiir von diesem Teilnehmer im Rahmen der GLRG Il aufgenommene Betrége:

i) In der Sonderzinsperiode der jeweils niedrigere Wert aus dem durchschnittlichen Hauptrefinanzie-
rungssatz in diesem Zeitraum, minus 50 Basispunkten, und dem gemifS der nachfolgenden Ziffer ii
berechneten Zinssatz, d. h.

EX
wenn NI , < NLBund 0 < EX < 1,15, dann ist jri = —— und

1,15
= min(MROy,..,, — 0,50, MRO, — (MRO,, — DFy,) X iri)

specia
rkspecial

ii) Wiahrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG III wird der Zinssatz in Abhingigkeit des
Prozentsatzes, um den der Teilnehmer seine Referenzgrofe fiir anrechenbare Kredite tiberschritten hat,
linear gestaffelt, d. h.

o EX
wenn NLg,eeiq < NLB und 0 < EX < 1,15, dann ist iri = E’Tgund

Tkrul = MROk - (MROR - Wk) X iri

d) Erreicht oder tiberschreitet ein Teilnehmer weder seine Referenzgroffe fur die Nettokreditvergabe im
Sonderbezugszeitraum noch iiberschreitet dieser Teilnehmer seine ReferenzgrofSe fiir den ausstehenden
Betrag im zweiten Bezugszeitraum, so gilt der folgende Zinssatz fiir von diesem Teilnehmer im Rahmen
des jeweiligen GLRG III aufgenommene Betrige:

i) In der Sonderzinsperiode der durchschnittliche Hauptrefinanzierungssatz in diesem Zeitraum,
abziiglich 50 Basispunkten, d. h.

wenn NLg,eiq < NLB und EX < 0, dann ist Thgp = MRO;(SWCL.M - 0,50

ecial
ii) Wiahrend der verbleibenden Laufzeit des jeweiligen GLRG III der durchschnittliche Hauptrefinanzie-
rungssatz iiber die Laufzeit des jeweiligen GLRG III, d. h.

wenn NL , < NLBund EX < 0, dann ist jri = 0 % und 1%,,, = MRO}

specia.

Die Anpassung des Zinsanreizes (iri) wird gerundet auf 15 Dezimalstellen angegeben.
Die Zinssatze ;o Und Tk, werden gerundet auf 15 Dezimalstellen angegeben.
Der endgiiltige Zinssatz 1 wird als jahrlicher Prozentsatz angegeben, abgerundet auf vier Dezimalstellen.
2. Anhang Il wird wie folgt gedndert:
a) In Abschnitt 2 wird der folgende Unterabsatz nach dem ersten Unterabsatz eingefiigt:

,Fur den Fall, dass Teilnehmer beabsichtigen, die in Artikel 5 Absatz 1 genannten Zinssitze in Anspruch zu nehmen,
umfasst die zweite Datenmeldung vergleichbar den fiir den zweiten Bezugszeitraum geltenden Anforderungen
zusitzlich die Daten, die sich auf den Sonderbezugszeitraum beziehen.

b) In Abschnitt 2 erhilt der zweite Absatz folgende Fassung:

,Hinsichtlich der erhobenen Informationen ist anzumerken, dass die Daten beziiglich der Bezugsgrofe fiir den
ausstehenden Betrag fiir die Bestimmung des Kreditlimits herangezogen werden. Dariiber hinaus werden die Daten
beziiglich der anrechenbaren Nettokreditvergabe des ersten Bezugszeitraums herangezogen, um die Referenzgrofie
fur die Nettokreditvergabe und die Referenzgrofe fiir die ausstehenden Kreditbetrdge zu berechnen. Die Daten zur
anrechenbaren Nettokreditvergabe im zweiten Bezugszeitraum und gegebenenfalls im Sonderbezugszeitraum
werden dagegen herangezogen, um Entwicklungen in der Kreditvergabe und folglich die anwendbaren Zinssitze zu
bewerten. Alle weiteren Indikatoren werden benotigt, um zu priifen, inwieweit die Informationen in sich kohérent
sind und mit den vom Eurosystem erhobenen statistischen Daten iibereinstimmen; sie bilden zudem die Grundlage
fur die eingehende Analyse der Wirkung des GLRG-III-Programms.*

¢) In Abschnitt 3 erhilt Buchstabe a zweiter Absatz zweiter Gedankenstrich folgende Fassung:
— Fiir die zweite Datenmeldung ist der ausgefiillte Meldebogen B fiir den ,zweiten Bezugszeitraum’, d. h. vom

1. April 2019 bis zum 31. Marz 2021, erforderlich, um die anrechenbare Nettokreditvergabe zu berechnen
und mit Referenzgrofen zu vergleichen, auf denen die geltenden Zinssitze beruhen.
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— Teilnehmer, die beabsichtigen, die in Artikel 5 Absatz 1 genannten Zinssitze in Anspruch zu nehmen,
miissen fir die Zwecke der Berechnung der anrechenbaren Nettokreditvergabe und des Vergleichs mit der
Referenzgrofe, auf der die niedrigeren Zinssitze beruhen, zusitzlich den ausgefiillten Meldebogen B fiir
den ,Sonderbezugszeitraum’, d. h. fur den Zeitraum vom 1. Marz 2020 bis zum 31. Marz 2021, vorlegen.”

d) In Abschnitt 3 erhilt Buchstabe a Absatz 3 folgende Fassung:

,Im Meldebogen B sind die Indikatoren zu den ausstehenden Betrdgen mit Stand zum Ende des Monats, der dem
Beginn des Meldezeitraums vorausgeht, und zum Ende dieses Zeitraums zu melden. Fiir den ersten Bezugszeitraum
miissen ausstehende Betrdge daher zum 31. Mérz 2018 und zum 31. Mdrz 2019 gemeldet werden. Ausstehende
Betrige fiir den zweiten Bezugszeitraum miissen zum 31. Mérz 2019 und zum 31. Marz 2021 gemeldet werden.
Ausstehende Betrdge fiir den Sonderbezugszeitraum miissen zum 29. Februar 2020 und zum 31. Mirz 2021
gemeldet werden. Daten zu Transaktionen und Anpassungen wiederum miissen alle relevanten Effekte abdecken,
die wihrend des Meldezeitraums eintreten.”

e) Der Bogen B fiir die Meldung von GLRG IlI-Daten erhilt die Fassung des folgenden Meldebogens B.



,Bogen B fiir die Meldung von GLRG-III-Daten

Meldezeitraum: 1. April 2018 bis 31. Marz 2019 (erster Bezugszeitraum) / 1. April 2019 bis 31. Mérz 2021 (zw eiter Bezugszeitraum) / w ahlw eise: 1. Marz 2020 bis 31. Marz 2021 (Sonderbezugszeitraum)

Kredite an nichtfinanzielle Kapitalge sellschaften und private Haus halte (ohne Wohnungsbaukredite) (jeweils in Tausend EUR)

Hauptaggregate

1 Ausstehende Betrdge anrechenbarer Kredite zum Ende des dem Beginn des Meldezeitraums vorausgehenden Monats
2 Anrechenbare Nettokreditvergabe im Meldezeitraum

3 Anpassungen der ausstehenden Betrage: Riickgange (-) und Zunahmen (+).

4 Ausstehende Betrdge anrechenbarer Kredite zum Ende des Meldezeitraums

Zugrunde liegende Positionen

21

22

3.1

3.1A
3.1B
3.1C
3.2

3.2A
3.2B
3.2C

41

4.2

4.3

Ausstehende Betrdge anrechenbarer Kredite zum Ende des dem Beginn des Meldezeitraums vorausgehenden Monats

Ausstehende Betrage in der BIANZ.............o. oottt e a2 s s s s

Verbriefte oder anderw eitig Ubertragene, jedoch nicht aus der Bilanz ausgebuchte ausstehende Kreditbetrage....... ..o

Apsstehends BuckstelkmgentirKredie Postion: 1] 12N cummmenmmonmmenmecamnomnm e e mssn s o s s

Anrechenbare Nettokreditvergabe im Meldezeitraum

Bittokrediveigabehn s

RiCKZAhIUNGEN..........oii e

Anpassungen der ausstehenden Betrédge: Riickgédnge (-) und Zunahmen (+)

KreditverauBerung und Krediterw erb sow ie sonstige Kreditlibertragung im Meldezeitraum...............ccc.vvimiioeci e
Netto-Kapitalstrome verbriefter Kredite, die Ausw irkungen auf die Kreditbestande haben. ... s
Netto-Kapitalstrome anderw eitig ibertragener Kredite, die Ausw irkungen auf die Kreditbestande haben............coiviiiiici s

Netto-Kapitalstréme verbriefter oder anderw eitig iibertragener Kredite, die keine Ausw irkungen auf die Kreditbestdnde haben.................

Sonstige- ANPESSURGEN: s eSS

Neubew ertungen infolge von WeChSelKUrS ANAEIUNGEN. ... ... iuiiiiuauimiciiisinsesaiesaes siiaiessasston s astssss 4 sesatasesssessbmsasd sassn st snsmss4 sbs et ot ar st st ens

Abschreibungen Und WertheriChtGUNGEN.............. vt et em s s es s e e e e

Umgliederungen....

Ausstehende Betrdge anrechenbarer Kredite zum Ende des Meldezeitraums

Ausstehende Betrage iN der BIANZ........ ..ot s s 23 s
Verbriefte oder anderw eitig (ibertragene, jedoch nicht aus der Bilanz ausgebuchte ausstehende Kreditbetrage............coooveevvmiirsciiicieis e

Ausstehends Rickstellingsn far Kredits InPosHION 4.1 BRNE AR . omumssmomsrmmssismosrcm s o s e R R e W S e S eV RSP Gs958

* Lediglich in Fallen anw endbar, in denen Kredite nach Abzug von Riickstellungen ausgew iesen w erden; nahere Angaben siehe Meldeanw eisungen.”

Kredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesells chaften

Kredite an private
Haus halte (einschlie Blich
privater Organisationen
ohne Erwerbszweck)
(ohne
Wohnungsbaukredite)
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