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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2017/2318,
annettu 13 piivini joulukuuta 2017,

finanssimarkkinoihin sovellettavan Australian lainsiddinté- ja valvontakehyksen Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU mukaisesta vastaavuudesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
15 pdivand toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (!) ja erityisesti sen
25 artiklan 4 kohdan a alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (3 23 artiklan 1 kohdassa sdddetdin, ettd
sijoituspalveluyritysten on varmistettava, ettd kaupat, jotka ne toteuttavat kaupankiynnin kohteeksi sidnnellyilla
markkinoilla otetuilla osakkeilla tai osakkeilla, joilla kdydadn kauppaa kauppapaikoissa, toteutetaan sidnnellyilld
markkinoilla, monenkeskisissd kaupankayntijarjestelmissa tai kauppojen sisdisten toteuttajien vilitykselld taikka
kolmansien maiden kauppapaikoissa, jotka komissio on arvioinut vastaaviksi direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan
4 kohdan a alakohdan mukaisesti.

(2)  Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohta koskee yksinomaan osakkeisiin sovellettavaa kaupankdyn-
tivelvollisuutta. Kaupankayntivelvollisuus ei kata muita oman pdidoman ehtoisia rahoitusvalineitd, kuten talletusto-
distuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvalineita.

(3)  Kolmansiin maihin sijoittautuneisiin kauppapaikkoihin sovellettavan, direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan
4 kohdan a alakohdassa sdddetyn vastaavuusmenettelyn tarkoituksena on antaa sijoituspalveluyrityksille
mahdollisuus toteuttaa vastaaviksi tunnustetuissa kolmansien maiden kauppapaikoissa kauppoja osakkeilla, jotka
kuuluvat unionissa kaupankayntivelvollisuuden piiriin. Komission olisi arvioitava, antaako kolmannen maan
lainsdddanto- ja valvontakehys varmuuden siitd, ettd maassa toimiluvan saanut kauppapaikka on sellaisten
oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukainen, jotka vastaavat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 596/2014 (°), direktiivin 2014/65/EU III osaston, asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (*) mukaisia vaatimuksia ja joihin sovelletaan tehokasta
valvontaa ja tdytintoonpanoa kyseisessd kolmannessa maassa. Tdma olisi ndhtdva kyseisen sdddoksen mukaisten
tavoitteiden muodostamaa taustaa vasten ja ottaen huomioon etenkin se, ettd sdddos edistdd osaltaan sisimark-
kinoiden toteuttamista ja toimintaa, markkinoiden eheytti, sijoittajansuojaa ja yhti lailla myos rahoitusvakautta.

(4)  Kolmannen maan lainsdddinto- ja valvontakehys voidaan direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan
a alakohdan neljannen alakohdan mukaan katsoa vastaavaksi, mikéli kyseinen kehys tayttad vihintdan seuraavat
ehdot: a) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd tehokasta valvontaa ja tdytintoonpanoa,
b) markkinoilla on selkedt ja avoimet sddnnot arvopaperien kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd
arvopapereilla voidaan kiydd kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti seki siten, ettd ne ovat
vapaasti luovutettavissa, c) arvopaperien liikkkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta antaa sddnnollisesti ja
jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja, ja d) markkinoiden avoimuus ja eheys
varmistetaan estimalld markkinoiden véirinkdytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin muodossa.

(') EUVLL173,12.6.2014,s. 349.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 piivind huhtikuuta 2014, markkinoiden véirinkdytostd
(markkinoiden védrinkayttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124[EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péivdnd joulukuuta 2004, sddnnellyilli markkinoilla
kaupankéynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
tamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(5) Tidmdin vastaavuusarvioinnin tarkoituksena on arvioida muun muassa, vastaavatko oikeudellisesti sitovat
vaatimukset, joita Australiassa sovelletaan sinne sijoittautuneisiin ja sielld arvopaperiporssin toimiluvan saaneisiin
finanssimarkkinoihin, joita valvoo Australian arvopaperi- ja sijoituskomissio (Australian Securities and
Investments Commission, jiljempana "ASIC), asetuksen (EU) N:o 596/2014, direktiivin 2014/65/EU III osaston,
asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston ja direktiivin 2004/109/EY mukaisia vaatimuksia, joihin sovelletaan
tehokasta valvontaa ja tdytdntoonpanoa kyseisessd kolmannessa maassa.

(6)  Vuonna 2001 annetussa Corporations Act -siddoksessi finanssimarkkina madritellddn jdrjestelmaksi, jonka kautta
saannollisesti esitetddn ja hyvaksytddn rahoitustuotteita koskevia osto- ja myyntitarjouksia. Finanssimarkkinan
taytyy ylldpitid monenkeskistd jdrjestelmdd ehdottomien sddntjen mukaisesti. Silli ei ole harkintavaltaa
kauppojen toteutustavan suhteen eikd se saa kdydd kauppaa omaan lukuun tai harjoittaa paimiehen lukuun
tismdytettyd kaupankéyntid. Lisdksi finanssimarkkinan tdytyy asettaa markkinansa ja palvelunsa puolueettomasti
jasentensd saataville. Saatavuusperusteiden tdytyy olla puolueettomat ja avoimet, ja niitd tdytyy soveltaa
syrjiméttomalld tavalla. Finanssimarkkinan toimintasdinnoissé tdytyy olla titd varten kohtuulliset ja syrjimittomat
médrdykset padsy- ja hyviksymisvaatimuksista. ASIC tarkastaa kyseiset sadnnot.

(7)  Direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan neljannessi alakohdassa vahvistettujen neljan ehdon
tdytyy tdyttyd, jotta voidaan katsoa, ettd kolmannen maan oikeudelliset ja valvontajirjestelyt, joita sovelletaan
kyseisessd maassa toimiluvan saaneisiin porsseihin, vastaavat direktiivissd 2014/65/EU sdadettyjd jarjestelyja.

(8)  Ensimmdisend ehtona on, ettd kolmannen maan kauppapaikkoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd
tehokasta valvontaa ja tdytintoonpanoa.

(9)  Henkilolli on oltava australialainen finanssimarkkinan toimilupa voidakseen yllipitdd finanssimarkkinaa.
Corporations Act -sidgdoksen mukaan australialaisen finanssimarkkinan toimiluvan myontdmisvaltuudet kuuluvat
ministerille. Corporations Act -sdddoksen 795A pykilin mukaan australialaista finanssimarkkinan toimilupaa
koskeva hakemus on jitettivd ASIC:lle, joka antaa ministerille hakemusta koskevia neuvoja. Toimilupa
myonnetddn vain, jos ministeri on varma siitd, ettd hakijalla on riittdvit jrjestelyt sovellettavien vaatimusten
tayttdmiseksi ja riittavdt valmiudet valvoa markkinoita, seurata markkinaosapuolten menettelyja ja valvoa
markkinoiden toimintasddntdjen noudattamista (Corporations Act -sdddoksen 795B pykild). Toimiluvan
saaneiden finanssimarkkinoiden pitdd noudattaa jatkuvasti toimiluvan ehtoja ja ylldpitdd riittdvia markkinoiden
ylldpitojarjestelyja, mukaan lukien toimintasiddnt6jen noudattamisen seurantaan ja valvontaan tarkoitetut
jarjestelyt (Corporations Act -saddoksen 792A pykald).

(10) ASIC on Australian Securities and Investments Commission Act 2001 -sdddokselld, jdljempand 'ASIC-sdddos’,
perustettu viranomainen, joka vastaa Australian finanssimarkkinoita koskevan lainsddddnnén hallinnoimisesta ja
taytintoonpanosta. ASIC:n valvonta- ja tdytintdonpanovaltuuksiin kuuluvat muun muassa lainsddddnnon
epdiltyjen rikkomusten tutkiminen, rikkomisilmoitusten antaminen ja siviilioikeudellisten seuraamusten
hakeminen tuomioistuimilta. ASIC voi panna vireille syytetoimia Corporations Act -sidd6ksen mukaisten velvolli-
suuksien rikkomisen yhteydessd. Lisdksi ASIC:lla on valtuudet suorittaa finanssimarkkinoiden tarkastuksia ilman
ennakkoilmoitusta. Tdhdn kuuluu oikeus tutustua rekistereihin, tiedostoihin ja asiakirjoihin. Katsoessaan, ettd
finanssimarkkinoiden toimiluvan haltijat eivit tdytd velvoitteitaan, rahoituspalveluista vastaava ministeri voi antaa
niille kirjallisia ohjeita tiettyjen toimenpiteiden toteuttamiseksi, jotta voidaan varmistaa, ettd kyseiset toimijat
tayttavdt toimiluvan haltijoita koskevat velvoitteet (Corporations Act -siddoksen 794A pykild). Jos finanssi-
markkinat eivdt noudata niitd ohjeita, ASIC voi pyytdd tuomioistuinta antamaan mdairdyksen, jossa edellytetdin
noudattamista (Corporations Act -siddoksen 794A pykild). ASIClla on niin ikddn valtuudet antaa ohjeita
yhteisoille (myos toimilupaa edellyttivien markkinoiden toimijoille ja osapuolille), jos se katsoo, ettd rahoitus-
tuotteella tai rahoitustuotteiden ryhmilld kauppaa kdyvien ihmisten suojelu on tarpeen tai yleisen edun mukaista
(Corporations Act -siddoksen 798] pykald). Lisiksi ASIC voi sddntely- ja tutkimustoimiensa tdytintoonpa-
nemiseksi pyytdd médrdysten antamista ja saattaa asioita oikeuskisittelyyn. ASIC voi pyytdd tuomioistuimelta
médrdyksen, jossa edellytetddn ASIC:n sddntely- ja tutkimusvaltuuksien nojalla toteutettujen toimenpiteiden
noudattamista (ASIC-sdddoksen 70 pykdld). Jos yhteis6 ei noudata Corporations Act -sdddoksen nojalla annettuja
ohjeita, ASIC voi pyytdd tuomioistuinta antamaan mdadrdyksen, jossa edellytetddn kyseisten ohjeiden
noudattamista. Corporations Act -sdddoksessd edellytetddn myos, ettd finanssimarkkinoilla on valmiudet valvoa,
ettd niiden jisenet noudattavat mainitun siddoksen sddnnoksid ja niistd johtuvia sddntojd ja maardyksid sekd
niiden omia toimintasddntojd (sdddoksen 792A pykild). Toimiluvan saaneella porssilli on my6s velvollisuus
puuttua kaikkiin tapauksiin, joissa sen jdsenet mahdollisesti rikkovat markkinoiden toimintasddntojd tai
Corporations Act -sdddostd, ja raportoida tillaisista mahdollisista rikkomistapauksista ASIC:lle.

(11) Nain ollen voidaan todeta, ettd Australian arvopaperiporsseihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd seka
tehokasta valvontaa ja tdytintoonpanoa.
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(12) Toisen ehdon mukaan kolmannen maan kauppapaikoilla tdytyy olla selkedt ja avoimet sddnndt arvopaperien
kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voidaan kdyddi kauppaa tasapuolisesti,
asianmukaisesti ja tehokkaasti seka siten, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa.

(13) On yleisid velvollisuuksia, joiden mukaan finanssimarkkinoiden ylldpitdjin tdytyy arvioida, voidaanko sen
yllapitdimilldi markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otetuilla arvopapereilla kidydd kauppaa tasapuolisesti,
asianmukaisesti ja avoimesti. Corporations Act -siddoksen 793A pykild sisiltid oikeudellisesti sitovia
vaatimuksia, joiden mukaan kiytossi on oltava toimintasddnnot, jotka kasittelevdt arvopapereiden kaupankiynnin
kohteeksi ottamista. Finanssimarkkinoiden toimintasdinnoissd asetetaan edellytyksid, joiden on tiytyttivi, jotta
listatun yhteison osakkeita voidaan noteerata markkinoilla. Yhteison tdytyy hakea kaupankdynnin kohteeksi
ottamista sielld, missdi sen arvopapereilla aiotaan kdydd kauppaa, sekd hakea ja saada lupa kaikkien sen
tirkeimpddn arvopaperilajiin kuluvien arvopapereiden noteeraamiseen kyseisen finanssimarkkinan virallisella
listalla. Markkinoiden ylldpitdjd julkaisee kaupankdynnin kohteeksi otettuja yhteisjd koskevan luettelon ja
pdivittdd sitd jokaisen kaupankidyntipdivin jalkeen. ASIC arvioi, onko finanssimarkkinoilla riittivdt sadnnot,
jarjestelmit ja menettelyt sen mddrittdmiseen, tdyttadko rahoitustuote finanssimarkkinoiden ja lakisddteiset
perusteet, jotta se voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi markkinoilla, sekd varmistaa, ettei arvopapereilla
kdytavddn kauppaan kohdistu aiheettomia rajoituksia. Kaikkien arvopapereiden, joilla kdyddin kauppaa
toimiluvan saaneissa porsseissd, tdytyy tdyttad tietyt listalleottosddnnot, jotka toimitetaan ASIC:lle tarkastettaviksi.
Arvopapereiden tdytyy olla vapaasti luovutettavissa ja tdyttdd tietyt perusteet, jotka koskevat arvopapereiden
jakelua yleisolle sekd liikkeeseenlaskijaa ja jotka ovat arvopaperin arvon maédrityksen kannalta tarpeellisia.
Toimiluvan saanut porssi ei voi ottaa listalle arvopapereita, jos niistd ja niiden liikkeeseenlaskijasta ei ole julkisesti
saatavilla tietoja. Arvopapereilla kdytavin kaupan asianmukaisuuden takeena on myos se, ettd ASIC ja ministeri
voivat keskeyttdd kaupankdynnin rahoitustuotteen tai rahoitustuotelajin osalta.

(14)  Corporations Act -sdddoksen sisiltimé oikeudellisesti sitova velvollisuus, joka koskee tasapuolista, asianmukaista
ja avointa kaupankdyntid, tarkoittaa, ettd finanssimarkkinoiden pitdd asettaa liiketoimia sekd osto- ja
myyntitarjouksia koskevat tiedot julkisesti saataville. Lisdksi on sdddetty velvollisuudesta, jonka mukaan osapuoli
ei saa toteuttaa liiketoimea, jollei sitd toteuteta tdsmdyttdmalld tarjouskirjassa ennen kauppaa esitetty avoin
toimeksianto. Poikkeuksia sovelletaan tiettyihin kauppoihin, kuten blokkikauppoihin ja paremman hinnan
periaatteella toteutettaviin kauppoihin. Jos markkinaosapuoli kayttdd jotakin ndistd poikkeuksista, se on
velvollinen pitiméddn kirjaa osoittaakseen, ettd liikketoimi on tédyttinyt sovellettua poikkeusta koskevat perusteet.
Markkinoiden eheyttd koskevissa sddnnoissd (Competition Market Integrity Rules) edellytetddn, ettd finanssi-
markkinat asettavat kaupankdyntiaikana saadut kauppaa edeltavit tiedot valittomisti saataville jatkuvasti, reaaliai-
kaisesti, kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja syrjimdttomin perustein. Kun kyse on kaupankiyntiajan jilkeen
saaduista tiedoista, markkinoiden yllapitdjan tdytyy asettaa kauppaa edeltdvit tiedot saataville viimeistddn silloin,
kun kaupankidyntiaika alkaa uudelleen. Australian sddntelykehys sisiltdid myos vaatimuksia kaupan jilkeisten
tietojen jatkuvasta ja reaaliaikaisesta toimittamisesta. Finanssimarkkinoiden tdytyy julkistaa kaupan jilkeiset tiedot
julkisesti saatavilla olevalla verkkosivustolla enintdin 20 minuutin viiveelld ja niin, ettd tiedot ovat tarjolla
veloituksetta.

(15) Ndin ollen voidaan paitelld, ettd Australian arvopaperiporsseilld on selkedt ja avoimet sddnndt arvopaperien
kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voidaan kidydd kauppaa tasapuolisesti,
asianmukaisesti ja tehokkaasti seka siten, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa.

(16) Kolmantena ehtona on, ettd arvopaperien litkkeeseenlaskijoihin taytyy soveltaa velvollisuutta antaa sddnnollisesti
ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja.

(17) Australian saddntelykehys sisaltdd selvdt, kattavat ja yksityiskohtaiset julkistamisvaatimukset, jotka koskevat
vuositilinpddtoksid ja osavuosikatsauksia. Sellaisten liikkeeseenlaskijoiden, joiden arvopaperit on otettu
kaupankdynnin kohteeksi jossakin Australian arvopaperiporssiss, on julkaistava vuositilinpddtoksida ja
(puolivuosittain) osavuosikatsauksia (Corporations Act -sdddoksen 292 ja 302 pykald). Niiden on oltava tilinpaa-
tosstandardien mukaisia (296 ja 304 pykald) ja annettava oikea ja riittdvd kuva yhteison toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta (297 ja 305 pykald). Vuositilinpditosten on oltava tarkastettuja, ja tilintarkastusker-
tomuksen on oltava saatavilla (301 pykald). ASIC ylldpitdd aineistoa, joka sisiltdd yritystd koskevat tiedot, mukaan
lukien yrityksen esitteet ja vuositilinpddtokset. Arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita koskevien kattavien ja oikea-
aikaisten tietojen ilmoittamisen ansiosta sijoittajat voivat arvioida liikkeeseenlaskijoiden litketoiminnan tuloksia, ja
samalla sddnnonmukaisen tietovirran avulla varmistetaan asianmukainen avoimuus sijoittajien kannalta.

(18) Nain ollen voidaan pddtelld, ettd liikkeeseenlaskijoihin, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi
ASIC:n myo6ntdmdn toimiluvan saaneissa Australian arvopaperipérsseissd, sovelletaan velvollisuutta antaa
saannollisesti ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja.
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(19) Neljintend ehtona on, ettd kolmannen maan lainsddddntd- ja valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden
avoimuus ja eheys estimilli markkinoiden védrinkdytt6 sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin
muodossa.

(20)  Australian arvopaperilainsdddidnnossi vahvistetaan kattava sdidntely- ja valvontakehys, jonka tarkoituksena on
varmistaa markkinoiden eheys, kieltdd toimiluvan saaneisiin porsseihin  kohdistuvat petokselliset tai
harhaanjohtavat menettelyt ja vdarien tai harhaanjohtavien tietojen levittiminen arvopapereista tai liikkeeseenlas-
kijoista sekd estdd sisdpiirikaupat ja markkinoiden manipulointi. Markkinoiden vdarinkayttod koskevat sddnnokset
vahvistetaan Corporations Act -sdddoksen 7.10 osassa. Osa kielloista on vahvistettu myos markkinoiden eheyttd
koskevissa sddnnoissd (Market Integrity Rules, MIRs), jotka on annettu Corporations Act -sdddoksen
798G pykilin 1 momentin nojalla ja joita sovelletaan sddnneltyihin markkinoihin ja niiden markkinaosapuoliin.
Corporations Act -siddoksen 1041E ja 1041F pykildssid kielletddn vddrien tai harhaanjohtavien tietojen
antaminen rahoitustuotteista, védrien tai harhaanjohtavien tietojen avulla tapahtuva muiden henkiléiden
houkutteleminen kdyméin kauppaa rahoitustuotteilla seké vilpilliset menettelyt rahoitustuotteen yhteydessi ja/tai
toimiluvan saaneena rahoituspalvelujen tarjoajana (1041G ja 1041H pykaild). Corporations Act -sdddoksen
7.10 osan 2 jakso sisdltdd useita markkinoiden manipuloinnin kieltoja. Lisdksi sdddoksen 7.10 osan 3 jaksossa
kielletidn nimenomaisesti sisdpiirikaupat. ASIC valvoo kyseisten sddntdjen noudattamista kayttimilld laajoja
valtuuksiaan tutkia epdilyttdvdd markkinoiden toimintaa ja nostaa syytteitd tapauksissa, joissa sddntojd katsotaan
rikotun.

(21) Néin ollen voidaan pédtelld, ettd Australian lainsddddnto- ja valvontakehykselld varmistetaan markkinoiden
avoimuus ja eheys estimalld markkinoiden véddrinkaytto sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin
muodossa.

(22)  Sen vuoksi voidaan pditelld, ettd ASIC:n valvomiin Australiassa yllidpidettyihin finanssimarkkinoihin sovellettava
lainsdddinto- ja valvontakehys on kyseisten neljin oikeudellisia ja valvontajirjestelyjd koskevan ehdon mukainen
ja ettd olisi katsottava, ettd kyseinen kehys tarjoaa jarjestelmin, joka vastaa direktiivissd 2014/65/EU, asetuksessa
(EU) N:o 600/2014, asetuksessa (EU) N:o 596/2014 ja direktiivissi 2004/109/EY sdddettyja kauppapaikkoihin
sovellettavia vaatimuksia.

(23) Huomattavan monilla Australiassa liikkeeseen lasketuilla ja kaupankdynnin kohteeksi otetuilla osakkeilla kdydiin
kauppaa my6s EU:n kauppapaikoissa, joten timd pditds on tarpeen, jotta kaikki asetuksen (EU) N:o 600/2014
23 artiklan 1 kohdassa siddetyn kaupankidyntivelvollisuuden piiriin kuuluvat sijoituspalveluyritykset pystyvit
edelleen toteuttamaan kauppoja osakkeilla, jotka on otettu kaupankiynnin kohteeksi Australian porsseissd.
Australian porssit tarjoavat merkittdvid vaihtoehtoisia likviditeettipooleja kyseisille osakkeille, minkd vuoksi on
tarpeen tunnustaa Australian lainsddddnto- ja valvontakehys varsinkin, jotta sijoituspalveluyritykset pystyvit
tdyttdmadn parasta toteutusta koskevan velvoitteensa asiakkaisiinsa nahden.

(24) Tamd paitos perustuu tietoihin, jotka osoittavat, ettd monilla Australian porsseissi kaupankdynnin kohteeksi
otetuilla osakkeilla kidyddin EU:ssa kauppaa siind médirin, ettd MiFID-direktiivin soveltamisalaan kuuluvat yritykset
eivdt voisi hyodyntdd asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddettyd poikkeusta.
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohdassa sdddetty kaupankiyntivelvollisuus koskisi toisin sanoen
huomattavaa madrdi Australiassa kaupankadynnin kohteeksi otettuja osakkeita.

(25) Tatd pddtostd tdydennetddn yhteistyojdrjestelyilld, joiden tarkoituksena on varmistaa toimiva tietojenvaihto ja
valvontatoimien koordinointi kansallisten toimivaltaisten viranomaisten sekd ASIC:n valilla.

(26) Tama paitos perustuu oikeudellisesti sitoviin vaatimuksiin, joita Australiassa sovelletaan finanssimarkkinoihin
timdn padtoksen hyviksymisajankohtana. Komission olisi seurattava edelleen sddnnollisesti sddnneltyihin
markkinoihin sovellettavien oikeudellisten ja valvontajirjestelyjen kehitystd, valvontayhteistyon vaikuttavuutta
seurannan ja taytintdonpanon kannalta sekd niiden edellytysten tdyttymistd, joiden perusteella timd pditos on
annettu.

(27) Komission olisi sadnnollisin viliajoin tarkasteltava uudelleen Australian finanssimarkkinoihin sovellettavia
oikeudellisia ja valvontajdrjestelyjd. Tdmd ei rajoita komission mahdollisuutta toteuttaa erityinen uudelleen-
tarkastelu milloin tahansa, jos komission on tapahtuneen kehityksen perusteella tarpeen arvioida uudelleen tilld
paitokselld hyviksyttyid vastaavuutta. Mahdollinen uudelleenarviointi voi johtaa tdmin pddtoksen kumoamiseen.

(28)  Ottaen huomioon, ettd asetusta (EU) N:o 600/2014 ja direktiivid 2014/65/EU sovelletaan 3 péivistd tammikuuta
2018, timdn pddtoksen olisi tultava voimaan seuraavana pdivind sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdess.
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(29) Tassd padtoksessd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohtaa katsotaan, ettd Australian lainsdddanto- ja
valvontakehys, jota sovelletaan sielld toimiluvan saaneisiin ja timin padtoksen liitteessd esitettyihin finanssimarkkinoihin,
vastaa direktiivin 2014/65/EU, asetuksen (EU) N:o 600/2014, asetuksen (EU) N:o 596/2014 ja direktiivin 2004/109/EY
mukaisia vaatimuksia ja ettd sithen sovelletaan tehokasta valvontaa ja taytintoonpanoa.

2 artikla

Tdmai pditos tulee voimaan seuraavana paivani sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 13 péivind joulukuuta 2017.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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LIITE

Finanssimarkkinat:
a) ASX Limited

b) Chi-X Australia Pty Ltd
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