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Osszefoglalas

Ez a kdzlemény az eurOdvezeti tagallamok 2022. évi koltségvetésiterv-javaslataira, valamint az
eurdOvezet egészének atfogd koltségvetési helyzetére és aggregalt koltségvetési iranyvonalara
vonatkozdan a Bizottsag altal a 473/2013/EU rendelet alapjan elvégzett értékelést foglalja dssze.

A Bizottsag értékelése figyelembe veszi a Covid19-valsag utani, folyamatban 1évé gazdasagi
helyredllitast, valamint azt, hogy a Stabilitdsi és Novekedési Paktum Aaltalanos mentesitési
rendelkezése 2022-ben még alkalmazando lesz, és varhatéan csak 2023-ban kerll deaktivéalasra. Az
értékelés a Tanacs 2021. junius 18-an elfogadott koltségvetéspolitikai ajanlasain alapul. A Tanacs
iranymutatasa a kovetkezOképpen foglalhato 0Ossze: A 2022. évben a kis, illetve kozepes
adossagallomannyal rendelkezd tagallamoknak timogato koltségvetési iranyvonalat kell kdvetniik,
a nagy adossagallomannyal rendelkezOknek pedig — amellett, hogy prudens koltségvetési politikat
folytatnak — a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl szarmazo finanszirozast a gazdasag
helyreéllitasat timogatd addiciondlis beruhdzasokra kell felhasznalniuk. Minden tagallamnak fenn
kell tartania a nemzeti finanszirozasu beruhazasok szintjét. Annak érdekében, hogy a gazdasagi
helyreallitishoz nyujtott tamogatds maximalizalasa ne allitsa kényszerpalydra a jovobeli
koltségvetéseket és ne réjon allando terhet az allamhaztartasra, a nemzeti finanszirozasu foly6 kiadas
novekedését ellendrzés alatt kell tartani, a nagy adossagallomannyal rendelkezd tagallamokban pedig
korlatozni kell.

A 2022. évi koltségvetésiterv-javaslatokra, valamint az eurddvezet egészének koltségvetési
iranyvonalara vonatkozé elemzés a kovetkezoképpen foglalhatd Gssze:

1. Az eurodvezeti gazdasagok jranyitasa erételjes élénkiilést indukal a tagallamokban és az
egyes agazatokban. A readl-GDP novekedése 2021-ben 5% lesz, kdszonhetéen a
maganszektorbeli fogyasztas és a beruhazasok ndvekedésének. A gazdasagi aktivitas 2022-
ben is dinamikusan, 4,3%-kal fog béviilni, ugyanakkor a helyreallitas tagallamonként eltérd
gyorsasaggal zajlik. A tovabbra is nagy és dsszességében negativ irdnyl bizonytalansagok
és kockazatok, valamint a kinalati oldalon tapasztalhat6 tjfajta és er6sodd visszatartd
tényezOk bearnyékoljak a gazdasagi kilatasokat.

2. A tagallamok fokozatosan megsziintetik az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedéseket, és
figyelmiiket egyre inkabb a helyreéllitas fenntartdsat tdmogaté intézkedésekre
Osszpontositjak. Az automatikus stabilizatorok mikdodésével egyiitt ez tamogatolag hat az
eur6ovezet aggregalt koltségvetési iranyvonalara, amely 2022-ben jelentds mértékben
javulni fog. A koltségvetésiterv-javaslatok szerint 2022-ben az 6sszesitett GDP-aranyos
allamhaztartasi hiany 4,1%, a GDP-aranyos allamaddssag pedig 96% korili lesz, ami
lényegében megfelel a Bizottsag 2021. 6szi eldrejelzésének. Az eldrejelzés mogottes
kockazatai miatt a 2022-es gazdasagi és koltségvetési eredmények rosszabbak lehetnek a
koltségvetésiterv-javaslatokban becsultnél.

3. A tagallamok a valsaggal Osszefiiggd intézkedésekrél egyre inkabb a helyreallitas
fenntartasara helyezik at a hangsulyt. A tagallamok a jarvanyra reagalva, illetve a gazdasag
helyreallitasdnak tamogatasa érdekében jelentds koltségvetési intézkedéseket hoztak (2021-
ben a GDP 5,2%-4anak, 2022-ben a GDP 2,8%-anak megfelel6 dsszegben). Az ideiglenes
sziikséghelyzeti intézkedések tobbségét a tervek szerint 2022-ben megsziintetik (ezek 2021-
ben a GDP 3,7%-anak, 2022-ben a GDP 0,4%-anak megfelel6 osszeget jelentenek). Ezzel
szemben nének a gazdasag helyreallitasanak tdmogatasat célzo intézkedések (2021-ben a
GDP 1,5%-anak, 2022-ben a GDP 2,3%-4nak megfelelé 6sszeg), amelyek egyre nagyobb
mértékben kapcsol6dnak uni6s finanszirozast intézkedésekhez. A 2022. évben a
helyreéllitas-tAmogato intézkedések forrasainak 24%-at a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszk6zb06l szarmazo vissza nem téritendd tamogatasok adjak. A tagallamok emellett a
haztartasok és a vallalkozasok likviditasi helyzetének javitasara is torekedtek egyrészt
garancidk, méasrészt pedig az ado- és a tarsadalombiztositési jarulékfizetési kotelezettsegek
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felfiiggesztése révén. Az ilyen jellegli intézkedések altalaban nem befolyasoljak az
allamhaztartasi hianyt, hacsak nem szabvanyositott garanciakrol van szo.

4. A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozb6l szarmazo forrasok felhasznalasa varhatdan
az iddszak elejére dsszpontosul. A Bizottsag 2021. 6szi eldrejelzése és a koltségvetésiterv-
javaslatok szerint a tagallamok varhatdéan a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
keretében el6iranyzott vissza nem téritendé tamogatasok teljes 6sszegének tobb mint 40%-
at fogjak felhasznalni, fiiggben a mérfoldkovek és a célok teljesitése alapjan hozando
kifizetési hatarozatoktdl. A 2020-t61 2022-ig tartd iddszakban a tagallamok a Helyreallitasi
és Rezilienciaépitési Eszkdzbdl szarmazo vissza nem téritendd tamogatasok tobbségét (tobb
mint 70%-4at) magén- és kozberuhdzésok finanszirozasara, a fennmaradd részt pedig
elsdsorban a helyreallitds tdmogatasat, a reziliencia megerdsitését, valamint a zold és
digitalis atallas elémozditasat eldsegiteni hivatott folyo kiadasokra tervezik felhasznalni.

5. A tervek szerint a tagallamok 2022-ben — a Tandacs ajanlasaival 6sszhangban — a nemzeti
finanszirozasi beruhazdsokat szinten tartjdk vagy lényegében szinten tartjdk. A
kdzberuhazasok GDP-n belili részaranyanak varhaté ndvekedése mdgétt részben unios,
részben nemzeti finanszirozési forrasok allnak. A tagallamok tobbségének 2022. évi
finanszirozott intézkedésekre. Bizonyos fok heterogenitas figyelhetdé meg abban, ahogyan
az eurdovezeti tagallamok fel kivanjak hasznalni a 2020-t6l 2022-ig tart6 id6szakban a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzbol szarmazo vissza nem téritendd tdmogatasokat.
A nagy adossagallomannyal rendelkez6 tagallamok a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszk6zbdl szarmazo vissza nem téritend6 tamogatasokat nagyrészt addicionalis beruhdzasok
finanszirozasara tervezik felhasznalni, 6sszhangban a Tanacs ajanlasaiban foglaltakkal.

6. Az eurddvezet koltségvetési iranyvonala varhatéan expanziv lesz a 2020-2022-as
idészakban. A tagallamonkénti koltségvetési iranyvonalak az ideiglenes sziikséghelyzeti
intézkedések tervezett megszintetésének hatdsaval korrigalva 2022-ben a tervek szerint
timogato jellegiiek lesznek csaknem valamennyi tagallam esetében. A kis és a kdzepes
adossagallomannyal rendelkezd tagallamok tilnyomé tobbsége a Tandcs ajanldsainak
megfelelden koltségvetési expanziot tervez.

7. Anemzeti és az unids forrasokbdl finanszirozott kozberuhazasok és mas tékekiadasok fontos
pozitiv szerepe mellett 2021-ben és 2022-ben a koltségvetési expanzidé mogott elsésorban a
nemzeti finanszirozasu nett6 elsédleges folyo kiadas all majd. Tobb tagallam — koztlik nagy
adossagallomannyal rendelkezOk — esetében a tervezett tamogatd jellegi koltségvetési
iranyvonalat elsdsorban a nagyobb nemzeti finanszirozasu folyé kiadasok vagy
ellentételezés nélkiili adocsokkentések adjak. Egyes esetekben ez varhatdan jelentds hatassal
lesz a mogottes koltségvetési pozicidra. A tagallamok mintegy egynegyedében a tamogatd
jellegii koltségvetési iranyvonal meghatarozo elemét a — nemzeti és unids finanszirozasu —
beruhazésok adjék.

A 2022. évi koltségvetésiterv-javaslatokrol készilt bizottsagi vélemények a 2021. janius 18-i tanacsi
ajanlasoknak valo megfelelésre Gsszpontositanak. A kovetkezOkben Osszefoglaljuk a Bizottsag
véleményeit, amelyek a Bizottsag 2021. 6szi eldrejelzésén alapulnak.

Nagy adéssagallomannyal rendelkezé tagallamok (Belgium, Franciaorszag, Gorogorszag,
Olaszorszag és Spanyolorszag)

e A Tanécs ajanlasait kovetve mindegyik tagallam a helyreallitas timogatéasa érdekében,
addicionélis beruhdzasok finanszirozdsara hasznélja fel a Helyredllitdsi és
Rezilienciaépitési Eszkozbdl szarmazo forrasokat.

e A Tanics ajanlasainak megfeleléen mindegyik tagallam a nemzeti finanszirozasu
beruhazasok szintjének megOrzését tervezi.




Az Olaszorszagnak cimzett tanécsi ajanlas szerint az orszagnak korlatoznia kell a
nemzeti finanszirozasu foly6 kiadasok novekedését. Az eldrejelzés tanusaga szerint ez
nem lesz kellGen biztositott, mert 2022-ben az Uj bevételi intézkedések levonasaval
szamitott nemzeti finanszirozasu elsédleges foly6 kiadas novekedése varhatdan jelent6s
mértékben segiteni fogja Olaszorszag Osszességében tamogatd jelleglhh koltségvetési
irdnyvonalat. A prudens koltségvetési politika tamogatéasa érdekében a Bizottsag felkeri
Olaszorszagot arra, hogy nemzeti koltségvetési eljardsanak keretei kozott tegye meg a
nemzeti finanszirozasu folyé kiadds novekedésének korlatozasahoz szikséges
intézkedéseket.

Belgiumnak, Franciaorszagnak, Gordgorszagnak, Olaszorszagnak és Spanyolorszagnak,
tekintettel allamaddssaguk szintjére és a Covid19-vilagjarvany kitérését megel6z6en
fennallo jelentds kozéptavi fenntarthatosagi kihivasokra, a tamogatd koltségvetési
intézkedések meghozatalakor fenn kell tartaniuk a prudens koltségvetési politikat, hogy
kdzéptavon biztositott legyen az allamhaztartas fenntarthatdsaga.

Kis, illetve kozepes adodssagallomannyal rendelkezé tagallamok (Ausztria, Ciprus,
Esztorszag, Finnorszag, Hollandia, Irorszag, Lettorszag, Litvania, Luxemburg, Malta,
Németorszag, Szlovakia és Szlovénia)

A Tanacs ajanlasainak megfelelden Szlovakia és Malta kivételével mindegyik tagallam
— a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoztol kapott impulzust is figyelembe véve —
tamogatd jellegli koltségvetési iranyvonalat kovet. Szlovakia restriktiv koltségvetési
iranyvonala mogott nagymértékli kibocsatasndvekedés ¢és kialakuloban 1évo
kapacitaskorlatok allnak. Malta semleges iranyvonala elsGsorban a nagyon nagy becsiilt
potencialis névekedésnek tudhatd be, mikdzben a kdzberuhazasok soha nem latott magas
szintet érnek el. Ez 1ényegében dsszhangban van a Tanacs ajanlasaval.

Mindegyik tagallam azt tervezi, hogy a Helyreéallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
segitségével a helyreallitast fogja timogatni, bar megjegyzendd, hogy Hollandia még
nem nyujtotta be helyredllitasi és rezilienciaépitési tervét.

A Tandcs ajanlasainak megfeleléen mindegyik tagallam azt tervezi, hogy megérzi vagy
lényegében megdrzi a nemzeti finanszirozast beruhazasok szintjét.

A Lettorszagnak és a Litvanidnak cimzett tanacsi ajanlas szerint ezeknek az orszagoknak
ellendrzés alatt kell tartaniuk a nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok novekedését. Az
elbrejelzés tantsaga szerint ez nem lesz kellden biztositott, mert 2022-ben az Uj bevételi
intézkedések levonasaval szamitott nemzeti finanszirozasu els6dleges folyd kiadas
novekedése varhatdan jelentés mértékben segiteni fogja a két orszag Osszességében
tamogato jellegii koltségvetési iranyvonalat.




l. Bevezetés

A nemzeti koltsegvetési politikak koordinacidja fontos része a gazdasagi és monetaris unio
gazdasagi kormanyzasi keretének.! E koordinacié lehetdvé tétele érdekében az eurddvezeti
tagallamok minden évben oktdber kozepéig megkildik a Bizottsdgnak és az eurocsoportnak a
kovetkezé évi koltségvetésiterv-javaslatukat.? Ezekben a javaslatokban a tagallamok
osszefoglaljak a nemzeti parlamentek elé terjeszteni tervezett koltségvetés-tervezeteket. A
Bizottsag minden egyes javaslatot véleményez, és értékeli, hogy a javaslat megfelel-e az adott
tagallam Stabilitasi és Novekedési Paktumbdl fakadd kotelezettségeinek. A Bizottsag altal
megfogalmazott vélemények a nemzeti kormanyok szdmara szakpolitikai tandcsadast, a
nemzeti parlamentek szdmdara pedig tdjékoztatast nytjtanak, és ezaltal eldsegitik az unids
koltségvetesi szabalyoknak megfelelé koltségvetések elfogadasat. A Bizottsag emellett egy
atfogo értékelést is Osszedllit az eurodvezet egészének koltségvetési helyzetérdl és kilatasairol.

A Bizottsag értékelése a Tanacs altal 2021. junius 18-an az aktualizalt stabilitasi programokrol
elfogadott ajanlasokbol indul ki. Idén a Covid19-vilagjarvany miatt a koltségvetéspolitikai
ajanlasok kvalitativ jellegliek, és nem tartalmaznak szamszer(i koltségvetési kdvetelményeket.
Ezt az indokolja, hogy a Stabilitasi és Novekedési Paktum altalanos mentesitési
rendelkezésének, amelyet a Bizottsdg és a Tanacs 2020 marciusaban aktivalt, 2022-ben is
folytatodik az alkalmazasa.® A jelenlegi eldrejelzések alapjan az 4ltalanos mentesitési
rendelkezés 2023-t6l mar nem lesz alkalmazhato.

A 2022-re vonatkozé ajanlasok a koltségvetési iranyvonal altalanos iranyara és 0sszetételére
dsszpontositanak, ideértve a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében és méas unios
forrasokbdl finanszirozott kiadasokat is. Az ajanlasok az ideglenes szikséghelyzeti
intézkedéseket nettositva veszik figyelembe. A tanécsi ajanlasok azt javasoljak, hogy a Kkis,
illetve kozepes adossadgallomannyal rendelkezd tagallamok tdmogatd koltségvetési
iranyvonalat kovessenek, a nagy adossadgallomannyal rendelkezOk pedig prudens koltségvetési
politikat folytassanak, és a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl szadrmazd
finanszirozast a gazdasag helyreéllitasat tamogat6 addiciondlis beruhézasokra hasznaljak fel.
Az ajanlasok minden tagallam esetében a nemzeti finanszirozasu beruhazasok szintjének
fenntartasat javasoljak. Annak érdekében, hogy a gazdasagi helyredllitashoz nyujtott timogatas
maximalizalasa ne allitsa kényszerpalyara a jovObeli koltségvetéseket és a koltségvetési

L A koltségvetésiterv-javaslatok monitoringjara és értékelésére, valamint az eurédvezeti tagallamok talzott hianya
kiigazitasanak biztositasara vonatkozd kozos rendelkezésekrdl sz016, 2013. majus 21-i 473/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet (HL L 140., 2013.5.27., 11. 0.) rendelkezéseinek megfeleléen.

2 A 473/2013/EU rendelet elbirasainak megfeleléen 2021. oktober 15-ig csaknem valamennyi eurddvezeti
tagallam megkuldte a 2022. évre vonatkoz6 kdltségvetésiterv-javaslatat. Olaszorszag oktéber 20-an nyujtotta be
javaslatat. Franciaorszag oktéber 22-én aktualizalt javaslatot nydjtott be. A Bizottsadg véleménye az aktualizalt
javaslat értékelésén alapul. A Bizottsdg nem fogadott el véleményt Portugalia kéltségvetésiterv-javaslatardl, mert
a Portugalia javaslatanak alapjat képezo koltségvetés-tervezetet a tagallam parlamentje idokdzben elutasitotta. A
Bizottsag 2021. november 15-én levélben kérte fel a portugal hatésagokat arra, hogy az orszéag koltségvetésiterv-
javaslatat kell6 idoben nyujtsak be, amint a kormany a portugal parlament elé terjeszti a 2022. évi allami
koltségvetésrol szolo torvény 1) tervezetét. Az 0j koltségvetési torvény tervezetét legalabb egy honappal a
parlamenti elfogadas tervezett idépontja el6tt kell benytjtani.

3 A Bizottsag a Stabilitasi és Novekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezésének alkalmazasardl elfogadott,
a Tanacsnak cimzett kdzleményében (Briisszel, 2020. marcius 20., COM(2020) 123 final) kifejtette, hogy
allaspontja szerint a Covid19-jarvany kovetkeztében varhato stlyos gazdasagi visszaesésre valo tekintettel az
altalanos mentesitési rendelkezés aktivalasanak feltételei teljesiilnek. A tagallamok pénziigyminiszterei 2020.
marcius 23-i nyilatkozatukban egyetértettek a Bizottsag értékelésével.
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fenntarthatosag biztositasa ne réjon allandé terhet az allamhaztartasra, a nemzeti finanszirozasu
foly6 kiadas novekedését ellendrzés alatt kell tartani, a nagy adéssagallomannyal rendelkez6
tagallamokban pedig korlatozni kell.

Az ajanlasok szerint kdzéptavon valamennyi tagallamnak prudens koltségvetési pozicidt kell
elérnie és biztositania kell a koltségvetési fenntarthatosagot, ekdzben pedig a ndvekedési
potencidl javitasa érdekében novelnie kell a beruhazésokat. Az ajanlasok annak biztositasat is
célul tiizték ki, hogy oOsszetételét tekintve az egyes tagallamok koltségvetesi politikaja
fenntarthaté gazdasagi helyredllitast biztositson, és dsszhangban legyen a zdld és digitalis
atallas kovetelményeivel 4

E kozlemény célja kettds. Egyrészt a koltségvetésiterv-javaslatok atfogo értékelése alapjan
Osszesitett képet ad az eurdovezet koltsegvetési politikajarol. Ez az eljaras a stabilitasi
programok tavasszal végrehajtott, minden orszagra kiterjedd értékeléséhez hasonlit. Masrészt
orszagonkenti attekintést ad a koltségvetésiterv-javaslatokrol, és elmagyardzza, hogyan
értékelte a Bizottsdg ezeket a javaslatokat, kilonods tekintettel a Covid19-vilagjarvany utani
fenntarthatd unids gazdasagi helyreallitas tdmogatasa érdekében elfogadott koltségvetési
intézkedésekre.

4 A Tanacs az aktualizalt stabilitasi programokrdl 2021. jinius 18-an elfogadott ajanlasaban a kdvetkezoket
javasolta a tagallamoknak: ,,A fenntarthat6 és inkluziv helyreallitas biztositdsa érdekében fordits[anak] kiilon
figyelmet az allamhaztartas Osszetételére, a kdltségvetés bevételi és kiadasi oldalat is tekintetbe véve, valamint a
koltségvetési intézkedések mindségére. Részesits[ék] elényben a fenntarthatd ¢és novekedésdsztonzo
beruhdzasokat, kilondsen a zold és digitalis atallast tAmogaté beruhazasokat. Kezelj[ék] kiemelten azokat a
koltségvetési strukturalis reformokat, amelyek hozzajarulnak a kozpolitikai prioritdsok finanszirozasanak
biztositasahoz, és elGsegitik az allamhéaztartas hosszt tava fenntarthatosagat, tobbek kozott — adott esetben —
azéltal, hogy noveli[k] a mindenki szamara elérheté egészségiigyi és szocialis védelmi rendszerek hatokorét,
megfeleldségét és fenntarthatosagat.”



I1. F6 megallapitasok az eurdovezet egészére nézve

Gazdasagi kilatasok

Az eurdOvezeti gazdasagok Ujranyitasa
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kdzelébe vald csokkenése okozza, a beruhazasok ndvekedése mogott pedig a vallalati szektor
kedvezo6 finanszirozasi feltételei, a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz élénkitd hatasa
¢s az épitdipar erételjes aktivitasa all. A kivitel jelent6s felgyorsulasa — kulondsen a
feldolgozdiparban — lendiiletet ad a gazdasagi aktivitasnak. A gazdasag helyreallasa azonban
orszagonként és dgazatonként eltérden alakul. Tizenkét euroGvezeti tagallamban a negyedéves
kibocsatasadatok mar 2021 végére visszadllnak a vildgjarvany el6tti szintre, dtben® 2022
folyaman torténik meg a felzark6zas, mig egyben® csupan 2023 elején. Agazatonként tekintve
a kontaktusintenziv szolgaltatasi agazatoknak nagyon jol jott az egészségugyi korlatozo
intézkedések 2021 masodik felében bekdvetkezett enyhitése,

bar az ezekben az 4gazatokban eléallitott hozzaadott érték még mindig jelentésen elmarad a
vilagjarvany el6ttitél. Ezzel szemben a feldolgozoipar helyredllasa gyors iitemll, de a
novekedést visszafogjak a globalis ellatasi lancok sziik keresztmetszetei ¢s miikddési zavarai,
koztik a nyersanyaghiany és egyes alkarészek, nevezetesen a félvezet6k beszerzési
lehetéségeinek besziikiilése. A 2021. évet tekintve a koltségvetésiterv-javaslatok
makrogazdasagi eldrejelzései Osszességében deriilatobbak, mint a Bizottsdg 2021. Oszi
elorejelzése: a koltségvetésiterv-javaslatok szerint az eurddvezet dsszesitett GDP-novekedése
5,4% lesz,” mig a Bizottsig elérejelzése ezt a mutatdét minddssze 5%-ra teszi (2.1. &bra és a

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

5 Ezek a tagallamok a kdvetkezdk: Gordgorszag, Malta, Németorszag és Olaszorszag.
6 Spanyolorszag.

7 A 2021. évi osszesitett GDP-ndvekedés tekintetében a kéltségvetésiterv-javaslatokbdl kirajzolédo, a Bizottsag
2021. 06szi eldrejelzésénél deriisebb kép nem 4altalanos tendenciat tiikréz, hanem egyes nagy eurdovezeti
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melléklet 1V.1. tablazata). A 2022. évben varhatéan folytatddik a gazdasagi aktivitas gyors
ndvekedése (4,3%). A 2022. évi eurddvezeti GDP-novekedésre vonatkozo eldrejelzések kozott
nincs eltérés. Mind a Bizottsag 2021. 6szi eldrejelzése, mind pedig a koltségvetésiterv-
javaslatok jelentésen nagyobb mértékli novekedést jeleznek 2021-re (5%, illetve 5,4%), mint
a 2021. evi stabilitasi programok (amelyek a ndvekedést 4%-ra becsilték), és 2022-re az
emlitett Ujabb becslések szintén valamivel nagyobb ndvekedest prognosztizalnak.

A tovabbra is nagy és 0sszességében negativ iranyu bizonytalansagok és kockéazatok,
valamint a kinalati oldalon tapasztalhato ujfajta és erdsodé visszatartd tényezok
bearnyékoljak a gazdasagi kilatasokat. A vilagjarvany tovabbi alakuldsa az eurdévezetben
és azon kivul tovabbra is nagy bizonytalansag forrasa. Az eurOOvezetben a védooltasi
programok nyoman jelentésen lecsokkent a stulyos fert6zések és a halalesetek szama, ami a
kozpontilag eldirt korlatozasok enyhitését vonta maga utan. Ennek kovetkeztében a
vilagjarvanynak a gazdasagi aktivitasra kifejtett hatasa jelentdsen enyhiilt. Az eur6ovezeten (és
altaldban az EU-n) kiviil ugyanakkor vegyes a kép, és kiilondsen a feltorekvé orszagokban
nagy a kockézata annak, hogy a kisebb mértékili atoltottsag miatt ujabb korlatozasokat kell
bevezetni. Az e térségek gazdasagi aktivitdsaban bekdvetkez6 zavarok a globalisan integralt
ellatasi lancok miatt kedvezdtleniil hathatnak az eurddvezeti gazdasdgokra. Emellett a
vilagjarvany a kindlati oldalon meglévé sziik keresztmetszetek helyzetének romlasat
eredményezi, ami visszatartja az eurodvezeti gazdasagi aktivitast, és a helyzet tovabbi romlasa
esetén tovabbi kedvezotlen kovetkezményeket is okozhat. Tovabbi lefelé mutatd kockazati
tényezOt képez a magas energiadrak és az egyes agazatokban tapasztalhatdé munkaeréhiany
miatti sz{inni nem akaré inflaciés nyomas.

Kdltseégvetési kilatasok

Az eurdovezet dsszesitett allamhaztartasi hianya 2022-ben — a sziikséghelyzeti tAmogatd
intézkedések megsziintetésének ¢és az automatikus stabilizatorok milkodésének
koszonhetéen — varhatéan csokkenni fog (2.2. dbra és a melléklet 1V.2. tablazata). A
koltségvetésiterv-javaslatok 4,1%-0s GDP-aranyos 0sszesitett allamhaztartasi hianyt jeleznek
2022-re, amely kisebb a 2021-re vart 7,5%-nal (amely viszont nagyobb a 2020. évi 7,2%-nal).
Ezek az eldrejelzések valamivel nagyobb hianyt jeleznek, mint a Bizottsag 2021. 6szi
elérejelzése (2021-ben 7,1%-0s, 2022-ben 3,9%-0s GDP-aranyos hiany), azonban jelentOs
csokkenest mutatnak a 2021. évi stabilitasi programokhoz képest, amelyek

tagallamok optimistabb eldrejelzéseinek tudhatdo be. Az e tagallamok eldrejelzései esetében tapasztalhatd
kiilonbségek altalaban id6zitésbeli eltérésekbdl adodnak, nevezetesen abbol, hogy a koltségvetésiterv-javaslatok
még az Ujabb GDP-adatok kozzététele elbtt késziiltek, mikozben a Bizottsag 2021. 6szi elérejelzése ezeket mar
figyelembe vette.



6,8%-0s GDP-aranyos Osszesitett
allamhéztartasi  hidnyt  valoszintsitettek =~ 22 dbro: gs?i;giz:;ggf::;ﬁzwﬂési hidny, 2016-2022 (a
2022-re (a 2021. évi 8,7% utan). Az

euroovezet  Osszesitett  Allamhaztartdsi 10
hianyanak 2022-ben varhatd csokkenése

SP2021 W DBP2022 EAF2021

mogott  elsésorban  a  sziikséghelyzeti s
tdmogato intézkedések megszintetése és a 6
gazdasdg helyredllasanak folytatodasahoz

kapcsolodd  automatikus  stabilizatorok 4
mikddése all. Minden eurddvezeti tagallam a X

2021. evinél Iényegesen kisebb hianyt tervez
2022-re. A legnagyobb, t6bb mint 4 - e

szazalékpontos csokkenést Gorbdgorszag (a 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
GDP sz&zalékaban kifejezve 3,7%-0s hiany

2022-ben), Lettorszdg (4,8%) és Malta “Fomas: 2021. évi kéliségvetésiterv-javaslatok (DBP), az Eurépai
(5,6%) terVEZi. OSSZGSGH tizenegy tagéllam Zifgéfrzdn%of?SQF]). 8szi elbrejelzése (AF), 2021. évi stabilitdsi
tervez 2022-re 3%-nal nagyobb GDP-aranyos

hianyt.

Az eurodvezet gsszesitett GDP-aranyos allamadéssaga az elérejelzések szerint 2022-ben
— a kamatlabak és a novekedési rata kozotti kiilonbség kedvezé alakulasanak
koszonhetéen — valamivel Kisebb lesz az el6zé évinél (2.3. abra és a melléklet 1V.3.
tablazata). A koltségvetésiterv-javaslatok szerint a GDP-aranyos allamaddssag 2021-ben 98%
lesz (azaz kisebb a 2020. évi 99%-nal), majd 2022-ben tovabb csokken koriilbeliil 96%-ra.8 Ez

2.3. dbra: Euré6vezet: dllamadéssdg, 2016-2022 (a GDP az elérejelzés kisebb értékeket mutat, mint a
szdzalékdban) . , o) oo p

108 Bizottsag 2021. 0Oszi eldrejelzése, amely
SP2021 MDBP2022 EAF2021 szerint az 0sszesitett GDP-arényos

100 allamadossag 2021-ben 100,0%, 2022-ben

¥

pedig 97,9% lesz. Osszességében az
% elsddleges hiany tovabbra is rontja a 2022-es
90 adossagdinamikat, mikozben a kamatlabak és

a novekedési rata kozotti kiillonbség kedvezd
8 l . alakuldsa segiteni fogja az adossagrata
20 csokkentését (2.4. abra).

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

A kovetkezo évekre vonatkozo
Forrds: 2021. évi koltségvetésiterv-javaslatok (DBP), az Eurdpai sz ) yo e , . ”
Bizottsdg 2021. &szi elbrejelzése (AF), 2021. évi stabilitdsi a(_jossag rata'elorej elzesel_(et JelentOS-
programok (SP) bizonytalansagok ovezik. A  kozponti

forgatokdnyvhoz képest szamos kiilonb6z6 makrogazdasagi sokkot figyelembe vevo
sztochasztikus szimuldcidok azt mutatjak, hogy az eurdédvezet GDP-aranyos allamadossaga
2022-ben varhatdan valahol 89% és 107% kdzott, 2026-ban pedig valahol 79% és 112% kozott
lesz (111. melléklet). Kbzéptavon — a Covid19-valsag altal az allamhaztartasokra kifejtett hatas
fokozatos gyengulésével — az addssagrata lassu csokkenése varhatd. A gazdasagi aktivitas
tamogatasa €s a jarvannyal kiilonOsen sujtott dgazatok miikodoképességének fenntartasa

&A tagallamok kozill 2022-ben varhatoan egyediil Belgium, Esztorszag, Lettorszag és Mélta adossagrataja n6.
A valsag el6tti adossagratat tekintve a legrosszabb helyzetben 1€v6 tagallamok tobbsége javulast var 2022-re.



érdekében nyujtott allami garanciakbol eredd fiiggd kotelezettségek — a nem szabvanyositott®
garancidk lehivdsa esetén — novelik az &llamadossagot és a hianyt. A Covid19-valsag
id6tartama alatt felgytlt fliggd kotelezettségek tagallamonként nagyon eltéré mértéktiek (1.
hattérmagyarazat).

Az adossagratak akkor is tovabb
n6hetnek, ha nének a kamatlabak. 2.4. dbra: Euréovezet: a GDP-ardnyos dllamadéssdg vdltozdsdnak
Masfelol tobb tél’ly@Z6 mérsékli a Ssszetevdi, 2021-2022 (szdzalékpont)

koltségvetesi  fenntarthatdsaggal 6,0 .

kapcsolatos  kockazatokat: az 5,0
allampapirok futamidejének az 40
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meghosszabbodasa,’® a stabil 20
finanszirozasi forrésok, a 10
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valamint az EU egyes 2,0
kezdemeényezései,  koztitk a 30

szlikséghelyzeti munkanélkiliségi 4,0
kockazatokat mérsékld ideiglenes 5o

tdmogatast nyujto eurdpai eszkoz 2021 2022

(SURE), illetve a még nagyobb B Els6dleges egyenleg  I© SFA-tételek M Hoélabdahatds @ Osszesen
szerepet jatszd Next Generation

EU és He|yreé_|||'tési és M_egjegyz,és: A h(’)lcbdoh,otds a ko_(no’rldbqlg, az ir_w_flg’_ncié "é._s o'red'I—GDP»
Rezilienciadpitési  Eszkz, (oo e oneioter e perdes et nwiol ot o

Emellett az é_||ampap|'r0k egy Forrds: az Eurdpai Bizottsdig 2021. &szi elérejelzése
jelentds része (a legtobb eurdovezeti tagallam esetében 15-30%-al?) a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszere birtokaban van.

1. hattérmagyarazat: Garanciak a 2022. évi koltségvetésiterv-javaslatokban

A kozvetlen koltségvetési hatast intézkedések mellett a tagallamok a Covid19-valsagra reagalva
széles korben biztositottak likviditasi tamogatast is a gazdasag szamara, éspedig tobbségében allami
garancidk formajaban. Ezek az intézkedések elosegitették, hogy a bankok folyamatosan ellassak
hitellel a gazdasagot, lehetdvé tették a kedvezd finanszirozasi feltételek hatékony érvényesiilését
minden gazdaségi agazatban, és csokkentették az atmeneti likviditasi korlatokat. Egyes tagallamok a

°A tagallamok a Covid19-valsagra reagalva egyes esetekben szabvanyositott garanciakat nyujtottak, amelyek
becsiilt hianyndvel$ hatasat az ESA 2010 szabdlyai szerint folyamatosan elszdmoljdk. A fennallé nagyfoku
bizonytalanség ellenére ezzel az eljarassal csokkenthetd a garancidknak a jovébeli hidnyra kifejtett potencialis
hatasa. Kiilonosen igaz ez Olaszorszag esetében, amelynek garanciadllomanya a legnagyobb mértékben nétt 2020-
ban: mivel a Covid19-valsagra val6 reagalas jegyében 2020-ban véllalt garancidk talnyomérészt
szabvanyositottak voltak, a garancidk jov6beli varhato lehivasa miatti veszteségek (a GDP 0,7%-a erejéig) mar a
2020-as hianyban is jelen voltak.

10Az atlagos futamidod az eur6dvezetben jelenleg 7,9 év (az eurddvezeti tagallamok kotvénylejaratainak egyszerti
atlagaként meghatarozott érték).

1Az implicit kamatlab az eurddvezet egészét tekintve 1,5% volt 2020-ban.
12.2020. évi adatok. Forras: az Eurdpai Kozponti Bank kormanyzati pénzigyi statisztikaja.
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koltségvetésiterv-javaslatukban hangsulyoztak, hogy ezek az intézkedések hatékonyan eldsegitették
a bizalom megorzését, és ezaltal korlatoztak a valsag foglalkoztatasi hatédsait.

A korlatozé intézkedések enyhilésével és a gazdasag helyreéllitisanak megkezdésével arra lehet
szamitani, hogy a Covid19-valsaggal osszefiiggd allami garanciavallalas volumene nem né tovabb:
szamos garanciarendszer vagy mar véget éert, vagy 2021 végéig lezarul. Ezt a kdltségvetésiterv-
javaslatokban talalhato informaciok is megerdsitik, amikor tobb esetben arra utalnak, hogy a fliggd
kotelezettségek szintje 2022-ben a gazdaség helyreallasaval parhuzamosan véarhatéan csokkenésnek
indul. A koltségvetésiterv-javaslatokban talalhaté informéciok arra is ramutatnak, hogy egyes, a
kormanyok meglévo fiiggo kotelezettségeit ndveld garanciarendszerek esetében a garancia tényleges

igénybevétele szerény mértékii volt az eredetileg bejelentett kerethez képest.

A rendelkezésre all6 adatok arra utalnak, hogy az allami garancidk 0Osszesitett volumenének
novekedése a legtdbb esetben mindeddig visszafogott volt (lasd a B1.1. abrat), és dsszessegében
elmaradt a nagy pénziigyi vélsag idején tapasztalt szinttél. Erdemes megjegyezni még, hogy az
igénybe vett garancidk Osszértéke nem mutat korrelaciot a lehivas valosziniiségével, hiszen ez
utobbira mas tényezok is hatnak, kiillonos tekintettel a garanciat igénybe vevd vallalkozdsok
fizetoképességére.

B1.1. dbra: Eurédvezet: Az dllami garancidk dsszesitett volumene, 2019 és 2020 (a GDP szazalékdban)

*
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Forrds: Eurostat (gov_10dd_guar és gov_cl_guar). Németorszagra, Gérdgorszdgra és Hollandidra vonatkozdan a 2020. évi adatok
nem dlinak rendelkezésre
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Koltsegvetési reagalas a Covid19-vilagjarvanyra: sztikséghelyzet utan helyreallitas

A taga”am0k a V,Ile}gjarvany 2,021 2.5. dbra: Eurédvezet: Ideiglenes szilkséghelyzefi intézkedések és
elejei sulyosbodasara reagalva helyredllités-tdmogaté intézkedések, 2020-2022 (a GDP
fenntartottik jelentés koltségvetési szzalékéban)

intézkedéseiket. A Bizottsag becslései
szerint az ideiglenes szlkséghelyzeti
intézkedések™® 2020-ban a GDP 3,4%- >°
anak feleltek meg, és az év soran
elfogadott  Osszes  diszkrecionalis
koltségvetesi intézkedés mintegy 85%- 30
at tették ki (2.5. abra). Az intézkedések
egy masik, atmeneti és allando jellegii
intézkedéseket egyarant tartalmazo
csoportja, példaul az Gj allami épitési

4,0

2,0

beruhazasok beinditasa vagy a kdzvetett o0 I
adok csokkentése tagabb értelemben 2020 2021 2022
iré_nyult a gazdasé_g he'yreé_| litdsanak RRF- és mas unids finanszirozasu helyreallitds-tamogatd intézkedések

té.mogaté.Séra ezek beCSUIt bsszege B Nemzeti finanszirozasu helyreallitds-tamogaté intézkedések

2020_ban a GDP 0 5%-énak felelt M |deiglenes sziikséghelyzeti intézkedések
' Megjegyzés: Az dbra a 2020 6ta bevezetett intézkedések 2022. évi

meg-l4 AZ ideig|en95 SZUkSéghelyzeti koltségét szemlélteti. Az ideiglenes szUkséghelyzeti intézkedések

intézkedések 2021_ben meg nagyobb a fogalmdnak meghatdrozdsat lasd a 2. hdttérmagyardzatban. A
! helyredlliitds-tdmogatéd intézkedések fogalmdnak meghatdrozdasat

GDP 3,7%-anak megfeleld Osszeget 16sd a2 Icbjegyzetben. o
ngnak képViselni. Az ideiglenes ;gg]q.s:éfz(?262|é<ree\}|ell<zoéliseegvetesﬂew—]ovoslcﬂok, az Eurépai Bizottsdg
szlkséghelyzeti intézkedésekre forditott

forrasok novekedése elsdsorban annak tudhat6 be, hogy az év elsd felében ismét korlatozni
kellett a gazdasagi aktivitast, ezért ) intézkedéseket kellett bevezetni, illetve egyes meglévoket
ki Kkellett terjeszteni. A gazdasag helyredllitasat timogato intézkedések koltsége (a nemzeti
koltségvetésbol és az unios forrdsokbdl finanszirozott intézkedéseket egyarant figyelembe
véve) 2021-ben szintén nd, varhatéban a GDP 1,5%-anak megfelelé dsszegre, amelyen beliil a
GDP 0,4%-anak megfeleld 0Osszeget képviselnek az unids forrasokbdl finanszirozott
intézkedesek.

Az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések tobbségét varhatéan 2022-ben megszintetik,
és a tagallamok egyre inkdbb a gazdasag helyreallitasanak fenntartasat célzé
intézkedésekre helyezik a hangsulyt. A Bizottsag elérejelzése szerint 2022-ben az ideiglenes
szilkséghelyzeti intézkedések a GDP kevesebb mint 0,5%-anak, a helyreéallitds-timogato

13 A sziikséghelyzeti intézkedések kiilon kezelését az indokolja, hogy bevezetésik megalapozottsagat nem a
gazdasag helyzete, hanem a népegészségligyi helyzet és az annak kdvetkeztében sziikségessé valo korlatozasok
tikrében kell értékelni. Az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések fogalmanak meghatarozasat lasd a 2.
hattérmagyarazatban.

14 Helyreallitas-tdmogatd intézkedések alatt a 2020 marciusa 6ta a Covid19-vilagjarvany utani fenntarthatd
gazdasagi helyredllitas biztositasa érdekében bevezetett koltségvetési intézkedéseket értjik. Ezek az intézkedések
ideiglenes és allandd jellegliek egyarant lehetnek; finanszirozasuk bizonyos esetekben a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozb6l szarmazo vissza nem téritendd tamogatisok felhasznaldsaval torténik. Allando
jelleglinek akkor tekintjiik 6ket, ha 2022 utan is hatéssal vannak a koltségvetési egyenlegre. Ebbe a korbe
tartoznak egyebek mellett a kdzberuhazasok, a toketranszferek, a folyd kiadasok vagy a bevételi intézkedések
(adocsokkentések). A koltségvetési timogatd intézkedések dsszetételét a tagallamoknak a junius 18-i tanacsi
ajanlasok értelmében gy kell meghatarozniuk, hogy biztositsak a fenntarthato és tartos helyreallitast.
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intézkedések pedig a GDP 2,3%-anak megfeleld Osszegliek lesznek. A helyreallitas-tdmogato
intézkedések varhatéan 2022-ben az Osszes diszkreciondlis kovetelési intézkedes 85%-at
fogjak kitenni, azaz 2020-hoz képest éppen megfordulnak az aranyok. Ez azt jelenti, hogy a
hangsuly valoban athelyez6dik a helyreallitas tdmogatasara. A helyreallitas-tAmogatd
intézkedések egyre nagyobb hanyadanak finanszirozasa torténik majd unids forrasbol,
kiilonosen a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében nytjtott vissza nem téritendd
tdmogatasokbdl: 2022-ben ez utdbbiak adjak majd a helyredllitds-tdmogatd intézkedések
forrésainak 24%-at (a GDP 0,5%-a). Ugyanakkor a vilagjarvany esetleges stlyosbodasa esetén
eléfordulhat, hogy egyes sziikséghelyzeti intézkedéseket ki kell majd terjeszteni. Emellett a
tagallamok a nemrégiben bekovetkezett meredek energiaar-ndvekedés gazdasagi és tarsadalmi
hatasainak ellenstlyozésa érdekében is vezethetnek be, illetve tarthatnak fenn intézkedéseket.
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A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbol finanszirozott kiaddsok alakuldsa

A Helyreallitasi ¢és Rezilienciaépitési Eszkozb6l szarmazé vissza nem téritendo
tamogatasokat illetéen a Bizottsag 2021. 6szi elorejelzése és a 2022. évi koltsegvetésiterv-
javaslatok egyarant azt prognosztizaljak, hogy a forrasok felhasznalasa az idszak elejére
0sszpontosul, és a legtobb tamogatas magan- es kdzberuhazasok finanszirozasat szolgalja
majd.t> A Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszk0z részben vissza nem téritendd
té.mogatéSOK, részben kolcsonok Utjén a 2.6. dbra: A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl szdrmazéd
tagé”amok beruhazésait és reformjait vissza nem téritendd témogatasokbdl finanszirozott

, . kiaddsok, 2020-2022 (a teljes koltség szdzalékdaban)
tdmogatja. Ebben a szakaszban csak az
eszk6zbol  szarmazod  vissza nem
téritendd  tamogatasok  alakulésat
vizsgaljuk, mert csak ezek befolyésoljak
az allami koltségvetések mérlegét. Az
eszkozbol szarmazo kolcsonok
mérlegen kivali finanszirozast
jelentenek, hasonléan az allam éaltal az
allamhaztartas finanszirozésa érdekében
a nemzetkozi penziigyi piacokon felvett
egyéb kolcsonokhoz.'® A Bizottsag
2021. Oszi eldrejelzése szerint az
eszk6zbol  szarmazod  vissza  nem
téritendd0  tamogatasok  Osszesitett
felhasznalasi profilja azt mutatja, hogy a
kiadasok jellemzden az id6szak elejére
6sszpontosulnak: az eszkdz keretében az
eurdovezeti tagallamok  szamara
eléiranyzott  vissza nem  téritendd
tdmogatasok 42%-anak felhasznalasa varhato 2022 végéig (fiiggéen a mérfoldkovek és a célok
teljesitése alapjan hozando kifizetési hatarozatoktdl) es 67%-aé 2023 végeig. GDP-aranyosan
az eszkozbol finanszirozott kiadasok 2022-ben 0,5% felett, 2023-ban pedig 0,5% kordl lesznek.
Hasonl6 kép rajzolodik ki a koltsegvetésiterv-javaslatokbdl: az eszkdz keretében az
euroovezeti tagallamok szdmara eldirdnyzott vissza nem téritendé tdmogatasok mintegy 44%-
anak felhasznalasat tervezik 2022 vegeig (fliggéen a mérfoldkovek és a célok teljesitése alapjan

1%
m K6zberuhazasok = Magdnberuhdazasok

Folyé kiadas Bevételi intézkedések

Forrds: az Eurépai Bizottsdig 2021. &szi eldrejelzése

15 Ez a kdzlemény és a koltségvetésiterv-javaslatokrol elfogadott vélemények a ,,beruhazas” fogalménak a nemzeti
szamldk rendszere szerinti meghatarozasabdl indul ki, mig a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkdz
osszefliggésében ugyanez a fogalom tgabb értelemben hasznalatos. A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzt
Iétrehozé rendelet alkalmazéasaban a beruhadzas az egyebek mellett az alloeszk6zok, a humantdke és a természeti
toke teriiletén torténd tokefelhalmozast jelenti, és olyan immaterialis javakra is kiterjed, mint példaul az adatok,
a szellemi tulajdon vagy a készségek. Az alléeszkdz fogalma Iényegében megegyezik a nemzeti szamlakban
hasznalt brutto alléeszkdz-felhalmozassal (példaul infrastruktira, épiletek, de egyes immaterialis javak, példaul
a kutatds-fejlesztés, a szabadalmak és a szoftverek is). A humant6ke teriiletén megvalosuld t6kefelhalmozas
egészségligyi, szocialis védelmi, oktatasi, szakképzési, készségfejlesztési stb. célt kiadasokon keresztil torténik.
A természeti tokét azok az intézkedések gyarapitjak, amelyek célja a megtijuld természeti eréforrasok szerepének
ndvelése, a kornyezet allapotanak védelme vagy helyredllitdsa (példaul kibocsatascsokkentés, foldterilet-
rehabilitdcio, Ujraerddsités), az éghajlatvaltozas hatdsainak enyhitése vagy az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodas.

16 A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz keretében nyujtott kdlcsonoktél eltéréen a vissza nem téritendd
tamogatasokat a bevételi oldalon megfeleld tételek ellensulyozzék, ezért az allamhaztartas egyenlegében
kdzvetlenll nem jelennek meg.
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hozando Kifizetési hatarozatoktol) és mintegy 65%-aét 2023 végeig. Az eszkdz keretében a
kifizetések folyositdsa a tagallamok felé mar 2021 nyardn, az elsé helyredllitasi és
rezilienciaépitési tervek jovahagyasa utan megkezdodott el6finanszirozas formajaban (a vissza
nem téritendd tdmogatasként eddig kifizetett 0sszeg 34 milliard EUR). A becslések szerint az
euroovezeti tagallamok az eszk6zbol szarmazo vissza nem téritendd tamogatasok koriilbeliil
17%-4t koltotték el 2021-ben, amely az eurodvezeti GDP mintegy 0,4%-anak felel meg. A
Bizottsag 2021. 6szi eldrejelzése szerint a 2020-t0l 2022-ig tartd idészakban az eszk6zbdl
szarmaz6 vissza nem téritend6 tamogatasok korilbelill 72%-abdl tdmogatnak koz- és
maganszektorbeli beruhazasokat (mintegy 47% toketranszfer Gtjan maganberuhazasokat, mig
mintegy 25% bruttd Aalldeszkoz-felhalmozéds forméjaban megvaldsuld kozberuhazasokat
finansziroz). Az eszk6zbol szarmazo vissza nem téritendd tamogatasok fennmarado része folyo
kiad&sokat (korulbelll 27%), illetve adocsokkentéseket (korilbelul 1%) fedez, amelyek
segitségével a tagallamok egyéb, a helyreallitas timogatasara, a reziliencia ndvelésere és a z6ld
¢és digitalis atallas elémozditasara iranyuld intézkedéseket finansziroznak. Hasonlé kép
rajzolodik ki a tagallamok koltségvetésiterv-javaslataibol: a 2020-t6l 2022-ig tartd idészakban
az eszkozbll szarmazd vissza nem téritendd timogatasok mintegy 74%-ab6l tamogatnak
beruhazasi célu kiadasokat, és ezen belll a kdzberuhdzasok (korulbelil 38%), illetve a
maganberuhazasok (koriilbeliil 36%) kozel azonos sulyt képviselnek. A vissza nem téritendd
tdmogatasok fennmaradd része varhatdan javarészt folyd kiadasokat (kortlbelll 25%), illetve
adocsokkentéseket (kortlbelll 1%) fedez, amelyek segitségével a tagallamok egyéb, a
helyreallitas timogatasara, a reziliencia novelésére €s a zold és digitalis atallas eldémozditasara
iranyul6 intézkedeéseket finansziroznak.

A kodzberuhazasok GDP-n beluli részardnyanak varhatd ndévekedése mogott részben
unios, részben nemzeti

finanszirozé_si forré.SOl( 2.7. &bra: Kézberuhdzdsok az euréévezetben, 2019-2023 (a GDP szdzalékdaban)
allnak. A Bizottsag 2021. Oszi
eldrejelzése szerint az 2019

eurdovezetben  megvalositott
kdzberuhdzésok dsszesitett
GDP-aranyos értéke az unios és
a nemzeti finanszirozas
novekedésének koszonhetden a
2019. évi 2,8%-rol 2022-re
korulbelil 3,2%-ra né. Az unios
finanszirozas ndvekedése
jelentds részben a Helyreallitasi
és Rezilienciaépitési Eszkoz
keretében folydsitott  vissza
nem térit@ndé témogatésok W Nemzeti finanszirozas m RRF Unids forrasok (az RRF nélkiil)
felhasznalasanak  koszonhetd. Forrds: az Eurdpai Bizottség 2021. 6s7i elérejelzése

Ugyanakkor az eldrejelzés
szerint a nemzeti finanszirozasu beruhazasok lényegében szinten maradnak 2022-ben,
varhatban GDP-aranyosan minden tagallam legaldbb ugyanannyit fordit nemzeti
finanszirozasu beruhdzasokra, mint 2021-ben.

2020

2021

2022

2023

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
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Az eurdovezet koltségvetési iranyvonalanak értékelése

A 2020-t6l 2022-ig tartéo idészakban a koltségvetési iranyvonalat leir6 mutatét a
vilagjarvany miatti kilonleges helyzet figyelembevétele érdekében kiigazitott formaban
alkalmazzuk. A koltségvetési irdnyvonal a diszkreciondlis koltségvetési politika altal a
gazdasagnak adott rovid tava impulzust méri. A tavasszal alkalmazott megkdzelitéssel*’
dsszhangban ebben a kbzleményben a koltségvetési iranyvonalat gy hatarozzuk meg, hogy a
nettd kiadas éves novekedését a tizéves potencidlis ndvekedéshez viszonyitva tekintjik
(részletesebben lasd a statisztikai melléklet ,, A 2022. évi koltségvetésiterv-javaslatok
értékelése keretében felhasznalt mutatok™ cimii hattérmagyarazatdban). A 2021. évi stabilitasi
programokrol elfogadott tanacsi ajanlasokbol kiindulva az aggregalt koltségvetési irdnyvonal
meghatarozasanak alapjaul szolgalo dsszesitett nettd kiadast kiigazitottuk oly modon, hogy az
tartalmazza a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz vissza nem téritendé tdmogatdsaibol
és mas unios forrasokbdl finanszirozott kiadasokat, de ne tartalmazza a Covid19-valsaggal
osszefiiggd ideiglenes szlikséghelyzeti intézkedéseket (ezeket a valtoztatasokat részletesen a 2.
hattérmagyarazat ismerteti). Az unids forrasokbol finanszirozott kiadasoknak az aggregalt
koltségvetesi iranyvonalra gyakorolt hatdsa mellett ez a kdzlemény egyes nemzeti
finanszirozasu kiadasi aggregatumok, nevezetesen i. a beruhazasok; ii. az egyéb tokekiadasok;
valamint iii. a diszkrecionalis bevételi intézkedések levondsaval szamitott elsédleges folyo
kiadas hatasat is azonositja.

Az aggregélt koltségvetési iranyvonal 2021-ben is tamogaté jellegii marad. A Bizottsag a
2020. evi kOItSégVGtéSl 2.8. dbra: Eurédvezet: koltségvetési irdnyvonal, 2020-2022 (a GDP
irdnyvonalat enyhén expanzivnak szézalékdban)

becsilte (a GDP  Y%-a),'®
figyelembe véve, hogy a jarvany
terjedését megakadalyozni hivatott  *”
korlatoz6 intézkedések miatt a =
kormanyok  kevésbé  voltak 1
képesek finanszirozni a rendes 1w
tevékenyseget. A 2021. évre mar
érzékelhetd mértékli koltségvetési
expanzio varhato (a GDP 1%%-a),

0,50

0,25 o

javareszt a"nemzetl flnan,szquas:u 000 I

nettd elsédleges folyo kiadas 2020 2021 2022
novekE,‘déSG m |att, amelynek RRF és mds unids forrasok

expanzios hatasa varhatéan a GDP Ziy;bfﬁf:fé; I

Va|amiVE| tObb mint 1%'énak ng W Nemzeti finanszirozasu elsédleges folyd kiadas

megfe I el n | . TOVébbl pozitl'v O Koltségvetési iranyvonal az ideiglenes sziikséghelyzeti intékedések nélkiil

Megjegyzés: Az dbra a diszkreciondlis fiskdlis impulzust a Covid19-vilagjarvény

hat_a;SOk VarhatOkane_mzetl’,llletvg miatti  kUlonleges koérlimények figyelembevétele érdekében kiigazitott
unlos finanszirozasl  formaban mutatia be.

Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2021. 8szi elbrejelzése

17 A Bizottsag Kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Kozponti Banknak, az Eurdpai
Gazdasagi és Szocialis Bizottsagnak, a Régiok Bizottsaganak és az Eurdpai Beruhazasi Banknak: ,,2021. évi
gazdasagpolitikai koordinacid: a Covid19 lekiizdése, a helyreallitas tamogatasa és gazdasagunk korszertisitése”,
2021. junius 2. Lasd a kovetkezd internetcimen: com-2021-500_hu.pdf (europa.eu)

18 A Covid19-vilagjarvany kulénleges kihivast jelent a mogottes koltségvetési pozicié értékelése szempontjabal,
nem utolsosorban azért, mert az ideiglenes szikséghelyzeti intézkedések megsziintetésének hatasét is figyelembe
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:52020DC0500

kdzberuhazasoktdl és mas tokekiadasoktol. Az unids koltségvetés jelentds, csaknem %2%-0S
GDP-noveld hatasa foként a tagallamok helyreallitdsi és rezilienciaépitési tervének
végrehajtasabol adodik.

A helyreallitds tAmogatésa érdekében az eurddvezeti koltségvetési politika varhatéan
2022-ban is tamogato jellegii marad. A gazdasag helyreallitasanak felgyorsulasaval az
eurdovezeti tagallamok varhatdéan az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedésekrél (amelyek
tobbsége 2022-ben megsziinik) a kibocsataskiesés csokkentéséhez és a zold és digitalis
gazdasagi atallas eldmozditasahoz sziikséges helyreallitas-tamogaté intézkedésekre helyezik a
hangsulyt. A Bizottsag 2021. 6szi, a 2022. évi koltségvetésiterv-tervezeteket is figyelembe
vevl eldrejelzése szerint 2022-ben tovabbi, a GDP csaknem 1%-anak megfelelé mértékii
koltségvetési expanziora lehet szamitani.

Az uniés finanszirozasu kiadasok és a nemzeti finanszirozasu tékekiadasok 2022-ben
tovabbra is tamogatni fogjak a gazdasag helyreallitasat és a potencialis novekedést (a
GDP %%-anak megfelelé osszegii teljes addicionalis kiadas, ezen beliil a GDP 0,1%-anak
megfelelé uniés finanszirozasu kiadas). A helyreallitdsi és rezilienciaépitési tervek
végrehajtasanak elérehaladasaval 2022-ben az unios finanszirozasu kiadasok varhatoan tovabb
nonek, és ezzel erdsitik az expanziv koltségvetési iranyvonal hatasait. A nemzeti finanszirozasu
beruhazasok varhatdan szintén nének jovére. A magan- és a kozberuhdzasok finanszirozasahoz
nyUjtani tervezett koltségvetési timogatds kedvezd hatast gyakorol a potencidlis novekedésre,
ezen keresztil pedig a koltségvetési fenntarthatosagra.

A 2022-ben nydjtando koltségvetési tamogatas egy jelentds része a nemzeti finanszirozasu
foly6 kiadasok novelését, illetve az adobevétel-csokkentest célozza (a GDP %%o-a). Ezek a
kiadasok egyes esetekben — koztiik nagy adossagallomannyal rendelkez6 tagallamok esetében
— jelentds hatast gyakorolnak a mogottes koltségvetési poziciora.

Bar az euréovezet aggregalt koltségvetési iranyvonala tamogato jellegii lesz 2022-ben,
Osszetételén még lehetne javitani. A Tanacs a 2021. évi orszagspecifikus ajanladsokban az
allamadossadg fliggvényében eltérd koltségvetési stratégidk kovetését javasolta a
tagallamoknak. A kis addssadgallomannyal rendelkezd tagallamoknak tdmogato koltségvetési
irdnyvonalat kell kovetniik, kihaszndlva a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzbol
szarmazo impulzust is. A nagy adossagallomannyal rendelkezd tagallamoknak a Helyreallitasi
és Rezilienciaépitési Eszkozt addicionalis helyreallitas-tAmogatd beruhazasok finanszirozasara
kell felhasznélniuk, ekdzben pedig prudens koltségvetési politikdt kell folytatniuk. A
tagallamoknak fenn kell tartaniuk a nemzeti finanszirozasti beruhazéasok szintjét. Ezzel
parhuzamosan ellendrzés alatt kell tartaniuk, illetve a nagy addssdgallomannyal rendelkezd
tagallamoknak korlatozniuk kell a nemzeti finanszirozasu folyd kiadasok novekedését.
Ahogyan az a Ill. szakaszban lathaté lesz, minden tagallam teljesiti azt az ajanlast, hogy a

kell venni. A 2022. évet illetéen a jelentds OGsszeggel tamogatott ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések
bevezetése, majd megsziintetése megneheziti a mogottes koltségvetési fejlemények értékelését. Ezen
intézkedések megsziintetése nem tekinthetd restriktiv fiskalis politikanak, mikdzben a gazdasagi aktivitas €s a
ledolgozott munkadrak szama visszaall a valsag eldtti szintre. Ha a szoban forgd intézkedések nem szerepelnek
az elemzésben, akkor elkeriilhetdk a félreértések a vilagjarvany kezdete ota nyujtott keresletélénkit6 tamogatasok
értékelésében. Az egyontetiiség és az 6sszehasonlithatsag érdekében a 2020. évi kdltségvetési irdnyvonalat leird
mutatot is kiigazitottuk oly mddon, hogy ne tartalmazza a Covid19-valsag miatt bevezetett ideiglenes
szilkséghelyzeti intézkedéseket. Mivel 2020-ban a fiskalis impulzus z&mét ezek az ideiglenes sziikséghelyzeti
intézkedések adtak, a modositott mutatd csupan enyhén tdmogato jellegii koltségvetési iranyvonalat jelez 2020-
ra. Az ideiglenes szlikséghelyzeti intézkedésekkel egyltt az eurddvezet kdltségvetési irdnyvonala 2020-ban és
2021-ben expanzivnak (3%:% és 2,0%), 2022-ben pedig restriktivnek (2,0%) adddna.
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Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkodzt addicionalis helyreallitas-tamogatd beruhdzasok
finanszirozasara hasznélja fel, és minden tagallam meg6rzi vagy 1ényegében megdrzi nemzeti
finanszirozasu beruhazésainak szintjét. Ugyanakkor egyes tagallamokban — koztiik egyes nagy
adossagfenntarthatosagi  kockazatokkal kiizdé tagallamokban — 2022-ben a nemzeti
finanszirozasu folyo kiadasok tovabbi, a potencialis novekedést tullépd novekedése varhatd. A
folyo kiadasoknak a potencialis novekedést tallépd varhato novekedése a 2020. és a 2021. év
hasonlé tendenciajat koveti, ami arra utalhat, hogy ezekben a tagallamokban né az allando
folyo kiadasok szerepe, vagy pedig ellentételezés nélkil csokkentik az adokat. A 2022. évi
koltségvetési iranyvonal 0sszetétele tehat javithatd lenne azaltal, ha a kéltségvetési tamogatast
a lehet6 legnagyobb mértékben a beruhazasok felé iranyitanak. Ez elésegitené a beruhdzésokat,
és javitana a kdzéptava koltségvetési fenntarthatosagot. Emellett a nagy adossagallomannyal
rendelkezd tagallamokban a folyd kiaddsok novekedésének korlatozasa eldsegitené a Tanacs
ajanlasa szerinti prudens koltségvetési politika végrehajtasat is.

2. hattérmagyarazat: A Kkoltségvetési iranyvonalat leiré mutatok alkalmazisa a Covid19-
vilagjarvany idején

Hagyomanyosan a koltségvetési irdnyvonal a diszkrecionalis koltségvetési politika révid tava
gazdasagi hatésait jellemzi, és definicid szerint az allamhdaztartds koltségvetési pozicidjaban
bekovetkez6 évenkénti valtozas mérGszama. Azonban a Covid19-vilagjarvany miatti Kivételes
koriilmények kozott az unios koltségvetésbol (jelesiil a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz és
mas unids eszkdzok Kkeretében nyujtott vissza nem téritendé tamogatasokbol) szarmazo jelentds
transzferek jelenléte, valamint a kibocsatasi rés becsiilt értékét 6vezo jelentds bizonytalansag miatt a
jelen helyzetben a hagyomanyos mutatdk, példaul a strukturalis kéltségvetési egyenleg valtozasa
vagy a kiadasi referenciaérték nem tekinthet6k alkalmasnak a koltségvetési iranyvonal mérésére.

Példaul a strukturalis koltségvetési egyenleg valtozasa segitségével nem vehetd figyelembe az EU
altal adott fiskalis impulzus, hiszen a nemzeti kiadast éppen semlegesiti az EU-t61 érkezé megfeleld
bevétel. Annak ellenére tehat, hogy a gazdasag jelentds impulzust kap az EU-t0l, az allamhaztartasi
vagy a strukturalis koltségvetési egyenleg ezt az impulzust nem jelzi. Hasonloképpen a ,.kiadasi
referenciaérték™ sem tartalmazza az unids finanszirozast kiadasokat, tehat ez a mutaté sem képes
leirni az aggregalt koltségvetési irdnyvonalat.

Emellett 2020 6ta az egyes tagallamok koltségvetési egyensulyat a valsaggal 6sszefiiggd ideiglenes
sziikséghelyzeti intézkedések bevezetése, majd kés6bbi megsziintetése is jelentds mértékben
befolyésolta. Ezek az intézkedések altalaban az egészségugyi rendszert tamogatjak, illetve a jarvany
miatt a munkavallaloknal ¢és a vallalkozasoknal jelentkezé bevételkiesést ellensulyozzak.
Természetiiknél fogva ideiglenesek, legkésébb 2023-ban befejezédnek, és hatasuk alapvetben a
népegészsegugyi helyzet alakulasatol fugg. Ezek az intézkedések, mikdzben a valsdg kezdetén
hasznosak voltak, a népegészsegugyi sziikséghelyzet fokozatos enyhlésével egyre kevéshé fogjak
hatékonyan tamogatni a gazdasagi helyreallitast.

Ebbdl kiindulva a Bizottsag a koltségvetési iranyvonalat egy olyan mutatd segitségével irja le, amely
a diszkrecionalis bevételi intézkedések levonasaval szamitott elsédleges Kiadas valtozasat a tizéves
atlagos potencialis GDP-ndvekedéssel hasonlitja dssze. Az dsszesitett kiadas tartalmazza mind a
nemzeti finanszirozésu kiadast, mind pedig a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkz és mas unios
eszk9zok keretében nydjtott vissza nem téritendé tamogatasokbol finanszirozott kiadasokat, tehat
mind a nemzeti koltségvetés, mind az uniods forrasok 6sztonz6 hatasat méri. Ugyanakkor a Covid19-
vilagjarvany hataséra eléallt kivételes koriilmények figyelembevétele érdekében nem tartalmazza a
valsaggal 0Osszefliggd ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések hatasat. A fentiek szerint
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meghatarozott nettd elsddleges kiadas valtozasa és a tizéves atlagos potencialis GDP-ndvekedés
kozotti kiillonbség tehat mar értelmezhetd az aggregalt koltségvetési iranyvonal mérdszamaként.

Mindezek mellett a Tanacs 2021. janius 2-i ajanlasaival 6sszhangban a Bizottsag értékelése kilonos
figyelmet fordit az aggregalt koltségvetési iranyvonal részdsszetevdinek alakuldsara, nevezetesen a
Helyreallitasi és Rezilienciaepitési Eszkdz és mas unids eszkdzok keretében nydjtott vissza nem
téritendo tamogatasokbdl finanszirozott kiadasok, a nemzeti finanszirozasu beruhazasok €s a nemzeti
finanszirozasu elsddleges foly6 kiadas valtozasaira.
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A monetaris politika irdnyvonala

Az EKB Aaltal a vilagjarvany kezdete Ota kovetett laza monetaris politika az eurddvezet
egészében elosegitette a kedvezé finanszirozasi feltételek megérzését. Bar a hosszu tavd
piaci kamatlabak szeptember ota nének, az eur6Ovezeti véllalkozasok és héztartasok
hitelfelvételi  koltségeinek osszetett mutatdja (CCCH'Y® mindeddig a valaha mért
legalacsonyabb értékek kozelében maradt (2.9. dbra). A kedvezd finanszirozasi feltételek
megbrzésével az EKB monetaris politikai intézkedései?® azt is eldsegitették, hogy a valsag
idején a koltségvetési impulzusok hatékonyabban jussanak el az eur6évezeti gazdasdg minden
egyes szegmensebe. Ekozben a tdmogatd koltségvetési iranyvonal is tdmogatta az EKB
monetaris transzmissziés mechanizmusanak miikodéset. A koltségvetési és a monetaris
politika ilyen mértéki egymast kiegészito jellege segitett abban, hogy a két szakpolitika
egymast kiegészitve sikeresen enyhitse a valsag altal okozott gazdasagi karokat az
eurdovezetben.

Eloretekintve a finanszirozasi feltételek
2.9. dbra: Az eurédvezeti nem pénzigyi vdllalatok és haztartdsok ’ . ” :

hitelfelvételi koltségeinek 6sszetett mutatéja (CCCI) Yarhatgan lfeflvezoek’ rna:radnak, a PlaC

altal implikalt hataridés kamatlabak

7 2022-re mind a révid, mind a hossz( tavu
6 kamatlabak esetében csak nagyon
5 fokozatos ndvekedést jeleznek.
2 Voo — Hiztartisok Legutébbi monetéaris politikai lésén az

s = == Nem pénziigy EKB Kormanyzotanacsa oktdberben gy

vallalatok

itélte meg, hogy a jelenlegi monetaris
-e~e~~.re_.  Ppolitikai intézkedések tovabbra is
nélkildzhetetlenek a gazdasag
fenntarthatd helyredllitdsdhoz, végso
soron pedig ahhoz, hogy ko6zéptavon
teljesuljon a 2%-os inflaciés cél.
Forrds: EKB, Bloomberg, Datastream, valamint a Gazdasdgi és Emellett az EKB Korményzétanécsa ljlgy
Pénzbgyi Féigazgatdsdg szémitdsai itélte meg, hogy a monetaris politikat
tovabbra is célzott és koordinalt kdltségvetési timogatasnak kell kiegészitenie.

2003. mérc

2004. marc.
2005. marc.
2006. marc.
2007. mérc.
2008. marc.
2009. marc.
2010. mérc.
2011. marc.
2012. marc.
2013. mérc.
2014. marc.
2015. marc.
2016. mérc.
2017. marc.
2018. marc.
2019. mérc.
2020. marc.
2021. marc.

19 A hitelfelvételi koltségek Osszetett mutatdja (CCCI) az eurddvezeti vallalati szektor és haztartasok kiilsé
finanszirozasi koltségeinek szintetikus mérészama. A nem pénziigyi vallatok esetében a mutatdé mind a banki
hitelek, mind pedig a pénziigyi piacokon (tehat kétvények Gtjan) igénybe vett hitelek kéltségét magaban foglalja.
A héztartasok esetében a mutatd a bankok &ltal a haztartasoknak kinalt kdlcsonok harom tipusanak (fogyasztasi,
ingatlanvasarlasi és egyéb) koltségeit tartalmazza.

2 Az EKB szamos monetaris politikai konnyité intézkedést vezetett be a Covid19-vilagjarvany karos gazdasagi
hatasainak enyhitésére. Ilyenek voltak az eszkdzvasarlasi program és kilondsen a pandémias vészhelyzeti
vasarlasi program keretében lefolytatott Gjabb jelentés eszkozvasarlasok, az eurddvezeti bankok széméra —
kiilonGsen a hosszabb lejaratt célzott refinanszirozasi milveletek harmadik csoportja (TLTRO-1II) keretében —
nagyon kedvezé feltételekkel nyujtott boséges likviditas, valamint az eur6dvezeti bankok javara végrehajtott
likviditasnyujtasi miiveletek kapcsan a biztositékeszk6zok tekintetében alkalmazott kovetelmények enyhitése.
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I11. Az egyes koltségvetésiterv-javaslatok attekintése

Koltsegvetési reagalas a Covidl9-jarvanyra a tagallamokban: szlikséghelyzet utan
helyreallitas

A legtobb tagallam varhatéan 2022-ben megszinteti ideiglenes szikséghelyzeti

intézkedéseit, és athelyezi a
. A1+ 4 3.1. dbra: Ideiglenes szikséghelyzeti intézkedések és helyredllitds-tdmogatd
hangsu Iyt a helyrea" Itas intézkedések, 2022 (a GDP szazalékdban)

tAmogatasara (3.1. abra). A 45
részben a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszk6zbol
és mas uniés forrasokbol
finanszirozott  helyreéallitas- 30

4,0

3,5

tdmogato intézkedések GDP- 25
ardnyos koltsége 2022-ben 20
Olaszorszagban, s

Lettorszagban és Ausztridban
varhatoan 3% felett, tovabbi
hét tagallamban pedig 2%  ©°°
felett lesz. Tovabbi négy oo
tagadllam a  vérakozasok

szerint legaldbb a GDP 1%-

énak megfelelé bsszegge' M |deiglenes sziikséghelyzeti intézkedések

finansziroz unios forrasbOl egegyzes: Az cora a 2020 sia beverefett infézkedések 2022. évi kaliséget
he|yrea"|||’tés_témogaté szemlélteti. Az ideiglenes szUkséghelyzeti intézkedések fogalmdanak meghatdrozdsat
ldsd a 2. hattérmagyardzatban. A helyredlliitds-tdmogatd intézkedések fogalmdanak

intézkedéseket. A 2022. évre meghatdrozdsat Iasd a 12. Idbjegyzetben.
tervezett ideiglenes Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2021. 8szi elérejelzése

SZUkSégherzeti intézkedések 3.2 abra: Az eurébvezeti tagdllamok kéliségvetési irdnyvonala 2022-ben (a
o3 4 " . , 4zaléké
koltsege az 6101‘6_] elzések GDP szdzalékdban)

1,0

FI LU MT CY BE SI ES EE NL IE FR DE EL SK LV AT LT IT Eov.
RRF- és mas unids finanszirozdsu helyreallitds-tdmogatd intézkedések

m Nemzeti finanszirozdsu helyreallitds-tdmogatd intézkedések

szerint Esztorszagban,  *° Mooy adsssd Expanziv
-7 a adossag-
Hollandiaban, 30 @ d//gr)rlrdnnya/g
v , delkezé Kis/kézepes addssdg-
Gorog,or_s,zagban’_ L., ; 2,5 ;anza:,zoi O O O dllomdnnyal rendelkezé
g
Szlovékidban, Litvaniaban és 2o tagdllamok
Olaszorszagban lesz a [
legnagyobb. Az utolsé¢ *°
ideiglenes szilkséghelyzeti 10

intézkedések  megszintetése
2023-ra varhato.

0,0 H
A kOItSégvetéSI I rényvonal -0,5 . RRF v.n.t. tdmogatasok és mas unids forrasok
2022-ben csaknem minden Egyéb tokekiadss
tagél lamban témogaté e Nemzeti finanszirozasti beruhazasok
jellegﬁ lesz (32 é_bra). A -15 Restriktiv B Nemzeti finanszirozasu folyé kiadas
Bizottsag 2021. 0szl 2,0 @ Koltségvetési iranyvonal

IT EL BE FR ES SI LT LV AT EE DE LU NL IE CY FI MT SK Ebv.

eldrejelzése szerint 17 tagallam
.. . L e Megjegyzés: Az dbra a kdltségvetési irdnyvonalat és annak dsszetevéit a Covid19-
kOItsegvetESI Iranyvonala |ESZ jarvannyal 8sszeflUggésben elfogadott ideiglenes szikséghelyzeti intézkedések

Semleges Vagy témogat(’) nélkll mutatjo be, és kizardlag a Bizottsdg elbrejelzésén alapul, mert a
koltségvetésiterv-javaslatok nem tartalmaznak elegendd adatot az ideiglenes

jellegli, egyes  esetekben  szukséghelyzetiintézkedésekrsl.
olyannyira hogy a GDP 1%- Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2021. 8szi eldrejelzése
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anak megfeleld vagy még nagyobb mértékben tdamogatja a gazdasagi novekedést. A tavaszi
ajanlasoknak megfelelden a kis és a kozepes adodssagallomannyal rendelkezd tagallamok
tulnyomod tébbsége varhatéan tamogatd koltségvetési iranyvonalat kovet 2022-ben. Az
egyetlen kivétel Szlovakia, ahol 2022-ben egyértelmii kibocsatasnovekedés mellett restriktiv
koltségvetési iranyvonal fog érvényesiilni (a GDP 0,3%-a). Malta a nagyon nagy becsult
potencidlis ndvekedésre vald tekintettel varhatéan semleges irdnyvonalat kdvet. A legtdbb
nagy adodssagallomannyal rendelkezd tagallam koltségvetési expanziot tervez (Belgium,
Gorogorszag, Franciaorszdg, Olaszorszdg). A nagy adossagallomannyal rendelkez6
tagallamokhoz intézett tanacsi ajanlasok szerint ezeknek az orszagoknak a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis helyreallitds-tamogatd beruhdzéasok finanszirozasara
kell felhasznalniuk, ekdzben pedig prudens koltségvetési politikat kell folytatniuk.

Tobb orszagban a varhatéan tamogato jellegii koltségvetési iranyvonal mogott nagyobb
nemzeti finanszirozasu foly6 kiadas vagy adocsokkentések, mig a tagallamok mintegy

harmadaban nagyobb

iisszegﬁ beruhazasok 3.3. dbra: A nemzeti finanszirozasu foly6 kiadds névekedése, 2020 és 2021 atlaga,
, / . lamint 2022 (a GDP szdzalékdban, a kézéptavi potencidlis névekedé:
allnak (32 abra). A |egt0bb ;l:lec;ﬁ rlzsz) (a szdzalékdban, a kézéptavu potencidlis névekedés

tagallamban 2022-ben az 0j —
bevételi intézkedések |, o Expanaiy
levonasaval szamitott .

nemzeti finanszirozasd folyé ., o o

kiadas novekedése varhatoan

<

nagyobb lesz a kozéptavli g

potencialis novekedes s
valtozasanal, tehat kedvezd o3 I I I
irdnyban  befolyasolja az 0,0 g3 mmlil

aggregalt koltségvetési o3

irdnyvonalat (a koltségvetési s o o
iranyvonalat mérd mutatokat g

részletesen a 2. a0

hattérmagyarazat tekinti at). 13 m 2022 ©2020 és 2021 dtlaga

Tiz tagallam esetében éppen -5
a nemzeti finanszirozésu

fOIyO kiadas nOVGkEde'SG lesz Megjegyzés: Ez a kiaddsi aggregdtum elsédleges alapon, a diszkreciondlis bevételek
a tamogatd jellegli  levondsaval szamitott érték, és nem tartaimazza az ideiglenes szukséghelyzeti

.. , P - g intézkedéseket.
koltsegvetesi iranyvonal  roras: az Furepai Bizotisag 2021, s elérejelzése

meghatarozé eleme. Egyedil
Spanyolorszag, Malta és Szlovakia esetében lehet arra szamitani, hogy a nemzeti
finanszirozast folyo kiadas restriktiv irdnyban befolydsolja a koéltségvetési iranyvonalat,
ezekben az orszagokban ugyanis a 2020-2021-es jelent6s novekedés utan a nem ideiglenes
folyo kiadas novekedési iiteme csokkenni fog (3.3. abra). Gordgorszagban, Irorszagban,
Lettorszagban és Szlovénidban 2022-ben a tamogato jellegli koltségvetési iranyvonal
meghatarozé elemét a — nemzeti és unios finanszirozasu — beruhazasok adjak (3.2. abra).

SK ES MT FI CY IE NL EL BE FR LU LV EE AT SI DE IT LT Ebv.

A nemzeti finanszirozasu folyé kiadas 2022-ben Spanyolorszag, Mélta és Szlovakia
kivételével minden tagallamban a kdzéptavua potencialis ndvekedés valtozasanal nagyobb
mértékben né (3.3. dbra). Olaszorszag esetéeben a nemzeti finanszirozasu folyd kiadas
novekedese a GDP 1,5%-anak megfeleld6 mértékben befolyasolja a mogottes koltségvetési
poziciot. Olaszorszag nagy addéssagallomannyal rendelkezik, és a neki cimzett ajanlas szerint
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korlatoznia kell a nemzeti finanszirozasu folyo kiadas novekedését, a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis helyreéllitds-tamogatd beruhdzasok finanszirozaséara
kell felhasznalnia, ekdzben pedig prudens koltségvetési politikat kell folytatnia. A nemzeti
finanszirozasu folyod kiadas novekedése Lettorszdgban a GDP 0,8%-anak megfeleld,
Litvaniaban pedig a GDP 2,2%-anak megfelelé mértékben befolydsolja a mogottes
koltségvetési pozicidt. Lettorszag és Litvania egyarant a kis vagy kdzepes addssagallomannyal
rendelkez6 tagallamok kozé tartozik, és a neki cimzett ajanlas szerint ellenérzés alatt kell
tartania a nemzeti finanszirozasu folyé kiadas novekedéset.

Varhatoan 2022-ben
minden tagallam szinten
tartja vagy lényegében
szinten tartja nemzeti
finanszirozasu 6.0
beruhéazasi kiadasait

(3.4. abra). A Bizottsag 5o
2021. 6szi  elorejelzése

szerint a nemzeti %

finanszirozasu ;
beruhazasok Belgium, '
Esztorszég, frorszdg, N
Gorogorszag,

Spanyolorszag, 1
Franciaorszag, oo

Olaszors,zag’ thva,nla’ IE DE ES CY BE IT AT LT NL FR SK EL LU FI MT EE SI LV Eo6v.
Lettorszag' Malta’ B Nemzeti finanszirozdsu M RRF

HOI Iandia1 AUSZtria éS Unids forrasok (az RRF nélkal) & Nemzeti finanszirozasu (2019)
Szlovénia  esetében a

pOtenC|a||S novekedésnél Megjegyzés: Hollandia koltségvetésiterv-javaslata nem tartalmaz  elérejelzést a
nagyobb mértékben Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkdzre (RFF) vonatkozdan, mert az orszdgnak még nincs

yo , L. helyredllitasi és rezilienciaépitési terve. [Hollandia esetében a Bizottsdg 2021. &szi
fognak ndni, tehat erdsitik  elsrejeizése a helyredliitasi és rezilienciaépitési terv 2022-as benyUjtasét feltételezte, és a

a tamogatdo  jellegli s
koltseégvetesi
irdnyvonalat. A mutato
Iényegében igazodik a potencidlis novekedéshez Németorszag, Luxemburg, Finnorszag,
Ciprus és Szlovakia esetében, amelyekben a nemzeti finanszirozasu beruhdzasok szintje
Iényegében véaltozatlan marad.

3.4. dbra: Kézberuhdzdsok, 2019-2022 (a GDP szdzalékdban)

7,0

o

o

o

o

extrapoldciot alkalmazott.]

Forras: 0z Eurdpai Bizottsdig 2021. &szi elbrejelzése

A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott kiadasok

A tagallamok tobbségének 2022. évi koltségvetésiterv-javaslata tartalmaz utalast a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbél finanszirozott intézkedésekre.?! Sok
tagallam joval 2022-n tdlmutatéan is bemutatta az eszkéz keretében finanszirozott

2 (sszességében megallapithatd, hogy az adatszolgéltatas teljessége javult a 2021. évi stabilitasi és
konvergenciaprogramokhoz képest. Egyes tagéllamok adatszolgaltatisa azonban kiilonb6z6 szempontokbdl
problémas, példaul helyteleniil alkalmazza a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzzel kapcsolatos tigyletekre
vonatkoz6 szamviteli szabalyokat, vagy a részésszegek nem adjak ki a teljes 6sszeget.
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intézkedéseket, annak ellenére, hogy ez nem volt kotelezé. frorszag és Litvania nem részletezte
a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl finanszirozott teljes tokekiadas dsszetételét.
Hollandia koltségvetésiterv-javaslata nem szamol a Helyredllitasi és Rezilienciaépiteési Eszkoz
hatasaval, mert az orszdgnak még nincs helyreallitési és rezilienciaépitési terve.

Bizonyos foku heterogenitas figyelheté meg abban, ahogyan az eurddvezeti tagallamok
fel kivanjdk hasznélni a 2020-t6l 2022-ig tart6o idoszakban a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozbol szarmazé vissza nem téritendé tamogatasokat. A Bizottsag
2021. 6szi elbrejelzése szerint a tagallamok egy kisebb csoportja (Ausztria, Németorszag,
Franciaorszag, Ciprus, Spanyolorszag, Luxemburg, Malta ¢és Olaszorszag) az eszkozbdl
szarmaz6 vissza nem téritend0 tadmogatasokat 2020. évi kiaddsok visszamendleges
finanszirozasara is fel kivanja hasznalni.??> A legtobb tagallamban az elérejelzés szerint 2021-
ben az eszk6zbdl szarmazo vissza nem téritendé tamogatasokbdl finanszirozott GDP-aranyos
kiadas mérsékelt marad; az egyediili kivétel Franciaorszag, Spanyolorszag, Esztorszag és
Gorogorszag, amelyek esetében a GDP-ardnyos kiadas varhatdan mar jelent6s lesz. A 2022.
évben az eszkdz keretében nyujtott vissza nem téritendd tadmogatasokbdl szarmazod
finanszirozas sok tagallam esetében jelentés mértékben megnd. Kiemelést érdemel, hogy
Gorogorszag és Spanyolorszag esetében ez a finanszirozasi forras a GDP 1%-a felett,
Olaszorszag, Lettorszag és Szlovéakia esetében a GDP 0,7%-a felett lesz. Ezzel szemben az
eszkozbdl szarmazd vissza nem téritendd tamogatasok osszege a GDP 0,2%-a alatt marad
irorszagban, Luxemburgban, Németorszagban és Ausztridban. Ezek az eltérések egyrészt a
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszk6z keretében nyujtott vissza nem téritendd
tdmogatasok nagysagaval, masrészt pedig a kifizetéseknek a mérfoldkovek és a célok tervezett
teljesitéséhez igazodo Utemezésével magyarazhatok.

2 A Helyreéllitasi és Rezilienciaépitési Eszkozt 1étrehozo (EU) 2021/241 rendelet szerint az eszkdz keretében a
2020. februadr 1-jén vagy azt kovetGen megkezdett, a rendeletben foglalt kovetelményeknek megfeleld
intézkedések finanszirozhatok. Emellett az Eurostat irdnymutatdsa szerint az unids vissza nem téritendd
tdmogatasok elszamolasara vonatkoz6 altalanos semlegességi szabaly kivételesen nem alkalmazand6 a 2020.
évben felmeriilt elszdmolhato kiadasok esetében. A megfeleld bevételt abban az idOpontban kell elszdmolni,
amikor a Tanacs jovahagyja a helyreéllitasi és rezilienciaépitési tervet, azaz a legtdbb esetben 2021-ben.
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https://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/12618762/GFS-guidance-note-statistical-recording-recovery-resilience-facility.pdf/ae773e09-1537-8c13-c71c-56d2e7d6958a?t=1633595971082

A nagy 3.5. dbra: A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzbdl szarmazd vissza nem téritendd
tdmogatdsok segitségével finanszirozott kiaddsok, 2021 és 2022 (a GDP

addssagallomannyal szézalékdban)
rendelkez6 tagallamok a
Helyreallitasi és

Rezilienciaépitési

Eszkozbol szarmazé vissza 40

nem téritendo o
) P / 3,5

tamogatasokat nagyrészt

addicionalis beruhazasok 3o

finanszirozasara

hasznaljak fel, 2°

6sszhangban a 2021. évi
orszagspecifikus
ajanlasokban foglaltakkal. 15
A Bizottsag 2021. 06szi

e a . 1,0
eldrejelzése szerint azok a
nagy  addssagallomannyal o
rendelkezd tagallamok I '
. .. g ; 0,0 =O- ﬁ . — -

2,0

wn

(Belgium, Goérdgorszag, oMt T v oy
Spanyolorsz,ag, ) m2021,AF2021  m2022,AF2021  ©2021-2022,2022. évi DBP-k
Franciaorszag es

O|aszorszé_g) ame]yeknek a  Megjegyzés: Hollandia koliségvetésiterv-javasiata nem jelzi a Helyredlitdsi és

Tanacs ajanlasa értelmében a rezilienciaépitési terve. A koITsegveTesﬁerv -javaslatok (DBP) és a Bizottsdg 2021. &szi

elérejelzése (AF2021) kozotti Gsszehasonlithatdsdg érdekében a GDP szdzalékdban

Helyreal I ItaS| L. __eS kifejezett értékek a Bizottsdg 2021. &szi elérejelzése szerinti GDP-értékekhez viszonyitva

ReZIlIenCIaepltESI EszkOzt  értendsk. A koltségvetésiterv-javaslatok és a Bizottsdig 2021. 8szi elérejelzése kdzodtt a
Y S H LG4 A koltségvetésiterv-javaslatok kerekitett értékei miatt is lehetnek eltérések.

addicionalis  helyreallitas-  fonas: o tagaiamok 2022, évi keltségvetsiterv-javasiatai, oz Eurbpai Bizottsag 2021,

tdmogatd beruh&zasok _észeldrejeizese

finanszirozasara kell felhasznalniuk, teljesitik a széban forgo ajanlast. Az egyik ilyen tagallam,
Gorogorszag az eszkdzbdl szarmazo vissza nem téritendd tamogatasokat 2022-ben teljes
egészében kozberuhdzasokra kivanja forditani. A tobbi érintett tagallam (Belgium,
Spanyolorszag, Franciaorszag és Olaszorszag) az eszkdzbdl szarmazo vissza nem téritendd
tdmogatasok tébb mint 60%-at tervezi 2022-ben kdz- és maganberuhazasok finanszirozéasara
felhasznalni.

A Bizottsag értékelese a 2022. evi koltségvetésiterv-javaslatokrol

A 2022. évi koltségvetésiterv-javaslatokrol készilt bizottsagi vélemények a 2021. junius
18-i tanacsi ajanlasoknak valo megfelelésre dsszpontositanak. A tanacsi ajanlasok szerint a
kis adossagalloméannyal rendelkezd tagallamoknak tamogatd koltségvetési iranyvonalat kell
kovetnitik, kihasznalva a Helyreallitasi €s Rezilienciaépitési Eszk6zbol szarmazo6 impulzust is.
A nagy addssagallomannyal rendelkezd tagallamoknak a Helyredllitasi és Rezilienciaepitési
Eszkdzt addicionalis helyreallitas-tamogatd beruhazasok finanszirozasara kell felhasznalniuk,
ekdzben pedig prudens koltségvetési politikat kell folytatniuk. Minden tagallamnak fenn kell
tartania a nemzeti finanszirozast beruhdzasok szintjét. Ugyanakkor mivel a nemzeti
finanszirozasu folyd kiadds novekedését ellendrzés alatt kell tartani, a nagy
addssagallomannyal rendelkezé tagallamokban pedig korlatozni kell, azon tagallamok

24



esetében, amelyek kapcsdn a Bizottsag 2021. tavaszi eclbrejelzése szerint ez a kérdés
problémésnak bizonyult, a Tanacs ajanlasa ilyen targyl ajanlést is tartalmaz. Ezéltal — a
prudens koltsegvetési politika fenntartasa mellett — a koltségvetési intézkedések teret
engedhetnek a beruhazésoknak és maximalizélhatjdk a gazdasagi helyreéllitishoz nyujtott
tamogatast anélkiil, hogy kényszerpalyara allitanak a jovobeli koltségvetéseket, és allando
terhet ronanak az allamhaztartasra.

A Tanacs ajanlasai azt is javasoljak a tagallamoknak, hogy a nemzeti koltségvetés
bevételi és kiadasi oldalan egyarant forditsanak kiloénos figyelmet az allamhéaztartas
Osszetételére. A koltségvetési intézkedések mindségének biztositania kell a fenntarthato és
inkluziv helyreallitast. Ennek érdekében a tagallamoknak el6nyben Kell részesiteniuk a
fenntarthat6 és novekedésosztonzd beruhazasokat, kiilondsen pedig a zold és digitalis atallast
tdmogatd beruhdzésokat. A koltségvetési-strukturalis reformok hozzajarulnak a kozpolitikai
prioritasok finanszirozasanak biztositdsdhoz, és eldsegitik az allamhaztartds hossz tava
fenntarthatosagat, esetenként példaul azaltal, hogy novelik a mindenki szamara elérhetd
egészségligyi €s szocialis védelmi rendszerek hatokorét, megfeleldségét és fenntarthatdsagat.

A 473/2013/EU rendelet 6. cikkének megfeleléen oktober 15-ig csaknem valamennyi
eurdovezeti tagallam megkildte koltségvetésiterv-javaslatat. Az egyetlen Kkivétel
Olaszorszag volt, amely oktober 20-an nyujtotta be javaslatat. Franciaorszag oktober 22-én
aktualizalt koltségvetésiterv-javaslatot nyujtott be. Hollandia esetében a koltségvetésiterv-
javaslatot a tavozd korméany nyujtotta be. Az Uj kormany hivatalba lépése utan haladéktalanul,
¢s fOszabalyként legalabb egy honappal a koltségvetés-tervezet tervezett parlamenti
elfogadasat megel6z6en az érintett tagallam hatdsagainak be kell nyljtaniuk a Bizottsagnak és
az eurocsoportnak aktualizalt koltségvetésiterv-javaslatukat. A Bizottsag nem fogadott el
véleményt Portugédlia koltségvetésiterv-javaslatarol, mert a koltségvetést a tagallam
parlamentje id6kozben elutasitotta. A Bizottsag november 15-én levélben kérte fel a portugal
hatdésadgokat arra, hogy az 0j koltségvetésiterv-javaslatot kelld id6ben nyujtsak be a
Bizottsagnak és az eurdcsoportnak, amint a kormany a portugal parlament elé terjeszti a 2022.
¢évi allami koltségvetésrdl szolo torvény Uj tervezetét. Az 0) koltségvetési torvény tervezetét
legalabb egy honappal a parlamenti elfogadas tervezett idépontja el6tt kell benyujtani.

A kovetkezékben 6sszefoglaljuk a Bizottsag véleményeit,”® amelyek a Bizottsag 2021. 8szi
elérejelzésén alapulnak.

Nagy adodssagallomannyal rendelkez6é tagallamok (Belgium, Franciaorszag,
Gorogorszag, Olaszorszag és Spanyolorszag)

e A Tanacs ajanlasait kovetve mindegyik tagallam a helyredllitds tdmogatasa
érdekében, addicionalis beruhdzasok finanszirozasara hasznalja fel a Helyreallitasi
¢és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl szarmazé forrdsokat.

e A Tandcs ajanlasainak megfelelden mindegyik tagallam a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok szintjének megdrzését tervezi.

3 A koltségvetésiterv-javaslatokrol készitett bizottsagi véleményeket szokdsosan kisérd bizottsagi szolgalati
munkadokumentumok idén nem keriilnek kdzzétételre, mert a Tanacs csak kvalitativ ajanlasokat fogadott el, és a
tagallamok a Stabilitasi és Novekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezésének aktivalasa nyoman tovabbra
is eltérhetnek a rendes koltségvetési kovetelményektdl. A véleményeket ezuttal egy statisztikai melléklet kiséri,
amelyben megtalalhaték a tagallamok javaslatainak értékeléséhez sziikséges informéaciok.
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Az Olaszorszagnak cimzett tanacsi ajanlas szerint az orszagnak korlatoznia kell a
nemzeti finanszirozasu folyo kiadasok novekedését. Az elorejelzés tantisaga szerint
ez nem lesz kelléen biztositott, mert 2022-ben az Uj bevételi intézkedések
levonasaval szamitott nemzeti finanszirozasu elsédleges folyo kiadas novekedése
varhatoan jelentdés mértékben segiteni fogja Olaszorszag Osszességében tamogatd
jellegli koltségvetési iranyvonalat. A prudens koltségvetési politika tdmogatasa
érdekében a Bizottsag felkéri Olaszorszagot arra, hogy nemzeti koltségvetési
eljarasanak keretei kozott tegye meg a nemzeti finanszirozasu folyd kiadas
novekedésének korlatozasahoz sziikséges intézkedéseket.

Belgiumnak, Franciaorszagnak, Gorogorszagnak, Olaszorszagnak és
Spanyolorszagnak, tekintettel allamaddssaguk szintjére és a Covid19-vilagjarvany
kitorését megelézden fennalld jelentds kozéptavu fenntarthatdsagi kihivasokra, a
tdmogato koltségvetési intézkedések meghozatalakor fenn kell tartaniuk a prudens
koltségvetési politikat, hogy kodzéptavon biztositott legyen az &llamhaztartas
fenntarthat6saga.

Kis, illetve kozepes addssagallomannyal rendelkezd tagallamok (Ausztria, Ciprus,
Esztorszag, Finnorszag, Hollandia, lIrorszag, Lettorszag, Litvania, Luxemburg,
Malta, Németorszag, Szlovakia és Szlovénia)

A Tanacs ajanlasainak megfeleléen Szlovakia és Malta kivételével mindegyik
tagallam — a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoztél kapott impulzust is
figyelembe véve — tamogatd jellegi koltségvetési iranyvonalat kovet. Szlovakia
restriktiv koltségvetési iranyvonala mogott nagymértékili kibocsatasnovekedés és
kialakuloban 1év6 kapacitaskorlatok allnak. Malta semleges iranyvonala elsésorban
a nagyon nagy becsult potencialis novekedésnek tudhaté be, mikozben a
kdzberuhazasok soha nem latott magas szintet érnek el. Ez Iényegében dsszhangban
van a Tanéacs ajanlasaval.

Mindegyik tagallam azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
segitségével a helyreallitast fogja tAmogatni, bar megjegyzendd, hogy Hollandia
még nem nyujtotta be helyreallitasi és rezilienciaépitési tervet.

A Tandcs ajanldsainak megfeleléen mindegyik tagallam azt tervezi, hogy megdrzi
vagy lényegében megdrzi a nemzeti finanszirozasti beruhdzasok szintjét.

A Lettorszagnak és a Litvanianak cimzett tanacsi ajanlas szerint ezeknek az
orszagoknak ellendrzés alatt kell tartaniuk a nemzeti finanszirozasu foly6 kiadasok
novekedését. Az eldrejelzés tanlisdga szerint ez nem lesz kelléen biztositott, mert
2022-ben az 0j beveteli intézkedések levonasaval szdmitott nemzeti finanszirozasu
elsdleges folyo kiadas ndvekedése varhatdan jelentés mértékben segiteni fogja a
két orszag 0sszességében tamogatd jellegli koltségvetési iranyvonalat.

Osszességében a koltségvetésiterv-javaslatokban foglalt intézkedések az allamhaztartasok
strukturalis megerdsitésének iranyaba hatnak ¢és eldsegitik a fenntarthaté ¢€s inkluziv
novekedést, tovabba olyan ndvekedésosztonzd beruhdzasokat iranyoznak eld, amelyek
tamogatjak kilonodsen a zold és digitalis atallast. A tagallamok altal vegrehajtott koltségvetesi-
strukturalis reformok teljes korti értékelésére a helyredllitdsi és rezilienciaépitési tervek
végrehajtasanak értékeléséhez és a 2022. évi orszagjelentéshez kapcsolodoan keril majd sor.

Figyelembe véve a fellenduilés erejét, a Bizottsag felkéri a tagallamokat arra, hogy rendszeresen
vizsgaljak feliil a tdimogatasi intézkedések alkalmazésat, hatékonysagat €s megfeleldségét, és
alljanak készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo korilményekhez igazitsak.
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I. MELLEKLET: A 2022. évre vonatkozd koltségvetésiterv-javaslatok
orszagonkénti értékelése

A Bizottsag elorejelzése alapjan és az Ausztria Kkoltségvetésiterv-javaslatdban foglalt
informéaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
0sszhangban vérhatdéan tdmogatd lesz. Ausztria azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tAmogatast nyijtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfelelden
Ausztria a nemzeti finanszirozasu beruhdzasok szintjének fenntartasaval szamol. A Bizottsag
emlékeztet az allamhdaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének
fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 0sztonzo beruhazasok és kiilondsen a zold és digitalis
atallast tdmogatd beruhdzasok kapcsan. Figyelembe véve a fellendiilés erejét, Ausztria
felkérest kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja fellll a timogatéasi intézkedések alkalmazasat,
hatékonysagat és megfeleléségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozd
korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elorejelzése alapjan és a Belgium koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nyujtott impulzust is figyelembe véve — vérhatéan tdmogato
lesz. A Tandcs ajanladsanak megfeleléen Belgium azt tervezi, hogy a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitesi Eszkozt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nytjtva a gazdasagi helyreallitashoz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Belgium a nemzeti finanszirozasu beruhdzésok szintjének fenntartasaval is szamol. Tekintettel
Belgium allamaddssaganak szintjére és a Covid19-vilagjarvany kitorését megel6z6en fennalld
komoly kozéptavu fenntarthatosagi kihivasokra, a tdmogatd koltségvetési intézkedések
meghozatalakor fenn kell tartani a prudens koltségvetési politikat, hogy kdzéptavon biztositott
legyen az é&llamhaztartds fenntarthatésaga. A Bizottsdg emlékeztet az &llamhéaztartas
Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének fontossagara, tobbek kozott a
novekedést Osztonzd beruhazasok ¢és kiillonosen a zold és digitalis atallast tamogato
beruhazasok kapcsan. A koltségvetésiterv-javaslatban bejelentett intézkedesek 6sszhangban
vannak az ajanlassal, ugyanakkor kis horderejiick. Figyelembe véve a fellendiilés erejét,
Belgium felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felil a tamogatasi intézkedések
alkalmazasat, hatékonysagat és megfelel6ségét, és alljon készen arra, hogy azokat szlikség
esetén a valtozo koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és a Ciprus koltségvetésiterv-javaslataban foglalt informaciok
figyelembevételével a koltségvetési irdnyvonal 2022-ben — a Helyreéallitasi és
Rezilienciaepitési Eszkoz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
Osszhangban véarhatéan tamogatd lesz. Ciprus azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitesi Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tAmogatast nyljtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tanacs ajanlasanak nagyjabol
megfeleléen Ciprus csaknem valtozatlan szinten kivanja tartani a nemzeti finanszirozasu
beruhazasokat. A Bizottsdg emlékeztet az allamhaztartds dsszetételének és a koltségvetési
intézkedések mindségeének fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzd beruhdzasok és
kilonosen a zold és digitalis atallast tamogatd beruhazasok kapcsan. A Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz keretében finanszirozott beruhazdsok és reformok a varakozasok
szerint eleget fognak tenni ezeknek a kovetelményeknek, és hozzajarulnak majd az
allamhaztartas hosszu tavu fenntarthatésaganak tamogatasahoz. Figyelembe véve a fellendiilés
erejét, Ciprus felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja feliil a timogatéasi intézkedések
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alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleloségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség
esetén a valtozo korulményekhez igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és az Esztorszag koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaepitési Eszkdz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
osszhangban vérhatéan tamogatd lesz. Esztorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tAmogatast nytjtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfelelden
Esztorszag a nemzeti finanszirozast beruhazasok szintjének fenntartasaval szamol. A
Bizottsdg emlékeztet az allamhaztartdas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések
mindségének fontossagara, tobbek kozott a novekedést 6sztonzd beruhazasok ¢€s kiilondsen a
z0ld és digitalis atallast tdmogatd beruhdzasok kapcsan. A koltségvetésiterv-javaslatban
ismertetett egyes intézkedések az informacidtechnologidhoz és a z6ld beruhdzasokhoz
kapcsolddnak, igy varhatdan hozzajarulnak majd az ajanlas végrehajtasahoz. Figyelembe véve
a fellendiilés erejét, Esztorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felil a
tamogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleléségét, és alljon készen arra,
hogy azokat sziikség esetén a valtozo korilmenyekhez igazitsa.

A Bizottsag cldrejelzése alapjan és a Finnorszag koltségvetesiterv-javaslatdban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
0sszhangban varhatéan tdmogaté lesz. Finnorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitesi Eszkozt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tdmogatast nydjtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tandacs ajanlasanak megfeleléen
Finnorszdg a nemzeti finanszirozasi beruhazdsok szintjének fenntartasaval szamol. A
Bizottsag emlékeztet az allamhaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések
mindségeének fontossagara, tobbek kozott a novekedést 6sztonzd beruhazasok és kiilondsen a
zold és digitalis atallast tamogatd beruhazasok kapcsan. A Finnorszag koltségvetésiterv-
javaslataban szerepld, a kormanyzati program, illetve a helyreallitasi és rezilienciaépitési terv
végrehajtasahoz kapcsolddo intézkedések hozzajarulnak e tanacsi ajanlas teljesitéséhez.
Figyelembe véve a fellendllés erejét, Finnorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen
vizsgalja feliil a tamogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és
alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo kérilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és a Franciaorszag koltsegvetésiterv-javaslataban foglalt
informéciok figyelembevételével a koltségvetési irdnyvonal 2022-ben a — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — varhatéan tdmogat6
lesz. A Tanacs ajanlasdnak megfelelden Franciaorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nyUjtva a gazdasagi helyreallitishoz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Franciaorszag a nemzeti finanszirozast beruhazasok szintjének fenntartasaval is szamol.
Tekintettel Franciaorszag allamadossaganak szintjére és a Covidl19-vilagjarvany Kkitorését
megelézéen fennalld komoly kozéptava fenntarthatdsagi kihivasokra, a tamogato koltségvetési
intézkedések meghozatalakor fenn kell tartani a prudens koltségvetési politikat, hogy
kdzéptavon biztositott legyen az allamhdaztartas fenntarthatosaga. A Bizottsdg emlékeztet az
allamhaztartas 0sszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének fontossagara,
tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzd beruhazasok és kiilondsen a zold és digitalis atallast
tdmogato beruhazasok kapcsan. E tekintetben a francia kéltségvetésiterv-javaslatban szerepld
intézkedések hozzajarulnak a fenntarthatd és inkluziv helyreéllitds biztositdsara vonatkozo
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tanacsi ajanlas teljesitéséhez, mikdzben prioritasként kezelik a z6ld és digitalis atallast,
valamint az egészségligyi és szocialis védelmi rendszerek megfeleldségét és fenntarthatosagat
mindenki szdmara. Figyelembe véve a fellendilés erejét, Franciaorszag felkérést kap arra, hogy
rendszeresen vizsgalja fellil a tdmogatasi intézkedések alkalmazésat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozd korilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és a Németorszag koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaepitési Eszkdz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
dsszhangban vérhatdéan tdmogatd lesz. Németorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nytjtva a gazdasagi helyreallitashoz. A Tanacs ajanlasanak megfelel6en
Németorszag a nemzeti finanszirozasu beruhazasok szintjének fenntartasaval szamol. A
Bizottsdg emlékeztet az &llamhaztartds Osszetételének és a koltségvetési intézkedések
mindségének fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzd beruhdzasok és kiilondsen a
z6ld és digitalis atallast timogatd beruhazasok kapcsan. A koltségvetésiterv-javaslat alapjaul
szolgalo intézkedések eleget tesznek ezeknek a kodvetelményeknek. Figyelembe véve a
fellendiilés erejét, Németorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felul a
tdmogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra,
hogy azokat szlikseg esetén a valtozo korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elorejelzése alapjan és a Gorogorszag koltsegvetésiterv-javaslataban foglalt
informéaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben a — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — varhatéan tamogatd
lesz. A Tanacs ajanldsanak megfelelden Gorogorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nyUjtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Gorogorszag a nemzeti finanszirozast beruhazéasok szintjének fenntartdsaval is szamol.
Tekintettel Gordgorszag allamaddssaganak szintjére és a Covidl19-vilagjarvany kitorését
megel6zden fennalld komoly kozéptavia fenntarthatosagi kihivasokra, a tamogato koltségvetési
intézkedések meghozatalakor fenn kell tartani a prudens koltségvetési politikat, hogy
kdzéptavon biztositott legyen az allamhdaztartas fenntarthatosaga. A Bizottsdg emlékeztet az
allamhéaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének fontossigara,
tobbek kozott a novekedést 0sztonzd beruhazasok és kiilondsen a zold és digitalis atallast
tdmogatd beruhdzasok kapcsan. A sziikséghelyzeti tamogatéasi intézkedések zomét 2021 soran
fokozatosan kivezetik, a 2022-es koltsegvetésiterv-javaslatban szerepld ilyen intézkedések
pedig az aggregalt kereslet és a foglalkoztatas fellenditésére iranyulnak, ami el fogja
mozditani a fenntarthaté és inkluziv helyredllitdst. Emellett a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozbol finanszirozott beruhazasok és reformok jelentds mértékben
hozzéjarulnak majd a z6ld és digitalis atallashoz. Végul, a kdltségvetési strukturalis reformok
— peldaul a kiadasok felllvizsgalata, a teljesitményalapu koltsegvetés-tervezési reform, a
funkcionalis osztalyozas befejezése és a kornyezetbarat koltségvetés-tervezési keret
kidolgozasa — varhatoan javitani fogjak az allamhaztartas hatékonysagat. Figyelembe véve a
fellendilés erejét, Gorogorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felil a
tamogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra,
hogy azokat sziikség esetén a valtoz6 korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elbrejelzése alapjan és az lIrorszag koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyreallitési és
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Rezilienciaépitési Eszkdz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
osszhangban vérhatéan tamogatd lesz. Irorszadg azt tervezi, hogy a Helyreéllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tAmogatast nyijtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfelelden
frorszag a nemzeti finanszirozasu beruhazasok szintjének fenntartasaval szamol. A Bizottsag
emlékeztet az allamhdaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének
fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzo beruhazasok és kiilondsen a zold és digitalis
atallast timogat6 beruhazéasok kapcsan. A nemzeti fejlesztési tervben foglalt intézkedések —
példaul a lakoépiiletek energetikai korszertlisitése €s a széles sava rendszerekre vonatkozo
nemzeti terv — §sszhangban vannak a zold és digitalis atallas timogatasanak kvetelményével.
Figyelembe véve a fellendiilés erejét, irorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja
feliil a tdmogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleloségét, és alljon
készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozé korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elorejelzése alapjan és az Olaszorszag koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési irdnyvonal 2022-ben a — a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitesi Eszkoz altal nyujtott impulzust is figyelembe véve — vérhatéan tdmogato
lesz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen Olaszorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépiteési Eszkozt addiciondlis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nyUjtva a gazdasagi helyreéllitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Olaszorszdg a nemzeti finanszirozasu beruhdzésok szintjének fenntartasaval is szamol.
Olaszorszag ugyanakkor nem irdnyozza eld a nemzeti finanszirozast folyd kiaddsok
novekedésének kielégité mértékii korlatozasat. A prudens koltségvetési politika fenntartasahoz
valé hozzajarulas érdekében a Bizottsag felkéri Olaszorszagot, hogy a nemzeti koltségvetési
eljaras keretében tegye meg a szikséges intézkedéseket a nemzeti finanszirozasu folyo
kiadasok novekedésének korlatozasa érdekében. Tekintettel Olaszorszag allamaddssaganak
szintjére és a Covidl9-vilagjarvany kitorését megel6zéen fennalld komoly kozéptava
fenntarthatosagi kihivasokra, a timogat6 koltségvetési intézkedések meghozatalakor fenn kell
tartani a prudens koltségvetési politikat, hogy kozéptavon biztositott legyen az allamhéaztartas
fenntarthatosaga. A Bizottsdg emlékeztet az allamhaztartas 0sszetételének és a koltségvetési
intézkedések mindségeének fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzd beruhazasok és
kilénosen a zold és digitalis atallast tamogatd beruhdzasok kapcsan. E tekintetben az olasz
koltségvetésiterv-javaslatban szereplé intézkedések hozzajarulnak a fenntarthato és inkluziv
fellendilés biztositdsara vonatkozd tanacsi ajanlas teljesitéséhez, mikdzben prioritasként
kezelik a zold és digitalis atallast. Figyelembe véve a fellendiilés erejét, Olaszorszag felkérést
kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felul a tamogatasi intézkedések alkalmazasat,
hatékonysagat és megfelel6ségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo
korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag clorejelzése alapjan és a Lettorszag koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyreallitasi és
Rezilienciaepitési Eszkdz altal nyujtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
0sszhangban varhatéan tamogatd lesz. Lettorszag azt tervezi, hogy a Helyreéallitasi és
Rezilienciaépitesi Eszkdzt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatést nyUjtva a gazdasagi helyreallitashoz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Lettorszag a nemzeti finanszirozasu beruhazasok szintjének fenntartasaval szamol. Lettorszag
ugyanakkor nem tartja kelloképpen ellenérzés alatt a nemzeti finanszirozasu foly6 kiadasok
novekedését. A Bizottsag emlékeztet az allamhaztartds Osszetételének és a koltsegvetesi
intézkedések mindségének fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzd beruhazasok és
kilénosen a zold es digitalis atallast tamogato beruhazasok kapcsan. A Lettorszag helyreallitasi
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és rezilienciaépitési tervében és koltségvetésiterv-javaslataban egyarant szerepld intézkedések
célja a zold és digitalis atallassal 6sszefliggd beruhazasi igények kielégitése. Figyelembe véve
a fellendilés erejet, Lettorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felil a
tamogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra,
hogy azokat sziikség esetén a valtozo koérilmenyekhez igazitsa.

A Bizottsag eldrejelzése alapjan és a Litvania koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
0sszhangban varhatéan tamogatd lesz. Litvania azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozt addiciondlis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nytjtva a gazdasagi helyreallitashoz. A Tanécs ajanlasdnak megfelelden
Litvania a nemzeti finanszirozasu beruhdzasok szintjének fenntartasaval szdmol. Litvania
ugyanakkor nem tartja kelloképpen ellendrzés alatt a nemzeti finanszirozast foly6 kiadasok
novekedését. A Bizottsag emlékeztet az allamhaztartds Osszetételének és a koltségvetési
intézkedések mindségének fontossagara, tobbek kozott a novekedést 6sztonzé beruhazasok és
kulonosen a zold és digitalis atallast tamogato beruhazasok kapcsan. A Litvania helyreallitési
és rezilienciaépitési tervében és koltségvetésiterv-javaslataban szerepld intézkedések hozza
fognak jarulni ezen ajanlas teljesitéséhez. Figyelembe véve a fellendilés erejét, Litvania
felkérest kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja fellll a timogatéasi intézkedések alkalmazasat,
hatékonysagat és megfelel6ségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozd
korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elorejelzése alapjan és a Luxemburg koéltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
0sszhangban véarhatéan tdmogatd lesz. Luxemburg azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozt addiciondlis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tdmogatast nytjtva a gazdasagi helyreallitashoz. A Tandcs ajanlasanak megfeleléen
Luxemburg a nemzeti finanszirozast beruhazédsok szintjének fenntartdsaval szamol. A
Bizottsag emlékeztet az allamhaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések
mindségeének fontossagara, tobbek kozott a novekedést 6sztonzd beruhazasok és kiilondsen a
z6ld és digitalis atallast tdmogatd beruhazasok kapcsan. E tekintetben a Luxemburg
koltségvetésiterv-javaslataban szerepld intézkedések hozzajarulnak a fenntarthatd és inkluziv
helyreallitas biztositasara vonatkozo tanacsi ajanlas teljesitéséhez, mikdzben prioritasként
kezelik a zold és digitalis atallast, valamint az egészségligyi és szocialis védelmi rendszerek
megfeleldségét és fenntarthatosagat mindenki szamara. Figyelembe véve a fellendulés erejét,
Luxemburg felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja feliil a timogatasi intézkedések
alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség
esetén a valtozo koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és a Mélta koltségvetésiterv-javaslataban foglalt informéaciok
figyelembeveételével a koltsegvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyreallitasi  és
Rezilienciaépitési Eszkdz altal nyujtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
nagyjabol 6sszhangban varhatoan semleges lesz, mikézben a potencialis ndvekedés rendkivil
magasra becsiilhetd, az allami beruhdzasok pedig minden eddigit meghalad6 szintre
emelkednek. Mélta azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozt addicionalis
beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel folyamatos tdmogatast nydjtva a
gazdasagi helyreallitashoz. A Tanacs ajanlasanak megfelelden Malta a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok szintjének fenntartasaval is szamol. A Bizottsag emlékeztet az allamhaztartas
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Osszetetelének és a koltségvetési intézkedések mindségének fontossagara, tobbek kozott a
novekedést 0sztonzd beruhazasok és kiilonosen a zold és digitalis atallast tdmogatd
beruhazasok kapcsan. A Malta koltségvetésiterv-javaslataban elGiranyzott koézberuhazas-
bévités varhatéan tdmogatni fogja a zold és digitalis atallast, és fokozza a novekedési
potencialt, mig a nyugdijjogosultsagok emelése — korlatozott mértéke ellenére — novelheti a
nyugdijrendszer fenntarthatésagara nehezedé nyomast. Figyelembe véve a fellendiilés erejét,
Malta felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felil a tamogatasi intézkedések
alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség
esetén a valtozo koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és a Hollandia koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéaciok figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz altal nyujtott feltételezett impulzust is figyelembe véve — a Tanéacs
ajanlasaval 6sszhangban varhatoan tamogato lesz. Hollandia el6relathatolag a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitesi Eszkozt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tamogatast nyUjtva a gazdasagi helyreéllitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfeleléen
Hollandia a nemzeti finanszirozéasu beruhézasok szintjének fenntartdsaval szamol. A Bizottsag
emlékeztet az allamhdaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének
fontossagara, tobbek kozott a novekedést 6sztonz6 beruhazasok es killondsen a zold és digitalis
atallast timogatd beruhdzasok kapcsan. A Hollandia koltségvetésiterv-javaslataban szerepld
intezkedések hozza fognak jarulni ezen ajanlas teljesitéséhez. Figyelembe véve a fellendiilés
erejét, Hollandia felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felil a tamogatasi
intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, €s alljon készen arra, hogy azokat
sziikség esetén a valtozd korilményekhez igazitsa. A Bizottsag felkéri a nemzeti hatésagokat,
hogy az 0j kormany hivatalba 1épését kovetden haladéktalanul, és alapesetben legalabb egy
honappal a koltségvetési torvény tervezetének a nemzeti parlament altali tervezett elfogadasa
elétt nyljtsdk be a Bizottsagnak és az eurdcsoportnak az aktualizalt koltségvetésiterv-
javaslatot.

A Bizottsag elOrejelzése alapjan és a Szlovakia koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz altal nydjtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
nagyjabol 6sszhangban varhatdéan restriktiv lesz, a magas kibocsatasndvekedéssel és
kapacitaskorlatok kialakuldsaval jellemezhetd helyzetben. Szlovékia azt tervezi, hogy a
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdzt addicionalis beruhdzasok finanszirozasara fogja
felhasznalni, ezzel folyamatos tdmogatast nyljtva a gazdaséagi helyreéllitdishoz. A Tanacs
ajanlasanak nagyjabol megfeleléen Szlovakia csaknem valtozatlan szinten kivanja tartani a
nemzeti finanszirozasi beruhazésokat. A Bizottsdg emlékeztet az allamhaztartas
Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének fontossagara, tobbek kozott a
novekedést Osztonzd beruhazasok ¢és kiilonosen a zold és digitalis atallast tamogato
beruhazasok kapcsan. A koltségvetésiterv-javaslatban bejelentett intézkedések 6sszhangban
vannak az ajanldssal, ugyanakkor kis horderejick. Figyelembe véve a fellendiilés erejét,
Szlovékia felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felll a tamogatasi intézkedések
alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleloségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség
esetén a valtozo koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsag elorejelzése alapjan és a Szlovénia koltségvetésiterv-javaslataban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési iranyvonal 2022-ben — a Helyreallitasi és
Rezilienciaepitési Eszkdz altal nyujtott impulzust is figyelembe véve — a Tanacs ajanlasaval
0sszhangban varhatéan tdmogatd lesz. Szlovénia azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
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Rezilienciaépitési Eszkozt addicionalis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tAmogatast nyujtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tanacs ajanlasanak megfelelden
Szlovénia a nemzeti finanszirozasu beruhdzasok szintjének fenntartasaval szamol. A Bizottsag
emlékeztet az &llamhéztartds Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének
fontossagara, tobbek kozott a ndvekedést 6sztonzo beruhazasok és kiilondsen a zold és digitalis
atallast timogatd beruhazésok kapcsan. Bar az intézkedések tdlnyomo része a tanacsi ajanlas
végrehajtasanak tekintheto, az elfogadott adoreform visszavetheti a fenntarthato és inkluziv
helyreéllitast. Figyelembe véve a fellendllés erejét, Szlovénia felkérést kap arra, hogy
rendszeresen vizsgalja felil a tamogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat szilkség esetén a valtozo korilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag elérejelzése alapjan és a Spanyolorszag koltségvetésiterv-javaslatdban foglalt
informéacidk figyelembevételével a koltségvetési irdnyvonal 2022-ben a — a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz altal nyujtott impulzust is figyelembe véve — véarhatoan restriktiv
lesz. A Tandcs ajanlasanak megfelelden Spanyolorszag azt tervezi, hogy a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdzt addiciondlis beruhazasok finanszirozasara fogja felhasznalni, ezzel
folyamatos tdmogatast nydjtva a gazdasagi helyreallitdshoz. A Tandacs ajanlasanak megfeleléen
Spanyolorszag a nemzeti finanszirozast beruhazéasok szintjének fenntartasaval is szamol.
Tekintettel Spanyolorszag allamadossaganak szintjére és a Covid19-vilagjarvany Kitoréset
megel6zden fennalld komoly kdzéptava fenntarthatdsagi kihivasokra, a timogat6 koltségvetési
intézkedések meghozatalakor fenn kell tartani a prudens koltségvetési politikat, hogy
kdzéptavon biztositott legyen az allamhaztartds fenntarthatosaga. A Bizottsag emlékeztet az
allamhaztartas Osszetételének és a koltségvetési intézkedések mindségének fontossagara,
tobbek kozott a novekedést 0sztonzo beruhazasok és kiilonosen a zold és digitalis atallast
tdmogato beruhazasok kapcsan. E tekintetben a koltségvetésiterv-javaslatban foglalt részletes
intézkedések ebbe az iranyba mutatnak, vagyis kiilonb6z6 cselekvési tervek — koztlk a
,,Konnektivitas és digitalis infrastruktirak a tarsadalom szolgalataban” elnevezésii terv — révén
Osztonzik a digitalis atallast, novelik a konnektivitast és erdsitik a kiberbiztonsagot. A zdld
atallassal az éghajlatvaltozasrol és az energetikai atallasrol sz616 G torvény, valamint a 2021
2027 kozotti idészakra szoldé nemzeti vizgazdalkodasi terv is foglalkozik. Tobbek kozott
megndvelik a spanyol kutatasi tgynokségen és a Red Cervera haldzaton keresztll nyujtott, a
K+F-re és a tudastranszferre iranyuld allami tamogatast is. Figyelembe véve a fellendiilés
erejét, Spanyolorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felll a tdAmogatasi
intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat ¢s megfeleldségét, €s alljon készen arra, hogy azokat
szlikség esetén a valtozé korilményekhez igazitsa.
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II. MELLEKLET: A 2021. észi bizottsagi elérejelzés médszertana és kiinduld
feltételezései

A 473/2013/EU rendelet 7. cikkének (4) bekezdése szerint az atfogd értékeléshez csatolni kell
,a Bizottsdg szolgalatai altal az egyes tagallamokra vonatkozdan készitett legfrissebb
gazdasagi elérejelzések modszertanat (a modellekkel egyutt) és feltételezéseit — beleértve az
Osszesitett koltségvetési intézkedések gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasara vonatkozo
becsléseket is”. A Bizottsag szolgalatai altal fiiggetleniil készitett 2021. G6szi bizottsagi
elorejelzés kiindulé feltételezéseit maga az elérejelzés ismerteti®®.

A 2020-ig sz0l6 koltségvetési adatok a tagallamok altal 2021. oktdber 1-jéig a Bizottsagnak
megkuldott és az Eurostat altal 2021. oktober 22-én validalt adatokon alapulnak. Az Eurostat
nem modositotta a 2021. 6szi bejelentési idoszakban a tagallamok altal szolgaltatott adatokat.
Az Eurostat visszavonta korabbi fenntartasat a Luxemburg altal a 2020. évre vonatkozdan
szolgaltatott adatok mindségével kapcsolatban. A luxemburgi statisztikai hatosdgok
benyujtottdk a Covid19-vilagjarvannyal 6sszefliggésben elhalasztott addbevételekre
vonatkozo hianyzo informéaciokat.

Az elérejelzés elkészitése soran a Bizottsag az Eurostat 2009. julius 15-i hatarozatanak?
megfelelden vette figyelembe a pénziigyi stabilitast tamogatd intézkedéseket. Az érintett
tagallam ellenkez6 értelmli bejelentése hidnyaban a kelld részletességgel ismert
tokeinjekcidkat az eldrejelzés pénziigyi miiveletként veszi szamba, azaz az allamadossagot
noveld, de a hianyt nem érint6 tételként. A banki kotelezettségekre és betétekre vallalt allami
garancidk nem mindsiilnek allami kiadasnak, kivéve, ha azokat az eldrejelzés véglegesitésének
idépontjaig bizonyitottan lehivtak. Ugyanakkor a korméanyok vagy a kormanyzati szektorhoz
tartoz6 més szervezetek altal a bankoknak nyujtott hitelek altaladban allamadossag-néveld
tételek.

2022 tekintetében a Bizottsdg figyelembe vette a mar elfogadott vagy a nemzeti
parlamenteknek benyujtott koltségvetéseket és az Osszes egyéb, kelld részletességgel ismert
intézkedést. Az 6szi eldrejelzés tikrdz minden olyan informécidt, amelyet az oktober kbzepéig
benydjtott koltségvetésiterv-javaslatok tartalmaznak. 2023 tekintetében az elérejelzés

= sz

kell6 részletességgel ismert intézkedések figyelembevételével készilt.

Az allamhéztartasi hianyra vonatkozd, eurdpai szinten dsszesitett 2021-2023-as adatokat nem
konszolidalt alapon szadmitottuk (azaz nem korrigaltuk Oket a kormanykozi hitelekkel). Az
id6sorok konzisztencigjat biztositando, a historikus adatokat ugyanilyen alapon mutatjuk be.
Az egyes tagallamokra vonatkozd 2021-2023-as allamaddssag-elorejelzések tartalmazzak az
Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkdz szamara nyujtott garanciak, a mas tagallamoknak nyujtott
bilateralis kolcsonok, illetve az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmusban vallalt, az elGrejelzés
véglegesitésének idépontjaban tervezett tékerészesedés-befizetések hatasat?®.

2 A Bizottsag 2021. évi 8szi gazdasagi elérejelzésének alapjaul szolgaldo modszertani feltételezések a kdvetkezd

cimen érhetdk el: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-
forecasts/economic-forecasts/autumn-2021-economic-forecast_hu

2 Elérhet6 a kovetkezd cimen: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT -Eurostat-
Decision-9-July-20093--final-.pdf.

Az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz miiveleteinek statisztikai nyilvantartasarol sz6l6 2011. januar 27-i
Eurostat-hatarozatnak megfelelden, amely megtalalhaté a kovetkezd weboldalon:
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF.
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http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-20093--final-.pdf
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-20093--final-.pdf
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF

A 2021. 6szi bizottsagi eldrejelzés szerint a koltségvetésiterv-javaslatokban szerepld, 2022-re
vonatkoz6 koltségvetési intézkedések dsszességében hidnyndveldk (hatasuk koriilbeliil a GDP
—0,3%-anak felel meg), €és ez a hatas lényegében azonos mértékben tudhato be a kiadasnovelo,
illetve a bevételcsokkent6 intézkedéseknek. A GDP-ndvekedésre gyakorolt automatikus hatas
az eldrejelzés szerint rovid tavon Osszességében kedvezo.

Az emlitett elérejelzést azonban némi dvatossaggal kell kezelni:

e A 473/2013/EU rendelet célja a koltségvetésiterv-javaslatokban jelzett intézkedések
hatdsanak értékelése. Az eértékelés nem terjed ki a koltségvetésiterv-javaslatok
benyujtasat megeldzoen hozott és hatalyba Iépett intézkedésekre (még akkor sem, ha
ezek befolyasolhatjak a 2022-re vonatkozé allamhaztartasi elérejelzést is).

e A Dbejelentett intézkedések hatasa a valtozatlan szakpolitika melletti
alapforgatokonyvhoz képest értendd. Ezen alapforgatokdnyv koltségvetési iranyvonala
nem feltétlenul semleges. Példaul egyes kiadasi tételek trend szerinti ndvekedése
meghaladhatja a potencialis novekedést vagy az alatt is maradhat, az
alapforgatokonyvben még érvényesilhetnek a korabbi intézkedések Gjabb hatasai,
illetve 2022-ben megsziinhetnek bizonyos korabban hozott intézkedések.

Egyes tagallamok koltségvetési eldrejelzései olyan intézkedéseket is tartalmaznak, amelyeket
a Next Generation EU/a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében kivannak
finanszirozni. A Bizottsag 2021. 6szi eldrejelzése ezeket az intézkedéseket hidnyndveldként
veszi figyelembe, noha lehetséges, hogy finanszirozasuk val6ban a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz keretében torténik majd. Eléfordulhat tehat, hogy e tagallamok elére
jelzett hidnya tul van becstilve.
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I1l. MELLEKLET: Ado6ssagfenntarthatosagi elemzés és érzékenységi elemzés

Ez a melléklet az allamaddssdg alakulasa és az esetleges makrogazdasagi sokkok kozotti
kapcsolatot mutatja be a 473/2013/EU rendelet 7. cikkében eloirt érzékenységi elemzés
form4jaban. A Bizottsag a nominalis GDP-novekedéssel, a pénzigyi piaci fejleményekkel és a
koltségvetési egyenleget érintd koltségvetési sokkokkal kapcsolatos kockazatoknak az
allamaddssag dinamikajara gyakorolt lehetséges hatasat sztochasztikus adossagprognézisokkal
vizsgalja®’.

A sztochasztikus prognozisok a 2022-2026 kozotti idészakra vonatkozd kovetkezd két
»kOzponti” adossagprogndzis makrogazdasagi bizonytalansagait elemzik: a 2021. 0Oszi
bizottsagi elorejelzésen, illetve a 2022. évi koltségvetésiterv-javaslatokon alapuld
forgatokonyv. Az elorejelzés idotavlatan tul mindkét esetben a valtozatlan koltségvetési
politikara vonatkozd szokasos feltételezéssel éliink?,

A lehetséges adossagpalyédk eloszlasat a I11.1. abra mutatja be — a legyezéabrakon lathato
kapszeri eloszlas a kozponti addssagprognozisban figyelembe vett makrogazdasagi
feltételeket képezi le, mintegy 2000, a novekedést, a kamatlabakat és az els6dleges egyenleget
éré sokkhatds szimuldcidja alapjan. A szimuldlt sokkok mérete és korrelacioja e valtozok
multbeli volatilitasat és kapcsolatait tikrozi?®. A legyezéabrak tehat az eurddvezet
adossagdinamikdjarol szolgaltatnak valdszinliségi informaciokat, a novekedést, kamatlabakat
¢s elsddleges egyenleget érd, a multbeli fejleményeknek megfeleld méretli és korrelacioju
sokkok esetleges bekdvetkeztének figyelembevételével.

A legyezOabrakon szaggatott vonal jelzi a kdzponti addssagprognozis alapjan kirajzolodo
adossagpalyat. A vastag fekete vonal a szimulaciok eredményének medidnjat mutatja. A kdp a
lehetséges addssagpalyak 80%-at tartalmazza, a legkevésbé valoszinii sokkokon alapulo 20%
nélkiil. A kapon beliil eltérd szinnel jelzett teriiletek a lehetséges adossagpalyak teljes
eloszlasanak kiilonb6zd szegmenseit képviselik.

A szimulaciok szerint 80%-os valosziniiséggel varhato, hogy a Bizottsag elérejelzését alapul
Véve az eurOOvezeti adossagrata 2022-ben a GDP 89%-a es 107%-a kozott, a koltségvetésiterv-
javaslatokat alapul véve pedig a GDP 90%-a és 108%-a kozott lesz. Az addssagrata 2026-ra
50%-o0s valoszinliséggel a Bizottsag eldrejelzése szerint a GDP 95%-a felett, illetve a
koltségvetésiterv-javaslatok szerint a GDP 99%-a felett lesz.

Ezeket az eldrejelzéseket tovabbi kockazatok dvezik. Mivel a sokkok mérete és korrelacigja a
valtozok historikus alakulasat tikrozi, a modszertan nem veszi figyelembe a valds ideji
bizonytalansagot, kiiléndsen a kibocsatasi rés értékelésével kapcsolatban. A kibocsatasi réseket
altalaban lefelé modositjak, a valds idoben feltételezettnél alacsonyabb potencialis kibocsatas
irdnyaba. Ez a bizonytalansag olyan tovabbi kockazatot jelent a jovobeli adossagpalyak

27 A sztochasztikus allamaddssag-prognozisok alkalmazott modszertanat az Eurépai Bizottsdg 2019. évi
adossagfenntarthatosagi figyeldjének A7. melléklete, illetve a kdvetkezd tanulmany mutatja be: ,,Stochastic
public debt projections using the historical variance-covariance matrix approach for EU countries” (A
historikus variancia-kovariancia matrix modszerével késziilt, az uniés tagallamokra vonatkoz6 sztochasztikus
allamaddssag-progndézisok) (Katia Berti, European Economy Economic Paper 480. szdm, 2013).

2 A Bizottsag 2021. 8szi eldrejelzése az elfogadott vagy legaldbb hitelesen alatdmasztott mddon bejelentett
koltségvetési politikai intézkedéseket, valamint a 2021. oktéber 25-én rendelkezésre allé informécidkat veszi
figyelembe. Az elérejelzés utolséd éve, vagyis 2023 utan a strukturalis elsddleges egyenleget csak a népesség
eloregedésének eldrejelzett (nettd) koltségei modositjak.

2 A feltételezett sokkok normalis egyttes eloszlast kovetnek.
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szempontjabol, amely ebben az elemzésben nem tiikr6zodik. Tovabbi kockazatot jelent a fliggd
kotelezettségek esetleges teljesitése, mivel a legyezdabrak csak azon események kockazatat
veszik figyelembe, amelyek a multban ténylegesen bekovetkeztek, és az elsédleges egyenleg
romlasat okoztak.

111.1. &bra: A sztochasztikus allamadossag-prognézisok legyezoabraja a bizottsagi elérejelzés és
a koltségvetésiterv-javaslatok forgatokdnyve alapjan; eurodvezet

A Bizottsag forgatokonyve
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IV. MELLEKLET: Tablazatok

IV.1. tblazat: A real-GDP novekedése a stabilitdsi programok (SP), a koltségvetésiterv-
javaslatok (DBP) és a 2021. 0szi bizottsagi elorejelzés (COM) szerint (%)

2021 2022
Orszag SP DBP DBP COM
BE / 5,7 3,0 2,6
DE 3,5 3,6 4,6
EE 9,5 4,0 3,7
IE / 15,6 5,0 5,1
EL 6 6,1 4,5 5,2
ES : 6,5 7,0 5,5
FR 0 6,3 4,0 3,8
IT / 6,0 4,7 4,3
cY : 5,5 4,0 4,2
Lv 0 3,7 5,0 5,0
LT 6 4,3 4,0 3,6
LU 4,0 6,0 3,5 3,7
MT : 4,8 6,5 6,2
NL 3,9 3,5 33
AT 4,4 4,8 4,9
si 4,6 0,0 4,7 4,2
SK 3,7 4,2 5,3
FI 6 3,3 2,9 2,8
Eurédvezet 4,0 5,4 4,3 4,3
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IV.2. tablazat: Az allamhaztartasi egyenleg a stabilitasi programok (SP), a
koltsegvetésiterv-javaslatok (DBP) és a 2021. dszi bizottsagi elorejelzés (COM) szerint
(a GDP %-aban)

2021 2022
Orszag DBP DBP CcCoM

BE -8,1 -4,9 -5,1
DE 7% 3% -2,5
EE -3,3 -2,2 -2,5
IE 3,1 -1,8 -1,7
EL -9,9 -3,7 -3,9
ES -8,4 -5,0 -5,2
FR -8,1 -5,0 -5,3
IT -9,4 -5,6 -5,8
cYy -5,0 -11 -1,4
Lv -9,3 -4,8 -4,2
LT -4,4 -3,1 -3,1
LU -0,6 -0,2 0,2
MmMT -11,1 -5,6 -5,8
NL -6,0 -2,4 21
AT -6,0 -2,3 -2,3
Sl -7,5 -5,4 -5,2
SK -7,9 -4,9 -4,2
FI -39 -2,4 -2,4
Eurdovezet -8,7 -7,4 -4,0 -3,9
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IV.3. tablazat: A GDP-aranyos allamadossag a stabilitasi programok (SP), a
koltségvetésiterv-javaslatok (DBP) és a 2021. dszi bizottsagi elérejelzés (COM) szerint (a
GDP %-aban)

2021 2022
Orszag DBP DBP CoOM

BE 113,9 114,3 113,1
DE 72 % 71% 69,2
EE 17,7 19,7 20,4
IE 55,2 51,9 52,3
EL 197,9 190,4 196,9
ES 119,5 115,1 118,2
FR 115,3 113,5 113,7
IT 153,5 149,4 151,4
cYy 107,7 100,9 97,6
Lv 48,8 51,7 50,7
LT 46,0 45,6 44,1
LU 25,8 26,6 25,6
MT 61,3 61,8 62,4
NL 57,8 57,7 56,8
AT 82,8 79,1 79,4
Sl 78,5 77,5 76,4
SK 61,5 61,5 60,0
Fl 71,2 71,3 71,2
Eurédvezet 103,1 97,8 95,9 97,9
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